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L’assemblea generale annuale degli azionisti di 
Morgan Stanley Investment Funds (la “Società”) 
si tiene presso la sua sede legale e si terrà il 
secondo martedì del mese di maggio alle ore 
10:30 oppure, qualora tale giorno non sia un 
giorno lavorativo per le banche, il successivo 
giorno lavorativo per le banche.

L’avviso di convocazione dell’assemblea generale è inviato per posta 
a tutti gli azionisti registrati al rispettivo indirizzo registrato con 
almeno 8 giorni di preavviso con indicazione dell’ora e del luogo della 
riunione e delle condizioni di ammissione. Gli avvisi di convocazione 
contengono inoltre l’ordine del giorno e specifi cano i requisiti di legge 
vigenti in Lussemburgo in materia di quorum e maggioranze 
di voto in sede assembleare. Nella misura prevista dalla legge, 
ulteriori avvisi saranno pubblicati nel Mémorial e su un 
quotidiano lussemburghese.

I prospetti fi nanziari certifi cati relativi al precedente esercizio 
fi nanziario saranno disponibili su richiesta degli azionisti presso 
la sede legale della Società. Saranno inoltre a disposizione presso 
la sede legale le relazioni semestrali non certifi cate.

Le relazioni annuali e semestrali sono inoltre disponibili sul sito 
Internet della Società (www.morganstanleyinvestmentfunds.com).

L’esercizio fi nanziario della Società si chiude il 31 dicembre.

Qualsiasi altro avviso relativo alla Società sarà pubblicato 
in un quotidiano lussemburghese o spedito agli azionisti interessati.

Il valore attivo netto per azione di ciascuna Classe di azioni sarà 
disponibile ogni giorno di contrattazione negli orari di uffi  cio 
in Lussemburgo presso la sede legale della Società. Le informazioni 
sul valore attivo netto per azione sono altresì ottenibili da fornitori 
di informazioni di mercato, come Bloomberg e Morningstar, 
nonché consultabili su www.morganstanleyinvestmentfunds.com.

Non saranno accettate sottoscrizioni basate sulle sole relazioni 
fi nanziarie. Le sottoscrizioni sono valide solo se eff ettuate sulla 
base del vigente Prospetto informativo e dell’ultimo Documento 
contenente le informazioni chiave per gli investitori.

Carnegie Fund Services S.A., 11, rue du Général-Dufour, 
1204 Ginevra, sito web: carnegie-fund-services-ch, 
è il rappresentante in Svizzera e Banque Cantonale de Genève, 
17, quai de l’Ile, 1204 Ginevra, è l’agente di pagamento in Svizzera. 
Il Prospetto informativo, l’ultimo Documento contenente 
le informazioni ch iave per gli investitori, lo Statuto e le relazioni 
annuali e semestrali della Società possono essere richiesti a titolo 
gratuito al rappresentante in Svizzera. 

Il valore patrimoniale netto per azione di ciascuna Classe di azioni 
è disponibile sul sito internet www.fundinfo.com.

In Svizzera l’elenco degli acquisti e delle vendite (transazioni 
in titoli) eff ettuati dalla Società nel corso dell’esercizio fi nanziario, 
possono essere ottenuti a titolo gratuito presso la sede del 
rappresentante svizzero.

Gli obiettivi d’investimento delineati nella presente relazione 
annuale sono enunciati soltanto in modo sintetico. Le politiche 
e gli obiettivi d’investimento completi di ciascun Fondo sono 
illustrati nel vigente prospetto informativo della Società.

Informazioni per gli azionisti
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Cina
Alibaba Group Holding Ltd., ADR USD 391.704 72.798.188  7,53 
China Resources Beer Holdings Co. Ltd. HKD 9.975.333 48.439.438  5,01 
Foshan Haitian Flavouring & Food Co. Ltd. ‘A’ CNY 6.007.744 66.832.374  6,91 
Huazhu Group Ltd., ADR USD 1.058.565 44.385.631  4,59 
Inner Mongolia Yili Industrial Group Co. Ltd. ‘A’ CNY 5.062.171 21.335.494  2,21 
Jiangsu Hengrui Medicine Co. Ltd. ‘A’ CNY 2.559.111 29.288.072  3,03 
Jiangsu Yanghe Brewery Joint-Stock Co. 

Ltd. ‘A’ CNY 2.752.384 54.717.545  5,66 
Kweichow Moutai Co. Ltd. ‘A’ CNY 409.911 45.294.122  4,69 
Luzhou Laojiao Co. Ltd. ‘A’ CNY 1.042.744 9.586.749  0,99 
NetEase, Inc., ADR USD 38.387 9.581.395  0,99 
New Oriental Education & Technology 

Group, Inc., ADR USD 329.832 31.548.431  3,26 
Oppein Home Group, Inc. ‘A’ CNY 720.866 13.887.645  1,44 
Shenzhou International Group Holdings Ltd. HKD 3.212.000 39.648.054  4,10 
TAL Education Group, ADR USD 1.243.423 46.964.087  4,86 
Tencent Holdings Ltd. HKD 1.603.500 80.480.634  8,32 
Wuliangye Yibin Co. Ltd. ‘A’ CNY 885.963 10.171.637  1,05 

624.959.496  64,64 

Hong Kong
AIA Group Ltd. HKD 3.959.400 34.617.859  3,58 

34.617.859  3,58 

India
HDFC Bank Ltd. INR 1.985.512 61.997.457  6,41 
Housing Development Finance Corp. Ltd. INR 699.024 19.461.701  2,01 
IndusInd Bank Ltd. INR 1.433.674 40.907.686  4,23 
Kotak Mahindra Bank Ltd. INR 796.964 15.616.587  1,62 

137.983.431  14,27 

Filippine
Jollibee Foods Corp. PHP 1.835.880 9.038.496  0,93 
Universal Robina Corp. PHP 2.803.370 6.349.827  0,66 

15.388.323  1,59 

Corea del Sud
NAVER Corp. KRW 65.910 45.175.873  4,67 

45.175.873  4,67 

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Ricerca di un apprezzamento nel lungo 
termine, espresso in dollari USA, investendo 
principalmente in titoli azionari, comprese 
ricevute di deposito (come American 
Depositary Receipt (ADR) e Global Depositary 
Receipt (GDR)) di emittenti situati in Asia, 
Giappone escluso, e in Azioni A cinesi tramite 
la piattaforma Stock Connect.

Asia Opportunity Fund
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Asia Opportunity Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Taiwan
Nien Made Enterprise Co. Ltd. TWD 3.521.000 30.103.400  3,11 
Silergy Corp. TWD 933.000 22.690.374  2,35 
Taiwan Semiconductor Manufacturing 

Co. Ltd. TWD 4.019.000 28.557.337  2,96 

81.351.111  8,42 

Totale Azioni 939.476.093  97,17 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 939.476.093  97,17 

Totale Investimenti 939.476.093  97,17 

Liquidità 22.647.256 2,34

Altre Attività/(Passività) 4.762.541 0,49

Totale Attivo netto 966.885.890 100,00

Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.

Contratti di acquisto opzioni

Quantità Descrizione dei titoli Valuta Controparte

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

90.762.140 Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,161, 
18/01/2019 USD RBS 325.789  0,03 

59.704.954 Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,520, 
02/11/2018 USD RBS 39.764  0,01 

23.194.686 Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,550, 
16/08/2018 USD RBS 1.295 0,00

Totale Contratti di acquisto opzioni 366.848  0,04 

Contratti di cambio a termine

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e

USD

%
attivo
netto

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 134.545.900 USD 156.622.536 06/07/2018 J.P. Morgan 64.844  0,01 
USD 691.208 EUR 592.209 06/07/2018 J.P. Morgan 1.543  0,00 

Classe di azioni coperta in GBP
GBP 22.615 USD 29.674 06/07/2018 J.P. Morgan 88  0,00 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV 66.475  0,01 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 66.475  0,01 

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 41.893 USD 48.896 06/07/2018 J.P. Morgan (109)  0,00 

Classe di azioni coperta in GBP
GBP 2.804.983 USD 3.703.073 06/07/2018 J.P. Morgan (11.525)  0,00 

Perdita non realizzata su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV (11.634)  0,00 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (11.634)  0,00 

Profi tti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine 54.841  0,01 

Garanzia ricevuta e versata dal Fondo 
in relazione a strumenti fi nanziari derivati:

Tipo di garanzia Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato

Asia Opportunity Fund

Liquidità RBS USD 80.000 –

80.000 –

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in dollari USA.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

Asian Equity Fund

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Apprezzamento del capitale a lungo termine, 
espresso in dollari USA, investendo 
principalmente in titoli azionari di società che 
siano domiciliate o svolgano prevalentemente 
la loro attività nei paesi asiatici, Giappone 
escluso, sfruttando le potenzialità di crescita 
economica dinamica offerte da questa area 
geografi ca.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Cina
AAC Technologies Holdings, Inc. HKD 28.000 394.337  0,43 
Alibaba Group Holding Ltd., ADR USD 21.711 4.034.989  4,38 
Baidu, Inc., ADR USD 1.200 294.696  0,32 
Bank of China Ltd. ‘H’ HKD 4.819.000 2.389.204  2,60 
Brilliance China Automotive Holdings Ltd. HKD 230.000 415.086  0,45 
China Construction Bank Corp. ‘H’ HKD 3.639.400 3.362.904  3,65 
China Mengniu Dairy Co. Ltd. HKD 289.000 979.775  1,06 
China Mobile Ltd. HKD 49.000 435.287  0,47 
China Overseas Land & Investment Ltd. HKD 166.000 546.909  0,59 
China Pacifi c Insurance Group Co. Ltd. ‘H’ HKD 339.600 1.313.630  1,43 
China Resources Land Ltd. HKD 98.000 330.368  0,36 
China Unicom Hong Kong Ltd. HKD 424.000 529.589  0,58 
CSPC Pharmaceutical Group Ltd. HKD 140.000 422.886  0,46 
JD.com, Inc., ADR USD 15.948 627.873  0,68 
Kweichow Moutai Co. Ltd. ‘A’ CNY 2.099 231.934  0,25 
New Oriental Education & Technology 

Group, Inc., ADR USD 11.060 1.057.889  1,15 
PetroChina Co. Ltd. ‘H’ HKD 904.000 687.843  0,75 
Shenzhou International Group Holdings Ltd. HKD 123.000 1.518.278  1,65 
Sino Biopharmaceutical Ltd. HKD 721.500 1.107.158  1,20 
Sinopharm Group Co. Ltd. ‘H’ HKD 52.800 212.315  0,23 
Sogou, Inc., ADR USD 36.600 421.266  0,46 
TAL Education Group, ADR USD 13.600 513.672  0,56 
Tencent Holdings Ltd. HKD 170.400 8.552.479  9,29 

30.380.367  33,00 

Hong Kong
AIA Group Ltd. HKD 244.600 2.138.589  2,32 
ASM Pacifi c Technology Ltd. HKD 13.900 175.741  0,19 
BOC Hong Kong Holdings Ltd. HKD 435.000 2.048.568  2,23 
CK Asset Holdings Ltd. HKD 183.684 1.458.499  1,58 
CK Hutchison Holdings Ltd. HKD 112.684 1.194.902  1,30 
HKT Trust & HKT Ltd. HKD 204.600 261.288  0,28 
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd. HKD 22.900 688.801  0,75 
Samsonite International SA HKD 45.900 162.339  0,18 
Swire Properties Ltd. HKD 15.400 56.920  0,06 
Wharf Holdings Ltd. (The) HKD 49.000 157.378  0,17 
Wharf Real Estate Investment Co. Ltd. HKD 46.000 327.437  0,36 

8.670.462  9,42 

India
Ashok Leyland Ltd. INR 772.096 1.417.227  1,54 
Eicher Motors Ltd. INR 1.752 730.874  0,79 
Gateway Distriparks Ltd. INR 105.708 274.238  0,30 
HDFC Bank Ltd., ADR USD 7.800 816.036  0,89 
ICICI Bank Ltd., ADR USD 46.000 367.310  0,40 
ICICI Bank Ltd. INR 144.591 581.022  0,63 
IndusInd Bank Ltd. INR 52.102 1.486.651  1,61 
Inox Leisure Ltd. INR 158.898 602.229  0,65 
Marico Ltd. INR 340.521 1.647.826  1,79 
Maruti Suzuki India Ltd. INR 12.138 1.563.072  1,70 
Shree Cement Ltd. INR 4.392 996.776  1,08 
Zee Entertainment Enterprises Ltd. INR 160.636 1.274.939  1,39 

11.758.200  12,77 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Asian Equity Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Indonesia
Astra International Tbk. PT IDR 1.672.400 770.261  0,84 
Bank Mandiri Persero Tbk. PT IDR 2.155.000 1.030.129  1,12 
Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk. PT IDR 1.531.200 303.462  0,33 
Bumi Serpong Damai Tbk. PT IDR 3.826.200 417.865  0,45 
Semen Indonesia Persero Tbk. PT IDR 1.211.200 602.219  0,66 
Telekomunikasi Indonesia Persero Tbk. PT IDR 3.300.400 863.678  0,94 
Unilever Indonesia Tbk. PT IDR 243.700 783.989  0,85 

4.771.603  5,19 

Malesia
Gamuda Bhd. MYR 650.900 527.038  0,57 
Genting Malaysia Bhd. MYR 856.800 1.035.331  1,12 
IHH Healthcare Bhd. MYR 435.800 658.259  0,72 
Malayan Banking Bhd. MYR 402.225 896.379  0,97 
Malaysia Airports Holdings Bhd. MYR 492.100 1.072.299  1,17 
Public Bank Bhd. MYR 50.700 293.265  0,32 
Sime Darby Plantation Bhd. MYR 383.900 506.670  0,55 
Sime Darby Property Bhd. MYR 432.200 128.424  0,14 

5.117.665  5,56 

Filippine
Ayala Corp. PHP 31.918 549.692  0,60 
Ayala Land, Inc. PHP 638.400 452.927  0,49 
Metropolitan Bank & Trust Co. PHP 651.457 895.113  0,97 
SM Investments Corp. PHP 41.560 680.738  0,74 

2.578.470  2,80 

Singapore
CapitaLand Ltd. SGD 135.600 314.229  0,34 
City Developments Ltd. SGD 27.500 220.421  0,24 
DBS Group Holdings Ltd. SGD 54.900 1.071.316  1,16 
Jardine Cycle & Carriage Ltd. SGD 7.800 182.010  0,20 
Keppel Corp. Ltd. SGD 82.500 432.574  0,47 
Oversea-Chinese Banking Corp. Ltd. SGD 81.600 696.536  0,76 
Singapore Telecommunications Ltd. SGD 98.600 222.704  0,24 

3.139.790  3,41 

Corea del Sud
CJ Corp. KRW 2.925 373.117  0,41 
Coway Co. Ltd. KRW 8.819 686.069  0,74 
Hanssem Co. Ltd. KRW 2.964 279.575  0,30 
Hugel, Inc. KRW 1.139 493.278  0,54 
Hyundai Motor Co. KRW 7.027 792.217  0,86 
KB Financial Group, Inc. KRW 13.768 653.034  0,71 
Korea Electric Power Corp. KRW 17.332 498.229  0,54 
NAVER Corp. KRW 1.407 964.383  1,05 
Samsung Electronics Co. Ltd. Preference KRW 27.224 920.762  1,00 
Samsung Electronics Co. Ltd. KRW 96.177 4.030.450  4,38 
Shinhan Financial Group Co. Ltd. KRW 17.605 684.786  0,74 

10.375.900  11,27 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Taiwan
ASE Technology Holding Co. Ltd. TWD 236.755 556.358  0,60 
CTBC Financial Holding Co. Ltd. TWD 549.000 395.502  0,43 
Hon Hai Precision Industry Co. Ltd. TWD 139.446 380.777  0,41 
Largan Precision Co. Ltd. TWD 10.000 1.473.629  1,60 
MediaTek, Inc. TWD 83.000 817.224  0,89 
Nien Made Enterprise Co. Ltd. TWD 98.000 837.868  0,91 
President Chain Store Corp. TWD 58.000 657.685  0,72 
Taiwan Semiconductor Manufacturing 

Co. Ltd. TWD 775.362 5.509.399  5,99 

10.628.442  11,55 

Tailandia
Bangkok Dusit Medical Services PCL ‘F’ THB 424.700 320.673  0,35 
Central Pattana PCL THB 192.800 406.155  0,44 
CP ALL PCL THB 207.100 459.736  0,50 
Kasikornbank PCL, NVDR THB 80.700 472.842  0,51 
Minor International PCL THB 197.600 193.960  0,21 
PTT PCL THB 252.000 365.328  0,40 

2.218.694  2,41 

Totale Azioni 89.639.593  97,38 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 89.639.593  97,38 

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar 

Liquidity Fund – MS Reserve† USD 2.129.272 2.129.272  2,31 

2.129.272  2,31 

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 2.129.272  2,31 

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 2.129.272  2,31 

Totale Investimenti 91.768.865  99,69 

Liquidità 131.077 0,14

Altre Attività/(Passività) 154.951 0,17

Totale Attivo netto 92.054.893 100,00

† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.



Morgan Stanley Investment Funds 30 giugno 2018 6

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Apprezzamento del capitale a lungo termine, 
espresso in dollari USA, investendo 
principalmente nei titoli azionari di società che 
siano domiciliate o svolgano prevalentemente 
la propria attività economica nella regione 
Asia-Pacifi co, Giappone escluso, sfruttando 
le potenzialità di crescita economica dinamica 
offerte da questa area geografi ca.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Australia
Amcor Ltd. AUD 182.450 1.942.067  1,14 
ASX Ltd. AUD 46.441 2.208.901  1,30 
Boral Ltd. AUD 444.866 2.145.847  1,26 
CSL Ltd. AUD 26.163 3.722.590  2,19 
LendLease Group AUD 195.483 2.860.551  1,68 
National Australia Bank Ltd. AUD 120.295 2.435.639  1,43 
Origin Energy Ltd. AUD 147.532 1.093.059  0,64 
Ramsay Health Care Ltd. AUD 34.103 1.359.821  0,80 
Santos Ltd. AUD 397.144 1.839.382  1,08 
Tabcorp Holdings Ltd. AUD 603.466 1.988.126  1,17 
Westpac Banking Corp. AUD 105.577 2.285.037  1,34 
Woolworths Group Ltd. AUD 115.409 2.601.840  1,53 

26.482.860  15,56 

Cina
AAC Technologies Holdings, Inc. HKD 40.500 570.380  0,33 
Alibaba Group Holding Ltd., ADR USD 32.309 6.004.628  3,53 
Baidu, Inc., ADR USD 1.800 442.044  0,26 
Bank of China Ltd. ‘H’ HKD 7.199.000 3.569.180  2,10 
Brilliance China Automotive Holdings Ltd. HKD 336.000 606.386  0,36 
China Construction Bank Corp. ‘H’ HKD 5.288.000 4.886.256  2,87 
China Mengniu Dairy Co. Ltd. HKD 435.000 1.474.747  0,87 
China Mobile Ltd. HKD 30.500 270.944  0,16 
China Overseas Land & Investment Ltd. HKD 238.000 784.123  0,46 
China Pacifi c Insurance Group Co. Ltd. ‘H’ HKD 495.000 1.914.744  1,12 
China Resources Land Ltd. HKD 134.000 451.728  0,26 
China Unicom Hong Kong Ltd. HKD 552.000 689.464  0,40 
CSPC Pharmaceutical Group Ltd. HKD 552.000 1.667.378  0,98 
JD.com, Inc., ADR USD 21.164 833.227  0,49 
Kweichow Moutai Co. Ltd. ‘A’ CNY 3.099 342.432  0,20 
New Oriental Education & Technology 

Group, Inc., ADR USD 14.773 1.413.037  0,83 
PetroChina Co. Ltd. ‘H’ HKD 1.310.000 996.764  0,59 
Shenzhou International Group Holdings Ltd. HKD 125.000 1.542.966  0,91 
Sino Biopharmaceutical Ltd. HKD 1.050.000 1.611.248  0,95 
Sinopharm Group Co. Ltd. ‘H’ HKD 81.600 328.123  0,19 
Sogou, Inc., ADR USD 50.000 575.500  0,34 
TAL Education Group, ADR USD 19.870 750.490  0,44 
Tencent Holdings Ltd. HKD 256.900 12.893.966  7,57 

44.619.755  26,21 

Hong Kong
AIA Group Ltd. HKD 389.600 3.406.354  2,00 
ASM Pacifi c Technology Ltd. HKD 16.400 207.349  0,12 
BOC Hong Kong Holdings Ltd. HKD 676.000 3.183.522  1,87 
CK Asset Holdings Ltd. HKD 281.964 2.238.868  1,32 
CK Hutchison Holdings Ltd. HKD 163.964 1.738.676  1,02 
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd. HKD 37.000 1.112.911  0,65 
Samsonite International SA HKD 200.100 707.712  0,42 
Swire Properties Ltd. HKD 25.000 92.403  0,06 
Wharf Holdings Ltd. (The) HKD 75.000 240.884  0,14 
Wharf Real Estate Investment Co. Ltd. HKD 74.000 526.746  0,31 

13.455.425  7,91 

Asia-Pacifi c Equity Fund



7 Morgan Stanley Investment Funds 30 giugno 2018

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Asia-Pacifi c Equity Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

India
Ashok Leyland Ltd. INR 1.197.032 2.197.222  1,29 
Eicher Motors Ltd. INR 2.738 1.142.200  0,67 
Gateway Distriparks Ltd. INR 68.425 177.515  0,10 
HDFC Bank Ltd., ADR USD 11.900 1.244.978  0,73 
ICICI Bank Ltd., ADR USD 76.000 606.860  0,36 
ICICI Bank Ltd. INR 217.007 872.018  0,51 
IndusInd Bank Ltd. INR 80.803 2.305.589  1,36 
Inox Leisure Ltd. INR 126.740 480.349  0,28 
Marico Ltd. INR 527.797 2.554.080  1,50 
Maruti Suzuki India Ltd. INR 18.808 2.422.002  1,42 
Shree Cement Ltd. INR 6.796 1.542.370  0,91 
Zee Entertainment Enterprises Ltd. INR 248.658 1.973.554  1,16 

17.518.737  10,29 

Indonesia
Astra International Tbk. PT IDR 2.574.200 1.185.605  0,70 
Bank Mandiri Persero Tbk. PT IDR 3.316.700 1.585.443  0,93 
Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk. PT IDR 2.396.500 474.952  0,28 
Bumi Serpong Damai Tbk. PT IDR 5.709.500 623.543  0,36 
Semen Indonesia Persero Tbk. PT IDR 1.747.900 869.071  0,51 
Telekomunikasi Indonesia Persero Tbk. PT IDR 5.066.100 1.325.741  0,78 
Unilever Indonesia Tbk. PT IDR 369.200 1.187.726  0,70 

7.252.081  4,26 

Malesia
Gamuda Bhd. MYR 851.900 689.789  0,40 
Genting Malaysia Bhd. MYR 1.563.300 1.889.044  1,11 
IHH Healthcare Bhd. MYR 1.043.600 1.576.318  0,93 
Malayan Banking Bhd. MYR 527.732 1.176.077  0,69 
Malaysia Airports Holdings Bhd. MYR 754.000 1.642.986  0,97 
Public Bank Bhd. MYR 58.900 340.697  0,20 
Sime Darby Plantation Bhd. MYR 469.800 620.041  0,36 
Sime Darby Property Bhd. MYR 445.700 132.435  0,08 

8.067.387  4,74 

Filippine
Ayala Corp. PHP 48.358 832.822  0,49 
Ayala Land, Inc. PHP 865.600 614.119  0,36 
Metropolitan Bank & Trust Co. PHP 1.032.994 1.419.352  0,84 
SM Investments Corp. PHP 66.700 1.092.521  0,64 

3.958.814  2,33 

Singapore
CapitaLand Ltd. SGD 202.600 469.490  0,28 
City Developments Ltd. SGD 45.400 363.895  0,21 
DBS Group Holdings Ltd. SGD 87.500 1.707.470  1,00 
Jardine Cycle & Carriage Ltd. SGD 12.500 291.683  0,17 
Keppel Corp. Ltd. SGD 132.300 693.691  0,41 
Oversea-Chinese Banking Corp. Ltd. SGD 126.900 1.083.216  0,64 
Singapore Telecommunications Ltd. SGD 156.100 352.577  0,21 

4.962.022  2,92 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Corea del Sud
CJ Corp. KRW 2.372 302.576  0,18 
Coway Co. Ltd. KRW 11.663 907.317  0,53 
Hanssem Co. Ltd. KRW 3.293 310.607  0,18 
Hugel, Inc. KRW 1.385 599.815  0,35 
Hyundai Motor Co. KRW 9.836 1.108.901  0,65 
KB Financial Group, Inc. KRW 18.663 885.210  0,52 
Korea Electric Power Corp. KRW 12.238 351.796  0,21 
NAVER Corp. KRW 1.886 1.292.698  0,76 
Samsung Electronics Co. Ltd. Preference KRW 33.532 1.134.110  0,67 
Samsung Electronics Co. Ltd. KRW 118.266 4.956.125  2,91 
Shinhan Financial Group Co. Ltd. KRW 23.864 928.243  0,55 

12.777.398  7,51 

Taiwan
ASE Technology Holding Co. Ltd. TWD 240.102 564.223  0,33 
CTBC Financial Holding Co. Ltd. TWD 556.000 400.545  0,23 
Hon Hai Precision Industry Co. Ltd. TWD 172.875 472.060  0,28 
Largan Precision Co. Ltd. TWD 11.000 1.620.992  0,95 
MediaTek, Inc. TWD 104.000 1.023.992  0,60 
Nien Made Enterprise Co. Ltd. TWD 115.000 983.212  0,58 
President Chain Store Corp. TWD 76.000 861.794  0,51 
Taiwan Semiconductor Manufacturing 

Co. Ltd. TWD 1.032.000 7.332.961  4,31 

13.259.779  7,79 

Tailandia
Bangkok Dusit Medical Services PCL ‘F’ THB 608.000 459.076  0,27 
Central Pattana PCL THB 272.700 574.474  0,34 
CP ALL PCL THB 309.900 687.939  0,40 
Kasikornbank PCL, NVDR THB 127.700 748.227  0,44 
Minor International PCL THB 291.300 285.933  0,17 
PTT PCL THB 393.100 569.882  0,33 

3.325.531  1,95 

Stati Uniti d’America
ResMed, Inc., CDI AUD 263.719 2.746.736  1,61 

2.746.736  1,61 

Totale Azioni 158.426.525  93,08 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 158.426.525  93,08 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Asia-Pacifi c Equity Fund (seguito)

Contratti di cambio a termine

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

USD

%
attivo
netto

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 793.927 USD 924.504 06/07/2018 J.P. Morgan 75 0,00

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 75 0,00

Profi tti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine 75 0,00

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar 

Liquidity Fund – MS Reserve† USD 11.103.033 11.103.033  6,52 

11.103.033  6,52 

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 11.103.033  6,52 

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 11.103.033  6,52 

Totale Investimenti 169.529.558  99,60 

Liquidità 184.134 0,11

Altre Attività/(Passività) 497.318 0,29

Totale Attivo netto 170.211.010 100,00

† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in dollari USA.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Apprezzamento del capitale a lungo termine, 
espresso in dollari USA, investendo nei titoli 
azionari di società operanti nel settore 
immobiliare dell’Asia e Oceania.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Australia
Dexus, REIT AUD 361.753 2.594.703  2,18 
Goodman Group, REIT AUD 396.001 2.814.023  2,36 
GPT Group (The), REIT AUD 428.682 1.602.294  1,35 
Mirvac Group, REIT AUD 880.084 1.410.718  1,18 
Scentre Group, REIT AUD 1.480.534 4.801.083  4,03 
Stockland, REIT AUD 478.312 1.402.678  1,18 
Vicinity Centres, REIT AUD 983.651 1.881.902  1,58 

16.507.401  13,86 

Cina
A-Living Services Co. Ltd., Reg. S ‘H’ HKD 245.750 450.401  0,38 
China Evergrande Group HKD 39.000 99.413  0,08 
China Overseas Land & Investment Ltd. HKD 434.000 1.429.872  1,20 
China Resources Land Ltd. HKD 174.000 586.572  0,49 
China Vanke Co. Ltd. ‘H’ HKD 219.200 766.884  0,65 
Country Garden Holdings Co. Ltd. HKD 598.000 1.051.785  0,88 
Country Garden Services Holdings Co. Ltd. HKD 56.666 72.655  0,06 
Guangzhou R&F Properties Co. Ltd. ‘H’ HKD 475.600 960.160  0,81 
Longfor Properties Co. Ltd. HKD 43.500 117.259  0,10 

5.535.001  4,65 

Hong Kong
Champion REIT HKD 1.788.000 1.187.277  1,00 
CK Asset Holdings Ltd. HKD 650.500 5.165.140  4,34 
Henderson Land Development Co. Ltd. HKD 142.682 754.682  0,63 
Hongkong Land Holdings Ltd. USD 1.080.700 7.727.005  6,49 
Hysan Development Co. Ltd. HKD 575.705 3.213.815  2,70 
Link REIT HKD 1.007.382 9.199.349  7,73 
New World Development Co. Ltd. HKD 1.727.153 2.430.226  2,04 
Sino Land Co. Ltd. HKD 898.000 1.460.406  1,23 
Sun Hung Kai Properties Ltd. HKD 687.823 10.379.468  8,72 
Swire Properties Ltd. HKD 1.515.650 5.602.007  4,70 
Wharf Holdings Ltd. (The) HKD 826.122 2.653.331  2,23 
Wharf Real Estate Investment Co. Ltd. HKD 579.122 4.122.303  3,46 

53.895.009  45,27 

Giappone
Activia Properties, Inc., REIT JPY 251 1.151.366  0,97 
Advance Residence Investment Corp., REIT JPY 488 1.250.570  1,05 
Daiwa Offi ce Investment Corp., REIT JPY 36 206.745  0,17 
GLP J-Reit, REIT JPY 1.518 1.611.963  1,35 
Hulic Co. Ltd. JPY 153.800 1.642.922  1,38 
Hulic Reit, Inc. JPY 93 144.104  0,12 
Invincible Investment Corp., REIT JPY 1.983 893.509  0,75 
Japan Hotel REIT Investment Corp. JPY 1.076 806.429  0,68 
Japan Real Estate Investment Corp., REIT JPY 381 2.016.037  1,69 
Japan Retail Fund Investment Corp., REIT JPY 769 1.385.999  1,16 
Kenedix Offi ce Investment Corp., REIT JPY 54 335.473  0,28 
Mitsubishi Estate Co. Ltd. JPY 420.100 7.347.814  6,17 
Mitsui Fudosan Co. Ltd. JPY 303.600 7.330.592  6,16 
Nippon Building Fund, Inc., REIT JPY 563 3.248.517  2,73 
Nippon Prologis REIT, Inc. JPY 429 890.191  0,75 
Nomura Real Estate Master Fund, Inc., 

REIT JPY 1.456 2.054.926  1,73 
Orix JREIT, Inc., REIT JPY 247 394.549  0,33 
Sumitomo Realty & Development Co. Ltd. JPY 67.000 2.473.818  2,08 
United Urban Investment Corp., REIT JPY 883 1.370.606  1,15 

36.556.130  30,70 

Asian Property Fund
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Asian Property Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Singapore
APAC Realty Ltd. SGD 757.200 460.881  0,39 
Ascendas Real Estate Investment Trust SGD 388.400 751.940  0,63 
CapitaLand Commercial Trust, REIT SGD 671.776 817.773  0,69 
CapitaLand Mall Trust, REIT SGD 495.800 752.623  0,63 
City Developments Ltd. SGD 15.200 121.833  0,10 
EC World Real Estate Investment Trust 

Unit, Reg. S SGD 60.900 32.155  0,03 
Keppel REIT SGD 773.074 623.611  0,52 
Mapletree Logistics Trust, REIT SGD 136.100 122.762  0,10 
Oxley Holdings Ltd. SGD 1.934.100 588.610  0,49 
Suntec Real Estate Investment Trust SGD 314.100 398.487  0,34 
UOL Group Ltd. SGD 84.800 473.861  0,40 

5.144.536  4,32 

Totale Azioni 117.638.077  98,80 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 117.638.077  98,80 

Altri valori mobiliari e strumenti del mercato monetario non ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Malta
BGP Holdings plc* EUR 33.894.130 39.463  0,03 

39.463  0,03 

Totale Azioni 39.463  0,03 

Totale Altri valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 39.463  0,03 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar 

Treasury Liquidity Fund – MS Reserve† USD 1.206.522 1.206.522  1,02 

1.206.522  1,02 

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 1.206.522  1,02 

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 1.206.522  1,02 

Totale Investimenti 118.884.062  99,85 

Liquidità 276.902 0,23

Altre Attività/(Passività) (95.091) (0,08)

Totale Attivo netto 119.065.873 100,00

* Il titolo è valutato al valore equo dietro indicazione del Consiglio di amministrazione.
† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Argentina
Banco Macro SA, ADR USD 483 29.357  0,48 
BBVA Banco Frances SA, ADR USD 570 7.410  0,12 
Bolsas y Mercados Argentinos SA ARS 182 2.232  0,04 
Central Puerto SA, ADR USD 672 6.780  0,11 
Globant SA USD 291 16.216  0,26 
Grupo Financiero Galicia SA, ADR USD 932 30.905  0,50 
Grupo Supervielle SA, ADR USD 459 4.783  0,08 
Telecom Argentina SA, ADR USD 971 18.643  0,30 
YPF SA, ADR USD 1.723 24.019  0,39 

140.345  2,28 

Bangladesh
Beximco Pharmaceuticals Ltd. BDT 44.406 49.780  0,81 
GrameenPhone Ltd. BDT 629 2.920  0,05 
Olympic Industries Ltd. BDT 17.237 46.204  0,75 

98.904  1,61 

Brasile
B3 SA – Brasil Bolsa Balcao BRL 10.587 56.528  0,92 
Banco Bradesco SA Preference BRL 14.584 100.933  1,64 
Itau Unibanco Holding SA Preference BRL 11.457 119.294  1,94 
Petroleo Brasileiro SA BRL 10.007 49.832  0,81 
Petroleo Brasileiro SA Preference BRL 13.106 57.394  0,93 

383.981  6,24 

Cile
Banco Santander Chile CLP 1.399.239 109.806  1,79 
SACI Falabella CLP 10.267 92.954  1,51 

202.760  3,30 

Cina
AAC Technologies Holdings, Inc. HKD 1.300 18.309  0,30 
Alibaba Group Holding Ltd., ADR USD 945 175.628  2,85 
Baidu, Inc., ADR USD 55 13.507  0,22 
Brilliance China Automotive Holdings Ltd. HKD 8.000 14.438  0,23 
China Mengniu Dairy Co. Ltd. HKD 11.000 37.292  0,61 
CSPC Pharmaceutical Group Ltd. HKD 16.000 48.330  0,79 
JD.com, Inc., ADR USD 833 32.795  0,53 
Kweichow Moutai Co. Ltd. ‘A’ CNY 100 11.050  0,18 
New Oriental Education & Technology 

Group, Inc., ADR USD 368 35.199  0,57 
Shenzhou International Group Holdings Ltd. HKD 4.000 49.375  0,80 
Sino Biopharmaceutical Ltd. HKD 33.000 50.639  0,82 
Sinopharm Group Co. Ltd. ‘H’ HKD 2.000 8.042  0,13 
Sogou, Inc., ADR USD 1.271 14.629  0,24 
TAL Education Group, ADR USD 1.103 41.660  0,68 
Tencent Holdings Ltd. HKD 7.600 381.449  6,20 

932.342  15,15 

Egitto
Commercial International Bank Egypt SAE EGP 35.444 169.006  2,75 
Egyptian Financial Group-Hermes Holding Co. EGP 85.400 109.919  1,78 
Integrated Diagnostics Holdings plc, Reg. S USD 15.199 66.876  1,09 
Juhayna Food Industries EGP 62.704 42.071  0,68 

387.872  6,30 

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Massimizzazione del rendimento globale, 
espresso in dollari USA, investendo 
principalmente in paesi di mercati emergenti 
e di frontiera.

Breakout Nations Fund
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Breakout Nations Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

India
HDFC Bank Ltd., ADR USD 923 96.564  1,57 
ICICI Bank Ltd., ADR USD 12.696 101.378  1,65 

197.942  3,22 

Indonesia
Astra International Tbk. PT IDR 168.400 77.560  1,26 
Bank Mandiri Persero Tbk. PT IDR 152.100 72.707  1,18 
Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk. PT IDR 142.700 28.281  0,46 
Bumi Serpong Damai Tbk. PT IDR 365.400 39.906  0,65 
Semen Indonesia Persero Tbk. PT IDR 122.100 60.709  0,99 
Telekomunikasi Indonesia Persero Tbk. PT IDR 331.500 86.750  1,41 
Unilever Indonesia Tbk. PT IDR 24.900 80.104  1,30 

446.017  7,25 

Malesia
Genting Malaysia Bhd. MYR 89.200 107.787  1,75 
IHH Healthcare Bhd. MYR 85.500 129.144  2,10 
Malayan Banking Bhd. MYR 42.700 95.159  1,55 
Malaysia Airports Holdings Bhd. MYR 36.800 80.188  1,30 
Public Bank Bhd. MYR 8.400 48.588  0,79 
Sime Darby Plantation Bhd. MYR 48.400 63.878  1,04 
Sime Darby Property Bhd. MYR 48.000 14.263  0,23 

539.007  8,76 

Messico
Alsea SAB de CV MXN 16.214 54.541  0,89 
America Movil SAB de CV, ADR ‘L’ USD 4.466 74.180  1,20 
Fomento Economico Mexicano SAB 

de CV, ADR USD 965 84.756  1,38 
Grupo Financiero Banorte SAB de CV ‘O’ MXN 23.349 134.856  2,19 
Wal-Mart de Mexico SAB de CV MXN 32.315 85.983  1,40 

434.316  7,06 

Perù
Credicorp Ltd. USD 1.014 226.862  3,69 

226.862  3,69 

Filippine
Ayala Corp. PHP 1.640 28.244  0,46 
Ayala Land, Inc. PHP 35.200 24.973  0,41 
Metropolitan Bank & Trust Co. PHP 114.625 157.497  2,56 
SM Investments Corp. PHP 7.860 128.744  2,09 

339.458  5,52 

Polonia
Bank Zachodni WBK SA PLN 1.007 89.214  1,45 
CCC SA PLN 1.432 79.672  1,30 
Jeronimo Martins SGPS SA EUR 3.227 47.022  0,76 
LPP SA PLN 37 84.854  1,38 
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank 

Polski SA PLN 12.218 119.009  1,93 
Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA PLN 6.539 66.739  1,09 

486.510  7,91 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Sudafrica
AVI Ltd. ZAR 4.426 34.825  0,57 
Bidvest Group Ltd. (The) ZAR 1.996 28.247  0,46 
Capitec Bank Holdings Ltd. ZAR 489 30.712  0,50 
Clicks Group Ltd. ZAR 1.835 25.861  0,42 
Imperial Holdings Ltd. ZAR 1.514 21.238  0,34 
Nedbank Group Ltd. ZAR 1.707 30.572  0,50 
Reunert Ltd. ZAR 1.776 10.281  0,17 
Sanlam Ltd. ZAR 6.984 35.248  0,57 
Tiger Brands Ltd. ZAR 479 11.392  0,18 

228.376  3,71 

Vietnam
Ho Chi Minh City Development Joint Stock 

Commercial Bank VND 7.950 12.517  0,20 
Sai Gon Cargo Service Corp. VND 1.700 13.653  0,22 
Saigon Beer Alcohol Beverage Corp. VND 1.990 19.545  0,32 
Vietjet Aviation JSC VND 4.072 25.149  0,41 
Vietnam Dairy Products JSC VND 9.790 72.487  1,18 
Vincom Retail JSC VND 15.700 26.531  0,43 

169.882  2,76 

Totale Azioni 5.214.574  84,76 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 5.214.574  84,76 

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Investment Funds 

– Indian Equity Fund† USD 13.520 602.362  9,79 

602.362  9,79 

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 602.362  9,79 

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 602.362  9,79 

Totale Investimenti 5.816.936  94,55 

Liquidità 360.234 5,86

Altre Attività/(Passività) (24.685) (0,41)

Totale Attivo netto 6.152.485 100,00

† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Breakout Nations Fund (seguito)

Contratti futures fi nanziari

Descrizione dei titoli
Numero 

di contratti Valuta

Esposizione 
globale 

USD

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

USD

%
attivo
netto

SGX NIFTY 50 Index, 26/07/2018 7 USD 149.688 (574)  (0,01) 
MSCI Emerging Markets Index, 21/09/2018 2 USD 105.970 (6.920)  (0,11) 

Perdite non realizzate su Contratti futures fi nanziari (7.494)  (0,12) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti futures fi nanziari (7.494)  (0,12) 

Perdite nette non realizzate su Contratti futures fi nanziari (7.494)  (0,12) 

Contratti di cambio a termine

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

USD

%
attivo
netto

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 751.141 USD 874.681 06/07/2018 J.P. Morgan 71  0,00 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV 71  0,00 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 71  0,00 

INR 9.629.727 USD 141.739 09/08/2018 State Street (1.977)  (0,03) 

Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (1.977)  (0,03) 

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 3.980 USD 4.645 06/07/2018 J.P. Morgan (10)  0,00 
USD 24.050 EUR 20.780 06/07/2018 J.P. Morgan (150)  0,00 

Perdita non realizzata su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV (160)  0,00 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (2.137)  (0,03) 

Perdite nette non realizzate su Contratti di cambio a termine (2.066)  (0,03) 

Garanzia ricevuta e versata dal Fondo 
in relazione a strumenti fi nanziari derivati:

Tipo di garanzia Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato

Breakout Nations Fund

Liquidità Goldman Sachs USD 20.987 –

20.987 –

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in dollari USA.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

China A-shares Fund

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Generare un apprezzamento del capitale 
a lungo termine, espresso in dollari US, 
investendo principalmente in azioni A cinesi 
di società quotate sullo Shanghai Stock 
Exchange e/o sullo Shenzhen Stock Exchange 
tramite lo Stock Connect. Il Fondo può altresì 
investire in emittenti di altri paesi compresi, 
a titolo esemplifi cativo ma non esaustivo, 
quelli quotati sulla Borsa Valori di Hong Kong 
(comprese azioni H cinesi e red chip) 
e depositary receipt (compresi American 
Depositary Receipt (ADR) e Global Depositary 
Receipt (GDR)) di emittenti situati in qualunque 
paese.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Cina
AECC Aviation Power Co. Ltd. 'A' CNY 125.200 409.999  0,79 
Aisino Corp. 'A' CNY 271.794 991.115  1,91 
Beijing Thunisoft Corp. Ltd. 'A' CNY 853.336 2.123.380  4,09 
BlueFocus Communication Group Co. 

Ltd. 'A' CNY 597.097 482.402  0,93 
China Construction Bank Corp. 'H' HKD 789.000 708.057  1,36 
China CYTS Tours Holding Co. Ltd. 'A' CNY 800.427 2.364.815  4,55 
China Film Co. Ltd. 'A' CNY 218.700 522.126  1,01 
China Merchants Shekou Industrial Zone 

Holdings Co. Ltd. 'A' CNY 411.240 1.135.514  2,19 
China Pacifi c Insurance Group Co. Ltd. 'H' HKD 609.200 2.310.278  4,45 
China Petroleum & Chemical Corp. 'A' CNY 749.843 729.739  1,40 
China Resources Sanjiu Medical & 

Pharmaceutical Co. Ltd. 'A' CNY 1.185.652 4.823.785  9,28 
China South Publishing & Media Group Co. 

Ltd. 'A' CNY 968.189 1.831.934  3,53 
CITIC Securities Co. Ltd. 'H' HKD 952.500 1.874.149  3,61 
Daqin Railway Co. Ltd. 'A' CNY 787.478 961.684  1,85 
Focused Photonics Hangzhou, Inc. 'A' CNY 476.914 1.815.434  3,49 
GoerTek, Inc. 'A' CNY 429.315 636.152  1,22 
Guangshen Railway Co. Ltd. 'H' HKD 872.000 478.085  0,92 
Huafa Industrial Co. Ltd. Zhuhai 'A' CNY 1.250.211 1.420.303  2,73 
Industrial & Commercial Bank of China 

Ltd. 'A' CNY 3.449.400 2.704.302  5,20 
Inner Mongolia Yili Industrial Group Co. 

Ltd. 'A' CNY 298.780 1.217.829  2,34 
Jiangsu Expressway Co. Ltd. 'A' CNY 516.316 702.463  1,35 
Jiangsu Yanghe Brewery Joint-Stock Co. 

Ltd. 'A' CNY 25.900 500.938  0,96 
Midea Group Co. Ltd. 'A' CNY 126.603 956.870  1,84 
NARI Technology Co. Ltd. 'A' CNY 530.849 1.266.670  2,44 
Qingdao Haier Co. Ltd. 'A' CNY 892.536 2.460.346  4,74 
SAIC Motor Corp. Ltd. 'A' CNY 291.616 1.493.805  2,88 
Shanghai Pharmaceuticals Holding Co. 

Ltd. 'H' HKD 724.500 1.900.041  3,66 
Shanghai Pudong Development Bank Co. 

Ltd. 'A' CNY 739.305 1.060.088  2,04 
Shenzhen Airport Co. Ltd. 'A' CNY 2.564.084 2.924.657  5,63 
Stanley Agricultural Group Co. Ltd. 'A' CNY 383.746 292.155  0,56 
Wangfujing Group Co. Ltd. 'A' CNY 161.759 493.107  0,95 
XJ Electric Co. Ltd. 'A' CNY 1.106.754 1.254.752  2,41 
Yunnan Baiyao Group Co. Ltd. 'A' CNY 87.921 1.374.097  2,64 
Zhejiang Yinlun Machinery Co. Ltd. 'A' CNY 403.224 528.058  1,02 

46.749.129  89,97 

Hong Kong
Tsui Wah Holdings Ltd. HKD 6.408.000 815.741  1,57 

815.741  1,57 

Totale Azioni 47.564.870  91,54 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

China A-shares Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Note di partecipazione

Cina
Qingdao Citymedia Co., Ltd. 25/02/2019 

(UBS AG) USD 1.149.016 1.384.220  2,67 
Zhongbai Holdings Group Co. 03/06/2019 

(UBS AG) USD 467.500 498.963  0,96 

1.883.183  3,63 

Totale Note di partecipazione 1.883.183  3,63 

Warrant

Cina
Shanghai Wangsu 23/11/2021 

(HSBC Bank plc) USD 77.800 874.026  1,68 

874.026  1,68 

Totale Warrant 874.026  1,68 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 50.322.079  96,85 

Totale Investimenti 50.322.079  96,85 

Liquidità 1.992.863 3,84

Altre Attività/(Passività) (354.382) (0,69)

Totale Attivo netto 51.960.560 100,00

Contratti di cambio a termine

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

USD

%
attivo
netto

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 4.483.158 USD 5.191.685 29/06/2018 J.P. Morgan (4.268)  (0,01) 
EUR 4.392.853 USD 5.115.346 06/07/2018 J.P. Morgan (30.956)  (0,06) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (35.224)  (0,07) 

Perdite nette non realizzate su Contratti di cambio a termine (35.224)  (0,07)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in dollari USA.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Austria
Erste Group Bank AG EUR 90.303 3.233.750  3,08 

3.233.750  3,08 

Egitto
Commercial International Bank Egypt SAE EGP 900.363 3.687.258  3,51 

3.687.258  3,51 

Ungheria
OTP Bank Nyrt. HUF 120.642 3.710.106  3,54 

3.710.106  3,54 

Polonia
Bank Zachodni WBK SA PLN 37.891 2.883.126  2,75 
CCC SA PLN 61.385 2.933.275  2,79 
Dino Polska SA, Reg. S PLN 155.930 3.657.811  3,48 
Jeronimo Martins SGPS SA EUR 199.589 2.497.856  2,38 
KRUK SA PLN 42.170 1.906.139  1,82 
LPP SA PLN 1.863 3.669.546  3,50 
mBank SA PLN 27.160 2.470.238  2,35 
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank 

Polski SA PLN 517.186 4.326.667  4,12 
Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA PLN 91.786 804.587  0,77 

25.149.245  23,96 

Russia
LUKOIL PJSC, ADR USD 91.678 5.403.106  5,15 
MMC Norilsk Nickel PJSC, ADR USD 144.446 2.229.986  2,12 
Novolipetsk Steel PJSC, Reg. S, GDR USD 110.600 2.304.483  2,20 
Sberbank of Russia PJSC, ADR USD 634.759 7.855.982  7,49 
X5 Retail Group NV, Reg. S, GDR USD 118.903 2.722.580  2,59 
Yandex NV ‘A’ USD 73.138 2.242.534  2,14 

22.758.671  21,69 

Sudafrica
AVI Ltd. ZAR 603.693 4.079.633  3,89 
Bidvest Group Ltd. (The) ZAR 178.743 2.172.524  2,07 
Capitec Bank Holdings Ltd. ZAR 76.532 4.128.316  3,93 
Clicks Group Ltd. ZAR 301.169 3.645.376  3,47 
Discovery Ltd. ZAR 89.213 818.730  0,78 
Famous Brands Ltd. ZAR 187.510 1.318.572  1,26 
Imperial Holdings Ltd. ZAR 276.941 3.336.620  3,18 
Naspers Ltd. ‘N’ ZAR 26.910 5.689.141  5,42 
Nedbank Group Ltd. ZAR 200.419 3.082.896  2,94 
Reunert Ltd. ZAR 677.992 3.370.953  3,21 
Sanlam Ltd. ZAR 769.889 3.337.172  3,18 
Standard Bank Group Ltd. ZAR 182.000 2.170.012  2,07 
Tiger Brands Ltd. ZAR 43.465 887.858  0,84 

38.037.803  36,24 

Turchia
Arcelik A/S TRY 393.231 1.129.419  1,07 
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A/S TRY 215.261 596.469  0,57 
KOC Holding A/S TRY 598.032 1.603.278  1,53 

3.329.166  3,17 

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Apprezzamento del capitale a lungo 
termine, espresso in euro, investendo 
principalmente in titoli azionari di emittenti 
dell’Europa centrale, orientale e meridionale 
(ivi compresa la Federazione Russa), 
del Medio Oriente e dell’Africa.

Emerging Europe, Middle East 
and Africa Equity Fund
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

  (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Stati Uniti d’America
EPAM Systems, Inc. USD 16.830 1.796.586  1,71 

1.796.586  1,71 

Totale Azioni 101.702.585  96,90 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 101.702.585  96,90 

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds Euro 

Liquidity Fund – MS Reserve† EUR 4.810 4.810  0,01 
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar 

Liquidity Fund – MS Reserve† USD 1.908.329 1.639.008  1,56 

1.643.818  1,57 

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 1.643.818  1,57 

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 1.643.818  1,57 

Totale Investimenti 103.346.403  98,47 

Liquidità 270.800 0,26

Altre Attività/(Passività) 1.340.292 1,27

Totale Attivo netto 104.957.495 100,00

† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.

Emerging Europe, Middle East 
and Africa Equity Fund (seguito)
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

Emerging Leaders Equity Fund

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Argentina
Despegar.com Corp. USD 485.912 9.980.632  2,68 

9.980.632  2,68 

Cina
Alibaba Group Holding Ltd., ADR USD 99.527 18.497.093  4,97 
Tencent Holdings Ltd. HKD 566.300 28.422.939  7,64 

46.920.032  12,61 

Germania
adidas AG EUR 61.794 13.540.611  3,64 

13.540.611  3,64 

Hong Kong
AIA Group Ltd. HKD 2.437.800 21.314.193  5,73 
Samsonite International SA HKD 5.010.900 17.722.519  4,76 

39.036.712  10,49 

Ungheria
OTP Bank Nyrt. HUF 251.144 8.992.550  2,42 

8.992.550  2,42 

India
Apollo Hospitals Enterprise Ltd. INR 1.573.946 24.055.296  6,47 
Crompton Greaves Consumer Electricals 

Ltd. INR 3.522.944 11.627.489  3,13 
Godrej Consumer Products Ltd. INR 585.588 10.472.827  2,82 
IndusInd Bank Ltd. INR 382.453 10.912.709  2,93 
L&T Finance Holdings Ltd. INR 5.150.566 11.396.853  3,06 
Marico Ltd. INR 2.339.101 11.319.222  3,04 

79.784.396  21,45 

Indonesia
Bank Mandiri Persero Tbk. PT IDR 32.994.400 15.771.922  4,24 
Sumber Alfaria Trijaya Tbk. PT IDR 139.817.409 7.317.729  1,97 

23.089.651  6,21 

Messico
Alsea SAB de CV MXN 2.117.283 7.122.142  1,91 
Grupo Financiero Banorte SAB de CV ‘O’ MXN 1.292.454 7.464.798  2,01 

14.586.940  3,92 

Perù
Credicorp Ltd. USD 54.771 12.253.916  3,30 

12.253.916  3,30 

Polonia
Eurocash SA PLN 1.383.983 7.810.579  2,10 

7.810.579  2,10 

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Apprezzamento del capitale a lungo termine, 
espresso in dollari USA, investendo 
principalmente in un portafoglio concentrato 
di titoli azionari di paesi emergenti e di frontiera.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Emerging Leaders Equity Fund (seguito)

Contratti di cambio a termine

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

USD

%
attivo
netto

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 43.937.669 USD 51.163.272 06/07/2018 J.P. Morgan 4.977  0,00 
USD 61.785 EUR 52.936 06/07/2018 J.P. Morgan 138  0,00 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV 5.115  0,00 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 5.115  0,00 

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 2.000 USD 2.334 06/07/2018 J.P. Morgan (5)  0,00 
USD 80.990 EUR 69.767 06/07/2018 J.P. Morgan (259)  0,00 

Classe di azioni coperta in GBP
GBP 5.229.242 USD 6.903.524 06/07/2018 J.P. Morgan (21.486)  0,00 

Perdita non realizzata su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV (21.750)  0,00 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (21.750)  0,00 

Perdite nette non realizzate su Contratti di cambio a termine (16.635)  0,00 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Sudafrica
Famous Brands Ltd. ZAR 1.665.910 13.639.657  3,67 

13.639.657  3,67 

Corea del Sud
Hanssem Co. Ltd. KRW 63.618 6.000.674  1,61 
Osstem Implant Co. Ltd. KRW 188.450 8.616.772  2,32 

14.617.446  3,93 

Taiwan
King Slide Works Co. Ltd. TWD 1.104.000 15.598.543  4,19 
Largan Precision Co. Ltd. TWD 39.000 5.747.153  1,55 
Poya International Co. Ltd. TWD 943.273 10.154.371  2,73 
Silergy Corp. TWD 257.000 6.250.189  1,68 
Taiwan Semiconductor Manufacturing 

Co. Ltd. TWD 2.258.000 16.044.406  4,31 
Voltronic Power Technology Corp. TWD 821.552 14.048.002  3,78 

67.842.664  18,24 

Tailandia
Kasikornbank PCL, NVDR THB 1.950.500 11.428.481  3,07 

11.428.481  3,07 

Totale Azioni 363.524.267  97,73 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 363.524.267  97,73 

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar 

Liquidity Fund – MS Reserve† USD 9.454 9.454  0,00 

9.454  0,00 

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 9.454  0,00 

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 9.454  0,00 

Totale Investimenti 363.533.721  97,73 

Liquidità 7.171.834 1,93

Altre Attività/(Passività) 1.290.752 0,34

Totale Attivo netto 371.996.307 100,00

† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in dollari USA.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Argentina
Grupo Financiero Galicia SA, ADR USD 240.380 7.971.001 0,36

7.971.001 0,36

Austria
Erste Group Bank AG EUR 396.822 16.545.215 0,75

16.545.215 0,75

Brasile
B3 SA – Brasil Bolsa Balcao BRL 2.944.071 15.719.695 0,71
Banco Bradesco SA Preference BRL 4.035.980 27.932.320 1,26
Itau Unibanco Holding SA Preference BRL 3.180.003 33.111.142 1,49
Petroleo Brasileiro SA BRL 2.981.591 14.847.377 0,67
Petroleo Brasileiro SA Preference BRL 3.440.916 15.068.535 0,68

106.679.069 4,81

Cile
Banco Santander Chile, ADR USD 159.912 5.021.237 0,22
Banco Santander Chile CLP 276.220.879 21.676.517 0,98
SACI Falabella CLP 2.516.743 22.785.741 1,03

49.483.495 2,23

Cina
AAC Technologies Holdings, Inc. HKD 489.000 6.886.806 0,31
Alibaba Group Holding Ltd., ADR USD 412.841 76.726.500 3,46
Baidu, Inc., ADR USD 21.300 5.230.854 0,24
Bank of China Ltd. ‘H’ HKD 91.810.148 45.518.402 2,05
Brilliance China Automotive Holdings Ltd. HKD 4.156.000 7.500.419 0,34
China Construction Bank Corp. ‘H’ HKD 67.606.166 62.469.931 2,81
China Mengniu Dairy Co. Ltd. HKD 5.540.618 18.783.934 0,85
China Mobile Ltd. HKD 1.121.194 9.960.021 0,45
China Overseas Land & Investment Ltd. HKD 3.026.629 9.971.637 0,45
China Pacifi c Insurance Group Co. Ltd. ‘H’ HKD 6.323.836 24.461.665 1,10
China Resources Land Ltd. HKD 1.626.000 5.481.418 0,25
China Unicom Hong Kong Ltd. HKD 7.108.000 8.878.104 0,40
CSPC Pharmaceutical Group Ltd. HKD 7.425.166 22.428.551 1,01
JD.com, Inc., ADR USD 260.965 10.274.192 0,46
Kweichow Moutai Co. Ltd. ‘A’ CNY 36.977 4.085.864 0,18
New Oriental Education & Technology 

Group, Inc., ADR USD 184.158 17.614.713 0,79
PetroChina Co. Ltd. ‘H’ HKD 16.692.000 12.700.752 0,57
Shenzhou International Group Holdings Ltd. HKD 1.863.000 22.996.365 1,04
Sino Biopharmaceutical Ltd. HKD 13.278.000 20.375.387 0,92
Sinopharm Group Co. Ltd. ‘H’ HKD 975.600 3.922.996 0,18
Sogou, Inc., ADR USD 607.800 6.995.778 0,32
TAL Education Group, ADR USD 254.908 9.627.875 0,43
Tencent Holdings Ltd. HKD 3.296.950 165.475.913 7,45

578.368.077 26,06

Egitto
Commercial International Bank Egypt SAE EGP 3.065.441 14.616.763 0,66

14.616.763 0,66

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Massimizzazione del rendimento totale, 
espresso in dollari USA, investendo 
principalmente in titoli di società situate 
e/o che traggono una percentuale elevata 
di utili nei paesi emergenti.

Emerging Markets Equity Fund
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Emerging Markets Equity Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Germania
adidas AG EUR 87.415 19.154.814 0,86

19.154.814 0,86

Hong Kong
Samsonite International SA HKD 6.901.874 24.410.503 1,10

24.410.503 1,10

Ungheria
OTP Bank Nyrt. HUF 702.357 25.148.840 1,13

25.148.840 1,13

India
Ashok Leyland Ltd. INR 12.679.545 23.274.046 1,05
Eicher Motors Ltd. INR 29.472 12.294.707 0,55
HDFC Bank Ltd., ADR USD 126.100 13.192.582 0,59
ICICI Bank Ltd., ADR USD 771.300 6.158.830 0,28
ICICI Bank Ltd. INR 2.353.998 9.459.270 0,43
IndusInd Bank Ltd. INR 849.157 24.229.391 1,09
Marico Ltd. INR 5.587.199 27.037.201 1,22
Maruti Suzuki India Ltd. INR 199.269 25.660.881 1,16
Shree Cement Ltd. INR 72.259 16.399.372 0,74
Zee Entertainment Enterprises Ltd. INR 2.640.144 20.954.349 0,94

178.660.629 8,05

Indonesia
Astra International Tbk. PT IDR 32.183.700 14.822.918 0,67
Bank Mandiri Persero Tbk. PT IDR 28.972.500 13.849.381 0,63
Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk. PT IDR 28.345.900 5.617.750 0,25
Bumi Serpong Damai Tbk. PT IDR 71.408.000 7.798.571 0,35
Semen Indonesia Persero Tbk. PT IDR 22.870.900 11.371.609 0,51
Telekomunikasi Indonesia Persero Tbk. PT IDR 63.829.300 16.703.411 0,75
Unilever Indonesia Tbk. PT IDR 4.735.000 15.232.624 0,69

85.396.264 3,85

Malesia
Genting Malaysia Bhd. MYR 16.780.700 20.277.285 0,91
IHH Healthcare Bhd. MYR 16.125.100 24.356.348 1,10
Malayan Banking Bhd. MYR 8.062.629 17.967.973 0,81
Malaysia Airports Holdings Bhd. MYR 6.901.800 15.039.208 0,68
Public Bank Bhd. MYR 3.418.400 19.773.139 0,89
Sime Darby Plantation Bhd. MYR 9.113.400 12.027.838 0,54
Sime Darby Property Bhd. MYR 8.786.300 2.610.761 0,12

112.052.552 5,05

Messico
Alsea SAB de CV MXN 4.459.483 15.000.862 0,68
America Movil SAB de CV, ADR ‘L’ USD 1.285.631 21.354.331 0,96
Fomento Economico Mexicano SAB de 

CV, ADR USD 278.328 24.445.548 1,10
Grupo Financiero Banorte SAB de CV ‘O’ MXN 5.746.076 33.187.485 1,50
Wal-Mart de Mexico SAB de CV MXN 9.301.630 24.749.537 1,11

118.737.763 5,35

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Pakistan
United Bank Ltd. PKR 6.312.227 8.764.504 0,39

8.764.504 0,39

Perù
Credicorp Ltd. USD 86.632 19.382.177 0,87

19.382.177 0,87

Filippine
Ayala Corp. PHP 590.420 10.168.222 0,46
Ayala Land, Inc. PHP 12.445.000 8.829.380 0,40
Metropolitan Bank & Trust Co. PHP 17.157.482 23.574.676 1,06
SM Investments Corp. PHP 1.181.870 19.358.597 0,87

61.930.875 2,79

Polonia
Bank Zachodni WBK SA PLN 189.800 16.814.971 0,76
CCC SA PLN 253.228 14.088.820 0,63
Jeronimo Martins SGPS SA EUR 1.175.087 17.122.739 0,77
LPP SA PLN 6.992 16.035.160 0,72
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank 

Polski SA PLN 2.300.889 22.411.694 1,01
Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA PLN 1.229.433 12.547.973 0,57

99.021.357 4,46

Russia
LUKOIL PJSC, ADR USD 375.273 25.751.233 1,16
MMC Norilsk Nickel PJSC, ADR USD 1.005.469 18.073.305 0,82
Sberbank of Russia PJSC, ADR USD 2.145.160 30.911.756 1,39
X5 Retail Group NV, Reg. S, GDR USD 651.036 17.356.620 0,78
Yandex NV ‘A’ USD 473.339 16.898.202 0,76

108.991.116 4,91

Sudafrica
AVI Ltd. ZAR 2.365.474 18.612.106 0,84
Bidvest Group Ltd. (The) ZAR 1.013.087 14.336.877 0,64
Capitec Bank Holdings Ltd. ZAR 259.263 16.283.312 0,73
Clicks Group Ltd. ZAR 979.657 13.806.337 0,62
Imperial Holdings Ltd. ZAR 837.605 11.749.817 0,53
Naspers Ltd. ‘N’ ZAR 33.922 8.350.006 0,38
Nedbank Group Ltd. ZAR 889.362 15.928.353 0,72
Reunert Ltd. ZAR 923.269 5.344.767 0,24
Sanlam Ltd. ZAR 3.553.830 17.935.746 0,81
Tiger Brands Ltd. ZAR 187.354 4.455.939 0,20

126.803.260 5,71

Corea del Sud
CJ Corp. KRW 42.085 5.368.419 0,24
Coway Co. Ltd. KRW 133.352 10.374.045 0,47
Hanssem Co. Ltd. KRW 57.609 5.433.884 0,25
Hugel, Inc. KRW 18.576 8.044.889 0,36
Hyundai Motor Co. KRW 114.557 12.915.049 0,58
KB Financial Group, Inc. KRW 261.897 12.422.104 0,56
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Emerging Markets Equity Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Corea del Sud (seguito)
Korea Electric Power Corp. KRW 357.096 10.265.159 0,46
NAVER Corp. KRW 24.184 16.576.139 0,75
Samsung Electronics Co. Ltd. Preference KRW 468.464 15.844.258 0,71
Samsung Electronics Co. Ltd. KRW 1.684.339 70.584.908 3,18
Shinhan Financial Group Co. Ltd. KRW 334.875 13.025.707 0,59

180.854.561 8,15

Taiwan
ASE Technology Holding Co. Ltd. TWD 3.311.439 7.781.648 0,35
CTBC Financial Holding Co. Ltd. TWD 7.194.000 5.182.589 0,23
Hon Hai Precision Industry Co. Ltd. TWD 2.159.760 5.897.536 0,27
Largan Precision Co. Ltd. TWD 135.000 19.893.991 0,90
MediaTek, Inc. TWD 1.261.000 12.415.898 0,56
Nanya Technology Corp. TWD 4.433.000 12.104.946 0,54
Nien Made Enterprise Co. Ltd. TWD 1.344.000 11.490.761 0,52
President Chain Store Corp. TWD 889.000 10.080.721 0,45
Taiwan Semiconductor Manufacturing 

Co. Ltd. TWD 11.462.639 81.448.730 3,67

166.296.820 7,49

Totale Azioni 2.109.269.655 95,03

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 2.109.269.655 95,03

Altri valori mobiliari e strumenti del mercato monetario non ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Brasile
Banco Nacional SA Preference* BRL 30.754.160 0,00 0,00
Kosmos Comercio de Vestuario SA 

Preference* BRL 11.491.000 0,00 0,00

0,00 0,00

Totale Azioni 0,00 0,00

Totale Altri valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 0,00 0,00

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar 

Liquidity Fund – MS Reserve† USD 101.728.299 101.728.299 4,58

101.728.299 4,58

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 101.728.299 4,58

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 101.728.299 4,58

Totale Investimenti 2.210.997.954 99,61

Liquidità 2.139.433 0,10

Altre Attività/(Passività) 6.561.237 0,29

Totale Attivo netto 2.219.698.624 100,00

* Il titolo è valutato al valore equo dietro indicazione del Consiglio di amministrazione.
† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Emerging Markets Equity Fund (seguito)

Contratti di cambio a termine

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

USD

%
attivo
netto

USD 341.770.539 HKD 2.680.950.642 13/09/2018 UBS (347.323)  (0,02) 

Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (347.323)  (0,02) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (347.323)  (0,02) 

Perdite nette non realizzate su Contratti di cambio a termine (347.323)  (0,02) 

Garanzia ricevuta e versata dal Fondo 
in relazione a strumenti fi nanziari derivati:

Tipo di garanzia Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato

Emerging Markets Equity Fund

Liquidità UBS USD – 320.000

– 320.000

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in dollari USA.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Crescita del capitale a lungo termine, espressa 
in euro, investendo principalmente in titoli 
azionari, comprese ricevute di deposito 
(come American Depositary Receipt (ADR) 
ed European Depositary Receipt (EDR)) 
di società situate in Europa.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Danimarca
Coloplast A/S ‘B’ DKK 19.931 1.711.935 4,95
Novo Nordisk A/S ‘B’ DKK 31.779 1.264.784 3,65

2.976.719 8,60

Finlandia
Kone OYJ ‘B’ EUR 28.532 1.243.425 3,59

1.243.425 3,59

Francia
Essilor International Cie Generale 

d’Optique SA EUR 12.227 1.480.690 4,28
Hermes International EUR 2.602 1.365.529 3,94
Publicis Groupe SA EUR 19.596 1.158.124 3,34

4.004.343 11,56

Germania
Continental AG EUR 6.306 1.240.390 3,58
Fresenius SE & Co. KGaA EUR 21.778 1.499.633 4,33
Henkel AG & Co. KGaA EUR 13.612 1.301.307 3,76
SAP SE EUR 16.482 1.632.213 4,71
Symrise AG EUR 22.436 1.692.572 4,89

7.366.115 21,27

Paesi Bassi
ASML Holding NV EUR 11.049 1.884.959 5,44
RELX NV EUR 77.748 1.422.400 4,11

3.307.359 9,55

Spagna
Amadeus IT Group SA ‘A’ EUR 23.160 1.562.373 4,51
Grifols SA EUR 62.670 1.631.927 4,71

3.194.300 9,22

Svezia
Assa Abloy AB ‘B’ SEK 72.970 1.329.231 3,84

1.329.231 3,84

Svizzera
Cie Financiere Richemont SA CHF 17.869 1.300.541 3,76
Geberit AG CHF 3.675 1.356.429 3,92
Nestle SA CHF 18.718 1.237.425 3,57
Novartis AG CHF 17.211 1.121.732 3,24
Roche Holding AG CHF 5.198 988.486 2,85

6.004.613 17,34

European Champions Fund
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

European Champions Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Regno Unito
British American Tobacco plc GBP 36.695 1.598.076 4,61
Experian plc GBP 77.045 1.636.580 4,73
Reckitt Benckiser Group plc GBP 20.595 1.456.393 4,20

4.691.049 13,54

Totale Azioni 34.117.154 98,51

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 34.117.154 98,51

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds Euro 

Liquidity Fund – MS Reserve† EUR 1.560 1.560 0,00

1.560 0,00

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 1.560 0,00

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 1.560 0,00

Totale Investimenti 34.118.714 98,51

Liquidità 206.450 0,60

Altre Attività/(Passività) 308.663 0,89

Totale Attivo netto 34.633.827 100,00

† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.

Contratti di cambio a termine

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

EUR

%
attivo
netto

Classe di azioni coperta in USD
USD 638.489 EUR 548.309 06/07/2018 J.P. Morgan (44)  0,00 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (44)  0,00 

Perdite nette non realizzate su Contratti di cambio a termine (44)  0,00 

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in euro.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Danimarca
Novo Nordisk A/S ‘B’ DKK 123.314 4.907.819  2,25 

4.907.819  2,25 

Francia
Accor SA EUR 103.874 4.375.173  2,00 
Airbus SE EUR 64.484 6.511.595  2,98 
AXA SA EUR 234.969 4.955.496  2,27 
BNP Paribas SA EUR 101.938 5.450.625  2,49 
Essilor International Cie Generale 

d’Optique SA EUR 37.243 4.510.127  2,06 
Schneider Electric SE EUR 80.658 5.779.952  2,65 

31.582.968  14,45 

Germania
Bayer AG EUR 68.569 6.526.397  2,99 
Continental AG EUR 21.788 4.285.700  1,96 
Fresenius SE & Co. KGaA EUR 82.653 5.691.486  2,60 
Linde AG EUR 19.412 3.960.048  1,81 
SAP SE EUR 76.367 7.562.624  3,46 
Siemens AG EUR 46.758 5.304.228  2,43 
Symrise AG EUR 60.701 4.579.283  2,09 

37.909.766  17,34 

Irlanda
CRH plc GBP 8.425 257.089  0,12 
CRH plc EUR 151.224 4.616.869  2,11 

4.873.958  2,23 

Italia
Azimut Holding SpA EUR 176.689 2.354.381  1,08 

2.354.381  1,08 

Paesi Bassi
ASML Holding NV EUR 39.257 6.697.244  3,06 
ING Groep NV EUR 369.621 4.578.865  2,10 
Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 210.989 4.347.428  1,99 
RELX NV EUR 222.190 4.064.966  1,86 
Unilever NV, CVA EUR 125.423 6.018.423  2,75 

25.706.926  11,76 

Spagna
Amadeus IT Group SA ‘A’ EUR 82.026 5.533.474  2,53 
Siemens Gamesa Renewable Energy SA EUR 237.933 2.724.333  1,25 

8.257.807  3,78 

Svezia
Volvo AB ‘B’ SEK 306.883 4.201.101  1,92 

4.201.101  1,92 

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Crescita del capitale a lungo termine, 
espresso in euro, investendo principalmente 
in un portafoglio concentrato di titoli azionari 
di società quotate presso le borse valori 
europee.

European Equity Alpha Fund
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

European Equity Alpha Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Svizzera
Cie Financiere Richemont SA CHF 56.754 4.130.668  1,89 
Nestle SA CHF 138.795 9.175.577  4,20 
Novartis AG CHF 113.694 7.410.041  3,39 
Sika AG CHF 37.318 4.441.851  2,03 
UBS Group AG CHF 402.656 5.319.996  2,44 
Zurich Insurance Group AG CHF 21.345 5.424.443  2,48 

35.902.576  16,43 

Regno Unito
BP plc GBP 1.267.607 8.352.254  3,82 
British American Tobacco plc GBP 165.223 7.195.500  3,29 
BT Group plc GBP 1.397.503 3.452.657  1,58 
Compass Group plc GBP 262.580 4.822.426  2,21 
Great Portland Estates plc, REIT GBP 354.647 2.863.441  1,31 
Imperial Brands plc GBP 143.150 4.572.082  2,09 
ITV plc GBP 2.101.906 4.151.270  1,90 
Lloyds Banking Group plc GBP 8.099.394 5.783.393  2,64 
Prudential plc GBP 293.633 5.782.667  2,64 
Reckitt Benckiser Group plc GBP 80.550 5.696.161  2,61 
Royal Dutch Shell plc ‘A’ GBP 280.269 8.408.302  3,85 

61.080.153  27,94 

Totale Azioni 216.777.455  99,18 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 216.777.455  99,18 

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds Euro 

Liquidity Fund – MS Reserve† EUR 708.637 708.637  0,32 

708.637  0,32 

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 708.637  0,32 

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 708.637  0,32 

Totale Investimenti 217.486.092  99,50 

Liquidità 639.358 0,29

Altre Attività/(Passività) 454.886 0,21

Totale Attivo netto 218.580.336 100,00

† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.

Contratti di cambio a termine

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

EUR

%
attivo
netto

Classe di azioni coperta in USD
USD 40.663.997 EUR 34.920.605 06/07/2018 J.P. Morgan (2.832)  0,00 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (2.832)  0,00 

Perdite nette non realizzate su Contratti di cambio a termine (2.832)  0,00 

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in euro.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Apprezzamento del capitale a lungo termine, 
espresso in euro, investendo principalmente 
in titoli azionari di società operanti nel settore 
immobiliare europeo.   

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Austria
Atrium European Real Estate Ltd. EUR 514.903 1.982.377  1,62 

1.982.377  1,62 

Finlandia
Citycon OYJ EUR 986.111 1.823.319  1,50 
Kojamo OYJ EUR 182.567 1.652.049  1,35 

3.475.368  2,85 

Francia
Carmila SA, REIT EUR 76.399 1.825.936  1,50 
Fonciere Des Regions, REIT EUR 27.899 2.480.221  2,03 
Gecina SA, REIT EUR 43.545 6.239.998  5,11 
ICADE, REIT EUR 47.521 3.815.936  3,12 
Klepierre SA, REIT EUR 233.338 7.539.151  6,17 
Mercialys SA, REIT EUR 197.270 2.919.596  2,39 
Unibail-Rodamco-Westfi eld, REIT EUR 63.674 12.018.468  9,84 

36.839.306  30,16 

Germania
ADO Properties SA EUR 18.808 876.077  0,72 
alstria offi ce REIT-AG EUR 101.439 1.305.520  1,07 
Deutsche EuroShop AG EUR 20.230 610.541  0,50 
Deutsche Wohnen SE EUR 86.123 3.574.966  2,93 
LEG Immobilien AG EUR 17.175 1.597.962  1,31 
Vonovia SE EUR 161.243 6.588.389  5,39 

14.553.455  11,92 

Irlanda
Green REIT plc EUR 2.157.175 3.188.305  2,61 
Hibernia REIT plc EUR 752.651 1.130.482  0,93 

4.318.787  3,54 

Italia
Beni Stabili SpA SIIQ, REIT EUR 665.560 500.834  0,41 

500.834  0,41 

Paesi Bassi
Eurocommercial Properties NV, REIT, CVA EUR 123.432 4.485.519  3,67 

4.485.519  3,67 

Norvegia
Entra ASA NOK 276.157 3.238.602  2,65 
Norwegian Property ASA NOK 715.022 810.758  0,67 

4.049.360  3,32 

Spagna
Hispania Activos Inmobiliarios SOCIMI SA, 

REIT EUR 43.714 796.906  0,65 
Inmobiliaria Colonial Socimi SA, REIT EUR 119.351 1.130.851  0,93 
Merlin Properties Socimi SA, REIT EUR 433.482 5.409.855  4,43 

7.337.612  6,01 

European Property Fund
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

European Property Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Svezia
Atrium Ljungberg AB ‘B’ SEK 191.343 2.630.381  2,15 
Castellum AB SEK 71.061 985.024  0,81 
Hufvudstaden AB ‘A’ SEK 294.865 3.613.753  2,96 

7.229.158  5,92 

Svizzera
PSP Swiss Property AG CHF 44.792 3.556.242  2,91 

3.556.242  2,91 

Regno Unito
British Land Co. plc (The), REIT GBP 900.268 6.853.690  5,61 
Capital & Regional plc, REIT GBP 24.482 14.250  0,01 
Derwent London plc, REIT GBP 112.044 3.926.819  3,21 
Grainger plc GBP 142.786 497.680  0,41 
Great Portland Estates plc, REIT GBP 420.255 3.393.164  2,78 
Hammerson plc, REIT GBP 306.827 1.808.070  1,48 
Intu Properties plc, REIT GBP 520.706 1.065.471  0,87 
Land Securities Group plc, REIT GBP 811.088 8.782.726  7,19 
LXB Retail Properties plc GBP 3.360.987 812.889  0,67 
Shaftesbury plc, REIT GBP 73.583 777.154  0,64 
St Modwen Properties plc GBP 505.589 2.394.210  1,96 
Urban & Civic plc GBP 277.957 1.077.512  0,88 

31.403.635  25,71 

Totale Azioni 119.731.653  98,04 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 119.731.653  98,04 

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds Euro 

Liquidity Fund – MS Reserve† EUR 581.616 581.616  0,47 

581.616  0,47 

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 581.616  0,47 

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 581.616  0,47 

Totale Investimenti 120.313.269  98,51 

Liquidità 395.610 0,32

Altre Attività/(Passività) 1.418.989 1,17

Totale Attivo netto 122.127.868 100,00

† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.

Contratti di cambio a termine

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

EUR

%
attivo
netto

Classe di azioni coperta in USD
USD 2.223.597 EUR 1.909.536 06/07/2018 J.P. Morgan (155)  0,00 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (155)  0,00 

Perdite nette non realizzate su Contratti di cambio a termine (155)  0,00 

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in euro.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Interessante crescita del capitale a lungo 
termine, espressa in euro, investendo 
principalmente in un portafoglio concentrato 
di titoli azionari di società che siano domiciliate 
o svolgano prevalentemente la loro attività 
economica nell’Eurozona (ossia negli stati 
membri dell’Unione europea che hanno 
adottato l’euro come valuta nazionale).  

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Francia
Accor SA EUR 760.460 32.030.575  2,63 
Airbus SE EUR 523.190 52.831.726  4,34 
AXA SA EUR 2.003.770 42.259.510  3,48 
BNP Paribas SA EUR 913.245 48.831.210  4,02 
Essilor International Cie Generale 

d’Optique SA EUR 297.441 36.020.105  2,96 
Schneider Electric SE EUR 634.388 45.460.244  3,74 
TOTAL SA EUR 485.062 25.596.722  2,11 
Unibail-Rodamco-Westfi eld, REIT EUR 177.967 33.591.271  2,76 

316.621.363  26,04 

Germania
Allianz SE EUR 312.004 55.461.831  4,56 
Bayer AG EUR 637.318 60.659.927  4,99 
Continental AG EUR 190.005 37.373.984  3,07 
Fresenius SE & Co. KGaA EUR 592.593 40.805.954  3,36 
Henkel AG & Co. KGaA Preference EUR 338.695 36.968.559  3,04 
Linde AG EUR 208.467 42.527.268  3,50 
SAP SE EUR 631.346 62.522.195  5,14 
Siemens AG EUR 390.189 44.263.040  3,64 
Symrise AG EUR 499.437 37.677.527  3,10 

418.260.285  34,40 

Irlanda
CRH plc GBP 43.266 1.320.265  0,11 
CRH plc EUR 1.319.802 40.293.555  3,31 

41.613.820  3,42 

Italia
Azimut Holding SpA EUR 1.366.258 18.205.388  1,50 
Eni SpA EUR 2.753.411 44.164.712  3,63 

62.370.100  5,13 

Paesi Bassi
ASML Holding NV EUR 324.844 55.418.386  4,56 
ING Groep NV EUR 3.468.452 42.967.183  3,53 
Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 2.082.924 42.918.649  3,53 
RELX NV EUR 1.831.307 33.503.762  2,76 
Unilever NV, CVA EUR 1.145.363 54.960.244  4,52 

229.768.224  18,90 

Spagna
Amadeus IT Group SA ‘A’ EUR 614.302 41.440.813  3,41 
Grifols SA EUR 1.380.710 35.953.689  2,96 
Siemens Gamesa Renewable Energy SA EUR 1.992.643 22.815.762  1,87 

100.210.264  8,24 

Eurozone Equity Alpha Fund 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Eurozone Equity Alpha Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Regno Unito
Royal Dutch Shell plc ‘A’ EUR 1.126.541 33.824.393  2,78 

33.824.393  2,78 

Totale Azioni 1.202.668.449  98,91 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 1.202.668.449  98,91 

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds Euro 

Liquidity Fund – MS Reserve† EUR 11.841.487 11.841.487  0,97 

11.841.487  0,97 

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 11.841.487  0,97 

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 11.841.487  0,97 

Totale Investimenti 1.214.509.936  99,88 

Liquidità 795.323 0,07

Altre Attività/(Passività) 644.324 0,05

Totale Attivo netto 1.215.949.583 100,00

† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.

Contratti di cambio a termine

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

EUR

%
attivo
netto

Classe di azioni coperta in USD
USD 11.470.641 EUR 9.850.525 06/07/2018 J.P. Morgan (799)  0,00 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (799)  0,00 

Perdite nette non realizzate su Contratti di cambio a termine (799)  0,00 

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in euro.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Apprezzamento del capitale a lungo termine, 
espresso in dollari USA, investendo 
principalmente in un portafoglio di titoli azionari 
di paesi di mercati emergenti frontiera. Il termine 
“mercati emergenti frontiera” si riferisce ai paesi 
di mercati emergenti al di fuori dei mercati 
emergenti “tradizionali”, ai quali gli investitori 
stranieri hanno sempre avuto diffi coltà ad 
accedere o che sono ai primi stadi del mercato 
di capitali e/o dello sviluppo economico.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Argentina
Banco Macro SA, ADR USD 28.471 1.730.467  3,55 
BBVA Banco Frances SA, ADR USD 50.182 652.366  1,34 
Bolsas y Mercados Argentinos SA ARS 32.942 403.979  0,83 
Central Puerto SA, ADR USD 36.696 370.263  0,76 
Globant SA USD 15.388 857.496  1,76 
Grupo Financiero Galicia SA, ADR USD 49.529 1.642.381  3,37 
Grupo Supervielle SA, ADR USD 25.033 260.844  0,54 
Telecom Argentina SA, ADR USD 51.965 997.728  2,05 
YPF SA, ADR USD 91.452 1.274.841  2,62 

8.190.365  16,82 

Bangladesh
Beximco Pharmaceuticals Ltd. BDT 949.937 1.064.901  2,19 
GrameenPhone Ltd. BDT 31.568 146.553  0,30 
Olympic Industries Ltd. BDT 213.174 571.410  1,17 
Prime Bank Ltd. BDT 1.014.225 195.126  0,40 
Square Pharmaceuticals Ltd. BDT 242.647 849.216  1,75 

2.827.206  5,81 

Egitto
Commercial International Bank Egypt SAE EGP 265.582 1.266.359  2,60 
Egyptian Financial Group-Hermes 

Holding Co., Reg. S, GDR USD 39.896 96.549  0,20 
Egyptian Financial Group-Hermes 

Holding Co. EGP 549.159 706.829  1,45 
Integrated Diagnostics Holdings plc, 

Reg. S USD 116.790 513.876  1,06 
Juhayna Food Industries EGP 457.831 307.183  0,63 

2.890.796  5,94 

Kazakistan
Halyk Savings Bank of Kazakhstan JSC, 

Reg. S, GDR USD 26.238 314.856  0,65 

314.856  0,65 

Kenya
Safaricom plc KES 4.577.708 1.339.042  2,75 

1.339.042  2,75 

Kuwait
Boubyan Bank KSCP KWD 446.537 735.889  1,51 
Human Soft Holding Co. KSC KWD 92.694 1.069.922  2,20 
Mobile Telecommunications Co. KSC KWD 1.502.782 2.154.615  4,42 
National Bank of Kuwait SAKP KWD 1.693.034 4.185.153  8,60 

8.145.579  16,73 

Marocco
Attijariwafa Bank MAD 31.482 1.574.000  3,23 
Societe d’Exploitation des Ports MAD 41.035 718.931  1,48 

2.292.931  4,71 

Frontier Markets Equity Fund
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Frontier Markets Equity Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Nigeria
Dangote Cement plc NGN 1.158.438 734.366  1,51 
Guaranty Trust Bank plc NGN 13.955.886 1.564.648  3,21 
Nestle Nigeria plc NGN 185.195 807.447  1,66 
Nigerian Breweries plc NGN 1.588.846 502.287  1,03 
Zenith Bank plc NGN 13.752.859 951.781  1,96 

4.560.529  9,37 

Pakistan
MCB Bank Ltd. PKR 306.700 498.407  1,02 
United Bank Ltd. PKR 549.252 762.634  1,57 

1.261.041  2,59 

Romania
Banca Transilvania SA RON 1.772.879 1.071.279  2,20 

1.071.279  2,20 

Arabia Saudita
Al Rajhi Bank SAR 49.627 1.142.144  2,35 
Almarai Co. JSC SAR 36.268 584.188  1,20 
Dallah Healthcare Co. SAR 15.392 394.877  0,81 
Jarir Marketing Co. SAR 14.174 672.072  1,38 
Saudi British Bank (The) SAR 70.957 597.017  1,23 

3.390.298  6,97 

Sri Lanka
Commercial Bank of Ceylon plc LKR 980.017 761.479  1,57 

761.479  1,57 

Tanzania
NMB Bank plc* TZS 983.549 595.107  1,22 

595.107  1,22 

Emirati Arabi Uniti
NMC Health plc GBP 29.838 1.413.498  2,90 

1.413.498  2,90 

Vietnam
Ho Chi Minh City Development Joint Stock 

Commercial Bank VND 428.950 675.372  1,39 
Mobile World Investment Corp. VND 88.130 568.565  1,17 
Nam Long Investment Corp. VND 1.457 1.777  0,00 
Sai Gon Cargo Service Corp. VND 70.400 565.408  1,16 
Saigon Beer Alcohol Beverage Corp. VND 67.560 663.536  1,36 
Vietjet Aviation JSC VND 206.752 1.276.892  2,62 
Vietnam Dairy Products JSC VND 429.424 3.179.533  6,53 
Vietnam Technological & Commercial Joint 

Stock Bank VND 65.500 305.248  0,63 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Vietnam (seguito)
Vincom Retail JSC VND 607.430 1.026.493  2,11 
Vinhomes JSC, Reg. S VND 137.270 672.001  1,38 

8.934.825  18,35 

Totale Azioni 47.988.831  98,58 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 47.988.831  98,58 

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar 

Liquidity Fund – MS Reserve† USD 863 863  0,00 

863  0,00 

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 863  0,00 

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 863  0,00 

Totale Investimenti 47.989.694  98,58 

Liquidità 268.608 0,55

Altre Attività/(Passività) 424.212 0,87

Totale Attivo netto 48.682.514 100,00

* Il titolo è valutato al valore equo dietro indicazione del Consiglio di amministrazione.
† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Frontier Markets Equity Fund (seguito)

Contratti di cambio a termine

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

USD

%
attivo
netto

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 8.670.341 USD 10.096.291 06/07/2018 J.P. Morgan 881  0,00 
USD 3.721 EUR 3.188 06/07/2018 J.P. Morgan 8  0,00 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV 889  0,00 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 889  0,00 

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 298 USD 348 06/07/2018 J.P. Morgan (1)  0,00 
USD 5.071 EUR 4.367 06/07/2018 J.P. Morgan (15)  0,00 

Perdita non realizzata su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV (16)  0,00 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (16)  0,00 

Profi tti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine 873  0,00 

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in dollari USA.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

Global Active Factor Equity Fund

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Ricerca di un apprezzamento del capitale 
nel lungo termine, espresso in dollari USA, 
investendo principalmente in titoli azionari 
emessi da società a medio-grande 
capitalizzazione, comprese ricevute di deposito 
(come American Depositary Receipt (ADR) 
e Global Depositary Receipt (GDR)) e in fondi 
d’investimento immobiliari di tipo chiuso (REIT), 
emessi da società di tutto il mondo.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Cina
TAL Education Group, ADR USD 4.401 166.226  1,38 
Tencent Holdings Ltd. HKD 13.300 667.535  5,55 

833.761  6,93 

Germania
BASF SE EUR 1.262 121.106  1,01 

121.106  1,01 

Giappone
Nintendo Co. Ltd. JPY 800 261.502  2,17 
Nippon Telegraph & Telephone Corp. JPY 11.000 500.212  4,16 

761.714  6,33 

Paesi Bassi
AerCap Holdings NV USD 597 32.321  0,27 

32.321  0,27 

Spagna
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA EUR 38.737 274.537  2,28 

274.537  2,28 

Svizzera
ABB Ltd. CHF 8.581 187.319  1,55 
Credit Suisse Group AG CHF 12.095 181.983  1,51 
Logitech International SA USD 2.589 113.942  0,95 
UBS Group AG USD 16.659 256.215  2,13 

739.459  6,14 

Taiwan
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. 

Ltd., ADR USD 6.973 254.724  2,12 

254.724  2,12 

Regno Unito
British American Tobacco plc GBP 4.215 213.728  1,78 
Diageo plc GBP 17.151 618.842  5,14 
Royal Dutch Shell plc ‘A’ EUR 13.120 458.658  3,81 
Ryanair Holdings plc EUR 28.320 520.817  4,33 

1.812.045  15,06 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Active Factor Equity Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Stati Uniti d’America
Alphabet, Inc. ‘A’ USD 364 414.836  3,45 
Ameriprise Financial, Inc. USD 2.708 381.503  3,17 
Apple, Inc. USD 3.778 704.597  5,85 
Booking Holdings, Inc. USD 231 468.480  3,89 
Cigna Corp. USD 1.403 239.015  1,99 
Comcast Corp. ‘A’ USD 7.789 255.830  2,13 
Constellation Brands, Inc. ‘A’ USD 1.045 227.079  1,89 
CVS Health Corp. USD 1.461 95.330  0,79 
Danaher Corp. USD 1.815 179.594  1,49 
Emerson Electric Co. USD 4.245 295.961  2,46 
Illinois Tool Works, Inc. USD 2.801 391.468  3,25 
JPMorgan Chase & Co. USD 5.616 593.050  4,93 
Mastercard, Inc. ‘A’ USD 3.243 640.882  5,33 
McDonald’s Corp. USD 1.557 243.421  2,02 
National Oilwell Varco, Inc. USD 5.698 248.148  2,06 
Northern Trust Corp. USD 4.408 460.416  3,83 
Northrop Grumman Corp. USD 1.393 430.256  3,57 
QUALCOMM, Inc. USD 2.224 126.256  1,05 
Starbucks Corp. USD 886 43.325  0,36 
Target Corp. USD 887 67.926  0,56 
VMware, Inc. ‘A’ USD 3.144 464.460  3,86 

6.971.833  57,93 

Totale Azioni 11.801.500  98,07 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 11.801.500  98,07 

Totale Investimenti 11.801.500  98,07 

Liquidità 222.344 1,85

Altre Attività/(Passività) 9.877 0,08

Totale Attivo netto 12.033.721 100,00

Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Apprezzamento del capitale a lungo termine, 
espresso in dollari USA, investendo 
principalmente in titoli emessi da società 
di tutto il mondo.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Canada
Canadian National Railway Co. USD 38.996 3.193.773  4,83 
Constellation Software, Inc. CAD 4.062 3.142.999  4,75 

6.336.772  9,58 

Cina
Alibaba Group Holding Ltd., ADR USD 7.876 1.463.755  2,21 
China Yangtze Power Co. Ltd. ‘A’ CNY 236.100 575.653  0,87 
Shanghai International Airport Co. Ltd. ‘A’ CNY 79.600 667.131  1,01 
Tencent Holdings Ltd. HKD 43.000 2.158.196  3,26 

4.864.735  7,35 

Francia
Christian Dior SE EUR 9.886 4.138.013  6,26 
Getlink SE EUR 92.652 1.265.932  1,91 
Hermes International EUR 1.540 940.994  1,42 
Ubisoft Entertainment SA EUR 10.010 1.096.954  1,66 

7.441.893  11,25 

Germania
Deutsche Boerse AG EUR 9.532 1.259.657  1,91 
Zalando SE, Reg. S EUR 11.609 648.796  0,98 

1.908.453  2,89 

Italia
Atlantia SpA EUR 34.814 1.022.283  1,55 
Brunello Cucinelli SpA EUR 41.102 1.811.345  2,74 
Moncler SpA EUR 24.832 1.118.910  1,69 

3.952.538  5,98 

Messico
Grupo Aeroportuario del Sureste SAB 

de CV ‘B’ MXN 42.770 684.111  1,04 

684.111  1,04 

Spagna
Aena SME SA, Reg. S EUR 6.651 1.205.724  1,82 

1.205.724  1,82 

Svizzera
Geberit AG CHF 2.190 941.144  1,42 

941.144  1,42 

Regno Unito
Melrose Industries plc GBP 316.033 885.799  1,34 
Metro Bank plc GBP 36.523 1.550.435  2,34 
Whitbread plc GBP 78.369 4.107.499  6,21 

6.543.733  9,89 

Global Advantage Fund
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Advantage Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Stati Uniti d’America
Activision Blizzard, Inc. USD 30.777 2.374.446  3,59 
Alphabet, Inc. ‘C’ USD 891 1.002.571  1,52 
Amazon.com, Inc. USD 2.580 4.435.484  6,70 
Danaher Corp. USD 9.577 947.644  1,43 
Facebook, Inc. ‘A’ USD 8.680 1.706.314  2,58 
Liberty Media Corp-Liberty Formula One ‘C’ USD 29.934 1.118.334  1,69 
MakeMyTrip Ltd. USD 45.481 1.591.835  2,41 
MercadoLibre, Inc. USD 10.173 3.016.193  4,56 
salesforce.com, Inc. USD 12.301 1.679.087  2,54 
ServiceNow, Inc. USD 5.588 973.765  1,47 
Starbucks Corp. USD 41.765 2.042.309  3,09 
Twitter, Inc. USD 78.850 3.496.209  5,28 
United Technologies Corp. USD 12.762 1.598.823  2,42 
Workday, Inc. ‘A’ USD 8.166 991.679  1,50 
Zoetis, Inc. USD 11.289 966.903  1,46 

27.941.596  42,24 

Totale Azioni 61.820.699  93,46 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 61.820.699  93,46 

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar 

Treasury Liquidity Fund – MS Reserve† USD 4.131.290 4.131.290  6,24 

4.131.290  6,24 

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 4.131.290  6,24 

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 4.131.290  6,24 

Totale Investimenti 65.951.989  99,70 

Liquidità 138.384 0,21

Altre Attività/(Passività) 59.265 0,09

Totale Attivo netto 66.149.638 100,00

† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.

Contratti di acquisto opzioni

Quantità Descrizione dei titoli Valuta Controparte

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

7.481.863 Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,161, 
18/01/2019 USD RBS 26.856  0,04 

6.349.376 Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,520, 
02/11/2018 USD RBS 4.229  0,01 

3.978.587 Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,550, 
16/08/2018 USD RBS 222  0,00 

Totale Contratti di acquisto opzioni 31.307  0,05 

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in dollari USA.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Tasso di rendimento interessante a lungo 
termine, espresso in dollari USA, investendo 
principalmente nei titoli azionari di società 
situate nei paesi sviluppati di tutto il mondo; 
l’investimento riguarderà un portafoglio 
concentrato di aziende che, a giudizio della 
Società, fondano il proprio successo 
su attività immateriali (ad esempio, in maniera 
non esclusiva, marchi, copyright o metodi 
di distribuzione) e godono di una posizione 
dominante nel rispettivo settore di attività.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Francia
L’Oreal SA EUR 1.701.685 418.649.924  4,19 
Pernod Ricard SA EUR 2.108.067 344.852.266  3,45 

763.502.190  7,64 

Germania
SAP SE EUR 3.829.927 441.600.569  4,42 

441.600.569  4,42 

Italia
Davide Campari-Milano SpA EUR 16.722.829 136.684.481  1,37 

136.684.481  1,37 

Paesi Bassi
Heineken NV EUR 2.660.501 268.630.330  2,69 
RELX NV EUR 5.839.033 124.378.608  1,24 

393.008.938  3,93 

Regno Unito
British American Tobacco plc GBP 8.774.809 444.938.999  4,45 
Experian plc GBP 9.241.382 228.561.002  2,29 
Reckitt Benckiser Group plc GBP 9.449.055 777.996.083  7,78 
RELX plc GBP 11.901.874 254.727.758  2,55 
Unilever plc GBP 12.908.172 715.784.276  7,16 

2.422.008.118  24,23 

Stati Uniti d’America
Abbott Laboratories USD 4.437.479 273.703.705  2,74 
Accenture plc ‘A’ USD 4.036.596 659.983.446  6,60 
Altria Group, Inc. USD 3.569.913 203.413.643  2,04 
Automatic Data Processing, Inc. USD 2.350.629 317.217.384  3,17 
Baxter International, Inc. USD 677.743 50.132.650  0,50 
Coca-Cola Co. (The) USD 8.153.351 356.464.506  3,57 
Danaher Corp. USD 3.071.730 303.947.683  3,04 
FactSet Research Systems, Inc. USD 648.435 129.284.970  1,29 
Fidelity National Information Services, Inc. USD 1.977.128 210.722.302  2,11 
Microsoft Corp. USD 6.794.168 675.883.833  6,76 
Moody’s Corp. USD 760.399 130.545.300  1,31 
NIKE, Inc. ‘B’ USD 3.738.059 299.717.571  3,00 
Philip Morris International, Inc. USD 5.392.641 438.313.860  4,39 
Twenty-First Century Fox, Inc. ‘A’ USD 8.490.494 421.298.312  4,21 
Twenty-First Century Fox, Inc. ‘B’ USD 6.464.052 317.837.437  3,18 
Visa, Inc. ‘A’ USD 3.467.456 462.766.678  4,63 
Zoetis, Inc. USD 4.203.633 360.041.166  3,60 

5.611.274.446  56,14 

Totale Azioni 9.768.078.742  97,73 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 9.768.078.742  97,73 

Global Brands Fund
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Brands Fund (seguito)

Contratti di cambio a termine

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

USD

%
attivo
netto

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 1.702.922.486 USD 1.982.980.810 06/07/2018 J.P. Morgan 182.256  0,00 

Classe di azioni coperta in GBP
USD 23.407 GBP 17.672 06/07/2018 J.P. Morgan 150  0,00 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV 182.406  0,00 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 182.406  0,00 

Classe di azioni coperta in CHF
CHF 38.236.805 USD 38.565.849 06/07/2018 J.P. Morgan (73.930)  0,00 
USD 18.673 CHF 18.624 06/07/2018 J.P. Morgan (75)  0,00 

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 841.842 USD 982.573 06/07/2018 J.P. Morgan (2.193)  0,00 
USD 7.023 EUR 6.068 06/07/2018 J.P. Morgan (44)  0,00 

Classe di azioni coperta in GBP
GBP 282.528.479 USD 372.987.034 06/07/2018 J.P. Morgan (1.160.352)  (0,01) 
USD 8.192 GBP 6.225 06/07/2018 J.P. Morgan (1)  0,00 

Classe di azioni coperta in JPY
JPY 242.152.017 EUR 1.890.189 31/07/2018 J.P. Morgan (14.611)  0,00 
JPY 339.034.908 GBP 2.329.669 31/07/2018 J.P. Morgan (2.297)  0,00 
JPY 805.487.656 USD 7.345.473 31/07/2018 J.P. Morgan (58.099)  0,00 

Perdita non realizzata su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV (1.311.602)  (0,01) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (1.311.602)  (0,01) 

Perdite nette non realizzate su Contratti di cambio a termine (1.129.196)  (0,01) 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar 

Treasury Liquidity Fund – MS Reserve† USD 207.500.328 207.500.328  2,08 

207.500.328  2,08 

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 207.500.328  2,08 

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 207.500.328  2,08 

Totale Investimenti 9.975.579.070  99,81 

Liquidità 612.055 0,01

Altre Attività/(Passività) 18.534.593 0,18

Totale Attivo netto 9.994.725.718 100,00

† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in dollari USA.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Francia
L’Oreal SA EUR 22.422 5.516.278  4,40 
Pernod Ricard SA EUR 27.777 4.543.955  3,62 

10.060.233  8,02 

Germania
SAP SE EUR 50.501 5.822.897  4,64 

5.822.897  4,64 

Italia
Davide Campari-Milano SpA EUR 220.347 1.801.012  1,44 

1.801.012  1,44 

Paesi Bassi
Heineken NV EUR 35.082 3.542.224  2,83 
RELX NV EUR 77.071 1.641.707  1,31 

5.183.931  4,14 

Regno Unito
British American Tobacco plc GBP 116.306 5.897.459  4,70 
Experian plc GBP 121.858 3.013.833  2,41 
Reckitt Benckiser Group plc GBP 123.389 10.159.340  8,10 
RELX plc GBP 157.097 3.362.241  2,68 
Unilever plc GBP 168.534 9.345.551  7,45 

31.778.424  25,34 

Stati Uniti d’America
Abbott Laboratories USD 58.571 3.612.659  2,88 
Accenture plc ‘A’ USD 52.727 8.620.865  6,87 
Altria Group, Inc. USD 47.345 2.697.718  2,15 
Automatic Data Processing, Inc. USD 30.995 4.182.775  3,33 
Baxter International, Inc. USD 8.950 662.032  0,53 
Coca-Cola Co. (The) USD 107.511 4.700.381  3,75 
Danaher Corp. USD 40.545 4.011.928  3,20 
FactSet Research Systems, Inc. USD 8.550 1.704.699  1,36 
Fidelity National Information Services, Inc. USD 26.070 2.778.541  2,21 
Microsoft Corp. USD 88.786 8.832.431  7,04 
Moody’s Corp. USD 10.028 1.721.607  1,37 
NIKE, Inc. ‘B’ USD 49.363 3.957.925  3,16 
Philip Morris International, Inc. USD 70.912 5.763.727  4,60 
Twenty-First Century Fox, Inc. ‘A’ USD 112.648 5.589.594  4,46 
Twenty-First Century Fox, Inc. ‘B’ USD 85.235 4.191.005  3,34 
Visa, Inc. ‘A’ USD 45.917 6.128.083  4,89 
Zoetis, Inc. USD 55.434 4.747.922  3,79 

73.903.892  58,93 

Totale Azioni 128.550.389  102,51 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 128.550.389  102,51 

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Generazione di un tasso di rendimento 
regolare e interessante, espresso in dollari 
USA, investendo principalmente in titoli azionari 
di emittenti situati nei mercati sviluppati 
del mondo.
Il Fondo potrà utilizzare opzioni, futures e altri 
derivati, quotati in borsa o negoziati a trattativa 
privata (over the counter), a fi ni d’investimento 
e di gestione effi ciente del portafoglio 
(compresa la copertura).

Global Brands Equity Income Fund
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Brands Equity Income Fund (seguito)

Contratti di cambio a termine

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

USD

%
attivo
netto

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 33.814.130 USD 39.375.473 06/07/2018 J.P. Morgan 3.263  0,00 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV 3.263  0,00 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 3.263  0,00 

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 56.908 USD 66.421 06/07/2018 J.P. Morgan (148)  0,00 
USD 57.881 EUR 49.850 06/07/2018 J.P. Morgan (172)  0,00 

Classe di azioni coperta in GBP
GBP 344.787 USD 455.179 06/07/2018 J.P. Morgan (1.416)  0,00 

Perdita non realizzata su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV (1.736)  0,00 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (1.736)  0,00 

Profi tti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine 1.527  0,00 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar 

Treasury Liquidity Fund – MS Reserve† USD 2.552.520 2.552.520  2,04 

2.552.520  2,04 

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 2.552.520  2,04 

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 2.552.520  2,04 

Totale Investimenti 131.102.909  104,55 

Liquidità 31.862 0,03

Altre Attività/(Passività) (5.732.264) (4,58)

Totale Attivo netto 125.402.507 100,00

† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in dollari USA.



43 Morgan Stanley Investment Funds 30 giugno 2018

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Brands Equity Income Fund (seguito)

Contratti total return swap

Importo 
nominale Valuta Controparte Descrizione dei titoli

Data di 
scadenza

Esposizione 
globale

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

USD

%
attivo
netto

71.378.173 USD Morgan Stanley Tasso attivo: Indice Morgan Stanley 1% Yield Global Overwriting (Odd Months) Strategy Custom Basket Tasso passivo: onere fi sso pari allo 0,5% 31/05/2019 283 283 0,00
51.483.993 USD Morgan Stanley Tasso attivo Indice Morgan Stanley 4% Yield Global Overwriting (Odd Months) Strategy Custom Basket Tasso passivo: onere fi sso pari a 2% 31/05/2019 6.623 6.623 0,00

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di total return swap 6.906 6.906 0,00

72.199.547 USD Morgan Stanley Tasso attivo: Indice Morgan Stanley 1% Yield Global Overwriting (Even Months) Strategy Custom Basket Tasso passivo: onere fi sso pari allo 0,5% 30/04/2019 (9.866) (9.866)  (0,01) 
52.902.775 USD Morgan Stanley Tasso attivo Indice Morgan Stanley 4% Yield Global Overwriting (Even Months) Strategy Custom Basket Tasso passivo: onere fi sso pari a 2% 30/04/2019 (179.981) (179.981)  (0,14) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di total return swap (189.847) (189.847)  (0,15) 

Perdite nette non realizzate su Contratti total return swap (182.941) (182.941)  (0,15) 

Garanzia ricevuta e versata dal Fondo 
in relazione a strumenti fi nanziari derivati:

Tipo di garanzia Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato

Global Brands Equity Income Fund

Liquidità Morgan Stanley USD 90.000 –

90.000 –

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in dollari USA.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Ricerca di un apprezzamento del capitale nel 
lungo termine, espresso in dollari USA, 
investendo principalmente in titoli azionari 
di società consolidate ed emergenti situate 
in tutto il mondo, con capitalizzazioni 
comprese nella fascia di società rappresentata 
nell’Indice MSCI All Country World.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Brasile
JHSF Participacoes SA BRL 471.139 136.573  0,37 
Porto Seguro SA BRL 102.798 1.051.207  2,83 

1.187.780  3,20 

Canada
Canadian National Railway Co. USD 11.567 947.337  2,56 
Constellation Software, Inc. CAD 2.133 1.650.423  4,45 
Nutrien Ltd. CAD 30.547 1.661.740  4,48 

4.259.500  11,49 

Danimarca
Novo Nordisk A/S ‘B’ DKK 23.695 1.098.007  2,96 

1.098.007  2,96 

Francia
Christian Dior SE EUR 8.081 3.382.489  9,12 
Edenred EUR 35.261 1.110.950  3,00 

4.493.439  12,12 

Germania
thyssenkrupp AG EUR 24.994 607.338  1,64 
Vapiano SE, Reg. S EUR 14.429 336.840  0,91 

944.178  2,55 

Italia
Gima TT SpA, Reg. S EUR 5.514 91.518  0,25 
Tamburi Investment Partners SpA EUR 72.127 495.475  1,33 

586.993  1,58 

Nuova Zelanda
Kathmandu Holdings Ltd. NZD 73.920 145.477  0,39 

145.477  0,39 

Regno Unito
Clarkson plc GBP 15.615 475.847  1,28 
Whitbread plc GBP 40.124 2.102.991  5,67 

2.578.838  6,95 

Stati Uniti d’America
Activision Blizzard, Inc. USD 17.149 1.323.045  3,57 
Amazon.com, Inc. USD 1.808 3.108.277  8,38 
AT&T, Inc. USD 22.879 735.789  1,98 
Autoliv, Inc. USD 10.663 1.526.942  4,12 
CarMax, Inc. USD 21.469 1.569.813  4,23 
Dillard’s, Inc. ‘A’ USD 16.821 1.624.404  4,38 
Dril-Quip, Inc. USD 10.940 568.333  1,53 
First Hawaiian, Inc. USD 12.203 356.694  0,96 
Habit Restaurants, Inc. (The) ‘A’ USD 3.196 31.880  0,09 
Harley-Davidson, Inc. USD 26.934 1.141.194  3,08 

Global Discovery Fund
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Discovery Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
MercadoLibre, Inc. USD 5.714 1.694.144  4,57 
Mosaic Co. (The) USD 39.023 1.116.838  3,01 
Potbelly Corp. USD 52.385 691.482  1,86 
Ulta Beauty, Inc. USD 2.914 699.360  1,88 
United Technologies Corp. USD 8.751 1.096.325  2,96 
Welbilt, Inc. USD 75.140 1.687.644  4,55 

18.972.164  51,15 

Totale Azioni 34.266.376  92,39 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 34.266.376  92,39 

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar 

Treasury Liquidity Fund – MS Reserve† USD 2.136.987 2.136.987  5,76 

2.136.987  5,76 

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 2.136.987  5,76 

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 2.136.987  5,76 

Totale Investimenti 36.403.363  98,15 

Liquidità 249.511 0,67

Altre Attività/(Passività) 435.528 1,18

Totale Attivo netto 37.088.402 100,00

† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.

Contratti di cambio a termine

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

USD

%
attivo
netto

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 5.628.730 USD 6.554.487 06/07/2018 J.P. Morgan 532  0,00 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 532  0,00 

Profi tti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine 532  0,00 

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in dollari USA.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Conseguimento di un apprezzamento 
del capitale a lungo termine, espresso 
in dollari USA, investendo principalmente 
in titoli azionari di società ubicate in tutto 
il mondo operanti nel settore delle 
infrastrutture.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Australia
APA Group AUD 1.024.318 7.452.935  0,83 
Atlas Arteria Ltd. AUD 2.307.881 10.961.770  1,22 
Spark Infrastructure Group AUD 4.096.375 6.899.075  0,77 
Sydney Airport AUD 2.737.781 14.479.983  1,62 
Transurban Group AUD 3.314.833 29.309.750  3,27 

69.103.513  7,71 

Brasile
Energisa SA BRL 340.400 2.628.085  0,29 

2.628.085  0,29 

Canada
Canadian Pacifi c Railway Ltd. CAD 72.520 13.160.055  1,47 
Enbridge, Inc. CAD 1.347.155 46.945.785  5,24 
Hydro One Ltd., Reg. S CAD 1.486.130 22.507.558  2,51 
Pembina Pipeline Corp. CAD 653.971 22.348.233  2,49 
TransCanada Corp. CAD 670.612 28.735.138  3,20 

133.696.769  14,91 

Cina
ENN Energy Holdings Ltd. HKD 1.062.000 10.442.564  1,16 

10.442.564  1,16 

Francia
Aeroports de Paris EUR 28.339 6.391.260  0,71 
Getlink SE EUR 1.991.063 27.204.481  3,03 
Vinci SA EUR 384.589 37.067.614  4,14 

70.663.355  7,88 

Germania
Fraport AG Frankfurt Airport Services 

Worldwide EUR 24.810 2.390.092  0,27 

2.390.092  0,27 

India
Azure Power Global Ltd. USD 687.707 9.999.260  1,12 

9.999.260  1,12 

Italia
Atlantia SpA EUR 615.387 18.070.316  2,02 
Infrastrutture Wireless Italiane SpA, Reg. S EUR 405.288 3.076.690  0,34 
Italgas SpA EUR 824.240 4.510.492  0,50 
Snam SpA EUR 1.507.010 6.285.127  0,70 

31.942.625  3,56 

Giappone
East Japan Railway Co. JPY 79.000 7.572.215  0,84 

7.572.215  0,84 

Global Infrastructure Fund
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Infrastructure Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Messico
Grupo Aeroportuario del Pacifi co 

SAB de CV ‘B’ MXN 764.815 7.267.025  0,81 
Promotora y Operadora de Infraestructura 

SAB de CV MXN 4.734.179 42.731.701  4,77 

49.998.726  5,58 

Paesi Bassi
Koninklijke Vopak NV EUR 266.960 12.417.533  1,39 

12.417.533  1,39 

Nuova Zelanda
Auckland International Airport Ltd. NZD 1.467.937 6.730.952  0,75 

6.730.952  0,75 

Spagna
Aena SME SA, Reg. S EUR 44.320 8.034.534  0,90 
Atlantica Yield plc USD 3.061.021 61.434.692  6,85 
Ferrovial SA EUR 474.758 9.742.575  1,09 
Red Electrica Corp. SA EUR 141.040 2.877.880  0,32 

82.089.681  9,16 

Regno Unito
John Laing Group plc, Reg. S GBP 8.324.295 30.254.781  3,37 
National Grid plc GBP 3.734.287 41.286.992  4,60 
Pennon Group plc GBP 536.154 5.606.102  0,63 
Severn Trent plc GBP 268.423 6.995.479  0,78 
United Utilities Group plc GBP 2.429.062 24.465.266  2,73 

108.608.620  12,11 

Stati Uniti d’America
American Tower Corp., REIT USD 330.430 47.552.181  5,30 
American Water Works Co., Inc. USD 131.576 11.230.012  1,25 
Atmos Energy Corp. USD 121.480 10.918.622  1,22 
Cheniere Energy, Inc. USD 208.106 13.506.079  1,51 
Crown Castle International Corp., REIT USD 285.983 30.637.359  3,42 
CSX Corp. USD 172.200 11.060.406  1,23 
Edison International USD 302.480 19.019.942  2,12 
Enbridge Energy Management LLC USD 912.307 9.141.316  1,02 
Eversource Energy USD 133.791 7.779.947  0,87 
Kinder Morgan, Inc. USD 1.825.943 31.990.521  3,57 
NiSource, Inc. USD 192.239 5.003.020  0,56 
PG&E Corp. USD 408.787 17.357.096  1,94 
Sempra Energy USD 241.243 27.791.194  3,10 
Targa Resources Corp. USD 207.800 10.527.148  1,17 
Union Pacifi c Corp. USD 93.570 13.310.333  1,48 
Williams Cos., Inc. (The) USD 718.192 19.455.821  2,17 

286.280.997  31,93 

Totale Azioni 884.564.987  98,66 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 884.564.987  98,66 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar 

Treasury Liquidity Fund – MS Reserve† USD 13.355.212 13.355.212  1,49 

13.355.212  1,49 

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 13.355.212  1,49 

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 13.355.212  1,49 

Totale Investimenti 897.920.199  100,15 

Liquidità 2.251.080 0,25

Altre Attività/(Passività) (3.619.685) (0,40)

Totale Attivo netto 896.551.594 100,00

† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.



Morgan Stanley Investment Funds 30 giugno 2018 48

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Infrastructure Fund (seguito)

Contratti di cambio a termine

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

USD

%
attivo
netto

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 111.277.852 USD 129.579.542 06/07/2018 J.P. Morgan 10.693  0,00 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV 10.693  0,00 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 10.693  0,00 

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 160.764 USD 187.639 06/07/2018 J.P. Morgan (419)  0,00 
USD 1.204.505 EUR 1.040.328 06/07/2018 J.P. Morgan (7.024)  0,00 

Perdita non realizzata su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV (7.443)  0,00 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (7.443)  0,00 

Profi tti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine 3.250  0,00 

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in dollari USA.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

* Il Fondo ha iniziato a operare il 26 gennaio 2018.

Global Infrastructure Unconstrained Fund*

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Tasso di rendimento annualizzato interessante, 
espresso in dollari USA, investendo senza 
vincoli di indici in titoli azionari emessi 
da società. A scanso di equivoci, sono inclusi 
i Real Estate Investment Trust (REIT) di tipo 
chiuso, ubicati in tutto il mondo, compresi 
i mercati sviluppati ed emergenti, e impegnati 
in attività infrastrutturali.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Australia
Atlas Arteria Ltd. AUD 29.015 137.813  2,80 
Sydney Airport AUD 24.204 128.014  2,60 
Transurban Group AUD 22.418 198.220  4,03 

464.047  9,43 

Canada
Canadian National Railway Co. CAD 1.176 96.349  1,96 
Canadian Pacifi c Railway Ltd. CAD 539 97.811  1,99 
Enbridge, Inc. CAD 3.908 136.186  2,77 
Hydro One Ltd., Reg. S CAD 10.676 161.689  3,28 

492.035  10,00 

Cina
ENN Energy Holdings Ltd. HKD 7.000 68.830  1,40 

68.830  1,40 

Francia
Aeroports de Paris EUR 463 104.420  2,12 
Getlink SE EUR 11.424 156.089  3,17 

260.509  5,29 

India
Azure Power Global Ltd. USD 3.407 49.538  1,01 

49.538  1,01 

Italia
Atlantia SpA EUR 1.897 55.704  1,13 
Snam SpA EUR 16.492 68.781  1,40 

124.485  2,53 

Messico
Grupo Aeroportuario del Pacifi co 

SAB de CV ‘B’ MXN 5.126 48.706  0,99 
Promotora y Operadora de Infraestructura 

SAB de CV MXN 23.368 210.924  4,28 

259.630  5,27 

Paesi Bassi
Koninklijke Vopak NV EUR 3.573 166.197  3,38 

166.197  3,38 

Spagna
Atlantica Yield plc USD 11.553 231.869  4,71 
Red Electrica Corp. SA EUR 2.052 41.870  0,85 

273.739  5,56 

Regno Unito
John Laing Group plc, Reg. S GBP 39.471 143.458  2,91 
National Grid plc GBP 16.825 186.020  3,78 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Infrastructure Unconstrained Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Regno Unito (seguito)
Severn Trent plc GBP 2.729 71.122  1,45 
United Utilities Group plc GBP 9.542 96.106  1,95 

496.706  10,09 

Stati Uniti d’America
American Tower Corp., REIT USD 880 126.641  2,57 
Atmos Energy Corp. USD 2.686 241.418  4,90 
Cheniere Energy, Inc. USD 1.917 124.413  2,53 
Crown Castle International Corp., REIT USD 958 102.631  2,09 
CSX Corp. USD 2.313 148.564  3,02 
Kinder Morgan, Inc. USD 6.991 122.482  2,49 
Union Pacifi c Corp. USD 1.041 148.082  3,01 
Williams Cos., Inc. (The) USD 1.931 52.311  1,06 

1.066.542  21,67 

Totale Azioni 3.722.258  75,63 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 3.722.258  75,63 

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar 

Treasury Liquidity Fund – MS Reserve† USD 402.161 402.161  8,17 

402.161  8,17 

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 402.161  8,17 

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 402.161  8,17 

Totale Investimenti 4.124.419  83,80 

Liquidità 731.175 14,86

Altre Attività/(Passività) 65.982 1,34

Totale Attivo netto 4.921.576 100,00

† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.

Contratti di acquisto opzioni

Quantità Descrizione dei titoli Valuta Controparte

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

7 EURO STOXX 50 Index, Put, 3.450,000, 
21/09/2018 EUR Goldman Sachs 9.789  0,20

3 EURO STOXX 50 Index, Put, 3.475,000, 
21/09/2018 EUR Goldman Sachs 4.625  0,09

2 FTSE 100 Index, Put, 7.550,000, 
21/09/2018 GBP Goldman Sachs 4.046  0,08

3 S&P 500 Index, Put, 2.750,000, 
21/09/2018 USD Goldman Sachs 21.510  0,44

3 S&P 500 Index, Put, 2.775,000, 
21/09/2018 USD Goldman Sachs 24.840  0,51

Totale Contratti di acquisto opzioni 64.810  1,32

Contratti su opzioni scritte

Quantità Descrizione dei titoli Valuta Controparte

Esposizione 
globale 

USD

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

(2) FTSE 100 Index, Call, 
8.000,000, 21/09/2018 GBP Goldman Sachs (29.746) (895)  (0,02) 

(3) S&P 500 Index, Put, 
2.600,000, 21/09/2018 USD Goldman Sachs 218.557 (10.200)  (0,21) 

(3) S&P 500 Index, Put, 
2.625,000, 21/09/2018 USD Goldman Sachs 246.284 (11.355)  (0,23) 

Totale Contratti su opzioni scritte (22.450)  (0,46)

Contratti di cambio a termine

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

USD

%
attivo
netto

USD 484.962 AUD 652.437 11/07/2018 UBS 3.022  0,06 
USD 619.329 EUR 530.662 11/07/2018 UBS 1.118  0,02 
USD 515.366 GBP 387.441 11/07/2018 UBS 5.357  0,11 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 9.497  0,19 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 9.497  0,19 

USD 477.829 CAD 636.548 11/07/2018 UBS (4.997)  (0,10) 

Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (4.997)  (0,10) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (4.997)  (0,10) 

Profi tti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine 4.500  0,09 

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in dollari USA.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Apprezzamento del capitale a lungo 
termine, espresso in dollari USA, 
investendo principalmente in titoli azionari 
orientati alla crescita a livello globale. 
Il processo d’investimento si baserà 
su un metodo di selezione dei titoli di tipo 
bottom up, mirato a individuare investimenti 
interessanti in singole società.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Argentina
Globant SA USD 868.184 48.379.553 0,64

48.379.553 0,64

Belgio
Anheuser-Busch InBev SA/NV EUR 734.739 73.904.165 0,98

73.904.165 0,98

Cina
Alibaba Group Holding Ltd., ADR USD 1.172.910 217.985.324 2,89
China Resources Beer Holdings Co. Ltd. HKD 20.335.999 98.750.022 1,31
Foshan Haitian Flavouring & Food 

Co. Ltd. ‘A’ CNY 13.006.101 144.684.695 1,92
Huazhu Group Ltd., ADR USD 2.288.619 95.961.795 1,27
Jiangsu Yanghe Brewery Joint-Stock 

Co. Ltd. ‘A’ CNY 7.088.731 140.924.362 1,87
Oppein Home Group, Inc. ‘A’ CNY 988.743 19.048.355 0,25
TAL Education Group, ADR USD 8.541.920 322.628.318 4,27
Tencent Holdings Ltd. HKD 4.701.700 235.981.165 3,12

1.275.964.036 16,90

Danimarca
DSV A/S DKK 4.124.241 333.184.770 4,41

333.184.770 4,41

Francia
Hermes International EUR 399.028 243.820.124 3,23

243.820.124 3,23

India
HDFC Bank Ltd. INR 5.487.179 171.336.734 2,27

171.336.734 2,27

Italia
Moncler SpA EUR 6.844.133 308.391.042 4,08

308.391.042 4,08

Giappone
Calbee, Inc. JPY 4.024.000 151.338.300 2,00
Keyence Corp. JPY 224.100 126.594.393 1,68
Nihon M&A Center, Inc. JPY 1.303.900 37.853.072 0,50

315.785.765 4,18

Sudafrica
Naspers Ltd. ‘N’ ZAR 526.601 129.624.480 1,72

129.624.480 1,72

Corea del Sud
NAVER Corp. KRW 87.077 59.684.107 0,79

59.684.107 0,79

Global Opportunity Fund
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Opportunity Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Svizzera
Chocoladefabriken Lindt & Spruengli AG CHF 917 70.324.775 0,93

70.324.775 0,93

Regno Unito
Fevertree Drinks plc GBP 3.567.108 159.594.549 2,11
Reckitt Benckiser Group plc GBP 3.235.449 266.393.481 3,53

425.988.030 5,64

Stati Uniti d’America
Adobe Systems, Inc. USD 313.454 76.382.471 1,01
Alphabet, Inc. ‘C’ USD 281.451 316.694.294 4,19
Amazon.com, Inc. USD 391.804 673.581.601 8,92
AO Smith Corp. USD 1.273.368 74.874.038 0,99
Booking Holdings, Inc. USD 193.345 392.113.327 5,19
EPAM Systems, Inc. USD 1.715.125 213.172.886 2,82
Facebook, Inc. ‘A’ USD 2.411.599 474.072.131 6,28
Luxoft Holding, Inc. USD 150.557 5.374.885 0,07
Martin Marietta Materials, Inc. USD 693.739 154.925.793 2,05
Mastercard, Inc. ‘A’ USD 2.401.359 474.556.566 6,29
Stamps.com, Inc. USD 123.970 30.577.201 0,41
Starbucks Corp. USD 3.603.613 176.216.676 2,33
Visa, Inc. ‘A’ USD 2.287.249 305.256.252 4,04
Vulcan Materials Co. USD 1.235.365 158.744.403 2,10
Zillow Group, Inc. ‘A’ USD 471.018 27.592.234 0,37

3.554.134.758 47,06

Totale Azioni 7.010.522.339 92,83

Note di partecipazione

Cina
Jiangsu Yanghe Brewery Joint-Stock Co. 

Ltd. ‘A’ 07/01/2019 (UBS AG) USD 2.279.404 45.297.228 0,60

45.297.228 0,60

Totale Note di partecipazione 45.297.228 0,60

Warrant

Cina
Foshan Haitian Flavouring & Food Co. Ltd. 

‘A’ 04/09/2018 (HSBC Bank plc) USD 1.062.020 11.814.973 0,16

11.814.973 0,16

Totale Warrant 11.814.973 0,16

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 7.067.634.540 93,59

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar 

Treasury Liquidity Fund – MS Reserve† USD 499.444.522 499.444.522 6,61

499.444.522 6,61

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 499.444.522 6,61

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 499.444.522 6,61

Totale Investimenti 7.567.079.062 100,20

Liquidità 38.747.302 0,51

Altre Attività/(Passività) (53.724.350) (0,71)

Totale Attivo netto 7.552.102.014 100,00

† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Opportunity Fund (seguito)

Contratti di cambio a termine

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

USD

%
attivo
netto

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 1.261.034.357 USD 1.468.397.264 06/07/18 J.P. Morgan 158.577  0,00 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV 158.577  0,00 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 158.577  0,00 

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 5.965.837 USD 6.963.146 06/07/18 J.P. Morgan (15.544)  0,00 
USD 4.753.338 EUR 4.107.095 06/07/18 J.P. Morgan (29.639)  0,00 

Classe di azioni coperta in SEK
SEK 425.350.744 USD 47.902.216 06/07/18 J.P. Morgan (547.855)  (0,01) 

Perdita non realizzata su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV (593.038)  (0,01) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (593.038)  (0,01) 

Perdite nette non realizzate su Contratti di cambio a termine (434.461)  (0,01) 

Contratti di acquisto opzioni

Quantità Descrizione dei titoli Valuta Controparte

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

964.441.537 Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,161, 
18/01/2019 USD RBS 3.461.839  0,04  

811.157.375 Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,520, 
02/11/2018 USD RBS 540.239  0,01  

487.053.790 Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,550, 
16/08/2018 USD RBS 27.193 0,00

Totale Contratti di acquisto opzioni 4.029.271  0,05 

Garanzia ricevuta e versata dal Fondo 
in relazione a strumenti fi nanziari derivati:

Tipo di garanzia Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato

Global Opportunity Fund

Liquidità RBS USD 3.412.000 –

3.412.000 –

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in dollari USA.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Conseguimento di un reddito corrente 
e apprezzamento del capitale a lungo 
termine, espresso in dollari USA, investendo 
principalmente nei titoli azionari di imprese 
operanti nel settore immobiliare e ubicate 
in tutto il mondo.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Australia
Dexus, REIT AUD 1.118.635 8.023.502  0,72 
Goodman Group, REIT AUD 1.226.578 8.716.187  0,78 
GPT Group (The), REIT AUD 1.321.433 4.939.147  0,44 
Mirvac Group, REIT AUD 2.718.988 4.358.362  0,39 
Scentre Group, REIT AUD 4.580.111 14.852.407  1,32 
Stockland, REIT AUD 1.480.438 4.341.473  0,39 
Vicinity Centres, REIT AUD 3.047.826 5.831.043  0,52 

51.062.121  4,56 

Austria
Atrium European Real Estate Ltd. EUR 765.745 3.432.553  0,31 

3.432.553  0,31 

Canada
Boardwalk Real Estate Investment Trust CAD 24.524 852.569  0,08 
Crombie Real Estate Investment Trust CAD 74.347 721.153  0,06 
Extendicare, Inc. CAD 18.370 100.029  0,01 
First Capital Realty, Inc. CAD 169.225 2.648.913  0,24 
H&R Real Estate Investment Trust CAD 60.001 916.911  0,08 
RioCan Real Estate Investment Trust CAD 225.370 4.146.488  0,37 
SmartCentres Real Estate Investment Trust CAD 27.099 625.387  0,05 

10.011.450  0,89 

Cina
A-Living Services Co. Ltd., Reg. S ‘H’ HKD 277.250 508.133  0,05 
China Overseas Land & Investment Ltd. HKD 1.342.000 4.421.400  0,40 
China Resources Land Ltd. HKD 308.000 1.038.301  0,09 
China Vanke Co. Ltd. ‘H’ HKD 489.000 1.710.795  0,15 
Country Garden Holdings Co. Ltd. HKD 1.237.000 2.175.682  0,19 
Country Garden Services Holdings Co. Ltd. HKD 101.264 129.837  0,01 
Guangzhou R&F Properties Co. Ltd. ‘H’ HKD 1.422.800 2.872.406  0,26 
Longfor Properties Co. Ltd. HKD 127.000 342.342  0,03 

13.198.896  1,18 

Finlandia
Citycon OYJ EUR 2.013.366 4.334.430  0,39 
Kojamo OYJ EUR 456.058 4.804.996  0,43 

9.139.426  0,82 

Francia
Carmila SA, REIT EUR 61.359 1.707.452  0,15 
Fonciere Des Regions, REIT EUR 44.987 4.656.516  0,41 
Gecina SA, REIT EUR 103.122 17.205.602  1,53 
ICADE, REIT EUR 81.190 7.590.850  0,68 
Klepierre SA, REIT EUR 537.809 20.231.933  1,81 
Mercialys SA, REIT EUR 447.867 7.717.615  0,69 
Unibail-Rodamco-Westfi eld, REIT, CDI AUD 607.106 6.578.865  0,59 
Unibail-Rodamco-Westfi eld, REIT EUR 189.447 41.633.895  3,72 

107.322.728  9,58 

Germania
ADO Properties SA EUR 38.891 2.109.215  0,19 
alstria offi ce REIT-AG EUR 160.896 2.410.994  0,21 
Deutsche EuroShop AG EUR 27.818 977.502  0,09 

Global Property Fund
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Property Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Germania (seguito)
Deutsche Wohnen SE EUR 316.918 15.316.939  1,36 
LEG Immobilien AG EUR 58.761 6.365.481  0,57 
Vonovia SE EUR 562.485 26.759.726  2,39 

53.939.857  4,81 

Hong Kong
Champion REIT HKD 5.679.000 3.770.998  0,34 
CK Asset Holdings Ltd. HKD 2.104.000 16.706.308  1,49 
Henderson Land Development Co. Ltd. HKD 659.191 3.486.632  0,31 
Hongkong Land Holdings Ltd. USD 3.479.000 24.874.850  2,22 
Hysan Development Co. Ltd. HKD 1.999.808 11.163.725  1,00 
Link REIT HKD 3.011.976 27.505.175  2,45 
New World Development Co. Ltd. HKD 5.470.821 7.697.830  0,69 
Sino Land Co. Ltd. HKD 2.808.000 4.566.616  0,41 
Sun Hung Kai Properties Ltd. HKD 2.120.989 32.006.400  2,86 
Swire Properties Ltd. HKD 4.818.350 17.809.144  1,59 
Wharf Holdings Ltd. (The) HKD 2.633.777 8.459.141  0,75 
Wharf Real Estate Investment Co. Ltd. HKD 1.846.631 13.144.680  1,17 

171.191.499  15,28 

Irlanda
Green REIT plc EUR 4.652.462 8.006.259  0,71 
Hibernia REIT plc EUR 1.651.096 2.887.274  0,26 

10.893.533  0,97 

Italia
Beni Stabili SpA SIIQ, REIT EUR 1.226.846 1.074.902  0,10 

1.074.902  0,10 

Giappone
Activia Properties, Inc., REIT JPY 786 3.605.472  0,32 
Advance Residence Investment Corp., REIT JPY 1.489 3.815.777  0,34 
Daiwa Offi ce Investment Corp., REIT JPY 121 694.894  0,06 
GLP J-Reit, REIT JPY 4.370 4.640.498  0,41 
Hulic Co. Ltd. JPY 488.975 5.223.328  0,47 
Hulic Reit, Inc. JPY 261 404.421  0,04 
Invincible Investment Corp., REIT JPY 6.389 2.878.786  0,26 
Japan Hotel REIT Investment Corp. JPY 2.628 1.969.606  0,18 
Japan Real Estate Investment Corp., REIT JPY 1.273 6.735.997  0,60 
Japan Retail Fund Investment Corp., REIT JPY 3.119 5.621.494  0,50 
Kenedix Offi ce Investment Corp., REIT JPY 175 1.087.182  0,10 
Mitsubishi Estate Co. Ltd. JPY 1.344.475 23.515.717  2,10 
Mitsui Fudosan Co. Ltd. JPY 1.009.475 24.374.339  2,17 
Nippon Building Fund, Inc., REIT JPY 1.661 9.583.990  0,85 
Nippon Prologis REIT, Inc. JPY 1.393 2.890.527  0,26 
Nomura Real Estate Master Fund, Inc., 

REIT JPY 4.437 6.262.162  0,56 
Orix JREIT, Inc., REIT JPY 854 1.364.148  0,12 
Sumitomo Realty & Development Co. Ltd. JPY 216.000 7.975.295  0,71 
United Urban Investment Corp., REIT JPY 2.612 4.054.384  0,36 

116.698.017  10,41 

Paesi Bassi
Eurocommercial Properties NV, REIT, CVA EUR 261.133 11.048.900  0,99 

11.048.900  0,99 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Norvegia
Entra ASA NOK 590.771 8.066.646  0,72 
Norwegian Property ASA NOK 740.487 977.602  0,09 

9.044.248  0,81 

Singapore
APAC Realty Ltd. SGD 2.268.000 1.380.452  0,12 
Ascendas Real Estate Investment Trust SGD 1.172.700 2.270.341  0,20 
CapitaLand Commercial Trust, REIT SGD 2.012.736 2.450.164  0,22 
CapitaLand Mall Trust, REIT SGD 1.536.800 2.332.856  0,21 
City Developments Ltd. SGD 41.800 335.040  0,03 
EC World Real Estate Investment Trust 

Unit, Reg. S SGD 131.600 69.485  0,01 
Keppel REIT SGD 2.246.240 1.811.962  0,16 
Mapletree Logistics Trust, REIT SGD 395.100 356.379  0,03 
Suntec Real Estate Investment Trust SGD 932.400 1.182.902  0,11 
UOL Group Ltd. SGD 246.973 1.380.082  0,12 

13.569.663  1,21 

Spagna
Hispania Activos Inmobiliarios SOCIMI SA, 

REIT EUR 119.076 2.527.454  0,22 
Inmobiliaria Colonial Socimi SA, REIT EUR 219.270 2.418.972  0,22 
Merlin Properties Socimi SA, REIT EUR 980.604 14.248.875  1,27 

19.195.301  1,71 

Svezia
Atrium Ljungberg AB ‘B’ SEK 223.279 3.573.768  0,32 
Castellum AB SEK 260.934 4.211.321  0,37 
Hufvudstaden AB ‘A’ SEK 628.938 8.974.608  0,80 
Kungsleden AB SEK 260.806 1.786.756  0,16 

18.546.453  1,65 

Svizzera
PSP Swiss Property AG CHF 121.420 11.224.149  1,00 

11.224.149  1,00 

Regno Unito
British Land Co. plc (The), REIT GBP 2.565.160 22.737.327  2,03 
Capital & Regional plc, REIT GBP 51.349 34.799  0,00 
Derwent London plc, REIT GBP 282.094 11.511.144  1,03 
Grainger plc GBP 294.391 1.194.708  0,11 
Great Portland Estates plc, REIT GBP 1.076.289 10.117.966  0,90 
Hammerson plc, REIT GBP 1.013.998 6.957.144  0,62 
Intu Properties plc, REIT GBP 1.166.690 2.779.565  0,25 
Land Securities Group plc, REIT GBP 2.074.295 26.151.960  2,33 
LXB Retail Properties plc GBP 3.610.805 1.016.812  0,09 
Segro plc, REIT GBP 187.858 1.652.053  0,15 
Shaftesbury plc, REIT GBP 195.149 2.399.764  0,22 
St Modwen Properties plc GBP 1.015.556 5.599.391  0,50 
Urban & Civic plc GBP 653.072 2.947.665  0,26 

95.100.298  8,49 

Stati Uniti d’America
Alexandria Real Estate Equities, Inc., REIT USD 20.413 2.563.260  0,23 
American Campus Communities, Inc., REIT USD 57.721 2.480.271  0,22 
American Homes 4 Rent, REIT ‘A’ USD 326.406 7.242.949  0,65 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Property Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
Apartment Investment & Management Co., 

REIT ‘A’ USD 83.294 3.493.350  0,31 
AvalonBay Communities, Inc., REIT USD 89.345 15.242.257  1,36 
Blackstone Mortgage Trust, Inc., REIT ‘A’ USD 55.190 1.732.966  0,15 
Boston Properties, Inc., REIT USD 174.548 21.729.481  1,94 
Brandywine Realty Trust, REIT USD 145.281 2.450.890  0,22 
Brixmor Property Group, Inc., REIT USD 324.321 5.703.185  0,51 
Camden Property Trust, REIT USD 63.183 5.733.857  0,51 
Chesapeake Lodging Trust, REIT USD 134.515 4.233.187  0,38 
Columbia Property Trust, Inc., REIT USD 116.260 2.621.663  0,23 
Corporate Offi ce Properties Trust, REIT USD 81.402 2.356.588  0,21 
Cousins Properties, Inc., REIT USD 217.060 2.094.629  0,19 
CubeSmart, REIT USD 179.690 5.766.252  0,51 
DCT Industrial Trust, Inc., REIT USD 136.217 9.012.117  0,80 
DDR Corp., REIT USD 25.835 465.030  0,04 
Digital Realty Trust, Inc., REIT USD 34.390 3.789.778  0,34 
Douglas Emmett, Inc., REIT USD 20.949 830.628  0,07 
Duke Realty Corp., REIT USD 49.007 1.418.753  0,13 
Education Realty Trust, Inc., REIT USD 21.728 901.277  0,08 
Equity Residential, REIT USD 177.189 11.171.766  1,00 
Essex Property Trust, Inc., REIT USD 24.825 5.802.347  0,52 
Extra Space Storage, Inc., REIT USD 28.340 2.823.798  0,25 
Federal Realty Investment Trust, REIT USD 9.488 1.199.093  0,11 
Forest City Realty Trust, Inc., REIT ‘A’ USD 85.119 1.947.523  0,17 
Gaming and Leisure Properties, Inc., REIT USD 65.263 2.325.973  0,21 
GGP, Inc., REIT USD 625.504 12.816.577  1,14 
HCP, Inc., REIT USD 346.125 8.954.254  0,80 
Healthcare Realty Trust, Inc., REIT USD 261.601 7.560.269  0,67 
Healthcare Trust of America, Inc., REIT ‘A’ USD 106.478 2.853.610  0,25 
Host Hotels & Resorts, Inc., REIT USD 407.784 8.524.725  0,76 
Hudson Pacifi c Properties, Inc., REIT USD 54.539 1.921.954  0,17 
Invitation Homes, Inc., REIT USD 84.028 1.925.081  0,17 
JBG SMITH Properties, REIT USD 77.148 2.815.902  0,25 
Kilroy Realty Corp., REIT USD 49.047 3.672.149  0,33 
Kimco Realty Corp., REIT USD 174.761 2.972.685  0,27 
Ladder Capital Corp., REIT USD 101.470 1.585.976  0,14 
Liberty Property Trust, REIT USD 19.205 849.053  0,08 
Life Storage, Inc., REIT USD 14.521 1.404.471  0,13 
Macerich Co. (The), REIT USD 101.514 5.732.496  0,51 
Mack-Cali Realty Corp., REIT USD 308.722 6.294.842  0,56 
Mid-America Apartment Communities, 

Inc., REIT USD 58.030 5.807.062  0,52 
Paramount Group, Inc., REIT USD 600.437 9.222.712  0,82 
Pennsylvania Real Estate Investment Trust USD 91.062 999.861  0,09 
Prologis, Inc., REIT USD 172.675 11.263.590  1,01 
Public Storage, REIT USD 49.971 11.342.418  1,01 
QTS Realty Trust, Inc., REIT ‘A’ USD 134.772 5.330.233  0,48 
Regency Centers Corp., REIT USD 180.717 11.260.476  1,01 
Rexford Industrial Realty, Inc., REIT USD 82.733 2.601.126  0,23 
RLJ Lodging Trust, REIT USD 125.791 2.748.533  0,25 
Simon Property Group, Inc., REIT USD 246.903 41.911.784  3,74 
SL Green Realty Corp., REIT USD 225.040 22.756.045  2,03 
Tier REIT, Inc. USD 83.469 1.998.248  0,18 
UDR, Inc., REIT USD 74.446 2.782.419  0,25 
Ventas, Inc., REIT USD 81.659 4.643.131  0,41 
Vornado Realty Trust, REIT USD 224.158 16.509.237  1,47 
Welltower, Inc., REIT USD 57.041 3.566.774  0,32 

351.760.561  31,39 

Totale Azioni 1.077.454.555  96,16 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 1.077.454.555  96,16 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Altri valori mobiliari e strumenti del mercato monetario non ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Malta
BGP Holdings plc* EUR 3.475.560 4.047  0,00 

4.047  0,00 

Totale Azioni 4.047  0,00 

Totale Altri valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 4.047  0,00  

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar 

Treasury Liquidity Fund – MS Reserve† USD 16.046.540 16.046.540  1,43 

16.046.540  1,43 

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 16.046.540  1,43 

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 16.046.540  1,43 

Totale Investimenti 1.093.505.142  97,59 

Liquidità 17.943.345 1,60

Altre Attività/(Passività) 9.072.163 0,81

Totale Attivo netto 1.120.520.650 100,00

* Il titolo è valutato al valore equo dietro indicazione del Consiglio di amministrazione.
† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Property Fund (seguito)

Contratti di cambio a termine

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

USD

%
attivo
netto

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 81.838.189 USD 95.292.251 06/07/2018 J.P. Morgan 13.598  0,00 
USD 362 EUR 310 06/07/2018 J.P. Morgan 1  0,00 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV 13.599  0,00 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 13.599  0,00 

Classe di azioni coperta in EUR
USD 22.894 EUR 19.717 06/07/2018 J.P. Morgan (68)  0,00 

Perdita non realizzata su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV (68)  0,00 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (68)  0,00 

Profi tti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine 13.531  0,00 

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in dollari USA.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

Global Property Unconstrained Fund

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Appartamenti
Apartment Investment & Management Co., 

REIT ‘A’ USD 591 24.787 0,48
AvalonBay Communities, Inc., REIT USD 579 98.777 1,93
Camden Property Trust, REIT USD 530 48.097 0,94
Equity Residential, REIT USD 1.763 111.157 2,17
Essex Property Trust, Inc., REIT USD 197 46.045 0,90
Mid-America Apartment Communities, 

Inc., REIT USD 123 12.309 0,24

341.172 6,66

Centri dati
QTS Realty Trust, Inc., REIT ‘A’ USD 288 11.390 0,22

11.390 0,22

Diversifi cati
Forest City Realty Trust, Inc., REIT ‘A’ USD 979 22.399 0,44
JBG SMITH Properties, REIT USD 691 25.221 0,49
Vornado Realty Trust, REIT USD 4.172 307.268 6,00

354.888 6,93

Fondi comuni di investimento immobiliare (REIT) azionari
British Land Co. plc (The), REIT GBP 14.559 129.050 2,52
Derwent London plc, REIT GBP 2.835 115.685 2,26
Eurocommercial Properties NV, REIT, CVA EUR 1.441 60.971 1,19
Gecina SA, REIT EUR 83 13.848 0,27
GLP J-Reit, REIT JPY 10 10.619 0,21
GPT Group (The), REIT AUD 5.632 21.051 0,41
Great Portland Estates plc, REIT GBP 16.628 156.316 3,05
Green REIT plc EUR 13.167 22.659 0,44
Hammerson plc, REIT GBP 4.901 33.626 0,65
ICADE, REIT EUR 141 13.183 0,26
Klepierre SA, REIT EUR 2.464 92.694 1,81
Land Securities Group plc, REIT GBP 16.058 202.454 3,95
Link REIT HKD 5.595 51.093 1,00
Merlin Properties Socimi SA, REIT EUR 2.250 32.694 0,64
Nippon Building Fund, Inc., REIT JPY 5 28.850 0,56
RioCan Real Estate Investment Trust CAD 882 16.227 0,32
Scentre Group, REIT AUD 15.654 50.763 0,99
Unibail-Rodamco-Westfi eld, REIT, CDI AUD 2.832 30.689 0,60
Unibail-Rodamco-Westfi eld, REIT EUR 322 70.764 1,38

1.153.236 22,51

Sanità
HCP, Inc., REIT USD 2.169 56.112 1,10
Healthcare Realty Trust, Inc., REIT USD 593 17.138 0,33
Ventas, Inc., REIT USD 326 18.536 0,36
Welltower, Inc., REIT USD 690 43.146 0,84

134.932 2,63

Alberghi, ristoranti e tempo libero
Hilton Worldwide Holdings, Inc. USD 98 7.771 0,15

7.771 0,15

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Conseguire un apprezzamento del capitale 
a lungo termine, espresso in dollari US, 
investendo in modo indipendente da 
qualunque indice in titoli azionari di società 
del segmento immobiliare, che potrebbero 
offrire i total return più elevati su base 
rettifi cata per il rischio a livello mondiale, 
compresi mercati sviluppati ed emergenti. 
Il Fondo può altresì investire su base 
accessoria in azioni privilegiate, titoli di debito 
convertibili in azioni ordinarie, warrant o altri 
strumenti correlati alle azioni e fare uso di 
opzioni negoziate in borsa e over-the-counter, 
future e altri derivati a scopo di investimento 
o per una gestione effi ciente del portafoglio 
(comprese tecniche di copertura).
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Property Unconstrained Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Industriale
Prologis, Inc., REIT USD 333 21.722 0,42

21.722 0,42

Hotel/villaggi vacanze
Host Hotels & Resorts, Inc., REIT USD 2.550 53.308 1,04
RLJ Lodging Trust, REIT USD 647 14.137 0,28

67.445 1,32

Uffi cio
Boston Properties, Inc., REIT USD 1.734 215.866 4,21
Hudson Pacifi c Properties, Inc., REIT USD 934 32.914 0,64
Mack-Cali Realty Corp., REIT USD 4.154 84.700 1,65
Paramount Group, Inc., REIT USD 1.735 26.650 0,52
SL Green Realty Corp., REIT USD 2.790 282.125 5,51

642.255 12,53

Sviluppo e gestione immobiliare
China Overseas Land & Investment Ltd. HKD 4.861 16.015 0,31
Citycon OYJ EUR 7.976 17.171 0,33
CK Asset Holdings Ltd. HKD 2.491 19.779 0,39
Hongkong Land Holdings Ltd. USD 52.034 372.043 7,26
Hufvudstaden AB ‘A’ SEK 1.317 18.793 0,37
Hysan Development Co. Ltd. HKD 14.858 82.944 1,62
Mitsubishi Estate Co. Ltd. JPY 4.979 87.086 1,70
Mitsui Fudosan Co. Ltd. JPY 3.890 93.926 1,83
New World Development Co. Ltd. HKD 18.235 25.658 0,50
Sun Hung Kai Properties Ltd. HKD 19.777 298.441 5,82
Swire Properties Ltd. HKD 57.201 211.421 4,12
Wharf Real Estate Investment Co. Ltd. HKD 5.044 35.904 0,70

1.279.181 24,95

Grandi magazzini locali
GGP, Inc., REIT USD 8.946 183.304 3,58
Macerich Co. (The), REIT USD 1.933 109.156 2,13
Simon Property Group, Inc., REIT USD 2.681 455.100 8,88

747.560 14,59

Self storage
Public Storage, REIT USD 71 16.116 0,31

16.116 0,31

Centri commerciali
Brixmor Property Group, Inc., REIT USD 4.968 87.362 1,70
Federal Realty Investment Trust, REIT USD 169 21.358 0,42
Kimco Realty Corp., REIT USD 2.641 44.923 0,88
Regency Centers Corp., REIT USD 1.683 104.868 2,05

258.511 5,05

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Case unifamiliari
American Homes 4 Rent, REIT ‘A’ USD 631 14.002 0,27

14.002 0,27

Totale Azioni 5.050.181 98,54

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 5.050.181 98,54

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Fondo comune d’investimento
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar 

Treasury Liquidity Fund – MS Reserve† USD 90 90 0,00

90 0,00

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 90 0,00

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 90 0,00

Totale Investimenti 5.050.271 98,54

Liquidità 73.775 1,44

Altre Attività/(Passività) 1.274 0,02

Totale Attivo netto 5.125.320 100,00

† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Tasso di rendimento interessante a lungo 
termine, espresso in dollari USA, investendo 
principalmente nei titoli azionari di società 
situate nei paesi sviluppati di tutto il mondo. 
La strategia investirà in un portafoglio 
concentrato di imprese di alta qualità con 
solidi management in grado di sostenere 
elevati rendimenti sul capitale durante 
i diversi cicli.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Canada
Constellation Software, Inc. CAD 18.300 14.159.746  0,93 

14.159.746  0,93 

Francia
L’Oreal SA EUR 139.549 34.331.958  2,25 
Pernod Ricard SA EUR 194.278 31.781.347  2,09 
Sanofi  EUR 188.034 15.136.941  0,99 

81.250.246  5,33 

Germania
Bayer AG EUR 160.622 17.800.126  1,17 
Henkel AG & Co. KGaA Preference EUR 196.397 24.959.216  1,64 
SAP SE EUR 553.927 63.869.227  4,19 

106.628.569  7,00 

Hong Kong
AIA Group Ltd. HKD 2.052.200 17.942.812  1,18 

17.942.812  1,18 

Paesi Bassi
Heineken NV EUR 272.064 27.470.255  1,81 
RELX NV EUR 637.859 13.587.184  0,89 

41.057.439  2,70 

Regno Unito
British American Tobacco plc GBP 859.975 43.606.239  2,86 
Experian plc GBP 435.795 10.778.230  0,71 
GlaxoSmithKline plc GBP 2.461.369 49.730.307  3,27 
Prudential plc GBP 883.984 20.269.362  1,33 
Reckitt Benckiser Group plc GBP 1.055.343 86.892.575  5,70 
RELX plc GBP 1.383.055 29.600.591  1,94 
Unilever plc GBP 1.315.172 72.928.950  4,79 

313.806.254  20,60 

Stati Uniti d’America
Abbott Laboratories USD 647.614 39.944.832  2,62 
Accenture plc ‘A’ USD 521.480 85.261.980  5,60 
Alphabet, Inc. ‘A’ USD 71.434 81.410.472  5,34 
Altria Group, Inc. USD 428.678 24.426.072  1,60 
Automatic Data Processing, Inc. USD 245.051 33.069.632  2,17 
Baxter International, Inc. USD 103.940 7.688.442  0,50 
Booking Holdings, Inc. USD 21.417 43.434.747  2,85 
Cerner Corp. USD 379.541 22.840.777  1,50 
Coca-Cola Co. (The) USD 752.083 32.881.069  2,16 
Danaher Corp. USD 346.328 34.269.156  2,25 
FactSet Research Systems, Inc. USD 97.088 19.357.405  1,27 
Fidelity National Information Services, Inc. USD 242.918 25.890.200  1,70 
Johnson & Johnson USD 133.393 16.292.621  1,07 
Medtronic plc USD 557.575 48.029.511  3,15 
Microsoft Corp. USD 821.337 81.706.605  5,36 
Moody’s Corp. USD 61.280 10.520.550  0,69 
Nielsen Holdings plc USD 394.685 12.199.713  0,80 
NIKE, Inc. ‘B’ USD 544.716 43.675.329  2,87 

Global Quality Fund
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Quality Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
Philip Morris International, Inc. USD 569.297 46.272.460  3,04 
Twenty-First Century Fox, Inc. ‘A’ USD 1.037.096 51.460.704  3,38 
Twenty-First Century Fox, Inc. ‘B’ USD 974.027 47.892.908  3,14 
Visa, Inc. ‘A’ USD 518.170 69.154.968  4,54 
Zoetis, Inc. USD 488.250 41.818.613  2,75 

919.498.766  60,35 

Totale Azioni 1.494.343.832  98,09 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 1.494.343.832  98,09 

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar 

Treasury Liquidity Fund – MS Reserve† USD 25.673.845 25.673.845  1,68 

25.673.845  1,68 

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 25.673.845  1,68 

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 25.673.845  1,68 

Totale Investimenti 1.520.017.677  99,77 

Liquidità 225.058 0,01

Altre Attività/(Passività) 3.246.123 0,22

Totale Attivo netto 1.523.488.858 100,00

† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.

Contratti di cambio a termine

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

USD

%
attivo
netto

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 95.282.684 USD 110.951.849 06/07/2018 J.P. Morgan 10.982  0,00 
USD 8.952 EUR 7.670 06/07/2018 J.P. Morgan 20  0,00 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV 11.002  0,00 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 11.002  0,00 

Classe di azioni coperta in CHF
CHF 1.349.774 USD 1.361.389 06/07/2018 J.P. Morgan (2.610)  0,00 

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 504.236 USD 588.529 06/07/2018 J.P. Morgan (1.314)  0,00 
USD 13.568 EUR 11.686 06/07/2018 J.P. Morgan (40)  0,00 

Classi di azioni coperte in SGD
SGD 6.002.434 USD 4.403.682 06/07/2018 J.P. Morgan (1.545)  0,00 

Perdita non realizzata su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV (5.509)  0,00 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (5.509)  0,00 

Profi tti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine 5.493  0,00 

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in dollari USA.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

Global Sustain Fund

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Tasso di rendimento interessante a lungo 
termine, espresso in dollari USA, investendo 
principalmente nei titoli azionari, compresi 
depositary receipt, di emittenti situati 
in qualunque giurisdizione.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Canada
Constellation Software, Inc. CAD 132 102.813  1,03 

102.813  1,03 

Francia
L’Oreal SA EUR 1.053 258.912  2,59 
Sanofi  EUR 1.469 118.723  1,19 

377.635  3,78 

Germania
Bayer AG EUR 1.221 135.256  1,35 
Henkel AG & Co. KGaA Preference EUR 1.495 187.562  1,88 
SAP SE EUR 4.052 465.424  4,65 

788.242  7,88 

Hong Kong
AIA Group Ltd. HKD 16.000 140.064  1,40 

140.064  1,40 

Paesi Bassi
RELX NV EUR 4.830 102.476  1,02 

102.476  1,02 

Regno Unito
Experian plc GBP 3.379 83.431  0,83 
GlaxoSmithKline plc GBP 19.002 383.631  3,84 
Prudential plc GBP 6.830 158.230  1,58 
Reckitt Benckiser Group plc GBP 7.944 657.220  6,57 
RELX plc GBP 10.448 224.559  2,25 
Unilever plc GBP 10.050 558.804  5,59 

2.065.875  20,66 

Stati Uniti d’America
Abbott Laboratories USD 4.831 298.309  2,98 
Accenture plc ‘A’ USD 3.911 640.565  6,41 
Alphabet, Inc. ‘A’ USD 535 609.219  6,09 
Automatic Data Processing, Inc. USD 1.841 248.047  2,48 
Baxter International, Inc. USD 772 57.111  0,57 
Booking Holdings, Inc. USD 158 320.513  3,21 
Cerner Corp. USD 2.832 170.399  1,70 
Coca-Cola Co. (The) USD 5.638 246.594  2,47 
Danaher Corp. USD 2.587 256.181  2,56 
FactSet Research Systems, Inc. USD 728 145.044  1,45 
Fidelity National Information Services, Inc. USD 1.824 194.016  1,94 
Johnson & Johnson USD 982 120.139  1,20 
Medtronic plc USD 4.183 360.661  3,61 
Microsoft Corp. USD 6.173 613.481  6,13 

* Il Fondo ha iniziato a operare il 29 giugno 2018.

*



63 Morgan Stanley Investment Funds 30 giugno 2018

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Sustain Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
Moody’s Corp. USD 447 76.722  0,77 
Nielsen Holdings plc USD 2.885 89.455  0,89 
NIKE, Inc. ‘B’ USD 4.069 324.789  3,25 
Twenty-First Century Fox, Inc. ‘A’ USD 7.751 385.421  3,85 
Twenty-First Century Fox, Inc. ‘B’ USD 7.436 366.620  3,67 
Visa, Inc. ‘A’ USD 3.560 474.778  4,75 
Zoetis, Inc. USD 3.648 312.820  3,13 

6.310.884  63,11 

Totale Azioni 9.887.989  98,88 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 9.887.989  98,88 

Totale Investimenti 9.887.989  98,88 

Liquidità 10.000.000 100,00

Altre Attività/(Passività) (9.887.989) (98,88)

Totale Attivo netto 10.000.000 100,00
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

* Si rimanda alla nota 2(k) sui Criteri contabili principali.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Aerospazio e difesa
Bharat Electronics Ltd. INR 4.856.944 7.699.817  1,61 

7.699.817  1,61 

Spedizioni aeree e logistica
Allcargo Logistics Ltd. INR 2.323.419 3.585.052  0,75 

3.585.052  0,75 

Componenti auto
Balkrishna Industries Ltd. INR 343.785 5.224.368  1,09 

5.224.368  1,09 

Autoveicoli
Bajaj Auto Ltd. INR 446.151 18.294.567  3,81 
Maruti Suzuki India Ltd. INR 139.340 17.943.519  3,74 

36.238.086  7,55 

Banche
HDFC Bank Ltd. INR 801.567 25.028.867  5,22 
ICICI Bank Ltd. INR 5.577.122 22.411.022  4,67 
IndusInd Bank Ltd. INR 930.234 26.542.799  5,53 

73.982.688  15,42 

Mercati fi nanziari
IIFL Holdings Ltd. INR 1.598.150 15.629.387  3,26 
Multi Commodity Exchange of India Ltd. INR 475.140 5.068.229  1,06 

20.697.616  4,32 

Settore chimico
Gulf Oil Lubricants India Ltd. INR 1.004.482 12.488.788  2,60 
SH Kelkar & Co. Ltd. INR 2.405.957 7.826.776  1,63 

20.315.564  4,23 

Edilizia e progettazione
Larsen & Toubro Ltd. INR 512.741 9.539.594  1,99 
Voltas Ltd. INR 1.184.238 9.050.906  1,89 

18.590.500  3,88 

Materiali da costruzione
Shree Cement Ltd. INR 49.743 11.289.306  2,35 

11.289.306  2,35 

Servizi fi nanziari diversifi cati
L&T Finance Holdings Ltd. INR 9.571.777 21.179.835  4,41 

21.179.835  4,41 

Indian Equity Fund

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Apprezzamento del capitale a lungo termine, 
espresso in dollari US, investendo direttamente 
o indirettamente soprattutto in titoli azionari di 
società domiciliate o che svolgono la maggior 
parte della propria attività economica in India. 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Indian Equity Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Elettronica – attrezzature, strumentazione e componenti
Redington India Ltd. INR 3.902.563 6.232.371  1,30 

6.232.371  1,30 

Pubblici servizi – gas
GAIL India Ltd. INR 3.935.988 19.540.671  4,07 
Indraprastha Gas Ltd. INR 6.788.257 25.187.915  5,25 

44.728.586  9,32 

Servizi IT
Cognizant Technology Solutions Corp. ‘A’ USD 204.500 16.325.235  3,40 
Persistent Systems Ltd. INR 1.148.759 13.601.233  2,83 

29.926.468  6,23 

Macchinari
Ashok Leyland Ltd. INR 11.560.872 21.220.657  4,42 
Eicher Motors Ltd. INR 62.963 26.266.003  5,47 

47.486.660  9,89 

Mass media
Inox Leisure Ltd. INR 2.106.920 7.985.299  1,66 
Zee Entertainment Enterprises Ltd. INR 2.685.927 21.317.721  4,44 

29.303.020  6,10 

Petrolio, gas e combustibili di consumo
Petronet LNG Ltd. INR 6.699.367 21.427.026  4,47 

21.427.026  4,47 

Prodotti per la cura personale
Emami Ltd. INR 744.958 5.751.726  1,20 
Marico Ltd. INR 2.403.818 11.632.396  2,42 

17.384.122  3,62 

Prodotti farmaceutici
Eris Lifesciences Ltd., Reg. S INR 1.008.846 10.084.044  2,10 
Laurus Labs Ltd., Reg. S INR 992.783 6.690.982  1,39 
Natco Pharma Ltd. INR 771.678 9.071.875  1,89 

25.846.901  5,38 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Finanziari pensionistici e ipotecari
LIC Housing Finance Ltd. INR 1.940.634 13.270.273  2,77 

13.270.273  2,77 

Infrastrutture per il trasporto
Gateway Distriparks Ltd. INR 2.053.154 5.326.487  1,11 

5.326.487  1,11 

Totale Azioni 459.734.746  95,80 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 459.734.746  95,80 

Totale Investimenti 459.734.746  95,80 

Liquidità 19.952.246 4,16

Altre Attività/(Passività) 185.180 0,04

Totale Attivo netto 479.872.172 100,00
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Ricerca di un tasso di rendimento a lungo 
termine interessante, espresso in dollari USA, 
investendo principalmente in titoli azionari, 
comprese ricevute di deposito (come 
American Depositary Receipt (ADR) e Global 
Depositary Receipt (GDR)) di società situate 
nei paesi sviluppati del mondo, Stati Uniti 
d’America esclusi.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Canada
Barrick Gold Corp. CAD 90.778 1.179.319  1,66 
Constellation Software, Inc. CAD 933 721.915  1,01 

1.901.234  2,67 

Cina
China Petroleum & Chemical Corp. ‘H’ HKD 1.072.000 957.766  1,35 
Tencent Holdings Ltd. HKD 29.000 1.455.528  2,05 

2.413.294  3,40 

Danimarca
Danske Bank A/S DKK 32.381 1.009.953  1,42 

1.009.953  1,42 

Finlandia
Neste OYJ EUR 9.287 728.150  1,02 

728.150  1,02 

Francia
AXA SA EUR 33.824 830.566  1,17 
L’Oreal SA EUR 12.262 3.016.707  4,24 
Pernod Ricard SA EUR 15.667 2.562.917  3,60 
Safran SA EUR 13.956 1.685.047  2,37 
Sanofi  EUR 27.808 2.238.574  3,15 
Thales SA EUR 6.014 775.846  1,09 
TOTAL SA EUR 14.415 885.674  1,25 

11.995.331  16,87 

Germania
Bayer AG EUR 17.619 1.952.537  2,75 
Continental AG EUR 1.706 390.711  0,55 
HeidelbergCement AG EUR 9.003 757.876  1,07 
Henkel AG & Co. KGaA Preference EUR 11.146 1.416.495  1,99 
SAP SE EUR 19.623 2.262.583  3,18 

6.780.202  9,54 

Hong Kong
AIA Group Ltd. HKD 156.800 1.370.935  1,93 
Minth Group Ltd. HKD 110.000 464.754  0,65 

1.835.689  2,58 

Irlanda
Bank of Ireland Group plc EUR 47.967 379.494  0,54 
CRH plc EUR 18.473 656.654  0,92 

1.036.148  1,46 

International Equity (ex US) Fund
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

International Equity (ex US) Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Giappone
FANUC Corp. JPY 2.100 417.269  0,59 
Keyence Corp. JPY 1.300 734.372  1,03 
Kirin Holdings Co. Ltd. JPY 63.000 1.685.575  2,37 
Komatsu Ltd. JPY 6.800 194.523  0,27 
Lion Corp. JPY 31.600 579.241  0,82 
Mizuho Financial Group, Inc. JPY 292.300 492.248  0,69 
Nitto Denko Corp. JPY 13.300 1.006.762  1,42 
Shiseido Co. Ltd. JPY 29.300 2.327.702  3,27 
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. JPY 25.700 999.270  1,41 
Toyota Motor Corp. JPY 15.000 971.150  1,37 
USS Co. Ltd. JPY 24.000 456.833  0,64 

9.864.945  13,88 

Paesi Bassi
Heineken NV EUR 18.164 1.834.016  2,58 
ING Groep NV EUR 39.845 574.708  0,81 
RELX NV EUR 58.314 1.242.160  1,75 
Unilever NV, CVA EUR 58.965 3.294.369  4,63 

6.945.253  9,77 

Corea del Sud
LG Household & Health Care Ltd. KRW 1.041 1.305.470  1,84 
NCSoft Corp. KRW 2.167 722.210  1,01 

2.027.680  2,85 

Spagna
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA EUR 90.577 641.939  0,90 

641.939  0,90 

Svezia
Nordea Bank AB SEK 37.937 362.048  0,51 

362.048  0,51 

Svizzera
Novartis AG CHF 27.310 2.072.417  2,91 
Roche Holding AG CHF 4.657 1.031.129  1,45 
Zurich Insurance Group AG CHF 1.510 446.795  0,63 

3.550.341  4,99 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Regno Unito
Admiral Group plc GBP 21.225 535.138  0,75 
Aggreko plc GBP 74.243 659.450  0,93 
Aviva plc GBP 123.172 820.459  1,15 
British American Tobacco plc GBP 52.001 2.636.784  3,71 
BT Group plc GBP 300.310 863.859  1,22 
Experian plc GBP 44.294 1.095.494  1,54 
Ferguson plc GBP 16.730 1.358.986  1,91 
GlaxoSmithKline plc GBP 148.894 3.008.303  4,23 
Imperial Brands plc GBP 12.017 446.880  0,63 
KAZ Minerals plc GBP 17.980 198.223  0,28 
Man Group plc GBP 206.301 478.333  0,67 
Prudential plc GBP 75.095 1.721.895  2,42 
Reckitt Benckiser Group plc GBP 41.186 3.391.085  4,77 
RELX plc GBP 57.992 1.241.164  1,75 

18.456.053  25,96 

Totale Azioni 69.548.260  97,82 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 69.548.260  97,82 

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar 

Treasury Liquidity Fund – MS Reserve† USD 1.375.418 1.375.418  1,93 

1.375.418  1,93 

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 1.375.418  1,93 

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 1.375.418  1,93 

Totale Investimenti 70.923.678  99,75 

Liquidità 266.270 0,37

Altre Attività/(Passività) (89.744) (0,12)

Totale Attivo netto 71.100.204 100,00

† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Apprezzamento del capitale a lungo termine, 
espresso in yen, investendo principalmente 
nei titoli azionari di società che siano 
domiciliate o svolgano prevalentemente 
la propria attività in Giappone e siano 
quotate presso qualsiasi borsa valori 
o mercato OTC (over-the-counter).

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

JPY

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Compagnie aeree
Japan Airlines Co. Ltd. JPY 84.200 330.737.600  1,40 

330.737.600  1,40 

Autoveicoli
Suzuki Motor Corp. JPY 93.200 570.197.600  2,42 
Toyota Motor Corp. JPY 188.700 1.352.979.000  5,73 

1.923.176.600  8,15 

Banche
77 Bank Ltd. (The) JPY 28.500 68.884.500  0,29 
Aozora Bank Ltd. JPY 115.800 488.097.000  2,07 
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. JPY 900.100 568.053.110  2,41 
Resona Holdings, Inc. JPY 938.500 556.155.100  2,36 
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. JPY 240.600 1.036.023.600  4,39 

2.717.213.310  11,52 

Settore chimico
Fuso Chemical Co. Ltd. JPY 54.200 154.957.800  0,66 
Mitsubishi Chemical Holdings Corp. JPY 259.900 241.031.260  1,02 
Nippon Shokubai Co. Ltd. JPY 33.000 264.330.000  1,12 
Shin-Etsu Chemical Co. Ltd. JPY 35.700 352.466.100  1,49 

1.012.785.160  4,29 

Edilizia e progettazione
Hazama Ando Corp. JPY 389.700 392.817.600  1,66 
Kumagai Gumi Co. Ltd. JPY 113.800 442.682.000  1,88 
Mirait Holdings Corp. JPY 256.100 439.467.600  1,86 
Taikisha Ltd. JPY 25.800 86.817.000  0,37 

1.361.784.200  5,77 

Distribuzione/Ingrosso
PALTAC Corp. JPY 23.000 146.740.000  0,62 

146.740.000  0,62 

Servizi fi nanziari diversifi cati
ORIX Corp. JPY 496.100 869.167.200  3,68 

869.167.200  3,68 

Servizi di telecomunicazione diversifi cati
Nippon Telegraph & Telephone Corp. JPY 151.100 760.939.600  3,22 

760.939.600  3,22 

Elettronica – attrezzature, strumentazione e componenti
Hitachi Ltd. JPY 911.000 712.037.600  3,02 

712.037.600  3,02 

Prodotti alimentari
MEIJI Holdings Co. Ltd. JPY 105.500 985.370.000  4,17 
NH Foods Ltd. JPY 56.700 253.732.500  1,07 

1.239.102.500  5,24 

Japanese Equity Fund
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Japanese Equity Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

JPY

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Alberghi, ristoranti e tempo libero
Sushiro Global Holdings Ltd. JPY 23.800 159.460.000  0,68 

159.460.000  0,68 

Prodotti di consumo durevoli per la casa
Haseko Corp. JPY 100.900 154.477.900  0,65 
Sony Corp. JPY 112.800 638.899.200  2,71 
Sumitomo Forestry Co. Ltd. JPY 81.400 136.507.800  0,58 

929.884.900  3,94 

Assicurazioni
Dai-ichi Life Holdings, Inc. JPY 280.000 553.280.000  2,34 
Japan Post Holdings Co. Ltd. JPY 200.900 243.691.700  1,03 
T&D Holdings, Inc. JPY 69.400 115.516.300  0,49 
Tokio Marine Holdings, Inc. JPY 119.300 619.524.900  2,62 

1.532.012.900  6,48 

Servizi IT
Fujitsu Ltd. JPY 688.000 462.198.400  1,96 
TIS, Inc. JPY 55.400 282.540.000  1,20 

744.738.400  3,16 

Macchinari
NSK Ltd. JPY 114.500 130.873.500  0,55 

130.873.500  0,55 

Metalli ed estrazione mineraria
Nippon Light Metal Holdings Co. Ltd. JPY 498.700 124.176.300  0,53 
Sumitomo Metal Mining Co. Ltd. JPY 279.300 1.183.673.400  5,01 

1.307.849.700  5,54 

Petrolio, gas e combustibili di consumo
Idemitsu Kosan Co. Ltd. JPY 76.300 301.385.000  1,28 

301.385.000  1,28 

Prodotti farmaceutici
Sawai Pharmaceutical Co. Ltd. JPY 77.500 390.600.000  1,65 

390.600.000  1,65 

Sviluppo e gestione immobiliare
Mitsui Fudosan Co. Ltd. JPY 97.000 259.378.000  1,10 
Nomura Real Estate Holdings, Inc. JPY 123.400 303.317.200  1,28 

562.695.200  2,38 

Strade e ferrovie
Central Japan Railway Co. JPY 31.800 730.128.000  3,09 
Sankyu, Inc. JPY 58.400 339.888.000  1,44 

1.070.016.000  4,53 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

JPY

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Semiconduttori e apparecchiature per semiconduttori
Tokyo Electron Ltd. JPY 25.300 481.206.000  2,04 

481.206.000  2,04 

Vendita al dettaglio – prodotti specializzati
DCM Holdings Co. Ltd. JPY 185.500 192.549.000  0,82 
EDION Corp. JPY 93.500 104.439.500  0,44 
Nojima Corp. JPY 78.000 192.114.000  0,81 
Yamada Denki Co. Ltd. JPY 443.500 244.368.500  1,04 

733.471.000  3,11 

Società commerciali e distributori
Hanwa Co. Ltd. JPY 56.900 240.402.500  1,02 
ITOCHU Corp. JPY 539.100 1.082.243.250  4,58 
Mitsubishi Corp. JPY 302.600 931.402.800  3,95 
Mitsui & Co. Ltd. JPY 237.800 439.335.500  1,86 
Nippon Steel & Sumikin Bussan Corp. JPY 50.600 278.300.000  1,18 
Sumitomo Corp. JPY 479.700 873.054.000  3,70 

3.844.738.050  16,29 

Totale Azioni 23.262.614.420  98,54 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 23.262.614.420  98,54 

Totale Investimenti 23.262.614.420  98,54 

Liquidità 324.681.026 1,38

Altre Attività/(Passività) 19.208.481 0,08

Totale Attivo netto 23.606.503.927 100,00
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Japanese Equity Fund (seguito)

Contratti di cambio a termine

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

JPY

%
attivo
netto

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 19.154.912 JPY 2.456.745.215 06/07/2018 J.P. Morgan 13.171.419  0,06 

Classe di azioni coperta in USD
USD 1.970.052 JPY 216.915.081 06/07/2018 J.P. Morgan 1.215.298  0,00 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV 14.386.717  0,06 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 14.386.717  0,06 

Classe di azioni coperta in EUR
JPY 421.021.238 EUR 3.288.080 06/07/2018 J.P. Morgan (2.957.934)  (0,01) 

Classe di azioni coperta in USD
JPY 2.194.637 USD 20.007 06/07/2018 J.P. Morgan (20.546)  0,00 

Perdita non realizzata su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV (2.978.480)  (0,01) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (2.978.480)  (0,01) 

Profi tti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine 11.408.237  0,05 

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in yen giapponesi.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Massimizzazione del rendimento globale, 
espresso in dollari USA, investendo 
principalmente nelle azioni ordinarie di società 
costituite nei paesi dell’America Latina.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Argentina
Loma Negra Cia Industrial Argentina SA, 

ADR USD 267.590 2.855.185 0,59

2.855.185 0,59

Brasile
Ambev SA BRL 2.915.128 13.701.562 2,84
Atacadao Distribuicao Comercio 

e Industria Ltda BRL 4.016.213 15.560.915 3,23
B3 SA – Brasil Bolsa Balcao BRL 3.439.488 18.364.945 3,81
Banco Bradesco SA Preference BRL 4.574.483 31.659.206 6,56
Banco BTG Pactual SA BRL 643.640 3.106.837 0,64
BR Malls Participacoes SA BRL 1.210.394 3.095.140 0,64
Iochpe Maxion SA BRL 1.345.348 7.148.587 1,48
Itau Unibanco Holding SA Preference BRL 3.697.636 38.500.892 7,98
Klabin SA BRL 3.258.772 16.446.943 3,41
Localiza Rent a Car SA BRL 2.425.576 14.972.691 3,10
Lojas Americanas SA Preference BRL 3.809.455 16.110.592 3,34
Lojas Renner SA BRL 2.280.162 17.161.558 3,56
M Dias Branco SA BRL 737.102 7.175.093 1,49
Multiplan Empreendimentos Imobiliarios SA BRL 367.802 5.335.637 1,11
Petroleo Brasileiro SA BRL 4.228.390 21.056.041 4,36
PPLA Participations Ltd. BRL 67.273 20.894 0,00
Qualicorp Consultoria e Corretora 

de Seguros SA BRL 1.561.408 7.443.936 1,54
Ultrapar Participacoes SA BRL 504.086 5.976.701 1,24
Vale SA BRL 1.034.879 13.301.263 2,76

256.139.433 53,09

Cile
Banco Santander Chile, ADR USD 498 15.637 0,00
Banco Santander Chile CLP 210.330.921 16.505.783 3,42
Enel Americas SA CLP 70.605.177 12.351.328 2,56
Parque Arauco SA CLP 4.240.597 11.517.880 2,39
SACI Falabella CLP 2.229.422 20.184.434 4,19

60.575.062 12,56

Messico
Alsea SAB de CV MXN 3.216.862 10.820.918 2,24
Banco Santander Mexico SA Institucion 

de Banca Multiple Grupo Financiero 
Santand, ADR USD 978.186 6.504.937 1,35

Cemex SAB de CV, ADR USD 896.759 5.994.834 1,24
Controladora Vuela Cia de Aviacion SAB 

de CV, ADR USD 3.256 16.817 0,01
Controladora Vuela Cia de Aviacion SAB 

de CV ‘A’ MXN 7.014.417 3.623.723 0,75
Fomento Economico Mexicano SAB 

de CV, ADR USD 371.471 32.626.298 6,76
Grupo Financiero Banorte SAB de CV ‘O’ MXN 6.212.484 35.881.308 7,44
Infraestructura Energetica Nova SAB 

de CV MXN 4.430.361 20.011.567 4,15
Promotora y Operadora de Infraestructura 

SAB de CV MXN 527.781 4.763.863 0,99
Wal-Mart de Mexico SAB de CV MXN 4.754.276 12.650.055 2,62

132.894.320 27,55

Latin American Equity Fund
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Latin American Equity Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar 

Liquidity Fund – MS Reserve† USD 8.902.109 8.902.109 1,85

8.902.109 1,85

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 8.902.109 1,85

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 8.902.109 1,85

Totale Investimenti 482.728.011 100,06

Liquidità 5.682.540 1,18

Altre Attività/(Passività) (5.966.290) (1,24)

Totale Attivo netto 482.444.261 100,00

* Il titolo è valutato al valore equo dietro indicazione del Consiglio di amministrazione.
† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Perù
Credicorp Ltd. USD 41.048 9.183.669 1,90

9.183.669 1,90

Stati Uniti d’America
MercadoLibre, Inc. USD 40.918 12.131.778 2,51

12.131.778 2,51

Totale Azioni 473.779.447 98,20

Warrant

Brasile
Iochpe Maxion SA 03/06/2019 BRL 20.702 46.455 0,01

46.455 0,01

Totale Warrant 46.455 0,01

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 473.825.902 98,21

Altri valori mobiliari e strumenti del mercato monetario non ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Brasile
Banco Nacional SA Preference* BRL 2.698.000 0,00 0,00
Kosmos Comercio de Vestuario SA 

Preference* BRL 58.205.100 0,00 0,00

0,00 0,00

Totale Azioni 0,00 0,00

Totale Altri valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 0,00 0,00
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

US Active Factor Equity Fund

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Ricerca di un apprezzamento del capitale 
nel lungo termine, espresso in dollari USA, 
investendo principalmente in titoli azionari 
emessi da società a medio-grande 
capitalizzazione, comprese ricevute 
di deposito (come American Depositary 
Receipt (ADR) e Global Depositary Receipt 
(GDR)) e in fondi d’investimento immobiliari 
di tipo chiuso (REIT), emessi da società 
situate negli Stati Uniti d’America.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Aerospazio e difesa
Northrop Grumman Corp. USD 1.020 315.047  5,10 

315.047  5,10 

Banche
JPMorgan Chase & Co. USD 3.358 354.605  5,74 

354.605  5,74 

Bevande
Constellation Brands, Inc. ‘A’ USD 1.306 283.794  4,59 

283.794  4,59 

Biotecnologia
Amgen, Inc. USD 475 87.528  1,42 

87.528  1,42 

Mercati fi nanziari
Ameriprise Financial, Inc. USD 1.183 166.661  2,70 
Northern Trust Corp. USD 2.291 239.295  3,87 
Raymond James Financial, Inc. USD 1.924 174.391  2,82 

580.347  9,39 

Servizi fi nanziari diversifi cati
Mastercard, Inc. ‘A’ USD 2.638 521.322  8,44 

521.322  8,44 

Attrezzature elettriche
Emerson Electric Co. USD 744 51.872  0,84 

51.872  0,84 

Servizi e attrezzature energetiche
National Oilwell Varco, Inc. USD 7.041 306.636  4,96 

306.636  4,96 

Forniture e apparecchiature sanitarie
Danaher Corp. USD 2.802 277.258  4,49 

277.258  4,49 

Servizi sanitari
Cigna Corp. USD 1.490 253.836  4,11 
CVS Health Corp. USD 2.178 142.115  2,30 
Laboratory Corp. of America Holdings USD 910 163.054  2,64 

559.005  9,05 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

US Active Factor Equity Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Alberghi, ristoranti e tempo libero
Hilton Worldwide Holdings, Inc. USD 3.718 294.837  4,77 
McDonald’s Corp. USD 2.012 314.556  5,09 
Starbucks Corp. USD 3.581 175.111  2,84 

784.504  12,70 

Software e servizi Internet
Alphabet, Inc. ‘A’ USD 302 344.177  5,57 
Facebook, Inc. ‘A’ USD 1.604 315.314  5,11 

659.491  10,68 

Macchinari
Illinois Tool Works, Inc. USD 1.890 264.146  4,28 

264.146  4,28 

Mass media
Comcast Corp. ‘A’ USD 5.612 184.326  2,98 

184.326  2,98 

Vendite al dettaglio diverse
Target Corp. USD 1.242 95.112  1,54 

95.112  1,54 

Petrolio, gas e combustibili di consumo
Royal Dutch Shell plc, ADR ‘A’ USD 1.841 128.668  2,08 

128.668  2,08 

Software
Microsoft Corp. USD 971 96.595  1,56 
VMware, Inc. ‘A’ USD 1.898 280.390  4,54 

376.985  6,10 

Hardware tecnologico, memorie e periferiche
Apple, Inc. USD 1.791 334.022  5,41 

334.022  5,41 

Totale Azioni 6.164.668  99,79 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 6.164.668  99,79 

Totale Investimenti 6.164.668  99,79 

Liquidità 13.491 0,22

Altre Attività/(Passività) (466) (0,01)

Totale Attivo netto 6.177.693 100,00
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Apprezzamento del capitale a lungo termine, 
espresso in dollari USA, investendo 
prevalentemente in titoli emessi da società 
statunitensi e, in via accessoria, in titoli 
emessi da società non statunitensi.

US Advantage Fund

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Aerospazio e difesa
United Technologies Corp. USD 2.032.032 254.572.969  3,41 

254.572.969  3,41 

Mercati fi nanziari
S&P Global, Inc. USD 519.514 107.612.130  1,44 

107.612.130  1,44 

Settore chimico
Ecolab, Inc. USD 746.806 105.725.325  1,42 
Praxair, Inc. USD 665.364 105.280.546  1,41 
Sherwin-Williams Co. (The) USD 279.666 114.718.993  1,54 

325.724.864  4,37 

Servizi e forniture commerciali
Copart, Inc. USD 1.934.824 109.201.467  1,46 
Rollins, Inc. USD 2.139.962 112.797.397  1,51 
Waste Management, Inc. USD 1.302.680 105.621.294  1,41 

327.620.158  4,38 

Materiali da costruzione
Martin Marietta Materials, Inc. USD 498.221 111.262.714  1,49 
Vulcan Materials Co. USD 863.392 110.945.872  1,49 

222.208.586  2,98 

Servizi fi nanziari diversifi cati
Berkshire Hathaway, Inc. ‘B’ USD 569.964 107.643.401  1,44 

107.643.401  1,44 

Forniture e apparecchiature sanitarie
Danaher Corp. USD 1.815.360 179.629.872  2,41 

179.629.872  2,41 

Alberghi, ristoranti e tempo libero
Starbucks Corp. USD 6.574.459 321.491.045  4,31 
Whitbread plc GBP 1.959.473 102.700.479  1,38 

424.191.524  5,69 

Assicurazioni
Markel Corp. USD 58.665 63.912.584  0,86 

63.912.584  0,86 

Vendite al dettaglio su internet e con marketing diretto
Amazon.com, Inc. USD 403.111 693.020.369  9,28 
Booking Holdings, Inc. USD 51.000 103.430.550  1,39 

796.450.919  10,67 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

US Advantage Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Software e servizi Internet
Alphabet, Inc. ‘C’ USD 322.185 362.529.006  4,86 
Facebook, Inc. ‘A’ USD 1.975.209 388.286.585  5,20 
Twitter, Inc. USD 11.609.193 514.751.618  6,89 

1.265.567.209  16,95 

Servizi IT
Broadridge Financial Solutions, Inc. USD 910.920 104.209.248  1,40 

104.209.248  1,40 

Macchinari
Fortive Corp. USD 1.484.409 114.269.805  1,53 

114.269.805  1,53 

Mass media
Walt Disney Co. (The) USD 1.046.410 109.904.442  1,47 

109.904.442  1,47 

Prodotti farmaceutici
Zoetis, Inc. USD 2.137.756 183.098.801  2,45 

183.098.801  2,45 

Strade e ferrovie
Canadian National Railway Co. USD 3.197.230 261.853.137  3,51 
Union Pacifi c Corp. USD 2.576.107 366.451.221  4,91 

628.304.358  8,42 

Software
Activision Blizzard, Inc. USD 4.824.031 372.173.992  4,99 
ANSYS, Inc. USD 634.071 110.556.619  1,48 
Constellation Software, Inc. CAD 143.277 110.861.527  1,48 
Intuit, Inc. USD 536.869 110.452.744  1,48 
salesforce.com, Inc. USD 2.129.353 290.656.684  3,89 
ServiceNow, Inc. USD 1.006.876 175.458.212  2,35 
SS&C Technologies Holdings, Inc. USD 2.191.123 114.256.109  1,53 
Tyler Technologies, Inc. USD 455.141 101.159.639  1,35 
Workday, Inc. ‘A’ USD 1.445.935 175.594.346  2,35 

1.561.169.872  20,90 

Tessile, abbigliamento e articoli di lusso
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 1.092.139 365.584.786  4,90 

365.584.786  4,90 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Società commerciali e distributori
Watsco, Inc. USD 400.049 71.448.751  0,96 

71.448.751  0,96 

Totale Azioni 7.213.124.279  96,63 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 7.213.124.279  96,63 

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Fondo comune d’investimento
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar 

Treasury Liquidity Fund – MS Reserve† USD 330.065.497 330.065.497  4,42 

330.065.497  4,42 

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 330.065.497  4,42 

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 330.065.497  4,42 

Totale Investimenti 7.543.189.776  101,05 

Liquidità (3.989.002) (0,05)

Altre Attività/(Passività) (74.148.443) (1,00)

Totale Attivo netto 7.465.052.331 100,00

† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

US Advantage Fund (seguito)

Contratti di acquisto opzioni

Quantità Descrizione dei titoli Valuta Controparte

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

1.395.302.894 Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,161, 
18/01/2019 USD RBS 5.008.405  0,07 

1.311.486.286 Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,520, 
02/11/2018 USD RBS 873.464  0,01 

976.250.557 Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,550, 
16/08/2018 USD RBS 54.506  0,00 

Totale Contratti di acquisto opzioni 5.936.375  0,08 

Contratti di cambio a termine

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

USD

%
attivo
netto

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 949.877.692 USD 1.106.082.952 06/07/2018 J.P. Morgan 110.884  0,00 

Classe di azioni coperta in GBP
USD 2.040 GBP 1.540 06/07/2018 J.P. Morgan 13  0,00 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV 110.897  0,00 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 110.897  0,00 

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 281.317.840 USD 328.345.743 06/07/2018 J.P. Morgan (732.974)  (0,01) 

Classe di azioni coperta in GBP
GBP 2.309.678 USD 3.049.179 06/07/2018 J.P. Morgan (9.486)  0,00 

Perdita non realizzata su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV (742.460)  (0,01) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (742.460)  (0,01) 

Perdite nette non realizzate su Contratti di cambio a termine (631.563)  (0,01) 

Garanzia ricevuta e versata dal Fondo 
in relazione a strumenti fi nanziari derivati:

Tipo di garanzia Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato

US Advantage Fund

Liquidità RBS USD 5.005.000 –

5.005.000 –

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in dollari USA.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Apprezzamento del capitale a lungo termine, 
espresso in dollari USA, investendo 
prevalentemente in titoli emessi da società 
statunitensi e, in via accessoria, in titoli 
emessi da società non statunitensi.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Biotecnologia
Alnylam Pharmaceuticals, Inc. USD 193.307 19.009.810  0,66 
Bluebird Bio, Inc. USD 28.661 4.582.894  0,16 
Editas Medicine, Inc. USD 173.114 6.219.986  0,22 
Intellia Therapeutics, Inc. USD 229.633 6.282.759  0,22 
Intrexon Corp. USD 379.916 5.558.171  0,19 

41.653.620  1,45 

Materiali da costruzione
Martin Marietta Materials, Inc. USD 188.450 42.084.654  1,47 
Vulcan Materials Co. USD 332.383 42.711.215  1,49 

84.795.869  2,96 

Forniture e apparecchiature sanitarie
DexCom, Inc. USD 761.121 71.743.265  2,51 
Intuitive Surgical, Inc. USD 208.730 100.927.217  3,53 

172.670.482  6,04 

Tecnologia sanitaria
athenahealth, Inc. USD 627.423 100.086.517  3,50 
Veeva Systems, Inc. ‘A’ USD 1.891.288 146.272.214  5,11 

246.358.731  8,61 

Alberghi, ristoranti e tempo libero
Starbucks Corp. USD 2.441.068 119.368.225  4,17 

119.368.225  4,17 

Vendite al dettaglio su internet e con marketing diretto
Amazon.com, Inc. USD 152.011 261.334.271  9,13 
Booking Holdings, Inc. USD 44.985 91.231.829  3,19 

352.566.100  12,32 

Software e servizi Internet
Alibaba Group Holding Ltd., ADR USD 132.083 24.547.626  0,86 
Alphabet, Inc. ‘C’ USD 121.613 136.841.380  4,78 
Facebook, Inc. ‘A’ USD 717.243 140.995.629  4,93 
MercadoLibre, Inc. USD 134.562 39.896.287  1,39 
Spotify Technology SA USD 254.241 43.220.970  1,51 
Tencent Holdings Ltd. HKD 680.200 34.139.649  1,19 
Twitter, Inc. USD 4.167.049 184.766.953  6,46 
Zillow Group, Inc. ‘C’ USD 784.747 45.680.123  1,60 

650.088.617  22,72 

Prodotti e servizi per le scienze della vita
Illumina, Inc. USD 513.317 142.989.584  5,00 

142.989.584  5,00 

Prodotti farmaceutici
Nektar Therapeutics USD 59.780 2.849.713  0,10 

2.849.713  0,10 

US Growth Fund 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

US Growth Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Strade e ferrovie
Union Pacifi c Corp. USD 956.506 136.062.978  4,76 

136.062.978  4,76 

Semiconduttori e apparecchiature per semiconduttori
NVIDIA Corp. USD 98.773 23.804.293  0,83 

23.804.293  0,83 

Software
Activision Blizzard, Inc. USD 1.845.770 142.401.155  4,98 
Adobe Systems, Inc. USD 166.272 40.517.161  1,42 
Autodesk, Inc. USD 315.797 41.884.156  1,46 
Intuit, Inc. USD 210.075 43.219.780  1,51 
salesforce.com, Inc. USD 1.063.047 145.105.916  5,07 
ServiceNow, Inc. USD 529.503 92.271.193  3,22 
Snap, Inc. ‘A’ USD 2.122.157 28.500.569  1,00 
Workday, Inc. ‘A’ USD 756.493 91.868.510  3,21 

625.768.440  21,87 

Tessile, abbigliamento e articoli di lusso
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 373.334 124.970.568  4,37 

124.970.568  4,37 

Totale Azioni 2.723.947.220  95,20 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 2.723.947.220  95,20 

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Fondo comune d’investimento
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar 

Treasury Liquidity Fund – MS Reserve† USD 102.800.975 102.800.975  3,59 

102.800.975  3,59 

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 102.800.975  3,59 

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 102.800.975  3,59 

Totale Investimenti 2.826.748.195  98,79 

Liquidità (1.356.498) (0,05)

Altre Attività/(Passività) 36.038.511 1,26

Totale Attivo netto 2.861.430.208 100,00

† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.

Contratti di acquisto opzioni

Quantità Descrizione dei titoli Valuta Controparte

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

428.223.778 Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,161, 
18/01/2019 USD RBS 1.537.099  0,05 

426.713.394 Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,520, 
02/11/2018 USD RBS 284.195  0,01 

352.894.958 Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,550, 
16/08/2018 USD RBS 19.703  – 

Totale Contratti di acquisto opzioni 1.840.997  0,06

Contratti di cambio a termine

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

USD

%
attivo
netto

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 343.659.991 USD 400.172.721 06/07/2018 J.P. Morgan 41.503  0,00 
USD 233.336 EUR 199.916 06/07/2018 J.P. Morgan 521  0,00 

Classe di azioni coperta in GBP
GBP 63.493 USD 83.172 06/07/2018 J.P. Morgan 389  0,00 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV 42.413  0,00 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 42.413  0,00 

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 520.879 USD 607.955 06/07/2018 J.P. Morgan (1.357)  0,00 
USD 95.507 EUR 82.255 06/07/2018 J.P. Morgan (284)  0,00 

Classe di azioni coperta in GBP
GBP 7.259.950 USD 9.584.405 06/07/2018 J.P. Morgan (29.817)  0,00 

Perdita non realizzata su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV (31.458)  0,00 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (31.458)  0,00 

Profi tti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine 10.955  0,00 

Garanzia ricevuta e versata dal Fondo 
in relazione a strumenti fi nanziari derivati:

Tipo di garanzia Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato

US Growth Fund

Liquidità RBS USD 1.550.000 –

1.550.000 –

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in dollari USA.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Ricerca di un apprezzamento del capitale nel 
lungo termine, espresso in dollari USA, 
investendo principalmente in titoli azionari 
di società ben consolidate ed emergenti, 
aventi sede o che svolgono la parte prevalente 
della propria attività negli Stati Uniti d’America 
e con capitalizzazioni di mercato comprese 
nella fascia di società rappresentata nell’Indice 
Russell 3000® Value.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Aerospazio e difesa
United Technologies Corp. USD 5.203 651.832  4,68 

651.832  4,68 

Componenti auto
Autoliv, Inc. USD 4.174 597.717  4,30 

597.717  4,30 

Autoveicoli
Harley-Davidson, Inc. USD 14.512 614.873  4,42 

614.873  4,42 

Banche
First Hawaiian, Inc. USD 9.324 272.541  1,96 
Signature Bank USD 2.046 262.318  1,89 

534.859  3,85 

Settore chimico
Mosaic Co. (The) USD 14.764 422.546  3,04 
Nutrien Ltd. CAD 6.324 344.022  2,47 

766.568  5,51 

Servizi e forniture commerciali
Ritchie Bros Auctioneers, Inc. USD 7.884 266.637  1,92 

266.637  1,92 

Servizi fi nanziari diversifi cati
Berkshire Hathaway, Inc. ‘B’ USD 3.030 572.246  4,11 
Leucadia National Corp. USD 17.820 409.147  2,94 

981.393  7,05 

Servizi di telecomunicazione diversifi cati
AT&T, Inc. USD 8.949 287.800  2,07 

287.800  2,07 

Servizi e attrezzature energetiche
Dril-Quip, Inc. USD 3.781 196.423  1,41 

196.423  1,41 

Forniture e apparecchiature sanitarie
Intuitive Surgical, Inc. USD 1.184 572.500  4,11 

572.500  4,11 

Servizi sanitari
DaVita, Inc. USD 3.904 274.295  1,97 

274.295  1,97 

US Insight Fund
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

US Insight Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Alberghi, ristoranti e tempo libero
Habit Restaurants, Inc. (The) ‘A’ USD 1.522 15.182  0,11 
Potbelly Corp. USD 16.362 215.978  1,55 
Starbucks Corp. USD 7.108 347.581  2,50 

578.741  4,16 

Vendite al dettaglio su internet e con marketing diretto
Amazon.com, Inc. USD 743 1.277.351  9,18 

1.277.351  9,18 

Software e servizi Internet
Alphabet, Inc. ‘C’ USD 549 617.746  4,44 
Facebook, Inc. ‘A’ USD 3.147 618.637  4,45 
Twitter, Inc. USD 13.854 614.286  4,42 

1.850.669  13,31 

Prodotti ricreativi
Vista Outdoor, Inc. USD 5.915 93.989  0,68 

93.989  0,68 

Macchinari
Welbilt, Inc. USD 28.189 633.125  4,55 

633.125  4,55 

Vendite al dettaglio diverse
Dillard’s, Inc. ‘A’ USD 5.698 550.256  3,95 

550.256  3,95 

Prodotti farmaceutici
Novo Nordisk A/S ‘B’ DKK 7.472 346.246  2,49 

346.246  2,49 

Strade e ferrovie
Union Pacifi c Corp. USD 4.908 698.163  5,02 

698.163  5,02 

Vendita al dettaglio – prodotti specializzati
CarMax, Inc. USD 8.054 588.908  4,23 
L Brands, Inc. USD 6.379 239.149  1,72 
Ulta Beauty, Inc. USD 1.324 317.760  2,28 

1.145.817  8,23 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Società commerciali e distributori
Fastenal Co. USD 5.587 274.042  1,97 

274.042  1,97 

Totale Azioni 13.193.296  94,83 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 13.193.296  94,83 

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Fondo comune d’investimento
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar 

Treasury Liquidity Fund – MS Reserve† USD 494.343 494.343  3,55 

494.343  3,55 

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 494.343  3,55 

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 494.343  3,55 

Totale Investimenti 13.687.639  98,38 

Liquidità 188.918 1,36

Altre Attività/(Passività) 35.768 0,26

Totale Attivo netto 13.912.325 100,00

† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.



Morgan Stanley Investment Funds 30 giugno 2018 82

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Conseguimento di un apprezzamento 
del capitale a lungo termine, espresso 
in dollari USA, investendo in titoli azionari 
di società operanti nel settore immobiliare 
statunitense.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Appartamenti
Apartment Investment & Management Co., 

REIT ‘A’ USD 21.510 902.129  0,40 
AvalonBay Communities, Inc., REIT USD 37.675 6.427.355  2,87 
Camden Property Trust, REIT USD 77.325 7.017.244  3,13 
Education Realty Trust, Inc., REIT USD 25.730 1.067.280  0,48 
Equity Residential, REIT USD 127.514 8.039.758  3,59 
Essex Property Trust, Inc., REIT USD 16.191 3.784.323  1,69 
Mid-America Apartment Communities, Inc., 

REIT USD 10.440 1.044.731  0,47 
UDR, Inc., REIT USD 13.460 503.068  0,22 

28.785.888  12,85 

Commercial fi nancing
Starwood Property Trust, Inc., REIT USD 19.330 421.007  0,19 

421.007 0,19

Centri dati
Digital Realty Trust, Inc., REIT USD 24.690 2.720.838  1,22 

2.720.838  1,22

Diversifi cati
Blackstone Mortgage Trust, Inc., REIT ‘A’ USD 13.810 433.634  0,19 
Forest City Realty Trust, Inc., REIT ‘A’ USD 20.290 464.235  0,21 
JBG SMITH Properties, REIT USD 62.330 2.275.045  1,02 
QTS Realty Trust, Inc., REIT ‘A’ USD 81.459 3.221.704  1,44 
Vornado Realty Trust, REIT USD 165.631 12.198.723  5,45 

18.593.341 8,31

Prodotti free standing
National Retail Properties, Inc., REIT USD 14.570 639.186  0,29 

639.186  0,29 

Sanità
HCP, Inc., REIT USD 189.690 4.907.280  2,19 
Healthcare Realty Trust, Inc., REIT USD 183.266 5.296.387  2,37 
Healthcare Trust of America, Inc., REIT ‘A’ USD 33.509 898.041  0,40 
Ventas, Inc., REIT USD 55.162 3.136.511  1,40 
Welltower, Inc., REIT USD 50.570 3.162.142  1,41 

17.400.361  7,77 

Alberghi, ristoranti e tempo libero
Hilton Worldwide Holdings, Inc. USD 18.066 1.432.634  0,64 

1.432.634  0,64 

Industriale
DCT Industrial Trust, Inc., REIT USD 33.395 2.209.413  0,99 
Duke Realty Corp., REIT USD 61.290 1.774.346  0,79 
Liberty Property Trust, REIT USD 27.910 1.233.901  0,55 
Prologis, Inc., REIT USD 107.417 7.006.811  3,13 
Rexford Industrial Realty, Inc., REIT USD 88.677 2.788.005  1,24 

15.012.476  6,70 

US Property Fund 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

US Property Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Hotel/villaggi vacanze
Chesapeake Lodging Trust, REIT USD 73.768 2.321.479  1,04 
Host Hotels & Resorts, Inc., REIT USD 257.705 5.387.323  2,41 
RLJ Lodging Trust, REIT USD 67.910 1.483.834  0,66 

9.192.636  4,11 

Uffi cio
Alexandria Real Estate Equities, Inc., REIT USD 17.310 2.173.617  0,97 
Boston Properties, Inc., REIT USD 122.473 15.246.664  6,81 
Brandywine Realty Trust, REIT USD 55 928 0,00
Columbia Property Trust, Inc., REIT USD 7.180 161.909  0,07 
Cousins Properties, Inc., REIT USD 152.931 1.475.784  0,66 
Douglas Emmett, Inc., REIT USD 23.420 928.603  0,41 
Hudson Pacifi c Properties, Inc., REIT USD 81.643 2.877.099  1,28 
Kilroy Realty Corp., REIT USD 40.060 2.999.292  1,34 
Mack-Cali Realty Corp., REIT USD 187.757 3.828.365  1,71 
Paramount Group, Inc., REIT USD 317.190 4.872.038  2,18 
SL Green Realty Corp., REIT USD 138.780 14.033.434  6,27 

48.597.733  21,70 

Grandi magazzini locali
GGP, Inc., REIT USD 565.701 11.591.214  5,18 
Macerich Co. (The), REIT USD 78.145 4.412.848  1,97 
Pennsylvania Real Estate Investment Trust USD 57.390 630.142  0,28 
Simon Property Group, Inc., REIT USD 127.863 21.704.744  9,69 

38.338.948  17,12 

Vendita al dettaglio
Federal Realty Investment Trust, REIT USD 2.122 268.178  0,12 

268.178  0,12

Self storage
CubeSmart, REIT USD 51.290 1.645.896  0,73 
Life Storage, Inc., REIT USD 43.288 4.186.815  1,87 
Public Storage, REIT USD 30.235 6.862.740  3,06 

12.695.451  5,66 

Centri commerciali
Brixmor Property Group, Inc., REIT USD 234.750 4.128.079  1,84 
DDR Corp., REIT USD 44.855 807.390  0,36 
Kimco Realty Corp., REIT USD 108.040 1.837.760  0,82 
Regency Centers Corp., REIT USD 110.999 6.916.348  3,09 

13.689.577 6,11

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Case unifamiliari
American Homes 4 Rent, REIT ‘A’ USD 199.340 4.423.355  1,98 
Invitation Homes, Inc., REIT USD 62.799 1.438.725  0,64 

5.862.080  2,62 

Società immobiliari specializzate
Gaming and Leisure Properties, Inc., REIT USD 54.810 1.953.428  0,87 

1.953.428  0,87 

Totale Azioni 215.603.762  96,28 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 215.603.762  96,28 

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Fondo comune d’investimento
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar 

Treasury Liquidity Fund – MS Reserve† USD 5.886.435 5.886.435  2,63 

5.886.435  2,63 

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 5.886.435  2,63 

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 5.886.435  2,63 

Totale Investimenti 221.490.197  98,91 

Liquidità 632.624 0,28

Altre Attività/(Passività) 1.808.048 0,81

Totale Attivo netto 223.930.869 100,00

† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Generazione di rendimenti positivi, espressi 
in euro, investendo principalmente in titoli 
a reddito fi sso globali di emittenti societari, 
statali e parastatali, con rating, al momento 
dell’acquisto, almeno pari a “B-” attribuito 
da S&P o “B3” attribuito da Moody’s.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie

Australia
APT Pipelines Ltd., Reg. S 1,375% 

22/03/2022 EUR 300.000 308.851  0,48 
Aurizon Network Pty. Ltd., Reg. S 3,125% 

01/06/2026 EUR 100.000 109.593  0,17 
Ausgrid Finance Pty. Ltd., Reg. S 1,25% 

30/07/2025 EUR 150.000 149.329  0,23 
Australia & New Zealand Banking Group 

Ltd., Reg. S 0,625% 21/02/2023 EUR 450.000 451.558  0,71 
BHP Billiton Finance Ltd., Reg. S, FRN 

4,75% 22/04/2076 EUR 400.000 436.709  0,69 
Commonwealth Bank of Australia, Reg. S, 

FRN 2% 22/04/2027 EUR 400.000 408.010  0,64 
SGSP Australia Assets Pty. Ltd., Reg. S 

3,25% 29/07/2026 USD 200.000 162.387  0,25 
Sydney Airport Finance Co. Pty. Ltd., 

Reg. S 1,75% 26/04/2028 EUR 100.000 101.145  0,16 
Transurban Finance Co. Pty. Ltd. 2,5% 

08/10/2020 EUR 200.000 209.943  0,33 
Westpac Banking Corp., Reg. S 0,375% 

05/03/2023 EUR 100.000 99.094  0,16 

2.436.619  3,82 

Austria
Raiffeisen Bank International AG, Reg. S 

0,25% 05/07/2021 EUR 300.000 299.323  0,47 
Raiffeisen Bank International AG, Reg. S, 

FRN 4,5% 21/02/2025 EUR 100.000 104.319  0,16 
UNIQA Insurance Group AG, Reg. S, FRN 

6% 27/07/2046 EUR 100.000 115.854  0,18 

519.496  0,81 

Belgio
Anheuser-Busch InBev SA/NV, Reg. S 

2,75% 17/03/2036 EUR 250.000 263.026  0,41 
Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc. 4% 

13/04/2028 USD 200.000 171.388  0,27 
Belfi us Bank SA/NV, Reg. S 1% 

26/10/2024 EUR 100.000 97.705  0,15 
Euroclear Investments SA, Reg. S, FRN 

2,625% 11/04/2048 EUR 100.000 98.998  0,16 
Fluxys Belgium SA, Reg. S 1,75% 

05/10/2027 EUR 100.000 98.791  0,16 
Solvay Finance SA, Reg. S, FRN 5,118% 

Perpetual EUR 200.000 217.349  0,34 
Telenet Finance Luxembourg Notes Sarl, 

Reg. S 3,5% 01/03/2028 EUR 200.000 190.080  0,30 
UCB SA, Reg. S 1,875% 02/04/2022 EUR 100.000 104.258  0,16 

1.241.595  1,95 

Brasile
Petrobras Global Finance BV 6,125% 

17/01/2022 USD 200.000 174.790  0,27 

174.790  0,27 

Canada
Dream Global Funding I Sarl, REIT, Reg. S 

1,375% 21/12/2021 EUR 100.000 100.374  0,16 

100.374  0,16 

Absolute Return Fixed Income Fund
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Absolute Return Fixed Income Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Cina
Alibaba Group Holding Ltd. 3,4% 

06/12/2027 USD 250.000 200.306  0,31 
Bank of China Ltd., Reg. S 0,75% 

12/07/2021 EUR 100.000 100.229  0,16 
CGNPC International Ltd., Reg. S 1,625% 

11/12/2024 EUR 200.000 201.109  0,32 
China Construction Bank Europe SA, 

Reg. S 0,625% 17/02/2020 EUR 100.000 100.334  0,16 
China Development Bank, Reg. S 0,875% 

09/10/2018 EUR 200.000 200.450  0,31 
China Development Bank, Reg. S 0,375% 

16/11/2021 EUR 100.000 99.798  0,16 
CNAC HK Finbridge Co. Ltd., Reg. S 

1,75% 14/06/2022 EUR 250.000 250.809  0,39 
CNOOC Curtis Funding No. 1 Pty. Ltd., 

Reg. S 2,75% 03/10/2020 EUR 100.000 105.723  0,17 
CNRC Capital Ltd., Reg. S 1,871% 

07/12/2021 EUR 200.000 203.763  0,32 
Eastern Creation II Investment Holdings 

Ltd., Reg. S 1,5% 29/07/2019 EUR 100.000 101.339  0,16 
Industrial & Commercial Bank of China 

Ltd., Reg. S, FRN 0,275% 23/05/2020 EUR 100.000 100.182  0,16 
Shanghai Electric Newage Co. Ltd., Reg. S 

1,125% 22/05/2020 EUR 100.000 101.336  0,16 
Syngenta Finance NV, 144A 5,182% 

24/04/2028 USD 200.000 166.994  0,26 
Three Gorges Finance II Cayman Islands 

Ltd., Reg. S 1,7% 10/06/2022 EUR 100.000 104.005  0,16 
Triceratops Capital Co. Ltd., Reg. S 

0,817% 25/01/2021 EUR 200.000 200.132  0,31 

2.236.509  3,51 

Danimarca
ISS Global A/S, Reg. S 1,125% 

09/01/2020 EUR 100.000 101.449  0,16 
ISS Global A/S, Reg. S 1,125% 

07/01/2021 EUR 100.000 102.095  0,16 

203.544  0,32 

Finlandia
Kojamo OYJ, Reg. S 1,625% 07/03/2025 EUR 125.000 125.366  0,20 
Saastopankkien Keskuspankki Suomi OYJ, 

Reg. S, FRN 0,179% 08/03/2021 EUR 200.000 200.744  0,31 
SATO OYJ, Reg. S 2,25% 10/09/2020 EUR 200.000 208.147  0,33 
SATO OYJ, Reg. S 2,375% 24/03/2021 EUR 100.000 105.079  0,16 
Transmission Finance DAC, Reg. S 1,5% 

24/05/2023 EUR 100.000 104.227  0,16 

743.563  1,16 

Francia
AXA SA, Reg. S, FRN 3,25% 28/05/2049 EUR 400.000 384.519  0,60 
Banque Federative du Credit Mutuel SA, 

Reg. S 0,75% 17/07/2025 EUR 200.000 196.824  0,31 
BNP Paribas Cardif SA, Reg. S 1% 

29/11/2024 EUR 100.000 94.210  0,15 
BNP Paribas Cardif SA, Reg. S, FRN 

4,032% Perpetual EUR 200.000 207.577  0,33 
BNP Paribas SA, Reg. S 1,125% 

11/06/2026 EUR 150.000 144.040  0,23 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Francia (seguito)
BNP Paribas SA, Reg. S 2,375% 

17/02/2025 EUR 200.000 205.016  0,32 
BNP Paribas SA, Reg. S, FRN 2,625% 

14/10/2027 EUR 100.000 104.475  0,16 
BPCE SA, Reg. S 5,15% 21/07/2024 USD 200.000 174.411  0,27 
Bureau Veritas SA, Reg. S 3,125% 

21/01/2021 EUR 100.000 107.283  0,17 
Credit Agricole Assurances SA, Reg. S, 

FRN 4,5% Perpetual EUR 500.000 522.560  0,82 
Electricite de France SA, Reg. S, FRN 5% 

Perpetual EUR 400.000 418.739  0,66 
Eurofi ns Scientifi c SE, Reg. S 2,25% 

27/01/2022 EUR 100.000 103.342  0,16 
Eurofi ns Scientifi c SE, Reg. S, FRN 4,875% 

Perpetual EUR 200.000 210.944  0,33 
Fromageries Bel SA, Reg. S 1,5% 

18/04/2024 EUR 100.000 101.723  0,16 
Gecina SA, REIT, Reg. S 1,625% 

14/03/2030 EUR 200.000 193.613  0,30 
Gecina SA, REIT, Reg. S, FRN 0,056% 

30/06/2022 EUR 100.000 99.821  0,16 
Infra Park SAS, Reg. S 1,625% 

19/04/2028 EUR 100.000 98.843  0,16 
Orange SA, Reg. S 1,375% 20/03/2028 EUR 200.000 198.579  0,31 
Orange SA, Reg. S 1,375% 16/01/2030 EUR 100.000 96.603  0,15 
Sanofi , Reg. S 0% 21/03/2020 EUR 100.000 100.283  0,16 
SCOR SE, Reg. S, FRN 3% 08/06/2046 EUR 200.000 203.511  0,32 
Societe Generale SA, Reg. S 2,625% 

27/02/2025 EUR 100.000 102.911  0,16 
Sogecap SA, Reg. S, FRN 4,125% 

Perpetual EUR 200.000 205.158  0,32 
TOTAL SA, Reg. S, FRN 2,708% Perpetual EUR 100.000 102.320  0,16 
TOTAL SA, Reg. S, FRN 3,369% Perpetual EUR 200.000 206.155  0,32 
TOTAL SA, Reg. S, FRN 3,875% Perpetual EUR 200.000 215.195  0,34 
Unibail-Rodamco SE, REIT, Reg. S, FRN 

2,125% Perpetual EUR 100.000 97.920  0,15 
Vilmorin & Cie SA, Reg. S 2,375% 

26/05/2021 EUR 100.000 103.762  0,16 

5.000.337  7,84 

Germania
ATF Netherlands BV, Reg. S, FRN 3,75% 

Perpetual EUR 100.000 100.863  0,16 
Bayer Capital Corp. BV, Reg. S 1,5% 

26/06/2026 EUR 100.000 100.487 0,16
BMW Finance NV, Reg. S 0,125% 

03/07/2020 EUR 100.000 100.333  0,16 
Commerzbank AG 7,75% 16/03/2021 EUR 400.000 468.662  0,74 
Deutsche Bank AG, Reg. S 0,375% 

18/01/2021 EUR 200.000 194.913  0,31 
Deutsche Bank AG, Reg. S, FRN 0,178% 

07/12/2020 EUR 400.000 391.412  0,61 
Deutsche Boerse AG, Reg. S, FRN 2,75% 

05/02/2041 EUR 100.000 104.777  0,16 
Deutsche Telekom International Finance BV, 

Reg. S 0,375% 30/10/2021 EUR 175.000 176.222  0,28 
Grand City Properties SA, Reg. S 1,375% 

03/08/2026 EUR 100.000 96.705  0,15 
Grand City Properties SA, Reg. S, FRN 

2,5% Perpetual EUR 100.000 96.169  0,15 
innogy Finance BV, Reg. S 0,75% 

30/11/2022 EUR 125.000 126.582  0,20 
LANXESS AG, Reg. S 0,25% 07/10/2021 EUR 100.000 100.169  0,16 
Linde Finance BV 0,25% 18/01/2022 EUR 50.000 50.394  0,08 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Absolute Return Fixed Income Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Germania (seguito)
Merck KGaA, Reg. S, FRN 2,625% 

12/12/2074 EUR 200.000 205.557  0,32 
Muenchener Rueckversicherungs-

Gesellschaft AG, Reg. S, FRN 6% 
26/05/2041 EUR 500.000 573.573  0,90 

RWE AG, Reg. S, FRN 7% Perpetual GBP 100.000 116.157  0,18 
Unitymedia Hessen GmbH & Co. KG, 

Reg. S 4% 15/01/2025 EUR 100.000 104.890  0,16 
Volkswagen International Finance NV, 

Reg. S 0,5% 30/03/2021 EUR 100.000 100.465  0,16 
Volkswagen International Finance NV, 

Reg. S 1,125% 02/10/2023 EUR 100.000 100.068  0,16 
Volkswagen International Finance NV, 

Reg. S 1,875% 30/03/2027 EUR 100.000 98.593  0,15 
Volkswagen International Finance NV, 

Reg. S, FRN 0,271% 15/04/2019 EUR 100.000 100.269  0,16 
Volkswagen International Finance NV, 

Reg. S, FRN 4,625% Perpetual EUR 225.000 232.372  0,36 
Vonovia Finance BV, Reg. S, FRN 4% 

Perpetual EUR 400.000 423.656  0,66 

4.163.288 6,53

Hong Kong
Cheung Kong Infrastructure Finance BVI 

Ltd., Reg. S 1% 12/12/2024 EUR 100.000 98.150  0,15 
CK Hutchison Finance 16 Ltd., Reg. S 

1,25% 06/04/2023 EUR 100.000 102.141  0,16 

200.291  0,31 

Islanda
Arion Banki HF, Reg. S 1% 20/03/2023 EUR 200.000 197.982  0,31 
Arion Banki HF, Reg. S 2,5% 26/04/2019 EUR 100.000 101.894  0,16 
Arion Banki HF, Reg. S 1,625% 

01/12/2021 EUR 100.000 103.077  0,16 
Islandsbanki HF, Reg. S 1,75% 

07/09/2020 EUR 300.000 308.830  0,49 
Landsbankinn HF, Reg. S 1,625% 

15/03/2021 EUR 150.000 153.923  0,24 

865.706  1,36 

India
Bharti Airtel International Netherlands BV, 

Reg. S 4% 10/12/2018 EUR 300.000 304.662  0,48 
NTPC Ltd., Reg. S 2,75% 01/02/2027 EUR 100.000 100.469  0,16 
ONGC Videsh Ltd., Reg. S 2,75% 

15/07/2021 EUR 200.000 211.192  0,33 

616.323  0,97 

Irlanda
Europcar Groupe SA, Reg. S 4,125% 

15/11/2024 EUR 100.000 98.352  0,15 
Ryanair DAC, Reg. S 1,125% 15/08/2023 EUR 100.000 101.190  0,16 

199.542  0,31 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Israele
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II 

BV, Reg. S 1,125% 15/10/2024 EUR 100.000 84.917  0,13 
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II 

BV, Reg. S 1,625% 15/10/2028 EUR 100.000 79.690  0,13 

164.607  0,26 

Italia
2i Rete Gas SpA, Reg. S 1,608% 

31/10/2027 EUR 150.000 144.996  0,23 
CDP Reti SpA, Reg. S 1,875% 

29/05/2022 EUR 100.000 99.488  0,16 
Enel Finance International NV, Reg. S 1% 

16/09/2024 EUR 100.000 98.862  0,15 
Enel SpA, Reg. S, FRN 2,5% 24/11/2078 EUR 400.000 377.614  0,59 
Intesa Sanpaolo SpA 5,25% 12/01/2024 USD 200.000 168.699  0,26 
Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S, FRN 7% 

Perpetual EUR 600.000 614.172  0,96 
Intesa Sanpaolo Vita SpA 5,35% 

18/09/2018 EUR 100.000 100.864  0,16 
Iren SpA, Reg. S 1,5% 24/10/2027 EUR 100.000 94.531  0,15 
Poste Vita SpA 2,875% 30/05/2019 EUR 400.000 406.782  0,64 
Telecom Italia SpA, Reg. S 3,625% 

19/01/2024 EUR 100.000 107.419  0,17 
Telecom Italia SpA, Reg. S 2,375% 

12/10/2027 EUR 100.000 94.374  0,15 
UniCredit SpA, Reg. S 2,125% 

24/10/2026 EUR 225.000 222.652  0,35 
UniCredit SpA, Reg. S, FRN 4,375% 

03/01/2027 EUR 400.000 410.306  0,64 
Wind Tre SpA, Reg. S 3,125% 

20/01/2025 EUR 100.000 81.196  0,13 

3.021.955  4,74 

Giappone
Asahi Group Holdings Ltd., Reg. S 0,321% 

19/09/2021 EUR 150.000 150.182  0,23 
Asahi Group Holdings Ltd., Reg. S 1,151% 

19/09/2025 EUR 100.000 100.147  0,16 
SoftBank Group Corp., Reg. S 4,5% 

20/04/2025 EUR 100.000 100.565  0,16 
SoftBank Group Corp., Reg. S 5% 

15/04/2028 EUR 109.000 106.676  0,17 

457.570  0,72 

Lussemburgo
Altice Luxembourg SA, Reg. S 7,25% 

15/05/2022 EUR 100.000 100.695  0,16 
Altice Luxembourg SA, Reg. S 6,25% 

15/02/2025 EUR 100.000 96.015  0,15 
Arena Luxembourg Finance Sarl, Reg. S 

2,875% 01/11/2024 EUR 200.000 197.267  0,31 
DEA Finance SA, Reg. S 7,5% 

15/10/2022 EUR 200.000 215.416  0,33 
INEOS Finance plc, Reg. S 2,125% 

15/11/2025 EUR 200.000 190.684  0,30 

800.077  1,25 
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Obbligazioni societarie (seguito)

Messico
Cemex SAB de CV, Reg. S 4,375% 

05/03/2023 EUR 100.000 103.756  0,16 
Fomento Economico Mexicano SAB de CV, 

Reg. S 1,75% 20/03/2023 EUR 100.000 103.152  0,16 
Petroleos Mexicanos 6,5% 13/03/2027 USD 180.000 159.097  0,25 
Petroleos Mexicanos, Reg. S 2,5% 

21/08/2021 EUR 125.000 126.794  0,20 
Petroleos Mexicanos, Reg. S 4,875% 

21/02/2028 EUR 100.000 103.613  0,16 

596.412  0,93 

Paesi Bassi
ABN AMRO Bank NV, Reg. S 6,375% 

27/04/2021 EUR 300.000 347.729  0,54 
ABN AMRO Bank NV, Reg. S, FRN 2,875% 

30/06/2025 EUR 200.000 208.216  0,33 
ABN AMRO Bank NV, Reg. S, FRN 5,75% 

Perpetual EUR 400.000 424.110  0,66 
ASR Nederland NV, Reg. S, FRN 5,125% 

29/09/2045 EUR 415.000 460.176  0,72 
Cooperatieve Rabobank UA, Reg. S, FRN 

2,5% 26/05/2026 EUR 500.000 521.142  0,82 
de Volksbank NV, Reg. S 0,125% 

28/09/2020 EUR 100.000 100.193  0,16 
de Volksbank NV, Reg. S, FRN 3,75% 

05/11/2025 EUR 500.000 530.660  0,83 
ING Groep NV, Reg. S, FRN 1,625% 

26/09/2029 EUR 100.000 97.161  0,15 
NN Group NV, Reg. S, FRN 4,625% 

08/04/2044 EUR 500.000 538.470  0,84 
Stedin Holding NV, Reg. S, FRN 3,25% 

Perpetual EUR 100.000 105.911  0,17 
Vesteda Finance BV, Reg. S 2,5% 

27/10/2022 EUR 100.000 107.120  0,17 

3.440.888 5,39

Nuova Zelanda
ANZ New Zealand Int’l Ltd., Reg. S 1,125% 

20/03/2025 EUR 200.000 200.544  0,31 
BNZ International Funding Ltd., Reg. S 

0,5% 13/05/2023 EUR 100.000 98.983  0,16 

299.527  0,47 

Polonia
mFinance France SA, Reg. S 1,398% 

26/09/2020 EUR 70.000 71.505  0,11 
PKO Bank Hipoteczny SA, Reg. S 0,625% 

24/01/2023 EUR 200.000 201.608  0,32 
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank 

Polski SA, Reg. S 0,75% 25/07/2021 EUR 100.000 100.802  0,16 
373.915  0,59 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
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Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Portogallo
Brisa Concessao Rodoviaria SA, Reg. S 

1,875% 30/04/2025 EUR 100.000 102.915  0,16 
EDP – Energias de Portugal SA, Reg. S, 

FRN 5,375% 16/09/2075 EUR 400.000 431.648  0,68 
EDP Finance BV, Reg. S 2,625% 

18/01/2022 EUR 100.000 107.172  0,17 

641.735  1,01 

Arabia Saudita
SABIC Capital I BV, Reg. S 2,75% 

20/11/2020 EUR 100.000 105.919  0,17 

105.919  0,17 

Singapore
DBS Group Holdings Ltd., Reg. S, FRN 

1,5% 11/04/2028 EUR 200.000 197.880  0,31 

197.880  0,31 

Corea del Sud
Export-Import Bank of Korea, Reg. S 0,5% 

30/05/2022 EUR 200.000 200.973  0,31 

200.973  0,31 

Spagna
Amadeus Capital Markets SAU, Reg. S 0% 

19/05/2019 EUR 100.000 100.085  0,16 
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA, 

Reg. S, FRN 3,5% 11/04/2024 EUR 500.000 510.500  0,80 
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA, 

Reg. S, FRN 6,75% Perpetual EUR 600.000 625.287  0,98 
Banco Santander SA, Reg. S, FRN 6,25% 

Perpetual EUR 400.000 407.386  0,64 
CaixaBank SA, Reg. S 0,75% 18/04/2023 EUR 100.000 98.336  0,15 
CaixaBank SA, Reg. S, FRN 2,25% 

17/04/2030 EUR 100.000 94.199  0,15 
CaixaBank SA, Reg. S, FRN 5% 

14/11/2023 EUR 500.000 508.600  0,80 
CaixaBank SA, Reg. S, FRN 6,75% 

Perpetual EUR 400.000 426.176  0,67 
Cores, Reg. S 1,75% 24/11/2027 EUR 100.000 102.540  0,16 
FCC Aqualia SA, Reg. S 1,413% 

08/06/2022 EUR 100.000 101.937  0,16 
Gas Natural Capital Markets SA, Reg. S 

1,125% 11/04/2024 EUR 100.000 100.812  0,16 
Gas Natural Fenosa Finance BV, Reg. S, 

FRN 3,375% Perpetual EUR 100.000 98.987  0,15 
Iberdrola Finanzas SA, Reg. S 1% 

07/03/2024 EUR 100.000 101.191  0,16 
Iberdrola International BV, Reg. S, FRN 

2,625% Perpetual EUR 100.000 98.021  0,15 
Iberdrola International BV, Reg. S 1,125% 

27/01/2023 EUR 100.000 102.718  0,16 
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Obbligazioni societarie (seguito)

Spagna (seguito)
Iberdrola International BV, Reg. S, FRN 

1,875% Perpetual EUR 200.000 191.320  0,30 
IE2 Holdco SAU, Reg. S 2,875% 

01/06/2026 EUR 200.000 213.602  0,33 
Inmobiliaria Colonial Socimi SA, REIT, 

Reg. S 2% 17/04/2026 EUR 100.000 98.766  0,15 
Inmobiliaria Colonial Socimi SA, REIT, 

Reg. S 1,45% 28/10/2024 EUR 100.000 99.080  0,16 
Madrilena Red de Gas Finance BV, Reg. S 

1,375% 11/04/2025 EUR 100.000 99.927  0,16 
Madrilena Red de Gas Finance BV, Reg. S 

2,25% 11/04/2029 EUR 100.000 100.767  0,16 
Mapfre SA, Reg. S 1,625% 19/05/2026 EUR 200.000 200.338  0,31 
NorteGas Energia Distribucion SAU, Reg. S 

0,918% 28/09/2022 EUR 100.000 100.376  0,16 
NorteGas Energia Distribucion SAU, Reg. S 

2,065% 28/09/2027 EUR 100.000 99.596  0,16 
Prosegur Cia de Seguridad SA, Reg. S 1% 

08/02/2023 EUR 100.000 99.450  0,16 
Redexis Gas Finance BV, Reg. S 1,875% 

27/04/2027 EUR 100.000 96.632  0,15 
Repsol International Finance BV, Reg. S, 

FRN 4,5% 25/03/2075 EUR 200.000 209.346  0,33 
Santander Issuances SAU, Reg. S 3,125% 

19/01/2027 EUR 400.000 409.099  0,64 
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN 4,2% 

Perpetual EUR 100.000 103.305  0,16 
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN 5,875% 

Perpetual EUR 200.000 218.315  0,34 

5.816.694  9,12 

Svezia
Akelius Residential Property AB, Reg. S 

1,5% 23/01/2022 EUR 100.000 102.303  0,16 
Akelius Residential Property AB, Reg. S 

1,75% 07/02/2025 EUR 100.000 99.002  0,16 
Autoliv, Inc., Reg. S 0,75% 26/06/2023 EUR 100.000 100.539 0,16
Intrum Justitia AB, Reg. S 3,125% 

15/07/2024 EUR 200.000 187.911  0,29 
Lansforsakringar Bank AB, Reg. S 0,5% 

19/09/2022 EUR 200.000 199.886  0,31 
Securitas AB, Reg. S 1,125% 20/02/2024 EUR 100.000 100.796  0,16 
Svenska Handelsbanken AB, Reg. S, FRN 

1,25% 02/03/2028 EUR 200.000 198.359  0,31 

988.796 1,55

Svizzera
ABB Finance BV, Reg. S 0,75% 

16/05/2024 EUR 150.000 151.208  0,24 
Credit Suisse Group AG, Reg. S, FRN 

1,25% 17/07/2025 EUR 150.000 148.132  0,23 
Swiss Life Insurance & Pension Group, 

Reg. S, FRN 4,5% Perpetual EUR 100.000 105.248  0,17 
Glencore Finance Europe Ltd., Reg. S 

1,25% 17/03/2021 EUR 300.000 305.981  0,48 
Novartis Finance SA, Reg. S 0,5% 

14/08/2023 EUR 200.000 202.193  0,32 
Richemont International Holding SA, Reg. S 

1% 26/03/2026 EUR 200.000 200.854  0,31 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta
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Svizzera (seguito)
UBS AG, Reg. S 0,25% 10/01/2022 EUR 200.000 199.302  0,31 
UBS AG, Reg. S 0,625% 23/01/2023 EUR 200.000 200.855  0,31 
UBS Group Funding Switzerland AG, 

Reg. S, FRN 1,25% 17/04/2025 EUR 200.000 199.246  0,31 

1.713.019  2,68 

Emirati Arabi Uniti
Emirates NBD PJSC, Reg. S 1,75% 

23/03/2022 EUR 100.000 102.970  0,16 

102.970  0,16 

Regno Unito
Annington Funding plc, Reg. S 1,65% 

12/07/2024 EUR 100.000 99.968  0,16 
BP Capital Markets plc, Reg. S 0,9% 

03/07/2024 EUR 200.000 201.098  0,31 
BP Capital Markets plc, Reg. S 1,117% 

25/01/2024 EUR 100.000 102.071  0,16 
British Telecommunications plc, Reg. S 

1,75% 10/03/2026 EUR 100.000 101.774  0,16 
Centrica plc, Reg. S, FRN 3% 10/04/2076 EUR 100.000 102.227  0,16 
Coventry Building Society, Reg. S 2,5% 

18/11/2020 EUR 600.000 634.493  0,99 
DS Smith plc, Reg. S 2,25% 16/09/2022 EUR 100.000 105.234  0,16 
FCE Bank plc, Reg. S 0,869% 

13/09/2021 EUR 100.000 100.859  0,16 
FCE Bank plc, Reg. S, FRN 0,659% 

17/09/2019 EUR 100.000 100.962  0,16 
G4S International Finance plc, Reg. S 

2,625% 06/12/2018 EUR 100.000 101.151  0,16 
GlaxoSmithKline Capital plc, Reg. S 0% 

12/09/2020 EUR 100.000 100.199  0,16 
Hammerson plc, REIT, Reg. S 1,75% 

15/03/2023 EUR 100.000 103.660  0,16 
HSBC Holdings plc, Reg. S 3% 

30/06/2025 EUR 200.000 215.159  0,34 
International Game Technology plc, Reg. S 

4,75% 15/02/2023 EUR 200.000 213.924  0,33 
Leeds Building Society, Reg. S 1,375% 

05/05/2022 EUR 100.000 102.262  0,16 
Lloyds Banking Group plc, Reg. S 2,25% 

16/10/2024 GBP 150.000 164.684  0,26 
Lloyds Banking Group plc, Reg. S, FRN 

1,75% 07/09/2028 EUR 400.000 390.512  0,61 
Lloyds Banking Group plc, Reg. S 1,5% 

12/09/2027 EUR 200.000 195.312  0,31 
Lloyds Banking Group plc, Reg. S, FRN 

6,375% Perpetual EUR 600.000 639.615  1,00 
Nationwide Building Society, Reg. S, FRN 

6,875% Perpetual GBP 400.000 462.852  0,73 
NatWest Markets plc, Reg. S, FRN 1,75% 

02/03/2026 EUR 250.000 246.486  0,39 
NatWest Markets plc, Reg. S 2,5% 

22/03/2023 EUR 100.000 105.341  0,16 
NGG Finance plc, Reg. S, FRN 4,25% 

18/06/2076 EUR 100.000 106.055  0,17 
Pennon Group plc, Reg. S, FRN 2,875% 

Perpetual GBP 100.000 113.013  0,18 
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Obbligazioni societarie (seguito)

Regno Unito (seguito)
Royal Bank of Scotland plc (The), Reg. S 

0,625% 02/03/2022 EUR 300.000 297.166  0,47 
Santander UK Group Holdings plc, Reg. S, 

FRN 7,375% Perpetual GBP 200.000 235.806  0,37 
SELP Finance Sarl, REIT, Reg. S 1,5% 

20/11/2025 EUR 100.000 98.545  0,15 
Smiths Group plc, Reg. S 1,25% 

28/04/2023 EUR 100.000 101.617  0,16 
Standard Chartered plc, Reg. S, FRN 

0,75% 03/10/2023 EUR 100.000 98.678  0,15 
State Grid Europe Development 2014 plc, 

Reg. S 1,5% 26/01/2022 EUR 100.000 103.109  0,16 
Vodafone Group plc, Reg. S 2,875% 

20/11/2037 EUR 150.000 150.131  0,24 

5.893.963  9,24 

Stati Uniti d’America
Adient Global Holdings Ltd., Reg. S 3,5% 

15/08/2024 EUR 100.000 93.150  0,15 
Allergan Funding SCS 0,5% 01/06/2021 EUR 100.000 100.125  0,16 
Bank of America Corp., Reg. S, FRN 

1,776% 04/05/2027 EUR 100.000 102.247  0,16 
BWAY Holding Co., Reg. S 4,75% 

15/04/2024 EUR 100.000 99.750  0,16 
Chubb INA Holdings, Inc. 1,55% 

15/03/2028 EUR 150.000 149.021  0,23 
Ecolab, Inc. 1% 15/01/2024 EUR 100.000 101.500  0,16 
General Electric Co. 0,375% 17/05/2022 EUR 200.000 199.690  0,31 
Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. S 

1,25% 01/05/2025 EUR 255.000 253.731  0,40 
Harman Finance International SCA 2% 

27/05/2022 EUR 100.000 105.556  0,16 
Johnson Controls International plc 0% 

04/12/2020 EUR 100.000 99.778  0,16 
JPMorgan Chase & Co. 3,875% 

01/02/2024 USD 100.000 86.695  0,14 
JPMorgan Chase & Co. 4,125% 

15/12/2026 USD 225.000 191.141  0,30 
Mastercard, Inc. 1,1% 01/12/2022 EUR 100.000 103.367  0,16 
Mohawk Industries, Inc. 2% 14/01/2022 EUR 100.000 105.269  0,16 
MPT Operating Partnership LP, REIT 4% 

19/08/2022 EUR 100.000 109.345  0,17 
Mylan NV, Reg. S 3,125% 22/11/2028 EUR 100.000 105.023  0,16 
Mylan NV, Reg. S, FRN 0,176% 

24/05/2020 EUR 200.000 200.405  0,31 
National Grid North America, Inc., Reg. S 

1% 12/07/2024 EUR 100.000 100.765  0,16 
Opel Finance International BV, Reg. S 

1,875% 15/10/2019 EUR 100.000 102.479  0,16 
Parker-Hannifi n Corp. 1,125% 01/03/2025 EUR 100.000 100.739  0,16 
Philip Morris International, Inc. 0,625% 

08/11/2024 EUR 100.000 97.820  0,15 
Quintiles IMS, Inc., Reg. S 3,25% 

15/03/2025 EUR 200.000 194.972  0,31 
Silgan Holdings, Inc. 3,25% 15/03/2025 EUR 200.000 203.042  0,32 
Simon International Finance SCA, REIT, 

Reg. S 1,375% 18/11/2022 EUR 100.000 103.646  0,16 
Thermo Fisher Scientifi c, Inc. 1,4% 

23/01/2026 EUR 100.000 100.170  0,16 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
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%
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Obbligazioni societarie (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
United Technologies Corp. 1,25% 

22/05/2023 EUR 100.000 102.599  0,16 
Verizon Communications, Inc. 1,375% 

27/10/2026 EUR 100.000 99.098  0,15 
Verizon Communications, Inc. 0,875% 

02/04/2025 EUR 125.000 122.989  0,19 
Warner Media LLC 1,95% 15/09/2023 EUR 100.000 105.581  0,17 
Zimmer Biomet Holdings, Inc. 1,414% 

13/12/2022 EUR 100.000 102.430  0,16 

3.742.123 5,86

Totale Obbligazioni societarie 47.261.000  74,08 

Titoli di Stato

Australia
Australia Government Bond, Reg. S 3,25% 

21/04/2025 AUD 238.000 158.329  0,25 

158.329  0,25 

Brasile
Brazil Notas do Tesouro Nacional 10% 

01/01/2021 BRL 129.100 305.206  0,48 
Brazil Notas do Tesouro Nacional 10% 

01/01/2023 BRL 129.800 295.937  0,46 

601.143  0,94 

Croazia
Croatia Government Bond, Reg. S 2,75% 

27/01/2030 EUR 120.000 118.115  0,19 

118.115  0,19 

Cipro
Cyprus Government Bond, Reg. S 3,875% 

06/05/2022 EUR 485.000 532.834  0,84 
Cyprus Government Bond, Reg. S 3,75% 

26/07/2023 EUR 20.000 22.036  0,03 

554.870  0,87 

Egitto
Egypt Government Bond, Reg. S 4,75% 

16/04/2026 EUR 160.000 147.702  0,23 
Egypt Government Bond, Reg. S 7,903% 

21/02/2048 USD 210.000 165.983  0,26 

313.685  0,49 

Ungheria
Hungary Government Bond, Reg. S 1,75% 

10/10/2027 EUR 90.000 90.555  0,14 

90.555  0,14 
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Titoli di Stato (seguito)

Indonesia
Indonesia Government Bond, Reg. S 2,15% 

18/07/2024 EUR 300.000 302.750  0,47 
Indonesia Government Bond, Reg. S 

5,875% 15/01/2024 USD 200.000 184.214  0,29 
Indonesia Treasury 9% 15/03/2029 IDR 14.000.000.000 896.568  1,41 

1.383.532  2,17 

Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Reg. S, 

144A 0,1% 15/05/2022 EUR 1.500.000 1.537.454  2,41 

1.537.454  2,41 

Messico
Mexican Bonos 7,5% 03/06/2027 MXN 7.500.000 325.651  0,51 
Mexico Government Bond 1,75% 

17/04/2028 EUR 400.000 383.650  0,60 

709.301  1,11 

Perù
Peru Government Bond, Reg. S 8,2% 

12/08/2026 PEN 1.000.000 309.276  0,49 

309.276  0,49 

Polonia
Bank Gospodarstwa Krajowego, Reg. S 

1,625% 30/04/2028 EUR 300.000 295.091  0,46 
Poland Government Bond, Reg. S 1,125% 

07/08/2026 EUR 200.000 201.885  0,32 

496.976  0,78 

Portogallo
Portugal Obrigacoes do Tesouro OT, 

Reg. S, 144A 2,125% 17/10/2028 EUR 100.000 103.130  0,16 
Portugal Obrigacoes do Tesouro OT, 

Reg. S, 144A 4,125% 14/04/2027 EUR 600.000 722.057  1,13 

825.187  1,29 

Russia
Russian Federal Bond – OFZ 7% 

16/08/2023 RUB 19.600.000 264.613  0,42 

264.613  0,42 

Sudafrica
South Africa Government Bond 9% 

31/01/2040 ZAR 1.000.000 58.405  0,09 
South Africa Government Bond 8% 

31/01/2030 ZAR 11.200.000 635.333  1,00 

693.738  1,09 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di Stato (seguito)

Spagna
Spain Government Bond, Reg. S, 144A 

2,7% 31/10/2048 EUR 220.000 229.041  0,36 
Spain Government Infl ation Linked Bond, 

Reg. S, 144A 0,65% 30/11/2027 EUR 700.000 774.148  1,21 

1.003.189  1,57 

Stati Uniti d’America
US Treasury 3,5% 15/02/2039 USD 50.000 46.865  0,07 
US Treasury 2,5% 15/02/2045 USD 20.000 15.703  0,03 
US Treasury Infl ation Indexed 0,375% 

15/01/2027 USD 600.000 519.408  0,81 

581.976  0,91 

Totale Titoli di Stato 9.641.939  15,12 

Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari

Portogallo
Lusitano Mortgages No. plc, Reg. S, FRN, 

Series 5 ‘A’ 0% 15/07/2059 EUR 98.960 93.990  0,15 

93.990  0,15 

Stati Uniti d’America
American Credit Acceptance Receivables 

Trust, Series 2017-4 ‘E’, 144A 5,02% 
10/12/2024 USD 350.000 300.320  0,47 

American Credit Acceptance Receivables 
Trust, Series 2018-1 ‘E’, 144A 4,94% 
10/04/2024 USD 350.000 300.173  0,47 

CHL Mortgage Pass-Through Trust, Series 
2004-5 ‘2A2’ 5,5% 25/05/2034 USD 31.057 27.218  0,04 

Commercial Mortgage Trust, Series 2014-
CR20 ‘D’, 144A 3,222% 10/11/2047 USD 110.000 79.515  0,13 

Conn‘s Receivables Funding LLC, Series 
2017-B ’B’, 144A 4,52% 15/11/2020 USD 350.000 303.093  0,48 

Conn‘s Receivables Funding LLC, Series 
2017-B ’C’, 144A 5,95% 15/11/2022 USD 300.000 262.021  0,41 

DT Auto Owner Trust, Series 2017-3A ‘E’, 
144A 5,6% 15/08/2024 USD 400.000 347.955  0,55 

DT Auto Owner Trust, Series 2017-4A ‘E’, 
144A 5,15% 15/11/2024 USD 370.000 316.611  0,50 

DT Auto Owner Trust, Series 2018-1A ‘E’, 
144A 5,42% 17/03/2025 USD 350.000 301.367  0,47 

DT Auto Owner Trust, Series 2018-2A ‘E’, 
144A 5,54% 16/06/2025 USD 250.000 216.359  0,34 

Exeter Automobile Receivables Trust, 
Series 2016-3A ‘D’, 144A 6,4% 
17/07/2023 USD 350.000 311.165  0,49 

Exeter Automobile Receivables Trust, 
Series 2018-1A ‘E’, 144A 4,64% 
15/10/2024 USD 350.000 295.063  0,46 

First Investors Auto Owner Trust, Series 
2018-1A ‘E’, 144A 5,35% 15/07/2024 USD 350.000 302.465  0,47 

Flagship Credit Auto Trust, Series 2015-2 
‘D’, 144A 5,98% 15/08/2022 USD 400.000 353.240  0,55 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Absolute Return Fixed Income Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
Flagship Credit Auto Trust, Series 2018-1 

‘E’, 144A 5,1% 15/05/2025 USD 400.000 341.247  0,54 
Flagship Credit Auto Trust, Series 2018-2 

‘E’, 144A 5,51% 17/11/2025 USD 350.000 302.109  0,47 
GNMA, IO, FRN, Series 2010-H26 0,738% 

20/08/2058 USD 797.419 18.998  0,03 
J.P. Morgan Mortgage Trust, FRN, Series 

2003-A1 ‘1A1’ 3,467% 25/10/2033 USD 69.269 60.345  0,09 
J.P. Morgan Mortgage Trust, FRN, Series 

2005-A4 ‘4A2’ 4,117% 25/07/2035 USD 16.065 13.882  0,02 
Merrill Lynch Mortgage Investors Trust, 

FRN, Series 2004-1 ‘2A2’ 3,446% 
25/12/2034 USD 45.843 39.700  0,06 

Prosper Marketplace Issuance Trust, 
Series 2018-1A ‘C’, 144A 4,87% 
17/06/2024 USD 350.000 300.844  0,47 

Wells Fargo Commercial Mortgage Trust, 
FRN, Series 2015-NXS1 ‘D’ 4,101% 
15/05/2048 USD 207.000 155.319  0,24 

Wells Fargo Mortgage Backed Securities 
Trust, FRN, Series 2005-AR8 ‘2A1’ 
3,853% 25/06/2035 USD 39.811 35.185  0,06 

Westlake Automobile Receivables Trust, 
Series 2018-2A ‘E’, 144A 4,86% 
16/01/2024 USD 350.000 301.579  0,47 

WFRBS Commercial Mortgage Trust, 
Series 2014-C24 ‘D’, 144A 3,692% 
15/11/2047 USD 124.000 75.015  0,12 

5.360.788  8,40 

Totale Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari 5.454.778  8,55 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 62.357.717  97,75

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds Euro 

Liquidity Fund – MS Reserve† EUR 844.772 844.772  1,32 

844.772  1,32 

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 844.772  1,32 

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 844.772  1,32 

Totale Investimenti 63.202.489  99,07 

Liquidità 973.496 1,53

Altre Attività/(Passività) (380.221) (0,60)

Totale Attivo netto 63.795.764 100,00

† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Absolute Return Fixed Income Fund (seguito)

Contratti di cambio a termine (seguito)

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

EUR

%
attivo
netto

EUR 253.988 USD 300.000 30/07/2018 State Street (3.154)  (0,01) 
EUR 7.357.547 USD 8.735.000 30/07/2018 Westpac Banking (129.566)  (0,20) 

Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (215.836)  (0,34) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (215.836)  (0,34) 

Perdite nette non realizzate su Contratti di cambio a termine (102.674)  (0,16) 

Contratti credit default swap

Importo 
nominale Valuta Controparte Società di riferimento

Acquisto/
Vendita

Tasso 
d’interesse 
(pagato)/

ricevuto
Data di 

scadenza

Valore 
di mercato 

EUR

Profi tti/
(Perdite) non 

realizzati/e 
EUR

%
attivo
netto

650.000 USD Goldman Sachs CDX.NA.HY.29-V1 Acquisto (5,00)% 20/12/2022 (35.276) (35.276)  (0,06) 
568.000 USD Goldman Sachs CMBX.NA.BBB-.6 Vendita 3,00% 11/05/2063 (50.928) (50.928)  (0,08) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di credit default swap (86.204) (86.204)  (0,14) 

Perdite nette non realizzate su Contratti credit default swap (86.204) (86.204)  (0,14) 

Contratti swap su tassi d’interesse

Importo 
nominale Valuta Controparte Descrizione dei titoli

Data di 
scadenza

Valore 
di mercato 

EUR

Profi tti/
(Perdite) non 

realizzati/e 
EUR

%
attivo
netto

540.000 USD Citibank Tasso passivo ad aliquota 
fi ssa 2,516% Tasso attivo 
ad aliquota variabile LIBOR 

a 3 mesi 09/11/2047 38.999 38.999  0,06 
430.000 USD Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 

fi ssa 2,433% Tasso attivo 
ad aliquota variabile LIBOR 

a 3 mesi 23/05/2047 37.104 37.104  0,06 
1.500.000 USD Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 

fi ssa 2,463% Tasso attivo 
ad aliquota variabile LIBOR 

a 3 mesi 17/07/2025 26.897 26.897  0,04 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti swap su tassi d'interesse 103.000 103.000  0,16 

Profi tti netti non realizzati su Contratti swap su tassi d'interesse 103.000 103.000  0,16 

Garanzia ricevuta e versata dal Fondo 
in relazione a strumenti fi nanziari derivati:

Tipo di garanzia Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato

Absolute Return Fixed Income Fund

Liquidità Goldman Sachs EUR 691.583 20.854

691.583 20.854

Contratti futures fi nanziari

Descrizione dei titoli
Numero 

di contratti Valuta

Esposizione 
globale 

EUR

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

EUR

%
attivo
netto

Australia 10 Year Bond, 17/09/2018 4 AUD 328.284 4.173  0,01 
US Ultra Bond, 19/09/2018 5 USD 686.693 23.246  0,04 
US 2 Year Note, 28/09/2018 12 USD 2.183.195 2.254  0,00 

Profi tti non realizzati su Contratti futures fi nanziari 29.673  0,05 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti futures fi nanziari 29.673  0,05 

Euro-Bobl, 06/09/2018 (137) EUR (18.104.550) (91.516)  (0,14) 
Euro-Bund, 06/09/2018 (92) EUR (14.949.080) (152.260)  (0,24) 
Euro-OAT, 06/09/2018 (15) EUR (2.316.450) (23.100)  (0,04) 
Euro-Schatz, 06/09/2018 (71) EUR (7.958.390) (7.100)  (0,01) 
US 10 Year Note, 19/09/2018 (13) USD (1.341.931) (12.648)  (0,02) 
US 10 Year Ultra Note, 19/09/2018 (6) USD (660.981) (9.783)  (0,01) 
Long Gilt, 26/09/2018 (2) GBP (278.049) (4.362)  (0,01) 
US 5 Year Note, 28/09/2018 (23) USD (2.244.242) (10.649)  (0,02) 

Perdite non realizzate su Contratti futures fi nanziari (311.418)  (0,49) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti futures fi nanziari (311.418)  (0,49) 

Perdite nette non realizzate su Contratti futures fi nanziari (281.745)  (0,44) 

Contratti di cambio a termine (seguito)

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

EUR

%
attivo
netto

NOK 2.800.000 EUR 288.031 09/07/2018 UBS 5.889  0,01 
EUR 790.584 ZAR 12.010.000 17/07/2018 Barclays 45.901  0,07 
EUR 249.703 PLN 1.080.000 18/07/2018 RBC 2.997  0,01 
USD 186.028 PLN 695.000 18/07/2018 HSBC 838  0,00 
RUB 4.425.000 USD 70.268 19/07/2018 UBS 19  0,00 
USD 115.426 BRL 425.000 19/07/2018 Barclays 4.799  0,01 
USD 684.760 BRL 2.465.000 19/07/2018 Goldman Sachs 40.945  0,07 
USD 1.160.419 IDR 16.500.000.000 19/07/2018 Goldman Sachs 7.283  0,01 
USD 194.577 MYR 775.000 19/07/2018 Goldman Sachs 2.349  0,00 
EUR 1.142.986 GBP 1.010.000 23/07/2018 Westpac Banking 2.142  0,00 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 113.162  0,18 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 113.162  0,18 

EUR 25.951 MXN 600.000 06/07/2018 State Street (208)  0,00 
EUR 1.159.187 AUD 1.855.000 17/07/2018 Commonwealth 

Bank of Australia (16.500)  (0,03) 
CHF 390.000 USD 393.135 18/07/2018 UBS (112)  0,00 
PLN 1.400.000 EUR 325.741 18/07/2018 Canadian Imperial 

Bank of Commerce (5.937)  (0,01) 
PLN 1.080.000 EUR 251.671 18/07/2018 RBC (4.964)  (0,01) 
USD 391.068 CHF 390.000 18/07/2018 UBS (1.661)  0,00 
USD 184.409 PLN 695.000 18/07/2018 HSBC (551)  0,00 
BRL 175.000 USD 46.903 19/07/2018 Goldman Sachs (1.439)  0,00 
EUR 875.495 USD 1.050.000 19/07/2018 Westpac Banking (25.258)  (0,04) 
MYR 775.000 USD 194.895 19/07/2018 Goldman Sachs (2.622)  0,00 
USD 195.061 RUB 12.400.000 19/07/2018 Goldman Sachs (1.640)  0,00 
JPY 42.000.000 USD 383.849 24/07/2018 HSBC (3.477)  (0,01) 
EUR 253.104 USD 300.000 30/07/2018 HSBC (4.038)  (0,01) 
EUR 842.431 USD 1.000.000 30/07/2018 J.P. Morgan (14.709)  (0,02) 

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in euro.

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in euro.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Generazione di un livello interessante 
di rendimento totale, espresso in dollari USA, 
mediante l’investimento in titoli asiatici a reddito 
fi sso. Il Fondo si prefi gge di realizzare la politica 
d’investimento mediante l’allocazione in classi 
di attività a reddito fi sso e la selezione 
di mercati e strumenti.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie

Cina
21Vianet Group, Inc., Reg. S 7% 

17/08/2020 USD 200.000 196.495  1,86 
Agile Group Holdings Ltd., Reg. S, FRN 

6,875% Perpetual USD 230.000 210.128  1,99 
CCB Life Insurance Co. Ltd., Reg. S, FRN 

4,5% 21/04/2077 USD 200.000 188.857  1,78 
Charming Light Investments Ltd., Reg. S, 

FRN 4,25% Perpetual USD 230.000 222.320  2,10 
China Aoyuan Property Group Ltd., Reg. S 

6,35% 11/01/2020 USD 200.000 197.000  1,86 
China Evergrande Group, Reg. S 9,5% 

29/03/2024 USD 200.000 187.898  1,78 
China Minmetals Corp., Reg. S, FRN 3,75% 

Perpetual USD 200.000 183.780  1,74 
China SCE Property Holdings Ltd., Reg. S 

7,45% 17/04/2021 USD 200.000 196.463  1,86 
CIFI Holdings Group Co. Ltd., Reg. S 

6,875% 23/04/2021 USD 200.000 198.461  1,87 
CNRC Capitale Ltd., Reg. S, FRN 3,9% 

Perpetual USD 230.000 218.421  2,06 
Concord New Energy Group Ltd., Reg. S 

7,9% 23/01/2021 USD 200.000 188.977  1,79 
Country Garden Real Estate Sdn Bhd. 6,6% 

23/02/2023 MYR 200.000 49.476  0,47 
CSCEC Finance Cayman II Ltd., Reg. S 

3,5% 05/07/2027 USD 200.000 185.836  1,76 
Dianjian Haiyu Ltd., Reg. S, FRN 3,5% 

Perpetual USD 200.000 186.193  1,76 
Greenland Hong Kong Holdings Ltd., 

Reg. S 3,875% 28/07/2019 USD 200.000 191.251  1,81 
Honghua Group Ltd., Reg. S 7,45% 

25/09/2019 USD 118.000 120.604  1,14 
Huaneng Hong Kong Capital Ltd., Reg. S, 

FRN 3,6% Perpetual USD 200.000 181.488  1,71 
Huarong Finance 2017 Co. Ltd., Reg. S, 

FRN 4,5% Perpetual USD 200.000 195.932  1,85 
Pearl Holding III Ltd., Reg. S 9,5% 

11/12/2022 USD 200.000 186.103 1,76
Postal Savings Bank of China Co. Ltd.,

Reg. S, FRN 4,5% Perpetual USD 200.000 185.954 1,76
Proven Honour Capital Ltd., Reg. S 

4,125% 19/05/2025 USD 200.000 190.660  1,80 
Rock International Investment, Inc., Reg. S 

6,625% 27/03/2020 USD 240.000 183.271  1,73 
Yingde Gases Investment Ltd., Reg. S 

6,25% 19/01/2023 USD 200.000 188.314  1,78 
Yuzhou Properties Co. Ltd., Reg. S 

6,375% 06/03/2021 USD 200.000 195.000  1,84 

4.428.882 41,86

Hong Kong
FWD Ltd., Reg. S, FRN 6,25% Perpetual USD 200.000 195.889  1,85 

195.889  1,85 

Asian Fixed Income Opportunities Fund
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Asian Fixed Income Opportunities Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

India
Azure Power Energy Ltd., Reg. S 5,5% 

03/11/2022 USD 200.000 183.511  1,73 
GMR Hyderabad International Airport Ltd., 

Reg. S 4,25% 27/10/2027 USD 200.000 169.794  1,60 
Greenko Investment Co., Reg. S 4,875% 

16/08/2023 USD 200.000 180.491  1,71 
Indiabulls Housing Finance Ltd., Reg. S 

8,567% 15/10/2019 INR 20.000.000 291.275  2,75 
Jain International Trading BV, Reg. S 

7,125% 01/02/2022 USD 225.000 214.804  2,03 
ONGC Videsh Vankorneft Pte. Ltd., Reg. S 

3,75% 27/07/2026 USD 200.000 187.081  1,77 
Vedanta Resources plc, Reg. S 7,125% 

31/05/2023 USD 200.000 191.071  1,81 

1.418.027  13,40 

Indonesia
Bank UOB Indonesia PT 9,6% 01/04/2020 IDR 300.000.000 21.161  0,20 
Indo Energy Finance II BV, Reg. S 6,375% 

24/01/2023 USD 200.000 188.908  1,79 
Indosat Tbk. PT 10,3% 12/12/2019 IDR 700.000.000 50.280  0,47 
Jababeka International BV, 144A 6,5% 

05/10/2023 USD 200.000 169.906  1,61 
Modernland Overseas Pte. Ltd., Reg. S 

6,95% 13/04/2024 USD 200.000 172.584  1,63 
Soechi Capital Pte. Ltd., Reg. S 8,375% 

31/01/2023 USD 200.000 181.417  1,71 
SSMS Plantation Holdings Pte. Ltd., Reg. S 

7,75% 23/01/2023 USD 200.000 177.418  1,68 
Theta Capital Pte. Ltd., Reg. S 7% 

11/04/2022 USD 200.000 160.587  1,52 
Tower Bersama Infrastructure Tbk. PT 

9,25% 01/07/2021 IDR 750.000.000 53.214  0,50 

1.175.475 11,11

Malesia
Axiata SPV2 Bhd., Reg. S 4,357% 

24/03/2026 USD 200.000 200.314  1,90 
Gohl Capital Ltd., Reg. S 4,25% 

24/01/2027 USD 200.000 189.668  1,79 
Parkway Pantai Ltd., Reg. S, FRN 4,25% 

Perpetual USD 200.000 189.300  1,79 

579.282  5,48 

Mongolia
Trade & Development Bank of Mongolia 

LLC, Reg. S 9,375% 19/05/2020 USD 200.000 211.423  2,00 

211.423  2,00 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Filippine
AYC Finance Ltd., Reg. S 5,125% 

Perpetual USD 200.000 192.599  1,82 

192.599  1,82 

Singapore
Olam International Ltd., Reg. S, FRN 5,35% 

Perpetual USD 200.000 192.577  1,82 
STATS ChipPAC Pte. Ltd., Reg. S 8,5% 

24/11/2020 USD 200.000 202.388  1,91 

394.965  3,73 

Corea del Sud
Busan Bank Co. Ltd., Reg. S 3,625% 

25/07/2026 USD 200.000 184.152  1,74 
KDB Life Insurance Co. Ltd., Reg. S, FRN 

7,5% 21/05/2078 USD 200.000 189.745  1,79 
MagnaChip Semiconductor Corp. 6,625% 

15/07/2021 USD 220.000 213.212  2,02 
Woori Bank, Reg. S 4,75% 30/04/2024 USD 200.000 199.946  1,89 

787.055  7,44 

Totale Obbligazioni societarie 9.383.597  88,69 

Titoli di Stato

Malesia
Malaysia Government Bond 4,232% 

30/06/2031 MYR 470.000 111.641  1,06 

111.641  1,06 

Mongolia
Mongolia Government Bond, Reg. S 8,75% 

09/03/2024 USD 200.000 215.078  2,03 

215.078  2,03 

Sri Lanka
Sri Lanka Government Bond, Reg. S 5,75% 

18/04/2023 USD 200.000 191.982  1,81 
Sri Lanka Government Bond, Reg. S 6,2% 

11/05/2027 USD 200.000 183.007  1,73 

374.989  3,54 

Totale Titoli di Stato 701.708  6,63 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 10.085.305  95,32 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Asian Fixed Income Opportunities Fund (seguito)

Contratti di cambio a termine

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

USD

%
attivo
netto

USD 168.926 MYR 673.000 03/07/2018 State Street 2.280  0,02 
IDR 950.000.000 USD 66.308 05/07/2018 BNP Paribas 34  0,00 
USD 68.444 IDR 950.000.000 05/07/2018 BNP Paribas 2.101  0,02 
USD 352.468 INR 23.750.000 13/07/2018 BNP Paribas 6.402  0,06 
USD 167.205 MYR 673.000 02/08/2018 State Street 671  0,01 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 11.488  0,11 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 11.488  0,11 

MYR 673.000 USD 167.371 03/07/2018 State Street (726)  (0,01) 
USD 65.635 IDR 950.000.000 07/08/2018 BNP Paribas (406)  0,00 

Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (1.132)  (0,01) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (1.132)  (0,01) 

Profi tti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine 10.356  0,10 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar 

Liquidity Fund – MS Reserve† USD 3.939 3.939  0,04 

3.939  0,04 

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 3.939  0,04 

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 3.939  0,04 

Totale Investimenti 10.089.244  95,36 

Liquidità 307.178 2,90

Altre Attività/(Passività) 184.029 1,74

Totale Attivo netto 10.580.451 100,00

† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in dollari USA.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Massimizzazione del rendimento totale, 
espresso in dollari USA, principalmente 
attraverso investimenti in tutto lo spettro 
creditizio dei titoli di debito di emittenti 
societari, come pure attraverso investimenti 
in titoli di debito di emittenti statali o parastatali 
con sede, in ciascuno dei casi, in paesi dei 
mercati emergenti. Il Fondo intende investire 
i propri attivi in titoli di debito societari dei 
paesi di mercati emergenti in grado di offrire 
elevati livelli di reddito corrente e di conservare 
contemporaneamente il potenziale per 
un apprezzamento del capitale.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie

Argentina
Aeropuertos Argentina 2000 SA, Reg. S 

6,875% 01/02/2027 USD 11.280.000 10.916.051  1,05 
Banco Macro SA, Reg. S, FRN 6,75% 

04/11/2026 USD 14.120.000 13.320.314  1,28 
Rio Energy SA, Reg. S 6,875% 

01/02/2025 USD 6.100.000 5.137.542  0,49 
Transportadora de Gas del Sur SA, Reg. S 

6,75% 02/05/2025 USD 2.920.000 2.684.837  0,26 
YPF SA, Reg. S 8,5% 28/07/2025 USD 7.680.000 7.324.723  0,71 
YPF SA, Reg. S 6,95% 21/07/2027 USD 5.925.000 5.096.300  0,49 

44.479.767  4,28 

Brasile
Banco do Brasil SA, Reg. S, FRN 9% 

Perpetual USD 11.586.000 11.134.725  1,07 
Banco Votorantim SA, Reg. S, FRN 8,25% 

Perpetual USD 5.950.000 5.495.658  0,53 
Braskem Netherlands Finance BV, Reg. S 

4,5% 10/01/2028 USD 11.960.000 11.037.884  1,06 
Gerdau Trade, Inc., Reg. S 4,875% 

24/10/2027 USD 9.300.000 8.633.330 0,83
Hidrovias International Finance SARL, 

Reg. S 5,95% 24/01/2025 USD 5.850.000 5.280.561  0,51 
Minerva Luxembourg SA, FRN, 144A 

8,75% Perpetual USD 10.533.000 10.699.843  1,03 
Minerva Luxembourg SA, Reg. S 5,875% 

19/01/2028 USD 13.000.000 11.370.255  1,09 
Petrobras Global Finance BV 6,125% 

17/01/2022 USD 1.602.000 1.630.123  0,16 
Raizen Fuels Finance SA, Reg. S 5,3% 

20/01/2027 USD 6.120.000 5.891.418  0,56 
Rumo Luxembourg Sarl, Reg. S 7,375% 

09/02/2024 USD 5.550.000 5.631.779  0,54 
Virgolino de Oliveira Finance SA, Reg. S 

11,75% 09/02/2022§ USD 1.500.000 81.105  0,01 

76.886.681 7,39

Cile
Enel Chile SA 4,875% 12/06/2028 USD 2.025.000 2.038.628  0,19 
Geopark Ltd., Reg. S 6,5% 21/09/2024 USD 12.530.000 12.139.377  1,17 
Latam Finance Ltd., Reg. S 6,875% 

11/04/2024 USD 6.460.000 6.329.153  0,61 

20.507.158  1,97 

Cina
Agile Group Holdings Ltd., Reg. S, FRN 

6,875% Perpetual USD 6.000.000 5.481.610  0,53 
Charming Light Investments Ltd., Reg. S, 

FRN 4,25% Perpetual USD 11.000.000 10.632.686 1,02
China Aoyuan Property Group Ltd., Reg. S 

5,375% 13/09/2022 USD 5.500.000 4.798.482  0,46 
China Evergrande Group, Reg. S 9,5% 

29/03/2024 USD 5.000.000 4.697.444  0,45 
China Minmetals Corp., Reg. S, FRN 3,75% 

Perpetual USD 12.740.000 11.706.816  1,13 
China SCE Property Holdings Ltd., Reg. S 

7,45% 17/04/2021 USD 1.940.000 1.905.689  0,18 
CIFI Holdings Group Co. Ltd., Reg. S 

6,875% 23/04/2021 USD 4.200.000 4.167.681  0,40 
CNAC HK Finbridge Co. Ltd., Reg. S 

4,625% 14/03/2023 USD 2.400.000 2.401.941  0,23 

Emerging Markets Corporate Debt Fund



97 Morgan Stanley Investment Funds 30 giugno 2018

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Emerging Markets Corporate Debt Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Cina (seguito)
CNRC Capitale Ltd., Reg. S, FRN 3,9% 

Perpetual USD 5.900.000 5.602.971  0,54 
Concord New Energy Group Ltd., Reg. S 

7,9% 23/01/2021 USD 6.600.000 6.236.238  0,60 
CRCC Yupeng Ltd., Reg. S, FRN 3,95% 

Perpetual USD 8.650.000 8.628.556  0,83 
CSCEC Finance Cayman II Ltd., Reg. S 

3,5% 05/07/2027 USD 9.200.000 8.548.449  0,82 
Dianjian Haixing Ltd., Reg. S, FRN 4,05% 

Perpetual USD 4.600.000 4.594.269  0,44 
Dianjian Haiyu Ltd., Reg. S, FRN 3,5% 

Perpetual USD 3.020.000 2.811.512  0,27 
HNA Ecotech Panorama Cayman Co. Ltd., 

Reg. S 8% 15/04/2021 USD 5.935.000 5.845.975  0,56 
Honghua Group Ltd., Reg. S 7,45% 

25/09/2019 USD 2.305.000 2.355.860  0,23 
Huaneng Hong Kong Capital Ltd., Reg. S, 

FRN 3,6% Perpetual USD 6.800.000 6.170.591  0,59 
Huarong Finance 2017 Co. Ltd., Reg. S, 

FRN 4,5% Perpetual USD 10.850.000 10.629.305  1,02 
Pearl Holding III Ltd., Reg. S 9,5% 

11/12/2022 USD 7.240.000 6.736.932 0,65
Proven Honour Capital Ltd., Reg. S 

4,125% 06/05/2026 USD 5.600.000 5.279.456  0,51 
Rock International Investment, Inc., Reg. S 

6,625% 27/03/2020 USD 6.700.000 5.116.321  0,49 
Yingde Gases Investment Ltd., Reg. S 

6,25% 19/01/2023 USD 5.490.000 5.169.219  0,50 
Yuzhou Properties Co. Ltd., Reg. S 

6,375% 06/03/2021 USD 5.090.000 4.962.746  0,48 

137.363.036 13,21

Colombia
Banco de Bogota SA, Reg. S 6,25% 

12/05/2026 USD 8.550.000 8.770.077  0,84 
Canacol Energy Ltd., Reg. S 7,25% 

03/05/2025 USD 7.110.000 6.886.355  0,66 
Credivalores-Crediservicios SAS, Reg. S 

9,75% 27/07/2022 USD 5.760.000 5.685.494  0,55 
Millicom International Cellular SA, Reg. S 

5,125% 15/01/2028 USD 3.500.000 3.218.338  0,31 

24.560.264  2,36 

Repubblica Dominicana
AES Andres BV, Reg. S 7,95% 

11/05/2026 USD 3.400.000 3.531.274  0,34 

3.531.274  0,34 

El Salvador
Agricola Senior Trust, Reg. S 6,75% 

18/06/2020 USD 11.968.000 12.207.540  1,17 

12.207.540  1,17 

Georgia
Bank of Georgia JSC, Reg. S 6% 

26/07/2023 USD 4.740.000 4.737.203  0,46 

4.737.203  0,46 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Guatemala
Central American Bottling Corp., Reg. S 

5,75% 31/01/2027 USD 5.700.000 5.676.687  0,55 

5.676.687  0,55 

Honduras
Inversiones Atlantida SA, Reg. S 8,25% 

28/07/2022 USD 4.770.000 4.889.250  0,47 

4.889.250  0,47 

Hong Kong
Champion MTN Ltd., REIT, Reg. S 3,75% 

17/01/2023 USD 3.000.000 2.953.170  0,28 
Dah Sing Bank Ltd., Reg. S, FRN 4,25% 

30/11/2026 USD 5.440.000 5.394.163  0,52 
FWD Ltd., Reg. S, FRN 6,25% Perpetual USD 5.300.000 5.191.052  0,50 
HLP Finance Ltd., Reg. S 4,45% 

16/04/2021 USD 2.494.000 2.532.147  0,24 
HPHT Finance 17 Ltd., Reg. S 2,75% 

11/09/2022 USD 3.070.000 2.928.491  0,28 
PCCW-HKT Capital No. 5 Ltd., Reg. S 

3,75% 08/03/2023 USD 2.500.000 2.485.950  0,24 
Sun Hung Kai Properties Capital Market 

Ltd., Reg. S, FRN 3,375% 25/02/2024 USD 3.250.000 3.249.838  0,31 
Swire Properties MTN Financing Ltd., 

Reg. S 3,5% 10/01/2028 USD 4.000.000 3.821.301  0,37 
Towngas Finance Ltd., Reg. S, FRN 4,75% 

Perpetual USD 2.488.000 2.491.070  0,24 

31.047.182  2,98 

India
Adani Ports & Special Economic Zone Ltd., 

Reg. S 3,95% 19/01/2022 USD 4.800.000 4.713.453  0,45 
Azure Power Energy Ltd., Reg. S 5,5% 

03/11/2022 USD 4.210.000 3.862.907  0,37 
GMR Hyderabad International Airport Ltd., 

Reg. S 4,25% 27/10/2027 USD 12.610.000 10.705.489  1,03 
Greenko Dutch BV, Reg. S 5,25% 

24/07/2024 USD 4.000.000 3.638.460  0,35 
Jain International Trading BV, Reg. S 

7,125% 01/02/2022 USD 3.970.000 3.790.106  0,37 
ONGC Videsh Vankorneft Pte. Ltd., Reg. S 

3,75% 27/07/2026 USD 11.760.000 11.000.345  1,06 
Vedanta Resources plc, Reg. S 7,125% 

31/05/2023 USD 5.600.000 5.349.988  0,51 

43.060.748  4,14 

Indonesia
Indo Energy Finance II BV, Reg. S 6,375% 

24/01/2023 USD 5.770.000 5.450.009  0,52 
Jababeka International BV, 144A 6,5% 

05/10/2023 USD 4.300.000 3.652.974  0,35 
Jababeka International BV, Reg. S 6,5% 

05/10/2023 USD 5.000.000 4.247.644  0,41 
Listrindo Capital BV, Reg. S 4,95% 

14/09/2026 USD 5.800.000 5.226.206  0,50 
Minejesa Capital BV, Reg. S 4,625% 

10/08/2030 USD 6.330.000 5.783.425  0,55 
Modernland Overseas Pte. Ltd., Reg. S 

6,95% 13/04/2024 USD 5.900.000 5.091.233  0,49 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Emerging Markets Corporate Debt Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Indonesia (seguito)
Pakuwon Prima Pte. Ltd., Reg. S 5% 

14/02/2024 USD 5.800.000 5.383.305  0,52 
Soechi Capital Pte. Ltd., Reg. S 8,375% 

31/01/2023 USD 12.800.000 11.610.659  1,12 
SSMS Plantation Holdings Pte. Ltd., Reg. S 

7,75% 23/01/2023 USD 4.720.000 4.187.068  0,40 
Theta Capital Pte. Ltd., Reg. S 7% 

11/04/2022 USD 13.200.000 10.598.725  1,02 

61.231.248 5,88

Israele
Altice Finco SA, 144A 7,625% 

15/02/2025 USD 6.700.000 6.095.359  0,59 
Israel Chemicals Ltd., Reg. S, 144A 

6,375% 31/05/2038 USD 2.460.000 2.437.442  0,23 
Israel Electric Corp. Ltd., Reg. S, 144A 5% 

12/11/2024 USD 8.600.000 8.854.216  0,85 
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands 

III BV 2,8% 21/07/2023 USD 13.375.000 11.603.882  1,12 
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands 

III BV 6,75% 01/03/2028 USD 8.600.000 8.779.009  0,84 

37.769.908  3,63 

Giamaica
Digicel Ltd., Reg. S 6% 15/04/2021 USD 7.280.000 6.647.441  0,64 

6.647.441  0,64 

Kazakistan
Nostrum Oil & Gas Finance BV, Reg. S 7% 

16/02/2025 USD 9.700.000 8.502.341  0,82 
Nostrum Oil & Gas Finance BV, Reg. S 8% 

25/07/2022 USD 5.875.000 5.611.066  0,54 

14.113.407  1,36 

Kuwait
Equate Petrochemical BV, Reg. S 4,25% 

03/11/2026 USD 4.550.000 4.422.918  0,43 

4.422.918  0,43 

Lettonia
4fi nance SA, Reg. S 10,75% 01/05/2022 USD 4.560.000 4.619.212  0,44 

4.619.212  0,44 

Malesia
Axiata SPV2 Bhd., Reg. S 4,357% 

24/03/2026 USD 5.800.000 5.809.096  0,56 
Gohl Capital Ltd., Reg. S 4,25% 

24/01/2027 USD 6.135.000 5.818.062  0,56 
Parkway Pantai Ltd., Reg. S, FRN 4,25% 

Perpetual USD 11.600.000 10.979.400  1,06 
Press Metal Labuan Ltd., Reg. S 4,8% 

30/10/2022 USD 6.310.000 5.848.790  0,56 

28.455.348  2,74 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Messico
Alpha Holding SA de CV, Reg. S 10% 

19/12/2022 USD 12.490.000 11.579.292  1,11 
Axtel SAB de CV, Reg. S 6,375% 

14/11/2024 USD 4.280.000 4.046.505  0,39 
Banco Mercantil del Norte SA, Reg. S, FRN 

5,75% 04/10/2031 USD 5.500.000 5.053.785  0,48 
Financiera Independencia SAB de CV 

SOFOM ENR, Reg. S 8% 19/07/2024 USD 12.040.000 10.369.691  1,00 
Grupo Posadas SAB de CV, Reg. S 

7,875% 30/06/2022 USD 5.600.000 5.578.188  0,54 
Mexichem SAB de CV, Reg. S 5,5% 

15/01/2048 USD 6.370.000 5.558.366  0,53 
PLA Administradora Industrial S de RL de 

CV, REIT, Reg. S 5,25% 10/11/2022 USD 8.580.000 8.568.846  0,82 
Sigma Finance Netherlands BV, Reg. S 

4,875% 27/03/2028 USD 5.065.000 4.848.218  0,47 
Southern Copper Corp. 5,25% 

08/11/2042 USD 9.250.000 9.170.681  0,88 
Unifi n Financiera SAB de CV SOFOM ENR, 

Reg. S, FRN 8,875% Perpetual USD 8.545.000 7.675.973  0,74 

72.449.545  6,96 

Mongolia
Trade & Development Bank of Mongolia 

LLC, Reg. S 9,375% 19/05/2020 USD 4.300.000 4.545.593  0,44 

4.545.593  0,44 

Nigeria
Access Bank plc, Reg. S 10,5% 

19/10/2021 USD 1.090.000 1.137.175  0,11 
Access Bank plc, Reg. S, FRN 9,25% 

24/06/2021 USD 9.047.000 8.882.616  0,85 
Fidelity Bank plc, Reg. S 10,5% 

16/10/2022 USD 11.030.000 10.965.750  1,06 
IHS Netherlands Holdco BV, Reg. S 9,5% 

27/10/2021 USD 9.500.000 9.180.848  0,88 
SEPLAT Petroleum Development Co. plc, 

Reg. S 9,25% 01/04/2023 USD 6.160.000 6.048.319  0,58 
United Bank for Africa plc, Reg. S 7,75% 

08/06/2022 USD 12.140.000 11.838.139  1,14 

48.052.847  4,62 

Panama
Aeropuerto Internacional de Tocumen SA, 

Reg. S 5,625% 18/05/2036 USD 3.630.000 3.857.601  0,37 
AES Panama SRL, Reg. S 6% 25/06/2022 USD 2.700.000 2.785.523  0,27 
Banistmo SA, Reg. S 3,65% 19/09/2022 USD 6.300.000 5.957.752  0,57 
Multibank, Inc., Reg. S 4,375% 

09/11/2022 USD 10.430.000 10.196.212  0,98 

22.797.088  2,19 

Perù
Hunt Oil Co. of Peru LLC Sucursal Del 

Peru, Reg. S 6,375% 01/06/2028 USD 6.000.000 6.075.000  0,59 
Kallpa Generacion SA, Reg. S 4,125% 

16/08/2027 USD 6.100.000 5.561.431  0,54 
Nexa Resources SA, Reg. S 5,375% 

04/05/2027 USD 11.160.000 10.849.529  1,04 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Emerging Markets Corporate Debt Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Perù (seguito)
Patrimonio EN Fideicomiso DS 

093-2002-EF-Inretail Shopping Malls, 
Reg. S 5,75% 03/04/2028 USD 6.000.000 5.954.640  0,57 

Peru LNG Srl, Reg. S 5,375% 
22/03/2030 USD 3.480.000 3.448.976  0,33 

31.889.576  3,07 

Filippine
AYC Finance Ltd., Reg. S 5,125% 

Perpetual USD 3.600.000 3.466.783  0,33 
JGSH Philippines Ltd., Reg. S 4,375% 

23/01/2023 USD 3.000.000 2.983.458  0,29 
Royal Capital BV, Reg. S 5,875% Perpetual USD 6.700.000 6.327.397  0,61 
San Miguel Corp., Reg. S 4,875% 

26/04/2023 USD 3.000.000 2.930.250  0,28 
SMC Global Power Holdings Corp., Reg. S, 

FRN 7,5% Perpetual USD 3.475.000 3.579.252  0,34 

19.287.140  1,85 

Qatar
Qatar Reinsurance Co. Ltd., Reg. S, FRN 

4,95% Perpetual USD 4.530.000 4.302.050  0,41 

4.302.050  0,41 

Russia
Credit Bank of Moscow, Reg. S, FRN 

8,875% Perpetual USD 6.800.000 5.571.546  0,53 
Credit Bank of Moscow, Reg. S, FRN 7,5% 

05/10/2027 USD 7.070.000 5.786.760  0,56 
Lukoil International Finance BV, Reg. S 

4,563% 24/04/2023 USD 5.800.000 5.853.447  0,56 
Novolipetsk Steel, Reg. S 4% 21/09/2024 USD 8.100.000 7.555.478  0,73 
Severstal OAO, Reg. S 5,9% 17/10/2022 

(Luxembourg) (2) USD 5.760.000 5.992.646  0,58 
Sibur Securities DAC, Reg. S 4,125% 

05/10/2023 USD 9.580.000 9.158.432  0,88 

39.918.309  3,84 

Singapore
Olam International Ltd., Reg. S, FRN 5,35% 

Perpetual USD 8.130.000 7.828.250  0,75 
Puma International Financing SA, Reg. S 

5% 24/01/2026 USD 6.400.000 5.889.296  0,57 
STATS ChipPAC Pte. Ltd., Reg. S 8,5% 

24/11/2020 USD 10.700.000 10.827.758  1,04 

24.545.304  2,36 

Sudafrica
Barclays Africa Group Ltd., Reg. S, FRN 

6,25% 25/04/2028 USD 5.900.000 5.721.436  0,55 
FirstRand Bank Ltd., Reg. S, FRN 6,25% 

23/04/2028 USD 6.000.000 5.991.780  0,57 
Myriad International Holdings BV, Reg. S 

5,5% 21/07/2025 USD 5.450.000 5.633.365  0,54 
Stillwater Mining Co., Reg. S 7,125% 

27/06/2025 USD 11.290.000 9.954.732  0,96 

27.301.313  2,62 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Corea del Sud
Hanwha Life Insurance Co. Ltd., Reg. S, 

FRN 4,7% 23/04/2048 USD 3.510.000 3.308.188  0,32 
KDB Life Insurance Co. Ltd., Reg. S, FRN 

7,5% 21/05/2078 USD 8.400.000 7.969.290  0,77 
MagnaChip Semiconductor Corp. 6,625% 

15/07/2021 USD 6.350.000 6.154.071  0,59 
Shinhan Bank Co. Ltd., Reg. S 4,5% 

26/03/2028 USD 4.180.000 4.108.746  0,39 
Woori Bank, Reg. S 4,75% 30/04/2024 USD 6.642.000 6.640.208  0,64 
Woori Bank, Reg. S, FRN 5,25% Perpetual USD 4.750.000 4.495.420  0,43 

32.675.923  3,14 

Tanzania
HTA Group Ltd., Reg. S 9,125% 

08/03/2022 USD 4.680.000 4.508.197  0,43 

4.508.197  0,43 

Tailandia
PTT Global Chemical PCL, Reg. S 4,25% 

19/09/2022 USD 6.800.000 6.912.428  0,66 

6.912.428  0,66 

Turchia
KOC Holding A/S, Reg. S 5,25% 

15/03/2023 USD 3.900.000 3.750.143  0,36 
Odea Bank A/S, Reg. S, FRN 7,625% 

01/08/2027 USD 11.839.000 10.436.375  1,00 
TC Ziraat Bankasi A/S, Reg. S 5,125% 

29/09/2023 USD 6.385.000 5.688.939  0,54 
Turkiye Is Bankasi A/S, Reg. S 6% 

24/10/2022 USD 6.286.000 5.585.268  0,54 
Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A/S, Reg. S 

5,5% 16/01/2023 USD 6.375.000 5.618.351  0,54 
Turkiye Vakifl ar Bankasi TAO, Reg. S 6% 

01/11/2022 USD 6.200.000 5.380.577  0,52 

36.459.653  3,50 

Ucraina
Metinvest BV, Reg. S 7,75% 23/04/2023 USD 5.960.000 5.606.453  0,54 
MHP SE, Reg. S 7,75% 10/05/2024 USD 11.160.000 11.226.569  1,08 

16.833.022  1,62 

Emirati Arabi Uniti
Abu Dhabi National Energy Co. PJSC, 

Reg. S 3,625% 12/01/2023 USD 9.125.000 8.964.993  0,86 
BOS Funding Ltd., Reg. S 4,23% 

07/03/2022 USD 8.600.000 8.396.868  0,81 
DIB Sukuk Ltd., Reg. S 3,664% 

14/02/2022 USD 8.570.000 8.382.317  0,81 
Emirates NBD 2014 Tier 1 Ltd., Reg. S, 

FRN 6,375% Perpetual USD 5.600.000 5.744.452  0,55 
MAF Global Securities Ltd., Reg. S, FRN 

6,375% Perpetual USD 11.680.000 11.247.567  1,08 

42.736.197  4,11 

Totale Obbligazioni societarie 1.001.420.457  96,26 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Emerging Markets Corporate Debt Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di Stato

Argentina
Provincia del Chaco Argentina, Reg. S 

9,375% 18/08/2024 USD 7.100.000 6.015.439  0,58 

6.015.439  0,58 

Totale Titoli di Stato 6.015.439  0,58 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 1.007.435.896  96,84 

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar 

Liquidity Fund – MS Reserve† USD 13.592.914 13.592.914  1,31 

13.592.914  1,31 

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 13.592.914  1,31 

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 13.592.914  1,31 

Totale Investimenti 1.021.028.810  98,15 

Liquidità 1.008.815 0,10

Altre Attività/(Passività) 18.231.746 1,75

Totale Attivo netto 1.040.269.371 100,00

§ Titolo attualmente insolvente.
† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.

Contratti di cambio a termine

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

USD

%
attivo
netto

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 251.674.247 USD 293.066.578 06/07/2018 J.P. Morgan 24.315  0,00 
USD 26.339 EUR 22.566 06/07/2018 J.P. Morgan 59  0,00 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV 24.374  0,00 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 24.374  0,00 

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 47.174 USD 55.060 06/07/2018 J.P. Morgan (123)  0,00 
USD 229.215 EUR 197.573 06/07/2018 J.P. Morgan (872)  0,00 

Perdita non realizzata su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV (995)  0,00 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (995)  0,00 

Profi tti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine 23.379  0,00 

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in dollari USA.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Massimizzazione del rendimento totale, 
espresso in dollari USA, attraverso 
investimenti nei titoli di debito di emittenti 
governativi e correlati al governo con sede 
in paesi dei mercati emergenti, nonché 
attraverso investimenti in titoli di debito 
di emittenti societari con sede in paesi 
dei mercati emergenti ovvero organizzati 
ai sensi delle leggi di tali paesi.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie

Argentina
YPF SA, Reg. S 8,5% 28/07/2025 USD 1.200.000 1.144.488  0,64 

1.144.488  0,64 

Brasile
Minerva Luxembourg SA, FRN, 144A 

8,75% Perpetual USD 1.420.000 1.442.493  0,80 
Minerva Luxembourg SA, Reg. S 5,875% 

19/01/2028 USD 1.490.000 1.303.206  0,73 
Petrobras Global Finance BV 6,125% 

17/01/2022 USD 234.000 238.108  0,13 
Rumo Luxembourg Sarl, Reg. S 7,375% 

09/02/2024 USD 840.000 852.377  0,47 

3.836.184  2,13 

Cile
Colbun SA, 144A 4,5% 10/07/2024 USD 1.172.000 1.174.221  0,65 
Empresa Nacional del Petroleo, Reg. S 

4,75% 06/12/2021 USD 300.000 305.681  0,17 
Geopark Ltd., Reg. S 6,5% 21/09/2024 USD 930.000 901.007  0,50 
Latam Finance Ltd., Reg. S 6,875% 

11/04/2024 USD 340.000 333.113  0,19 

2.714.022  1,51 

Cina
Sinopec Group Overseas Development 

2013 Ltd., Reg. S 4,375% 17/10/2023 USD 1.530.000 1.569.239  0,87 
Sinopec Group Overseas Development 

2014 Ltd., Reg. S 4,375% 10/04/2024 USD 1.700.000 1.736.394  0,97 
Sinopec Group Overseas Development 

2015 Ltd., Reg. S 3,25% 28/04/2025 USD 385.000 366.591  0,20 
Three Gorges Finance I Cayman Islands 

Ltd., Reg. S 2,3% 02/06/2021 USD 2.170.000 2.102.502  1,17 
Three Gorges Finance I Cayman Islands 

Ltd., Reg. S 3,7% 10/06/2025 USD 1.072.000 1.053.352  0,59 

6.828.078  3,80 

India
Export-Import Bank of India, Reg. S 

3,375% 05/08/2026 USD 600.000 552.338  0,31 

552.338  0,31 

Indonesia
Pertamina Persero PT, 144A 6,45% 

30/05/2044 USD 1.740.000 1.823.869  1,01 
Pertamina Persero PT, Reg. S 4,875% 

03/05/2022 USD 1.070.000 1.089.161  0,61 
Perusahaan Listrik Negara PT, Reg. S 

6,15% 21/05/2048 USD 1.130.000 1.142.357  0,63 

4.055.387  2,25 

Giamaica
Digicel Ltd., Reg. S 6% 15/04/2021 USD 440.000 401.768  0,22 

401.768  0,22 

Emerging Markets Debt Fund 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Emerging Markets Debt Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Kazakistan
KazAgro National Management Holding 

JSC, 144A 4,625% 24/05/2023 USD 1.490.000 1.441.232  0,80 
KazMunayGas National Co. JSC, Reg. S 

6,375% 24/10/2048 USD 2.940.000 2.967.813  1,65 

4.409.045  2,45 

Messico
Banco Nacional de Comercio Exterior SNC, 

Reg. S, FRN 3,8% 11/08/2026 USD 970.000 936.758  0,52 
Mexichem SAB de CV, Reg. S 5,5% 

15/01/2048 USD 920.000 802.778  0,45 
Petroleos Mexicanos 6,5% 13/03/2027 USD 2.890.000 2.974.128  1,65 
Petroleos Mexicanos 6,75% 21/09/2047 USD 1.070.000 1.019.662  0,57 
Petroleos Mexicanos, Reg. S 6,35% 

12/02/2048 USD 800.000 730.884  0,41 
Petroleos Mexicanos 4,875% 24/01/2022 USD 937.000 944.585  0,52 
Petroleos Mexicanos 8,625% 01/12/2023 USD 1.000.000 1.132.391  0,63 
Petroleos Mexicanos 6,625% 15/06/2035 USD 1.451.000 1.421.494  0,79 
Petroleos Mexicanos 6,625% 15/06/2038 USD 2.125.000 2.039.479  1,13 
Petroleos Mexicanos 6,5% 02/06/2041 USD 1.300.000 1.224.477  0,68 
Petroleos Mexicanos 5,625% 23/01/2046 USD 4.450.000 3.797.496  2,11 

17.024.132  9,46 

Panama
Aeropuerto Internacional de Tocumen SA, 

Reg. S 5,625% 18/05/2036 USD 1.400.000 1.487.780  0,83 

1.487.780  0,83 

Perù
Corp. Financiera de Desarrollo SA, FRN, 

144A 5,25% 15/07/2029 USD 1.224.000 1.216.987  0,67 
Lima Metro Line 2 Finance Ltd., Reg. S 

5,875% 05/07/2034 USD 868.000 877.400  0,49 
Petroleos del Peru SA, Reg. S 4,75% 

19/06/2032 USD 1.200.000 1.149.090  0,64 
Union Andina de Cementos SAA, Reg. S 

5,875% 30/10/2021 USD 750.000 767.959  0,43 

4.011.436  2,23 

Russia
Sibur Securities DAC, Reg. S 4,125% 

05/10/2023 USD 2.240.000 2.141.429  1,19 

2.141.429  1,19 

Sudafrica
Eskom Holdings SOC Ltd., Reg. S 7,125% 

11/02/2025 (1) USD 1.960.000 1.879.993  1,05 

1.879.993  1,05 

Turchia
Export Credit Bank of Turkey, Reg. S 

5,875% 24/04/2019 USD 2.230.000 2.230.513  1,24 

2.230.513  1,24 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Venezuela
Petroleos de Venezuela SA, Reg. S 6% 

15/11/2026§ USD 14.050.000 3.012.390  1,67 

3.012.390  1,67 

Totale Obbligazioni societarie 55.728.983  30,98 

Titoli di Stato

Angola
Angola Government Bond, Reg. S 9,375% 

08/05/2048 USD 1.430.000 1.448.790  0,80 

1.448.790  0,80 

Argentina
Argentina Government Bond 6,875% 

11/01/2048 USD 940.000 722.954  0,40 
Argentina Government Bond 7,125% 

28/06/2117 USD 1.090.000 852.560  0,47 
Argentina Government Bond 7,5% 

22/04/2026 USD 1.800.000 1.694.979  0,94 
Argentina Government Bond 6,875% 

26/01/2027 USD 350.000 314.776  0,18 
Argentina Government Bond 7,125% 

06/07/2036 USD 580.000 476.633  0,27 
Argentina Government Bond, STEP 2,5% 

31/12/2038 USD 1.800.000 1.046.070  0,58 
Province of Santa Fe, Reg. S 6,9% 

01/11/2027 USD 1.330.000 1.143.813  0,64 
Provincia de Buenos Aires, Reg. S, FRN 0% 

12/04/2025 ARS 23.700.000 727.322  0,40 
Provincia de Buenos Aires, FRN 27,5% 

31/05/2022 ARS 11.724.000 352.033  0,20 
Provincia de Cordoba, Reg. S 7,45% 

01/09/2024 USD 1.320.000 1.199.920  0,67 
Provincia de Entre Rios Argentina, Reg. S 

8,75% 08/02/2025 USD 990.000 889.297  0,49 
Provincia de Mendoza Argentina, FRN 

28,741% 09/06/2021 ARS 18.450.000 594.996  0,33 
Provincia de Rio Negro, Reg. S 7,75% 

07/12/2025 USD 630.000 502.116  0,28 
Provincia del Chaco Argentina, Reg. S 

9,375% 18/08/2024 USD 1.980.000 1.677.545  0,93 

12.195.014  6,78 

Bahrain
Bahrain Government Bond, Reg. S 7% 

12/10/2028 USD 530.000 477.135  0,26 

477.135  0,26 

Bielorussia
Belarus Government Bond, Reg. S 6,2% 

28/02/2030 USD 810.000 767.625  0,43 

767.625  0,43 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Emerging Markets Debt Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di Stato (seguito)

Brasile
Brazil Government Bond 6% 07/04/2026 USD 3.450.000 3.549.101  1,97 
Brazil Government Bond 5% 27/01/2045 USD 2.493.000 1.986.797  1,11 

5.535.898  3,08 

Colombia
Colombia Government Bond 4,375% 

12/07/2021 USD 1.392.000 1.425.860  0,79 
Colombia Government Bond 2,625% 

15/03/2023 USD 500.000 475.237  0,27 
Colombia Government Bond 5% 

15/06/2045 USD 1.670.000 1.643.531  0,91 

3.544.628  1,97 

Costa Rica
Costa Rica Government Bond, Reg. S 

7,158% 12/03/2045 USD 1.250.000 1.246.962  0,69 

1.246.962  0,69 

Croazia
Croatia Government Bond, Reg. S 5,5% 

04/04/2023 USD 870.000 916.480  0,51 

916.480  0,51 

Repubblica Dominicana
Dominican Republic Government Bond, 

144A 7,45% 30/04/2044 USD 359.000 380.293  0,21 
Dominican Republic Government Bond, 

Reg. S 6,875% 29/01/2026 USD 1.350.000 1.431.290  0,80 

1.811.583  1,01 

Ecuador
Ecuador Government Bond, Reg. S 

10,75% 28/03/2022 USD 1.110.000 1.140.847  0,63 
Ecuador Government Bond, Reg. S 8,75% 

02/06/2023 USD 550.000 516.711  0,29 
Ecuador Government Bond, Reg. S 

8,875% 23/10/2027 USD 960.000 857.943  0,48 

2.515.501  1,40 

Egitto
Egypt Government Bond, Reg. S 4,75% 

16/04/2026 EUR 430.000 462.174  0,26 
Egypt Government Bond, Reg. S 7,903% 

21/02/2048 USD 1.170.000 1.076.722  0,60 
Egypt Government Bond, Reg. S 6,125% 

31/01/2022 USD 1.410.000 1.392.403  0,77 
Egypt Government Bond, Reg. S 5,875% 

11/06/2025 USD 600.000 561.009  0,31 
Egypt Government Bond, Reg. S 7,5% 

31/01/2027 USD 940.000 929.773  0,52 

4.422.081  2,46 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di Stato (seguito)

El Salvador
El Salvador Government Bond, Reg. S 

6,375% 18/01/2027 USD 725.000 686.086  0,38 
El Salvador Government Bond, Reg. S 

8,625% 28/02/2029 USD 600.000 647.820  0,36 

1.333.906  0,74 

Gabon
Gabon Government Bond, Reg. S 6,95% 

16/06/2025 USD 640.000 581.069  0,32 

581.069  0,32 

Ghana
Ghana Government Bond, Reg. S 8,627% 

16/06/2049 USD 1.300.000 1.270.496  0,71 
Ghana Government Bond, Reg. S 10,75% 

14/10/2030 USD 1.750.000 2.129.969  1,18 

3.400.465  1,89 

Guatemala
Guatemala Government Bond, Reg. S 4,5% 

03/05/2026 USD 640.000 613.757  0,34 

613.757  0,34 

Honduras
Honduras Government Bond, Reg. S 

8,75% 16/12/2020 USD 360.000 390.796  0,22 

390.796  0,22 

Ungheria
Hungary Government Bond 7,625% 

29/03/2041 USD 1.962.000 2.688.087  1,49 

2.688.087  1,49 

Indonesia
Indonesia Government Bond, 144A 

5,875% 15/01/2024 USD 2.000.000 2.144.848  1,19 
Indonesia Government Bond, Reg. S 

5,875% 15/01/2024 USD 1.120.000 1.201.115  0,67 
Indonesia Government Bond, Reg. S 

4,125% 15/01/2025 USD 2.590.000 2.548.819  1,42 
Indonesia Government Bond, Reg. S 4,75% 

08/01/2026 USD 2.800.000 2.843.888  1,58 
Indonesia Government Bond, Reg. S 7,75% 

17/01/2038 USD 987.000 1.271.436  0,70 
Indonesia Government Bond, Reg. S 

5,125% 15/01/2045 USD 1.200.000 1.182.141  0,66 
Indonesia Government Bond, Reg. S 5,95% 

08/01/2046 USD 840.000 923.118  0,51 
Indonesia Government Bond, Reg. S 4,75% 

18/07/2047 USD 870.000 822.648  0,46 

12.938.013  7,19 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Emerging Markets Debt Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di Stato (seguito)

Iraq
Iraq Government Bond, Reg. S 6,752% 

09/03/2023 USD 850.000 818.949  0,45 

818.949  0,45 

Giamaica
Jamaica Government Bond 7,625% 

09/07/2025 USD 430.000 487.386  0,27 
Jamaica Government Bond 8% 

15/03/2039 USD 920.000 1.038.753  0,58 
Jamaica Government Bond 7,875% 

28/07/2045 USD 570.000 640.230  0,35 

2.166.369  1,20 

Giordania
Jordan Government Bond, Reg. S 7,375% 

10/10/2047 USD 820.000 755.462  0,42 

755.462  0,42 

Kazakistan
Kazakhstan Government Bond, Reg. S 

5,125% 21/07/2025 USD 1.360.000 1.436.017  0,80 

1.436.017  0,80 

Kenya
Kenya Government Bond, Reg. S 8,25% 

28/02/2048 USD 500.000 469.292  0,26 

469.292  0,26 

Messico
Mexican Bonos 10% 05/12/2024 MXN 31.870.000 1.819.849  1,01 
Mexico Government Bond 3,75% 

11/01/2028 USD 1.530.000 1.454.227  0,81 
Mexico Government Bond 4,15% 

28/03/2027 USD 1.862.000 1.840.959  1,02 
Mexico Government Bond 6,05% 

11/01/2040 USD 1.780.000 1.977.269  1,10 
Mexico Government Bond 4,35% 

15/01/2047 USD 1.220.000 1.099.738  0,61 

8.192.042  4,55 

Mongolia
Mongolia Government Bond, Reg. S 8,75% 

09/03/2024 USD 1.760.000 1.892.691  1,05 

1.892.691  1,05 

Nigeria
Nigeria Government Bond, Reg. S 7,143% 

23/02/2030 USD 920.000 871.429  0,48 
Nigeria Government Bond, Reg. S 6,5% 

28/11/2027 USD 960.000 896.155  0,50 
Nigeria Treasury Bill 0% 16/08/2018 NGN 1.116.000.000 2.530.565  1,41 

4.298.149  2,39 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di Stato (seguito)

Panama
Panama Government Bond 4% 

22/09/2024 USD 690.000 698.677  0,39 
Panama Government Bond 8,875% 

30/09/2027 USD 638.000 859.737  0,48 

1.558.414  0,87 

Paraguay
Paraguay Government Bond, 144A 

4,625% 25/01/2023 USD 1.020.000 1.040.400  0,58 
Paraguay Government Bond, 144A 6,1% 

11/08/2044 USD 750.000 780.000  0,43 
Paraguay Government Bond, Reg. S 4,7% 

27/03/2027 USD 740.000 728.900  0,41 

2.549.300  1,42 

Perù
Peru Government Bond 5,625% 

18/11/2050 USD 750.000 875.850  0,49 

875.850  0,49 

Filippine
Philippine Government Bond 9,5% 

02/02/2030 USD 1.669.000 2.438.813  1,36 
Philippine Government Bond 3,95% 

20/01/2040 USD 1.734.000 1.661.739  0,92 

4.100.552  2,28 

Polonia
Poland Government Bond 5% 

23/03/2022 USD 1.390.000 1.468.153  0,81 
Poland Government Bond 3% 

17/03/2023 USD 420.000 410.781  0,23 
Poland Government Bond 4% 

22/01/2024 USD 720.000 732.114  0,41 

2.611.048  1,45 

Russia
Russian Federal Bond – OFZ 6,4% 

27/05/2020 RUB 149.750.000 2.358.759  1,31 
Russian Foreign Bond – Eurobond, Reg. S 

4,5% 04/04/2022 USD 9.600.000 9.782.544  5,44 
Russian Foreign Bond – Eurobond, Reg. S 

5,625% 04/04/2042 USD 600.000 628.494  0,35 

12.769.797  7,10 

Senegal
Senegal Government Bond, Reg. S 6,25% 

23/05/2033 USD 960.000 856.018  0,48 

856.018  0,48 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Emerging Markets Debt Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di Stato (seguito)

Sudafrica
South Africa Government Bond 9% 

31/01/2040 ZAR 11.600.000 788.828  0,44 
South Africa Government Bond 5,875% 

16/09/2025 USD 3.150.000 3.236.704  1,80 

4.025.532  2,24 

Turchia
Turkey Government Bond 4,875% 

16/04/2043 USD 2.100.000 1.569.173  0,87 
Turkey Government Bond 5,625% 

30/03/2021 USD 2.220.000 2.210.354  1,23 
Turkey Government Bond 3,25% 

23/03/2023 USD 1.071.000 952.440  0,53 
Turkey Government Bond 6,875% 

17/03/2036 USD 1.500.000 1.417.087  0,79 

6.149.054  3,42 

Ucraina
Ukraine Government Bond, Reg. S 7,75% 

01/09/2023 USD 2.750.000 2.655.537  1,48 
Ukraine Government Bond, Reg. S 7,75% 

01/09/2026 USD 3.790.000 3.524.795  1,96 
Ukraine Government Bond, Reg. S 7,375% 

25/09/2032 USD 1.380.000 1.189.084  0,66 

7.369.416  4,10 

Uruguay
Uruguay Government Bond 5,1% 

18/06/2050 USD 680.000 676.634  0,38 

676.634  0,38 

Venezuela
Venezuela Government Bond, FRN 0% 

15/04/2020 USD 852.000 19.809  0,01 

19.809  0,01 

Totale Titoli di Stato 120.418.185  66,94 

Warrant

Nigeria
Central Bank of Nigeria 15/11/2020 USD 2.000 128.000  0,07 

128.000  0,07 

Totale Warrant 128.000  0,07 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 176.275.168  97,99 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar 

Liquidity Fund – MS Reserve† USD 738.922 738.922  0,41 

738.922  0,41 

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 738.922  0,41 

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 738.922  0,41 

Totale Investimenti 177.014.090  98,40 

Liquidità 366.768 0,20

Altre Attività/(Passività) 2.520.443 1,40

Totale Attivo netto 179.901.301 100,00

§ Il titolo è attualmente insolvente.
† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Emerging Markets Debt Fund (seguito)

Contratti di cambio a termine

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

USD

%
attivo
netto

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 33.009.336 USD 38.438.381 06/07/2018 J.P. Morgan 3.120  0,00 
USD 35.050 EUR 30.030 06/07/2018 J.P. Morgan 78  0,00 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV 3.198  0,00 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 3.198  0,00 

USD 2.538.019 NGN 993.000.000 20/08/2018 J.P. Morgan (194.322)  (0,11) 

Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (194.322)  (0,11) 

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 2.421 USD 2.826 06/07/2018 J.P. Morgan (6)  0,00 

Perdita non realizzata su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV (6)  0,00 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (194.328)  (0,11) 

Perdite nette non realizzate su Contratti di cambio a termine (191.130)  (0,11) 

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in dollari USA.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie

Argentina
Banco Macro SA, Reg. S 17,5% 

08/05/2022 ARS 8.900.000 287.498  0,17 

287.498  0,17 

Georgia
Bank of Georgia JSC, Reg. S 11% 

01/06/2020 GEL 3.400.000 1.395.375  0,82 

1.395.375  0,82 

Totale Obbligazioni societarie 1.682.873  0,99 

Titoli di Stato

Argentina
Provincia de Buenos Aires, FRN 27,5% 

31/05/2022 ARS 40.060.000 1.202.870  0,71 
Provincia de Mendoza Argentina, FRN 

28,741% 09/06/2021 ARS 32.340.000 1.042.936  0,61 

2.245.806  1,32 

Brasile
Brazil Notas do Tesouro Nacional 10% 

01/01/2021 BRL 323.100 889.358  0,52 
Brazil Notas do Tesouro Nacional 10% 

01/01/2023 BRL 1.852.200 4.916.815  2,90 
Brazil Notas do Tesouro Nacional 10% 

01/01/2025 BRL 1.899.000 4.866.758  2,87 
Brazil Notas do Tesouro Nacional 10% 

01/01/2027 BRL 1.339.000 3.342.860  1,97 

14.015.791  8,26 

Cile
Bonos de la Tesoreria de la Republica 

en pesos 4,5% 28/02/2021 CLP 495.000.000 787.361  0,47 
Bonos de la Tesoreria de la Republica 

en pesos 5% 01/03/2035 CLP 1.255.000.000 1.952.956  1,15 

2.740.317  1,62 

Colombia
Colombian TES 11% 24/07/2020 COP 5.300.100.000 2.000.925  1,18 
Colombian TES 7,5% 26/08/2026 COP 7.142.800.000 2.570.133  1,51 
Colombian TES 6% 28/04/2028 COP 6.400.000.000 2.085.305  1,23 
Colombian TES 7,75% 18/09/2030 COP 10.105.900.000 3.680.758  2,17 

10.337.121  6,09 

Repubblica Dominicana
Dominican Republic Government Bond, 

Reg. S 8,9% 15/02/2023 DOP 9.000.000 187.681  0,11 

187.681  0,11 

Egitto
Egypt Treasury Bill 0% 05/03/2019 EGP 115.775.000 5.641.571  3,32 

5.641.571  3,32 

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Massimizzazione del rendimento totale, 
espresso in dollari USA, principalmente 
attraverso l’investimento in un portafoglio 
di obbligazioni dei mercati emergenti e in altri 
titoli di debito dei mercati emergenti, 
denominati nella valuta locale. Il Fondo intende 
investire i propri attivi in titoli di debito dei 
paesi di mercati emergenti in grado di offrire 
elevati livelli di reddito corrente, mantenendo 
contemporaneamente il potenziale per 
un apprezzamento del capitale.

Emerging Markets Domestic Debt Fund
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Emerging Markets Domestic Debt Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di Stato (seguito)

Ungheria
Hungary Government Bond 5,5% 

24/06/2025 HUF 829.920.000 3.399.480  2,01 
Hungary Government Bond 3% 

27/10/2027 HUF 757.340.000 2.549.387  1,50 

5.948.867  3,51 

India
India Government Bond 8,4% 28/07/2024 INR 75.400.000 1.115.900  0,66 

1.115.900  0,66 

Indonesia
Indonesia Treasury 6,125% 15/05/2028 IDR 11.000.000.000 685.101  0,40 
Indonesia Treasury 12,8% 15/06/2021 IDR 35.658.000.000 2.828.627  1,67 
Indonesia Treasury 8,375% 15/03/2024 IDR 20.605.000.000 1.475.997  0,87 
Indonesia Treasury 9% 15/03/2029 IDR 53.204.000.000 3.967.095  2,34 
Indonesia Treasury 10,5% 15/08/2030 IDR 15.300.000.000 1.251.867  0,74 
Indonesia Treasury 8,375% 15/03/2034 IDR 87.850.000.000 6.145.822  3,62 

16.354.509  9,64 

Malesia
Malaysia Government Bond 4,16% 

15/07/2021 MYR 3.000 752 0,00
Malaysia Government Bond 4,181% 

15/07/2024 MYR 6.390.000 1.586.701  0,93 
Malaysia Government Bond 3,955% 

15/09/2025 MYR 6.975.000 1.695.175  1,00 
Malaysia Government Bond 3,9% 

30/11/2026 MYR 6.900.000 1.655.590  0,98 
Malaysia Government Bond 4,232% 

30/06/2031 MYR 12.000.000 2.850.400  1,68 

7.788.618  4,59 

Messico
Mexican Bonos 6,5% 10/06/2021 MXN 186.387.600 9.178.591  5,41 
Mexican Bonos 8% 07/12/2023 MXN 44.800.000 2.311.276  1,36 
Mexican Bonos 10% 05/12/2024 MXN 93.041.300 5.312.868  3,13 
Mexican Bonos 7,5% 03/06/2027 MXN 93.670.000 4.735.483  2,79 
Mexican Bonos 7,75% 29/05/2031 MXN 57.066.700 2.934.010  1,73 

24.472.228  14,42 

Nigeria
Nigeria Treasury Bill 0% 16/08/2018 NGN 1.033.000.000 2.342.360  1,38 

2.342.360  1,38 

Perù
Peru Government Bond, Reg. S, 144A 

6,15% 12/08/2032 PEN 7.780.000 2.436.752  1,44 
Peru Government Bond, Reg. S 6,35% 

12/08/2028 PEN 5.843.000 1.866.734  1,10 

4.303.486  2,54 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di Stato (seguito)

Polonia
Poland Government Bond 3,25% 

25/07/2025 PLN 24.985.000 6.776.312  3,99 
Poland Government Bond 2,5% 

25/07/2027 PLN 20.763.000 5.239.528  3,09 

12.015.840  7,08 

Romania
Romania Government Bond 4,75% 

24/02/2025 RON 600.000 147.525  0,09 
Romania Government Bond 5,8% 

26/07/2027 RON 7.350.000 1.910.314  1,12 

2.057.839  1,21 

Russia
Russian Federal Bond – OFZ 6,4% 

27/05/2020 RUB 75.000.000 1.181.348  0,69 
Russian Federal Bond – OFZ 7% 

16/08/2023 RUB 286.913.000 4.510.012  2,66 
Russian Federal Bond – OFZ 7,75% 

16/09/2026 RUB 280.660.000 4.517.429  2,66 
Russian Federal Bond – OFZ 7,05% 

19/01/2028 RUB 304.500.000 4.680.981  2,76 

14.889.770  8,77 

Sudafrica
South Africa Government Bond 9% 

31/01/2040 ZAR 7.000.000 476.017  0,28 
South Africa Government Bond 8,75% 

31/01/2044 ZAR 31.670.000 2.090.206  1,23 
South Africa Government Bond 8% 

31/01/2030 ZAR 99.781.000 6.590.278  3,89 
South Africa Government Bond 8,25% 

31/03/2032 ZAR 81.000.000 5.333.292  3,14 

14.489.793  8,54 

Tailandia
Thailand Government Bond 3,85% 

12/12/2025 THB 86.750.000 2.866.916  1,69 
Thailand Government Bond 4,875% 

22/06/2029 THB 80.490.000 2.907.139  1,71 

5.774.055  3,40 

Turchia
Turkey Government Bond 10,7% 

17/08/2022 TRY 2.400.000 426.677  0,25 
Turkey Government Bond 9,2% 

22/09/2021 TRY 4.000.000 702.139  0,41 
Turkey Government Bond 11% 

02/03/2022 TRY 5.000.000 914.062  0,54 
Turkey Government Bond 7,1% 

08/03/2023 TRY 18.940.000 2.869.196  1,69 
Turkey Government Bond 10,4% 

20/03/2024 TRY 3.262.000 561.440  0,33 
Turkey Government Bond 8% 12/03/2025 TRY 6.940.000 1.016.489  0,60 
Turkey Government Bond 10,6% 

11/02/2026 TRY 6.400.000 1.065.859  0,63 

7.555.862  4,45 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Emerging Markets Domestic Debt Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di Stato (seguito)

Uruguay
Uruguay Government Bond, Reg. S 

9,875% 20/06/2022 UYU 14.110.000 445.111  0,26 
Uruguay Government Bond, Reg. S 8,5% 

15/03/2028 UYU 19.520.000 538.442  0,32 

983.553  0,58 

Totale Titoli di Stato 155.260.967  91,49 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 156.943.840  92,48 

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar 

Liquidity Fund – MS Reserve† USD 7.409.245 7.409.245  4,36 

7.409.245  4,36 

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 7.409.245  4,36 

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 7.409.245  4,36 

Totale Investimenti 164.353.085  96,84 

Liquidità 2.742.055 1,62

Altre Attività/(Passività) 2.614.644 1,54

Totale Attivo netto 169.709.784 100,00

† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.

Contratti futures fi nanziari

Descrizione dei titoli
Numero 

di contratti Valuta

Esposizione 
globale 

USD

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

USD

%
attivo
netto

Euro-Bobl, 06/09/2018 (21) EUR (3.231.163) (11.492)  (0,01) 

Perdite non realizzate su Contratti futures fi nanziari (11.492)  (0,01) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti futures fi nanziari (11.492)  (0,01) 

Perdite nette non realizzate su Contratti futures fi nanziari (11.492)  (0,01) 

Contratti di cambio a termine

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

USD

%
attivo
netto

USD 3.861.081 BRL 14.560.000 03/07/2018 J.P. Morgan 92.672  0,06 
USD 826.860 MYR 3.300.000 03/07/2018 Barclays 9.725  0,01 
USD 1.675.770 MYR 6.750.000 03/07/2018 UBS 4.357  0,00 
USD 3.253.836 INR 219.250.000 13/07/2018 BNP Paribas 59.096  0,03 
USD 692.931 RUB 43.350.000 13/07/2018 J.P. Morgan 3.866  0,00 
USD 469.542 HUF 129.000.000 20/07/2018 J.P. Morgan 13.534  0,01 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 183.250  0,11 

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 24.621.643 USD 28.671.165 06/07/2018 J.P. Morgan 2.328  0,00 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV 2.328  0,00 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 185.578  0,11 

BRL 14.560.000 USD 3.943.096 03/07/2018 J.P. Morgan (174.687)  (0,10) 
MYR 10.050.000 USD 2.522.590 03/07/2018 State Street (34.043)  (0,02) 
TRY 3.440.000 USD 760.372 03/07/2018 Bank of America (9.477)  (0,01) 
USD 3.829.347 MXN 75.800.000 03/07/2018 Bank of America (21.106)  (0,01) 
USD 154.296 TRY 740.000 03/07/2018 J.P. Morgan (7.234)  0,00 
COP 8.330.000.000 USD 2.912.283 13/07/2018 J.P. Morgan (81.991)  (0,05) 
INR 50.000.000 USD 735.510 13/07/2018 J.P. Morgan (6.949)  0,00 
RON 8.987.000 USD 2.272.740 13/07/2018 J.P. Morgan (29.833)  (0,02) 
RUB 81.000.000 USD 1.300.938 13/07/2018 J.P. Morgan (13.411)  (0,01) 
USD 675.425 COP 2.000.000.000 13/07/2018 J.P. Morgan (4.117)  0,00 
USD 589.713 RUB 37.650.000 13/07/2018 J.P. Morgan (8.748)  0,00 
KZT 430.000.000 USD 1.279.001 17/07/2018 Citigroup (22.103)  (0,01) 
CZK 110.500.000 USD 5.063.697 20/07/2018 Bank of America (113.256)  (0,07) 
HUF 129.000.000 USD 465.271 20/07/2018 J.P. Morgan (9.263)  0,00 
ZAR 6.000.000 USD 444.643 20/07/2018 J.P. Morgan (11.210)  (0,01) 
PLN 19.250.000 USD 5.160.505 23/07/2018 J.P. Morgan (34.599)  (0,02) 
THB 212.000.000 USD 6.446.904 23/07/2018 Bank of America (44.994)  (0,03) 
CLP 334.000.000 USD 522.373 31/07/2018 J.P. Morgan (9.813)  (0,01) 
BRL 8.160.000 USD 2.156.682 02/08/2018 J.P. Morgan (50.359)  (0,03) 
MYR 6.750.000 USD 1.674.606 02/08/2018 UBS (4.316)  0,00 
USD 2.356.550 NGN 922.000.000 20/08/2018 J.P. Morgan (180.428)  (0,11) 

Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (871.937)  (0,51) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (871.937)  (0,51) 

Perdite nette non realizzate su Contratti di cambio a termine (686.359)  (0,40) 

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in dollari USA.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Emerging Markets Domestic Debt Fund (seguito)

Garanzia ricevuta e versata dal Fondo 
in relazione a strumenti fi nanziari derivati:

Tipo di garanzia Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato

Emerging Markets Domestic Debt Fund

Liquidità Goldman Sachs USD 295.078 248.393
Liquidità J.P. Morgan USD – 540.000
Liquidità Bank of America USD – 280.000

295.078 1.068.393

DERIVATI (seguito)
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Massimizzazione del rendimento globale, 
espresso in dollari USA, principalmente 
attraverso l’investimento in titoli a reddito fi sso 
di emittenti situati in Paesi dei mercati 
emergenti ovvero in emissioni denominate 
nelle valute di Paesi dei mercati emergenti.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie

Argentina
Aeropuertos Argentina 2000 SA, Reg. S 

6,875% 01/02/2027 USD 1.230.000 1.190.314  0,80 
Banco Macro SA, Reg. S 17,5% 

08/05/2022 ARS 1.390.000 44.901  0,03 
Rio Energy SA, Reg. S 6,875% 

01/02/2025 USD 840.000 707.465  0,47 
YPF SA, Reg. S 8,5% 28/07/2025 USD 540.000 515.020  0,35 
YPF SA, Reg. S 6,95% 21/07/2027 USD 850.000 731.115  0,49 

3.188.815  2,14 

Brasile
Braskem Netherlands Finance BV, Reg. S 

4,5% 10/01/2028 USD 1.260.000 1.162.854  0,78 
Cosan Luxembourg SA, Reg. S 7% 

20/01/2027 USD 1.490.000 1.453.391  0,98 
Hidrovias International Finance SARL, 

Reg. S 5,95% 24/01/2025 USD 1.260.000 1.137.351  0,76 
Minerva Luxembourg SA, Reg. S 5,875% 

19/01/2028 USD 390.000 341.107  0,23 
Petrobras Global Finance BV 6,125% 

17/01/2022 USD 104.000 105.826  0,07 
Rumo Luxembourg Sarl, Reg. S 7,375% 

09/02/2024 USD 755.000 766.125  0,51 

4.966.654  3,33 

Cile
Geopark Ltd., Reg. S 6,5% 21/09/2024 USD 1.330.000 1.288.537  0,86 
Latam Finance Ltd., Reg. S 6,875% 

11/04/2024 USD 288.000 282.167  0,19 

1.570.704  1,05 

Colombia
Canacol Energy Ltd., Reg. S 7,25% 

03/05/2025 USD 940.000 910.432  0,61 
Millicom International Cellular SA, Reg. S 

6% 15/03/2025 USD 2.990.000 3.021.380  2,02 

3.931.812  2,63 

Repubblica Dominicana
AES Andres BV, Reg. S 7,95% 

11/05/2026 USD 1.280.000 1.329.421  0,89 

1.329.421  0,89 

Georgia
Bank of Georgia JSC, Reg. S 11% 

01/06/2020 GEL 600.000 246.243  0,17 

246.243  0,17 

India
Greenko Investment Co., Reg. S 4,875% 

16/08/2023 USD 950.000 857.335  0,57 

857.335  0,57 

Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Indonesia
Jababeka International BV, 144A 6,5% 

05/10/2023 USD 1.600.000 1.359.246 0,91
Perusahaan Listrik Negara PT, Reg. S 

6,15% 21/05/2048 USD 910.000 919.951  0,62 
Soechi Capital Pte. Ltd., Reg. S 8,375% 

31/01/2023 USD 1.630.000 1.478.545  0,99 

3.757.742 2,52

Israele
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands 

III BV 6,75% 01/03/2028 USD 1.580.000 1.612.888  1,08 

1.612.888  1,08 

Giamaica
Digicel Ltd., Reg. S 6% 15/04/2021 USD 1.120.000 1.022.683  0,68 

1.022.683  0,68 

Kazakistan
KazMunayGas National Co. JSC, Reg. S 

6,375% 24/10/2048 USD 2.330.000 2.352.042  1,58 
Nostrum Oil & Gas Finance BV, Reg. S 7% 

16/02/2025 USD 1.470.000 1.288.499  0,86 
Nostrum Oil & Gas Finance BV, Reg. S 8% 

25/07/2022 USD 460.000 439.334  0,29 

4.079.875  2,73 

Messico
Alpha Holding SA de CV, Reg. S 10% 

19/12/2022 USD 1.090.000 1.010.523  0,68 
Financiera Independencia SAB de CV 

SOFOM ENR, Reg. S 8% 19/07/2024 USD 1.630.000 1.403.870  0,94 
Mexichem SAB de CV, Reg. S 5,5% 

15/01/2048 USD 600.000 523.551  0,35 
Petroleos Mexicanos 6,5% 13/03/2027 USD 1.990.000 2.047.929  1,37 
Petroleos Mexicanos 6,75% 21/09/2047 USD 1.480.000 1.410.373  0,94 
Petroleos Mexicanos, Reg. S 6,35% 

12/02/2048 USD 440.000 401.986  0,27 
Unifi n Financiera SAB de CV SOFOM ENR, 

Reg. S, FRN 8,875% Perpetual USD 550.000 494.065  0,33 

7.292.297  4,88 

Nigeria
Access Bank plc, Reg. S 10,5% 

19/10/2021 USD 1.410.000 1.471.025  0,98 
Fidelity Bank plc, Reg. S 10,5% 

16/10/2022 USD 970.000 964.349  0,64 
United Bank for Africa plc, Reg. S 7,75% 

08/06/2022 USD 1.510.000 1.472.454  0,99 
Zenith Bank plc, Reg. S 6,25% 

22/04/2019 USD 800.000 803.560  0,54 

4.711.388  3,15 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Panama
Aeropuerto Internacional de Tocumen SA, 

Reg. S 5,625% 18/05/2036 USD 800.000 850.160  0,57 
Multibank, Inc., Reg. S 4,375% 

09/11/2022 USD 650.000 635.430  0,42 

1.485.590  0,99 

Russia
Sibur Securities DAC, Reg. S 4,125% 

05/10/2023 USD 970.000 927.315  0,62 

927.315  0,62 

Sudafrica
Stillwater Mining Co., Reg. S 7,125% 

27/06/2025 USD 1.320.000 1.163.884  0,78 

1.163.884  0,78 

Tanzania
HTA Group Ltd., Reg. S 9,125% 

08/03/2022 USD 1.230.000 1.184.847  0,79 

1.184.847  0,79 

Emirati Arabi Uniti
MAF Global Securities Ltd., Reg. S, FRN 

6,375% Perpetual USD 1.840.000 1.771.877  1,19 

1.771.877  1,19 

Venezuela
Petroleos de Venezuela SA, Reg. S 6% 

15/11/2026§ USD 7.490.000 1.605.893  1,08 

1.605.893  1,08 

Totale Obbligazioni societarie 46.707.263  31,27 

Titoli di Stato

Angola
Angola Government Bond, Reg. S 9,375% 

08/05/2048 USD 1.200.000 1.215.768  0,81 

1.215.768  0,81 

Argentina
Argentina Government Bond 6,875% 

11/01/2048 USD 1.570.000 1.207.487  0,81 
Argentina Government Bond 7,125% 

28/06/2117 USD 690.000 539.694  0,36 
Argentina Government Bond 18,2% 

03/10/2021 ARS 2.489.000 80.212  0,05 
Province of Santa Fe, Reg. S 6,9% 

01/11/2027 USD 1.300.000 1.118.013  0,75 
Provincia de Buenos Aires, FRN 27,5% 

31/05/2022 ARS 11.420.000 342.905  0,23 
Provincia de Cordoba, Reg. S 7,45% 

01/09/2024 USD 1.080.000 981.752  0,66 

Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di Stato (seguito)

Argentina (seguito)
Provincia de Entre Rios Argentina, Reg. S 

8,75% 08/02/2025 USD 1.520.000 1.365.385  0,91 
Provincia de Mendoza Argentina, FRN 

28,741% 09/06/2021 ARS 24.280.000 783.008  0,52 
Provincia de Rio Negro, Reg. S 7,75% 

07/12/2025 USD 160.000 127.522  0,09 
Provincia del Chaco Argentina, Reg. S 

9,375% 18/08/2024 USD 680.000 576.127  0,39 

7.122.105  4,77 

Bahrain
Bahrain Government Bond, Reg. S 7% 

12/10/2028 USD 440.000 396.112  0,27 

396.112  0,27 

Bielorussia
Belarus Government Bond, Reg. S 6,2% 

28/02/2030 USD 770.000 729.718  0,49 

729.718  0,49 

Brasile
Brazil Letras do Tesouro Nacional 0% 

01/07/2020 BRL 72.500 158.571  0,11 
Brazil Notas do Tesouro Nacional 10% 

01/01/2021 BRL 388.500 1.069.376  0,71 
Brazil Notas do Tesouro Nacional 10% 

01/01/2023 BRL 346.000 918.485  0,61 
Brazil Notas do Tesouro Nacional 10% 

01/01/2025 BRL 1.099.700 2.818.312  1,89 
Brazil Notas do Tesouro Nacional 10% 

01/01/2027 BRL 464.800 1.160.389  0,78 

6.125.133  4,10 

Colombia
Colombian TES 11% 24/07/2020 COP 190.000.000 71.730  0,05 
Colombian TES 7% 04/05/2022 COP 382.400.000 135.337  0,09 
Colombian TES 10% 24/07/2024 COP 1.107.000.000 447.540  0,30 
Colombian TES 7,5% 26/08/2026 COP 4.650.000.000 1.673.170  1,12 
Colombian TES 6% 28/04/2028 COP 930.000.000 303.021  0,20 
Colombian TES 7,75% 18/09/2030 COP 1.406.000.000 512.091  0,34 

3.142.889  2,10 

Costa Rica
Costa Rica Government Bond, Reg. S 

7,158% 12/03/2045 USD 650.000 648.421  0,43 

648.421  0,43 

Repubblica Dominicana
Dominican Republic Government Bond, 

Reg. S 8,9% 15/02/2023 DOP 8.000.000 166.827  0,11 
Dominican Republic Government Bond, 

Reg. S 6,875% 29/01/2026 USD 930.000 986.000  0,66 

1.152.827  0,77 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di Stato (seguito)

Ecuador
Ecuador Government Bond, Reg. S 

8,875% 23/10/2027 USD 610.000 545.151  0,37 

545.151  0,37 

Egitto
Egypt Government Bond, Reg. S 4,75% 

16/04/2026 EUR 680.000 730.881  0,49 
Egypt Government Bond, Reg. S 7,903% 

21/02/2048 USD 580.000 533.759  0,36 
Egypt Government Bond, Reg. S 6,125% 

31/01/2022 USD 1.000.000 987.520  0,66 
Egypt Treasury Bill 0% 05/03/2019 EGP 62.875.000 3.067.156  2,05 

5.319.316  3,56 

El Salvador
El Salvador Government Bond, Reg. S 

8,625% 28/02/2029 USD 480.000 518.256  0,35 

518.256  0,35 

Ghana
Ghana Government Bond, Reg. S 8,627% 

16/06/2049 USD 950.000 928.440  0,62 
Ghana Government Bond, Reg. S 10,75% 

14/10/2030 USD 1.220.000 1.484.892  1,00 

2.413.332  1,62 

Guatemala
Guatemala Government Bond, Reg. S 4,5% 

03/05/2026 USD 1.200.000 1.150.794  0,77 

1.150.794  0,77 

Ungheria
Hungary Government Bond 5,5% 

24/06/2025 HUF 84.000.000 344.077  0,23 
Hungary Government Bond 3% 

27/10/2027 HUF 496.520.000 1.671.405  1,12 

2.015.482  1,35 

Indonesia
Indonesia Treasury 9% 15/03/2029 IDR 36.209.000.000 2.699.882  1,81 
Indonesia Treasury 8,75% 15/05/2031 IDR 16.650.000.000 1.217.085  0,81 
Indonesia Treasury 8,375% 15/03/2034 IDR 20.000.000.000 1.399.163  0,94 

5.316.130  3,56 

Iraq
Iraq Government Bond, Reg. S 6,752% 

09/03/2023 USD 930.000 896.027  0,60 

896.027  0,60 

Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di Stato (seguito)

Giamaica
Jamaica Government Bond 8% 

15/03/2039 USD 630.000 711.320  0,48 

711.320  0,48 

Giordania
Jordan Government Bond, Reg. S 7,375% 

10/10/2047 USD 950.000 875.230  0,59 

875.230  0,59 

Kenya
Kenya Government Bond, Reg. S 8,25% 

28/02/2048 USD 820.000 769.640  0,52 

769.640  0,52 

Malesia
Malaysia Government Bond 3,659% 

15/10/2020 MYR 139.000 34.481  0,02 
Malaysia Government Bond 4,181% 

15/07/2024 MYR 92.000 22.844  0,02 
Malaysia Government Bond 3,955% 

15/09/2025 MYR 16.488.000 4.007.174  2,68 
Malaysia Government Bond 4,498% 

15/04/2030 MYR 567.000 138.995  0,09 
Malaysia Government Bond 4,232% 

30/06/2031 MYR 359.000 85.274  0,06 

4.288.768  2,87 

Messico
Mexican Bonos 8% 11/06/2020 MXN 4.900.000 250.588  0,17 
Mexican Bonos 6,5% 10/06/2021 MXN 52.897.300 2.604.908  1,74 
Mexican Bonos 8% 07/12/2023 MXN 5.218.000 269.202  0,18 
Mexican Bonos 10% 05/12/2024 MXN 84.128.400 4.803.921  3,22 
Mexican Bonos 7,5% 03/06/2027 MXN 7.400.000 374.107  0,25 
Mexico Government Bond 3,75% 

11/01/2028 USD 600.000 570.285  0,38 

8.873.011  5,94 

Mongolia
Mongolia Government Bond, Reg. S 8,75% 

09/03/2024 USD 1.450.000 1.559.320  1,04 

1.559.320  1,04 

Nigeria
Nigeria Government Bond, Reg. S 7,143% 

23/02/2030 USD 1.400.000 1.326.087  0,89 
Nigeria Government Bond, Reg. S 6,375% 

12/07/2023 USD 1.900.000 1.881.133  1,26 
Nigeria Government Bond, Reg. S 6,5% 

28/11/2027 USD 790.000 737.461  0,49 
Nigeria Treasury Bill 0% 16/08/2018 NGN 217.000.000 492.054  0,33 

4.436.735  2,97 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di Stato (seguito)

Paraguay
Paraguay Government Bond, Reg. S 4,7% 

27/03/2027 USD 1.820.000 1.792.700  1,20 

1.792.700  1,20 

Perù
Peru Government Bond, Reg. S, 144A 

6,15% 12/08/2032 PEN 1.330.000 416.566  0,28 
Peru Government Bond, Reg. S 6,35% 

12/08/2028 PEN 642.000 205.107  0,14 
Peru Government Bond, Reg. S 6,95% 

12/08/2031 PEN 655.000 219.485  0,14 

841.158  0,56 

Polonia
Poland Government Bond 5,75% 

23/09/2022 PLN 2.060.000 624.471  0,42 
Poland Government Bond 4% 25/10/2023 PLN 10.802.000 3.082.847  2,06 
Poland Government Bond 3,25% 

25/07/2025 PLN 6.374.000 1.728.726  1,16 
Poland Government Bond 2,5% 

25/07/2027 PLN 2.870.000 724.243  0,48 

6.160.287  4,12 

Romania
Romania Government Bond 4,75% 

24/02/2025 RON 3.280.000 806.470  0,54 

806.470  0,54 

Russia
Russian Federal Bond – OFZ 6,4% 

27/05/2020 RUB 42.020.000 661.870  0,44 
Russian Federal Bond – OFZ 7,6% 

20/07/2022 RUB 30.300.000 487.870  0,33 
Russian Federal Bond – OFZ 7% 

25/01/2023 RUB 256.195.000 4.020.977  2,69 
Russian Federal Bond – OFZ 7,75% 

16/09/2026 RUB 72.329.000 1.164.188  0,78 

6.334.905  4,24 

Senegal
Senegal Government Bond, Reg. S 6,25% 

23/05/2033 USD 1.230.000 1.096.773  0,73 

1.096.773  0,73 

Sudafrica
South Africa Government Bond 9% 

31/01/2040 ZAR 5.500.000 374.014  0,25 
South Africa Government Bond 8,75% 

31/01/2044 ZAR 8.250.000 544.496  0,37 
South Africa Government Bond 10,5% 

21/12/2026 ZAR 6.250.000 495.998  0,33 
South Africa Government Bond 8% 

31/01/2030 ZAR 62.661.000 4.138.597  2,77 
South Africa Government Bond 8,25% 

31/03/2032 ZAR 2.500.000 164.608  0,11 

5.717.713  3,83 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di Stato (seguito)

Tailandia
Thailand Government Bond 3,625% 

16/06/2023 THB 35.158.000 1.137.358  0,76 
Thailand Government Bond 3,85% 

12/12/2025 THB 9.000.000 297.432  0,20 
Thailand Government Bond 4,875% 

22/06/2029 THB 6.500.000 234.767  0,16 

1.669.557  1,12 

Turchia
Turkey Government Bond 10,7% 

17/02/2021 TRY 350.000 65.432  0,04 
Turkey Government Bond 11% 

02/03/2022 TRY 1.580.000 288.844  0,19 
Turkey Government Bond 7,1% 

08/03/2023 TRY 954.000 144.520  0,10 
Turkey Government Bond 10,4% 

20/03/2024 TRY 566.000 97.417  0,06 
Turkey Government Bond 8% 12/03/2025 TRY 1.011.000 148.079  0,10 
Turkey Government Bond 10,6% 

11/02/2026 TRY 770.000 128.236  0,09 

872.528  0,58 

Ucraina
Ukraine Government Bond, Reg. S 7,375% 

25/09/2032 USD 1.314.000 1.132.215  0,76 
Ukraine Government Bond, Reg. S 7,75% 

01/09/2023 USD 1.550.000 1.496.757  1,00 
Ukraine Government Bond, Reg. S 7,75% 

01/09/2026 USD 1.970.000 1.832.149  1,23 

4.461.121  2,99 

Uruguay
Uruguay Government Bond, Reg. S 

9,875% 20/06/2022 UYU 15.230.000 480.443  0,32 
Uruguay Government Bond, Reg. S 8,5% 

15/03/2028 UYU 5.710.000 157.505  0,11 

637.948  0,43 

Totale Titoli di Stato 90.612.645  60,67 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 137.319.908  91,94 

Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund 
(seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar 

Liquidity Fund – MS Reserve† USD 8.187.603 8.187.603  5,48 

8.187.603  5,48 

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 8.187.603  5,48 

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 8.187.603  5,48 

Totale Investimenti 145.507.511  97,42 

Liquidità 1.029.602 0,69

Altre Attività/(Passività) 2.820.799 1,89

Totale Attivo netto 149.357.912 100,00

§ Il titolo è attualmente insolvente.
† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund (seguito)

Contratti futures fi nanziari

Descrizione dei titoli
Numero 

di contratti Valuta

Esposizione 
globale 

USD

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

USD

%
attivo
netto

Euro-Bobl, 06/09/2018 (2) EUR (307.730) (1.095)  0,00 
Euro-Bund, 06/09/2018 (1) EUR (189.190) (2.687)  0,00 

Perdite non realizzate su Contratti futures fi nanziari (3.782)  0,00 

Totale Perdite non realizzate su Contratti futures fi nanziari (3.782)  0,00 

Perdite nette non realizzate su Contratti futures fi nanziari (3.782)  0,00 

Contratti di cambio a termine

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

USD

%
attivo
netto

USD 2.007.182 BRL 7.350.000 03/07/2018 J.P. Morgan 104.861  0,07 
USD 1.468.373 MYR 5.850.000 03/07/2018 State Street 19.816  0,02 
USD 353.662 TRY 1.600.000 03/07/2018 Bank of America 4.408  0,00 
USD 608.790 HUF 165.600.000 20/07/2018 Bank of America 23.403  0,02 
USD 742.531 HUF 204.000.000 20/07/2018 J.P. Morgan 21.402  0,02 
USD 720.506 ZAR 9.600.000 20/07/2018 Barclays 27.012  0,02 
USD 819.300 EUR 700.000 31/07/2018 Bank of America 2.568  0,00 
USD 1.942.594 BRL 7.350.000 02/08/2018 J.P. Morgan 45.355  0,03 
USD 1.451.325 MYR 5.850.000 02/08/2018 UBS 3.740  0,00 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 252.565  0,18 

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 106.029.370 USD 123.467.149 06/07/2018 J.P. Morgan 10.890  0,00 
USD 43.361 EUR 37.150 06/07/2018 J.P. Morgan 97  0,00 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV 10.987  0,00 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 263.552  0,18 

BRL 7.350.000 USD 1.948.052 03/07/2018 J.P. Morgan (45.730)  (0,03) 
MYR 5.850.000 USD 1.452.334 03/07/2018 UBS (3.776)  0,00 
TRY 3.850.000 USD 850.566 03/07/2018 J.P. Morgan (10.174)  (0,01) 
USD 1.437.268 MXN 28.450.000 03/07/2018 Bank of America (7.922)  0,00 
COP 1.490.000.000 USD 520.925 13/07/2018 J.P. Morgan (14.666)  (0,01) 
RON 1.610.000 USD 407.156 13/07/2018 J.P. Morgan (5.345)  0,00 
KZT 260.000.000 USD 773.349 17/07/2018 Citigroup (13.365)  (0,01) 
HUF 118.300.000 USD 426.373 20/07/2018 J.P. Morgan (8.189)  (0,01) 
ZAR 3.850.000 USD 285.313 20/07/2018 J.P. Morgan (7.193)  0,00 
THB 38.000.000 USD 1.155.577 23/07/2018 Bank of America (8.065)  (0,01) 
CLP 336.300.000 USD 525.970 31/07/2018 J.P. Morgan (9.880)  (0,01) 
USD 495.847 NGN 194.000.000 20/08/2018 J.P. Morgan (37.964)  (0,03) 

Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (172.269)  (0,12) 

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 19.925 USD 23.256 06/07/2018 J.P. Morgan (52)  0,00 
USD 25.971 EUR 22.440 06/07/2018 J.P. Morgan (162)  0,00 

Perdita non realizzata su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV (214)  0,00 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (172.483)  (0,12) 

Profi tti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine 91.069  0,06 

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in dollari USA.

Tipo di garanzia Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato

Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund

Liquidità Goldman Sachs USD 26.430 7.966

26.430 7.966

Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund 
(seguito)

DERIVATI (seguito)

Garanzia ricevuta e versata dal Fondo 
in relazione a strumenti fi nanziari derivati:
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Conseguimento di un tasso di rendimento 
interessante, espresso in euro, investendo 
in titoli a reddito fi sso di qualità elevata, 
denominati in euro, emessi da stati, 
enti e imprese.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie

Australia
AusNet Services Holdings Pty. Ltd., Reg. S 

1,5% 26/02/2027 EUR 200.000 205.815  0,15 
Australia & New Zealand Banking Group 

Ltd., Reg. S 0,625% 21/02/2023 EUR 700.000 702.424  0,49 
BHP Billiton Finance Ltd., Reg. S, FRN 

5,625% 22/10/2079 EUR 1.000.000 1.175.865  0,82 
Commonwealth Bank of Australia, Reg. S, 

FRN 2% 22/04/2027 EUR 1.000.000 1.020.025  0,71 
Scentre Group Trust 1, REIT, Reg. S 1,5% 

16/07/2020 EUR 300.000 307.854  0,22 
Scentre Group Trust 1, REIT, Reg. S 2,25% 

16/07/2024 EUR 200.000 215.927  0,15 
Transurban Finance Co. Pty. Ltd. 2,5% 

08/10/2020 EUR 700.000 734.801  0,52 
Transurban Finance Co. Pty. Ltd., Reg. S 

1,875% 16/09/2024 EUR 400.000 419.483  0,29 

4.782.194  3,35 

Austria
Raiffeisen Bank International AG, Reg. S 

0,25% 05/07/2021 EUR 200.000 199.549  0,14 

199.549  0,14 

Belgio
Anheuser-Busch InBev SA/NV, Reg. S 

2,75% 17/03/2036 EUR 1.060.000 1.115.231  0,78 
Euroclear Investments SA, Reg. S, FRN 

2,625% 11/04/2048 EUR 200.000 197.996  0,14 

1.313.227  0,92 

Brasile
Vale SA 3,75% 10/01/2023 EUR 150.000 165.519  0,12 

165.519  0,12 

Cina
Bank of China Ltd., Reg. S 0,75% 

12/07/2021 EUR 850.000 851.951  0,60 
CNAC HK Finbridge Co. Ltd., Reg. S 

1,75% 14/06/2022 EUR 450.000 451.456  0,32 
Eastern Creation II Investment Holdings 

Ltd., Reg. S 1,5% 29/07/2019 EUR 500.000 506.697  0,35 
Export-Import Bank of China (The), Reg. S 

0,625% 02/12/2021 EUR 1.000.000 1.003.745  0,70 
Industrial & Commercial Bank of China 

Ltd., Reg. S, FRN 0,275% 23/05/2020 EUR 550.000 550.998  0,39 
Shanghai Electric Newage Co. Ltd., Reg. S 

1,125% 22/05/2020 EUR 600.000 608.019  0,43 
Sinopec Group Overseas Development 

2013 Ltd., Reg. S 2,625% 17/10/2020 EUR 625.000 659.493  0,46 
Sinopec Group Overseas Development 

2015 Ltd., Reg. S 1% 28/04/2022 EUR 400.000 407.264  0,28 
Three Gorges Finance II Cayman Islands 

Ltd., Reg. S 1,7% 10/06/2022 EUR 600.000 624.030  0,44 
Triceratops Capital Co. Ltd., Reg. S 

0,817% 25/01/2021 EUR 550.000 550.362  0,38 

6.214.015  4,35 

Euro Bond Fund
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Euro Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Finlandia
Sampo OYJ, Reg. S 1,625% 21/02/2028 EUR 350.000 348.719  0,24 

348.719  0,24 

Francia
AXA SA, Reg. S, FRN 3,25% 28/05/2049 EUR 400.000 384.519  0,27 
AXA SA, Reg. S, FRN 5,25% 16/04/2040 EUR 150.000 161.321  0,11 
AXA SA, Reg. S, FRN 5,125% 

04/07/2043 EUR 460.000 525.428  0,37 
Banque Federative du Credit Mutuel SA, 

Reg. S 2,375% 24/03/2026 EUR 700.000 706.846  0,49 
BNP Paribas SA, Reg. S 1,125% 

11/06/2026 EUR 450.000 432.120  0,30 
BNP Paribas SA, Reg. S 1,125% 

10/10/2023 EUR 300.000 300.242  0,21 
BNP Paribas SA, Reg. S 2,375% 

17/02/2025 EUR 150.000 153.762  0,11 
BNP Paribas SA, Reg. S 2,875% 

01/10/2026 EUR 325.000 341.041  0,24 
BNP Paribas SA, Reg. S, FRN 2,875% 

20/03/2026 EUR 400.000 417.015  0,29 
BPCE SA, Reg. S, FRN 2,75% 

08/07/2026 EUR 400.000 417.236  0,29 
Credit Agricole SA, Reg. S 2,625% 

17/03/2027 EUR 500.000 508.083  0,35 
Electricite de France SA, Reg. S, FRN 5% 

Perpetual EUR 600.000 628.109  0,44 
Engie SA, Reg. S 1,375% 28/02/2029 EUR 200.000 199.572  0,14 
Engie SA, Reg. S 2% 28/09/2037 EUR 200.000 199.344  0,14 
Engie SA, Reg. S, FRN 3% Perpetual EUR 100.000 101.705  0,07 
Engie SA, Reg. S, FRN 3,875% Perpetual EUR 700.000 701.127  0,49 
Klepierre SA, REIT, Reg. S 1,875% 

19/02/2026 EUR 500.000 525.012  0,37 
RTE Reseau de Transport d’Electricite 

SADIR, Reg. S 1,875% 23/10/2037 EUR 300.000 302.396  0,21 
RTE Reseau de Transport d’Electricite 

SADIR, Reg. S 1,625% 27/11/2025 EUR 200.000 209.842  0,15 
Thales SA, Reg. S 0,875% 19/04/2024 EUR 400.000 400.390  0,28 
TOTAL SA, Reg. S, FRN 2,708% Perpetual EUR 250.000 255.799  0,18 
TOTAL SA, Reg. S, FRN 3,369% Perpetual EUR 425.000 438.079  0,31 
TOTAL SA, Reg. S, FRN 3,875% Perpetual EUR 450.000 484.189  0,34 

8.793.177  6,15 

Germania
Allianz Finance II BV, FRN 5,75% 

08/07/2041 EUR 800.000 904.936  0,63 
Allianz SE, Reg. S, FRN 4,75% Perpetual EUR 400.000 445.905  0,31 
Bayer Capital Corp. BV, Reg. S 1,5% 

26/06/2026 EUR 100.000 100.487 0,07
Deutsche Bank AG, Reg. S 1,125% 

17/03/2025 EUR 600.000 553.260 0,39
Deutsche Boerse AG, Reg. S, FRN 2,75% 

05/02/2041 EUR 200.000 209.554  0,15 
innogy Finance BV, Reg. S 1,625% 

30/05/2026 EUR 300.000 307.870  0,22 
Knorr-Bremse AG, Reg. S 1,125% 

13/06/2025 EUR 700.000 701.995  0,49 
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 0,125% 

07/06/2023 EUR 4.000.000 4.031.972  2,82 
Muenchener Rueckversicherungs-

Gesellschaft AG, Reg. S, FRN 6% 
26/05/2041 EUR 1.000.000 1.147.146  0,80 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Germania (seguito)
Volkswagen International Finance NV, 

Reg. S 1,125% 02/10/2023 EUR 300.000 300.203  0,21 
Volkswagen Leasing GmbH, Reg. S 

1,375% 20/01/2025 EUR 700.000 692.687  0,48 

9.396.015 6,57

Hong Kong
Cheung Kong Infrastructure Finance BVI 

Ltd., Reg. S 1% 12/12/2024 EUR 300.000 294.449  0,20 
CK Hutchison Finance 16 Ltd., Reg. S 

1,25% 06/04/2023 EUR 600.000 612.846  0,43 

907.295  0,63 

Irlanda
GAS Networks Ireland, Reg. S 1,375% 

05/12/2026 EUR 600.000 612.300  0,43 

612.300  0,43 

Italia
Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S 1,375% 

18/12/2025 EUR 800.000 819.272  0,57 
Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S, FRN 0,729% 

15/06/2020 EUR 1.000.000 999.710  0,70 
Telecom Italia Finance SA 7,75% 

24/01/2033 EUR 850.000 1.172.881  0,82 
UniCredit SpA, Reg. S 0,75% 30/04/2063 EUR 450.000 441.625  0,31 

3.433.488  2,40 

Lussemburgo
Prologis International Funding II SA, REIT, 

Reg. S 1,75% 15/03/2028 EUR 275.000 275.624  0,19 

275.624  0,19 

Messico
Fomento Economico Mexicano SAB de CV, 

Reg. S 1,75% 20/03/2023 EUR 300.000 309.455  0,22 

309.455  0,22 

Paesi Bassi
ABN AMRO Bank NV, Reg. S, FRN 2,875% 

30/06/2025 EUR 200.000 208.216  0,14 
Cooperatieve Rabobank UA, Reg. S, FRN 

2,5% 26/05/2026 EUR 750.000 781.714  0,55 
ING Groep NV, Reg. S, FRN 1,625% 

26/09/2029 EUR 200.000 194.322  0,14 
ING Groep NV, Reg. S, FRN 2% 

22/03/2030 EUR 400.000 393.202  0,27 

1.577.454 1,10
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Euro Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Svezia (seguito)
Svenska Handelsbanken AB, Reg. S, FRN 

1,25% 02/03/2028 EUR 400.000 396.718  0,28 
Svenska Handelsbanken AB, Reg. S, FRN 

2,656% 15/01/2024 EUR 600.000 608.049  0,43 
Swedbank AB, Reg. S, FRN 2,375% 

26/02/2024 EUR 200.000 202.912  0,14 

2.141.066 1,50

Svizzera
Credit Suisse Group AG, Reg. S, FRN 

1,25% 17/07/2025 EUR 400.000 395.020  0,28 
Credit Suisse Group Funding Guernsey 

Ltd., Reg. S 1,25% 14/04/2022 EUR 600.000 610.403  0,43 
Richemont International Holding SA, Reg. S 

1% 26/03/2026 EUR 300.000 301.280  0,21 
UBS Group Funding Switzerland AG, Reg. S 

1,75% 16/11/2022 EUR 250.000 260.743  0,18 
UBS Group Funding Switzerland AG, Reg. S 

1,25% 01/09/2026 EUR 600.000 586.386  0,41 
Zurich Insurance Co. Ltd., FRN 7,5% 

24/07/2039 EUR 700.000 750.621  0,52 
Zurich Insurance Co. Ltd., Reg. S, FRN 

4,25% 02/10/2043 EUR 90.000 100.029  0,07 

3.004.482  2,10 

Emirati Arabi Uniti
Emirates NBD PJSC, Reg. S 1,75% 

23/03/2022 EUR 580.000 597.226  0,42 
Emirates Telecommunications Group Co. 

PJSC, Reg. S 1,75% 18/06/2021 EUR 370.000 386.150  0,27 
IPIC GMTN Ltd., Reg. S 5,875% 

14/03/2021 EUR 1.250.000 1.440.552  1,01 

2.423.928  1,70 

Regno Unito
Barclays Bank plc, Reg. S 6% 

14/01/2021 EUR 700.000 783.513  0,55 
BP Capital Markets plc, Reg. S 0,9% 

03/07/2024 EUR 200.000 201.098  0,14 
BP Capital Markets plc, Reg. S 1,594% 

03/07/2028 EUR 200.000 201.955  0,14 
Cadent Finance plc, Reg. S 0,625% 

22/09/2024 EUR 130.000 127.071  0,09 
GlaxoSmithKline Capital plc, Reg. S 1% 

12/09/2026 EUR 150.000 149.883  0,10 
Hammerson plc, REIT, Reg. S 1,75% 

15/03/2023 EUR 500.000 518.299  0,36 
HBOS plc, FRN 4,5% 18/03/2030 EUR 1.110.000 1.253.480  0,88 
HSBC Holdings plc, Reg. S 6% 

10/06/2019 EUR 200.000 211.095  0,15 
HSBC Holdings plc, Reg. S 0,875% 

06/09/2024 EUR 400.000 395.476  0,28 
HSBC Holdings plc, Reg. S 3% 

30/06/2025 EUR 400.000 430.319  0,30 
HSBC Holdings plc, Reg. S, FRN 3,375% 

10/01/2024 EUR 550.000 559.185  0,39 
Leeds Building Society, Reg. S 1,375% 

05/05/2022 EUR 1.000.000 1.022.623  0,71 
Lloyds Banking Group plc, Reg. S, FRN 

1,75% 07/09/2028 EUR 1.100.000 1.073.908  0,75 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Nuova Zelanda
ANZ New Zealand Int'l Ltd., Reg. S 1,125% 

20/03/2025 EUR 350.000 350.951  0,25 

350.951  0,25 

Norvegia
Avinor A/S, Reg. S 1,25% 09/02/2027 EUR 350.000 355.645  0,25 
DNB Bank ASA, Reg. S, FRN 3% 

26/09/2023 EUR 310.000 312.105  0,22 

667.750  0,47 

Polonia
PKO Bank Hipoteczny SA, Reg. S 0,625% 

24/01/2023 EUR 900.000 907.236  0,64 
PKO Bank Hipoteczny SA, Reg. S 0,75% 

27/08/2024 EUR 700.000 701.332  0,49 

1.608.568  1,13 

Arabia Saudita
SABIC Capital I BV, Reg. S 2,75% 

20/11/2020 EUR 450.000 476.635  0,33 

476.635  0,33 

Singapore
DBS Bank Ltd., Reg. S 0,375% 

21/11/2024 EUR 600.000 594.107  0,41 
DBS Group Holdings Ltd., Reg. S, FRN 

1,5% 11/04/2028 EUR 300.000 296.820  0,21 
Temasek Financial I Ltd., Reg. S 1,5% 

01/03/2028 EUR 500.000 523.565  0,37 
United Overseas Bank Ltd., Reg. S 0,25% 

09/03/2021 EUR 550.000 554.747  0,39 
United Overseas Bank Ltd., Reg. S 0,125% 

02/03/2022 EUR 750.000 751.046  0,52 

2.720.285  1,90 

Spagna
Enagas Financiaciones SAU, Reg. S 

1,375% 05/05/2028 EUR 800.000 793.743  0,56 
Santander Consumer Finance SA, Reg. S 

0,875% 24/01/2022 EUR 800.000 806.292  0,56 

1.600.035  1,12 

Sovranazionali
European Financial Stability Facility, Reg. S 

0,125% 17/10/2023 EUR 1.900.000 1.900.923  1,33 

1.900.923  1,33 

Svezia
Autoliv, Inc., Reg. S 0,75% 26/06/2023 EUR 100.000 100.539 0,07
Nordea Bank AB, Reg. S, FRN 1,875% 

10/11/2025 EUR 200.000 205.119  0,14 
Skandinaviska Enskilda Banken AB, Reg. S, 

FRN 2,5% 28/05/2026 EUR 600.000 627.729  0,44 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Euro Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Regno Unito (seguito)
Lloyds Banking Group plc, Reg. S 1,5% 

12/09/2027 EUR 550.000 537.108  0,38 
Nationwide Building Society, Reg. S 6,75% 

22/07/2020 EUR 670.000 757.430  0,53 
Royal Bank of Scotland plc (The), Reg. S 

0,625% 02/03/2022 EUR 500.000 495.276  0,35 
Standard Chartered plc, Reg. S, FRN 

0,75% 03/10/2023 EUR 400.000 394.712  0,28 
Standard Chartered plc, Reg. S, FRN 4% 

21/10/2025 EUR 600.000 637.609  0,45 
State Grid Europe Development 2014 plc, 

Reg. S 1,5% 26/01/2022 EUR 250.000 257.772  0,18 
State Grid Europe Development 2014 plc, 

Reg. S 2,45% 26/01/2027 EUR 375.000 403.684  0,28 
Yorkshire Building Society, Reg. S 0,875% 

20/03/2023 EUR 300.000 298.901  0,21 

10.710.397  7,50 

Stati Uniti d’America
AT&T, Inc. 1,3% 05/09/2023 EUR 350.000 357.435  0,25 
AT&T, Inc. 2,4% 15/03/2024 EUR 200.000 214.442  0,15 
AT&T, Inc. 2,45% 15/03/2035 EUR 350.000 325.663  0,23 
Bank of America Corp., Reg. S, FRN 

1,776% 04/05/2027 EUR 400.000 408.988  0,29 
Berkshire Hathaway, Inc. 1,125% 

16/03/2027 EUR 450.000 447.569  0,31 
Berkshire Hathaway, Inc. 1,625% 

16/03/2035 EUR 350.000 342.462  0,24 
Chubb INA Holdings, Inc. 1,55% 

15/03/2028 EUR 350.000 347.716  0,24 
Coca-Cola Co. (The) 1,625% 09/03/2035 EUR 700.000 692.922  0,49 
General Electric Co. 1,25% 26/05/2023 EUR 200.000 205.021  0,14 
Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. S 

1,625% 27/07/2026 EUR 1.200.000 1.206.918  0,84 
Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. S, 

FRN 0,309% 09/09/2022 EUR 400.000 399.714  0,28 
Illinois Tool Works, Inc. 3% 19/05/2034 EUR 350.000 412.746  0,29 
JPMorgan Chase & Co., Reg. S, FRN 

1,812% 12/06/2029 EUR 200.000 202.231  0,14 
Metropolitan Life Global Funding I, Reg. S 

2,375% 11/01/2023 EUR 450.000 489.769  0,34 
Parker-Hannifi n Corp. 1,125% 01/03/2025 EUR 175.000 176.293  0,12 
Philip Morris International, Inc. 0,625% 

08/11/2024 EUR 200.000 195.640  0,14 
Simon Property Group LP, REIT 2,375% 

02/10/2020 EUR 500.000 523.215  0,37 
Verizon Communications, Inc. 1,375% 

27/10/2026 EUR 300.000 297.294  0,21 
Verizon Communications, Inc. 1,875% 

26/10/2029 EUR 200.000 197.567  0,14 
Verizon Communications, Inc. 2,875% 

15/01/2038 EUR 300.000 295.890  0,21 
Wells Fargo & Co., Reg. S 1,5% 

12/09/2022 EUR 250.000 259.246  0,18 

7.998.741 5,60

Totale Obbligazioni societarie 73.931.792  51,74 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di Stato

Austria
Austria Government Bond, Reg. S, 144A 

0,75% 20/02/2028 EUR 1.000.000 1.015.898  0,71 

1.015.898  0,71 

Belgio
Belgium Government Bond, Reg. S, 144A 

0,8% 22/06/2028 EUR 3.800.000 3.839.197  2,69 

3.839.197  2,69 

Cina
China Development Bank, Reg. S 0,125% 

24/01/2020 EUR 800.000 799.859  0,56 

799.859  0,56 

Finlandia
Finland Government Bond, Reg. S, 144A 

1,125% 15/04/2034 EUR 1.000.000 1.026.220  0,72 

1.026.220  0,72 

Francia
France Government Bond OAT, Reg. S, 

144A 2% 25/05/2048 EUR 3.500.000 3.874.150  2,71 
France Government Bond OAT, Reg. S 0% 

25/05/2020 EUR 1.000.000 1.011.050  0,71 
France Government Bond OAT, Reg. S 

8,25% 25/04/2022 EUR 500.000 665.631  0,47 
France Government Bond OAT, Reg. S 

1,1% 25/07/2022 EUR 9.000.000 11.249.637  7,87 
France Government Bond OAT, Reg. S 4% 

25/10/2038 EUR 4.000.000 6.013.956  4,21 

22.814.424  15,97 

Germania
Bundesobligation, Reg. S 0,25% 

16/10/2020 EUR 2.000.000 2.041.885  1,43 
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S 2,25% 

04/09/2021 EUR 2.000.000 2.179.206  1,52 
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S 0,5% 

15/02/2025 EUR 2.000.000 2.074.555  1,45 
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S 0,5% 

15/02/2028 EUR 2.500.000 2.545.344  1,78 
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S 4,75% 

04/07/2028 EUR 2.000.000 2.880.118  2,02 
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S 4,25% 

04/07/2039 EUR 1.000.000 1.665.815  1,17 
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S 2,5% 

04/07/2044 EUR 2.000.000 2.716.492  1,90 

16.103.415  11,27 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Euro Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di Stato (seguito)

Irlanda
Ireland Government Bond, Reg. S 0,9% 

15/05/2028 EUR 500.000 503.974  0,35 
Ireland Government Bond, Reg. S 1,3% 

15/05/2033 EUR 400.000 401.055  0,28 
Ireland Government Bond 5,4% 13/03/2025 EUR 1.000.000 1.336.678  0,94 

2.241.707  1,57 

Giappone
Japan Finance Organization for 

Municipalities, Reg. S 0,875% 
22/09/2021 EUR 1.620.000 1.663.205  1,16 

1.663.205  1,16 

Messico
Mexico Government Bond 1,75% 

17/04/2028 EUR 950.000 911.169  0,64 

911.169  0,64 

Polonia
Bank Gospodarstwa Krajowego, Reg. S 

1,625% 30/04/2028 EUR 500.000 491.817  0,34 
Poland Government Bond, Reg. S 1,125% 

07/08/2026 EUR 1.000.000 1.009.427  0,71 

1.501.244  1,05 

Slovenia
Slovenia Government Bond, Reg. S 1% 

06/03/2028 EUR 1.800.000 1.806.381  1,26 

1.806.381  1,26 

Spagna
Spain Government Bond, Reg. S, 144A 

2,7% 31/10/2048 EUR 3.000.000 3.123.284  2,19 
Spain Government Infl ation Linked Bond, 

Reg. S, 144A 0,55% 30/11/2019 EUR 3.000.000 3.188.001  2,23 
Spain Government Infl ation Linked Bond, 

Reg. S, 144A 0,65% 30/11/2027 EUR 5.000.000 5.529.627  3,87 

11.840.912  8,29 

Totale Titoli di Stato 65.563.631  45,89 

Sovranazionali

Sovranazionali
Corp. Andina de Fomento, Reg. S 0,5% 

25/01/2022 EUR 1.350.000 1.360.233  0,95 

1.360.233  0,95 

Totale Sovranazionali 1.360.233  0,95 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 140.855.656  98,58 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
As at 30 June 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds Euro 

Liquidity Fund – MS Reserve† EUR 500.009 500.009  0,35 

500.009  0,35 

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 500.009  0,35 

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 500.009  0,35 

Totale Investimenti 141.355.665  98,93 

Liquidità 399.435 0,28

Altre Attività/(Passività) 1.133.460 0,79

Totale Attivo netto 142.888.560 100,00

† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Euro Bond Fund (seguito)

Contratti futures fi nanziari

Descrizione dei titoli
Numero 

di contratti Valuta

Esposizione 
globale 

EUR

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

EUR

%
attivo
netto

Euro-Bund, 06/09/2018 13 EUR 2.112.370 6.586  0,00 
Euro-Schatz, 06/09/2018 159 EUR 17.822.310 14.216  0,01 

Profi tti non realizzati su Contratti futures fi nanziari 20.802  0,01 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti futures fi nanziari 20.802  0,01 

Euro-Bobl, 06/09/2018 (89) EUR (11.761.350) (61.627)  (0,04) 
Euro-OAT, 06/09/2018 (54) EUR (8.339.220) (83.160)  (0,06) 

Perdite non realizzate su Contratti futures fi nanziari (144.787)  (0,10) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti futures fi nanziari (144.787)  (0,10) 

Perdite nette non realizzate su Contratti futures fi nanziari (123.985)  (0,09) 

Garanzia ricevuta e versata dal Fondo 
in relazione a strumenti fi nanziari derivati:

Tipo di garanzia Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato

Euro Bond Fund

Liquidità Goldman Sachs EUR 253.168 –

253.168 –

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in euro.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Conseguimento di un tasso di rendimento 
interessante, espresso in euro, investendo 
principalmente in titoli a reddito fi sso di alta 
qualità, denominati in euro, emessi da società 
ed emittenti non governativi.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie

Australia
APT Pipelines Ltd., Reg. S 1,375% 

22/03/2022 EUR 28.500.000 29.340.787  0,69 
Aurizon Network Pty. Ltd., Reg. S 2% 

18/09/2024 EUR 10.000.000 10.373.452  0,24 
Aurizon Network Pty. Ltd., Reg. S 3,125% 

01/06/2026 EUR 30.000.000 32.878.002  0,77 
Ausgrid Finance Pty. Ltd., Reg. S 1,25% 

30/07/2025 EUR 21.550.000 21.453.542  0,50 
BHP Billiton Finance Ltd., Reg. S, FRN 

4,75% 22/04/2076 EUR 10.000.000 10.917.730  0,26 
BHP Billiton Finance Ltd., Reg. S, FRN 

5,625% 22/10/2079 EUR 12.700.000 14.933.485  0,35 
Commonwealth Bank of Australia, Reg. S, 

FRN 2% 22/04/2027 EUR 25.000.000 25.500.635  0,60 
Commonwealth Bank of Australia, Reg. S, 

FRN 1,936% 03/10/2029 EUR 19.100.000 18.732.249  0,44 
Goodman Australia Finance Pty. Ltd., REIT, 

Reg. S 1,375% 27/09/2025 EUR 20.000.000 19.561.964  0,46 
JAB Holdings BV, Reg. S 1,75% 

25/06/2026 EUR 4.000.000 3.995.412 0,09
Origin Energy Finance Ltd., Reg. S 2,5% 

23/10/2020 EUR 13.600.000 14.350.988  0,34 
Origin Energy Finance Ltd., Reg. S 3,5% 

04/10/2021 EUR 14.500.000 15.992.463  0,38 
Santos Finance Ltd., Reg. S 4,125% 

14/09/2027 USD 12.400.000 10.002.269  0,24 
Sydney Airport Finance Co. Pty. Ltd., 

Reg. S 1,75% 26/04/2028 EUR 13.800.000 13.958.049  0,33 
Transurban Finance Co. Pty. Ltd. 2,5% 

08/10/2020 EUR 10.000.000 10.497.166  0,25 
Transurban Finance Co. Pty. Ltd., Reg. S 

1,875% 16/09/2024 EUR 4.000.000 4.194.829  0,10 
Transurban Finance Co. Pty. Ltd., Reg. S 

2% 28/08/2025 EUR 10.300.000 10.794.682  0,25 
Transurban Finance Co. Pty. Ltd., Reg. S 

1,75% 29/03/2028 EUR 4.300.000 4.285.552  0,10 

271.763.256 6,39

Austria
Raiffeisen Bank International AG, Reg. S 

0,25% 05/07/2021 EUR 21.000.000 20.952.645  0,49 
Raiffeisen Bank International AG, Reg. S, 

FRN 4,5% 21/02/2025 EUR 15.200.000 15.856.525  0,37 
UNIQA Insurance Group AG, Reg. S, FRN 

6% 27/07/2046 EUR 4.000.000 4.634.151  0,11 
Vienna Insurance Group AG Wiener 

Versicherung Gruppe, Reg. S, FRN 5,5% 
09/10/2043 EUR 15.200.000 17.339.074  0,41 

58.782.395  1,38 

Belgio
Anheuser-Busch InBev SA/NV, Reg. S 2% 

23/01/2035 EUR 19.400.000 18.706.217  0,44 
Anheuser-Busch InBev SA/NV, Reg. S 

2,75% 17/03/2036 EUR 37.050.000 38.980.464  0,92 
Belfi us Bank SA/NV, Reg. S 1% 

26/10/2024 EUR 5.500.000 5.373.800  0,13 
Belfi us Bank SA/NV, Reg. S 3,125% 

11/05/2026 EUR 21.700.000 22.574.907  0,53 
Euroclear Investments SA, Reg. S, FRN 

2,625% 11/04/2048 EUR 6.300.000 6.236.874  0,15 
Fluxys Belgium SA, Reg. S 1,75% 

05/10/2027 EUR 8.300.000 8.199.653  0,19 

Euro Corporate Bond Fund
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Euro Corporate Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Belgio (seguito)
Groupe Bruxelles Lambert SA, Reg. S 

1,875% 19/06/2025 EUR 9.500.000 9.569.207  0,22 
Solvay Finance SA, Reg. S, FRN 5,425% 

Perpetual EUR 3.500.000 3.898.353  0,09 
UCB SA, Reg. S 1,875% 02/04/2022 EUR 4.700.000 4.900.103  0,12 

118.439.578  2,79 

Brasile
Vale SA 3,75% 10/01/2023 EUR 14.000.000 15.448.416  0,36 

15.448.416  0,36 

Canada
Dream Global Funding I Sarl, REIT, Reg. S 

1,375% 21/12/2021 EUR 13.800.000 13.851.612  0,33 
Magna International, Inc. 1,5% 

25/09/2027 EUR 6.550.000 6.608.512  0,15 

20.460.124  0,48 

Cina
Alibaba Group Holding Ltd. 3,4% 

06/12/2027 USD 30.875.000 24.737.762  0,58 
Bank of China Ltd., Reg. S 0,75% 

12/07/2021 EUR 12.500.000 12.528.688  0,29 
CGNPC International Ltd., Reg. S 1,625% 

11/12/2024 EUR 18.500.000 18.602.582  0,44 
China Development Bank, Reg. S 0,375% 

16/11/2021 EUR 6.000.000 5.987.860  0,14 
CNAC HK Finbridge Co. Ltd., Reg. S 

1,75% 14/06/2022 EUR 23.000.000 23.074.405  0,54 
CNRC Capital Ltd., Reg. S 1,871% 

07/12/2021 EUR 25.800.000 26.285.427  0,62 
Shanghai Electric Newage Co. Ltd., Reg. S 

1,125% 22/05/2020 EUR 6.700.000 6.789.540  0,16 
Sinopec Group Overseas Development 

2015 Ltd., Reg. S 1% 28/04/2022 EUR 5.000.000 5.090.803  0,12 
Syngenta Finance NV, 144A 5,182% 

24/04/2028 USD 14.800.000 12.357.527  0,29 
Three Gorges Finance II Cayman Islands 

Ltd., Reg. S 1,7% 10/06/2022 EUR 24.000.000 24.961.200  0,59 

160.415.794  3,77 

Danimarca
ISS Global A/S, Reg. S 1,125% 

09/01/2020 EUR 18.500.000 18.768.026  0,44 
Nykredit Realkredit A/S, Reg. S, FRN 4% 

03/06/2036 EUR 11.700.000 12.512.273  0,30 
Orsted A/S, Reg. S, FRN 3% 31/12/2049 EUR 5.000.000 5.160.645  0,12 

36.440.944  0,86 

Finlandia
Kojamo OYJ, Reg. S 1,625% 07/03/2025 EUR 9.500.000 9.527.807  0,22 
SATO OYJ, Reg. S 2,375% 24/03/2021 EUR 10.000.000 10.507.950  0,25 
Transmission Finance DAC, Reg. S 1,5% 

24/05/2023 EUR 7.200.000 7.504.322  0,18 

27.540.079  0,65 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Francia
AXA SA, Reg. S, FRN 3,25% 28/05/2049 EUR 39.200.000 37.682.842  0,89 
AXA SA, Reg. S, FRN 5,125% 

04/07/2043 EUR 3.950.000 4.511.833  0,11 
AXA SA, Reg. S, FRN 3,941% Perpetual EUR 3.000.000 3.109.065  0,07 
Banque Federative du Credit Mutuel SA, 

Reg. S 2,375% 24/03/2026 EUR 10.000.000 10.097.802  0,24 
BNP Paribas Cardif SA, Reg. S 1% 

29/11/2024 EUR 8.600.000 8.102.086  0,19 
BNP Paribas Cardif SA, Reg. S, FRN 

4,032% Perpetual EUR 20.000.000 20.757.699  0,49 
BNP Paribas SA, Reg. S 1,5% 

17/11/2025 EUR 15.000.000 14.961.805  0,35 
BNP Paribas SA, Reg. S 1,125% 

11/06/2026 EUR 31.650.000 30.392.419  0,71 
BNP Paribas SA, Reg. S 2,375% 

17/02/2025 EUR 7.000.000 7.175.546  0,17 
BNP Paribas SA, Reg. S 2,75% 

27/01/2026 EUR 7.450.000 7.775.200  0,18 
BNP Paribas SA, Reg. S 2,875% 

01/10/2026 EUR 4.000.000 4.197.424  0,10 
BPCE SA, 144A 5,15% 21/07/2024 USD 19.125.000 16.681.566  0,39 
Bureau Veritas SA, Reg. S 3,125% 

21/01/2021 EUR 8.300.000 8.904.530  0,21 
Bureau Veritas SA, Reg. S 1,25% 

07/09/2023 EUR 10.000.000 10.115.650  0,24 
Credit Agricole Assurances SA, Reg. S, 

FRN 2,625% 29/01/2048 EUR 7.100.000 6.413.920  0,15 
Credit Agricole Assurances SA, Reg. S, 

FRN 4,25% Perpetual EUR 11.000.000 11.380.018  0,27 
Credit Agricole Assurances SA, Reg. S, 

FRN 4,5% Perpetual EUR 15.000.000 15.676.810  0,37 
Credit Agricole SA, Reg. S 1,375% 

13/03/2025 EUR 16.500.000 16.402.402  0,38 
Credit Agricole SA, Reg. S 2,625% 

17/03/2027 EUR 10.000.000 10.161.657  0,24 
Edenred, Reg. S 1,375% 10/03/2025 EUR 15.600.000 15.872.980  0,37 
Electricite de France SA, Reg. S, FRN 5% 

Perpetual EUR 20.000.000 20.936.962  0,49 
Engie SA, Reg. S 2% 28/09/2037 EUR 7.600.000 7.575.089  0,18 
Engie SA, Reg. S, FRN 1,375% Perpetual EUR 15.800.000 14.824.982  0,35 
Engie SA, Reg. S, FRN 3% Perpetual EUR 15.500.000 15.764.251  0,37 
Engie SA, Reg. S, FRN 3,875% Perpetual EUR 6.500.000 6.510.465  0,15 
Eurofi ns Scientifi c SE, Reg. S 2,25% 

27/01/2022 EUR 7.550.000 7.802.359  0,18 
Eutelsat SA, Reg. S 2,625% 13/01/2020 EUR 6.300.000 6.500.552  0,15 
Fromageries Bel SA, Reg. S 1,5% 

18/04/2024 EUR 10.100.000 10.274.073  0,24 
Gecina SA, REIT, Reg. S 1,625% 

14/03/2030 EUR 14.400.000 13.940.135  0,33 
ICADE, REIT, Reg. S 1,5% 13/09/2027 EUR 21.000.000 20.682.312  0,49 
Infra Park SAS, Reg. S 1,625% 

19/04/2028 EUR 11.200.000 11.070.366  0,26 
Infra Park SAS, Reg. S 2,125% 

16/04/2025 EUR 5.100.000 5.426.384  0,13 
Ingenico Group SA, Reg. S 2,5% 

20/05/2021 EUR 5.600.000 5.842.144  0,14 
Orange SA, Reg. S 1,375% 20/03/2028 EUR 20.000.000 19.857.880  0,47 
Orange SA, Reg. S, FRN 5% Perpetual EUR 12.550.000 13.619.689  0,32 
Orano SA, Reg. S 3,25% 04/09/2020 EUR 3.100.000 3.214.065  0,07 
SCOR SE, Reg. S, FRN 3% 08/06/2046 EUR 9.200.000 9.361.525  0,22 
Societe Generale SA, Reg. S 2,625% 

27/02/2025 EUR 16.400.000 16.877.439  0,40 
Societe Generale SA, Reg. S, FRN 2,5% 

16/09/2026 EUR 10.000.000 10.344.095  0,24 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Euro Corporate Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Francia (seguito)
Societe Generale SA, Reg. S, FRN 9,375% 

Perpetual EUR 7.250.000 7.988.340  0,19 
Sogecap SA, Reg. S, FRN 4,125% 

Perpetual EUR 12.500.000 12.822.379  0,30 
Teleperformance, Reg. S 1,875% 

02/07/2025 EUR 6.500.000 6.450.990  0,15 
TOTAL SA, Reg. S, FRN 2,708% Perpetual EUR 17.000.000 17.394.315  0,41 
TOTAL SA, Reg. S, FRN 3,369% Perpetual EUR 14.700.000 15.152.393  0,36 
TOTAL SA, Reg. S, FRN 3,875% Perpetual EUR 12.900.000 13.880.078  0,33 
Vilmorin & Cie SA, Reg. S 2,375% 

26/05/2021 EUR 9.000.000 9.338.580  0,22 

563.825.096  13,26 

Germania
ADO Properties SA, Reg. S 1,5% 

26/07/2024 EUR 14.000.000 13.945.470  0,33 
Allianz Finance II BV, FRN 5,75% 

08/07/2041 EUR 9.000.000 10.180.524  0,24 
Allianz SE, Reg. S, FRN 3,375% Perpetual EUR 5.700.000 5.956.781  0,14 
Allianz SE, Reg. S, FRN 4,75% Perpetual EUR 6.200.000 6.911.520  0,16 
Aroundtown SA, Reg. S, FRN 2,125% 

Perpetual EUR 17.700.000 16.080.893  0,38 
Aroundtown SA, Reg. S 1,5% 15/07/2024 EUR 5.700.000 5.706.058  0,13 
Aroundtown SA, Reg. S 1% 07/01/2025 EUR 5.100.000 4.886.922  0,11 
Bayer Capital Corp. BV, Reg. S 1,5% 

26/06/2026 EUR 11.200.000 11.254.566 0,26
Bayer US Finance II LLC, 144A 4,375% 

15/12/2028 USD 16.750.000 14.379.534 0,34
Commerzbank AG 7,75% 16/03/2021 EUR 15.500.000 18.160.650  0,43 
Deutsche Bank AG, Reg. S 0,375% 

18/01/2021 EUR 21.600.000 21.050.584  0,50 
Deutsche Bank AG 4,5% 19/05/2026 EUR 12.200.000 12.355.611  0,29 
Deutsche Telekom International Finance BV, 

Reg. S 0,625% 13/12/2024 EUR 22.250.000 21.853.959  0,51 
EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG, 

Reg. S, FRN 3,625% 02/04/2076 EUR 4.250.000 4.441.150  0,10 
ENTEGA Netz AG 6,125% 23/04/2041 EUR 7.500.000 11.304.937  0,27 
Eurogrid GmbH, Reg. S 1,875% 

10/06/2025 EUR 8.700.000 9.203.506  0,22 
Grand City Properties SA, Reg. S 1,375% 

03/08/2026 EUR 9.200.000 8.896.869  0,21 
Grand City Properties SA, Reg. S 1,5% 

22/02/2027 EUR 14.700.000 14.135.873  0,33 
Grand City Properties SA, Reg. S, FRN 

2,5% Perpetual EUR 5.600.000 5.385.436  0,13 
innogy Finance BV, Reg. S 1,625% 

30/05/2026 EUR 17.100.000 17.548.601  0,41 
Merck KGaA, Reg. S, FRN 2,625% 

12/12/2074 EUR 5.040.000 5.180.040  0,12 
Muenchener Rueckversicherungs-

Gesellschaft AG, Reg. S, FRN 6% 
26/05/2041 EUR 11.000.000 12.618.609  0,30 

O2 Telefonica Deutschland Finanzierungs 
GmbH, Reg. S 1,75% 05/07/2025 EUR 8.300.000 8.329.921  0,20 

Volkswagen Bank GmbH, Reg. S 1,25% 
15/12/2025 EUR 20.200.000 19.546.203  0,46 

Volkswagen International Finance NV, 
Reg. S 1,125% 02/10/2023 EUR 9.100.000 9.106.160  0,21 

Volkswagen International Finance NV, 
Reg. S, FRN 3,875% Perpetual EUR 9.000.000 8.632.012  0,20 

Volkswagen International Finance NV, 
Reg. S 1,875% 30/03/2027 EUR 8.700.000 8.577.569  0,20 

Volkswagen International Finance NV, 
Reg. S, FRN 3,75% Perpetual EUR 8.200.000 8.476.483  0,20 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Germania (seguito)
Volkswagen International Finance NV, 

Reg. S, FRN 4,625% Perpetual EUR 5.250.000 5.422.014  0,13 
Volkswagen Leasing GmbH, Reg. S 

1,375% 20/01/2025 EUR 24.900.000 24.639.857  0,58 
Vonovia Finance BV, Reg. S 1,5% 

22/03/2026 EUR 12.200.000 12.146.527  0,29 
Vonovia Finance BV, Reg. S 2,25% 

15/12/2023 EUR 10.500.000 11.170.835  0,26 
Vonovia Finance BV, Reg. S, FRN 4% 

Perpetual EUR 11.600.000 12.286.024  0,29 

379.771.698 8,93

Hong Kong
Cheung Kong Infrastructure Finance BVI 

Ltd., Reg. S 1% 12/12/2024 EUR 19.750.000 19.384.576  0,46 
CK Hutchison Finance 16 II Ltd., Reg. S 

0,875% 03/10/2024 EUR 12.950.000 12.828.727  0,30 
CK Hutchison Finance 16 Ltd., Reg. S 

1,25% 06/04/2023 EUR 5.000.000 5.107.050  0,12 

37.320.353  0,88 

Islanda
Arion Banki HF, Reg. S 1% 20/03/2023 EUR 15.000.000 14.848.650  0,35 
Arion Banki HF, Reg. S 1,625% 

01/12/2021 EUR 13.550.000 13.966.850  0,33 

28.815.500  0,68 

India
Bharti Airtel International Netherlands BV, 

Reg. S 4% 10/12/2018 EUR 15.000.000 15.233.100  0,36 
NTPC Ltd., Reg. S 2,75% 01/02/2027 EUR 23.500.000 23.610.215  0,56 
ONGC Videsh Ltd., Reg. S 2,75% 

15/07/2021 EUR 17.500.000 18.479.270  0,43 

57.322.585  1,35 

Irlanda
AIB Group plc, Reg. S 1,5% 29/03/2023 EUR 3.800.000 3.773.913  0,09 
Ryanair DAC, Reg. S 1,125% 10/03/2023 EUR 5.600.000 5.680.172  0,13 
Ryanair DAC, Reg. S 1,125% 15/08/2023 EUR 6.525.000 6.602.673  0,16 

16.056.758  0,38 

Israele
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II 

BV, Reg. S 1,125% 15/10/2024 EUR 10.700.000 9.086.119  0,21 
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II 

BV, Reg. S 1,625% 15/10/2028 EUR 14.150.000 11.276.206  0,27 
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands 

III BV 3,15% 01/10/2026 USD 10.650.000 7.393.907  0,17 

27.756.232  0,65 

Italia
2i Rete Gas SpA, Reg. S 1,608% 

31/10/2027 EUR 50.000.000 48.331.900  1,14 
Assicurazioni Generali SpA, Reg. S, FRN 

10,125% 10/07/2042 EUR 8.000.000 10.004.194  0,24 



Morgan Stanley Investment Funds 30 giugno 2018 126

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Euro Corporate Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Italia (seguito)
Assicurazioni Generali SpA, Reg. S, FRN 

5,5% 27/10/2047 EUR 20.000.000 21.213.560  0,50 
CDP Reti SpA, Reg. S 1,875% 

29/05/2022 EUR 12.500.000 12.436.050  0,29 
Enel Finance International NV, Reg. S 

1,125% 16/09/2026 EUR 13.400.000 12.692.869  0,30 
Enel Finance International NV, 144A 

3,625% 25/05/2027 USD 21.625.000 17.014.049  0,40 
Enel Finance International NV, Reg. S 1% 

16/09/2024 EUR 8.000.000 7.908.961  0,19 
Enel SpA, Reg. S, FRN 2,5% 24/11/2078 EUR 16.000.000 15.104.560  0,36 
Enel SpA, Reg. S, FRN 3,375% 

24/11/2081 EUR 18.200.000 17.198.090  0,40 
FCA Bank SpA, Reg. S 0,25% 

12/10/2020 EUR 8.700.000 8.644.842  0,20 
Intesa Sanpaolo SpA, 144A 6,5% 

24/02/2021 USD 26.000.000 23.096.237  0,54 
Intesa Sanpaolo SpA 5,25% 12/01/2024 USD 21.490.000 18.126.743  0,43 
Intesa Sanpaolo Vita SpA 5,35% 

18/09/2018 EUR 3.100.000 3.126.784  0,07 
Iren SpA, Reg. S 1,5% 24/10/2027 EUR 13.150.000 12.430.800  0,29 
Societa Esercizi Aereoportuali SpA Sea 

3,125% 17/04/2021 EUR 2.950.000 3.149.449  0,07 
Telecom Italia Finance SA 7,75% 

24/01/2033 EUR 6.000.000 8.279.160  0,20 
Telecom Italia SpA, Reg. S 2,375% 

12/10/2027 EUR 15.500.000 14.627.970  0,34 
Terna Rete Elettrica Nazionale SpA, Reg. S 

1,375% 26/07/2027 EUR 17.400.000 16.772.695  0,39 
UniCredit SpA, Reg. S 6,125% 

19/04/2021 EUR 10.000.000 11.019.500  0,26 
UniCredit SpA, Reg. S 2,125% 

24/10/2026 EUR 23.750.000 23.502.098  0,55 
UniCredit SpA, Reg. S, FRN 4,375% 

03/01/2027 EUR 16.000.000 16.412.240  0,39 

321.092.751  7,55 

Lussemburgo
INEOS Finance plc, Reg. S 2,125% 

15/11/2025 EUR 15.300.000 14.587.326  0,34 

14.587.326  0,34 

Messico
Fomento Economico Mexicano SAB de CV, 

Reg. S 1,75% 20/03/2023 EUR 8.900.000 9.180.492  0,21 
Petroleos Mexicanos, Reg. S 2,5% 

21/08/2021 EUR 10.000.000 10.143.500  0,24 
Petroleos Mexicanos, Reg. S 3,75% 

16/04/2026 EUR 3.325.000 3.267.484  0,08 
Petroleos Mexicanos, Reg. S 4,875% 

21/02/2028 EUR 13.925.000 14.428.083  0,34 

37.019.559  0,87 

Paesi Bassi
ABN AMRO Bank NV, Reg. S 6,375% 

27/04/2021 EUR 11.000.000 12.750.062  0,30 
ABN AMRO Bank NV, Reg. S, FRN 2,875% 

30/06/2025 EUR 15.000.000 15.616.200  0,37 
ASR Nederland NV, Reg. S, FRN 5,125% 

29/09/2045 EUR 12.650.000 14.027.051  0,33 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Paesi Bassi (seguito)
ASR Nederland NV, Reg. S, FRN 5% 

Perpetual EUR 27.490.000 29.407.014  0,69 
Cooperatieve Rabobank UA, FRN, 144A 

11% Perpetual USD 2.675.000 2.462.805  0,06 
Cooperatieve Rabobank UA, Reg. S 

6,875% 19/03/2020 EUR 12.000.000 13.321.740  0,31 
Cooperatieve Rabobank UA, Reg. S, FRN 

2,5% 26/05/2026 EUR 18.500.000 19.282.273  0,45 
Cooperatieve Rabobank UA, Reg. S, FRN 

5,5% Perpetual EUR 15.950.000 17.071.046  0,40 
de Volksbank NV, Reg. S, FRN 3,75% 

05/11/2025 EUR 20.000.000 21.226.412  0,50 
ING Groep NV, Reg. S, FRN 2% 

22/03/2030 EUR 39.600.000 38.927.023  0,92 
LeasePlan Corp. NV, Reg. S 0,75% 

03/10/2022 EUR 13.000.000 12.926.509  0,30 
LeasePlan Corp. NV, Reg. S 1% 

24/05/2021 EUR 8.700.000 8.816.830  0,21 
NN Group NV, Reg. S, FRN 4,625% 

08/04/2044 EUR 24.050.000 25.900.414  0,61 

231.735.379 5,45

Portogallo
EDP Finance BV, Reg. S 1,625% 

26/01/2026 EUR 14.000.000 13.843.046 0,33 
Brisa Concessao Rodoviaria SA, Reg. S 

1,875% 30/04/2025 EUR 9.900.000 10.188.535  0,24 
EDP Finance BV, Reg. S 1,5% 

22/11/2027 EUR 16.100.000 15.392.203  0,36 

39.423.784 0,93

Singapore
DBS Group Holdings Ltd., Reg. S, FRN 

1,5% 11/04/2028 EUR 19.800.000 19.590.114  0,46 

19.590.114  0,46 

Spagna
CaixaBank SA, Reg. S 0,75% 18/04/2023 EUR 28.200.000 27.730.862  0,65 
CaixaBank SA, Reg. S, FRN 2,25% 

17/04/2030 EUR 29.600.000 27.882.661  0,65 
FCC Aqualia SA, Reg. S 1,413% 

08/06/2022 EUR 3.040.000 3.098.879  0,07 
Gas Natural Fenosa Finance BV, Reg. S, 

FRN 3,375% Perpetual EUR 5.700.000 5.642.231  0,13 
Iberdrola International BV, Reg. S, FRN 

2,625% Perpetual EUR 11.300.000 11.076.407  0,26 
Iberdrola International BV, Reg. S, FRN 

1,875% Perpetual EUR 27.400.000 26.210.840  0,62 
IE2 Holdco SAU, Reg. S 2,875% 

01/06/2026 EUR 22.700.000 24.243.804  0,57 
Inmobiliaria Colonial Socimi SA, REIT, 

Reg. S 2% 17/04/2026 EUR 11.400.000 11.259.289  0,26 
Inmobiliaria Colonial Socimi SA, REIT, 

Reg. S 2,728% 05/06/2023 EUR 6.300.000 6.803.546  0,16 
Inmobiliaria Colonial Socimi SA, REIT, 

Reg. S 1,45% 28/10/2024 EUR 10.200.000 10.106.201  0,24 
Madrilena Red de Gas Finance BV, Reg. S 

1,375% 11/04/2025 EUR 6.150.000 6.145.511  0,14 
Madrilena Red de Gas Finance BV, Reg. S 

2,25% 11/04/2029 EUR 12.500.000 12.595.875  0,30 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Euro Corporate Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Spagna (seguito)
NorteGas Energia Distribucion SAU, Reg. S 

2,065% 28/09/2027 EUR 12.250.000 12.200.559  0,29 
Prosegur Cia de Seguridad SA, Reg. S 1% 

08/02/2023 EUR 10.200.000 10.143.890  0,24 
Red Electrica Financiaciones SAU, Reg. S 

1% 21/04/2026 EUR 10.000.000 9.916.847  0,23 
Redexis Gas Finance BV, Reg. S 1,875% 

27/04/2027 EUR 13.200.000 12.755.378  0,30 
Santander Issuances SAU, Reg. S 3,125% 

19/01/2027 EUR 36.000.000 36.818.910  0,87 
Telefonica Emisiones SAU, Reg. S 1,715% 

12/01/2028 EUR 10.600.000 10.315.457  0,24 
Telefonica Emisiones SAU, Reg. S 2,318% 

17/10/2028 EUR 6.600.000 6.693.397  0,16 
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN 4,2% 

Perpetual EUR 4.400.000 4.545.398  0,11 
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN 5,875% 

Perpetual EUR 3.500.000 3.820.512  0,09 

280.006.454  6,58 

Svezia
Akelius Residential Property AB, Reg. S 

1,5% 23/01/2022 EUR 13.225.000 13.529.521  0,32 
Akelius Residential Property AB, Reg. S 

1,75% 07/02/2025 EUR 7.900.000 7.821.142  0,18 
Autoliv, Inc., Reg. S 0,75% 26/06/2023 EUR 3.300.000 3.317.770 0,08
Securitas AB, Reg. S 1,125% 

20/02/2024 EUR 8.750.000 8.819.694  0,21 
Svenska Handelsbanken AB, Reg. S, FRN 

1,25% 02/03/2028 EUR 14.600.000 14.480.222  0,34 
Swedish Match AB, Reg. S 0,875% 

23/09/2024 EUR 5.000.000 4.920.175  0,12 

52.888.524 1,25

Svizzera
Credit Suisse AG, Reg. S, FRN 5,75% 

18/09/2025 EUR 5.100.000 5.572.745  0,13 
Credit Suisse Group AG, Reg. S, FRN 

1,25% 17/07/2025 EUR 11.100.000 10.961.805  0,26 
Swiss Life Insurance & Pension Group, 

Reg. S, FRN 4,5% Perpetual EUR 13.390.000 14.092.721  0,33 
Glencore Finance Europe Ltd., Reg. S 

1,625% 18/01/2022 EUR 8.600.000 8.821.903  0,21 
Glencore Finance Europe Ltd., Reg. S 

1,75% 17/03/2025 EUR 9.750.000 9.689.259  0,23 
Holcim Finance Luxembourg SA, Reg. S 

1,75% 29/08/2029 EUR 6.800.000 6.407.234  0,15 
Richemont International Holding SA, Reg. S 

1% 26/03/2026 EUR 5.000.000 5.021.338  0,12 
UBS AG, Reg. S 5,125% 15/05/2024 USD 8.500.000 7.299.924  0,17 
UBS Group Funding Switzerland AG, 

Reg. S, FRN 1,25% 17/04/2025 EUR 11.950.000 11.904.972  0,28 
UBS Group Funding Switzerland AG, 

Reg. S 1,25% 01/09/2026 EUR 5.900.000 5.766.129  0,13 
Zurich Insurance Co. Ltd., Reg. S, FRN 

4,25% 02/10/2043 EUR 3.000.000 3.334.279  0,08 

88.872.309  2,09 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Emirati Arabi Uniti
Emirates NBD PJSC, Reg. S 1,75% 

23/03/2022 EUR 11.500.000 11.841.550  0,28 

11.841.550  0,28 

Regno Unito
Annington Funding plc, Reg. S 1,65% 

12/07/2024 EUR 8.200.000 8.197.368  0,19 
Aviva plc, Reg. S, FRN 6,125% 

05/07/2043 EUR 2.200.000 2.606.505  0,06 
Aviva plc, Reg. S, FRN 3,875% 

03/07/2044 EUR 8.600.000 9.152.255  0,21 
Aviva plc, Reg. S, FRN 3,375% 

04/12/2045 EUR 8.850.000 9.033.209  0,21 
Barclays Bank plc, Reg. S, FRN 14% 

Perpetual GBP 900.000 1.126.026  0,03 
BAT International Finance plc, Reg. S 

2,25% 16/01/2030 EUR 10.000.000 9.974.920  0,23 
BP Capital Markets plc, Reg. S 0,9% 

03/07/2024 EUR 11.900.000 11.965.331  0,28 
BP Capital Markets plc, Reg. S 1,077% 

26/06/2025 EUR 13.000.000 13.023.075  0,31 
BP Capital Markets plc, Reg. S 1,594% 

03/07/2028 EUR 25.800.000 26.052.195  0,61 
British Telecommunications plc, Reg. S 1% 

21/11/2024 EUR 13.000.000 12.838.254  0,30 
Centrica plc, Reg. S, FRN 3% 10/04/2076 EUR 22.500.000 23.000.977  0,54 
CNH Industrial Finance Europe SA, Reg. S 

1,75% 12/09/2025 EUR 15.000.000 14.552.340  0,34 
DS Smith plc, Reg. S 2,25% 16/09/2022 EUR 15.000.000 15.785.139  0,37 
Hammerson plc, REIT, Reg. S 1,75% 

15/03/2023 EUR 11.000.000 11.402.577  0,27 
HBOS plc, FRN 4,5% 18/03/2030 EUR 2.830.000 3.195.810  0,07 
Heathrow Funding Ltd., Reg. S 1,5% 

11/02/2030 EUR 7.250.000 7.106.120  0,17 
HSBC Holdings plc, Reg. S 3% 

30/06/2025 EUR 21.250.000 22.860.679  0,54 
HSBC Holdings plc, Reg. S, FRN 5,25% 

Perpetual EUR 4.700.000 4.948.207  0,12 
Lloyds Banking Group plc, Reg. S, FRN 

1,75% 07/09/2028 EUR 21.000.000 20.501.875  0,48 
Lloyds Banking Group plc, Reg. S 1% 

09/11/2023 EUR 27.000.000 26.849.257  0,63 
Lloyds Banking Group plc, Reg. S 1,5% 

12/09/2027 EUR 18.650.000 18.212.844  0,43 
NatWest Markets plc, Reg. S, FRN 1,75% 

02/03/2026 EUR 19.350.000 19.078.016  0,45 
NatWest Markets plc, Reg. S 2,5% 

22/03/2023 EUR 19.000.000 20.014.842  0,47 
NGG Finance plc, Reg. S, FRN 4,25% 

18/06/2076 EUR 19.125.000 20.283.018  0,48 
SELP Finance Sarl, REIT, Reg. S 1,5% 

20/11/2025 EUR 15.100.000 14.880.265  0,35 
SELP Finance Sarl, REIT, Reg. S 1,25% 

25/10/2023 EUR 7.637.000 7.646.814  0,18 
Smiths Group plc, Reg. S 1,25% 

28/04/2023 EUR 8.250.000 8.383.370  0,20 
Standard Chartered plc, Reg. S, FRN 

0,75% 03/10/2023 EUR 30.000.000 29.603.401  0,70 
Standard Chartered plc, Reg. S, FRN 4% 

21/10/2025 EUR 12.000.000 12.752.173  0,30 
State Grid Europe Development 2014 plc, 

Reg. S 1,5% 26/01/2022 EUR 8.800.000 9.073.571  0,21 
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
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Investimenti Valuta
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Valore 
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%
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netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Regno Unito (seguito)
State Grid Europe Development 2014 plc, 

Reg. S 2,45% 26/01/2027 EUR 17.200.000 18.515.628  0,44 
Tesco Corporate Treasury Services plc, 

Reg. S 1,375% 01/07/2019 EUR 2.557.000 2.589.333  0,06 
Tesco Corporate Treasury Services plc, 

Reg. S 2,5% 01/07/2024 EUR 15.000.000 15.909.675  0,37 
Vodafone Group plc, Reg. S 2,2% 

25/08/2026 EUR 17.500.000 18.525.622  0,44 
Vodafone Group plc, Reg. S 1,5% 

24/07/2027 EUR 20.000.000 19.778.340  0,46 
Vodafone Group plc, Reg. S 2,875% 

20/11/2037 EUR 31.350.000 31.377.400  0,74 
Yorkshire Building Society, Reg. S 0,875% 

20/03/2023 EUR 14.800.000 14.745.797  0,35 

535.542.228  12,59 

Stati Uniti d’America
Allergan Funding SCS 1,25% 01/06/2024 EUR 11.000.000 10.790.208  0,25 
American International Group, Inc. 1,875% 

21/06/2027 EUR 7.400.000 7.338.291  0,17 
AT&T, Inc., Reg. S 2,35% 05/09/2029 EUR 20.000.000 20.240.308  0,48 
AT&T, Inc. 1,3% 05/09/2023 EUR 8.500.000 8.680.552  0,20 
AT&T, Inc. 2,4% 15/03/2024 EUR 4.775.000 5.119.801  0,12 
AT&T, Inc. 2,45% 15/03/2035 EUR 18.500.000 17.213.638  0,41 
Bank of America Corp., Reg. S, FRN 

1,776% 04/05/2027 EUR 11.500.000 11.758.416  0,28 
Berkshire Hathaway, Inc. 1,125% 

16/03/2027 EUR 9.600.000 9.548.141  0,22 
Berkshire Hathaway, Inc. 1,625% 

16/03/2035 EUR 11.500.000 11.252.308  0,26 
Brighthouse Financial, Inc. 3,7% 

22/06/2027 USD 43.200.000 33.085.297  0,78 
Charter Communications Operating LLC 

4,5% 01/02/2024 USD 25.575.000 21.962.097  0,52 
Chubb INA Holdings, Inc. 1,55% 

15/03/2028 EUR 10.200.000 10.133.445  0,24 
Coca-Cola Co. (The) 1,625% 09/03/2035 EUR 10.000.000 9.898.882  0,23 
Ecolab, Inc. 1% 15/01/2024 EUR 10.000.000 10.150.030  0,24 
Ecolab, Inc. 2,625% 08/07/2025 EUR 4.550.000 5.051.730  0,12 
Ford Motor Credit Co. LLC 1,355% 

07/02/2025 EUR 14.000.000 13.724.424  0,32 
General Electric Co. 0,875% 17/05/2025 EUR 25.600.000 25.162.672  0,59 
General Electric Co. 2,125% 17/05/2037 EUR 16.250.000 15.172.212  0,36 
General Electric Co. 1,25% 26/05/2023 EUR 6.450.000 6.611.923  0,16 
Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. S 

2% 22/03/2028 EUR 27.000.000 27.523.271  0,65 
Goldman Sachs Group, Inc. (The) 4,75% 

12/10/2021 EUR 5.000.000 5.631.296  0,13 
Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. S 

1,25% 01/05/2025 EUR 6.500.000 6.467.657  0,15 
Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. S 

1,625% 27/07/2026 EUR 18.000.000 18.103.763  0,43 
Harman Finance International SCA 2% 

27/05/2022 EUR 18.000.000 18.999.990  0,45 
International Business Machines Corp. 

0,95% 23/05/2025 EUR 14.900.000 14.934.428  0,35 
Johnson Controls International plc 1,375% 

25/02/2025 EUR 10.000.000 10.152.300  0,24 
JPMorgan Chase & Co., Reg. S, FRN 

1,812% 12/06/2029 EUR 30.900.000 31.244.628  0,73 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 
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%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
JPMorgan Chase & Co., Reg. S, FRN 

1,638% 18/05/2028 EUR 10.275.000 10.356.172  0,24 
Kraft Heinz Foods Co., Reg. S 2,25% 

25/05/2028 EUR 10.000.000 10.108.920  0,24 
Microsoft Corp. 2,125% 06/12/2021 EUR 8.000.000 8.552.622  0,20 
Microsoft Corp. 3,125% 06/12/2028 EUR 10.000.000 12.090.011  0,28 
Mohawk Industries, Inc. 2% 14/01/2022 EUR 15.000.000 15.790.288  0,37 
Molson Coors Brewing Co. 1,25% 

15/07/2024 EUR 8.200.000 8.167.194  0,19 
MPT Operating Partnership LP, REIT 4% 

19/08/2022 EUR 7.800.000 8.528.910  0,20 
Mylan NV, Reg. S 3,125% 22/11/2028 EUR 21.000.000 22.054.914  0,52 
Parker-Hannifi n Corp. 1,125% 01/03/2025 EUR 8.275.000 8.336.160  0,20 
Philip Morris International, Inc. 0,625% 

08/11/2024 EUR 5.000.000 4.891.010  0,12 
Simon International Finance SCA, REIT, 

Reg. S 1,25% 13/05/2025 EUR 8.000.000 8.081.221  0,19 
Thermo Fisher Scientifi c, Inc. 1,4% 

23/01/2026 EUR 13.450.000 13.472.878  0,32 
Verizon Communications, Inc. 1,375% 

27/10/2026 EUR 19.550.000 19.373.678  0,46 
Verizon Communications, Inc. 1,875% 

26/10/2029 EUR 12.650.000 12.496.123  0,29 
Verizon Communications, Inc. 2,875% 

15/01/2038 EUR 22.550.000 22.241.064  0,52 
Verizon Communications, Inc. 0,875% 

02/04/2025 EUR 20.000.000 19.678.271  0,46 
Warner Media LLC 1,95% 15/09/2023 EUR 9.950.000 10.505.299  0,25 
Wells Fargo & Co., Reg. S 1,5% 

24/05/2027 EUR 15.000.000 14.919.585  0,35 
Zimmer Biomet Holdings, Inc. 2,425% 

13/12/2026 EUR 7.925.000 8.239.940  0,19 

623.835.968 14,67

Totale Obbligazioni societarie 4.076.594.754  95,87 

Titoli di Stato

Polonia
Bank Gospodarstwa Krajowego, Reg. S 

1,625% 30/04/2028 EUR 35.000.000 34.427.225  0,81 

34.427.225  0,81 

Totale Titoli di Stato 34.427.225  0,81 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 4.111.021.979  96,68 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Euro Corporate Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds Euro 

Liquidity Fund – MS Reserve† EUR 137.165.362 137.165.362  3,23 
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar 

Liquidity Fund – MS Reserve† USD 889.090 889.090  0,02 

138.054.452  3,25 

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 138.054.452  3,25 

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 138.054.452  3,25 

Totale Investimenti 4.249.076.431  99,93 

Liquidità 13.595.635 0,32

Altre Attività/(Passività) (10.440.429) (0,25)

Totale Attivo netto 4.252.231.637 100,00

† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.

 

Contratti futures fi nanziari

Descrizione dei titoli
Numero 

di contratti Valuta

Esposizione 
globale 

EUR

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

EUR

%
attivo
netto

Euro-Bobl, 06/09/2018 932 EUR 123.163.800 643.080  0,01 
Euro-Schatz, 06/09/2018 4.439 EUR 497.567.510 396.882  0,01 
US Long Bond, 19/09/2018 4 USD 498.789 13.103  0,00 
US 2 Year Note, 28/09/2018 401 USD 72.955.099 75.339  0,00 
US 5 Year Note, 28/09/2018 1.720 USD 167.830.260 796.404  0,02 

Profi tti non realizzati su Contratti futures fi nanziari 1.924.808  0,04 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti futures fi nanziari 1.924.808  0,04 

Euro-Bund, 06/09/2018 (3.210) EUR (521.592.900) (5.006.368)  (0,12) 
Euro-OAT, 06/09/2018 (1.865) EUR (288.011.950) (2.872.100)  (0,07) 
US 10 Year Note, 19/09/2018 (8) USD (825.804) (7.783)  0,00 
US 10 Year Ultra Note, 19/09/2018 (638) USD (70.284.347) (921.124)  (0,02) 
Long Gilt, 26/09/2018 (22) GBP (3.058.536) (47.988)  0,00 

Perdite non realizzate su Contratti futures fi nanziari (8.855.363)  (0,21) 

Classe di azioni con copertura della duration
Euro-Bobl, 06/09/2018 (1.822) EUR (240.777.300) (1.154.270)  (0,03) 
Euro-Bund, 06/09/2018 (687) EUR (111.630.630) (1.104.916)  (0,02) 
Euro-Schatz, 06/09/2018 (1.120) EUR (125.540.800) (100.055)  0,00 

Perdite non realizzate su Contratti futures fi nanziari (2.359.241)  (0,05) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti futures fi nanziari (11.214.604)  (0,26) 

Perdite nette non realizzate su Contratti futures fi nanziari (9.289.796)  (0,22) 

Contratti di cambio a termine

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

EUR

%
attivo
netto

EUR 4.651.163 GBP 4.110.000 23/07/2018 Westpac Banking 8.715  0,00 
EUR 6.902.413 USD 8.000.000 30/07/2018 Commonwealth 

Bank of Australia 45.298  0,00 
USD 20.000.000 EUR 16.997.899 30/07/2018 Canadian Imperial 

Bank of Commerce 144.889  0,01 
USD 15.000.000 EUR 12.748.814 30/07/2018 RBC 108.277  0,00 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 307.179  0,01 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 307.179  0,01 

GBP 2.900.000 EUR 3.313.816 23/07/2018 RBC (38.123)  0,00 
EUR 242.486.106 USD 287.520.000 30/07/2018 Westpac Banking (3.958.616)  (0,10) 

Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (3.996.739)  (0,10) 

Classe di azioni coperta in CHF
CHF 2.060.911 EUR 1.785.067 06/07/2018 J.P. Morgan (3.576)  0,00 

Classe di azioni coperta in USD
USD 59.343.272 EUR 50.963.125 06/07/2018 J.P. Morgan (5.642)  0,00 

Perdita non realizzata su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV (9.218)  0,00 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (4.005.957)  (0,10) 

Perdite nette non realizzate su Contratti di cambio a termine (3.698.778)  (0,09) 

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in euro.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Euro Corporate Bond Fund (seguito)

Contratti credit default swap

Importo 
nominale Valuta Controparte Società di riferimento

Acquisto/
Vendita

Tasso 
d’interesse 
(pagato)/

ricevuto
Data di 

scadenza

Valore 
di mercato 

EUR

Profi tti/
(Perdite) non 

realizzati/e 
EUR

%
attivo
netto

70.000.000 EUR Citibank iTraxx Europe 
Series 29 Version 1 Vendita 1,00% 20/06/2023 848.960 848.960  0,02 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di credit default swap 848.960 848.960  0,02 

Profi tti netti non realizzati su Contratti credit default swap 848.960 848.960  0,02 

Contratti swap su tassi d’interesse

Importo 
nominale Valuta Controparte Descrizione dei titoli

Data di 
scadenza

Valore 
di mercato 

EUR

Profi tti/
(Perdite) 

non 
realizzati/e 

EUR

%
attivo
netto

77.000.000 USD Citibank Tasso passivo ad aliquota 
fi ssa 1,41% Tasso attivo 

ad aliquota variabile LIBOR 
a 3 mesi 03/10/2026 7.447.812 7.447.812  0,18 

71.000.000 USD Citibank Tasso passivo ad aliquota 
fi ssa 1,145% Tasso attivo 
ad aliquota variabile LIBOR 

a 3 mesi 03/10/2021 3.415.273 3.415.273  0,08 
202.000.000 USD Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 

fi ssa 1,776% Tasso attivo 
ad aliquota variabile LIBOR 

a 3 mesi 17/07/2020 2.927.823 2.927.823  0,07 
101.000.000 USD Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 

fi ssa 2,463% Tasso attivo 
ad aliquota variabile LIBOR 

a 3 mesi 17/07/2025 1.811.092 1.811.092  0,04 
150.000.000 USD Citibank Tasso passivo ad aliquota 

fi ssa 0,99% Tasso attivo 
ad aliquota variabile LIBOR 

a 3 mesi 03/10/2018 882.824 882.824  0,02 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti swap su tassi d'interesse 16.484.824 16.484.824  0,39 

46.700.000 USD Bank of America Tasso passivo ad aliquota 
fi ssa 3,706% Tasso attivo 
ad aliquota variabile LIBOR 

a 3 mesi 25/01/2020 (1.069.605) (1.069.605)  (0,03) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti swap su tassi d'interesse (1.069.605) (1.069.605)  (0,03) 

Profi tti netti non realizzati su Contratti swap su tassi d'interesse 15.415.219 15.415.219  0,36 

Garanzia ricevuta e versata dal Fondo 
in relazione a strumenti fi nanziari derivati:

Tipo di garanzia Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato

Euro Corporate Bond Fund

Liquidità Citigroup EUR 11.814.343 –
Liquidità Goldman Sachs EUR 27.746.970 579.960
Liquidità Merrill Lynch EUR – 1.055.910
Liquidità Westpac Banking EUR – 4.730.000

39.561.313 6.365.870

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in euro.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Generazione di un tasso di rendimento 
interessante, espresso in euro, principalmente 
attraverso l’investimento in titoli a reddito fi sso 
denominati in euro di emittenti societari, statali 
e parastatali e, nella misura prevista dalla 
legge applicabile, in titoli garantiti da attività, 
in titoli di partecipazione a fi nanziamenti 
e cessioni di crediti, nella misura in tali 
strumenti siano cartolarizzati.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie

Australia
APT Pipelines Ltd., Reg. S 1,375% 

22/03/2022 EUR 2.100.000 2.161.953  0,22 
Aurizon Network Pty. Ltd., Reg. S 2% 

18/09/2024 EUR 300.000 311.204  0,03 
Aurizon Network Pty. Ltd., Reg. S 3,125% 

01/06/2026 EUR 1.050.000 1.150.730  0,12 
BHP Billiton Finance Ltd., Reg. S, FRN 

5,625% 22/10/2079 EUR 2.000.000 2.351.730  0,24 
Brambles Finance Ltd., Reg. S 2,375% 

12/06/2024 EUR 400.000 434.233  0,04 
Brambles Finance plc, Reg. S 1,5% 

04/10/2027 EUR 500.000 501.287  0,05 
Commonwealth Bank of Australia, Reg. S, 

FRN 2% 22/04/2027 EUR 1.700.000 1.734.043  0,18 
Commonwealth Bank of Australia, Reg. S, 

FRN 1,936% 03/10/2029 EUR 2.500.000 2.451.865  0,25 
Goodman Australia Finance Pty. Ltd., REIT, 

Reg. S 1,375% 27/09/2025 EUR 1.350.000 1.320.432  0,13 
Scentre Group Trust 1, REIT, Reg. S 2,25% 

16/07/2024 EUR 500.000 539.817  0,06 
SGSP Australia Assets Pty. Ltd., Reg. S 2% 

30/06/2022 EUR 750.000 798.068  0,08 
Sydney Airport Finance Co. Pty. Ltd., 

Reg. S 1,75% 26/04/2028 EUR 1.000.000 1.011.453  0,10 
Transurban Finance Co. Pty. Ltd. 2,5% 

08/10/2020 EUR 1.200.000 1.259.660  0,13 
Transurban Finance Co. Pty. Ltd., Reg. S 

1,75% 29/03/2028 EUR 200.000 199.328  0,02 

16.225.803  1,65 

Austria
Raiffeisen Bank International AG, Reg. S 

0,25% 05/07/2021 EUR 1.500.000 1.496.617  0,15 
Raiffeisen Bank International AG, Reg. S, 

FRN 4,5% 21/02/2025 EUR 2.100.000 2.190.704  0,23 
UNIQA Insurance Group AG, Reg. S, FRN 

6% 27/07/2046 EUR 400.000 463.415  0,05 
Vienna Insurance Group AG Wiener 

Versicherung Gruppe, Reg. S, FRN 5,5% 
09/10/2043 EUR 800.000 912.583  0,09 

5.063.319  0,52 

Belgio
Anheuser-Busch InBev SA/NV, Reg. S 

2,75% 17/03/2036 EUR 2.900.000 3.051.102  0,31 
Belfi us Bank SA/NV, Reg. S 1% 

26/10/2024 EUR 800.000 781.644  0,08 
Euroclear Investments SA, Reg. S, FRN 

2,625% 11/04/2048 EUR 1.500.000 1.484.970  0,15 
Fluxys Belgium SA, Reg. S 1,75% 

05/10/2027 EUR 1.000.000 987.910  0,10 
Solvay Finance SA, Reg. S, FRN 5,118% 

Perpetual EUR 2.000.000 2.173.490  0,22 
Solvay Finance SA, Reg. S, FRN 5,425% 

Perpetual EUR 300.000 334.144  0,04 
Telenet Finance Luxembourg Notes Sarl, 

Reg. S 3,5% 01/03/2028 EUR 1.600.000 1.520.640  0,16 
UCB SA, Reg. S 4,125% 04/01/2021 EUR 550.000 601.769  0,06 
UCB SA, Reg. S 1,875% 02/04/2022 EUR 400.000 417.030  0,04 

11.352.699  1,16 

Euro Strategic Bond Fund
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Euro Strategic Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Brasile
Vale SA 3,75% 10/01/2023 EUR 2.000.000 2.206.917  0,22 

2.206.917  0,22 

Canada
Magna International, Inc. 1,5% 

25/09/2027 EUR 500.000 504.467  0,05 

504.467  0,05 

Cina
Alibaba Group Holding Ltd. 3,4% 

06/12/2027 USD 1.950.000 1.562.385  0,16 
Bank of China Ltd., Reg. S 0,75% 

12/07/2021 EUR 1.700.000 1.703.902  0,17 
CGNPC International Ltd., Reg. S 1,625% 

11/12/2024 EUR 1.700.000 1.709.426  0,17 
China Development Bank, Reg. S 0,375% 

16/11/2021 EUR 1.600.000 1.596.763  0,16 
CNAC HK Finbridge Co. Ltd., Reg. S 

1,75% 14/06/2022 EUR 2.950.000 2.959.543  0,30 
CNRC Capital Ltd., Reg. S 1,871% 

07/12/2021 EUR 1.400.000 1.426.341  0,15 
Export-Import Bank of China (The), Reg. S 

0,625% 02/12/2021 EUR 2.550.000 2.559.550  0,26 
Industrial & Commercial Bank of China 

Ltd., Reg. S, FRN 0,275% 23/05/2020 EUR 1.150.000 1.152.087  0,12 
Shanghai Electric Newage Co. Ltd., Reg. S 

1,125% 22/05/2020 EUR 1.750.000 1.773.387  0,18 
Sinopec Group Overseas Development 

2013 Ltd., Reg. S 2,625% 17/10/2020 EUR 1.250.000 1.318.987  0,14 
Sinopec Group Overseas Development 

2015 Ltd., Reg. S 1% 28/04/2022 EUR 1.400.000 1.425.425  0,15 
Three Gorges Finance II Cayman Islands 

Ltd., Reg. S 1,7% 10/06/2022 EUR 2.250.000 2.340.112  0,24 

21.527.908  2,20 

Colombia
Ecopetrol SA 5,875% 18/09/2023 USD 1.210.000 1.103.499  0,11 

1.103.499  0,11 

Danimarca
ISS Global A/S, Reg. S 1,125% 

09/01/2020 EUR 600.000 608.693  0,06 
Nykredit Realkredit A/S, Reg. S, FRN 4% 

03/06/2036 EUR 800.000 855.540  0,09 
Orsted A/S, Reg. S 1,5% 26/11/2029 EUR 1.000.000 998.719  0,10 

2.462.952  0,25 

Finlandia
Kojamo OYJ, Reg. S 1,625% 

07/03/2025 EUR 900.000 902.634  0,09 
Transmission Finance DAC, Reg. S 1,5% 

24/05/2023 EUR 1.000.000 1.042.267  0,11 

1.944.901  0,20 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Francia
AXA SA, Reg. S, FRN 3,25% 28/05/2049 EUR 2.600.000 2.499.372  0,26 
AXA SA, Reg. S, FRN 5,25% 16/04/2040 EUR 500.000 537.736  0,06 
AXA SA, Reg. S, FRN 5,125% 

04/07/2043 EUR 2.000.000 2.284.473  0,23 
AXA SA, Reg. S, FRN 3,941% Perpetual EUR 200.000 207.271  0,02 
BNP Paribas Cardif SA, Reg. S 1% 

29/11/2024 EUR 1.100.000 1.036.313  0,11 
BNP Paribas Cardif SA, Reg. S, FRN 

4,032% Perpetual EUR 2.000.000 2.075.770  0,21 
BNP Paribas SA, Reg. S 1,125% 

11/06/2026 EUR 1.950.000 1.872.519  0,19 
BNP Paribas SA, Reg. S 2,375% 

17/02/2025 EUR 2.150.000 2.203.918  0,23 
BNP Paribas SA, Reg. S 2,875% 

01/10/2026 EUR 950.000 996.888  0,10 
BNP Paribas SA, Reg. S, FRN 2,875% 

20/03/2026 EUR 650.000 677.649  0,07 
BNP Paribas SA, Reg. S, FRN 2,625% 

14/10/2027 EUR 700.000 731.323  0,07 
BPCE SA, Reg. S, FRN 2,75% 

08/07/2026 EUR 2.500.000 2.607.724  0,27 
Bureau Veritas SA, Reg. S 3,125% 

21/01/2021 EUR 1.000.000 1.072.835  0,11 
Bureau Veritas SA, Reg. S 1,25% 

07/09/2023 EUR 700.000 708.096  0,07 
Credit Agricole Assurances SA, Reg. S, 

FRN 4,25% Perpetual EUR 1.200.000 1.241.457  0,13 
Credit Agricole Assurances SA, Reg. S, 

FRN 4,5% Perpetual EUR 2.500.000 2.612.802  0,27 
Credit Agricole SA, Reg. S 2,625% 

17/03/2027 EUR 1.350.000 1.371.824  0,14 
Edenred, Reg. S 1,375% 10/03/2025 EUR 1.500.000 1.526.248  0,16 
Electricite de France SA, Reg. S, FRN 5% 

Perpetual EUR 2.000.000 2.093.696  0,21 
Engie SA, Reg. S 2% 28/09/2037 EUR 1.000.000 996.722  0,10 
Engie SA, Reg. S, FRN 1,375% Perpetual EUR 1.500.000 1.407.435  0,14 
Engie SA, Reg. S, FRN 3% Perpetual EUR 1.000.000 1.017.048  0,10 
Engie SA, Reg. S, FRN 3,875% Perpetual EUR 900.000 901.449  0,09 
Eurofi ns Scientifi c SE, Reg. S 3,125% 

26/11/2018 EUR 1.400.000 1.417.255  0,14 
Eurofi ns Scientifi c SE, Reg. S 2,25% 

27/01/2022 EUR 750.000 775.069  0,08 
Eurofi ns Scientifi c SE, Reg. S, FRN 

4,875% Perpetual EUR 1.200.000 1.265.664  0,13 
Eutelsat SA, Reg. S 5% 14/01/2019 EUR 500.000 513.282  0,05 
Eutelsat SA, Reg. S 2,625% 13/01/2020 EUR 800.000 825.467  0,08 
Fromageries Bel SA, Reg. S 1,5% 

18/04/2024 EUR 800.000 813.788  0,08 
ICADE, REIT, Reg. S 1,5% 13/09/2027 EUR 1.000.000 984.872  0,10 
Infra Park SAS, Reg. S 1,625% 

19/04/2028 EUR 1.100.000 1.087.268  0,11 
Ingenico Group SA, Reg. S 2,5% 

20/05/2021 EUR 700.000 730.268  0,07 
Klepierre SA, REIT, Reg. S 1,875% 

19/02/2026 EUR 1.300.000 1.365.031  0,14 
La Banque Postale SA, Reg. S, FRN 2,75% 

19/11/2027 EUR 900.000 941.593  0,10 
Orange SA, Reg. S 1,375% 20/03/2028 EUR 1.400.000 1.390.052  0,14 
Orange SA, Reg. S, FRN 5% Perpetual EUR 470.000 510.060  0,05 
Societe Generale SA, Reg. S 2,625% 

27/02/2025 EUR 1.100.000 1.132.023  0,12 
Societe Generale SA, Reg. S, FRN 2,5% 

16/09/2026 EUR 1.000.000 1.034.409  0,11 
Sogecap SA, Reg. S, FRN 4,125% 

Perpetual EUR 1.200.000 1.230.948  0,13 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Euro Strategic Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Francia (seguito)
TOTAL SA, Reg. S, FRN 2,708% Perpetual EUR 1.000.000 1.023.195  0,10 
TOTAL SA, Reg. S, FRN 3,369% Perpetual EUR 1.250.000 1.288.469  0,13 
TOTAL SA, Reg. S, FRN 3,875% Perpetual EUR 1.300.000 1.398.768  0,14 
Vilmorin & Cie SA, Reg. S 2,375% 

26/05/2021 EUR 1.200.000 1.245.144  0,13 

53.653.193  5,47 

Germania
Allianz Finance II BV, FRN 5,75% 

08/07/2041 EUR 2.000.000 2.262.339  0,23 
Allianz SE, Reg. S, FRN 4,75% Perpetual EUR 700.000 780.333  0,08 
Aroundtown SA, Reg. S 1,5% 15/07/2024 EUR 700.000 700.744  0,07 
ATF Netherlands BV, Reg. S, FRN 3,75% 

Perpetual EUR 2.100.000 2.118.113  0,22 
Bayer US Finance II LLC, 144A 4,375% 

15/12/2028 USD 1.475.000 1.266.257 0,13
Commerzbank AG 7,75% 16/03/2021 EUR 2.500.000 2.929.137  0,30 
Deutsche Bank AG 4,5% 19/05/2026 EUR 2.000.000 2.025.510  0,21 
Deutsche Bank AG, Reg. S 1,125% 

17/03/2025 EUR 1.900.000 1.751.990  0,18 
Deutsche Boerse AG, Reg. S, FRN 2,75% 

05/02/2041 EUR 875.000 916.800  0,09 
EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG, 

Reg. S, FRN 3,625% 02/04/2076 EUR 2.000.000 2.089.953  0,21 
Eurogrid GmbH, Reg. S 1,875% 

10/06/2025 EUR 1.200.000 1.269.449  0,13 
Grand City Properties SA, Reg. S, FRN 

2,5% Perpetual EUR 800.000 769.348  0,08 
Grand City Properties SA, Reg. S 1,5% 

17/04/2025 EUR 500.000 497.752  0,05 
innogy Finance BV, Reg. S 1,625% 

30/05/2026 EUR 2.300.000 2.360.338  0,24 
Merck KGaA, Reg. S, FRN 2,625% 

12/12/2074 EUR 2.000.000 2.055.571  0,21 
Muenchener Rueckversicherungs-

Gesellschaft AG, Reg. S, FRN 6% 
26/05/2041 EUR 2.500.000 2.867.866  0,29 

RWE AG, Reg. S, FRN 7% Perpetual GBP 1.100.000 1.277.724  0,13 
Unitymedia Hessen GmbH & Co. KG, 

Reg. S 4% 15/01/2025 EUR 1.550.000 1.625.795  0,17 
Volkswagen International Finance NV, 

Reg. S 1,875% 30/03/2027 EUR 1.000.000 985.927  0,10 
Volkswagen International Finance NV, 

Reg. S, FRN 3,75% Perpetual EUR 800.000 826.974  0,08 
Volkswagen International Finance NV, 

Reg. S, FRN 4,625% Perpetual EUR 500.000 516.382  0,05 
Volkswagen Leasing GmbH, Reg. S 

1,375% 20/01/2025 EUR 2.550.000 2.523.359  0,26 
Vonovia Finance BV, Reg. S 3,625% 

08/10/2021 EUR 1.250.000 1.385.586  0,14 
Vonovia Finance BV, Reg. S, FRN 4% 

Perpetual EUR 2.000.000 2.118.280  0,22 
Vonovia Finance BV, Reg. S, FRN 4,625% 

08/04/2074 EUR 900.000 921.704  0,09 

38.843.231 3,96

Hong Kong
Cheung Kong Infrastructure Finance BVI 

Ltd., Reg. S 1% 12/12/2024 EUR 1.300.000 1.275.947  0,13 
CK Hutchison Finance 16 Ltd., Reg. S 

1,25% 06/04/2023 EUR 1.950.000 1.991.749  0,20 

3.267.696  0,33 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Islanda
Arion Banki HF, Reg. S 1% 20/03/2023 EUR 1.400.000 1.385.874  0,14 
Arion Banki HF, Reg. S 1,625% 

01/12/2021 EUR 1.450.000 1.494.608  0,15 
Islandsbanki HF, Reg. S 1,75% 

07/09/2020 EUR 1.750.000 1.801.510  0,19 
Landsbankinn HF, Reg. S 1,625% 

15/03/2021 EUR 850.000 872.230  0,09 

5.554.222  0,57 

India
Bharti Airtel International Netherlands BV, 

Reg. S 4% 10/12/2018 EUR 3.000.000 3.046.620  0,31 
NTPC Ltd., Reg. S 2,75% 01/02/2027 EUR 3.000.000 3.014.070  0,31 
ONGC Videsh Ltd., Reg. S 2,75% 

15/07/2021 EUR 2.300.000 2.428.704  0,25 

8.489.394  0,87 

Irlanda
Europcar Groupe SA, Reg. S 4,125% 

15/11/2024 EUR 2.000.000 1.967.040  0,20 
Ryanair DAC, Reg. S 1,125% 15/08/2023 EUR 1.350.000 1.366.070  0,14 

3.333.110  0,34 

Israele
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II 

BV, Reg. S 1,125% 15/10/2024 EUR 1.250.000 1.061.462  0,11 
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II 

BV, Reg. S 1,625% 15/10/2028 EUR 625.000 498.066  0,05 
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands 

III BV 6,75% 01/03/2028 USD 725.000 635.642  0,06 

2.195.170  0,22 

Italia
2i Rete Gas SpA, Reg. S 1,608% 

31/10/2027 EUR 5.000.000 4.833.190  0,49 
Assicurazioni Generali SpA, Reg. S 5,125% 

16/09/2024 EUR 250.000 304.875  0,03 
Assicurazioni Generali SpA, Reg. S, FRN 

10,125% 10/07/2042 EUR 2.600.000 3.251.363  0,33 
Assicurazioni Generali SpA, Reg. S, FRN 

5,5% 27/10/2047 EUR 550.000 583.373  0,06 
Banco BPM SpA, Reg. S 0,75% 

31/03/2022 EUR 1.200.000 1.207.519  0,12 
CDP Reti SpA, Reg. S 1,875% 

29/05/2022 EUR 1.600.000 1.591.814  0,16 
Enel SpA, Reg. S, FRN 2,5% 24/11/2078 EUR 2.000.000 1.888.070  0,19 
Enel SpA, Reg. S, FRN 3,375% 

24/11/2081 EUR 2.300.000 2.173.385  0,22 
FCA Bank SpA, Reg. S 1,375% 

17/04/2020 EUR 400.000 405.648  0,04 
Intesa Sanpaolo SpA, 144A 6,5% 

24/02/2021 USD 2.060.000 1.829.933  0,19 
Intesa Sanpaolo SpA 5,25% 12/01/2024 USD 1.530.000 1.290.550  0,13 
Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S 1,375% 

18/12/2025 EUR 2.600.000 2.662.634  0,27 
Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S, FRN 0,729% 

15/06/2020 EUR 2.000.000 1.999.420  0,20 
Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S, FRN 7% 

Perpetual EUR 1.800.000 1.842.516  0,19 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Euro Strategic Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Italia (seguito)
Intesa Sanpaolo Vita SpA 5,35% 

18/09/2018 EUR 600.000 605.184  0,06 
Iren SpA, Reg. S 1,5% 24/10/2027 EUR 550.000 519.919  0,05 
Poste Vita SpA 2,875% 30/05/2019 EUR 1.000.000 1.016.955  0,10 
Societa Esercizi Aereoportuali SpA Sea 

3,125% 17/04/2021 EUR 400.000 427.044  0,04 
Telecom Italia Finance SA 7,75% 

24/01/2033 EUR 700.000 965.902  0,10 
Telecom Italia SpA, Reg. S 3,625% 

19/01/2024 EUR 950.000 1.020.481  0,11 
Telecom Italia SpA, Reg. S 2,375% 

12/10/2027 EUR 1.085.000 1.023.958  0,11 
UniCredit SpA, Reg. S 2,125% 

24/10/2026 EUR 1.275.000 1.261.692  0,13 
UniCredit SpA, Reg. S 0,75% 30/04/2063 EUR 1.350.000 1.324.876  0,14 
UniCredit SpA, Reg. S, FRN 4,375% 

03/01/2027 EUR 2.000.000 2.051.530  0,21 
Wind Tre SpA, Reg. S 3,125% 

20/01/2025 EUR 1.500.000 1.217.940  0,13 

37.299.771  3,80 

Giappone
SoftBank Group Corp., Reg. S 4,5% 

20/04/2025 EUR 700.000 703.955  0,07 
SoftBank Group Corp., Reg. S 5% 

15/04/2028 EUR 382.000 373.854  0,04 

1.077.809  0,11 

Lussemburgo
Altice Luxembourg SA, Reg. S 6,25% 

15/02/2025 EUR 1.325.000 1.272.192  0,13 
Arena Luxembourg Finance Sarl, Reg. S 

2,875% 01/11/2024 EUR 2.000.000 1.972.670  0,20 
INEOS Finance plc, Reg. S 2,125% 

15/11/2025 EUR 1.850.000 1.763.827  0,18 

5.008.689  0,51 

Messico
Cemex SAB de CV, Reg. S 4,375% 

05/03/2023 EUR 1.000.000 1.037.565  0,11 
Fomento Economico Mexicano SAB de CV, 

Reg. S 1,75% 20/03/2023 EUR 800.000 825.213  0,08 
Mexichem SAB de CV, 144A 5,875% 

17/09/2044 USD 1.091.000 862.890  0,09 
Petroleos Mexicanos 6,375% 23/01/2045 USD 1.250.000 990.750  0,10 
Petroleos Mexicanos, Reg. S 3,125% 

27/11/2020 EUR 600.000 625.245  0,06 
Petroleos Mexicanos, Reg. S 3,75% 

16/04/2026 EUR 375.000 368.513  0,04 
Petroleos Mexicanos, Reg. S 4,875% 

21/02/2028 EUR 1.425.000 1.476.482  0,15 

6.186.658  0,63 

Paesi Bassi
ABN AMRO Bank NV, Reg. S 6,375% 

27/04/2021 EUR 2.500.000 2.897.741  0,30 
ABN AMRO Bank NV, Reg. S, FRN 5,75% 

Perpetual EUR 1.400.000 1.484.385  0,15 
ASR Nederland NV, Reg. S, FRN 5,125% 

29/09/2045 EUR 1.150.000 1.275.186  0,13 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Paesi Bassi (seguito)
ASR Nederland NV, Reg. S, FRN 5% 

Perpetual EUR 1.830.000 1.957.615  0,20 
Bayer Capital Corp. BV, Reg. S 1,5% 

26/06/2026 EUR 800.000 803.898  0,08 
Cooperatieve Rabobank UA, FRN, 144A 

11% Perpetual USD 105.000 96.671  0,01 
Cooperatieve Rabobank UA, Reg. S 

6,875% 19/03/2020 EUR 500.000 555.072  0,06 
Cooperatieve Rabobank UA, Reg. S, FRN 

2,5% 26/05/2026 EUR 1.900.000 1.980.341  0,20 
Cooperatieve Rabobank UA, Reg. S, FRN 

5,5% Perpetual EUR 1.500.000 1.605.428  0,16 
de Volksbank NV, Reg. S, FRN 3,75% 

05/11/2025 EUR 2.000.000 2.122.641  0,22 
ING Groep NV, Reg. S, FRN 1,625% 

26/09/2029 EUR 1.000.000 971.608  0,10 
LeasePlan Corp. NV, Reg. S 1% 

24/05/2021 EUR 1.300.000 1.317.457  0,13 
NN Group NV, Reg. S, FRN 4,625% 

08/04/2044 EUR 2.600.000 2.800.045  0,29 
Vesteda Finance BV, Reg. S 2,5% 

27/10/2022 EUR 1.100.000 1.178.315  0,12 

21.046.403  2,15 

Polonia
PKO Bank Hipoteczny SA, Reg. S 0,625% 

24/01/2023 EUR 3.000.000 3.024.120  0,31 
PKO Bank Hipoteczny SA, Reg. S 0,75% 

27/08/2024 EUR 3.100.000 3.105.897  0,32 

6.130.017  0,63 

Portogallo
Banco Santander Totta SA, Reg. S 0,875% 

27/10/2020 EUR 2.300.000 2.347.816  0,24 
Brisa Concessao Rodoviaria SA, Reg. S 

1,875% 30/04/2025 EUR 1.400.000 1.440.803  0,15 
EDP – Energias de Portugal SA, Reg. S, 

FRN 5,375% 16/09/2075 EUR 2.000.000 2.158.240  0,22 
Ren Finance BV, Reg. S 2,5% 12/02/2025 EUR 450.000 481.588  0,05 

6.428.447  0,66 

Russia
Gazprom OAO, Reg. S 3,7% 25/07/2018 EUR 800.000 801.436  0,08 

801.436  0,08 

Arabia Saudita
SABIC Capital I BV, Reg. S 2,75% 

20/11/2020 EUR 850.000 900.311  0,09 

900.311  0,09 

Singapore
DBS Group Holdings Ltd., Reg. S, FRN 

1,5% 11/04/2028 EUR 1.800.000 1.780.920  0,18 
United Overseas Bank Ltd., Reg. S, FRN 

3,75% 19/09/2024 USD 950.000 816.092  0,08 

2.597.012  0,26 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Euro Strategic Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Corea del Sud
Korea Gas Corp., Reg. S 2,375% 

15/04/2019 EUR 650.000 661.778  0,07 

661.778  0,07 

Spagna
Adif – Alta Velocidad, Reg. S 1,875% 

22/09/2022 EUR 1.300.000 1.376.570  0,14 
Adif – Alta Velocidad, Reg. S 3,5% 

27/05/2024 EUR 1.000.000 1.150.521  0,12 
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA, 

Reg. S, FRN 3,5% 11/04/2024 EUR 2.100.000 2.144.100  0,22 
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA, 

Reg. S, FRN 6,75% Perpetual EUR 2.000.000 2.084.290  0,21 
Banco Santander SA, Reg. S, FRN 6,375% 

Perpetual USD 2.200.000 1.898.698  0,20 
CaixaBank SA, Reg. S 0,75% 18/04/2023 EUR 2.100.000 2.065.064  0,21 
CaixaBank SA, Reg. S, FRN 2,25% 

17/04/2030 EUR 1.500.000 1.412.970  0,15 
CaixaBank SA, Reg. S 1,25% 11/01/2027 EUR 5.100.000 5.203.602  0,53 
Cores, Reg. S 1,75% 24/11/2027 EUR 3.800.000 3.896.520  0,40 
FCC Aqualia SA, Reg. S 1,413% 

08/06/2022 EUR 700.000 713.558  0,07 
Gas Natural Capital Markets SA, Reg. S 

1,125% 11/04/2024 EUR 1.000.000 1.008.121  0,10 
Gas Natural Fenosa Finance BV, Reg. S, 

FRN 3,375% Perpetual EUR 800.000 791.892  0,08 
Iberdrola International BV, Reg. S, FRN 

2,625% Perpetual EUR 1.100.000 1.078.234  0,11 
Iberdrola International BV, Reg. S, FRN 

1,875% Perpetual EUR 1.700.000 1.626.220  0,17 
IE2 Holdco SAU, Reg. S 2,875% 

01/06/2026 EUR 1.300.000 1.388.412  0,14 
Inmobiliaria Colonial Socimi SA, REIT, 

Reg. S 2% 17/04/2026 EUR 1.400.000 1.382.720  0,14 
Inmobiliaria Colonial Socimi SA, REIT, 

Reg. S 1,45% 28/10/2024 EUR 500.000 495.402  0,05 
Madrilena Red de Gas Finance BV, Reg. S 

1,375% 11/04/2025 EUR 550.000 549.599  0,06 
Madrilena Red de Gas Finance BV, Reg. S 

2,25% 11/04/2029 EUR 300.000 302.301  0,03 
Mapfre SA, Reg. S 1,625% 19/05/2026 EUR 300.000 300.507  0,03 
NorteGas Energia Distribucion SAU, Reg. S 

0,918% 28/09/2022 EUR 750.000 752.823  0,08 
NorteGas Energia Distribucion SAU, Reg. S 

2,065% 28/09/2027 EUR 750.000 746.973  0,08 
Prosegur Cia de Seguridad SA, Reg. S 1% 

08/02/2023 EUR 1.100.000 1.093.949  0,11 
Redexis Gas Finance BV, Reg. S 1,875% 

27/04/2027 EUR 1.650.000 1.594.422  0,16 
Repsol International Finance BV, Reg. S, 

FRN 4,5% 25/03/2075 EUR 1.300.000 1.360.749  0,14 
Santander Issuances SAU, Reg. S 3,125% 

19/01/2027 EUR 3.000.000 3.068.242  0,31 
Telefonica Emisiones SAU, Reg. S 1,715% 

12/01/2028 EUR 900.000 875.841  0,09 
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN 3,75% 

Perpetual EUR 1.000.000 1.006.430  0,10 
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN 4,2% 

Perpetual EUR 500.000 516.523  0,05 
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN 5,875% 

Perpetual EUR 300.000 327.472  0,03 
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN 6,5% 

Perpetual EUR 500.000 506.662  0,05 

42.719.387  4,36 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 
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%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Svezia
Akelius Residential Property AB, Reg. S 

1,5% 23/01/2022 EUR 1.000.000 1.023.026  0,11 
Akelius Residential Property AB, Reg. S 

1,75% 07/02/2025 EUR 700.000 693.013  0,07 
Autoliv, Inc., Reg. S 0,75% 26/06/2023 EUR 500.000 502.693 0,05
Intrum Justitia AB, Reg. S 3,125% 

15/07/2024 EUR 1.000.000 939.555  0,10 
Securitas AB, Reg. S 1,125% 

20/02/2024 EUR 1.100.000 1.108.761  0,11 
Skandinaviska Enskilda Banken AB, Reg. S, 

FRN 2,5% 28/05/2026 EUR 1.500.000 1.569.322  0,16 
Svenska Handelsbanken AB, Reg. S, FRN 

1,25% 02/03/2028 EUR 2.000.000 1.983.592  0,20 
Svenska Handelsbanken AB, Reg. S, FRN 

2,656% 15/01/2024 EUR 1.000.000 1.013.415  0,10 

8.833.377 0,90

Svizzera
Credit Suisse AG, Reg. S, FRN 5,75% 

18/09/2025 EUR 1.000.000 1.092.695  0,11 
Credit Suisse Group AG, Reg. S, FRN 

1,25% 17/07/2025 EUR 1.350.000 1.333.192  0,14 
Swiss Life Insurance & Pension Group, 

Reg. S, FRN 4,5% Perpetual EUR 780.000 820.935  0,08 
Glencore Finance Europe Ltd., Reg. S 

1,625% 18/01/2022 EUR 300.000 307.741  0,03 
Glencore Finance Europe Ltd., Reg. S 

1,75% 17/03/2025 EUR 1.400.000 1.391.278  0,14 
Richemont International Holding SA, Reg. S 

1% 26/03/2026 EUR 1.800.000 1.807.682  0,18 
UBS AG, Reg. S 5,125% 15/05/2024 USD 800.000 687.052  0,07 
UBS Group Funding Switzerland AG, Reg. S 

1,25% 01/09/2026 EUR 1.500.000 1.465.965  0,15 
Zurich Insurance Co. Ltd., FRN 7,5% 

24/07/2039 EUR 250.000 268.079  0,03 
Zurich Insurance Co. Ltd., Reg. S, FRN 

4,25% 02/10/2043 EUR 400.000 444.570  0,05 

9.619.189  0,98 

Emirati Arabi Uniti
ADCB Finance Cayman Ltd., Reg. S 3% 

04/03/2019 USD 450.000 386.380  0,04 
Emirates NBD PJSC, Reg. S 1,75% 

23/03/2022 EUR 1.930.000 1.987.321  0,20 
Emirates Telecommunications Group Co. 

PJSC, Reg. S 1,75% 18/06/2021 EUR 1.000.000 1.043.649  0,11 
IPIC GMTN Ltd., Reg. S 5,875% 

14/03/2021 EUR 1.650.000 1.901.529  0,19 

5.318.879  0,54 

Regno Unito
Annington Funding plc, Reg. S 1,65% 

12/07/2024 EUR 850.000 849.727  0,09 
Aviva plc, Reg. S, FRN 6,125% 

05/07/2043 EUR 2.000.000 2.369.550  0,24 
Aviva plc, Reg. S, FRN 3,375% 

04/12/2045 EUR 500.000 510.351  0,05 
Barclays Bank plc, Reg. S 6% 

14/01/2021 EUR 1.050.000 1.175.270  0,12 
Barclays Bank plc, Reg. S, FRN 14% 

Perpetual GBP 150.000 187.671  0,02 
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
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Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Regno Unito (seguito)
BP Capital Markets plc, Reg. S 0,9% 

03/07/2024 EUR 1.600.000 1.608.784  0,16 
BP Capital Markets plc, Reg. S 1,594% 

03/07/2028 EUR 1.800.000 1.817.595  0,19 
BP Capital Markets plc, Reg. S 0,83% 

19/09/2024 EUR 1.050.000 1.047.521  0,11 
Cadent Finance plc, Reg. S 0,625% 

22/09/2024 EUR 420.000 410.539  0,04 
Centrica plc, Reg. S, FRN 3% 

10/04/2076 EUR 1.800.000 1.840.078  0,19 
CNH Industrial Finance Europe SA, Reg. S 

1,75% 12/09/2025 EUR 1.500.000 1.455.234  0,15 
DS Smith plc, Reg. S 2,25% 16/09/2022 EUR 1.300.000 1.368.045  0,14 
G4S International Finance plc, Reg. S 

2,625% 06/12/2018 EUR 975.000 986.217  0,10 
Hammerson plc, REIT, Reg. S 1,75% 

15/03/2023 EUR 1.500.000 1.554.897  0,16 
HBOS plc, FRN 4,5% 18/03/2030 EUR 300.000 338.778  0,03 
Heathrow Funding Ltd., Reg. S 1,5% 

11/02/2030 EUR 1.050.000 1.029.162  0,10 
High Speed Rail Finance 1 plc, Reg. S 

4,375% 01/11/2038 GBP 400.000 551.777  0,06 
HSBC Holdings plc, Reg. S 6% 

10/06/2019 EUR 475.000 501.351  0,05 
HSBC Holdings plc, Reg. S 3% 

30/06/2025 EUR 1.450.000 1.559.905  0,16 
HSBC Holdings plc, Reg. S, FRN 3,375% 

10/01/2024 EUR 1.500.000 1.525.050  0,16 
HSBC Holdings plc, Reg. S, FRN 5,25% 

Perpetual EUR 600.000 631.686  0,06 
International Game Technology plc, Reg. S 

4,75% 15/02/2023 EUR 1.225.000 1.310.285  0,13 
Leeds Building Society, Reg. S 1,375% 

05/05/2022 EUR 1.325.000 1.354.976  0,14 
Lloyds Banking Group plc, Reg. S, FRN 

1,75% 07/09/2028 EUR 2.300.000 2.245.443  0,23 
Lloyds Banking Group plc, Reg. S 1,5% 

12/09/2027 EUR 2.350.000 2.294.916  0,23 
Lloyds Banking Group plc, Reg. S, FRN 

6,375% Perpetual EUR 1.300.000 1.385.833  0,14 
Nationwide Building Society, Reg. S 6,75% 

22/07/2020 EUR 1.000.000 1.130.492  0,12 
Nationwide Building Society, Reg. S, FRN 

6,875% Perpetual GBP 1.300.000 1.504.271  0,15 
NatWest Markets plc, Reg. S, FRN 1,75% 

02/03/2026 EUR 1.800.000 1.774.699  0,18 
NatWest Markets plc, Reg. S 2,5% 

22/03/2023 EUR 1.200.000 1.264.095  0,13 
NGG Finance plc, Reg. S, FRN 4,25% 

18/06/2076 EUR 1.450.000 1.537.797  0,16 
Santander UK Group Holdings plc, Reg. S, 

FRN 7,375% Perpetual GBP 800.000 943.223  0,10 
SELP Finance Sarl, REIT, Reg. S 1,5% 

20/11/2025 EUR 900.000 886.903  0,09 
SELP Finance Sarl, REIT, Reg. S 1,25% 

25/10/2023 EUR 650.000 650.835  0,07 
Smiths Group plc, Reg. S 1,25% 

28/04/2023 EUR 850.000 863.741  0,09 
Standard Chartered plc, Reg. S, FRN 

0,75% 03/10/2023 EUR 1.800.000 1.776.204  0,18 
Standard Chartered plc, Reg. S, FRN 4% 

21/10/2025 EUR 1.000.000 1.062.681  0,11 
State Grid Europe Development 2014 plc, 

Reg. S 1,5% 26/01/2022 EUR 850.000 876.424  0,09 
State Grid Europe Development 2014 plc, 

Reg. S 2,45% 26/01/2027 EUR 1.200.000 1.291.788  0,13 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Regno Unito (seguito)
Vodafone Group plc, Reg. S 2,2% 

25/08/2026 EUR 1.700.000 1.799.632  0,18 
Vodafone Group plc, Reg. S 2,875% 

20/11/2037 EUR 2.000.000 2.001.748  0,20 
Yorkshire Building Society, Reg. S 0,875% 

20/03/2023 EUR 2.300.000 2.291.577  0,23 

53.566.751  5,46 

Stati Uniti d’America
Adient Global Holdings Ltd., Reg. S 3,5% 

15/08/2024 EUR 1.300.000 1.210.944  0,12 
AT&T, Inc. 1,3% 05/09/2023 EUR 850.000 868.055  0,09 
AT&T, Inc. 2,4% 15/03/2024 EUR 450.000 482.494  0,05 
AT&T, Inc. 2,45% 15/03/2035 EUR 1.200.000 1.116.560  0,11 
Bank of America Corp., Reg. S, FRN 

1,776% 04/05/2027 EUR 1.300.000 1.329.212  0,14 
Berkshire Hathaway, Inc. 1,125% 

16/03/2027 EUR 1.400.000 1.392.437  0,14 
Berkshire Hathaway, Inc. 1,625% 

16/03/2035 EUR 1.150.000 1.125.231  0,11 
BWAY Holding Co., Reg. S 4,75% 

15/04/2024 EUR 1.000.000 997.500  0,10 
Chubb INA Holdings, Inc. 1,55% 

15/03/2028 EUR 2.350.000 2.334.666  0,24 
Coca-Cola Co. (The) 1,625% 09/03/2035 EUR 2.300.000 2.276.743  0,23 
Ecolab, Inc. 2,625% 08/07/2025 EUR 750.000 832.703  0,08 
General Electric Co. 1,25% 26/05/2023 EUR 850.000 871.339  0,09 
Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. S 

1,625% 27/07/2026 EUR 2.500.000 2.514.411  0,26 
Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. S, 

FRN 0,309% 09/09/2022 EUR 1.500.000 1.498.927  0,15 
Illinois Tool Works, Inc. 3% 19/05/2034 EUR 900.000 1.061.347  0,11 
Johnson Controls International plc 1,375% 

25/02/2025 EUR 650.000 659.899  0,07 
JPMorgan Chase & Co., Reg. S, FRN 

1,812% 12/06/2029 EUR 1.600.000 1.617.845  0,17 
JPMorgan Chase & Co., Reg. S, FRN 

1,638% 18/05/2028 EUR 2.000.000 2.015.800  0,21 
Kraft Heinz Foods Co., Reg. S 2,25% 

25/05/2028 EUR 2.000.000 2.021.784  0,21 
Microsoft Corp. 3,125% 06/12/2028 EUR 1.000.000 1.209.001  0,12 
Molson Coors Brewing Co. 1,25% 

15/07/2024 EUR 1.500.000 1.493.999  0,15 
MPT Operating Partnership LP, REIT 4% 

19/08/2022 EUR 650.000 710.743  0,07 
Mylan NV, Reg. S 3,125% 22/11/2028 EUR 1.325.000 1.391.560  0,14 
National Grid North America, Inc., Reg. S 

1% 12/07/2024 EUR 700.000 705.357  0,07 
Philip Morris International, Inc. 0,625% 

08/11/2024 EUR 900.000 880.382  0,09 
Quintiles IMS, Inc., Reg. S 3,25% 

15/03/2025 EUR 1.450.000 1.413.547  0,14 
Silgan Holdings, Inc. 3,25% 15/03/2025 EUR 1.900.000 1.928.899  0,20 
Simon International Finance SCA, REIT, 

Reg. S 1,25% 13/05/2025 EUR 850.000 858.630  0,09 
Thermo Fisher Scientifi c, Inc. 1,4% 

23/01/2026 EUR 650.000 651.106  0,07 
United Technologies Corp. 1,25% 

22/05/2023 EUR 1.050.000 1.077.283  0,11 
United Technologies Corp. 1,875% 

22/02/2026 EUR 1.000.000 1.041.022  0,11 
Verizon Communications, Inc. 1,375% 

27/10/2026 EUR 1.200.000 1.189.177  0,12 
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
Verizon Communications, Inc. 1,875% 

26/10/2029 EUR 750.000 740.877  0,08 
Verizon Communications, Inc. 2,875% 

15/01/2038 EUR 1.400.000 1.380.820  0,14 
Warner Media LLC 1,95% 15/09/2023 EUR 400.000 422.324  0,04 
Zimmer Biomet Holdings, Inc. 2,425% 

13/12/2026 EUR 575.000 597.851  0,06 

43.920.475 4,48

Totale Obbligazioni societarie 429.844.870  43,83 

Azioni

Stati Uniti d’America
WMIH Corp. USD 19 22  0,00 

22 0,00

Totale Azioni 22 0,00

Titoli di Stato

Austria
Austria Government Bond, Reg. S, 144A 

0,75% 20/02/2028 EUR 5.000.000 5.079.488  0,52 

5.079.488  0,52 

Brasile
Brazil Notas do Tesouro Nacional 10% 

01/01/2021 BRL 4.600.000 10.874.895  1,11 

10.874.895  1,11 

Cina
China Development Bank, Reg. S 0,125% 

24/01/2020 EUR 2.500.000 2.499.560  0,25 

2.499.560  0,25 

Croazia
Croatia Government Bond, Reg. S 2,75% 

27/01/2030 EUR 3.050.000 3.002.084  0,31 

3.002.084  0,31 

Egitto
Egypt Government Bond, Reg. S 4,75% 

16/04/2026 EUR 2.930.000 2.704.786  0,28 

2.704.786  0,28 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di Stato (seguito)

Finlandia
Finland Government Bond, Reg. S, 144A 

1,125% 15/04/2034 EUR 8.200.000 8.415.004  0,86 

8.415.004  0,86 

Francia
France Government Bond OAT, Reg. S, 

144A 2% 25/05/2048 EUR 18.630.000 20.621.547  2,10 
France Government Bond OAT, Reg. S 1% 

25/05/2019 EUR 10.000.000 10.144.350  1,04 
France Government Bond OAT, Reg. S 0% 

25/05/2020 EUR 20.000.000 20.221.000  2,06 
France Government Bond OAT, Reg. S 

1,1% 25/07/2022 EUR 12.000.000 14.999.516  1,53 
France Government Bond OAT, Reg. S 

5,5% 25/04/2029 EUR 8.800.000 13.270.423  1,35 
France Government Bond OAT, Reg. S 4% 

25/10/2038 EUR 20.000.000 30.069.780  3,07 

109.326.616  11,15 

Germania
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S 4,25% 

04/07/2039 EUR 1.000.000 1.665.815  0,17 
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S 2,5% 

04/07/2044 EUR 13.000.000 17.657.196  1,80 

19.323.011  1,97 

Ungheria
Hungary Government Bond, Reg. S 1,75% 

10/10/2027 EUR 2.000.000 2.012.324  0,20 

2.012.324  0,20 

Indonesia
Indonesia Government Bond, Reg. S 2,15% 

18/07/2024 EUR 1.800.000 1.816.500  0,19 

1.816.500  0,19 

Irlanda
Ireland Government Bond, Reg. S 0,9% 

15/05/2028 EUR 3.600.000 3.628.614  0,37 
Ireland Government Bond, Reg. S 1,3% 

15/05/2033 EUR 10.000.000 10.026.370  1,02 

13.654.984  1,39 

Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Reg. S, 

144A 2,95% 01/09/2038 EUR 5.850.000 5.631.456  0,57 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0,35% 

15/06/2020 EUR 15.000.000 14.897.445  1,52 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0,2% 

15/10/2020 EUR 7.000.000 6.895.014  0,70 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5,5% 

01/11/2022 EUR 14.000.000 16.202.816  1,65 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,05% 

01/08/2027 EUR 5.000.000 4.763.635  0,49 
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di Stato (seguito)

Italia (seguito)
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Reg. S, 

144A 0,1% 15/05/2022 EUR 47.650.000 48.839.794  4,98 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Reg. S, 

144A 4,75% 01/09/2044 EUR 13.300.000 16.256.856  1,66 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Reg. S 

3,75% 01/08/2021 EUR 10.000.000 10.773.720  1,10 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Reg. S 5% 

01/08/2034 EUR 4.500.000 5.595.493  0,57 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Reg. S 5% 

01/08/2039 EUR 1.250.000 1.562.865  0,16 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Reg. S 5% 

01/09/2040 EUR 3.600.000 4.477.828  0,46 

135.896.922  13,86 

Messico
Mexican Bonos 6,5% 10/06/2021 MXN 200.000.000 8.458.953  0,86 
Mexican Bonos 5,75% 05/03/2026 MXN 120.000.000 4.682.428  0,48 
Mexico Government Bond 1,75% 

17/04/2028 EUR 2.650.000 2.541.681  0,26 

15.683.062  1,60 

Perù
Peru Government Bond, Reg. S 8,2% 

12/08/2026 PEN 8.400.000 2.597.918  0,26 

2.597.918  0,26 

Polonia
Bank Gospodarstwa Krajowego, Reg. S 

1,625% 30/04/2028 EUR 2.250.000 2.213.179  0,23 
Poland Government Bond, Reg. S 1,125% 

07/08/2026 EUR 5.200.000 5.249.020  0,53 

7.462.199  0,76 

Portogallo
Parpublica – Participacoes Publicas SGPS 

SA, Reg. S 3,75% 05/07/2021 EUR 900.000 986.953  0,10 
Portugal Obrigacoes do Tesouro OT, 

Reg. S, 144A 2,125% 17/10/2028 EUR 6.260.000 6.455.948  0,66 
Portugal Obrigacoes do Tesouro OT, 

Reg. S, 144A 4,125% 14/04/2027 EUR 12.600.000 15.163.197  1,54 

22.606.098  2,30 

Russia
Russian Foreign Bond – Eurobond, Reg. S 

4,5% 04/04/2022 USD 2.000.000 1.750.404  0,18 

1.750.404  0,18 

Slovenia
Slovenia Government Bond, Reg. S 1% 

06/03/2028 EUR 8.850.000 8.881.373  0,91 

8.881.373  0,91 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di Stato (seguito)

Sudafrica
South Africa Government Bond 9% 

31/01/2040 ZAR 38.000.000 2.219.402  0,23 
South Africa Government Bond 8% 

31/01/2030 ZAR 189.000.000 10.721.247  1,09 

12.940.649  1,32 

Spagna
Spain Government Bond, Reg. S, 144A 

5,5% 30/04/2021 EUR 10.000.000 11.577.546  1,18 
Spain Government Bond, Reg. S, 144A 

2,7% 31/10/2048 EUR 8.360.000 8.703.553  0,89 
Spain Government Bond, Reg. S, 144A 

4,85% 31/10/2020 EUR 18.000.000 20.096.607  2,05 
Spain Government Bond, Reg. S, 144A 

2,75% 31/10/2024 EUR 5.000.000 5.647.049  0,57 
Spain Government Bond, Reg. S, 144A 

2,15% 31/10/2025 EUR 10.000.000 10.881.329  1,11 
Spain Government Bond, Reg. S, 144A 

1,95% 30/07/2030 EUR 8.000.000 8.309.779  0,85 
Spain Government Bond, Reg. S, 144A 

2,35% 30/07/2033 EUR 2.850.000 3.025.138  0,31 
Spain Government Infl ation Linked Bond, 

Reg. S, 144A 1,8% 30/11/2024 EUR 4.000.000 4.804.238  0,49 
Spain Government Infl ation Linked Bond, 

Reg. S, 144A 0,65% 30/11/2027 EUR 5.200.000 5.750.812  0,58 
Spain Government Infl ation Linked Bond, 

Reg. S, 144A 1,017% 30/11/2030 EUR 5.490.000 6.263.057  0,64 

85.059.108  8,67 

Stati Uniti d’America
US Treasury Infl ation Indexed 0,375% 

15/01/2027 USD 9.000.000 7.791.119  0,79 

7.791.119  0,79 

Totale Titoli di Stato 479.378.104  48,88 

Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari

Portogallo
Lusitano Mortgages No. plc, Reg. S, FRN, 

Series 5 ‘A’ 0% 15/07/2059 EUR 1.979.193 1.879.798  0,19 

1.879.798  0,19 

Totale Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari 1.879.798  0,19 
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Sovranazionali

Sovranazionali
Corp. Andina de Fomento, Reg. S 0,5% 

25/01/2022 EUR 3.600.000 3.627.288  0,37 

3.627.288  0,37 

Totale Sovranazionali 3.627.288  0,37 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 914.730.082  93,27 

Altri valori mobiliari e strumenti del mercato monetario non ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Stati Uniti d’America
WA Funding TR III* USD 200 0,00 0,00

0,00 0,00

Totale Azioni 0,00 0,00

Totale Altri valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 0,00 0,00

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds Euro 

Liquidity Fund – MS Reserve† EUR 46.877.819 46.877.819  4,78 
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar 

Liquidity Fund – MS Reserve† USD 3.601.376 3.601.376  0,37 

50.479.195  5,15 

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 50.479.195  5,15 

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 50.479.195  5,15 

Totale Investimenti 965.209.277  98,42 

Liquidità (1.189.950) (0,12)

Altre Attività/(Passività) 16.652.271 1,70

Totale Attivo netto 980.671.598 100,00

* Il titolo è valutato al valore equo dietro indicazione del Consiglio di amministrazione.
† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.

Contratti futures fi nanziari

Descrizione dei titoli
Numero 

di contratti Valuta

Esposizione 
globale 

EUR

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

EUR

%
attivo
netto

Euro-Bobl, 06/09/2018 252 EUR 33.301.800 173.880  0,02 
Euro-Bund, 06/09/2018 344 EUR 55.896.560 155.584  0,02 
Euro-Schatz, 06/09/2018 170 EUR 19.055.300 15.199  0,00 
US 10 Year Note, 19/09/2018 133 USD 13.728.990 127.670  0,01 
US 2 Year Note, 28/09/2018 207 USD 37.660.113 38.891  0,00 
US 5 Year Note, 28/09/2018 339 USD 33.078.174 156.965  0,02 

Profi tti non realizzati su Contratti futures fi nanziari 668.189  0,07 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti futures fi nanziari 668.189  0,07 

Euro-OAT, 06/09/2018 (382) EUR (58.992.260) (588.280)  (0,06) 
US 10 Year Ultra Note, 19/09/2018 (26) USD (2.864.252) (32.314)  0,00 
US Long Bond, 19/09/2018 (72) USD (8.978.202) (236.003)  (0,02) 
US Ultra Bond, 19/09/2018 (42) USD (5.768.228) (195.373)  (0,02) 
Long Gilt, 26/09/2018 (11) GBP (1.529.268) (23.994)  0,00 

Perdite non realizzate su Contratti futures fi nanziari (1.075.964)  (0,10) 

Classe di azioni con copertura della duration
Euro-Bobl, 06/09/2018 (75) EUR (9.911.250) (50.875)  (0,01) 
Euro-Bund, 06/09/2018 (97) EUR (15.761.530) (151.610)  (0,02) 
Euro-Schatz, 06/09/2018 (56) EUR (6.277.040) (4.880)  0,00 

Perdite non realizzate su Contratti futures fi nanziari (207.365)  (0,03) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti futures fi nanziari (1.283.329)  (0,13) 

Perdite nette non realizzate su Contratti futures fi nanziari (615.140)  (0,06) 

Contratti di cambio a termine (seguito)

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

EUR

%
attivo
netto

MXN 6.600.000 EUR 279.611 06/07/2018 State Street 8.143  0,00 
EUR 3.721.166 NOK 35.200.000 09/07/2018 Barclays 26.168  0,00 
NOK 124.325.000 EUR 12.789.098 09/07/2018 UBS 261.488  0,03 
EUR 14.735.398 ZAR 223.850.000 17/07/2018 Barclays 855.534  0,09 
EUR 25.586.159 PLN 111.500.000 18/07/2018 RBC 116.032  0,01 
EUR 23.277 PLN 100.000 18/07/2018 UBS 433  0,00 
RUB 436.000.000 USD 6.923.575 19/07/2018 UBS 1.903  0,00 
USD 3.422.053 BRL 12.600.000 19/07/2018 Barclays 142.260  0,02 
USD 10.100.547 BRL 36.750.000 19/07/2018 Goldman Sachs 517.489  0,05 
USD 308.222 IDR 4.300.000.000 19/07/2018 HSBC 6.881  0,00 
EUR 6.150.625 GBP 5.435.000 23/07/2018 Westpac Banking 11.525  0,00 
EUR 2.147.777 USD 2.500.000 30/07/2018 Westpac Banking 4.929  0,00 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 1.952.785  0,20 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 1.952.785  0,20 

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in euro.
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Contratti di cambio a termine (seguito)

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

EUR

%
attivo
netto

EUR 12.910.656 MXN 298.500.000 06/07/2018 State Street (103.683)  (0,01) 
MXN 111.000.000 USD 5.727.920 06/07/2018 State Street (79.006)  (0,01) 
AUD 18.000.000 EUR 11.534.609 17/07/2018 Commonwealth 

Bank of Australia (126.322)  (0,01) 
EUR 24.899.094 AUD 39.845.000 17/07/2018 Commonwealth 

Bank of Australia (354.417)  (0,04) 
PLN 20.000.000 EUR 4.653.446 18/07/2018 Canadian Imperial 

Bank of Commerce (84.814)  (0,01) 
PLN 27.100.000 EUR 6.315.069 18/07/2018 RBC (124.571)  (0,01) 
IDR 4.300.000.000 USD 302.412 19/07/2018 Goldman Sachs (1.898)  0,00 
USD 4.247.286 RUB 270.000.000 19/07/2018 Goldman Sachs (35.706)  0,00 
GBP 1.435.000 EUR 1.632.390 23/07/2018 HSBC (11.487)  0,00 
EUR 31.801.653 USD 37.763.000 30/07/2018 Westpac Banking (566.502)  (0,06) 

Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (1.488.406)  (0,15) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (1.488.406)  (0,15) 

Profi tti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine 464.379  0,05 

Contratti swap su tassi d’interesse

Importo 
nominale Valuta Controparte Descrizione dei titoli

Data di 
scadenza

Valore 
di mercato 

EUR

Profi tti/
(Perdite) non 

realizzati/e 
EUR

%
attivo
netto

33.600.000 USD Citibank Tasso passivo ad aliquota 
fi ssa 1,145% Tasso attivo 
ad aliquota variabile LIBOR 

a 3 mesi 03/10/2021 1.616.242 1.616.242  0,17 
70.000.000 USD Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 

fi ssa 1,776% Tasso attivo 
ad aliquota variabile LIBOR 

a 3 mesi 17/07/2020 1.014.592 1.014.592  0,10 
33.000.000 USD Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 

fi ssa 2,463% Tasso attivo 
ad aliquota variabile LIBOR 

a 3 mesi 17/07/2025 591.743 591.743  0,06 
74.000.000 USD Citibank Tasso passivo ad aliquota 

fi ssa 0,99% Tasso attivo 
ad aliquota variabile LIBOR 

a 3 mesi 03/10/2018 435.527 435.527  0,04 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti swap su tassi d’interesse 3.658.104 3.658.104  0,37 

Profi tti netti non realizzati su Contratti swap su tassi d’interesse 3.658.104 3.658.104  0,37 

Garanzia ricevuta e versata dal Fondo 
in relazione a strumenti fi nanziari derivati:

Tipo di garanzia Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato

Euro Strategic Bond Fund

Liquidità Barclays EUR 610.000 –
Liquidità Citigroup EUR 1.916.000 –
Liquidità Goldman Sachs EUR 4.206.067 416.798
Liquidità State Street EUR 60.000 –
Liquidità UBS EUR 260.000 –
Liquidità Westpac Banking EUR – 605.000

7.052.067 1.021.798

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in euro.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Conseguimento di un tasso di rendimento 
interessante, espresso in euro, investendo 
principalmente in titoli a reddito fi sso a livello 
mondiale, con rating basso o non classifi cati, 
emessi da stati, enti e imprese che offrono 
un rendimento superiore a quello in genere 
derivante dai titoli di debito compresi nelle 
quattro maggiori categorie di valutazione 
di S&P o Moody’s denominate in valute 
europee.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie

Australia
Origin Energy Finance Ltd., Reg. S, FRN 

4% 16/09/2074 EUR 8.000.000 8.238.960  0,73 

8.238.960  0,73 

Austria
Erste Group Bank AG, Reg. S, FRN 8,875% 

Perpetual EUR 5.000.000 5.862.175  0,52 
UNIQA Insurance Group AG, Reg. S, FRN 

6,875% 31/07/2043 EUR 3.000.000 3.498.870  0,31 

9.361.045  0,83 

Belgio
Solvay Finance SA, Reg. S, FRN 5,118% 

Perpetual EUR 10.900.000 11.845.520  1,05 
Telenet Finance Luxembourg Notes Sarl, 

Reg. S 3,5% 01/03/2028 EUR 6.000.000 5.702.400  0,51 

17.547.920  1,56 

Brasile
Petrobras Global Finance BV 4,25% 

02/10/2023 EUR 3.500.000 3.687.250  0,33 
Petrobras Global Finance BV 6,25% 

14/12/2026 GBP 7.750.000 8.868.003  0,79 

12.555.253  1,12 

Canada
Cott Corp., Reg. S 5,5% 01/07/2024 EUR 5.000.000 5.281.250  0,47 

5.281.250  0,47 

Isole Cayman
UPCB Finance VII Ltd., Reg. S 3,625% 

15/06/2029 EUR 4.350.000 4.223.785  0,38 

4.223.785  0,38 

Repubblica Ceca
Energo-Pro A/S, Reg. S 4,5% 04/05/2024 EUR 4.650.000 4.475.532  0,40 

4.475.532  0,40 

Francia
Altice France SA, Reg. S 5,375% 

15/05/2022 (1) EUR 5.000.000 5.146.625  0,46 
Altice France SA, Reg. S 5,625% 

15/05/2024 EUR 5.000.000 5.196.300  0,46 
CMA CGM SA, Reg. S 6,5% 15/07/2022 EUR 5.400.000 5.036.526  0,45 
CMA CGM SA, Reg. S 5,25% 15/01/2025 EUR 10.000.000 8.159.550  0,73 
Credit Agricole SA, Reg. S, FRN 6,5% 

Perpetual EUR 5.000.000 5.396.550  0,48 
Elis SA, Reg. S 3% 30/04/2022 EUR 5.000.000 5.079.975  0,45 
Eramet, Reg. S 4,196% 28/02/2024 EUR 7.000.000 7.092.400  0,63 
Eurofi ns Scientifi c SE, Reg. S, FRN 4,875% 

Perpetual EUR 5.500.000 5.800.960  0,52 
Fnac Darty SA, Reg. S 3,25% 

30/09/2023 EUR 7.000.000 7.238.490  0,65 

European Currencies High Yield Bond Fund 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

European Currencies High Yield Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Francia (seguito)
Horizon Parent Holdings Sarl, Reg. S 

8,25% 15/02/2022 EUR 3.700.000 3.859.525  0,35 
La Financiere Atalian SAS, Reg. S 4% 

15/05/2024 EUR 11.000.000 10.452.640  0,93 
Novafi ves SAS, Reg. S 5% 15/06/2025 EUR 6.000.000 5.746.830  0,51 
Orano SA, Reg. S 3,25% 04/09/2020 EUR 5.000.000 5.183.975  0,46 
Peugeot SA, Reg. S 2% 20/03/2025 EUR 6.000.000 5.855.670  0,52 
Rexel SA, Reg. S 3,5% 15/06/2023 EUR 10.000.000 10.343.050  0,92 
SASU Newco SAB 20 SAS, Reg. S 4,25% 

30/09/2024 EUR 7.000.000 6.630.855  0,59 
Sogecap SA, Reg. S, FRN 4,125% 

Perpetual EUR 5.000.000 5.128.952  0,46 
Verallia Packaging SASU, Reg. S 5,125% 

01/08/2022 EUR 6.000.000 6.173.970  0,55 

113.522.843  10,12 

Germania
ATF Netherlands BV, Reg. S, FRN 3,75% 

Perpetual EUR 6.500.000 6.556.062  0,58 
CBR Fashion Finance BV, Reg. S 5,125% 

01/10/2022 EUR 4.000.000 3.435.840  0,31 
Nidda BondCo GmbH, Reg. S 5% 

30/09/2025 EUR 8.250.000 7.559.764  0,67 
ProGroup AG, Reg. S 3% 31/03/2026 EUR 4.770.000 4.650.154  0,42 
ProGroup AG, Reg. S, FRN 2,5% 

31/03/2024 EUR 1.963.000 1.953.990  0,17 
Senvion Holding GmbH, Reg. S 3,875% 

25/10/2022 EUR 12.599.000 10.922.577  0,97 
Unitymedia Hessen GmbH & Co. KG, 

Reg. S 6,25% 15/01/2029 EUR 14.625.000 16.435.356  1,47 
Wittur International Holding GmbH, Reg. S 

8,5% 15/02/2023 EUR 8.800.000 8.917.744  0,80 

60.431.487  5,39 

Grecia
OTE plc, Reg. S 4,375% 02/12/2019 EUR 2.000.000 2.098.880  0,19 
OTE plc, Reg. S 3,5% 09/07/2020 EUR 3.500.000 3.638.267  0,32 

5.737.147  0,51 

Guernsey
Summit Germany Ltd., Reg. S 2% 

31/01/2025 EUR 6.750.000 6.467.985  0,58 

6.467.985  0,58 

Irlanda
Bank of Ireland Group plc, Reg. S, FRN 

3,125% 19/09/2027 GBP 2.200.000 2.411.659  0,22 
Europcar Groupe SA, Reg. S 4,125% 

15/11/2024 EUR 10.000.000 9.835.200  0,88 
Smurfi t Kappa Acquisitions ULC, Reg. S 

2,875% 15/01/2026 EUR 3.300.000 3.289.638  0,29 
Smurfi t Kappa Acquisitions ULC, Reg. S 

3,25% 01/06/2021 EUR 5.800.000 6.193.530  0,55 
Virgin Media Receivables Financing Notes II 

DAC, Reg. S 5,75% 15/04/2023 GBP 5.000.000 5.754.378  0,51 

27.484.405  2,45 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Israele
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II 

BV, Reg. S 1,125% 15/10/2024 EUR 20.798.000 17.661.038  1,57 

17.661.038  1,57 

Italia
Enel SpA, FRN, 144A 8,75% 24/09/2073 USD 5.000.000 4.765.271  0,43 
Enel SpA, Reg. S, FRN 7,75% 

10/09/2075 GBP 5.000.000 6.239.624  0,56 
Fiat Chrysler Finance Europe SA, Reg. S 

6,75% 14/10/2019 EUR 14.500.000 15.620.488  1,39 
Fiat Chrysler Finance Europe SA, Reg. S 

4,75% 15/07/2022 EUR 5.000.000 5.533.175  0,49 
Guala Closures SpA, Reg. S, FRN 4,75% 

15/11/2021 EUR 7.000.000 6.994.855  0,62 
Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S, FRN 7% 

Perpetual EUR 5.200.000 5.322.824  0,48 
Saipem Finance International BV, Reg. S 

2,625% 07/01/2025 EUR 12.000.000 11.564.940  1,03 
Telecom Italia Finance SA 7,75% 

24/01/2033 EUR 8.000.000 11.038.880  0,98 
Telecom Italia SpA 6,375% 24/06/2019 GBP 5.000.000 5.895.058  0,53 
Telecom Italia SpA, Reg. S 2,375% 

12/10/2027 EUR 9.065.000 8.555.003  0,76 
UniCredit SpA, Reg. S, FRN 5,375% 

Perpetual EUR 4.000.000 3.589.360  0,32 
UnipolSai Assicurazioni SpA, Reg. S, FRN 

5,75% Perpetual EUR 5.000.000 4.784.900  0,43 
Wind Tre SpA, Reg. S 2,625% 

20/01/2023 EUR 4.000.000 3.368.020  0,30 
Wind Tre SpA, Reg. S 3,125% 

20/01/2025 EUR 8.450.000 6.861.062  0,61 

100.133.460  8,93 

Giappone
SoftBank Group Corp., Reg. S 4,5% 

20/04/2025 EUR 1.700.000 1.709.605  0,15 
SoftBank Group Corp., Reg. S 5% 

15/04/2028 EUR 16.460.000 16.108.990  1,44 

17.818.595  1,59 

Jersey
Aston Martin Capital Holdings Ltd., Reg. S 

5,75% 15/04/2022 GBP 7.000.000 8.210.717  0,73 

8.210.717  0,73 

Lussemburgo
Altice Luxembourg SA, Reg. S 7,25% 

15/05/2022 EUR 8.000.000 8.055.640  0,72 
Altice Luxembourg SA, Reg. S 6,25% 

15/02/2025 EUR 15.000.000 14.402.175  1,28 
ARD Finance SA 6,625% 15/09/2023 EUR 9.900.000 10.085.675  0,90 
Arena Luxembourg Finance Sarl, Reg. S 

2,875% 01/11/2024 EUR 9.000.000 8.877.015  0,79 
DEA Finance SA, Reg. S 7,5% 

15/10/2022 EUR 10.000.000 10.770.800  0,96 
INEOS Finance plc, Reg. S 2,125% 

15/11/2025 EUR 8.250.000 7.865.715  0,70 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

European Currencies High Yield Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Lussemburgo (seguito)
LHMC Finco Sarl, Reg. S 6,25% 

20/12/2023 EUR 2.300.000 2.277.460  0,20 
Matterhorn Telecom Holding SA, Reg. S 

4,875% 01/05/2023 EUR 4.400.000 4.425.520  0,40 
Matterhorn Telecom SA, Reg. S 3,875% 

01/05/2022 EUR 8.000.000 8.112.440  0,72 
Samsonite Finco Sarl, Reg. S 3,5% 

15/05/2026 EUR 1.200.000 1.146.216  0,10 
Telenet Finance VI Luxembourg SCA, 

Reg. S 4,875% 15/07/2027 EUR 4.500.000 4.775.557  0,43 

80.794.213  7,20 

Messico
Cemex SAB de CV, Reg. S 4,375% 

05/03/2023 EUR 11.000.000 11.413.215  1,02 
Nemak SAB de CV, Reg. S 3,25% 

15/03/2024 EUR 6.000.000 6.012.090  0,53 

17.425.305  1,55 

Paesi Bassi
ABN AMRO Bank NV, Reg. S, FRN 5,75% 

Perpetual EUR 5.000.000 5.301.375  0,47 
Constellium NV, Reg. S 4,625% 

15/05/2021 EUR 7.000.000 7.072.065  0,63 
InterXion Holding NV, Reg. S 4,75% 

15/06/2025 EUR 4.300.000 4.325.736  0,39 
Nyrstar Netherlands Holdings BV, Reg. S 

6,875% 15/03/2024 EUR 10.000.000 9.321.750  0,83 
OCI NV, Reg. S 5% 15/04/2023 EUR 4.450.000 4.549.435  0,41 
United Group BV, Reg. S, FRN 4,375% 

01/07/2023 EUR 2.750.000 2.752.310  0,24 
United Group BV, Reg. S 4,375% 

01/07/2022 EUR 10.000.000 10.216.750  0,91 
UPC Holding BV, Reg. S 3,875% 

15/06/2029 EUR 4.000.000 3.717.500  0,33 
Ziggo BV, Reg. S 3,75% 15/01/2025 EUR 10.500.000 10.400.460  0,93 

57.657.381 5,14

Norvegia
B2Holding ASA, Reg. S, FRN 4,75% 

23/05/2023 EUR 3.000.000 2.974.815  0,27 
B2Holding ASA, Reg. S, FRN 4,25% 

14/11/2022 EUR 2.500.000 2.466.900  0,22 

5.441.715  0,49 

Portogallo
EDP – Energias de Portugal SA, Reg. S, 

FRN 5,375% 16/09/2075 EUR 10.000.000 10.791.200  0,96 

10.791.200  0,96 

Romania
Digi Communications NV, Reg. S 5% 

15/10/2023 EUR 10.000.000 10.488.100  0,94 

10.488.100  0,94 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Russia
Gazprom OAO, Reg. S 3,125% 

17/11/2023 EUR 5.000.000 5.215.400  0,46 

5.215.400  0,46 

Spagna
Abengoa Abenewco 2 SAU, Reg. S 1,5% 

31/03/2023 EUR 1.266.001 100.350  0,01 
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA, 

Reg. S, FRN 6,75% Perpetual EUR 6.000.000 6.252.870  0,56 
Banco Santander SA, Reg. S, FRN 5,25% 

Perpetual EUR 3.000.000 2.969.400  0,26 
Banco Santander SA, Reg. S, FRN 6,25% 

Perpetual EUR 2.000.000 2.111.330  0,19 
CaixaBank SA, Reg. S, FRN 6,75% 

Perpetual EUR 6.000.000 6.392.640  0,57 
Cellnex Telecom SA, Reg. S 3,125% 

27/07/2022 EUR 6.000.000 6.394.680  0,57 
Cellnex Telecom SA, Reg. S 2,375% 

16/01/2024 EUR 5.000.000 5.024.400  0,45 
Gas Natural Fenosa Finance BV, Reg. S, 

FRN 3,375% Perpetual EUR 2.300.000 2.276.689  0,20 
Gas Natural Fenosa Finance BV, Reg. S, 

FRN 4,125% Perpetual EUR 6.000.000 6.262.710  0,56 
Grupo-Antolin Irausa SA, Reg. S 3,375% 

30/04/2026 EUR 8.700.000 8.023.314  0,71 
Repsol International Finance BV, Reg. S, 

FRN 3,875% Perpetual EUR 2.000.000 2.080.260  0,19 
Repsol International Finance BV, Reg. S, 

FRN 4,5% 25/03/2075 EUR 13.000.000 13.607.490  1,21 
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN 2,625% 

Perpetual EUR 3.000.000 2.812.665  0,25 
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN 3,75% 

Perpetual EUR 6.900.000 6.944.367  0,62 
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN 4,2% 

Perpetual EUR 3.500.000 3.615.658  0,32 
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN 5% 

Perpetual EUR 5.400.000 5.686.983  0,51 
Tendam Brands SAU, Reg. S 5% 

15/09/2024 EUR 7.950.000 7.513.783  0,67 

88.069.589  7,85 

Svezia
Akelius Residential Property AB, Reg. S, 

FRN 3,875% 05/10/2078 EUR 5.750.000 5.626.490  0,50 
Fastighets AB Balder, Reg. S, FRN 3% 

07/03/2078 EUR 7.000.000 6.723.220  0,60 
Intrum Justitia AB, Reg. S 2,75% 

15/07/2022 EUR 5.750.000 5.472.303  0,49 
Intrum Justitia AB, Reg. S 3,125% 

15/07/2024 EUR 4.050.000 3.805.198  0,34 
Volvo Car AB, Reg. S 2% 24/01/2025 EUR 5.000.000 4.853.500  0,43 

26.480.711  2,36 

Svizzera
SCHMOLZ + BICKENBACH Luxembourg 

Finance SA, Reg. S 5,625% 15/07/2022 EUR 2.300.000 2.334.385  0,21 
UBS Group AG, Reg. S, FRN 5,75% 

Perpetual EUR 6.000.000 6.482.760  0,58 

8.817.145  0,79 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

European Currencies High Yield Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Regno Unito
Anglian Water Osprey Financing plc, Reg. S 

5% 30/04/2023 GBP 5.000.000 5.754.859  0,51 
Cabot Financial Luxembourg II SA, Reg. S, 

FRN 5,875% 15/11/2021 EUR 5.000.000 5.071.750  0,45 
Cabot Financial Luxembourg SA, Reg. S 

7,5% 01/10/2023 GBP 5.000.000 5.784.978  0,52 
CPUK Finance Ltd., Reg. S 4,875% 

28/02/2047 GBP 8.000.000 9.111.301  0,81 
Debenhams plc, Reg. S 5,25% 

15/07/2021 GBP 3.300.000 3.139.575  0,28 
Drax Finco plc, Reg. S 4,25% 01/05/2022 GBP 2.030.000 2.314.883  0,21 
Fiat Chrysler Automobiles NV, Reg. S 

3,75% 29/03/2024 EUR 8.500.000 9.063.040  0,81 
Heathrow Finance plc, Reg. S 3,875% 

01/03/2027 GBP 5.500.000 5.947.872  0,53 
House of Fraser Funding plc, Reg. S, FRN 

6,377% 15/09/2020 GBP 6.000.000 4.988.365  0,45 
Iceland Bondco plc, Reg. S 6,75% 

15/07/2024 GBP 8.000.000 9.352.709  0,83 
Iceland Bondco plc, Reg. S 4,625% 

15/03/2025 GBP 2.000.000 2.047.188  0,18 
INEOS Finance plc, Reg. S 4% 

01/05/2023 EUR 6.000.000 6.112.020  0,55 
International Game Technology plc, Reg. S 

4,75% 15/02/2023 EUR 13.000.000 13.905.060  1,24 
Jaguar Land Rover Automotive plc, Reg. S 

3,875% 01/03/2023 GBP 9.400.000 10.369.908  0,92 
Kelda Finance No. 3 plc, Reg. S 5,75% 

17/02/2020 GBP 6.500.000 7.638.048  0,68 
Lloyds Banking Group plc, Reg. S, FRN 

6,375% Perpetual EUR 2.000.000 2.132.050  0,19 
Mizzen Bondco Ltd., Reg. S 7% 

01/05/2021 GBP 7.658.389 8.825.106  0,79 
Nationwide Building Society, Reg. S, FRN 

6,875% Perpetual GBP 3.600.000 4.165.673  0,37 
NatWest Markets plc, Reg. S, FRN 3,625% 

25/03/2024 EUR 6.000.000 6.116.730  0,55 
Pinnacle Bidco plc, Reg. S 6,375% 

15/02/2025 GBP 7.400.000 8.449.071  0,75 
Pizzaexpress Financing 1 plc, Reg. S 

8,625% 01/08/2022 GBP 5.000.000 4.514.252  0,40 
Pizzaexpress Financing 2 plc, Reg. S 

6,625% 01/08/2021 GBP 4.000.000 4.230.948  0,38 
Santander UK Group Holdings plc, Reg. S, 

FRN 7,375% Perpetual GBP 3.000.000 3.537.086  0,32 
Synlab Bondco plc, Reg. S, FRN 3,5% 

01/07/2022 EUR 10.000.000 9.995.950  0,89 
TalkTalk Telecom Group plc, Reg. S 

5,375% 15/01/2022 GBP 5.600.000 6.312.089  0,56 
Tesco Corporate Treasury Services plc, 

Reg. S 2,5% 01/07/2024 EUR 8.000.000 8.485.160  0,76 
Virgin Media Finance plc, Reg. S 6,375% 

15/10/2024 GBP 7.000.000 8.239.909  0,73 
Virgin Media Secured Finance plc, Reg. S 

5,125% 15/01/2025 GBP 4.650.000 5.362.161  0,48 
Virgin Media Secured Finance plc, Reg. S 

5% 15/04/2027 GBP 3.650.000 4.038.803  0,36 
Worldpay Finance plc, Reg. S 3,75% 

15/11/2022 EUR 8.350.000 9.004.431  0,80 

194.010.975  17,30 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Stati Uniti d’America
Adient Global Holdings Ltd., Reg. S 3,5% 

15/08/2024 EUR 12.400.000 11.550.538  1,03 
Avis Budget Finance plc, Reg. S 4,5% 

15/05/2025 EUR 10.000.000 10.104.400  0,90 
Axalta Coating Systems Dutch Holding B 

BV, Reg. S 3,75% 15/01/2025 EUR 10.030.000 10.337.921  0,92 
Ball Corp. 4,375% 15/12/2023 EUR 11.000.000 12.318.680  1,10 
Belden, Inc., Reg. S 3,375% 15/07/2027 EUR 6.000.000 5.700.240  0,51 
BWAY Holding Co., Reg. S 4,75% 

15/04/2024 EUR 4.100.000 4.089.750  0,37 
Chemours Co. (The) 4% 15/05/2026 EUR 5.850.000 5.835.346  0,52 
Crown European Holdings SA, Reg. S 

2,625% 30/09/2024 EUR 12.000.000 11.841.360  1,06 
Energizer Gamma Acquisition BV, Reg. S 

4,625% 15/07/2026 EUR 2.300.000 2.326.887  0,21 
Equinix, Inc., REIT 2,875% 01/02/2026 EUR 5.000.000 4.734.700  0,42 
Equinix, Inc., REIT 2,875% 01/10/2025 EUR 5.000.000 4.730.025  0,42 
Federal-Mogul LLC, Reg. S 4,875% 

15/04/2022 EUR 6.100.000 6.311.517  0,56 
Infor US, Inc. 5,75% 15/05/2022 EUR 6.600.000 6.726.489  0,60 
Iron Mountain UK plc, Reg. S 3,875% 

15/11/2025 GBP 2.000.000 2.147.356  0,19 
Iron Mountain, Inc., REIT, Reg. S 3% 

15/01/2025 EUR 4.550.000 4.522.200  0,40 
Kraton Polymers LLC, Reg. S 5,25% 

15/05/2026 EUR 5.750.000 5.809.944  0,52 
LKQ European Holdings BV, Reg. S 

3,625% 01/04/2026 EUR 2.600.000 2.572.297  0,23 
MPT Operating Partnership LP, REIT 4% 

19/08/2022 EUR 9.000.000 9.841.050  0,88 
Quintiles IMS, Inc., Reg. S 3,25% 

15/03/2025 EUR 12.000.000 11.698.320  1,04 
Sealed Air Corp., Reg. S 4,5% 

15/09/2023 EUR 5.400.000 6.091.227  0,54 
Silgan Holdings, Inc. 3,25% 15/03/2025 EUR 7.000.000 7.106.470  0,63 
Valeant Pharmaceuticals International, Inc., 

Reg. S 4,5% 15/05/2023 EUR 10.150.000 9.621.185  0,86 

156.017.902 13,91

Totale Obbligazioni societarie 1.080.361.058  96,31 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 1.080.361.058  96,31 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

European Currencies High Yield Bond Fund (seguito)

Contratti futures fi nanziari

Descrizione dei titoli
Numero 

di contratti Valuta

Esposizione 
globale 

EUR

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

EUR

%
attivo
netto

Euro-Bobl, 06/09/2018 (166) EUR (21.936.900) (112.605)  (0,01) 
Euro-Bund, 06/09/2018 (92) EUR (14.949.080) (152.260)  (0,01) 

Perdite non realizzate su Contratti futures fi nanziari (264.865)  (0,02) 

Classe di azioni con copertura della duration
Euro-Bobl, 06/09/2018 (75) EUR (9.911.250) (50.875)  (0,01) 
Euro-Bund, 06/09/2018 (12) EUR (1.949.880) (19.315)  0,00 
Euro-Schatz, 06/09/2018 (37) EUR (4.147.330) (3.700)  0,00 
Long Gilt, 26/09/2018 (10) GBP (1.390.244) (21.813)  0,00 

Perdite non realizzate su Contratti futures fi nanziari (95.703)  (0,01) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti futures fi nanziari (360.568)  (0,03) 

Perdite nette non realizzate su Contratti futures fi nanziari (360.568)  (0,03) 

Contratti di cambio a termine

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

EUR

%
attivo
netto

EUR 174.356.363 GBP 154.070.000 23/07/2018 Westpac Banking 326.714  0,03 
USD 30.000.000 EUR 25.434.894 30/07/2018 Canadian Imperial 

Bank of Commerce 279.288  0,02 
USD 5.000.000 EUR 4.213.613 30/07/2018 UBS 72.084  0,01 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 678.086  0,06 

Classe di azioni coperta in USD
EUR 29.780 USD 34.578 06/07/2018 J.P. Morgan 88  0,00 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV 88  0,00 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 678.174  0,06 

EUR 37.688.197 USD 44.753.000 30/07/2018 Westpac Banking (671.363)  (0,06) 

Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (671.363)  (0,06) 

Classe di azioni coperta in USD
USD 8.136.445 EUR 6.987.252 06/07/2018 J.P. Morgan (567)  0,00 

Perdita non realizzata su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV (567)  0,00 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (671.930)  (0,06) 

Profi tti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine 6.244  0,00 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds Euro 

Liquidity Fund – MS Reserve† EUR 25.177.089 25.177.089  2,24 
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar 

Liquidity Fund – MS Reserve† USD 1.965.047 1.965.047  0,18 

27.142.136  2,42 

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 27.142.136  2,42 

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 27.142.136  2,42 

Totale Investimenti 1.107.503,194  98,73 

Liquidità 7.717.514 0,69

Altre Attività/(Passività) 6.554.070 0,58

Totale Attivo netto 1.121.774,778 100,00

† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in euro.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

European Currencies High Yield Bond Fund (seguito)

Contratti credit default swap

Importo 
nominale Valuta Controparte Società di riferimento

Acquisto/
Vendita

Tasso 
d’interesse 
(pagato)/

ricevuto
Data di 

scadenza

Valore 
di mercato 

EUR

Profi tti/
(Perdite) non 

realizzati/e 
EUR

%
attivo
netto

20.000.000 EUR Societe 
Generale

iTraxx Europe 
Crossover Series 28 

Version 1 Vendita 5,00% 20/12/2022 1.777.092 1.777.092  0,16 
2.500.000 EUR Barclays INEOS Group Holdings 

SA 6,5% 15/08/2018 Vendita 5,00% 20/06/2019 119.729 119.729  0,01 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di credit default swap 1.896.821 1.896.821  0,17 

Profi tti netti non realizzati su Contratti credit default swap 1.896.821 1.896.821  0,17 

Garanzia ricevuta e versata dal Fondo 
in relazione a strumenti fi nanziari derivati:

Tipo di garanzia Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato

European Currencies High Yield Bond Fund

Liquidità Barclays EUR 38.000 –
Liquidità Goldman Sachs EUR 1.045.322 17.836
Liquidità Societe Generale EUR 3.010.000 –
Liquidità Westpac Banking EUR – 926.100

4.093.322 943.936

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in euro.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

* Conosciuto in precedenza come Global Mortgage Securities Fund fi no al 15 gennaio 2018.

Global Asset Backed Securities Fund*

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Certifi cati di deposito

Canada
Bank of Nova Scotia (The), FRN 2,49% 

21/12/2018 USD 7.940.000 7.940.000  0,98 
Royal Bank of Canada, FRN 2,268% 

26/07/2018 USD 6.450.000 6.450.000  0,80 

14.390.000  1,78 

Francia
Credit Agricole Corporate and Investment 

Bank SA, FRN 2,341% 25/09/2018 USD 7.530.000 7.530.000  0,93 

7.530.000  0,93 

Totale Certifi cati di deposito 21.920.000  2,71 

Carte commerciali

Canada
Toronto-Dominion Bank (The), FRN 0% 

16/08/2018 USD 8.290.000 8.290.000  1,02 

8.290.000  1,02 

Stati Uniti d’America
AT&T, Inc. 0% 04/09/2018 USD 8.000.000 7.947.018  0,98 
J.P. Morgan Securities Corp. 0% 

14/09/2018 USD 7.825.000 7.709.509  0,96 

15.656.527  1,94 

Totale Carta commerciale 23.946.527  2,96 

Obbligazioni societarie

Stati Uniti d’America
DP Facilities Data Center Subordinated 

Pass-Through Trust, 144A 0% 
10/01/2028 USD 2.200.000 1.391.500  0,17 

1.391.500  0,17 

Totale Obbligazioni societarie 1.391.500  0,17 

Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari

Australia
Challenger Millennium Trust, Reg. S, FRN, 

Series 2007-1E ‘A2B’ 0,741% 
07/04/2038 GBP 35.864 47.134  0,00 

RESIMAC Premier, FRN, Series 2017-1A 
‘A1B’, 144A 3,379% 11/09/2048 USD 1.500.000 1.520.257  0,19 

1.567.391  0,19 

Bermuda
Start Ltd., Series 2018-1 ‘A’, 144A 

4,089% 15/05/2043 USD 1.000.000 996.325  0,12 

996.325  0,12 

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Conseguimento di un tasso di rendimento 
interessante, espresso in dollari USA, 
investendo in un portafoglio di mutui ipotecari 
e strumenti di debito cartolarizzati emessi 
da agenzie governative e istituzioni private 
(“entità diverse da agenzie”), inclusi titoli 
garantiti da mutui ipotecari, titoli garantiti da 
attività, obbligazioni ipotecarie collateralizzate 
e titoli garantiti da mutui ipotecari commerciali.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Asset Backed Securities Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari (seguito)

Isole Cayman
METAL LLC, Series 2017-1 ‘A’, 144A 

4,581% 15/10/2042 USD 2.820.388 2.871.946  0,35 
Shenton Aircraft Investment I Ltd., Series 

2015-1A ‘A’, 144A 4,75% 15/10/2042 USD 2.116.922 2.155.751  0,27 
Shenton Aircraft Investment I Ltd., Series 

2015-1A ‘B’, 144A 5,75% 15/10/2042 USD 1.930.563 1.919.413  0,24 

6.947.110  0,86 

Germania
E-Mac de 2006-Ibv, Reg. S, FRN, Series 

DE06-I ‘B’ 3,422% 25/05/2057 EUR 3.000.000 3.274.196  0,41 
E-Mac de 2006-II BV, Reg. S, FRN, Series 

DE06-II ‘B’ 6,672% 25/02/2058 EUR 3.000.000 3.269.739  0,40 
Taurus DEU Ltd., Reg. S, FRN, Series 

2015-DE2 ‘E’ 3,4% 01/02/2026 EUR 2.000.000 2.347.665  0,29 
Taurus DEU Ltd., Reg. S, FRN, Series 

2015-DE2 ‘F’ 4,4% 01/02/2026 EUR 2.500.000 2.924.422  0,36 

11.816.022  1,46 

Grecia
Grifonas Finance plc, Reg. S, FRN, 

Series 1 ‘A’ 0,008% 28/08/2039 EUR 4.069.862 4.252.733  0,53 

4.252.733  0,53 

Irlanda
DECO – HARP DAC, FRN, 

Series 2015-HRPA ‘C’, 144A 3,8% 
27/04/2027 EUR 915.663 1.094.988  0,14 

Deco Tulip DAC, FRN, 
Series 2014-TLPA ‘A’, 144A 0,98% 
27/07/2024 EUR 150.185 175.389  0,02 

Lansdowne Mortgage Securities No. plc, 
Reg. S, FRN, Series 1 ‘A2’ 0% 
15/06/2045 EUR 1.900.800 2.108.403  0,26 

Magnolia Finance XI DAC, FRN, 
Series 2015-1HWA ‘A’, 144A 2,75% 
20/04/2020 EUR 2.594.251 3.011.476  0,37 

Magnolia Finance XI DAC, IO, STEP, 
Series 2015-1HWA ‘AX’, 144A 0,25% 
20/04/2020 EUR 1.853.036 4.315 0,00

6.394.571 0,79

Italia
DECO Srl, Reg. S, FRN, Series 2014-GNDL 

‘D’ 2,621% 22/02/2026 EUR 500.000 580.279  0,07 
Eurohome Mortgages plc, Reg. S, FRN, 

Series 2007-1 ‘A’ 0% 02/08/2050 EUR 3.642.230 3.707.243  0,46 
Taurus IT SRL, FRN, Series 2018-IT1 ‘A’ 

1% 18/05/2030 EUR 1.250.000 1.454.815  0,18 

5.742.337  0,71 

Giappone
OSCAR US Funding Trust VI LLC, Series 

2017-1A ‘A4’, 144A 3,3% 10/05/2024 USD 800.000 800.950  0,10 
OSCAR US Funding Trust VII LLC, Series 

2017-2A ‘A4’, 144A 2,76% 10/12/2024 USD 840.000 827.338  0,10 
OSCAR US Funding Trust VIII LLC, Series 

2018-1A ‘A4’, 144A 3,5% 12/05/2025 USD 3.500.000 3.518.764  0,44 

5.147.052  0,64 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari (seguito)

Paesi Bassi
E-MAC NL 2005-I BV, Reg. S, FRN, 

Series NL05-I ‘A’ 2,522% 25/04/2038 EUR 3.630.423 4.302.328  0,53 
E-MAC NL 2006-II BV, Reg. S, FRN, 

Series NL06-2 ‘A’ 0,892% 25/01/2039 EUR 1.703.871 1.902.328  0,24 
E-MAC Program BV, Reg. S, FRN, 

Series 2008-1 ‘B’ 2,972% 25/01/2048 EUR 1.000.000 1.151.303  0,14 
E-MAC Program II BV, Reg. S, FRN, Series 

2008-NL4 ‘A’ 2,422% 25/04/2048 EUR 4.643.700 5.448.996  0,67 
EMF NL BV, Reg. S, FRN, Series 2008-2X 

‘A2’ 0,671% 17/07/2041 EUR 7.000.000 7.965.653  0,99 
EMF-NL Prime, Reg. S, FRN, Series 

2008-APRX ‘A2’ 0,471% 17/04/2041 EUR 6.566.726 7.301.650  0,90 
Eurosail-NL BV, Reg. S, FRN, Series 

2007-NL2X ‘A’ 1,171% 17/10/2040 EUR 1.329.577 1.564.970  0,19 
Eurosail-NL BV, Reg. S, FRN, Series 

2007-NL2X ‘B’ 1,871% 17/10/2040 EUR 1.200.000 1.344.625  0,17 
Kantoor Finance DAC, Reg. S, FRN, Series 

2018-1 ‘D’ 0% 22/08/2030 EUR 2.500.000 2.910.800 0,36

33.892.653 4,19

Portogallo
Lusitano Mortgages No. plc, Reg. S, FRN, 

Series 5 ‘A’ 0% 15/07/2059 EUR 4.947.982 5.471.715  0,68 
Lusitano Mortgages No. plc, Reg. S, FRN, 

Series 1 ‘E’ 4,573% 15/12/2035 EUR 500.000 618.764  0,08 
Lusitano Mortgages No. plc, Reg. S, FRN, 

Series 2 ‘E’ 4,423% 16/11/2046 EUR 1.600.000 1.954.506  0,24 

8.044.985  1,00 

Spagna
Fondo de Titulizacion de Activos UCI, 

Reg. S, FRN, Series 17 ‘A2’ 0% 
17/12/2049 EUR 2.338.724 2.500.323  0,31 

Fondo de Titulizacion de Activos UCI, 
Reg. S, FRN, Series 15 ‘C’ 0,202% 
18/12/2048 EUR 2.400.000 2.379.505  0,29 

GC Pastor Hipotecario FTA, Reg. S, FRN, 
Series 5 ‘A2’ 0% 21/06/2046 EUR 7.473.855 7.701.894  0,95 

Hipocat 11 FTA, Reg. S, FRN, Series 
HIPO-11 ‘A3’ 0% 15/01/2050 EUR 5.583.312 6.202.643  0,77 

Hipocat 7 FTA, Reg. S, FRN, Series 
HIPO-7 ‘D’ 0,471% 15/07/2036 EUR 1.467.336 1.584.196  0,20 

IM Pastor FTA, Reg. S, FRN, Series 4 ‘A’ 
0% 22/03/2044 EUR 2.587.402 2.798.789  0,35 

IM Pastor FTH, Reg. S, FRN, Series 3 ‘A’ 
0% 22/03/2043 EUR 3.666.111 3.787.515  0,47 

SRF FT, Reg. S, FRN, Series 2017-1 ‘C’ 
2,172% 26/04/2063 EUR 1.900.000 2.226.891  0,27 

TDA FTA, Reg. S, FRN, Series 27 ‘A3’ 0% 
28/12/2050 EUR 8.200.000 8.306.507  1,03 

UCI FTA, Reg. S, FRN, Series 16 ‘A2’ 0% 
16/06/2049 EUR 3.062.191 3.398.436  0,42 

40.886.699  5,06 

Regno Unito
Aggregator of Loans Backed by Assets 

plc, Reg. S, FRN, Series 2015-1 ‘C’ 
2,601% 24/04/2049 GBP 500.000 658.866  0,08 

Aggregator of Loans Backed by Assets 
plc, Reg. S, FRN, Series 2015-1 ‘D’ 
3,101% 24/04/2049 GBP 2.000.000 2.647.504  0,33 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Asset Backed Securities Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari (seguito)

Regno Unito (seguito)
Aggregator of Loans Backed by Assets 

plc, Reg. S, FRN, Series 2015-1 ‘E’ 
3,201% 24/04/2049 GBP 4.000.000 5.284.702  0,65 

Clavis Securities plc, Reg. S, FRN, 
Series 2006-1 ‘B1A’ 1,486% 
15/12/2039 GBP 293.254 348.234  0,04 

Clavis Securities plc, Reg. S, FRN, 
Series 2007-1 ‘M2A’ 1,056% 
15/12/2040 GBP 794.928 925.294  0,11 

Dukinfi eld plc, Reg. S, FRN, Series 1 ‘C’ 
2,047% 15/08/2045 GBP 2.000.000 2.649.522  0,33 

Dukinfi eld plc, Reg. S, FRN, Series 1 ‘E’ 
2,747% 15/08/2045 GBP 3.404.000 4.435.229  0,55 

Estia Mortgage Finance plc, Reg. S, FRN, 
Series 1 ‘A’ 0,013% 27/04/2040 EUR 719.885 792.058  0,10 

Eurohome UK Mortgages plc, Reg. S, FRN, 
Series 2007-2 ‘M2’ 1,206% 15/09/2044 GBP 2.900.000 3.422.215  0,42 

EuroMASTR plc, Reg. S, FRN, 
Series 2007-1V ‘C’ 1,156% 15/06/2040 GBP 1.949.739 2.261.733  0,28 

EuroMASTR plc, Reg. S, FRN, 
Series 2007-1V ‘D’ 2,306% 15/06/2040 GBP 909.878 1.049.396  0,13 

Eurosail plc, Reg. S, FRN, Series 2006-2X 
‘C1C’ 1,046% 15/12/2044 GBP 2.000.000 2.430.517  0,30 

Eurosail-UK plc, Reg. S, FRN, 
Series 2007-4X ‘A4’ 1,553% 
13/06/2045 GBP 3.269.057 4.236.434  0,52 

Eurosail-UK plc, Reg. S, FRN, 
Series 2007-4X ‘A5’ 1,553% 
13/06/2045 GBP 2.798.850 3.525.599  0,44 

Farringdon Mortgages No. plc, Reg. S, 
FRN, Series 2 ‘B1A’ 2,022% 
15/07/2047 GBP 409.333 534.721  0,07 

Farringdon Mortgages No. plc, Reg. S, 
FRN, Series 2 ‘B2A’ 4,022% 
15/07/2047 GBP 818.666 1.122.351  0,14 

Great Hall Mortgages No. 1 plc, Reg. S, 
FRN, Series 2007-1 ‘CB’ 0,079% 
18/03/2039 EUR 3.300.000 3.444.467  0,43 

Great Hall Mortgages No. 1 plc, Reg. S, 
FRN, Series 2007-2X ‘EA’ 4,464% 
18/06/2039 GBP 1.390.000 1.841.158  0,23 

Hawksmoor Mortgages plc, Reg. S, FRN, 
Series 2016-1 ‘C’ 2,83% 25/05/2053 GBP 1.786.000 2.384.014  0,29 

Hawksmoor Mortgages plc, Reg. S, FRN, 
Series 2016-2 ‘D’ 2,73% 25/05/2053 GBP 500.000 667.797  0,08 

Kingswood Mortgages plc, Reg. S, FRN, 
Series 2015-1 ‘C’ 2,172% 27/10/2052 EUR 2.000.000 2.317.509  0,29 

Kingswood Mortgages plc, Reg. S, FRN, 
Series 2015-1 ‘E’ 2,672% 27/10/2052 EUR 1.000.000 1.125.578  0,14 

Landmark Mortgage Securities No. plc, 
Reg. S, FRN, Series 3 ‘C’ 2,621% 
17/04/2044 GBP 1.500.000 1.877.321  0,23 

Ludgate Funding plc, Reg. S, FRN, 
Series 2007-1 ‘BB’ 0% 01/01/2061 EUR 1.514.612 1.593.394  0,20 

Ludgate Funding plc, Reg. S, FRN, 
Series 2008-W1X ‘BB’ 0,521% 
01/01/2061 EUR 2.861.877 3.109.397  0,38 

Ludgate Funding plc, Reg. S, FRN, 
Series 2006-1X ‘C’ 0,092% 01/12/2060 EUR 1.885.872 1.972.852  0,24 

Ludgate Funding plc, Reg. S, FRN, 
Series 2008-W1X ‘CB’ 0,771% 
01/01/2061 EUR 3.323.470 3.568.033  0,44 

Mansard Mortgages plc, Reg. S, FRN, 
Series 2007-2X ‘B1’ 3,606% 
15/12/2049 GBP 3.000.000 3.980.055  0,49 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari (seguito)

Regno Unito (seguito)
Mansard Mortgages plc, Reg. S, FRN, 

Series 2007-2X ‘B2’ 3,606% 
15/12/2049 GBP 2.000.000 2.561.823  0,32 

Mansard Mortgages plc, Reg. S, FRN, 
Series 2007-1X ‘M1’ 0,822% 
15/04/2049 GBP 1.040.543 1.294.378  0,16 

Mansard Mortgages plc, Reg. S, FRN, 
Series 2007-1X ‘M2’ 1,022% 
15/04/2049 GBP 3.401.540 4.199.232  0,52 

Mansard Mortgages plc, Reg. S, FRN, 
Series 2007-2X ‘M2’ 2,606% 
15/12/2049 GBP 1.500.000 2.020.680  0,25 

Marketplace Originated Consumer Assets 
plc, Reg. S, FRN, Series 2016-1 ‘D’ 7,5% 
20/10/2024 GBP 2.500.000 3.408.059  0,42 

Moorgate Funding Ltd., Reg. S, FRN, 
Series 2014-1 ‘B1’ 1,6% 15/10/2050 GBP 1.580.000 2.081.461  0,26 

Moorgate Funding Ltd., Reg. S, FRN, 
Series 2014-1 ‘C1’ 2% 15/10/2050 GBP 3.801.000 5.010.704  0,62 

Newday Funding plc, Reg. S, FRN, 
Series 2017-1 ‘C’ 2,4% 15/07/2025 GBP 1.500.000 1.986.850  0,25 

Newday Partnership Funding plc, Reg. S, 
FRN, Series 2017-1 ‘D’ 2,6% 
15/12/2027 GBP 2.000.000 2.660.384  0,33 

Newgate Funding plc, Reg. S, FRN, 
Series 2007-3X ‘BB’ 0,929% 
15/12/2050 EUR 974.661 1.101.711  0,14 

Newgate Funding plc, Reg. S, FRN, 
Series 2007-3X ‘D’ 3,606% 15/12/2050 GBP 974.661 1.292.058  0,16 

Oncilla Mortgage Funding plc, Reg. S, FRN, 
Series 2016-1 ‘C’ 2,502% 12/12/2043 GBP 4.000.000 5.313.188  0,66 

Paragon Mortgages NO plc, Reg. S, FRN, 
Series 22 ‘C’ 2,256% 15/09/2042 GBP 1.000.000 1.328.846  0,16 

Paragon Mortgages No. 10 plc, Reg. S, 
FRN, Series 10X ‘C1A’ 1,706% 
15/06/2041 GBP 2.796.198 3.653.587  0,45 

Paragon Mortgages No. 11 plc, Reg. S, 
FRN, Series 11X ‘CB’ 0,571% 
15/10/2041 EUR 2.068.327 2.345.374  0,29 

Paragon Mortgages No. 13 plc, Reg. S, 
FRN, Series 13X ‘B1A’ 0,922% 
15/01/2039 GBP 1.000.000 1.255.791  0,16 

Paragon Mortgages No. 13 plc, Reg. S, 
FRN, Series 13X ‘B1B’ 0,051% 
15/01/2039 EUR 3.000.000 3.330.048  0,41 

Paragon Mortgages No. 13 plc, Reg. S, 
FRN, Series 13X ‘C1A’ 1,322% 
15/01/2039 GBP 4.500.000 5.695.317  0,70 

Paragon Mortgages No. 14 plc, Reg. S, 
FRN, Series 14X ‘BB’ 0,039% 
15/09/2039 EUR 2.809.000 2.987.196  0,37 

Paragon Mortgages No. 15 plc, Reg. S, 
FRN, Series 15X ‘BB’ 0,213% 
15/12/2039 EUR 2.100.000 2.280.215  0,28 

Paragon Mortgages No. 15 plc, Reg. S, 
FRN, Series 15X ‘CB’ 0,773% 
15/12/2039 EUR 1.250.000 1.368.309  0,17 

Paragon Mortgages No. 9 plc, Reg. S, 
FRN, Series 9X ‘CB’ 0,711% 
15/05/2041 EUR 642.263 739.497  0,09 

Paragon Mortgages No. plc, Reg. S, FRN, 
Series 25 ‘C’ 2,08% 15/05/2050 GBP 800.000 1.053.408  0,13 

Residential Mortgage Securities plc, 
Reg. S, FRN, Series 30 ‘D’ 2,674% 
20/03/2050 GBP 1.500.000 1.995.613  0,25 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Asset Backed Securities Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari (seguito)

Regno Unito (seguito)
Resloc UK plc, Reg. S, FRN, 

Series 2007-1X ‘C1A’ 0,129% 
15/12/2043 EUR 1.180.676 1.254.553  0,16 

Resloc UK plc, Reg. S, FRN, 
Series 2007-1X ‘D1A’ 0,879% 
15/12/2043 EUR 1.245.438 1.317.152  0,16 

Resloc UK plc, Reg. S, FRN, 
Series 2007-1X ‘M1B’ 0,826% 
15/12/2043 GBP 778.399 968.642  0,12 

Ribbon Finance plc, Reg. S, FRN, 
Series 2018-1 ‘D’ 2,507% 20/04/2028 GBP 1.000.000 1.319.477  0,16 

Ripon Mortgages plc, Reg. S, FRN, 
Series 1X ‘D2’ 2,353% 20/08/2056 GBP 1.000.000 1.333.304  0,17 

RMAC plc, Reg. S, FRN, Series 2018-1 ‘C’ 
2,143% 12/06/2046 GBP 1.200.000 1.579.037  0,20 

RMAC Securities No. 1 plc, Reg. S, FRN, 
Series 2007-NS1X ‘M2C’ 0,143% 
12/06/2044 EUR 391.949 427.327  0,05 

Rochester Financing No. plc, Reg. S, FRN, 
Series 2 ‘C’ 2,881% 20/06/2045 GBP 500.000 671.499  0,08 

Slate No,1 plc, Reg. S, FRN, Series 1 ‘C’ 
2,378% 24/01/2051 GBP 2.500.000 3.330.816  0,41 

Slate No,1 plc, Reg. S, FRN, Series 1 ‘D’ 
2,828% 24/01/2051 GBP 650.000 867.329  0,11 

Small Business Origination Loan Trust DAC, 
Reg. S, FRN, Series 2018-1 ‘C’ 2,5% 
15/12/2026 GBP 1.717.909 2.264.034  0,28 

Small Business Origination Loan Trust DAC, 
Reg. S, FRN, Series 2018-1 ‘C’ 2,507% 
15/12/2026 GBP 954.394 1.263.790 0,16

Small Business Origination Loan Trust DAC, 
Reg. S, FRN, Series 2016-1 ‘D’ 7% 
15/12/2024 GBP 1.600.000 2.131.621  0,26 

Small Business Origination Loan Trust DAC, 
Reg. S, FRN, Series 2018-1 ‘D’ 3,5% 
15/12/2026 GBP 2.510.055 3.308.287  0,41 

Southern Pacifi c Financing 05-B plc, 
Reg. S, FRN, Series 2005-B ‘B’ 0,902% 
10/06/2043 GBP 1.763.841 2.254.329  0,28 

Southern Pacifi c Securities 05-3 plc, 
Reg. S, FRN, Series 2005-3X ‘D1C’ 
1,502% 10/12/2043 GBP 1.000.000 1.214.285  0,15 

Southern Pacifi c Securities 06-1 plc, 
Reg. S, FRN, Series 2006-1X ‘E1C’ 
4,352% 10/03/2044 GBP 800.000 1.029.164  0,13 

Taurus UK DAC, Reg. S, FRN, 
Series 2017-UK2 ‘C’ 2,394% 
17/11/2027 GBP 400.000 528.060  0,07 

THRONES plc, Reg. S, FRN, 
Series 2015-1 ‘D’ 2,864% 18/03/2050 GBP 667.000 885.228  0,11 

THRONES plc, Reg. S, FRN, 
Series 2015-1 ‘E’ 3,564% 18/03/2050 GBP 489.000 644.667  0,08 

Trinity Square plc, Reg. S, FRN, 
Series 2016-1 ‘E’ 3,921% 15/07/2051 GBP 2.000.000 2.747.196  0,34 

Warwick Finance Residential Mortgages 
No. One plc, Reg. S, FRN, Series 1 ‘F’ 
3,336% 21/09/2049 GBP 850.000 1.127.261  0,14 

Warwick Finance Residential Mortgages 
No. Two plc, Reg. S, FRN, Series 2 ‘E’ 
2,836% 21/09/2049 GBP 1.000.000 1.327.273  0,16 

158.964.010 19,67

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari (seguito)

Stati Uniti d’America
1345 Avenue of the Americas & Park 

Avenue Plaza Trust, Series 2005-1 ‘A3’, 
144A 5,278% 10/08/2035 USD 3.500.000 3.754.781  0,46 

ABFC Trust, FRN, Series 2004-OPT1 ‘M1’ 
3,141% 25/08/2033 USD 1.309.938 1.298.652  0,16 

Accredited Mortgage Loan Trust, FRN, 
Series 2004-1 ‘A1’ 2,691% 25/04/2034 USD 1.605.736 1.553.103  0,19 

Adjustable Rate Mortgage Trust, FRN, 
Series 2005-11 ‘2A42’ 3,659% 
25/02/2036 USD 665.449 608.297  0,08 

Adjustable Rate Mortgage Trust, FRN, 
Series 2004-5 ‘5A1’ 3,622% 
25/04/2035 USD 905.989 866.752  0,11 

Adjustable Rate Mortgage Trust, FRN, 
Series 2004-3 ‘CM’ 2,785% 25/02/2035 USD 517.156 505.036  0,06 

Alternative Loan Trust, Series 2005-73CB 
‘1A1’ 5,5% 25/01/2036 USD 17.517 17.302 0,00

Alternative Loan Trust, Series 2005-J5 
‘1A7’ 5,5% 25/05/2035 USD 618.399 618.639  0,08 

Alternative Loan Trust, Series 2004-2CB 
‘1A9’ 5,75% 25/03/2034 USD 1.009.756 1.039.646  0,13 

Alternative Loan Trust, Series 2005-J1 
‘2A1’ 5,5% 25/02/2025 USD 50.470 51.370  0,01 

Alternative Loan Trust, FRN, 
Series 2007-22 ‘2A19’ 20,561% 
25/09/2037 USD 431.092 549.564  0,07 

Alternative Loan Trust, FRN, 
Series 2006-14CB ‘A2’ 2,36% 
25/06/2036 USD 2.236 1.479 0,00

Alternative Loan Trust, Series 2005-79CB 
‘A3’ 5,5% 25/01/2036 USD 316.330 281.860  0,03 

Alternative Loan Trust, FRN, 
Series 2007-11T1 ‘A37’ 28,262% 
25/05/2037 USD 346.111 554.850  0,07 

Alternative Loan Trust, Series 2005-86CB 
‘A4’ 5,5% 25/02/2036 USD 4.134 3.677 0,00

Alternative Loan Trust, FRN, 
Series 2007-8CB ‘A4’ 27,242% 
25/05/2037 USD 480.499 811.531  0,10 

Alternative Loan Trust Resecuritization, 
FRN, Series 2008-2R ‘2A1’ 6% 
25/08/2037 USD 98.040 72.651  0,01 

Alternative Loan Trust Resecuritization, 
FRN, Series 2008-2R ‘4A1’ 6,25% 
25/08/2037 USD 218.193 181.093  0,02 

American Home Mortgage Investment 
Trust, STEP, Series 2007-A ‘13A1’, 144A 
6,6% 25/01/2037 USD 380.140 176.946  0,02 

American Home Mortgage Investment 
Trust, STEP, Series 2005-1 ‘8A2’ 6% 
25/06/2035 USD 1.812.960 1.207.646  0,15 

American Home Mortgage Investment 
Trust, IO, Series 2007-1 ‘GIOP’ 2,078% 
25/05/2047 USD 5.684.505 834.912  0,10 

American Homes 4 Rent, 
Series 2015-SFR1 ‘F’, 144A 5,885% 
17/04/2052 USD 2.600.000 2.771.074  0,34 

American Homes 4 Rent Trust, 
Series 2014-SFR2 ‘E’, 144A 6,231% 
17/10/2036 USD 2.950.000 3.256.795  0,40 

American Homes 4 Rent Trust, 
Series 2014-SFR3 ‘E’, 144A 6,418% 
17/12/2036 USD 1.500.000 1.673.523  0,21 

Ameriquest Mortgage Securities, Inc., 
STEP, Series 2004-FR1W ‘A6’ 4,413% 
25/05/2034 USD 655.041 663.213  0,08 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Asset Backed Securities Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
Amortizing Residential Collateral Trust, 

FRN, Series 2002-BC6 ‘A2’ 2,791% 
25/08/2032 USD 1.631.149 1.585.996  0,20 

AMSR Trust, FRN, Series 2016-SFR1 ‘G’, 
144A 7,039% 17/11/2033 USD 1.118.000 1.137.045  0,14 

Argent Securities, Inc., FRN, Series 
2003-W1 ‘M5’ 3,81% 25/12/2033 USD 2.400.000 2.313.252  0,29 

Argent Securities, Inc., FRN, Series 
2004-W2 ‘M2’ 3,966% 25/04/2034 USD 683.963 703.931  0,09 

Avant Loans Funding Trust, Series 
2017-A ‘C’, 144A 6,05% 15/05/2024 USD 517.000 526.865  0,07 

Avant Loans Funding Trust, Series 
2018-A ‘C’, 144A 4,79% 15/05/2024 USD 1.250.000 1.253.052  0,16 

AVANT Loans Funding Trust, Series 2016-B 
‘C’, 144A 10,6% 15/04/2022 USD 1.338.015 1.374.925  0,17 

B2R Mortgage Trust, Series 2015-2 ‘A’, 
144A 3,336% 15/11/2048 USD 423.280 421.130  0,05 

B2R Mortgage Trust, Series 2015-1 ‘A1’, 
144A 2,524% 15/05/2048 USD 61.943 61.133  0,01 

BAMLL Commercial Mortgage Securities 
Trust, FRN, Series 2014-FL1 ‘D’, 144A 
4,884% 15/12/2031 USD 1.500.000 1.486.683  0,18 

BAMLL Commercial Mortgage Securities 
Trust, FRN, Series 2014-FL1 ‘E’, 144A 
3,881% 15/12/2031 USD 1.465.000 1.414.660  0,18 

Banc of America Alternative Loan Trust, 
Series 2005-1 ‘1CB4’ 5,5% 25/02/2035 USD 151.533 147.528  0,02 

Banc of America Alternative Loan Trust, 
Series 2005-8 ‘2CB1’ 6% 25/09/2035 USD 403.357 405.324  0,05 

Banc of America Alternative Loan Trust, 
FRN, Series 2006-7 ‘A2’ 5,707% 
25/10/2036 USD 644.616 383.674  0,05 

Banc of America Commercial Mortgage 
Trust, Series 2015-UBS7 ‘D’ 3,167% 
15/09/2048 USD 484.000 393.797  0,05 

Banc of America Funding Trust, 
Series 2006-6 ‘1A15’ 6,25% 
25/08/2036 USD 23.966 23.279 0,00

Banc of America Funding Trust, 
Series 2007-2 ‘1A7’ 5,75% 25/03/2037 USD 143.636 128.395  0,02 

Banc of America Funding Trust, 
Series 2006-2 ‘2A9’ 6% 25/03/2036 USD 44.445 43.738  0,01 

Banc of America Funding Trust, 
Series 2006-3 ‘3A1’ 5,75% 25/03/2036 USD 383.588 393.476  0,05 

Banc of America Funding Trust, 
Series 2005-7 ‘3A8’ 5,5% 25/11/2035 USD 74.611 75.154  0,01 

Banc of America Funding Trust, 
Series 2007-5 ‘5A1’ 5,25% 25/07/2037 USD 257.245 253.911  0,03 

Banc of America Mortgage Trust, FRN, 
Series 2003-B ‘2A7’ 4,329% 
25/03/2033 USD 160.041 159.182  0,02 

Bayview Commercial Asset Trust, FRN, 
Series 2007-3 ‘A1’, 144A 2,2% 
25/07/2037 USD 2.247.835 2.158.225  0,27 

Bayview Commercial Asset Trust, FRN, 
Series 2005-4A ‘A2’, 144A 2,35% 
25/01/2036 USD 1.053.541 996.461  0,12 

Bayview Commercial Mortgage 
Pass-Through Trust, FRN, 
Series 2006-SP1 ‘M4’, 144A 2,61% 
25/04/2036 USD 1.000.000 990.789  0,12 

BBCMS Trust, FRN, Series 2014-BXO ‘E’, 
144A 5,823% 15/08/2027 USD 1.000.000 1.004.416  0,12 

BBCMS Trust, FRN, Series 2015-STP ‘E’, 
144A 4,284% 10/09/2028 USD 1.050.000 1.009.655  0,13 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
BCAP LLC Trust, FRN, Series 2009-RR6 

‘3A1’, 144A 3,68% 26/12/2037 USD 310.899 311.501  0,04 
Bear Stearns ARM Trust, FRN, Series 

2005-12 ‘24A1’ 3,548% 25/02/2036 USD 823.210 796.909  0,10 
Bear Stearns Asset-Backed Securities I 

Trust, FRN, Series 2006-AC2 ‘1A2’ 
19,197% 25/03/2036 USD 2.972.904 2.359.469  0,29 

Bear Stearns Asset-Backed Securities I 
Trust, STEP, Series 2004-AC3 ‘A2’ 6% 
25/06/2034 USD 638.274 645.376  0,08 

Bear Stearns Asset-Backed Securities I 
Trust, FRN, Series 2005-TC2 ‘M7’ 
5,049% 25/08/2035 USD 1.152.883 1.191.433  0,15 

Bear Stearns Asset-Backed Securities 
Trust, FRN, Series 2007-SD2 ‘2A1’ 
2,36% 25/09/2046 USD 1.008.683 976.396  0,12 

Bear Stearns Asset-Backed Securities 
Trust, FRN, Series 2003-1 ‘A1’ 2,96% 
25/11/2042 USD 517.837 516.933  0,06 

Bear Stearns Structured Products, Inc. 
Trust, FRN, Series 2007-R6 ‘1A1’ 
3,642% 26/01/2036 USD 472.353 426.124  0,05 

Business Loan Express Business Loan 
Trust, FRN, Series 2007-AA ‘A’, 144A 
2,348% 20/10/2040 USD 3.347.133 3.206.779  0,40 

Castle Aircraft SecuritizationTrust, STEP, 
Series 2015-1A ‘A’, 144A 4,703% 
15/12/2040 USD 831.818 841.094  0,10 

Chase Mortgage Finance Trust, Series 
2004-S2 ‘1A5’ 5,25% 25/02/2034 USD 409.595 415.751  0,05 

Chase Mortgage Finance Trust, FRN, 
Series 2007-S1 ‘A4’ 2,56% 25/02/2037 USD 372.684 230.851  0,03 

ChaseFlex Trust, Series 2005-1 ‘2A4’ 5,5% 
25/02/2035 USD 331.529 311.311  0,04 

CHL GMSR Issuer Trust, FRN, 
Series 2018-GT1 ‘A’, 144A 4,71% 
25/05/2023 USD 1.600.000 1.605.977  0,20 

CHL Mortgage Pass-Through Trust, 
Series 2002-19 ‘1A1’ 6,25% 
25/11/2032 USD 320.634 327.386  0,04 

CHL Mortgage Pass-Through Trust, 
Series 2006-J1 ‘2A1’ 5,5% 25/02/2036 USD 1.521.763 1.529.781  0,19 

CHL Mortgage Pass-Through Trust, FRN, 
Series 2005-HYB3 ‘2A4A’ 3,717% 
20/06/2035 USD 2.265.254 2.282.368  0,28 

CHL Mortgage Pass-Through Trust, 
Series 2003-J15 ‘3A1’ 5% 25/01/2019 USD 192 193 0,00

CHL Mortgage Pass-Through Trust, 
Series 2006-J1 ‘3A1’ 6% 25/02/2036 USD 592.183 460.294  0,06 

CHL Mortgage Pass-Through Trust, FRN, 
Series 2003-52 ‘A1’ 3,607% 
19/02/2034 USD 642.744 651.333  0,08 

CHL Mortgage Pass-Through Trust, 
Series 2007-13 ‘A6’ 6% 25/08/2037 USD 128.149 112.998  0,01 

CHL Mortgage Pass-Through Trust 
Resecuritization, Series 2008-2R ‘A1’ 6% 
25/12/2036 USD 512.277 477.962  0,06 

CIG Auto Receivables Trust, 
Series 2017-1A ‘A’, 144A 2,71% 
15/05/2023 USD 337.976 335.946  0,04 

CIG Auto Receivables Trust, 
Series 2017-1A ‘B’, 144A 3,81% 
15/05/2023 USD 950.000 935.852  0,12 

CIM Small Business Loan Trust, FRN, 
Series 2018-1A ‘A’, 144A 3,319% 
20/03/2043 USD 1.476.549 1.477.949  0,18 
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
Citicorp Mortgage Securities Trust, 

Series 2006-6 ‘A4’ 6% 25/11/2036 USD 100.029 105.876  0,01 
Citicorp Residential Mortgage Trust, STEP, 

Series 2007-1 ‘A5’ 5,458% 25/03/2037 USD 3.000.000 3.137.081  0,39 
Citigroup Commercial Mortgage Trust, 

FRN, Series 2015-GC33 ‘C’ 4,57% 
10/09/2058 USD 825.000 807.613  0,10 

Citigroup Commercial Mortgage Trust, IO, 
FRN, Series 2015-GC33 ‘XA’ 0,953% 
10/09/2058 USD 8.445.865 425.810  0,05 

Citigroup Mortgage Loan Trust, 
Series 2007-12 ‘2A1’, 144A 6,5% 
25/10/2036 USD 317.396 239.568  0,03 

Citigroup Mortgage Loan Trust, 
Series 2006-4 ‘2A1A’ 6% 25/12/2035 USD 641.449 644.365  0,08 

Citigroup Mortgage Loan Trust, FRN, 
Series 2014-C ‘A’, 144A 3,25% 
25/02/2054 USD 2.752.614 2.743.021  0,34 

Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc., FRN, 
Series 2005-SHL1 ‘M3’, 144A 4,091% 
25/07/2044 USD 1.000.000 1.036.484  0,13 

CLUB Credit Trust, Series 2017-NP1 ‘C’, 
144A 5,13% 17/04/2023 USD 1.651.000 1.666.386  0,21 

CLUB Credit Trust, Series 2017-P1 ‘C’, 
144A 5,02% 15/09/2023 USD 1.180.000 1.181.864  0,15 

Colony American Homes, FRN, 
Series 2015-1A ‘E’, 144A 4,929% 
17/07/2032 USD 3.200.000 3.209.180  0,40 

Colony American Homes, FRN, 
Series 2015-1A ‘F’, 144A 5,579% 
17/07/2032 USD 2.750.000 2.759.640  0,34 

Comm Mortgage Trust, FRN, 
Series 2013-CR13 ‘D’, 144A 4,744% 
10/11/2046 USD 1.618.000 1.469.391  0,18 

COMM Mortgage Trust, FRN, 
Series 2013-LC13 ‘D’, 144A 5,123% 
10/08/2046 USD 1.270.000 1.227.751  0,15 

COMM Mortgage Trust, FRN, 
Series 2014-CR18 ‘D’, 144A 4,734% 
15/07/2047 USD 306.000 271.551  0,03 

COMM Mortgage Trust, FRN, 
Series 2014-TWC ‘E’, 144A 5,178% 
13/02/2032 USD 6.200.000 6.292.020  0,78 

COMM Mortgage Trust, IO, FRN, 
Series 2014-LC17 ‘XA’ 0,933% 
10/10/2047 USD 6.097.723 190.533  0,02 

Commercial Mortgage Pass-Through 
Certifi cates, FRN, Series 2014-CR14 ‘D’, 
144A 4,573% 10/02/2047 USD 736.000 699.496  0,09 

Commercial Mortgage Pass-Through 
Certifi cates, IO, FRN, Series 2014-CR14 
‘XA’ 0,732% 10/02/2047 USD 11.969.091 290.608  0,04 

Conn Funding II LP, Series 2017-A ‘B’, 
144A 5,11% 15/05/2020 USD 2.287.684 2.300.801  0,28 

Conn’s Receivables Funding LLC, 
Series 2017-B ‘B’, 144A 4,52% 
15/11/2020 USD 5.100.000 5.142.213  0,64 

Conn’s Receivables Funding LLC, 
Series 2017-A ‘C’, 144A 7,4% 
15/10/2021 USD 6.500.000 6.575.365  0,81 

Consumer Loan Underlying Bond Credit 
Trust, Series 2017-NP2 ‘C’, 144A 4,87% 
16/01/2024 USD 1.000.000 1.005.702  0,12 

COOF Securitization Trust II, IO, FRN, 
Series 2015-2 ‘A1’, 144A 2,444% 
25/08/2041 USD 24.402.471 1.779.011  0,22 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
Countrywide, FRN, Series 2004-SD2 ‘M1’, 

144A 2,58% 25/06/2033 USD 407.289 404.831  0,05 
Credit Suisse First Boston Mortgage 

Securities Corp., FRN, Series 2004-AR7 
‘2A1’ 3,789% 25/11/2034 USD 358.912 367.479  0,05 

Credit Suisse First Boston Mortgage 
Securities Corp., FRN, Series 2002-AR2 
‘2B’ 5,391% 25/02/2032 USD 973.183 885.013  0,11 

Credit Suisse First Boston Mortgage 
Securities Corp., FRN, Series 2001-HE17 
‘A1’ 2,58% 25/01/2032 USD 447.869 440.292  0,05 

Credit-Based Asset Servicing 
& Securitization LLC, FRN, 
Series 2002-CB1 ‘B1’ 5,166% 
25/08/2030 USD 477.080 479.360  0,06 

Credit-Based Asset Servicing 
& Securitization LLC, STEP, 
Series 2006 MH1 ‘B1’, 144A 6,25% 
25/10/2036 USD 1.651.000 1.671.859  0,21 

CSFB Mortgage-Backed Pass-Through, 
Series 2002-29 ‘1B1’ 7,5% 25/10/2032 USD 522.697 538.666  0,07 

CSFB Mortgage-Backed Pass-Through, 
FRN, Series 2004-AR4 ‘3A1’ 3,704% 
25/05/2034 USD 2.834.248 2.868.038  0,35 

CSFB Mortgage-Backed Pass-Through, 
Series 2003-27 ‘7A1’ 5,5% 25/11/2033 USD 392.278 399.017  0,05 

CSMC Mortgage-Backed Trust, 
Series 2007-5 ‘2A5’ 5% 25/08/2037 USD 629.799 620.820  0,08 

CSMC Mortgage-Backed Trust, 
Series 2006-4 ‘3A1’ 6,5% 25/05/2036 USD 1.367.494 992.624  0,12 

CWABS, Inc., STEP, Series 2003-5 ‘AF5’ 
5,203% 25/02/2034 USD 1.159.261 1.197.012  0,15 

DT Auto Owner Trust, Series 2017-1A ‘E’, 
144A 5,79% 15/02/2024 USD 2.000.000 2.041.423  0,25 

DT Auto Owner Trust, Series 2017-2A ‘E’, 
144A 6,03% 15/01/2024 USD 2.000.000 2.049.889  0,25 

DT Auto Owner Trust, Series 2018-1A ‘E’, 
144A 5,42% 17/03/2025 USD 2.000.000 2.005.071  0,25 

EMC Mortgage Loan Trust, FRN, 
Series 2004-C ‘M1’, 144A 2,96% 
25/11/2030 USD 454.925 440.386  0,05 

EquiFirst Mortgage Loan Trust, FRN, 
Series 2004-2 ‘M6’ 4,266% 25/10/2034 USD 353.259 362.007  0,04 

Equity One Mortgage Pass-Through Trust, 
FRN, Series 2004-2 ‘AV1’ 2,571% 
25/07/2034 USD 3.983.628 3.787.801  0,47 

Equity One Mortgage Pass-Through Trust, 
FRN, Series 2004-1 ‘AV2’ 2,56% 
25/04/2034 USD 678.594 622.428  0,08 

Equity One Mortgage Pass-Through Trust, 
FRN, Series 2004-2 ‘AV2’ 2,591% 
25/07/2034 USD 565.472 545.574  0,07 

Exeter Automobile Receivables Trust, 
Series 2017-1A ‘D’, 144A 6,2% 
15/11/2023 USD 1.000.000 1.029.800  0,13 

Exeter Automobile Receivables Trust, 
Series 2018-1A ‘E’, 144A 4,64% 
15/10/2024 USD 1.000.000 981.567  0,12 

FHLMC 4% 15/07/2048 USD 15.000.000 15.283.008  1,89 
FHLMC 4,5% 15/07/2048 USD 6.000.000 6.241.640  0,77 
FHLMC, IO, FRN, Series 343 ‘S4’ 0,96% 

15/10/2037 USD 16.504.127 720.990  0,09 
FHLMC, IO, FRN, Series K068 ‘X1’ 0,437% 

25/08/2027 USD 48.948.587 1.682.696  0,21 
FHLMC, IO, FRN, Series K152 ‘X1’ 0,952% 

25/01/2031 USD 11.421.161 979.855  0,12 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Asset Backed Securities Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
FHLMC, IO, FRN, Series K712 ‘X1’ 1,333% 

25/11/2019 USD 6.036.073 82.524  0,01 
FHLMC, IO, FRN, Series K714 ‘X1’ 0,676% 

25/10/2020 USD 25.519.334 319.548  0,04 
FHLMC, IO, FRN, Series K027 ‘X3’ 1,705% 

25/01/2041 USD 21.000.000 1.423.498  0,18 
FHLMC G07848 3,5% 01/04/2044 USD 1.474.609 1.479.367  0,18 
FHLMC G60038 3,5% 01/01/2044 USD 984.254 986.749  0,12 
FHLMC Q26692 4% 01/06/2044 USD 2.119.442 2.169.233  0,27 
FHLMC Q26694 4% 01/06/2044 USD 1.378.072 1.416.969  0,18 
FHLMC Q29048 4% 01/10/2044 USD 876.726 897.298  0,11 
FHLMC Q32407 3,5% 01/06/2045 USD 1.353.182 1.354.099  0,17 
FHLMC Q34163 3,5% 01/06/2045 USD 1.513.514 1.511.727  0,19 
FHLMC V82003 4% 01/10/2045 USD 1.155.912 1.183.067  0,15 
FHLMC REMIC, IO, FRN, Series 4365 ‘AI’ 

1,435% 15/08/2042 USD 4.261.699 217.448  0,03 
FHLMC REMIC, IO, Series 4259 ‘IA’ 5% 

15/08/2041 USD 573.185 89.304  0,01 
FHLMC REMIC, IO, FRN, Series 4326 ‘IA’ 

4,6% 15/05/2038 USD 6.321.642 338.095  0,04 
FHLMC REMIC, IO, FRN, Series 4314 ‘IT’ 

1,419% 15/04/2039 USD 2.850.986 136.102  0,02 
FHLMC REMIC, IO, FRN, Series 4363 

1,445% 15/09/2041 USD 10.050.926 675.915  0,08 
FHLMC REMIC, IO, FRN, Series 4348 ‘SA’ 

1,405% 15/10/2040 USD 6.431.652 325.518  0,04 
FHLMC REMIC, FRN, Series 4286 ‘SC’ 

6,915% 15/12/2043 USD 846.232 729.766  0,09 
FHLMC REMIC, IO, FRN, Series 4265 ‘ST’ 

3,927% 15/11/2043 USD 3.863.101 487.550  0,06 
FHLMC REMIC, IO, FRN, Series 4363 ‘TI’ 

1,313% 15/10/2039 USD 2.540.115 119.840  0,01 
FHLMC REMIC, IO, FRN, Series 2962 ‘BS’ 

350315 4,577% 15/03/2035 USD 1.830.037 189.611  0,02 
FHLMC Whole Loan Securities Trust, 

Series 2016-SC01 ‘1A’ 3% 25/07/2046 USD 299.893 288.438  0,04 
FHLMC Whole Loan Securities Trust, 

Series 2016-SC01 ‘2A’ 3,5% 
25/07/2046 USD 799.699 785.494  0,10 

FHLMC Whole Loan Securities Trust, 
Series 2017-SC01 ‘2A’ 3,5% 
25/12/2046 USD 1.396.922 1.375.744  0,17 

FHLMC Whole Loan Securities Trust, FRN, 
Series 2017-SC02 ‘M2’, 144A 3,874% 
25/05/2047 USD 950.000 846.537  0,10 

Finance of America Structured Securities 
Trust, FRN, Series 2017-HB1 ‘M4’, 144A 
4,477% 25/11/2027 USD 5.250.000 5.220.635  0,65 

First Horizon Alternative Mortgage 
Securities Trust, FRN, Series 2005-FA2 
‘1A1’ 2,46% 25/04/2035 USD 83.300 69.640  0,01 

First Horizon Alternative Mortgage 
Securities Trust, Series 2005-FA2 ‘1A5’ 
5,5% 25/04/2035 USD 23.285 22.291 0,00

First Horizon Alternative Mortgage 
Securities Trust, Series 2006-FA3 ‘A6’ 
6% 25/07/2036 USD 5.294 4.438 0,00

First Horizon Mortgage Pass-Through 
Trust, FRN, Series 2007-AR3 ‘2A2’ 
3,545% 25/11/2037 USD 483.422 475.516  0,06 

First Horizon Mortgage Pass-Through 
Trust, FRN, Series 2006-AR2 ‘3A1’ 
3,632% 25/07/2036 USD 2.169.096 2.210.217  0,27 

Flagship Credit Auto Trust, Series 2018-1 
‘E’, 144A 5,1% 15/05/2025 USD 1.000.000 993.301  0,12 

FNMA 3,5% 25/07/2048 USD 41.000.000 40.779.786  5,05 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
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Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
FNMA 4% 25/07/2048 USD 24.000.000 24.463.126  3,03 
FNMA 4,5% 25/07/2048 USD 5.000.000 5.205.371  0,64 
FNMA 5% 25/08/2048 USD 2.000.000 2.113.744  0,26 
FNMA, FRN, Series 2017-C03 ‘1M2’ 4,96% 

25/10/2029 USD 400.000 427.882  0,05 
FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2016-15 

‘AS’ 1,649% 25/03/2046 USD 16.018.245 735.165  0,09 
FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2014-10 

‘CS’ 3,29% 25/03/2044 USD 4.090.057 194.663  0,02 
FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2014-23 

‘SA’ 1,942% 25/10/2039 USD 5.534.907 239.973  0,03 
FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2013-12 

‘SP’ 3,559% 25/11/2041 USD 259.517 23.832 0,00
FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2012-56 

‘SQ’ 3,959% 25/06/2042 USD 4.678.252 665.859  0,08 
FNMA AL7594 3,5% 01/08/2045 USD 1.018.649 1.016.513  0,13 
FNMA AS4821 4% 01/04/2045 USD 1.814.732 1.859.979  0,23 
FNMA AS5169 3% 01/06/2040 USD 512.232 500.398  0,06 
FNMA AS5718 3,5% 01/08/2045 USD 1.025.608 1.018.879  0,13 
FNMA AS6580 3,5% 01/02/2046 USD 822.875 817.420  0,10 
FNMA AX8337 4% 01/01/2045 USD 1.673.230 1.709.877  0,21 
FNMA AZ2897 3,5% 01/09/2045 USD 1.377.859 1.374.968  0,17 
FNMA AZ4750 3,5% 01/10/2045 USD 1.155.387 1.152.963  0,14 
FNMA BA3100 3,5% 01/01/2046 USD 1.235.569 1.233.710  0,15 
FNMA MA3257 3,5% 01/01/2048 USD 2.551.563 2.522.844  0,31 
FNMA ACES, IO, FRN, Series 2014-M2 ‘X3’ 

0,191% 25/12/2023 USD 46.020.849 233.169  0,03 
Foundation Finance Trust, Series 2017-1A 

‘A’, 144A 3,3% 15/07/2033 USD 1.563.466 1.539.220  0,19 
FREMF Mortgage Trust, FRN, 

Series 2015-K48 ‘C’, 144A 3,637% 
25/08/2048 USD 2.000.000 1.868.908  0,23 

Galton Funding Mortgage Trust, FRN, 
Series 2018-1 ‘A22’, 144A 4% 
25/11/2057 USD 2.832.029 2.834.388  0,35 

GCAT LLC, STEP, Series 2017-3 ‘A1’, 
144A 3,351% 25/04/2047 USD 356.673 355.510  0,04 

GCAT LLC, STEP, Series 2018-2 ‘A1’, 
144A 4,09% 26/06/2023 USD 2.000.000 2.005.000  0,25 

GLS Auto Receivables Trust, Series 
2018-1A ‘C’, 144A 5,02% 15/01/2025 USD 2.400.000 2.377.808  0,29 

GMACM Mortgage Loan Trust, FRN, 
Series 2004-AR1 ‘22A’ 4,243% 
25/06/2034 USD 1.561.205 1.538.296  0,19 

GMAT Trust, STEP, Series 2015-1A ‘A1’, 
144A 4,25% 25/09/2020 USD 2.040.486 2.061.420  0,26 

GNMA 4,5% 15/07/2048 USD 2.300.000 2.390.481  0,30 
GNMA, IO, Series 2011-136 ‘IG’ 4,5% 

20/05/2040 USD 1.961.160 278.163  0,03 
GNMA, IO, Series 2012-128 ‘IG’ 3,5% 

16/10/2042 USD 382.791 80.845  0,01 
GNMA, IO, Series 2013-71 ‘IG’ 3,5% 

20/05/2043 USD 10.303.742 2.060.444  0,26 
GNMA, IO, Series 2013-41 ‘LI’ 4% 

20/01/2041 USD 6.394.356 805.798  0,10 
GNMA, IO, Series 2011-48 ‘MI’ 5% 

20/05/2039 USD 59.820 959 0,00
GNMA, IO, Series 2013-71 ‘MI’ 3,5% 

20/06/2041 USD 1.604.128 166.163  0,02 
GNMA, IO, Series 2012-57 ‘NI’ 5% 

20/10/2040 USD 469.554 61.473  0,01 
GNMA, IO, Series 2013-60 3,5% 

20/04/2043 USD 1.822.266 342.372  0,04 
GNMA, IO, FRN, Series 2013-182 ‘NS’ 

4,056% 20/12/2043 USD 10.883.708 1.741.289  0,22 
GNMA, IO, Series 2012-122 ‘PI’ 4% 

20/04/2042 USD 3.787.563 659.624  0,08 
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Global Asset Backed Securities Fund (seguito)
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Stati Uniti d’America (seguito)
GNMA, IO, FRN, Series 2010-157 ‘PS’ 

3,966% 20/01/2040 USD 1.431.725 39.295 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2006-49 ‘SA’ 

4,376% 20/02/2036 USD 1.629.366 57.387  0,01 
GNMA, IO, FRN, Series 2013-124 ‘SB’ 

4,066% 20/10/2041 USD 3.990.046 266.478  0,03 
GNMA, IO, FRN, Series 2013-135 ‘SM’ 

4,352% 20/09/2043 USD 5.673.371 675.864  0,08 
GNMA, IO, FRN, Series 2011-94 ‘SU’ 

4,016% 20/04/2041 USD 1.232.862 144.598  0,02 
GNMA AE8503 4% 15/07/2044 USD 1.158.919 1.190.764  0,15 
GNMA AJ9334 3,5% 20/10/2044 USD 1.080.485 1.085.468  0,13 
GNMA AM7358 3,5% 20/05/2045 USD 269.554 271.308  0,03 
GreenPoint Mortgage Funding Trust, FRN, 

Series 2007-AR1 ‘3A2’ 2,251% 
25/02/2037 USD 419.710 413.333  0,05 

GreenPoint Mortgage Funding Trust, FRN, 
Series 2006-OH1 ‘A1’ 2,271% 
25/01/2037 USD 303.248 286.206  0,04 

GS Mortgage Securities Corp. II, IO, FRN, 
Series 2017-SLP ‘XB’, 144A 0,457% 
10/10/2032 USD 49.460.000 960.736  0,12 

GS Mortgage Securities Trust, FRN, 
Series 2014-GC26 ‘D’, 144A 4,51% 
10/11/2047 USD 2.430.000 2.089.675  0,26 

GS Mortgage Securities Trust, 
Series 2015-GC32 ‘D’ 3,345% 
10/07/2048 USD 1.700.000 1.398.871  0,17 

GS Mortgage Securities Trust, IO, FRN, 
Series 2014-GC24 ‘XA’ 0,822% 
10/09/2047 USD 7.786.754 277.333  0,03 

GS Mortgage Securities Trust, IO, FRN, 
Series 2015-590M ‘XA’, 144A 0,184% 
10/10/2035 USD 30.000.000 424.590  0,05 

GSAA Home Equity Trust, FRN, 
Series 2006-20 ‘2A1A’ 2,141% 
25/12/2046 USD 958.736 706.318  0,09 

GSAA Home Equity Trust, FRN, 
Series 2006-5 ‘2A2’ 2,271% 25/03/2036 USD 617.358 350.976  0,04 

GSAA Home Equity Trust, STEP, Series 
2007-2 ‘AF5A’ 6,099% 25/03/2037 USD 1.380.990 608.118  0,08 

GSAMP Trust, FRN, Series 2004-FM2 ‘M2’ 
3,61% 25/01/2034 USD 479.611 485.111  0,06 

GSCCRE Commercial Mortgage Trust, 
FRN, Series 2015-HULA ‘F’, 144A 
7,169% 15/08/2032 USD 1.300.000 1.311.056  0,16 

GSMPS Mortgage Loan Trust, 
Series 2005-RP3 ‘1A4’, 144A 8,5% 
25/09/2035 USD 523.367 580.907  0,07 

GSMPS Mortgage Loan Trust, FRN, 
Series 1998-4 ‘A’, 144A 7,5% 
19/12/2026 USD 84.264 84.826  0,01 

GSMPS Mortgage Loan Trust, 
Series 2003-3 ‘A1’, 144A 7% 
25/06/2043 USD 289.324 326.027  0,04 

GSR Mortgage Loan Trust, FRN, 
Series 2004-14 ‘3A1’ 3,865% 
25/12/2034 USD 1.466.961 1.447.979  0,18 

GSR Mortgage Loan Trust, FRN, 
Series 2005-AR3 ‘6A1’ 3,818% 
25/05/2035 USD 18.209 17.790 0,00

HarborView Mortgage Loan Trust, FRN, 
Series 2006-2 ‘1A’ 4,075% 25/02/2036 USD 528.155 391.706  0,05 

HarborView Mortgage Loan Trust, FRN, 
Series 2007-2 ‘2A1A’ 2,12% 
25/05/2038 USD 786.624 682.841  0,08 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018
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HarborView Mortgage Loan Trust, FRN, 

Series 2003-1 ‘A’ 3,893% 19/05/2033 USD 458.701 466.040  0,06 
HMH Trust, Series 2017-NSS ‘E’, 144A 

6,292% 05/07/2031 USD 850.000 823.200  0,10 
Home Equity Asset Trust, FRN, 

Series 2003-2 ‘M1’ 3,28% 25/08/2033 USD 869.792 875.957  0,11 
Home Equity Asset Trust, FRN, 

Series 2003-3 ‘M1’ 3,381% 25/08/2033 USD 712.905 718.236  0,09 
Home Equity Mortgage Loan Asset-Backed 

Trust SPMD, FRN, Series 2000-C ‘AV’ 
2,46% 25/12/2031 USD 1.482.949 1.423.135  0,18 

Home Equity Mortgage Loan Asset-Backed 
Trust SPMD, FRN, Series 2004-A ‘M2’ 
4,116% 25/07/2034 USD 582.215 587.237  0,07 

Home Equity Mortgage Loan Asset-Backed 
Trust SPMD, FRN, Series 2004-B ‘M4’ 
3,816% 25/11/2034 USD 492.182 484.147  0,06 

Home Partners of America Trust, FRN, 
Series 2017-1 ‘E’, 144A 4,589% 
17/07/2034 USD 300.000 303.027  0,04 

Home Partners of America Trust, FRN, 
Series 2018-1 ‘E’, 144A 3,784% 
17/07/2037 USD 3.000.000 2.978.953  0,37 

Home Partners of America Trust, FRN, 
Series 2016-2 ‘F’, 144A 6,639% 
17/10/2033 USD 1.000.000 1.016.480  0,13 

Home Partners of America Trust, FRN, 
Series 2017-1 ‘F’, 144A 5,478% 
17/07/2034 USD 2.498.000 2.521.650  0,31 

Impac CMB Trust, FRN, Series 2004-8 ‘1A’ 
2,811% 25/10/2034 USD 522.385 515.196  0,06 

Impac CMB Trust, FRN, Series 2004-5 
‘1M1’ 2,886% 25/10/2034 USD 137.902 131.726  0,02 

Impac CMB Trust, FRN, Series 2004-5 
‘1M4’ 3,741% 25/10/2034 USD 368.722 360.745  0,04 

Impac CMB Trust, FRN, Series 2004-11 
‘2A1’ 2,62% 25/03/2035 USD 292.846 282.709  0,04 

Impac CMB Trust, STEP, Series 2003-4 
‘3M2’ 5,537% 25/07/2033 USD 232.194 229.151  0,03 

IndyMac INDX Mortgage Loan Trust, FRN, 
Series 2004-AR11 ‘2A’ 3,651% 
25/12/2034 USD 332.908 327.571  0,04 

IndyMac INDX Mortgage Loan Trust, FRN, 
Series 2004-AR10 ‘2A1’ 2,891% 
25/05/2034 USD 401.470 375.223  0,05 

IndyMac INDX Mortgage Loan Trust, FRN, 
Series 2004-AR15 ‘2A1’ 3,948% 
25/02/2035 USD 1.029.662 1.043.790  0,13 

IndyMac INDX Mortgage Loan Trust, FRN, 
Series 2004-AR6 ‘5A1’ 3,652% 
25/10/2034 USD 601.012 611.030  0,08 

InTown Hotel Portfolio Trust, FRN, 
Series 2018-STAY ‘D’, 144A 3,969% 
15/01/2033 USD 1.045.000 1.046.189  0,13 

Invitation Homes Trust, FRN, Series 
2018-SFR3 ‘A’, 144A 3% 17/07/2037 USD 1.000.000 1.003.305  0,12 

Invitation Homes Trust, FRN, 
Series 2018-SFR3 ‘D’, 144A 3,65% 
17/07/2037 USD 2.000.000 2.004.117  0,25 

Invitation Homes Trust, FRN, 
Series 2017-SFR2 ‘E’, 144A 4,189% 
17/12/2036 USD 3.808.000 3.858.705  0,48 

Invitation Homes Trust, FRN, 
Series 2018-SFR2 ‘E’, 144A 3,896% 
17/06/2037 USD 3.500.000 3.513.484  0,43 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Asset Backed Securities Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
Invitation Homes Trust, FRN, 

Series 2018-SFR3 ‘E’, 144A 4% 
17/07/2037 USD 1.500.000 1.505.836  0,19 

Invitation Homes Trust, FRN, 
Series 2015-SFR3 ‘F’, 144A 6,668% 
17/08/2032 USD 3.000.000 3.027.507  0,37 

Invitation Homes Trust, FRN, 
Series 2018-SFR3 ‘F’, 144A 4,25% 
17/07/2037 USD 2.000.000 2.005.209  0,25 

J.P. Morgan Alternative Loan Trust, 
Series 2006-S1 ‘1A16’ 6% 25/03/2036 USD 262.242 226.833  0,03 

J.P. Morgan Alternative Loan Trust, STEP, 
Series 2006-S3 ‘A3A’ 6% 25/08/2036 USD 48.137 47.942  0,01 

J.P. Morgan Chase Commercial Mortgage 
Securities Trust, FRN, Series 2007-LDPX 
‘AM’ 5,464% 15/01/2049 USD 913.157 916.580  0,11 

J.P. Morgan Chase Commercial Mortgage 
Securities Trust, FRN, Series 2014-FL6 
‘PHW1’, 144A 5,169% 15/11/2031 USD 2.000.000 2.006.268  0,25 

J.P. Morgan Chase Commercial Mortgage 
Securities Trust, FRN, Series 2014-FL6 
‘PHW2’, 144A 5,669% 15/11/2031 USD 1.500.000 1.505.002  0,19 

J.P. Morgan Chase Commercial Mortgage 
Securities Trust, IO, FRN, Series 
2016-JP4 ‘XA’ 0,808% 15/12/2049 USD 8.074.220 338.319  0,04 

J.P. Morgan Mortgage Acquisition Trust, 
STEP, Series 2006-CH2 ‘AF4’ 5,763% 
25/10/2036 USD 165.929 137.045  0,02 

J.P. Morgan Mortgage Trust, FRN, 
Series 2007-A1 ‘1A1’ 3,696% 
25/07/2035 USD 1.634.905 1.674.573  0,21 

J.P. Morgan Mortgage Trust, FRN, 
Series 2008-R2 ‘1A1’, 144A 3,17% 
27/07/2037 USD 409.303 365.431  0,05 

J.P. Morgan Mortgage Trust, FRN, 
Series 2005-A6 ‘1A2’ 3,671% 
25/09/2035 USD 199.126 202.069  0,03 

J.P. Morgan Mortgage Trust, 
Series 2006-S1 ‘2A3’ 6% 25/04/2036 USD 1.503.965 1.609.556  0,20 

J.P. Morgan Mortgage Trust, FRN, 
Series 2007-A2 ‘2A3’ 3,733% 
25/04/2037 USD 207.091 199.916  0,02 

J.P. Morgan Mortgage Trust, 
Series 2006-S1 ‘2A5’ 6% 25/04/2036 USD 1.504.039 1.594.525  0,20 

J.P. Morgan Mortgage Trust, FRN, 
Series 2004-A5 ‘4A4’ 3,585% 
25/12/2034 USD 324.043 331.551  0,04 

JPMBB Commercial Mortgage Securities 
Trust, FRN, Series 2014-C19 ‘D’, 144A 
4,66% 15/04/2047 USD 1.025.000 908.716  0,11 

KGS-Alpha SBA COOF Trust, IO, FRN, 
Series 2013-2 ‘A’, 144A 1,643% 
25/03/2039 USD 10.573.698 445.681  0,06 

KGS-Alpha SBA COOF Trust, IO, FRN, 
Series 2014-2 ‘A’, 144A 2,98% 
25/04/2040 USD 8.651.746 703.058  0,09 

KGS-Alpha SBA COOF Trust, IO, FRN, 
Series 2015-2 ‘A’, 144A 2,996% 
25/07/2041 USD 11.189.193 1.162.781  0,14 

KGS-ALPHA SBA COOF Trust, IO, FRN, 
Series 2014-4 ‘A’, 144A 0,826% 
25/10/2040 USD 17.906.908 484.169  0,06 

Labrador Aviation Finance Ltd., 
Series 2016-1A ‘A1’, 144A 4,3% 
15/01/2042 USD 1.276.042 1.288.592  0,16 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
Ladder Capital Commercial Mortgage 

Mortgage Trust, IO, FRN, Series 
2013-GCP ‘XA’, 144A 1,179% 
15/02/2036 USD 8.000.000 716.484  0,09 

Lehman ABS Manufactured Housing 
Contract Trust, Series 2001-B ‘A2’ 3,7% 
15/04/2040 USD 60.019 60.387  0,01 

Lehman ABS Manufactured Housing 
Contract Trust, FRN, Series 2001-B ‘M1’ 
6,63% 15/04/2040 USD 2.000.000 2.130.646  0,26 

Lehman Mortgage Trust, 
Series 2006-1 ‘3A5’ 5,5% 25/02/2036 USD 91.234 91.509  0,01 

Long Beach Mortgage Loan Trust, FRN, 
Series 2004-2 ‘A1’ 2,531% 25/06/2034 USD 1.616.828 1.597.313  0,20 

MASTR Adjustable Rate Mortgages Trust, 
FRN, Series 2004-15 ‘1A1’ 4,156% 
25/12/2034 USD 474.199 475.812  0,06 

MASTR Alternative Loan Trust, 
Series 2003-3 ‘2A5’ 6% 25/05/2033 USD 1.106.807 1.149.540  0,14 

MASTR Alternative Loan Trust, 
Series 2005-1 ‘6A5’ 5,5% 25/02/2035 USD 1.736.828 1.837.594  0,23 

MASTR Asset Securitization Trust, FRN, 
Series 2002-NC1 ‘M3’ 5,241% 
25/10/2032 USD 1.403.010 1.396.400  0,17 

Mastr Asset-Backed Securities Trust, FRN, 
Series 2004-HE1 ‘M6’ 4,566% 
25/09/2034 USD 1.164.000 1.166.515  0,14 

MASTR Reperforming Loan Trust, 
Series 2005-2 ‘1A2’, 144A 7% 
25/05/2035 USD 85.590 84.176  0,01 

MERIT Securities Corp., FRN, Series 11PA 
‘B3’, 144A 4,352% 28/09/2032 USD 615.180 547.712  0,07 

MERIT Securities Corp., FRN, Series 13 
‘M1’ 7,926% 28/12/2033 USD 1.204.018 1.245.949  0,15 

Merrill Lynch Mortgage Investors Trust, 
FRN, Series 2005-1 ‘2A2’ 3,417% 
25/04/2035 USD 69.420 67.831  0,01 

Merrill Lynch Mortgage Investors Trust, 
FRN, Series 2007-1 ‘3A’ 3,715% 
25/01/2037 USD 632.777 643.029  0,08 

MFA Trust, STEP, Series 2017-NPL1 ‘A1’, 
144A 3,351% 25/11/2047 USD 2.326.594 2.317.160  0,29 

Morgan Stanley Home Equity Loan Trust, 
FRN, Series 2005-2 ‘M5’ 3,081% 
25/05/2035 USD 516.000 507.472  0,06 

MortgageIT Trust, FRN, Series 2005-4 ‘M1’ 
2,41% 25/10/2035 USD 865.642 856.484  0,11 

National City Mortgage Capital Trust, 
Series 2008-1 ‘2A1’ 6% 25/03/2038 USD 2.171.209 2.252.762  0,28 

Nationstar HECM Loan Trust, 
Series 2017-1A ‘M2’, 144A 4,704% 
25/05/2027 USD 1.360.000 1.371.050  0,17 

Nationstar HECM Loan Trust, FRN, 
Series 2017-2A ‘M2’, 144A 3,967% 
25/09/2027 USD 3.600.000 3.605.627  0,45 

New Century Home Equity Loan Trust, 
FRN, Series 2004-2 ‘A4’ 3,191% 
25/08/2034 USD 1.042.032 1.050.944  0,13 

New Century Home Equity Loan Trust, 
FRN, Series 2002-1 ‘M2’ 4,191% 
25/03/2032 USD 140.326 135.753  0,02 

New Residential Advance Receivables Trust 
Advance Receivables Backed Notes, 
Series 2017-T1 ‘DT1’, 144A 4,002% 
15/02/2051 USD 1.000.000 981.716  0,12 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Asset Backed Securities Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
New Residential Mortgage LLC, 

Series 2018-FNT1 ‘F’, 144A 5,57% 
25/05/2023 USD 5.000.000 5.011.146  0,62 

Nomura Asset Acceptance Corp. Alternative 
Loan Trust, FRN, Series 2006-AF1 ‘4A1’ 
4,37% 25/06/2036 USD 894.459 797.206  0,10 

NovaStar Mortgage Funding Trust, FRN, 
Series 2003-4 ‘A1’ 2,7% 25/02/2034 USD 685.386 680.044  0,08 

NRZ Advance Receivables Trust, 
Series 2016-T5 ‘AT5’, 144A 3,331% 
15/12/2051 USD 3.000.000 2.971.800  0,37 

NRZ Excess Spread-Collateralized Notes, 
Series 2018-PLS1 ‘D’, 144A 4,374% 
25/01/2023 USD 1.552.577 1.540.714  0,19 

NRZ Excess Spread-Collateralized Notes, 
Series 2018-PLS2 ‘D’, 144A 4,593% 
25/02/2023 USD 4.085.414 4.067.327  0,50 

Oakwood Mortgage Investors, Inc., FRN, 
Series 1999-D ‘A1’ 7,84% 15/11/2029 USD 1.585.111 1.678.913  0,21 

Oakwood Mortgage Investors, Inc., 
Series 2000-C ‘A1’ 7,72% 15/04/2030 USD 380.803 401.212  0,05 

Oakwood Mortgage Investors, Inc., FRN, 
Series 2001-C ‘A4’ 7,405% 15/06/2031 USD 3.695.520 1.290.076  0,16 

Ocwen Master Advance Receivables Trust, 
Series 2016-T2 ‘AT2’, 144A 2,722% 
16/08/2049 USD 2.000.000 1.991.876  0,25 

Ocwen Master Advance Receivables Trust, 
Series 2017-T1 ‘DT1’, 144A 3,536% 
15/09/2048 USD 2.500.000 2.495.212  0,31 

Option One Mortgage Accept Corp., FRN, 
Series 2003-5 ‘A2’ 2,731% 25/08/2033 USD 80.471 79.170  0,01 

Option One Mortgage Loan Trust, FRN, 
Series 2004-2 ‘M1’ 2,886% 25/05/2034 USD 1.674.275 1.638.884  0,20 

PNMAC GMSR Issuer Trust, FRN, Series 
2017-GT2 ‘A’, 144A 5,96% 25/08/2023 USD 2.400.000 2.416.423  0,30 

PNMAC GMSR Issuer Trust, FRN, Series 
2018-FT1 ‘A’, 144A 4,31% 25/04/2023 USD 1.600.000 1.605.501  0,20 

PNMAC GMSR Issuer Trust, FRN, Series 
2018-GT1 ‘A’, 144A 4,81% 25/02/2023 USD 1.600.000 1.611.754  0,20 

Prime Mortgage Trust, Series 2006-2 
‘1A14’ 6,25% 25/11/2036 USD 163.336 173.968  0,02 

Progress Residential Trust, 
Series 2017-SFR1 ‘E’, 144A 4,261% 
17/08/2034 USD 750.000 729.410  0,09 

Progress Residential Trust, 
Series 2018-SFR1 ‘E’, 144A 4,38% 
17/03/2035 USD 1.700.000 1.695.083  0,21 

PRPM LLC, FRN, Series 2018-1A ‘A1’, 
144A 3,75% 25/04/2023 USD 1.549.625 1.548.736  0,19 

PRPM LLC, STEP, Series 2017-1A ‘A1’, 
144A 4,25% 25/01/2022 USD 1.393.167 1.396.096  0,17 

RALI Trust, Series 2004-QS16 ‘1A5’ 5,5% 
25/12/2034 USD 983.430 958.687  0,12 

RALI Trust, Series 2006-QS4 ‘A2’ 6% 
25/04/2036 USD 8.641 7.960 0,00

RALI Trust, Series 2006-QS5 ‘A6’ 6% 
25/05/2036 USD 1.070.874 1.003.472  0,12 

RBSSP Resecuritization Trust, FRN, 
Series 2009-8 ‘7A1’, 144A 18,416% 
26/09/2037 USD 798.806 1.483.284  0,18 

RCO Mortgage LLC, STEP, Series 
2017-1 ‘A1’, 144A 3,375% 25/08/2022 USD 3.182.206 3.172.671  0,39 

RCO Trust, FRN, Series 2017-INV1 ‘A’, 
144A 3,197% 25/11/2052 USD 4.091.401 4.133.964  0,51 

RCO V Mortgage LLC, STEP, 
Series 2018-1 ‘A1’, 144A 4% 
25/05/2023 USD 1.594.036 1.598.169  0,20 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
Renaissance Home Equity Loan Trust, 

STEP, Series 2005-1 ‘AF5’ 5,451% 
25/05/2035 USD 1.000.000 1.068.419  0,13 

RETL, FRN, Series 2018-RVP ‘A’, 144A 
3,019% 15/03/2033 USD 1.600.882 1.609.539  0,20 

Saxon Asset Securities Trust, FRN, Series 
1999-2 ‘BF1’ 8,41% 25/05/2029 USD 1.236.689 1.228.238  0,15 

Seasoned Credit Risk Transfer Trust, FRN, 
Series 2017-2 ‘M2’, 144A 4% 
25/08/2056 USD 1.200.000 1.116.000  0,14 

Seasoned Credit Risk Transfer Trust, 
Series 2017-4 ‘M45T’ 4,5% 25/06/2057 USD 6.593.497 6.882.993  0,85 

Seasoned Credit Risk Transfer Trust, 
Series 2017-4 ‘MT’ 3,5% 25/06/2057 USD 2.173.205 2.135.983  0,26 

Seasoned Credit Risk Transfer Trust, 
Series 2018-1 ‘MT’ 3% 25/05/2057 USD 3.908.380 3.778.026  0,47 

Security National Mortgage Loan Trust, 
FRN, Series 2006-1A ‘1A3’, 144A 6,45% 
25/09/2036 USD 833.959 824.234  0,10 

Sequoia Mortgage Trust, FRN, Series 
2003-4 ‘1A1’ 2,568% 20/07/2033 USD 529.649 510.167  0,06 

Skopos Auto Receivables Trust, Series 
2015-1A ‘B’, 144A 5,43% 15/12/2023 USD 1.257.385 1.258.990  0,16 

Skopos Auto Receivables Trust, Series 
2015-2A ‘B’, 144A 5,71% 15/02/2021 USD 3.329.871 3.352.838  0,41 

Skopos Auto Receivables Trust, Series 
2018-1A ‘D’, 144A 7,25% 16/12/2024 USD 3.000.000 2.991.313  0,37 

Sprite Ltd., Series 2017-1 ‘A’, 144A 4,25% 
15/12/2037 USD 1.440.879 1.454.651  0,18 

STACR Trust, FRN, Series 2018-HRP1 ‘M2’, 
144A 3,589% 25/04/2043 USD 1.000.000 1.005.916  0,12 

Stanwich Mortgage Loan Co. LLC, STEP, 
Series 2017-NPA1 ‘A1’, 144A 3,598% 
16/03/2022 USD 46.225 46.174  0,01 

Stanwich Mortgage Loan Trust, STEP, 
Series 2018-NPB1 ‘A1’, 144A 4,016% 
16/05/2023 USD 2.513.736 2.520.874  0,31 

STARM Mortgage Loan Trust, FRN, Series 
2007-4 ‘3A1’ 3,655% 25/10/2037 USD 211.940 200.658  0,02 

STARM Mortgage Loan Trust, FRN, Series 
2007-S1 ‘5A1’ 3,799% 25/01/2037 USD 400.626 403.732  0,05 

Starwood Waypoint Homes Trust, FRN, 
Series 2017-1 ‘E’, 144A 4,519% 
17/01/2035 USD 3.000.000 3.035.852  0,38 

Structured Adjustable Rate Mortgage Loan 
Trust, FRN, Series 2007-5 ‘2A1’ 3,877% 
25/06/2037 USD 131.688 130.607  0,02 

Structured Adjustable Rate Mortgage Loan 
Trust, FRN, Series 2004-7 ‘A3’ 2,695% 
25/06/2034 USD 568.399 554.791  0,07 

Structured Asset Mortgage Investments II 
Trust, FRN, Series 2005-AR1 ‘A2’ 
1,863% 19/04/2035 USD 447.167 426.493  0,05 

Structured Asset Mortgage Investments II 
Trust, IO, Series 2006-AR7 ‘X’ 0,9% 
25/08/2036 USD 46.806.507 1.646.676  0,20 

Structured Asset Mortgage Investments II 
Trust, IO, Series 2006-AR8 ‘X’ 0,4% 
25/10/2036 USD 33.765.260 763.834  0,09 

Structured Asset Securities Corp. 
Mortgage Pass-Through Certifi cates, 
Series 2004-18H ‘A5’ 4,75% 
25/10/2034 USD 694.211 714.010  0,09 

Structured Asset Securities Corp., FRN, 
Series 2003-26A ‘3A5’ 3,633% 
25/09/2033 USD 1.188.470 1.201.801  0,15 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Asset Backed Securities Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
Structured Asset Securities Corp. Reverse 

Mortgage Loan Trust, FRN, 
Series 2007-RM1 ‘M3’, 144A 3,81% 
25/05/2047 USD 7.520.298 6.439.255  0,80 

Sunset Mortgage Loan Co. LLC, STEP, 
Series 2015-NPL1 ‘A’, 144A 4,459% 
18/09/2045 USD 141.844 142.356  0,02 

Sunset Mortgage Loan Co. LLC, STEP, 
Series 2017-NPL1 ‘A’, 144A 3,5% 
15/06/2047 USD 1.383.330 1.377.375  0,17 

TBW Mortgage-Backed Trust, 
Series 2006-2 ‘1A1’ 6% 25/07/2036 USD 307.437 218.372  0,03 

TBW Mortgage-Backed Trust, 
Series 2006-2 ‘2A1’ 6,5% 25/07/2036 USD 2.477.235 1.701.726  0,21 

TLF National Tax Lien Trust, 
Series 2017-1A ‘A’, 144A 3,09% 
15/12/2029 USD 419.008 418.905  0,05 

Tricon American Homes Trust, 
Series 2017-SFR1 ‘E’, 144A 4,011% 
17/09/2034 USD 1.500.000 1.482.937  0,18 

Tricon American Homes Trust, 
Series 2017-SFR2 ‘E’, 144A 4,216% 
17/01/2036 USD 1.000.000 986.339  0,12 

Tricon American Homes Trust, 
Series 2017-SFR2 ‘F’, 144A 5,104% 
17/01/2036 USD 1.200.000 1.216.856  0,15 

TRU Trust, FRN, Series 2016-TOYS ‘A’, 
144A 4,169% 15/11/2030 USD 750.898 754.345  0,09 

Truman Capital Mortgage Loan Trust, FRN, 
Series 2002-1 ‘M2’, 144A 4,735% 
25/11/2031 USD 422.173 423.319  0,05 

U.S. Residential Opportunity Fund IV Trust, 
STEP, Series 2017-1III ‘A’, 144A 3,351% 
27/11/2037 USD 905.967 904.132  0,11 

UBS Commercial Mortgage Trust, IO, FRN, 
Series 2017-C7 ‘XA’ 1,077% 
15/12/2050 USD 34.037.291 2.512.347  0,31 

Veros Automobile Receivables Trust, 
Series 2017-1 ‘B’, 144A 3,98% 
17/04/2023 USD 1.720.000 1.695.774  0,21 

VOLT LXVI, STEP, Series 2018-NPL2 ‘A1’, 
144A 4,125% 25/05/2048 USD 3.111.871 3.118.423  0,39 

VOLT XL LLC, STEP, Series 2015-NP14 
‘A1’, 144A 4,375% 27/11/2045 USD 663.800 670.706  0,08 

Washington Mutual Mortgage Pass-Through 
Certifi cates WMALT Trust, 
Series 2005-1 ‘5A1’ 6% 25/03/2035 USD 1.158.092 1.171.297  0,14 

Washington Mutual MSC Mortgage 
Pass-Through Trust, FRN, 
Series 2005-RA1 ‘3A’ 3,721% 
25/01/2035 USD 1.280.601 1.316.509  0,16 

Wells Fargo Alternative Loan Trust, FRN, 
Series 2007-PA4 ‘1A1’ 4,02% 
25/07/2037 USD 690.307 683.556  0,08 

Wells Fargo Commercial Mortgage Trust, 
Series 2014-LC16 ‘D’, 144A 3,938% 
15/08/2050 USD 415.000 342.794  0,04 

Wells Fargo Commercial Mortgage Trust, 
Series 2015-NXS3 ‘D’, 144A 3,153% 
15/09/2057 USD 1.116.000 861.193  0,11 

Wells Fargo Commercial Mortgage Trust, 
IO, FRN, Series 2017-C41 ‘XA’ 1,237% 
15/11/2050 USD 21.892.608 1.912.059  0,24 

Wells Fargo Mortgage Backed Securities 
Trust, FRN, Series 2005-AR8 ‘2A1’ 
3,853% 25/06/2035 USD 73.054 75.173  0,01 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
Wells Fargo Mortgage Backed Securities 

Trust, FRN, Series 2004-Y ‘3A1’ 3,74% 
25/11/2034 USD 1.277.432 1.304.205  0,16 

Wells Fargo Mortgage Backed Securities 
Trust, FRN, Series 2003-G ‘A1’ 3,365% 
25/06/2033 USD 631.289 640.959  0,08 

Wells Fargo Mortgage Backed Securities 
Trust, FRN, Series 2006-AR11 ‘A6’ 
3,507% 25/08/2036 USD 102.019 98.492  0,01 

Wells Fargo Mortgage Backed Securities 
Trust, Series 2007-11 ‘A85’ 6% 
25/08/2037 USD 89.154 86.349  0,01 

WFCG Commercial Mortgage Trust, FRN, 
Series 2015-BXRP ‘D’, 144A 4,49% 
15/11/2029 USD 2.008.568 2.011.691  0,25 

WFRBS Commercial Mortgage Trust, FRN, 
Series 2012-C6 ‘D’, 144A 5,582% 
15/04/2045 USD 2.024.479 2.063.468  0,26 

WFRBS Commercial Mortgage Trust, FRN, 
Series 2013-C13 ‘D’, 144A 4,138% 
15/05/2045 USD 550.000 504.965  0,06 

WFRBS Commercial Mortgage Trust, FRN, 
Series 2013-C16 ‘D’, 144A 5,028% 
15/09/2046 USD 1.285.000 1.200.695  0,15 

WVUE, STEP, Series 2015-1A ‘A’, 144A 
7,5% 25/09/2020 USD 87.559 87.858  0,01 

521.871.856  64,56 

Totale Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari 806.523.744  99,78 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 853.781.771  105,62 

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar 

Liquidity Fund – MS Reserve† USD 45.969.494 45.969.494  5,69 

45.969.494  5,69 

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 45.969.494  5,69 

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 45.969.494  5,69 

Totale Investimenti 899.751.265  111,31 

Liquidità (9.555.551) (1,18)

Altre Attività/(Passività) (81.888.407) (10,13)

Totale Attivo netto 808.307.307 100,00

† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Asset Backed Securities Fund (seguito)

Contratti futures fi nanziari

Descrizione dei titoli
Numero 

di contratti Valuta

Esposizione 
globale 

USD

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

USD

%
attivo
netto

US 10 Year Note, 19/09/2018 50 USD 6.009.375 35.937  0,00 
US 10 Year Ultra Note, 19/09/2018 32 USD 4.104.500 52.000  0,01 
US Long Bond, 19/09/2018 282 USD 40.942.875 890.063  0,11 
US Ultra Bond, 19/09/2018 46 USD 7.355.687 199.812  0,02 
US 2 Year Note, 28/09/2018 100 USD 21.182.813 10.938  0,00 
US 5 Year Note, 28/09/2018 1.335 USD 151.668.516 709.219  0,09 

Profi tti non realizzati su Contratti futures fi nanziari 1.897.969  0,23 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti futures fi nanziari 1.897.969  0,23 

Profi tti netti non realizzati su Contratti futures fi nanziari 1.897.969  0,23 

Contratti di cambio a termine 

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

USD

%
attivo
netto

EUR 77.548 USD 90.102 12/07/2018 J.P. Morgan 247  0,00 
EUR 116.564 USD 134.706 12/07/2018 RBC 1.099  0,00 
EUR 1.826 USD 2.121 12/07/2018 UBS 7  0,00 
USD 1.465.360 EUR 1.220.646 12/07/2018 Bank of America 43.224  0,01 
USD 1.942.586 EUR 1.665.169 12/07/2018 Barclays 2.550  0,00 
USD 1.378.646 EUR 1.152.318 12/07/2018 BNP Paribas 36.117  0,00 
USD 14.592 EUR 12.139 12/07/2018 Citibank 450  0,00 
USD 151.668.643 EUR 122.207.131 12/07/2018 Goldman Sachs 9.288.946  1,15 
USD 3.620.597 EUR 3.081.901 12/07/2018 J.P. Morgan 29.971  0,00 
USD 29.958 EUR 25.392 12/07/2018 RBC 375  0,00 
USD 278.534 EUR 235.109 12/07/2018 UBS 4.615  0,00 
USD 121.356.649 GBP 85.916.957 12/07/2018 ANZ 8.254.049  1,03 
USD 7.320.993 GBP 5.389.128 12/07/2018 Bank of America 226.649  0,03 
USD 491.702 GBP 362.000 12/07/2018 BNP Paribas 15.159  0,00 
USD 1.338.960 GBP 1.000.000 12/07/2018 J.P. Morgan 22.542  0,00 
USD 1.074.215 GBP 766.141 12/07/2018 RBC 65.654  0,01 
USD 568.381 GBP 427.000 12/07/2018 UBS 6.270  0,00 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 17.997.924  2,23 

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 460.869.977 USD 536.668.296 06/07/2018 J.P. Morgan 44.517  0,00 
USD 72.582 EUR 62.187 06/07/2018 J.P. Morgan 162  0,00 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV 44.679  0,00 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 18.042.603  2,23 

EUR 675.249 USD 824.220 12/07/2018 Bank of America (37.509)  (0,01) 
EUR 2.263.145 USD 2.658.691 12/07/2018 Barclays (21.972)  0,00 
EUR 623.389 USD 769.812 12/07/2018 BNP Paribas (43.521)  (0,01) 
EUR 748.469 USD 892.339 12/07/2018 RBC (20.321)  0,00 
EUR 3.243.350 USD 3.938.562 12/07/2018 UBS (159.837)  (0,02) 
GBP 1.438.000 USD 1.946.635 12/07/2018 Bank of America (53.626)  (0,01) 
GBP 219.304 USD 293.850 12/07/2018 Barclays (5.154)  0,00 
GBP 15.752 USD 22.177 12/07/2018 BNP Paribas (1.441)  0,00 
GBP 47.475 USD 63.149 12/07/2018 J.P. Morgan (652)  0,00 
GBP 1.750.634 USD 2.310.945 12/07/2018 RBC (6.380)  0,00 
GBP 130.389 USD 173.879 12/07/2018 UBS (2.233)  0,00 
USD 785.266 EUR 676.189 12/07/2018 J.P. Morgan (2.540)  0,00 
USD 496.910 EUR 427.000 12/07/2018 UBS (574)  0,00 
USD 2.588.105 GBP 1.969.144 12/07/2018 HSBC (4.111)  0,00 

Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (359.871)  (0,05) 

Contratti di cambio a termine 

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

USD

%
attivo
netto

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 29.155 USD 34.029 06/07/2018 J.P. Morgan (76)  0,00 
USD 597.944 EUR 515.830 06/07/2018 J.P. Morgan (2.774)  0,00 

Classe di azioni coperta in GBP
GBP 4.449.529 USD 5.874.157 06/07/2018 J.P. Morgan (18.275)  0,00 

Classe di azioni coperta in SEK
SEK 1.028.484.343 USD 115.826.009 06/07/2018 J.P. Morgan (1.324.696)  (0,16) 
USD 122.312 SEK 1.099.993 06/07/2018 J.P. Morgan (151)  0,00 

Perdita non realizzata su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV (1.345.972)  (0,16) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (1.705.843)  (0,21) 

Profi tti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine 16.336.760  2,02 

Garanzia ricevuta e versata dal Fondo 
in relazione a strumenti fi nanziari derivati:

Tipo di garanzia Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato

Global Asset Backed Securities Fund

Liquidità Citigroup USD 17.000 –
Liquidità Goldman Sachs USD 9.790.000 215.304

9.807.000 215.304

DERIVATI 

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in dollari USA.

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in dollari USA.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Conseguimento di un tasso di rendimento 
interessante, espresso in dollari USA, 
attraverso la selezione di mercati, 
strumenti e valute. Il Fondo comprende 
titoli a reddito fi sso nazionali, internazionali 
e dell’Euromercato a varia scadenza, 
denominati in dollari USA e in altre valute, 
tra cui titoli dei mercati emergenti.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni convertibili

Francia
Airbus SE, Reg. S 0% 01/07/2022 EUR 1.100.000 1.540.789  0,23 

1.540.789  0,23 

Germania
BASF SE, Reg. S 0,925% 09/03/2023 USD 1.250.000 1.193.419  0,18 
Bayer AG, Reg. S 0,05% 15/06/2020 EUR 1.300.000 1.723.554  0,26 
Deutsche Post AG, Reg. S 0,05% 

30/06/2025 EUR 1.100.000 1.258.390  0,19 

4.175.363  0,63 

Jersey
Derwent London Capital No. 2 Jersey Ltd., 

REIT, Reg. S 1,125% 24/07/2019 GBP 800.000 1.118.910  0,17 

1.118.910  0,17 

Norvegia
Telenor East Holding II A/S, Reg. S 0,25% 

20/09/2019 USD 1.400.000 1.355.207  0,20 

1.355.207  0,20 

Singapore
CapitaLand Ltd., Reg. S 1,85% 

19/06/2020 SGD 1.000.000 716.472  0,11 

716.472  0,11 

Svizzera
Glencore Funding LLC, Reg. S 0% 

27/03/2025 USD 400.000 391.414  0,06 

391.414  0,06

Emirati Arabi Uniti
DP World Ltd., Reg. S 1,75% 19/06/2024 USD 1.200.000 1.249.596  0,19 

1.249.596  0,19 

Stati Uniti d’America
Akamai Technologies, Inc. 0% 15/02/2019 USD 1.100.000 1.107.348  0,17 
Booking Holdings, Inc. 0,9% 15/09/2021 USD 850.000 1.018.411  0,15 
Extra Space Storage LP, REIT, 144A 

3,125% 01/10/2035 USD 1.250.000 1.458.125  0,22 
Illumina, Inc. 0% 15/06/2019 USD 1.449.000 1.694.503  0,26 
Nuance Communications, Inc. 1% 

15/12/2035 USD 2.025.000 1.818.810  0,27 
Spirit Realty Capital, Inc., REIT 3,75% 

15/05/2021 USD 1.075.000 1.080.891  0,16 
Viavi Solutions, Inc. 0,625% 15/08/2033 USD 1.750.000 1.768.631  0,27 
Western Digital Corp., 144A 1,5% 

01/02/2024 USD 825.000 835.312  0,13 

10.782.031 1,63

Totale Obbligazioni convertibili 21.329.782  3,22 

Global Bond Fund 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie

Australia
APT Pipelines Ltd., 144A 4,2% 

23/03/2025 USD 325.000 324.225  0,05 
APT Pipelines Ltd., Reg. S 3,5% 

22/03/2030 GBP 700.000 950.447  0,14 
Aurizon Network Pty. Ltd., Reg. S 2% 

18/09/2024 EUR 300.000 362.340  0,06 
Aurizon Network Pty. Ltd., Reg. S 3,125% 

01/06/2026 EUR 350.000 446.606  0,07 
Commonwealth Bank of Australia, Reg. S, 

FRN 2% 22/04/2027 EUR 500.000 593.818  0,09 
Macquarie Bank Ltd., 144A 6,625% 

07/04/2021 USD 755.000 809.888  0,12 
Macquarie Group Ltd., FRN, 144A 4,15% 

27/03/2024 USD 1.000.000 993.940  0,15 
Scentre Group Trust 1, REIT, Reg. S 2,25% 

16/07/2024 EUR 375.000 471.390  0,07 
SGSP Australia Assets Pty. Ltd., Reg. S 

3,25% 29/07/2026 USD 200.000 189.070  0,03 
Transurban Finance Co. Pty. Ltd. 2,5% 

08/10/2020 EUR 350.000 427.772  0,06 
Transurban Finance Co. Pty. Ltd., Reg. S 

1,875% 16/09/2024 EUR 300.000 366.309  0,06 
Transurban Finance Co. Pty. Ltd., Reg. S 

2% 28/08/2025 EUR 350.000 427.084  0,06 

6.362.889  0,96 

Belgio
Solvay Finance SA, Reg. S, FRN 5,118% 

Perpetual EUR 350.000 442.862  0,07 
Solvay Finance SA, Reg. S, FRN 5,425% 

Perpetual EUR 225.000 291.788  0,04 

734.650  0,11 

Brasile
Petrobras Global Finance BV 6,125% 

17/01/2022 USD 2.400.000 2.442.132  0,37 

2.442.132  0,37 

Canada
Goldcorp, Inc. 3,7% 15/03/2023 USD 1.312.000 1.295.180  0,20 
Royal Bank of Canada 2,75% 01/02/2022 USD 2.325.000 2.282.685  0,34 

3.577.865  0,54 

Cina
CNAC HK Finbridge Co. Ltd., Reg. S 

1,75% 14/06/2022 EUR 1.000.000 1.168.087  0,18 
Sinopec Group Overseas Development 

2013 Ltd., Reg. S 2,625% 17/10/2020 EUR 1.160.000 1.425.150  0,22 
Syngenta Finance NV, 144A 4,441% 

24/04/2023 USD 500.000 497.543  0,07 

3.090.780  0,47 

Colombia
Ecopetrol SA 5,875% 18/09/2023 USD 2.000.000 2.123.680  0,32 

2.123.680  0,32 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Francia
Altice France SA, 144A 7,375% 

01/05/2026 USD 650.000 637.933  0,10 
AXA SA, Reg. S, FRN 3,25% 28/05/2049 EUR 800.000 895.406  0,13 
AXA SA, Reg. S, FRN 5,25% 16/04/2040 EUR 700.000 876.536  0,13 
AXA SA, Reg. S, FRN 5,125% 

04/07/2043 EUR 875.000 1.163.687  0,18 
AXA SA, Reg. S, FRN 3,941% Perpetual EUR 300.000 361.995  0,05 
BNP Paribas SA, Reg. S 2,375% 

17/02/2025 EUR 225.000 268.542  0,04 
BPCE SA, 144A 5,15% 21/07/2024 USD 1.125.000 1.142.511  0,17 
Credit Agricole Assurances SA, Reg. S, 

FRN 2,625% 29/01/2048 EUR 100.000 105.181  0,02 
Credit Agricole Assurances SA, Reg. S, 

FRN 4,5% Perpetual EUR 700.000 851.798  0,13 
Credit Agricole SA, 144A 3,875% 

15/04/2024 USD 950.000 948.793  0,14 
Credit Agricole SA, Reg. S 2,625% 

17/03/2027 EUR 400.000 473.257  0,07 
Electricite de France SA, Reg. S, FRN 5% 

Perpetual EUR 800.000 975.093  0,15 
Societe Generale SA, Reg. S 2,625% 

27/02/2025 EUR 700.000 838.751  0,13 
TOTAL SA, Reg. S, FRN 3,875% Perpetual EUR 200.000 250.556  0,04 
Unibail-Rodamco SE, REIT, Reg. S, FRN 

2,125% Perpetual EUR 200.000 228.020  0,03 

10.018.059  1,51 

Germania
Allianz Finance II BV, FRN 5,75% 

08/07/2041 EUR 1.200.000 1.580.452  0,24 
Bayer US Finance II LLC, 144A 3,875% 

15/12/2023 USD 1.300.000 1.299.863  0,20 
Deutsche Bank AG 2,7% 13/07/2020 USD 2.950.000 2.874.391  0,44 
Deutsche Telekom International Finance BV, 

144A 3,6% 19/01/2027 USD 1.050.000 994.639  0,15 
Muenchener Rueckversicherungs-

Gesellschaft AG, Reg. S, FRN 6% 
26/05/2041 EUR 1.200.000 1.602.774  0,24 

Volkswagen International Finance NV, 
Reg. S 1,875% 30/03/2027 EUR 1.100.000 1.262.729  0,19 

Volkswagen International Finance NV, 
Reg. S, FRN 4,625% Perpetual EUR 350.000 420.864  0,06 

Vonovia Finance BV, Reg. S, FRN 4,625% 
08/04/2074 EUR 600.000 715.438  0,11 

10.751.150 1,63

Hong Kong
CK Hutchison International 16 Ltd., 144A 

1,875% 03/10/2021 USD 1.000.000 951.590  0,14 

951.590  0,14 

India
Bharat Petroleum Corp. Ltd., Reg. S 

4,625% 25/10/2022 USD 530.000 537.902  0,08 
Export-Import Bank of India, Reg. S 

3,875% 01/02/2028 USD 3.000.000 2.823.797  0,43 
ONGC Videsh Vankorneft Pte. Ltd., Reg. S 

3,75% 27/07/2026 USD 1.020.000 954.111  0,14 
Rural Electrifi cation Corp. Ltd., Reg. S 

3,068% 18/12/2020 USD 510.000 500.246  0,08 

4.816.056  0,73 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Indonesia
Perusahaan Listrik Negara PT, Reg. S 

6,15% 21/05/2048 USD 780.000 788.529  0,12 

788.529  0,12 

Irlanda
GAS Networks Ireland, Reg. S 1,375% 

05/12/2026 EUR 600.000 712.913  0,11 
Ryanair DAC, Reg. S 1,875% 17/06/2021 EUR 220.000 267.812  0,04 
Ryanair DAC, Reg. S 1,125% 10/03/2023 EUR 350.000 413.346  0,06 

1.394.071  0,21 

Israele
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands 

III BV 2,8% 21/07/2023 USD 150.000 130.137  0,02 
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands 

III BV 6,75% 01/03/2028 USD 775.000 791.132  0,12 
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands 

III BV 2,2% 21/07/2021 USD 1.135.000 1.056.838  0,16 

1.978.107  0,30 

Italia
Assicurazioni Generali SpA, Reg. S, FRN 

10,125% 10/07/2042 EUR 800.000 1.164.808  0,18 
Enel Finance International NV, 144A 3,5% 

06/04/2028 USD 2.650.000 2.378.137  0,36 
FCA Bank SpA, Reg. S 1,375% 

17/04/2020 EUR 700.000 826.532  0,12 
Intesa Sanpaolo SpA, 144A 6,5% 

24/02/2021 USD 1.955.000 2.022.027  0,30 
Intesa Sanpaolo SpA 5,25% 12/01/2024 USD 200.000 196.420  0,03 
Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S, FRN 7% 

Perpetual EUR 1.050.000 1.251.412  0,19 
Poste Vita SpA 2,875% 30/05/2019 EUR 200.000 236.812  0,04 
Telecom Italia Finance SA 7,75% 

24/01/2033 EUR 1.100.000 1.767.259  0,27 

9.843.407  1,49 

Kazakistan
KazMunayGas National Co. JSC, Reg. S 

6,375% 24/10/2048 USD 1.470.000 1.483.906  0,22 

1.483.906  0,22 

Malesia
Petronas Capital Ltd., Reg. S 3,5% 

18/03/2025 USD 1.600.000 1.549.137  0,23 

1.549.137  0,23 

Messico
Petroleos Mexicanos 4,875% 18/01/2024 USD 3.000.000 2.960.310  0,45 

2.960.310  0,45 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Paesi Bassi
ABN AMRO Bank NV, Reg. S 6,375% 

27/04/2021 EUR 1.625.000 2.193.034  0,33 
Aegon NV, Reg. S, FRN 4% 25/04/2044 EUR 150.000 180.772  0,03 
ASR Nederland NV, Reg. S, FRN 5% 

Perpetual EUR 800.000 996.411  0,15 
Cooperatieve Rabobank UA, Reg. S 

6,875% 19/03/2020 EUR 1.900.000 2.455.872  0,37 
Cooperatieve Rabobank UA, Reg. S, FRN 

2,5% 26/05/2026 EUR 1.000.000 1.213.553  0,18 
Cooperatieve Rabobank UA, Reg. S, FRN 

5,5% Perpetual EUR 900.000 1.121.539  0,17 
ING Bank NV, 144A 5,8% 25/09/2023 USD 910.000 963.499  0,15 
NN Group NV, Reg. S, FRN 4,625% 

08/04/2044 EUR 1.300.000 1.630.074  0,25 

10.754.754  1,63 

Singapore
DBS Group Holdings Ltd., Reg. S, FRN 

1,5% 11/04/2028 EUR 300.000 345.593  0,05 

345.593  0,05 

Spagna
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA, 

Reg. S, FRN 3,5% 11/04/2024 EUR 300.000 356.631  0,05 
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA, 

Reg. S, FRN 6,75% Perpetual EUR 1.400.000 1.698.746  0,26 
Banco Santander SA 5,179% 19/11/2025 USD 1.000.000 1.006.250  0,15 
Gas Natural Fenosa Finance BV, Reg. S, 

FRN 3,375% Perpetual EUR 300.000 345.756  0,05 
IE2 Holdco SAU, Reg. S 2,875% 

01/06/2026 EUR 400.000 497.402  0,08 
Inmobiliaria Colonial Socimi SA, REIT, 

Reg. S 2,728% 05/06/2023 EUR 500.000 628.691  0,09 
Inmobiliaria Colonial Socimi SA, REIT, 

Reg. S 1,45% 28/10/2024 EUR 300.000 346.084  0,05 
Telefonica Europe BV 8,25% 15/09/2030 USD 500.000 649.820  0,10 
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN 3,75% 

Perpetual EUR 200.000 234.361  0,04 
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN 4,2% 

Perpetual EUR 300.000 360.839  0,05 
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN 5,875% 

Perpetual EUR 300.000 381.283  0,06 

6.505.863  0,98 

Svezia
Svenska Handelsbanken AB, Reg. S, FRN 

2,656% 15/01/2024 EUR 450.000 530.973  0,08 

530.973  0,08 

Svizzera
Credit Suisse Group AG, 144A 3,574% 

09/01/2023 USD 1.425.000 1.399.179  0,21 
Credit Suisse Group Funding Guernsey Ltd. 

4,55% 17/04/2026 USD 825.000 826.506  0,13 
Glencore Funding LLC, 144A 3,875% 

27/10/2027 USD 725.000 677.280  0,10 
Syngenta Finance NV 3,125% 

28/03/2022 USD 640.000 612.038  0,09 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Svizzera (seguito)
UBS AG, Reg. S 5,125% 15/05/2024 USD 650.000 649.958  0,10 
UBS Group Funding Switzerland AG, 144A 

3,491% 23/05/2023 USD 2.975.000 2.913.299  0,44 
Zurich Insurance Co. Ltd., Reg. S, FRN 

4,25% 02/10/2043 EUR 300.000 388.217  0,06 

7.466.477  1,13 

Emirati Arabi Uniti
ADCB Finance Cayman Ltd., 144A 4% 

29/03/2023 USD 1.030.000 1.026.689  0,16 
IPIC GMTN Ltd., Reg. S 5,875% 

14/03/2021 EUR 400.000 536.724  0,08 

1.563.413  0,24 

Regno Unito
Ashtead Capital, Inc., 144A 4,125% 

15/08/2025 USD 700.000 659.750  0,10 
Barclays Bank plc, Reg. S 6% 

14/01/2021 EUR 300.000 390.969  0,06 
Barclays Bank plc, Reg. S, FRN 14% 

Perpetual GBP 250.000 364.182  0,06 
BP Capital Markets plc 3,119% 

04/05/2026 USD 1.950.000 1.868.510  0,28 
British Telecommunications plc, Reg. S 

1,75% 10/03/2026 EUR 450.000 533.238  0,08 
High Speed Rail Finance 1 plc, Reg. S 

4,375% 01/11/2038 GBP 300.000 481.833  0,07 
HSBC Holdings plc, Reg. S, FRN 2,256% 

13/11/2026 GBP 1.200.000 1.517.651  0,23 
HSBC Holdings plc, Reg. S, FRN 3,375% 

10/01/2024 EUR 1.600.000 1.894.023  0,29 
Jaguar Land Rover Automotive plc, Reg. S 

3,875% 01/03/2023 GBP 725.000 931.231  0,14 
John Lewis plc, Reg. S 4,25% 

18/12/2034 GBP 450.000 595.145  0,09 
Lloyds Banking Group plc, Reg. S 2,25% 

16/10/2024 GBP 1.000.000 1.278.297  0,19 
Lloyds Banking Group plc, Reg. S, FRN 

1,75% 07/09/2028 EUR 1.800.000 2.046.064  0,31 
Nationwide Building Society, FRN, 144A 

3,766% 08/03/2024 USD 3.100.000 3.038.000  0,46 
NGG Finance plc, Reg. S, FRN 5,625% 

18/06/2073 GBP 600.000 863.097  0,13 
Santander UK plc, 144A 5% 07/11/2023 USD 1.050.000 1.069.446  0,16 
Standard Chartered plc, 144A 2,1% 

19/08/2019 USD 1.150.000 1.134.400  0,17 
Standard Chartered plc, Reg. S, FRN 4% 

21/10/2025 EUR 350.000 433.055  0,07 
Vodafone Group plc 4,375% 30/05/2028 USD 800.000 789.716  0,12 
Vodafone Group plc, Reg. S 2,2% 

25/08/2026 EUR 800.000 986.046  0,15 

20.874.653  3,16 

Stati Uniti d’America
Abbott Laboratories 3,75% 30/11/2026 USD 1.000.000 984.205  0,15 
Air Lease Corp. 2,125% 15/01/2020 USD 1.425.000 1.399.521  0,21 
Amazon.com, Inc. 2,8% 22/08/2024 USD 1.775.000 1.709.920  0,26 
American Express Credit Corp. 2,2% 

03/03/2020 USD 1.750.000 1.726.909  0,26 
American Express Credit Corp. 0,625% 

22/11/2021 EUR 550.000 648.640  0,10 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
American International Group, Inc. 4,875% 

01/06/2022 USD 1.775.000 1.858.558  0,28 
Anheuser-Busch InBev Finance, Inc. 4,7% 

01/02/2036 USD 1.525.000 1.546.876  0,23 
Apple, Inc. 2,5% 09/02/2022 USD 2.775.000 2.723.801  0,41 
AT&T, Inc., 144A 5,15% 15/02/2050 USD 500.000 470.305  0,07 
AT&T, Inc. 4,25% 01/03/2027 USD 1.675.000 1.644.138  0,25 
AT&T, Inc. 4,5% 09/03/2048 USD 569.000 491.346  0,07 
Bank of America Corp., FRN 3,366% 

23/01/2026 USD 600.000 577.182  0,09 
Bank of America Corp. 4% 22/01/2025 USD 325.000 321.017  0,05 
Bank of America Corp. 4,25% 

22/10/2026 USD 4.239.000 4.199.090  0,63 
Boston Properties LP, REIT 3,85% 

01/02/2023 USD 1.200.000 1.208.886  0,18 
Burlington Northern Santa Fe LLC 4,55% 

01/09/2044 USD 800.000 831.172  0,13 
Capital One Bank USA NA 3,375% 

15/02/2023 USD 1.254.000 1.222.982  0,19 
Charter Communications Operating LLC 

4,908% 23/07/2025 USD 500.000 505.453  0,08 
Charter Communications Operating LLC 

6,484% 23/10/2045 USD 900.000 947.187  0,14 
Citigroup, Inc. 5,5% 13/09/2025 USD 3.125.000 3.323.609  0,50 
Citigroup, Inc. 8,125% 15/07/2039 USD 650.000 922.610  0,14 
Comcast Corp. 1,625% 15/01/2022 USD 1.325.000 1.242.651  0,19 
Comcast Corp. 3,6% 01/03/2024 USD 650.000 641.290  0,10 
CVS Health Corp. 3,7% 09/03/2023 USD 2.050.000 2.037.208  0,31 
Discover Financial Services 3,95% 

06/11/2024 USD 1.975.000 1.932.666  0,29 
Discovery Communications LLC 2,95% 

20/03/2023 USD 1.275.000 1.221.883  0,18 
Dollar Tree, Inc. 3,7% 15/05/2023 USD 1.075.000 1.066.857  0,16 
Ecolab, Inc. 1% 15/01/2024 EUR 350.000 413.626  0,06 
Enable Midstream Partners LP 3,9% 

15/05/2024 USD 600.000 578.931  0,09 
Enable Midstream Partners LP 4,4% 

15/03/2027 USD 1.000.000 952.940  0,14 
Express Scripts Holding Co. 4,8% 

15/07/2046 USD 825.000 783.259  0,12 
Express Scripts Holding Co. 4,5% 

25/02/2026 USD 600.000 598.197  0,09 
Five Corners Funding Trust, 144A 4,419% 

15/11/2023 USD 1.225.000 1.261.064  0,19 
Ford Motor Credit Co. LLC 2,681% 

09/01/2020 USD 2.500.000 2.478.275  0,37 
Goldman Sachs Group, Inc. (The) 2,3% 

13/12/2019 USD 720.000 713.002  0,11 
Goldman Sachs Group, Inc. (The) 6,75% 

01/10/2037 USD 1.320.000 1.569.381  0,24 
Goldman Sachs Group, Inc. (The) 4,8% 

08/07/2044 USD 975.000 975.448  0,15 
Johnson Controls International plc 1,375% 

25/02/2025 EUR 700.000 827.437  0,13 
JPMorgan Chase & Co. 4,125% 

15/12/2026 USD 2.500.000 2.472.775  0,37 
Liberty Mutual Group, Inc., 144A 4,85% 

01/08/2044 USD 875.000 896.538  0,14 
Maple Escrow Subsidiary, Inc., 144A 

4,057% 25/05/2023 USD 1.700.000 1.705.083  0,26 
Metropolitan Life Global Funding I, Reg. S 

2,4% 08/01/2021 USD 2.700.000 2.651.181  0,40 
Microsoft Corp. 3,125% 03/11/2025 USD 1.800.000 1.769.526  0,27 
NRG Energy, Inc. 6,625% 15/01/2027 USD 800.000 824.280  0,12 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
Quintiles IMS, Inc., Reg. S 3,25% 

15/03/2025 EUR 900.000 1.021.544  0,15 
salesforce.com, Inc. 3,25% 11/04/2023 USD 1.625.000 1.616.591  0,24 
Sprint Spectrum Co. LLC, 144A 4,738% 

20/09/2029 USD 550.000 544.500  0,08 
Sprint Spectrum Co. LLC, 144A 3,36% 

20/03/2023 USD 2.010.938 1.997.434  0,30 
Synchrony Bank 3,65% 24/05/2021 USD 1.350.000 1.351.694  0,20 
Tallgrass Energy Partners LP, 144A 5,5% 

15/01/2028 USD 1.400.000 1.379.000  0,21 
Union Pacifi c Corp. 3,95% 10/09/2028 USD 635.000 637.280  0,10 
UnitedHealth Group, Inc. 3,75% 

15/07/2025 USD 1.500.000 1.501.342  0,23 
Verizon Communications, Inc. 4,672% 

15/03/2055 USD 834.000 743.286  0,11 
Visa, Inc. 3,15% 14/12/2025 USD 750.000 727.189  0,11 
Walmart, Inc. 3,7% 26/06/2028 USD 1.450.000 1.460.607  0,22 
Wells Fargo & Co. 3% 23/10/2026 USD 3.125.000 2.886.750  0,44 

74.744.122 11,29

Totale Obbligazioni societarie 187.652.166  28,36 

Titoli di Stato

Argentina
Argentina Government Bond 6,875% 

11/01/2048 USD 1.100.000 846.010  0,13 
Argentina Government Bond 7,5% 

22/04/2026 USD 3.200.000 3.013.296  0,45 
Provincia de Entre Rios Argentina, Reg. S 

8,75% 08/02/2025 USD 2.200.000 1.976.216  0,30 

5.835.522  0,88 

Australia
Australia Government Bond, Reg. S 3,25% 

21/04/2025 AUD 11.600.000 8.984.908  1,36 
Australia Government Bond, Reg. S 2,75% 

21/11/2027 AUD 16.000.000 11.950.280  1,80 

20.935.188  3,16 

Austria
Austria Government Bond, Reg. S, 144A 

1,2% 20/10/2025 EUR 2.900.000 3.612.051  0,55 

3.612.051  0,55 

Belgio
Belgium Government Bond, Reg. S, 144A 

0,8% 22/06/2027 EUR 4.000.000 4.754.349  0,72 

4.754.349  0,72 

Bermuda
Bermuda Government Bond, Reg. S 

4,854% 06/02/2024 USD 1.000.000 1.029.055  0,15 

1.029.055  0,15 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di Stato (seguito)

Brasile
Brazil Notas do Tesouro Nacional 10% 

01/01/2027 BRL 610.000 1.522.886  0,23 

1.522.886  0,23 

Canada
Canada Government Bond 1% 01/06/2027 CAD 6.500.000 4.473.686  0,68 
Canada Government Bond 1,5% 

01/06/2026 CAD 17.000.000 12.303.915  1,86 

16.777.601  2,54 

Cipro
Cyprus Government Bond, Reg. S 3,875% 

06/05/2022 EUR 2.810.000 3.594.421  0,54 
Cyprus Government Bond, Reg. S 3,75% 

26/07/2023 EUR 2.000.000 2.565.665  0,39 

6.160.086  0,93 

Germania
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S 4,25% 

04/07/2039 EUR 2.600.000 5.042.807  0,76 
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S 2,5% 

04/07/2044 EUR 4.200.000 6.642.018  1,01 

11.684.825  1,77 

Grecia
Greece Government Bond, Reg. S 3,5% 

30/01/2023 EUR 800.000 949.591  0,14 
Greece Government Bond, Reg. S 3,9% 

30/01/2033 EUR 1.800.000 1.962.506  0,30 
Greece Government Bond, Reg. S, 144A 

4,375% 01/08/2022 EUR 1.540.000 1.891.877  0,29 

4.803.974  0,73 

Indonesia
Indonesia Government Bond, 144A 

5,875% 15/01/2024 USD 2.100.000 2.252.091  0,34 
Indonesia Treasury 9% 15/03/2029 IDR 100.000.000.000 7.456.385  1,13 

9.708.476  1,47 

Irlanda
Ireland Government Bond 5,4% 

13/03/2025 EUR 1.300.000 2.023.218  0,31 

2.023.218  0,31 

Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1,45% 

15/09/2022 EUR 13.100.000 15.161.381  2,29 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,2% 

01/06/2027 EUR 3.550.000 4.006.075  0,61 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Reg. S, 

144A 2,35% 15/09/2024 EUR 5.500.000 7.164.657  1,08 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Reg. S 

5% 01/09/2040 EUR 2.000.000 2.896.458  0,44 

29.228.571  4,42 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di Stato (seguito)

Giappone
Japan Government Five Year Bond 0,1% 

20/03/2022 JPY 400.000.000 3.641.906  0,55 
Japan Government Ten Year Bond 1,1% 

20/06/2021 JPY 1.960.000.000 18.343.804  2,77 
Japan Government Ten Year Bond 0,1% 

20/03/2027 JPY 1.573.000.000 14.338.711  2,17 
Japan Government Thirty Year Bond 1,7% 

20/06/2033 JPY 1.385.000.000 15.129.047  2,29 
Japan Government Thirty Year Bond 2% 

20/09/2040 JPY 1.214.000.000 14.230.770  2,15 
Japan Government Thirty Year Bond 0,3% 

20/06/2046 JPY 614.000.000 5.004.940  0,75 

70.689.178  10,68 

Malesia
Malaysia Government Bond 3,955% 

15/09/2025 MYR 8.100.000 1.968.590  0,30 

1.968.590  0,30 

Messico
Mexican Bonos 5,75% 05/03/2026 MXN 150.000.000 6.814.805  1,03 
Mexican Bonos 7,5% 03/06/2027 MXN 223.000.000 11.273.757  1,70 

18.088.562  2,73 

Paesi Bassi
Netherlands Government Bond, Reg. S, 

144A 0,25% 15/07/2025 EUR 1.700.000 2.000.519  0,30 

2.000.519  0,30 

Nuova Zelanda
New Zealand Government Bond 3% 

20/04/2029 NZD 9.610.000 6.592.167  1,00 
New Zealand Government Bond, Reg. S 

4,5% 15/04/2027 NZD 7.100.000 5.495.664  0,83 

12.087.831  1,83 

Perù
Peru Government Bond, Reg. S 8,2% 

12/08/2026 PEN 4.600.000 1.656.442  0,25 

1.656.442  0,25 

Polonia
Poland Government Bond 2,25% 

25/04/2022 PLN 50.000.000 13.335.951  2,02 
Poland Government Bond 4% 25/10/2023 PLN 4.200.000 1.198.663  0,18 

14.534.614  2,20 

Portogallo
Portugal Obrigacoes do Tesouro OT, 

Reg. S, 144A 5,65% 15/02/2024 EUR 1.600.000 2.359.509  0,36 
Portugal Obrigacoes do Tesouro OT, 

Reg. S, 144A 4,125% 14/04/2027 EUR 6.470.000 9.065.606  1,37 

11.425.115  1,73 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di Stato (seguito)

Russia
Russian Federal Bond – OFZ 7% 

16/08/2023 RUB 780.000.000 12.260.891  1,85 

12.260.891  1,85 

Sudafrica
South Africa Government Bond 9% 

31/01/2040 ZAR 14.000.000 952.035  0,14 
South Africa Government Bond 8% 

31/01/2030 ZAR 98.000.000 6.472.647  0,98 

7.424.682  1,12 

Spagna
Spain Government Bond 0,35% 

30/07/2023 EUR 9.100.000 10.565.995  1,60 
Spain Government Bond, Reg. S, 144A 

2,7% 31/10/2048 EUR 1.260.000 1.527.331  0,23 
Spain Government Bond, Reg. S, 144A 

4,4% 31/10/2023 EUR 4.700.000 6.604.246  1,00 
Spain Government Infl ation Linked Bond, 

Reg. S, 144A 1,017% 30/11/2030 EUR 2.500.000 3.320.675  0,50 

22.018.247  3,33 

Ucraina
Ukraine Government Bond, Reg. S 7,75% 

01/09/2026 USD 2.600.000 2.418.065  0,37 
Ukraine Government Bond, Reg. S 7,375% 

25/09/2032 USD 850.000 732.407  0,11 

3.150.472  0,48 

Regno Unito
UK Treasury, Reg. S 3,5% 22/01/2045 GBP 6.000.000 10.799.187  1,63 
UK Treasury, Reg. S 4,25% 07/06/2032 GBP 500.000 878.266  0,13 
UK Treasury, Reg. S 4,25% 07/09/2039 GBP 1.700.000 3.237.840  0,49 

14.915.293  2,25 

Stati Uniti d’America
US Treasury 3,125% 15/05/2048 USD 19.000.000 19.577.422  2,96 
US Treasury 3,5% 15/02/2039 USD 11.800.000 12.877.672  1,94 
US Treasury Infl ation Indexed 0,375% 

15/01/2027 USD 5.500.000 5.543.606  0,84 

37.998.700  5,74 

Totale Titoli di Stato 348.294.938  52,65 

Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari

Isole Cayman
METAL LLC, Series 2017-1 ‘A’, 144A 

4,581% 15/10/2042 USD 1.222.168 1.244.510  0,19 

1.244.510  0,19 
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari (seguito)

Grecia
Grifonas Finance plc, Reg. S, FRN, 

Series 1 ‘A’ 0,008% 28/08/2039 EUR 996.701 1.041.486  0,16 

1.041.486  0,16 

Irlanda
Magnolia Finance XI DAC, FRN, 

Series 2015-1HWA ‘A’, 144A 2,75% 
20/04/2020 EUR 1.853.036 2.151.054  0,32 

Magnolia Finance XI DAC, IO, STEP, 
Series 2015-1HWA ‘AX’, 144A 0,25% 
20/04/2020 EUR 1.853.036 4.315  0,00 

2.155.369  0,32 

Stati Uniti d’America
Alternative Loan Trust, Series 2006-4CB 

‘1A1’ 6% 25/04/2036 USD 435.957 368.963  0,06 
Alternative Loan Trust, Series 2007-5CB 

‘1A12’ 6% 25/04/2037 USD 1.232.416 1.052.564  0,16 
Alternative Loan Trust, Series 2005-86CB 

‘A11’ 5,5% 25/02/2036 USD 112.599 100.166  0,01 
Alternative Loan Trust, Series 2005-86CB 

‘A4’ 5,5% 25/02/2036 USD 199.111 177.126  0,03 
Banc of America Alternative Loan Trust, 

Series 2005-8 ‘2CB1’ 6% 25/09/2035 USD 322.686 324.259  0,05 
Banc of America Alternative Loan Trust, 

FRN, Series 2006-6 ‘CB1’ 2,61% 
25/07/2046 USD 587.889 448.504  0,07 

Banc of America Funding Trust, 
Series 2007-5 ‘3A1’ 6% 25/07/2037 USD 578.318 507.200  0,08 

BXP Trust, FRN, Series 2017-CQHP ‘E’, 
144A 4,919% 15/11/2034 USD 930.000 936.122  0,14 

Chase Mortgage Finance Trust, FRN, 
Series 2007-A1 ‘11A4’ 3,726% 
25/03/2037 USD 1.144.327 1.126.487  0,17 

Comm Mortgage Trust, FRN, 
Series 2013-CR13 ‘D’, 144A 4,744% 
10/11/2046 USD 2.372.000 2.154.139  0,33 

COMM Mortgage Trust, FRN, 
Series 2014-CR18 ‘D’, 144A 4,734% 
15/07/2047 USD 594.000 527.129  0,08 

Commercial Mortgage Trust, 
Series 2014-CR20 ‘D’, 144A 3,222% 
10/11/2047 USD 680.000 572.317  0,09 

FHLMC, IO, FRN, Series K038 ‘X1’ 1,171% 
25/03/2024 USD 18.622.729 1.014.702  0,15 

FHLMC, FRN 849761 2,503% 
01/07/2045 USD 784.599 791.771  0,12 

FHLMC A64548 6% 01/08/2037 USD 12.022 13.147  0,00 
FHLMC C90299 7,5% 01/10/2019 USD 2.006 2.040  0,00 
FHLMC G00876 6,5% 01/01/2028 USD 3.326 3.704  0,00 
FHLMC G05631 7,5% 01/05/2035 USD 9.520 10.785  0,00 
FHLMC G05639 8% 01/08/2032 USD 5.573 6.367  0,00 
FHLMC G05640 8,5% 01/08/2031 USD 5.534 6.462  0,00 
FHLMC G60038 3,5% 01/01/2044 USD 1.572.331 1.576.317  0,24 
FHLMC Structured Agency Credit Risk Debt 

Notes, FRN, Series 2014-DN2 ‘M3’ 
5,56% 25/04/2024 USD 300.971 334.101  0,05 

FHLMC Structured Agency Credit Risk Debt 
Notes, FRN, Series 2014-DN3 ‘M3’ 
6,091% 25/08/2024 USD 1.351.034 1.475.791  0,22 

FHLMC Whole Loan Securities Trust, 
Series 2015-SC02 ‘1A’ 3% 25/09/2045 USD 1.421.207 1.369.015  0,21 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
FHLMC Whole Loan Securities Trust, 

Series 2016-SC01 ‘1A’ 3% 25/07/2046 USD 524.812 504.766  0,08 
FHLMC Whole Loan Securities Trust, 

Series 2015-SC01 ‘2A’ 4% 25/05/2045 USD 231.054 231.822  0,03 
FHLMC Whole Loan Securities Trust, Series 

2015-SC02 ‘2A’ 3,5% 25/09/2045 USD 1.200.381 1.185.158  0,18 
FHLMC Whole Loan Securities Trust, Series 

2016-SC01 ‘2A’ 3,5% 25/07/2046 USD 628.335 617.174  0,09 
FHLMC Whole Loan Securities Trust, 

Series MR-1 ‘1A’ 3,5% 25/05/2045 USD 583.920 577.334  0,09 
FNMA 5% 25/08/2048 USD 1.000.000 1.056.872  0,16 
FNMA 3% 25/07/2048 USD 1.070.000 1.035.768  0,16 
FNMA 3,5% 25/07/2048 USD 3.200.000 3.182.813  0,48 
FNMA 4% 25/07/2048 USD 10.500.000 10.702.618  1,62 
FNMA 4,5% 25/07/2048 USD 6.000.000 6.246.445  0,94 
FNMA 251898 6,5% 01/08/2028 USD 1.849 2.041  0,00 
FNMA 252589 6,5% 01/05/2029 USD 1.943 2.145  0,00 
FNMA 253794 6,5% 01/05/2031 USD 3.114 3.438  0,00 
FNMA 253894 6,5% 01/08/2031 USD 9.288 10.254  0,00 
FNMA 485674 6,5% 01/03/2029 USD 3.444 3.802  0,00 
FNMA 490758 6,5% 01/03/2029 USD 35.749 39.464  0,01 
FNMA 494724 6,5% 01/05/2029 USD 65 71  0,00 
FNMA 496029 6,5% 01/01/2029 USD 395 436  0,00 
FNMA 527244 6,5% 01/11/2029 USD 918 1.013  0,00 
FNMA 591189 6,5% 01/08/2031 USD 521 574  0,00 
FNMA 653071 6,5% 01/07/2032 USD 1.650 1.820  0,00 
FNMA 675952 6,5% 01/04/2032 USD 963 1.063  0,00 
FNMA 702022 6,5% 01/05/2033 USD 450 497  0,00 
FNMA 962304 5,5% 01/03/2038 USD 41.423 44.655  0,01 
FNMA AB1222 4,5% 01/07/2040 USD 450.058 474.674  0,07 
FNMA AD0273 8,5% 01/10/2032 USD 10.587 12.659  0,00 
FNMA AH2962 5% 01/01/2041 USD 44.099 46.764  0,01 
FNMA AH5714 5% 01/02/2041 USD 391.204 420.430  0,06 
FNMA AI1647 4,5% 01/07/2041 USD 957.846 1.006.928  0,15 
FNMA AJ2800 4% 01/11/2041 USD 457.640 470.145  0,07 
FNMA AJ9630 4% 01/12/2041 USD 1.462.878 1.502.825  0,23 
FNMA AU1323 4% 01/07/2043 USD 715.959 736.051  0,11 
FNMA AZ1221 3,5% 01/06/2046 USD 1.296.985 1.301.676  0,20 
FNMA MA2512 4% 01/01/2046 USD 480.609 490.455  0,07 
GNMA, IO, Series 2013-71 ‘IG’ 3,5% 

20/05/2043 USD 3.406.018 681.103  0,10 
HarborView Mortgage Loan Trust, FRN, 

Series 2006-12 ‘2A2A’ 2,138% 
19/01/2038 USD 658.970 648.451  0,10 

J.P. Morgan Chase Commercial Mortgage 
Securities Trust, FRN, Series 2007-CB20 
‘C’, 144A 6,234% 12/02/2051 USD 612.325 623.693  0,09 

J.P. Morgan Mortgage Trust, FRN, 
Series 2007-A4 ‘2A3’ 4,168% 
25/06/2037 USD 1.142.707 1.082.006  0,16 

J.P. Morgan Mortgage Trust, FRN, 
Series 2005-A4 ‘4A2’ 4,117% 
25/07/2035 USD 923.725 929.360  0,14 

JPMBB Commercial Mortgage Securities 
Trust, FRN, Series 2014-C19 ‘D’, 144A 
4,66% 15/04/2047 USD 2.084.000 1.847.575  0,28 

JPMBB Commercial Mortgage Securities 
Trust, FRN, Series 2014-C22 ‘D’, 144A 
4,558% 15/09/2047 USD 1.066.000 883.953  0,13 

JPMBB Commercial Mortgage Securities 
Trust, FRN, Series 2014-C23 ‘D’, 144A 
3,957% 15/09/2047 USD 290.000 252.687  0,04 

Lehman Mortgage Trust, Series 2005-1 
‘2A1’ 5,5% 25/11/2035 USD 75.170 73.263  0,01 

Long Beach Mortgage Loan Trust, FRN, 
Series 2001-3 ‘M1’ 2,916% 25/09/2031 USD 308.500 315.481  0,05 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
Merrill Lynch Mortgage Investors Trust, 

FRN, Series 2004-1 ‘2A2’ 3,446% 
25/12/2034 USD 564.227 568.911  0,09 

MortgageIT Trust, FRN, Series 2005-4 ‘M1’ 
2,41% 25/10/2035 USD 1.184.747 1.172.213  0,18 

RALI Trust, Series 2006-QS8 ‘A1’ 6% 
25/08/2036 USD 1.782.533 1.638.795  0,25 

RALI Trust, Series 2007-QS2 ‘A1’ 6% 
25/01/2037 USD 335.709 309.690  0,05 

RALI Trust, Series 2006-QS4 ‘A2’ 6% 
25/04/2036 USD 428.471 394.721  0,06 

Residential Asset Securitization Trust, 
Series 2006-A6 ‘2A6’ 6% 25/07/2036 USD 259.850 224.981  0,03 

Veros Automobile Receivables Trust, Series 
2017-1 ‘B’, 144A 3,98% 17/04/2023 USD 1.500.000 1.478.873  0,22 

Wells Fargo Commercial Mortgage Trust, 
Series 2014-LC16 ‘D’, 144A 3,938% 
15/08/2050 USD 855.000 706.238  0,11 

WFRBS Commercial Mortgage Trust, FRN, 
Series 2014-C23 ‘D’, 144A 3,992% 
15/10/2057 USD 1.516.000 1.329.310  0,20 

WFRBS Commercial Mortgage Trust, 
Series 2014-C24 ‘D’, 144A 3,692% 
15/11/2047 USD 470.000 331.052  0,05 

62.306.184  9,42 

Totale Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari 66.747.549  10,09 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 624.024.435  94,32 

Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds Euro 

Liquidity Fund – MS Reserve† EUR 11.686.667 11.686.667  1,77 
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar 

Liquidity Fund – MS Reserve† USD 42.816.476 42.816.476  6,47 

54.503.143  8,24 

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 54.503.143  8,24 

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 54.503.143  8,24 

Totale Investimenti 678.527.578  102,56 

Liquidità 5.125.478 0,77

Altre Attività/(Passività) (22.064.670) (3,33)

Totale Attivo netto 661.588.386 100,00

† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.

Contratti futures fi nanziari

Descrizione dei titoli
Numero 

di contratti Valuta

Esposizione 
globale 

USD

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

USD

%
attivo
netto

Euro-OAT, 06/09/2018 48 EUR 8.630.685 88.583  0,01 
Japan 10 Year Bond, 12/09/2018 11 JPY 14.982.527 15.892  0,00 
US 10 Year Note, 19/09/2018 75 USD 9.014.063 58.242  0,01 
US 10 Year Ultra Note, 19/09/2018 28 USD 3.591.438 21.617  0,00 
US Ultra Bond, 19/09/2018 86 USD 13.751.937 449.252  0,07 
Long Gilt, 26/09/2018 18 GBP 2.913.639 43.583  0,01 
US 2 Year Note, 28/09/2018 143 USD 30.291.422 29.531  0,01 

Profi tti non realizzati su Contratti futures fi nanziari 706.700  0,11 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti futures fi nanziari 706.700  0,11 

Euro-Bund, 06/09/2018 (94) EUR (17.783.893) (180.970)  (0,03) 
US Long Bond, 19/09/2018 (4) USD (580.750) (15.266)  0,00 
US 5 Year Note, 28/09/2018 (14) USD (1.590.531) (7.547)  0,00 

Perdite non realizzate su Contratti futures fi nanziari (203.783)  (0,03) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti futures fi nanziari (203.783)  (0,03) 

Profi tti netti non realizzati su Contratti futures fi nanziari 502.917  0,08 

Contratti di cambio a termine (seguito)

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

USD

%
attivo
netto

MXN 8.450.000 USD 417.218 06/07/2018 State Street 11.822  0,00 
SGD 1.240.000 USD 906.108 06/07/2018 HSBC 3.298  0,00 
USD 536.748 CAD 695.000 06/07/2018 J.P. Morgan 9.636  0,00 
USD 416.826 CAD 535.000 06/07/2018 Westpac Banking 11.063  0,00 
USD 11.157.308 MXN 213.851.000 06/07/2018 State Street 299.239  0,05 
USD 592.577 SGD 790.000 06/07/2018 Barclays 13.197  0,00 
USD 26.124.599 AUD 35.084.000 17/07/2018 Commonwealth 

Bank of Australia 208.207  0,03 
USD 8.745.055 NZD 12.543.000 17/07/2018 ANZ 262.135  0,04 
USD 1.172.076 NZD 1.690.000 17/07/2018 J.P. Morgan 29.117  0,00 
USD 1.667.783 NZD 2.385.000 17/07/2018 UBS 54.790  0,01 
USD 9.257.632 ZAR 117.970.000 17/07/2018 Barclays 732.184  0,11 
CHF 640.000 USD 641.752 18/07/2018 UBS 3.178  0,00 
USD 3.528.353 PLN 12.550.000 18/07/2018 J.P. Morgan 186.783  0,03 
USD 10.196.034 PLN 36.750.000 18/07/2018 UBS 410.957  0,07 
USD 836.120 BRL 3.000.000 19/07/2018 Barclays 60.829  0,01 
USD 5.831.157 BRL 20.991.000 19/07/2018 Goldman Sachs 406.442  0,06 
USD 1.604.248 BRL 5.800.000 19/07/2018 J.P. Morgan 105.351  0,02 
USD 9.900.318 IDR 140.772.615.000 19/07/2018 Goldman Sachs 72.418  0,01 
USD 483.304 MYR 1.925.000 19/07/2018 Goldman Sachs 6.801  0,00 
GBP 435.000 USD 570.013 23/07/2018 Barclays 2.930  0,00 
USD 1.013.978 GBP 760.000 23/07/2018 J.P. Morgan 12.975  0,00 
USD 2.915.163 JPY 315.000.000 24/07/2018 J.P. Morgan 66.700  0,01 
USD 2.764.280 EUR 2.365.000 26/07/2018 J.P. Morgan 5.944  0,00 
USD 18.278.933 EUR 15.345.000 26/07/2018 Westpac Banking 381.822  0,06 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 3.357.818  0,51 

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 12.563.309 USD 14.628.920 06/07/2018 J.P. Morgan 1.863  0,00 
USD 466 EUR 399 06/07/2018 J.P. Morgan 1  0,00 
EUR 494.301 CHF 569.227 31/07/2018 J.P. Morgan 2.463  0,00 
EUR 4.303.398 GBP 3.787.003 31/07/2018 J.P. Morgan 31.236  0,00 
EUR 14.727.273 JPY 1.886.710.499 31/07/2018 J.P. Morgan 113.839  0,02 
EUR 1.032.800 KRW 1.341.080.472 31/07/2018 J.P. Morgan 138  0,00 
EUR 838.276 NOK 7.923.002 31/07/2018 J.P. Morgan 8.427  0,00 

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in dollari USA.
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Global Bond Fund (seguito)

Contratti di cambio a termine (seguito)

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

USD

%
attivo
netto

EUR 613.241 PLN 2.657.978 31/07/2018 J.P. Morgan 7.651  0,00 
EUR 356.143 SEK 3.675.253 31/07/2018 J.P. Morgan 5.582  0,00 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV 171.200  0,02 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 3.529.018  0,53 

CAD 570.000 USD 443.611 06/07/2018 Barclays (11.303)  0,00 
CAD 540.000 USD 418.015 06/07/2018 Canadian Imperial 

Bank of Commerce (8.460)  0,00 
CAD 1.033.000 USD 807.189 06/07/2018 J.P. Morgan (23.725)  0,00 
USD 274.767 CAD 365.000 06/07/2018 UBS (2.062)  0,00 
USD 2.239.354 MXN 44.900.000 06/07/2018 Goldman Sachs (40.398)  (0,01) 
DKK 13.300.000 USD 2.154.422 09/07/2018 J.P. Morgan (75.228)  (0,01) 
NOK 64.920.000 USD 8.055.060 09/07/2018 UBS (117.176)  (0,02) 
SEK 25.107.000 USD 2.847.525 09/07/2018 UBS (51.760)  (0,01) 
USD 1.323.976 NOK 10.850.000 09/07/2018 Westpac Banking (2.673)  0,00 
AUD 830.000 USD 634.564 17/07/2018 Barclays (21.447)  0,00 
AUD 4.555.000 USD 3.453.232 17/07/2018 J.P. Morgan (88.474)  (0,01) 
THB 52.400.000 USD 1.635.149 17/07/2018 HSBC (52.911)  (0,01) 
ZAR 7.005.000 USD 553.552 17/07/2018 J.P. Morgan (47.315)  (0,01) 
CHF 3.250.000 USD 3.276.124 18/07/2018 UBS (1.087)  0,00 
CZK 14.970.000 USD 696.790 18/07/2018 HSBC (26.188)  0,00 
PLN 12.450.000 USD 3.407.719 18/07/2018 UBS (92.775)  (0,01) 
BRL 4.800.000 USD 1.286.484 19/07/2018 Goldman Sachs (46.017)  (0,01) 
BRL 8.940.000 USD 2.402.515 19/07/2018 J.P. Morgan (92.146)  (0,01) 
BRL 9.965.000 USD 2.655.563 19/07/2018 State Street (80.303)  (0,01) 
IDR 30.000.000.000 USD 2.153.084 19/07/2018 Barclays (58.665)  (0,02) 
IDR 21.415.000.000 USD 1.540.537 19/07/2018 Goldman Sachs (45.470)  (0,01) 
KRW 9.274.150.000 USD 8.676.350 19/07/2018 J.P. Morgan (345.900)  (0,05) 
USD 11.855.415 RUB 746.574.000 19/07/2018 UBS (3.807)  0,00 
EUR 1.241.949 GBP 1.100.000 23/07/2018 Canadian Imperial 

Bank of Commerce (648)  0,00 
GBP 1.000.000 USD 1.333.208 23/07/2018 Barclays (16.099)  0,00 
GBP 7.390.000 USD 10.071.506 23/07/2018 J.P. Morgan (338.070)  (0,05) 
JPY 5.138.194.000 USD 46.959.312 24/07/2018 HSBC (495.960)  (0,08) 
JPY 105.000.000 USD 959.201 24/07/2018 RBC (9.713)  0,00 
JPY 25.000.000 USD 226.879 24/07/2018 State Street (811)  0,00 
JPY 105.000.000 USD 968.117 24/07/2018 UBS (18.629)  0,00 
EUR 1.000.000 USD 1.186.687 26/07/2018 J.P. Morgan (20.371)  0,00 
EUR 1.140.000 USD 1.331.224 26/07/2018 UBS (1.624)  0,00 
EUR 11.000.000 USD 12.909.402 26/07/2018 Westpac Banking (79.931)  (0,01) 

Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (2.317.146)  (0,34) 

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 207.221 USD 241.863 06/07/2018 J.P. Morgan (540)  0,00 
EUR 2.144.380 CAD 3.333.904 31/07/2018 J.P. Morgan (27.670)  (0,01) 
EUR 671.198 MXN 15.785.235 31/07/2018 J.P. Morgan (15.096)  0,00 
EUR 35.596.240 USD 41.563.878 31/07/2018 J.P. Morgan (31.580)  (0,01) 

Perdita non realizzata su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV (74.886)  (0,02) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (2.392.032)  (0,36) 

Profi tti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine 1.136.986  0,17 

Contratti credit default swap

Importo 
nominale Valuta Controparte Società di riferimento

Acquisto/
Vendita

Tasso 
d’interesse 
(pagato)/

ricevuto
Data di 

scadenza

Valore 
di mercato 

USD

Profi tti/
(Perdite) non 

realizzati/e 
USD

%
attivo
netto

2.500.000 USD Barclays Yum! Brands, Inc. 
6,25% 15/03/2018 Acquisto (1,00)% 20/12/2018 (11.442) (11.442) 0,00

Totale Perdite non realizzate su Contratti di credit default swap (11.442) (11.442) 0,00

Perdite nette non realizzate su Contratti credit default swap (11.442) (11.442) 0,00

Contratti swap su tassi d’interesse

Importo 
nominale Valuta Controparte Descrizione dei titoli

Data di 
scadenza

Valore 
di mercato 

USD

Profi tti/
(Perdite) non 

realizzati/e 
USD

%
attivo
netto

16.000.000 USD Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 
fi ssa 2,98% Tasso attivo 

ad aliquota variabile LIBOR 
a 3 mesi 25/06/2048 (200.000) (200.000)  (0,03) 

2.416.000.000 KRW J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota 
variabile CD_KSDA a 3 mesi 

Tasso attivo ad aliquota 
fi ssa 1,474% 18/10/2026 (116.824) (116.824)  (0,02) 

11.500.000 USD Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 
fi ssa 2,997% Tasso attivo 
ad aliquota variabile LIBOR 

a 3 mesi 22/06/2028 (84.613) (84.613)  (0,01) 
7.500.000 USD Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 

fi ssa 2,973% Tasso attivo 
ad aliquota variabile LIBOR 

a 3 mesi 25/06/2028 (39.163) (39.163)  (0,01) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti swap su tassi d’interesse (440.600) (440.600)  (0,07) 

Perdite nette non realizzate su Contratti swap su tassi d’interesse (440.600) (440.600)  (0,07) 

Garanzia ricevuta e versata dal Fondo 
in relazione a strumenti fi nanziari derivati:

Tipo di garanzia Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato

Global Bond Fund

Liquidità Barclays USD 950.000 –
Liquidità Goldman Sachs USD 1.465.173 3.791.842
Liquidità HSBC USD – 300.000
Liquidità J.P. Morgan USD – 280.000
Liquidità State Street USD 370.000 –
Liquidità UBS USD 310.000 –
Liquidità Westpac Banking USD 570.000 –

3.665.173 4.371.841

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in dollari USA.

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in dollari USA.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

Global Buy and Hold 2020 Bond Fund

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Generazione di un rendimento regolare per gli 
investitori, espresso in euro, investendo 
principalmente in titoli a reddito fi sso 
di emittenti societari, altri emittenti non statali, 
emittenti statali e parastatali, situati nei 
mercati sviluppati e in quelli emergenti 
e denominati in valute a livello mondiale.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie

Argentina
Cia General de Combustibles SA, Reg. S 

9,5% 07/11/2021 USD 2.300.000 1.945.801  0,90 
YPF SA, Reg. S 8,5% 23/03/2021 USD 2.300.000 2.014.801  0,93 

3.960.602  1,83 

Brasile
Braskem Finance Ltd., 144A 5,75% 

15/04/2021 USD 2.275.000 2.024.731  0,93 
Petrobras Global Finance BV 8,375% 

23/05/2021 USD 970.000 905.514  0,42 
Votorantim Cimentos SA, Reg. S 3,25% 

25/04/2021 EUR 1.700.000 1.747.931  0,81 

4.678.176  2,16 

Bulgaria
Bulgarian Energy Holding EAD, Reg. S 

4,875% 02/08/2021 EUR 2.100.000 2.273.040  1,05 

2.273.040  1,05 

Canada
Baytex Energy Corp., 144A 5,125% 

01/06/2021 USD 1.500.000 1.249.656  0,58 
Bombardier, Inc., 144A 8,75% 

01/12/2021 USD 1.875.000 1.779.730  0,82 
Eldorado Gold Corp., 144A 6,125% 

15/12/2020 USD 1.125.000 934.827  0,43 

3.964.213  1,83 

Cina
Concord New Energy Group Ltd., Reg. S 

7,9% 23/01/2021 USD 600.000 486.920  0,23 
Fantasia Holdings Group Co. Ltd., Reg. S 

7,375% 04/10/2021 USD 1.000.000 739.442  0,34 
HNA Ecotech Panorama Cayman Co. Ltd., 

Reg. S 8% 15/04/2021 USD 2.400.000 2.030.370  0,94 

3.256.732 1,51

Colombia
Bancolombia SA 5,95% 03/06/2021 USD 2.200.000 1.989.206  0,92 
Credivalores-Crediservicios SAS, Reg. S 

9,75% 27/07/2022 USD 2.700.000 2.288.955  1,06 
GrupoSura Finance SA, Reg. S 5,7% 

18/05/2021 USD 1.200.000 1.072.179  0,49 

5.350.340  2,47 

Francia
Altice France SA, Reg. S 5,375% 

15/05/2022 EUR 1.500.000 1.543.988  0,71 
CMA CGM SA, Reg. S 6,5% 15/07/2022 EUR 2.200.000 2.051.918  0,95 
Europcar Groupe SA, Reg. S 5,75% 

15/06/2022 EUR 2.200.000 2.259.312  1,05 

5.855.218  2,71 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Buy and Hold 2020 Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Germania
Commerzbank AG 7,75% 16/03/2021 EUR 1.800.000 2.108.979  0,98 
Deutsche Bank AG, Reg. S 5% 

24/06/2020 EUR 2.000.000 2.108.712  0,97 

4.217.691  1,95 

Grecia
Crystal Almond SARL, Reg. S 10% 

01/11/2021 EUR 2.000.000 2.129.820  0,99 
Intralot Capital Luxembourg SA, Reg. S 

6,75% 15/09/2021 EUR 1.500.000 1.412.708  0,65 
OTE plc, Reg. S 3,5% 09/07/2020 EUR 2.000.000 2.079.010  0,96 

5.621.538  2,60 

India
JSW Steel Ltd., Reg. S 4,75% 

12/11/2019 USD 2.400.000 2.055.136  0,95 
Neerg Energy Ltd., Reg. S 6% 

13/02/2022 USD 2.500.000 2.001.562  0,92 

4.056.698  1,87 

Indonesia
Marquee Land Pte. Ltd., Reg. S 9,75% 

05/08/2019 USD 308.000 271.268  0,13 
Theta Capital Pte. Ltd., Reg. S 7% 

11/04/2022 (Singapore) (2) USD 720.000 496.524  0,23 

767.792  0,36 

Israele
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands 

III BV 2,2% 21/07/2021 USD 3.100.000 2.479.145  1,15 

2.479.145  1,15 

Italia
Intesa Sanpaolo SpA, 144A 6,5% 

24/02/2021 USD 2.000.000 1.776.633  0,82 
Snaitech SpA, Reg. S 6,375% 

07/11/2021 EUR 1.575.000 1.652.703  0,76 

3.429.336  1,58 

Giamaica
Digicel Ltd., Reg. S 6% 15/04/2021 USD 5.800.000 4.548.610  2,10 

4.548.610  2,10 

Kazakistan
Nostrum Oil & Gas Finance BV, Reg. S 8% 

25/07/2022 USD 5.500.000 4.511.571  2,08 

4.511.571  2,08 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Lussemburgo
Altice Luxembourg SA, Reg. S 7,25% 

15/05/2022 EUR 2.200.000 2.215.301  1,02 
DEA Finance SA, Reg. S 7,5% 

15/10/2022 EUR 2.000.000 2.154.160  1,00 
Matterhorn Telecom SA, Reg. S 3,875% 

01/05/2022 EUR 2.200.000 2.230.921  1,03 

6.600.382  3,05 

Messico
BBVA Bancomer SA, 144A 6,5% 

10/03/2021 USD 4.900.000 4.400.834  2,03 

4.400.834  2,03 

Paesi Bassi
Constellium NV, Reg. S 4,625% 

15/05/2021 EUR 2.300.000 2.323.679  1,07 
Nyrstar Netherlands Holdings BV, Reg. S 

8,5% 15/09/2019 EUR 1.500.000 1.533.555  0,71 

3.857.234  1,78 

Nigeria
Access Bank plc, Reg. S 10,5% 

19/10/2021 USD 2.300.000 2.060.897  0,95 
IHS Netherlands Holdco BV, 144A 9,5% 

27/10/2021 USD 2.300.000 1.913.207  0,89 
United Bank for Africa plc, Reg. S 7,75% 

08/06/2022 USD 2.800.000 2.345.041  1,08 

6.319.145  2,92 

Panama
Global Bank Corp., Reg. S 4,5% 

20/10/2021 USD 2.600.000 2.177.471  1,01 

2.177.471  1,01 

Russia
Credit Bank of Moscow, Reg. S 5,875% 

07/11/2021 USD 2.400.000 2.023.928  0,94 
MMC Norilsk Nickel OJSC, Reg. S 5,55% 

28/10/2020 USD 1.700.000 1.505.291  0,70 
Novatek OAO, Reg. S 6,604% 

03/02/2021 USD 1.600.000 1.459.455  0,67 
VEON Holdings BV, Reg. S 3,95% 

16/06/2021 USD 2.600.000 2.172.435  1,00 

7.161.109  3,31 

Singapore
STATS ChipPAC Pte. Ltd., 144A 8,5% 

24/11/2020 USD 2.300.000 1.995.215  0,92 

1.995.215  0,92 

Sudafrica
Eskom Holdings SOC Ltd., 144A 5,75% 

26/01/2021 USD 2.400.000 1.996.006  0,92 

1.996.006  0,92 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Buy and Hold 2020 Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Svezia
Intrum Justitia AB, Reg. S 2,75% 

15/07/2022 EUR 2.500.000 2.379.263  1,10 

2.379.263  1,10 

Svizzera
Credit Suisse Group Funding Guernsey Ltd. 

3,45% 16/04/2021 USD 1.400.000 1.198.643  0,55 

1.198.643  0,55 

Tanzania
HTA Group Ltd., Reg. S 9,125% 

08/03/2022 USD 2.500.000 2.068.353  0,96 

2.068.353  0,96 

Trinidad e Tobago
Petroleum Co. of Trinidad & Tobago Ltd., 

144A 9,75% 14/08/2019 USD 1.600.000 1.415.061  0,65 

1.415.061  0,65 

Turchia
KOC Holding A/S, 144A 3,5% 

24/04/2020 USD 2.400.000 1.985.691  0,92 
Turkiye Halk Bankasi A/S, 144A 5% 

13/07/2021 USD 2.500.000 1.874.453  0,87 
Turkiye Is Bankasi A/S, Reg. S 5% 

25/06/2021 USD 2.480.000 1.981.548  0,91 

5.841.692  2,70 

Regno Unito
Barclays Bank plc, 144A 10,179% 

12/06/2021 USD 1.875.000 1.859.863  0,86 
Cabot Financial Luxembourg SA, Reg. S 

6,5% 01/04/2021 GBP 1.900.000 2.164.868  1,00 
Debenhams plc, Reg. S 5,25% 

15/07/2021 GBP 1.000.000 951.386  0,44 
Mizzen Bondco Ltd., Reg. S 7% 

01/05/2021 GBP 1.420.500 1.636.906  0,76 
TalkTalk Telecom Group plc, Reg. S 

5,375% 15/01/2022 GBP 2.000.000 2.254.317  1,04 

8.867.340  4,10 

Stati Uniti d’America
Acadia Healthcare Co., Inc. 5,125% 

01/07/2022 USD 650.000 558.266  0,26 
Artesyn Embedded Technologies, Inc., 

144A 9,75% 15/10/2020 USD 1.150.000 950.662  0,44 
Beazer Homes USA, Inc. 8,75% 

15/03/2022 USD 2.200.000 2.009.697  0,93 
Cablevision Systems Corp. 5,875% 

15/09/2022 USD 2.775.000 2.367.588  1,09 
Century Communities, Inc. 6,875% 

15/05/2022 USD 1.000.000 885.315  0,41 
CenturyLink, Inc. 6,45% 15/06/2021 USD 2.250.000 1.990.432  0,92 
CTP Transportation Products LLC, 144A 

8,25% 15/12/2019 USD 1.500.000 1.294.747  0,60 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
DCP Midstream Operating LP, 144A 5,35% 

15/03/2020 USD 575.000 504.345  0,23 
DISH DBS Corp. 6,75% 01/06/2021 USD 2.000.000 1.722.293  0,80 
Endo Finance LLC, 144A 7,25% 

15/01/2022 USD 2.750.000 2.169.482  1,00 
Ferrellgas LP 6,5% 01/05/2021 USD 1.500.000 1.188.636  0,55 
Ford Motor Credit Co. LLC 5,875% 

02/08/2021 USD 925.000 842.957  0,39 
Global Partners LP 6,25% 15/07/2022 USD 2.565.000 2.147.928  0,99 
Harland Clarke Holdings Corp., 144A 

6,875% 01/03/2020 USD 2.171.000 1.850.623  0,85 
Icahn Enterprises LP 5,875% 01/02/2022 USD 1.750.000 1.511.162  0,70 
Infor US, Inc. 5,75% 15/05/2022 EUR 2.250.000 2.293.121  1,06 
iStar, Inc., REIT 6,5% 01/07/2021 USD 2.500.000 2.185.632  1,01 
Jack Ohio Finance LLC, 144A 6,75% 

15/11/2021 USD 2.250.000 1.995.263  0,92 
Jefferies Finance LLC, 144A 7,5% 

15/04/2021 USD 2.500.000 2.190.120  1,01 
Mallinckrodt International Finance SA, 144A 

4,875% 15/04/2020 USD 1.750.000 1.480.478  0,68 
Martin Midstream Partners LP 7,25% 

15/02/2021 USD 1.250.000 1.065.933  0,49 
Mylan NV 3,15% 15/06/2021 USD 2.400.000 2.038.130  0,94 
New Home Co., Inc. (The) 7,25% 

01/04/2022 USD 2.500.000 2.219.278  1,03 
Perrigo Finance Unlimited Co. 3,5% 

15/12/2021 USD 2.450.000 2.084.956  0,96 
Rivers Pittsburgh Borrower LP, 144A 

6,125% 15/08/2021 USD 2.655.000 2.263.199  1,05 
RR Donnelley & Sons Co. 7,875% 

15/03/2021 USD 1.120.000 988.388  0,46 
Southwestern Energy Co. 5,8% 

23/01/2020 USD 1.790.000 1.571.277  0,73 
Sprint Corp. 7,25% 15/09/2021 USD 725.000 647.492  0,30 
Sprint Spectrum Co. LLC, 144A 3,36% 

20/03/2023 USD 1.990.625 1.698.208  0,78 
Surgery Center Holdings, Inc., 144A 

8,875% 15/04/2021 USD 1.000.000 887.857  0,41 
Tenet Healthcare Corp. 6% 01/10/2020 USD 1.500.000 1.331.786  0,61 
Valeant Pharmaceuticals International, Inc., 

144A 5,625% 01/12/2021 USD 1.850.000 1.556.306  0,72 
Windstream Services LLC 7,75% 

15/10/2020 USD 1.825.000 1.449.881  0,67 
Xerox Corp. 4,5% 15/05/2021 USD 2.350.000 2.046.633  0,95 

53.988.071  24,94 

Totale Obbligazioni societarie 169.236.521  78,19 

Titoli di Stato

Ecuador
Ecuador Government Bond, Reg. S 10,5% 

24/03/2020 USD 2.100.000 1.847.537  0,85 

1.847.537  0,85 

Totale Titoli di Stato 1.847.537  0,85 



171 Morgan Stanley Investment Funds 30 giugno 2018

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Buy and Hold 2020 Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari

Regno Unito
Aggregator of Loans Backed by Assets plc, 

Reg. S, FRN, Series 2015-1 ‘D’ 3,101% 
24/04/2049 GBP 600.000 682.159  0,32 

Dukinfi eld plc, Reg. S, FRN, Series 1 ‘E’ 
2,747% 15/08/2045 GBP 3.004.000 3.361.662  1,55 

Kingswood Mortgages plc, Reg. S, FRN, 
Series 2015-1 ‘E’ 2,672% 27/10/2052 EUR 2.600.000 2.513.488  1,16 

THRONES plc, Reg. S, FRN, Series 2014-1 
‘D’ 2,14% 15/11/2049 GBP 500.000 563.866  0,26 

Towd Point Mortgage Funding plc, Reg. S, 
FRN, Series 2016-V1X ‘D’ 3,053% 
20/02/2054 GBP 500.000 571.249  0,26 

Warwick Finance Residential Mortgages 
No. One plc, Reg. S, FRN, Series 1 ‘E’ 
2,836% 21/09/2049 GBP 600.000 681.929  0,31 

Warwick Finance Residential Mortgages 
No. One plc, Reg. S, FRN, Series 1 ‘F’ 
3,336% 21/09/2049 GBP 2.100.000 2.391.951  1,11 

10.766.304  4,97 

Stati Uniti d’America
AMSR Trust, FRN, Series 2016-SFR1 ‘E’, 

144A 5,089% 17/11/2033 USD 1.400.000 1.212.138  0,56 
AMSR Trust, FRN, Series 2016-SFR1 ‘H’, 

144A 7,939% 17/11/2033 USD 350.000 308.159  0,14 
Avant Loans Funding Trust, Series 2018-A 

‘B’, 144A 3,95% 15/12/2022 USD 300.000 258.035  0,12 
Avant Loans Funding Trust, Series 2016-C 

‘C’, 144A 8,83% 15/08/2022 USD 1.500.000 1.329.828  0,61 
BXP Trust, FRN, Series 2017-CQHP ‘E’, 

144A 4,919% 15/11/2034 USD 800.000 691.620  0,32 
Castle Aircraft SecuritizationTrust, STEP, 

Series 2015-1A ‘A’, 144A 4,703% 
15/12/2040 USD 529.987 460.266  0,21 

Citi Held For Asset Issuance, Series 
2016-MF1 ‘B’, 144A 6,64% 15/08/2022 USD 1.250.000 1.082.337  0,50 

Colony American Homes, FRN, Series 
2015-1A ‘E’, 144A 4,929% 17/07/2032 USD 2.500.000 2.153.336  1,00 

Colony Starwood Homes Trust, FRN, 
Series 2016-1A ‘E’, 144A 6,089% 
17/07/2033 USD 3.000.000 2.650.384  1,22 

Colony Starwood Homes Trust, FRN, 
Series 2016-2A ‘E’, 144A 5,269% 
17/12/2033 USD 2.500.000 2.180.099  1,01 

Colony Starwood Homes Trust, FRN, 
Series 2016-2A ‘F’, 144A 6,069% 
17/12/2033 USD 235.000 208.951  0,10 

COMM Mortgage Trust, FRN, 
Series 2014-TWC ‘E’, 144A 5,178% 
13/02/2032 USD 1.600.000 1.394.589  0,64 

Exeter Automobile Receivables Trust, 
Series 2018-1A ‘E’, 144A 4,64% 
15/10/2024 USD 950.000 800.887  0,37 

Flagship Credit Auto Trust, Series 2015-2 
‘D’, 144A 5,98% 15/08/2022 USD 1.000.000 883.099  0,41 

GLS Auto Receivables Trust, Series 
2017-1A ‘D’, 144A 5,5% 17/06/2024 USD 750.000 649.889  0,30 

Home Partners of America Trust, FRN, 
Series 2017-1 ‘F’, 144A 5,478% 
17/07/2034 USD 1.499.000 1.299.636  0,60 

Invitation Homes Trust, FRN, 
Series 2015-SFR3 ‘E’, 144A 5,668% 
17/08/2032 USD 2.000.000 1.721.705  0,80 

Mariner Finance Issuance Trust, Series 
2017-AA ‘B’, 144A 4,74% 20/02/2029 USD 1.500.000 1.303.349  0,60 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
Marlette Funding Trust, Series 2017-1A ‘B’, 

144A 4,114% 15/03/2024 USD 1.500.000 1.296.231  0,60 
Marlette Funding Trust, Series 2018-1A ‘D’, 

144A 4,85% 15/03/2028 USD 500.000 428.244  0,20 
Morgan Stanley Capital I Trust, FRN, Series 

2007-T25 ‘AJ’ 5,574% 12/11/2049† USD 611.575 531.005  0,25 
New Residential Advance Receivables Trust 

Advance Receivables Backed Notes, 
Series 2017-T1 ‘DT1’, 144A 4,002% 
15/02/2051 USD 2.500.000 2.107.918  0,97 

OneMain Financial Issuance Trust, Series 
2014-2A ‘D’, 144A 5,31% 18/09/2024 USD 600.000 520.233  0,24 

Progress Residential Trust, 
Series 2015-SFR2 ‘F’, 144A 5,069% 
12/06/2032 USD 1.700.000 1.473.246  0,68 

Progress Residential Trust, FRN, 
Series 2016-SFR2 ‘F’, 144A 6,159% 
17/01/2034 USD 1.000.000 875.080  0,40 

Skopos Auto Receivables Trust, Series 
2015-2A ‘B’, 144A 5,71% 15/02/2021 USD 832.468 719.913  0,33 

Upstart Securitization Trust, Series 2017-1 
‘C’, 144A 6,35% 20/06/2024 USD 900.000 792.842  0,37 

WFCG Commercial Mortgage Trust, FRN, 
Series 2015-BXRP ‘D’, 144A 4,49% 
15/11/2029 USD 2.811.995 2.418.894  1,12 

31.751.913  14,67 

Totale Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari 42.518.217  19,64 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 213.602.275  98,68 

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds Euro 

Liquidity Fund – MS Reserve† EUR 1.400.797 1.400.797  0,65 
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar 

Liquidity Fund – MS Reserve† USD 2.833.331 2.833.331  1,31 

4.234.128  1,96 

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 4.234.128  1,96 

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 4.234.128  1,96 

Totale Investimenti 217.836.403  100,64 

Liquidità 268.469 0,12

Altre Attività/(Passività) (1.654.579) (0,76)

Totale Attivo netto 216.450.293 100,00

† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti. 
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Buy and Hold 2020 Bond Fund (seguito)

Contratti di cambio a termine

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

EUR

%
attivo
netto

EUR 527.893 GBP 465.000 23/07/2018 Commonwealth 
Bank of Australia 2.653  0,00 

EUR 13.466.870 GBP 11.900.000 23/07/2018 Westpac Banking 25.234  0,01 
USD 2.000.000 EUR 1.697.910 30/07/2018 UBS 16.368  0,01 
USD 5.000.000 EUR 4.231.667 30/07/2018 Westpac Banking 54.030  0,02 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 98.285  0,04 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 98.285  0,04 

EUR 168.899.174 USD 200.560.000 30/07/2018 Westpac Banking (3.008.705)  (1,39) 
USD 1.000.000 EUR 861.706 30/07/2018 RBC (4.566)  0,00 

Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (3.013.271)  (1,39) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (3.013.271)  (1,39) 

Perdite nette non realizzate su Contratti di cambio a termine (2.914.986)  (1,35) 

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in euro.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

Global Buy and Maintain Bond Fund

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Tentare di conseguire un tasso di rendimento 
relativo interessante, espresso in sterline, 
investendo principalmente in emissioni di alta 
qualità di titoli a reddito fi sso emesse da 
società e altri emittenti non governativi con 
sede nei mercati sviluppati ed emergenti 
e denominate in valute globali.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

GBP

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie

Australia
APT Pipelines Ltd., Reg. S 3,5% 

22/03/2030 GBP 100.000 103.183  1,17 
Macquarie Group Ltd., FRN, 144A 4,15% 

27/03/2024 USD 125.000 94.416  1,07 
Newcastle Coal Infrastructure Group Pty. 

Ltd., 144A 4,4% 29/09/2027 USD 100.000 70.404  0,80 
Transurban Finance Co. Pty. Ltd., Reg. S 

2% 28/08/2025 EUR 100.000 92.730  1,06 
Woodside Finance Ltd., 144A 3,7% 

15/09/2026 USD 75.000 54.831  0,62 

415.564  4,72 

Belgio
Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc. 

3,5% 12/01/2024 USD 150.000 113.474  1,29 

113.474  1,29 

Brasile
Embraer Netherlands Finance BV 5,4% 

01/02/2027 USD 100.000 78.800  0,90 

78.800  0,90 

Canada
Brookfi eld Finance LLC 4% 01/04/2024 USD 50.000 37.655  0,43 
NOVA Chemicals Corp., 144A 5,25% 

01/08/2023 USD 50.000 38.139  0,43 

75.794  0,86 

Francia
Banque Federative du Credit Mutuel SA, 

Reg. S 3% 28/11/2023 EUR 100.000 99.899  1,13 
Engie SA, Reg. S, FRN 3,875% Perpetual EUR 100.000 88.624  1,01 
TOTAL SA, Reg. S, FRN 3,875% Perpetual EUR 100.000 95.203  1,08 

283.726  3,22 

Germania
Deutsche Bank AG 3,95% 27/02/2023 USD 100.000 73.172  0,83 
Deutsche Bank AG 2,7% 13/07/2020 USD 50.000 37.023  0,42 
Deutsche Telekom International Finance BV 

8,75% 15/06/2030 USD 50.000 50.470  0,58 
O2 Telefonica Deutschland Finanzierungs 

GmbH, Reg. S 1,875% 22/11/2018 EUR 15.000 13.374  0,15 
Volkswagen International Finance NV, 

Reg. S 1,875% 30/03/2027 EUR 100.000 87.236  0,99 

261.275  2,97 

Hong Kong
CK Hutchison Finance 16 II Ltd., Reg. S 

0,875% 03/10/2024 EUR 100.000 87.652  1,00 

87.652  1,00 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Buy and Maintain Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

GBP

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

India
Bharti Airtel International Netherlands BV, 

Reg. S 4% 10/12/2018 EUR 100.000 89.856  1,02 

89.856  1,02 

Irlanda
AerCap Ireland Capital DAC 4,125% 

03/07/2023 USD 175.000 132.487  1,50 

132.487  1,50 

Israele
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands 

III BV 3,15% 01/10/2026 USD 125.000 76.786  0,87 

76.786  0,87 

Italia
2i Rete Gas SpA, Reg. S 1,608% 

31/10/2027 EUR 100.000 85.529  0,97 
Assicurazioni Generali SpA, Reg. S, FRN 

10,125% 10/07/2042 EUR 100.000 110.648  1,26 
Enel Finance International NV, Reg. S 

5,75% 14/09/2040 GBP 60.000 76.626  0,87 
Intesa Sanpaolo SpA, 144A 6,5% 

24/02/2021 USD 100.000 78.599  0,89 

351.402  3,99 

Lussemburgo
Nvent Finance Sarl, 144A 3,95% 

15/04/2023 USD 75.000 56.471  0,64 

56.471  0,64 

Messico
BBVA Bancomer SA, 144A 6,5% 

10/03/2021 USD 150.000 119.201  1,35 

119.201  1,35 

Paesi Bassi
ABN AMRO Bank NV, Reg. S 6,375% 

27/04/2021 EUR 100.000 102.558  1,16 

102.558  1,16 

Corea del Sud
Hyundai Capital America, 144A 2,6% 

19/03/2020 USD 50.000 37.437  0,43 

37.437  0,43 

Spagna
Adif – Alta Velocidad, Reg. S 3,5% 

27/05/2024 EUR 100.000 101.799  1,16 
Banco Santander SA 5,179% 19/11/2025 USD 200.000 152.937  1,74 
Gas Natural Fenosa Finance BV, Reg. S, 

FRN 3,375% Perpetual EUR 100.000 87.584  0,99 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

GBP

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Spagna (seguito)
Inmobiliaria Colonial Socimi SA, REIT, 

Reg. S 1,45% 28/10/2024 EUR 100.000 87.668  1,00 
Telefonica Emisiones SAU 4,103% 

08/03/2027 USD 150.000 110.529  1,25 

540.517  6,14 

Svizzera
Glencore Funding LLC, 144A 3,875% 

27/10/2027 USD 25.000 17.748  0,20 
Zurich Insurance Co. Ltd., FRN 7,5% 

24/07/2039 EUR 50.000 47.440  0,54 

65.188  0,74 

Regno Unito
Anglian Water Services Financing plc, 

Reg. S 2,625% 15/06/2027 GBP 100.000 95.988  1,09 
BP Capital Markets plc 3,119% 

04/05/2026 USD 75.000 54.613  0,62 
Heathrow Funding Ltd., Reg. S 1,875% 

23/05/2024 EUR 100.000 93.194  1,06 
HSBC Holdings plc, FRN 4,041% 

13/03/2028 USD 200.000 148.060  1,68 
John Lewis plc, Reg. S 4,25% 

18/12/2034 GBP 100.000 100.505  1,14 
Lloyds Banking Group plc, Reg. S, FRN 

1,75% 07/09/2028 EUR 100.000 86.382  0,98 
NGG Finance plc, Reg. S, FRN 4,25% 

18/06/2076 EUR 100.000 93.839  1,07 
Vodafone Group plc 4,375% 30/05/2028 USD 50.000 37.508  0,43 
WPP Finance 2010 3,625% 07/09/2022 USD 100.000 74.136  0,84 
Yorkshire Building Society, Reg. S 3,5% 

21/04/2026 GBP 100.000 104.905  1,19 

889.130  10,10 

Stati Uniti d’America
21st Century Fox America, Inc. 6,65% 

15/11/2037 USD 50.000 47.603  0,54 
Air Lease Corp. 3,375% 01/06/2021 USD 25.000 18.920  0,21 
Allergan Funding SCS 3,8% 15/03/2025 USD 30.000 22.223  0,25 
Allergan Funding SCS 4,75% 15/03/2045 USD 9.000 6.626  0,07 
American International Group, Inc. 4,8% 

10/07/2045 USD 100.000 74.447  0,85 
Amgen, Inc. 4,563% 15/06/2048 USD 67.000 50.073  0,57 
Anadarko Petroleum Corp. 6,45% 

15/09/2036 USD 50.000 44.091  0,50 
Andeavor 3,8% 01/04/2028 USD 50.000 36.021  0,41 
Andeavor Logistics LP 4,25% 01/12/2027 USD 50.000 36.524  0,41 
Apple, Inc. 4,5% 23/02/2036 USD 75.000 61.482  0,70 
Aptiv plc 3,15% 19/11/2020 USD 50.000 37.744  0,43 
AT&T, Inc., 144A 4,9% 15/08/2037 USD 100.000 72.858  0,83 
AT&T, Inc., 144A 5,15% 15/02/2050 USD 75.000 53.610  0,61 
AT&T, Inc. 4,25% 01/03/2027 USD 25.000 18.648  0,21 
Ball Corp. 4% 15/11/2023 USD 50.000 37.153  0,42 
Bank of America Corp. 3,3% 11/01/2023 USD 100.000 74.901  0,85 
Bank of America Corp. 4,25% 

22/10/2026 USD 50.000 37.639  0,43 
Bank of America Corp. 4,75% 

21/04/2045 USD 50.000 38.020  0,43 
Becton Dickinson and Co. 2,894% 

06/06/2022 USD 75.000 55.163  0,63 
Black Hills Corp. 4,2% 15/09/2046 USD 50.000 37.019  0,42 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Buy and Maintain Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

GBP

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
Boston Scientifi c Corp. 4,125% 

01/10/2023 USD 75.000 58.057  0,66 
Brighthouse Financial, Inc. 3,7% 

22/06/2027 USD 75.000 50.823  0,58 
Brixmor Operating Partnership LP, REIT 

4,125% 15/06/2026 USD 50.000 36.912  0,42 
Buckeye Partners LP 4,125% 01/12/2027 USD 100.000 69.221  0,79 
Burlington Northern Santa Fe LLC 4,55% 

01/09/2044 USD 50.000 39.477  0,45 
Capital One Financial Corp. 3,75% 

09/03/2027 USD 100.000 72.284  0,82 
Cardinal Health, Inc. 2,616% 15/06/2022 USD 125.000 91.321  1,04 
Carlisle Cos., Inc. 3,5% 01/12/2024 USD 50.000 36.654  0,42 
CC Holdings GS V LLC, REIT 3,849% 

15/04/2023 USD 100.000 75.460  0,86 
Charter Communications Operating LLC 

4,908% 23/07/2025 USD 50.000 38.411  0,44 
Charter Communications Operating LLC 

6,484% 23/10/2045 USD 25.000 19.994  0,23 
Cimarex Energy Co. 3,9% 15/05/2027 USD 50.000 36.551  0,41 
Citigroup, Inc. 6,675% 13/09/2043 USD 75.000 69.600  0,79 
Comcast Corp. 3,55% 01/05/2028 USD 100.000 72.663  0,83 
Concho Resources, Inc. 3,75% 

01/10/2027 USD 100.000 73.128  0,83 
CVS Health Corp. 4,3% 25/03/2028 USD 75.000 56.281  0,64 
CVS Health Corp. 5,125% 20/07/2045 USD 50.000 39.113  0,44 
Dell International LLC, 144A 4,42% 

15/06/2021 USD 100.000 77.102  0,88 
Delta Air Lines, Inc. 3,8% 19/04/2023 USD 75.000 56.504  0,64 
Delta Air Lines, Inc. 3,625% 15/03/2022 USD 50.000 37.617  0,43 
Digital Realty Trust LP, REIT 3,7% 

15/08/2027 USD 50.000 36.187  0,41 
Discover Financial Services 3,95% 

06/11/2024 USD 125.000 92.956  1,06 
Discovery Communications LLC 3,95% 

20/03/2028 USD 25.000 17.993  0,20 
Dollar General Corp. 3,25% 15/04/2023 USD 50.000 37.382  0,42 
Dollar Tree, Inc. 4% 15/05/2025 USD 100.000 74.485  0,85 
Duke Energy Corp. 2,65% 01/09/2026 USD 50.000 34.282  0,39 
Energy Transfer Partners LP 4,9% 

01/02/2024 USD 100.000 77.390  0,88 
Express Scripts Holding Co. 4,8% 

15/07/2046 USD 25.000 18.037  0,20 
Five Corners Funding Trust, 144A 4,419% 

15/11/2023 USD 100.000 78.231  0,89 
Ford Motor Credit Co. LLC 3,096% 

04/05/2023 USD 200.000 145.021  1,65 
General Motors Co. 6,6% 01/04/2036 USD 50.000 41.684  0,47 
Goldman Sachs Group, Inc. (The) 4,8% 

08/07/2044 USD 50.000 38.014  0,43 
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN 

3,691% 05/06/2028 USD 125.000 90.251  1,02 
Guardian Life Insurance Co. of America 

(The), 144A 4,85% 24/01/2077 USD 25.000 18.578  0,21 
Harris Corp. 4,854% 27/04/2035 USD 25.000 19.609  0,22 
HCA, Inc. 5,875% 15/03/2022 USD 50.000 39.667  0,45 
Home Depot, Inc. (The) 5,875% 

16/12/2036 USD 50.000 46.488  0,53 
International Paper Co. 3% 15/02/2027 USD 50.000 34.519  0,39 
Johnson Controls International plc 1,375% 

25/02/2025 EUR 100.000 89.828  1,02 
JPMorgan Chase & Co. 4,125% 

15/12/2026 USD 100.000 75.166  0,85 
JPMorgan Chase & Co. 4,95% 

01/06/2045 USD 50.000 38.985  0,44 
Kinder Morgan, Inc. 5,55% 01/06/2045 USD 25.000 19.227  0,22 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

GBP

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
LyondellBasell Industries NV 4,625% 

26/02/2055 USD 25.000 17.672  0,20 
Maple Escrow Subsidiary, Inc., 144A 

4,417% 25/05/2025 USD 25.000 19.142  0,22 
Maple Escrow Subsidiary, Inc., 144A 

4,597% 25/05/2028 USD 25.000 19.099  0,22 
Marathon Petroleum Corp. 5,125% 

01/03/2021 USD 75.000 59.466  0,68 
McDonald's Corp. 3,375% 26/05/2025 USD 100.000 74.592  0,85 
MetLife, Inc. 4,6% 13/05/2046 USD 50.000 38.667  0,44 
Mid-Atlantic Interstate Transmission LLC, 

144A 4,1% 15/05/2028 USD 125.000 95.312  1,08 
Mylan NV, Reg. S 1,25% 23/11/2020 EUR 100.000 90.530  1,03 
Patterson-UTI Energy, Inc., 144A 3,95% 

01/02/2028 USD 50.000 35.626  0,40 
PNC Financial Services Group, Inc. (The) 

3,9% 29/04/2024 USD 125.000 95.249  1,08 
Realty Income Corp., REIT 3,25% 

15/10/2022 USD 100.000 74.742  0,85 
Sabine Pass Liquefaction LLC 4,2% 

15/03/2028 USD 75.000 55.109  0,63 
Sherwin-Williams Co. (The) 2,75% 

01/06/2022 USD 50.000 36.879  0,42 
Shire Acquisitions Investments Ireland DAC 

2,4% 23/09/2021 USD 100.000 72.931  0,83 
Southern Co. (The) 4,4% 01/07/2046 USD 50.000 37.298  0,42 
Sprint Spectrum Co. LLC, 144A 4,738% 

20/09/2029 USD 200.000 150.467  1,71 
Synchrony Financial 3,7% 04/08/2026 USD 100.000 70.086  0,80 
Trimble, Inc. 4,9% 15/06/2028 USD 50.000 38.151  0,43 
United Technologies Corp. 1,15% 

18/05/2024 EUR 100.000 89.340  1,01 
Verizon Communications, Inc. 4,272% 

15/01/2036 USD 115.000 80.737  0,92 
Visa, Inc. 4,3% 14/12/2045 USD 25.000 19.823  0,22 
Walmart, Inc. 3,625% 15/12/2047 USD 75.000 53.747  0,61 
Warner Media LLC 3,8% 15/02/2027 USD 75.000 53.949  0,61 
Wells Fargo & Co. 4,1% 03/06/2026 USD 100.000 74.492  0,85 
Wells Fargo & Co. 3% 23/10/2026 USD 50.000 35.100  0,40 
Wells Fargo & Co. 4,4% 14/06/2046 USD 50.000 34.949  0,40 
Zimmer Biomet Holdings, Inc. 2,425% 

13/12/2026 EUR 100.000 91.997  1,04 

4.747.070  53,92 

Totale Obbligazioni societarie 8.524.388  96,82 

Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari

Stati Uniti d’America
United Airlines Pass-Through Trust, 

Series 2013-1 ‘A’ 4,3% 15/02/2027 USD 82.741 64.236  0,73 
United Airlines Pass-Through Trust, 

Series 2014-1 ‘A’ 4% 11/10/2027 USD 41.645 31.628  0,36 
US Airways Pass-Through Trust, 

Series 2013-1 ‘A’ 3,95% 15/05/2027 USD 74.367 56.373  0,64 

152.237  1,73 

Totale Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari 152.237  1,73 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 8.676.625  98,55 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Buy and Maintain Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

GBP

%
attivo
netto

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar 

Liquidity Fund – MS Reserve† USD 231.681 176.063  2,00 

176.063  2,00 

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 176.063  2,00 

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 176.063  2,00 

Totale Investimenti 8.852.688  100,55 

Liquidità 61.935 0,70

Altre Attività/(Passività) (110.582) (1,25)

Totale Attivo netto 8.804.041 100,00

† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.

Contratti futures fi nanziari

Descrizione dei titoli
Numero 

di contratti Valuta

Esposizione 
globale 

GBP

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

GBP

%
attivo
netto

Euro-Bobl, 06/09/2018 1 EUR 116.928 611  0,01 
Euro-Bund, 06/09/2018 1 EUR 143.773 1.486  0,02 
Euro-Schatz, 06/09/2018 2 EUR 198.356 158  0,00 
Canada 10 Year Bond, 19/09/2018 2 CAD 157.741 4.161  0,05 
US Long Bond, 19/09/2018 2 USD 220.666 5.797  0,06 
US Ultra Bond, 19/09/2018 1 USD 121.519 4.114  0,05 
US 2 Year Note, 28/09/2018 8 USD 1.287.807 332  0,00 

Profi tti non realizzati su Contratti futures fi nanziari 16.659  0,19 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti futures fi nanziari 16.659  0,19 

US 10 Year Note, 19/09/2018 (6) USD (548.009) (4.114)  (0,05) 
US 10 Year Ultra Note, 19/09/2018 (9) USD (877.264) (12.254)  (0,14) 
Long Gilt, 26/09/2018 (1) GBP (123.010) (1.930)  (0,02) 
US 5 Year Note, 28/09/2018 (7) USD (604.351) (2.078)  (0,02) 

Perdite non realizzate su Contratti futures fi nanziari (20.376)  (0,23) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti futures fi nanziari (20.376)  (0,23) 

Perdite nette non realizzate su Contratti futures fi nanziari (3.717)  (0,04) 

Contratti di cambio a termine

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

GBP

%
attivo
netto

USD 110.000 GBP 81.104 23/07/2018 HSBC 2.412  0,02 
USD 300.000 GBP 223.521 30/07/2018 Barclays 4.175  0,05 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 6.587  0,07 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 6.587  0,07 

GBP 385.000 USD 524.700 23/07/2018 J.P. Morgan (13.372)  (0,15) 
GBP 1.883.279 EUR 2.142.000 26/07/2018 Barclays (13.216)  (0,15) 
GBP 77.257 EUR 88.000 26/07/2018 RBC (657)  (0,01) 
GBP 6.283.539 USD 8.514.000 30/07/2018 Barclays (178.462)  (2,02) 
GBP 44.911 USD 60.000 30/07/2018 State Street (628)  (0,01) 

Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (206.335)  (2,34) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (206.335)  (2,34) 

Perdite nette non realizzate su Contratti di cambio a termine (199.748)  (2,27) 

Garanzia ricevuta e versata dal Fondo 
in relazione a strumenti fi nanziari derivati:

Tipo di garanzia Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato

Global Buy and Maintain Bond Fund

Liquidità Goldman Sachs GBP 31.158 951

31.158 951

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in GBP.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

Global Convertible Bond Fund

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Apprezzamento del capitale a lungo termine, 
espresso in dollari USA, investendo 
principalmente in obbligazioni convertibili 
emesse da società costituite o aventi sede 
in mercati sviluppati o emergenti, che saranno 
denominate nelle valute globali.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni convertibili

Aerospazio e difesa
Airbus SE, Reg. S 0% 14/06/2021 EUR 2.700.000 3.953.896  0,72 
Safran SA, Reg. S 0% 31/12/2020 EUR 2.458.200 3.097.756  0,57 

7.051.652  1,29 

Compagnie aeree
ANA Holdings, Inc., Reg. S 0% 

19/09/2024 JPY 520.000.000 4.795.673  0,88 

4.795.673  0,88 

Case automobilistiche
Tesla, Inc. 1,25% 01/03/2021 USD 9.471.000 10.754.589  1,97 

10.754.589  1,97 

Auto ricambi e attrezzature
Cie Generale des Etablissements Michelin 

SCA, Reg. S 0% 10/01/2022 USD 4.600.000 4.472.971  0,82 

4.472.971  0,82 

Banche
Morgan Stanley Finance LLC, Reg. S 0% 

17/12/2021† EUR 3.600.000 4.155.588  0,76 

4.155.588  0,76 

Biotecnologia
Illumina, Inc. 0% 15/06/2019 USD 3.848.000 4.499.963  0,83 
Intercept Pharmaceuticals, Inc. 3,25% 

01/07/2023 USD 2.717.000 2.370.686  0,43 
Ionis Pharmaceuticals, Inc. 1% 

15/11/2021 USD 2.501.000 2.455.519  0,45 
Ligand Pharmaceuticals, Inc., 144A 0,75% 

15/05/2023 USD 3.659.000 3.798.543  0,70 

13.124.711  2,41 

Materiali da costruzione
Cemex SAB de CV 3,72% 15/03/2020 USD 3.587.000 3.609.060  0,66 
LIXIL Group Corp., Reg. S 0% 04/03/2022 JPY 240.000.000 2.159.014  0,40 
Sika AG, Reg. S 0,15% 05/06/2025 CHF 4.000.000 4.182.426  0,77 

9.950.500  1,83 

Settore chimico
BASF SE, Reg. S 0,925% 09/03/2023 USD 4.500.000 4.296.308  0,79 
Brenntag Finance BV, Reg. S 1,875% 

02/12/2022 USD 3.000.000 2.975.130  0,55 
Mitsubishi Chemical Holdings Corp., Reg. S 

0% 29/03/2024 JPY 500.000.000 4.692.537  0,86 

11.963.975  2,20 

Carbone
RAG-Stiftung, Reg. S 0% 18/02/2021 EUR 5.000.000 6.275.394  1,15 

6.275.394  1,15 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Convertible Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni convertibili (seguito)

Servizi commerciali
Cardtronics, Inc. 1% 01/12/2020 USD 4.220.000 3.952.747  0,73 
DP World Ltd., Reg. S 1,75% 19/06/2024 USD 4.800.000 4.998.384  0,92 
Shanghai Port Group BVI Holding Co. Ltd., 

Reg. S 0% 09/08/2022 USD 4.550.000 4.834.580  0,89 
Toppan Printing Co. Ltd., Reg. S 0% 

19/12/2019 JPY 390.000.000 3.581.224  0,66 
Zhejiang Expressway Co. Ltd., Reg. S 0% 

21/04/2022 EUR 3.200.000 3.535.528  0,65 

20.902.463  3,85 

Computer
Electronics For Imaging, Inc. 0,75% 

01/09/2019 USD 4.041.000 4.012.531  0,74 
j2 Global, Inc. 3,25% 15/06/2029 USD 2.685.000 3.611.059  0,66 
Nutanix, Inc., 144A 0% 15/01/2023 USD 2.960.000 3.684.037  0,68 
Western Digital Corp., 144A 1,5% 

01/02/2024 USD 4.482.000 4.538.025  0,83 

15.845.652  2,91 

Distribuzione/Ingrosso
Iwatani Corp., Reg. S 0% 22/10/2020 JPY 270.000.000 2.632.296  0,48 

2.632.296  0,48 

Servizi fi nanziari diversifi cati
Brait SE, Reg. S 2,75% 18/09/2020 GBP 2.200.000 2.659.386  0,49 
China Overseas Finance Investment 

Cayman V Ltd., Reg. S 0% 05/01/2023 USD 4.800.000 5.017.536  0,92 
Haitong International Securities Group Ltd., 

Reg. S 0% 25/10/2021 HKD 36.000.000 4.461.109  0,82 
Haniel Finance Deutschland GmbH, Reg. S 

0% 12/05/2020 EUR 2.000.000 2.303.269  0,43 
Magyar Nemzeti Vagyonkezelo Zrt., Reg. S 

3,375% 02/04/2019 EUR 3.700.000 4.433.346  0,81 
Remgro Jersey GBP Ltd., Reg. S 2,625% 

22/03/2021 GBP 2.300.000 2.943.566  0,54 
Valin Mining Investments Singapore Pte. 

Ltd., Reg. S 0% 15/11/2021 USD 4.200.000 4.081.602  0,75 

25.899.814  4,76 

Elettricità
Kyushu Electric Power Co., Inc., Reg. S 0% 

31/03/2022 JPY 510.000.000 4.748.395  0,87 
Tohoku Electric Power Co., Inc., Reg. S 0% 

03/12/2020 JPY 510.000.000 4.596.562  0,85 

9.344.957  1,72 

Componenti e attrezzature elettriche
Bekaert SA, Reg. S 0% 09/06/2021 EUR 3.400.000 3.811.464  0,70 
Prysmian SpA, Reg. S 0% 17/01/2022 EUR 2.100.000 2.423.348  0,45 

6.234.812  1,15 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni convertibili (seguito)

Elettronica
Hon Hai Precision Industry Co. Ltd., Reg. S 

0% 06/11/2022 USD 3.600.000 3.471.642  0,64 
SCREEN Holdings Co. Ltd., Reg. S 0% 

11/06/2025 JPY 290.000.000 2.688.703  0,49 
Vishay Intertechnology, Inc., 144A 2,25% 

15/06/2025 USD 4.500.000 4.414.680  0,81 
Zhen Ding Technology Holding Ltd., Reg. S 

0% 26/06/2019 USD 2.500.000 2.477.100  0,45 

13.052.125  2,39 

Progettazione ed edilizia
ACS Actividades Finance 2 BV, Reg. S 

1,625% 27/03/2019 EUR 3.500.000 4.563.401  0,84 
China Railway Construction Corp. Ltd., 

Reg. S 1,5% 21/12/2021 CNY 34.000.000 4.793.267  0,88 
Shimizu Corp., Reg. S 0% 16/10/2020 JPY 280.000.000 2.727.525  0,50 

12.084.193  2,22 

Alimentari
Carrefour SA, Reg. S 0% 14/06/2023 USD 4.800.000 4.058.928  0,75 
CP Foods Holdings Ltd., Reg. S 0,5% 

22/09/2021 USD 2.200.000 2.320.582  0,43 
J Sainsbury plc, Reg. S 1,25% 

21/11/2019 GBP 2.400.000 3.565.642  0,65 

9.945.152  1,83 

Gas
Snam SpA, Reg. S 0% 20/03/2022 EUR 3.100.000 3.562.993  0,65 

3.562.993  0,65 

Prodotti sanitari
NuVasive, Inc. 2,25% 15/03/2021 USD 2.871.000 3.146.472  0,58 
Wright Medical Group, Inc. 2% 

15/02/2020 USD 2.499.000 2.720.261  0,50 

5.866.733  1,08 

Servizi sanitari
Fresenius SE & Co. KGaA, Reg. S 0% 

31/01/2024 EUR 3.500.000 4.182.397  0,77 

4.182.397  0,77 

Società di partecipazione – Diversifi cate
Industrivarden AB, Reg. S 0% 15/05/2019 SEK 33.000.000 3.793.658  0,70 
Wendel SA, Reg. S 0% 31/07/2019 EUR 4.600.000 2.789.043  0,51 

6.582.701  1,21 

Costruttori
Iida Group Holdings Co. Ltd., Reg. S 0% 

18/06/2020 JPY 400.000.000 3.691.363  0,68 

3.691.363  0,68 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Convertible Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni convertibili (seguito)

Arredi per la casa
Harvest International Co., Reg. S 0% 

21/11/2022 HKD 32.000.000 4.284.672  0,79 
Sony Corp. 0% 30/09/2022 JPY 354.000.000 4.105.946  0,76 

8.390.618  1,55 

Internet
Altaba, Inc. 0% 01/12/2018 USD 3.571.000 4.985.420  0,92 
Booking Holdings, Inc. 0,9% 15/09/2021 USD 3.601.000 4.314.466  0,79 
Ctrip.com International Ltd. 1% 

01/07/2020 USD 6.610.000 7.010.566  1,29 
IAC FinanceCo, Inc., 144A 0,875% 

01/10/2022 USD 3.475.000 4.081.401  0,75 
Liberty Expedia Holdings, Inc., 144A 1% 

30/06/2047 USD 4.133.000 4.073.687  0,75 
Weibo Corp., 144A 1,25% 15/11/2022 USD 3.585.000 3.606.617  0,66 
Zillow Group, Inc. 2% 01/12/2021 USD 2.359.000 2.978.896  0,55 

31.051.053  5,71 

Società d’investimento
Aabar Investments PJSC, Reg. S 0,5% 

27/03/2020 EUR 2.500.000 2.716.359  0,50 
AYC Finance Ltd., Reg. S 0,5% 

02/05/2019 USD 3.570.000 3.577.765  0,66 
Bagan Capital Ltd., Reg. S 0% 

23/09/2021 USD 4.916.000 4.652.404  0,85 
Baosteel Hong Kong Investment Co. Ltd., 

Reg. S 0% 01/12/2018 USD 3.542.000 3.747.029  0,69 
Cahaya Capital Ltd., Reg. S 0% 

18/09/2021 USD 4.884.000 4.849.934  0,89 
Cindai Capital Ltd., Reg. S 0% 

08/02/2023 USD 4.000.000 3.816.680  0,70 

23.360.171  4,29 

Tempo libero
HIS Co. Ltd., Reg. S 0% 30/08/2019 JPY 430.000.000 3.926.204  0,72 

3.926.204  0,72 

Hotel
Huazhu Group Ltd., 144A 0,375% 

01/11/2022 USD 3.050.000 3.438.750  0,63 
Resorttrust, Inc., Reg. S 0% 01/12/2021 JPY 390.000.000 3.495.438  0,64 

6.934.188  1,27 

Mass media
DISH Network Corp. 2,375% 15/03/2024 USD 13.906.000 12.290.596  2,26 
Liberty Interactive LLC, 144A 1,75% 

30/09/2046 USD 3.224.000 3.536.325  0,65 
Liberty Media Corp. 2,25% 30/09/2046 USD 5.074.000 2.686.049  0,49 

18.512.970  3,40 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni convertibili (seguito)

Estrazione mineraria
Glencore Funding LLC, Reg. S 0% 

27/03/2025 USD 6.000.000 5.871.210  1,08 
Sibanye Gold Ltd., Reg. S 1,875% 

26/09/2023 USD 2.600.000 1.876.589  0,34 
Sumitomo Metal Mining Co. Ltd., Reg. S 

0% 15/03/2023 JPY 440.000.000 4.011.034  0,74 

11.758.833  2,16 

Produttori vari
CRRC Corp. Ltd., Reg. S 0% 05/02/2021 USD 4.000.000 3.949.560  0,73 
Siemens Financieringsmaatschappij NV, 

Reg. S 1,65% 16/08/2019 USD 4.250.000 4.874.410  0,89 

8.823.970  1,62 

Petrolio e gas
BP Capital Markets plc, Reg. S 1% 

28/04/2023 GBP 1.300.000 2.265.500  0,42 
Eni SpA, Reg. S 0% 13/04/2022 EUR 3.700.000 4.574.777  0,84 
Ensco Jersey Finance Ltd. 3% 

31/01/2024 USD 3.228.000 3.007.605  0,55 
Kunlun Energy Co. Ltd., Reg. S 1,625% 

25/07/2019 CNY 28.000.000 4.520.407  0,83 
Nabors Industries, Inc. 0,75% 

15/01/2024 USD 4.827.000 3.808.310  0,70 
TOTAL SA, Reg. S 0,5% 02/12/2022 USD 3.200.000 3.510.896  0,64 

21.687.495  3,98 

Prodotti farmaceutici
Bayer AG, Reg. S 0,05% 15/06/2020 EUR 3.700.000 4.905.501  0,90 
BioMarin Pharmaceutical, Inc. 0,599% 

01/08/2024 USD 4.180.000 4.185.806  0,77 
DexCom, Inc., 144A 0,75% 15/05/2022 USD 2.239.000 2.576.319  0,47 
Herbalife Nutrition Ltd., 144A 2,625% 

15/03/2024 USD 5.246.000 5.574.536  1,02 
Horizon Pharma Investment Ltd. 2,5% 

15/03/2022 USD 4.383.000 4.224.905  0,78 
Jazz Investments I Ltd. 1,875% 

15/08/2021 USD 4.213.000 4.599.796  0,84 
Neurocrine Biosciences, Inc. 2,25% 

15/05/2024 USD 1.209.000 1.728.870  0,32 

27.795.733  5,10 

Immobiliare
CapitaLand Ltd., Reg. S 1,85% 

19/06/2020 SGD 5.500.000 3.940.596  0,72 
China Evergrande Group, Reg. S 4,25% 

14/02/2023 HKD 67.000.000 7.579.000  1,39 
CIFI Holdings Group Co. Ltd., Reg. S 0% 

12/02/2019 HKD 30.000.000 3.729.902  0,69 
Deutsche Wohnen SE, Reg. S 0,325% 

26/07/2024 EUR 4.400.000 5.615.560  1,03 
Grand City Properties SA, Reg. S 0,25% 

02/03/2022 EUR 2.900.000 3.510.610  0,64 
Smart Insight International Ltd., Reg. S 0% 

27/01/2019 HKD 50.000.000 6.227.624  1,14 

30.603.292  5,61 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Convertible Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni convertibili (seguito)

Fondi d’investimento immobiliari (REIT)
Extra Space Storage LP, REIT, 144A 

3,125% 01/10/2035 USD 2.874.000 3.352.521  0,62 
Spirit Realty Capital, Inc., REIT 3,75% 

15/05/2021 USD 3.791.000 3.811.775  0,70 
Unibail-Rodamco SE, REIT, Reg. S 0% 

01/07/2021 EUR 997.400 3.359.481  0,62 

10.523.777  1,94 

Vendita al dettaglio
Zhongsheng Group Holdings Ltd., Reg. S 

0% 23/05/2023 HKD 27.000.000 3.402.818  0,63 

3.402.818  0,63 

Semiconduttori
ams AG, Reg. S 0% 05/03/2025 EUR 2.400.000 2.483.900  0,46 
Microchip Technology, Inc. 1,625% 

15/02/2027 USD 6.799.000 7.955.857  1,46 
NXP Semiconductors NV 1% 01/12/2019 USD 3.459.000 4.172.574  0,77 
STMicroelectronics NV, Reg. S 0,25% 

03/07/2024 USD 3.000.000 3.629.850  0,67 
Synaptics, Inc. 0,5% 15/06/2022 USD 4.495.000 4.422.073  0,81 

22.664.254  4,17 

Software
Akamai Technologies, Inc. 0% 15/02/2019 USD 3.583.000 3.606.934  0,66 
Allscripts Healthcare Solutions, Inc. 1,25% 

01/07/2020 USD 2.670.000 2.704.483  0,50 
Citrix Systems, Inc. 0,5% 15/04/2019 USD 3.896.000 5.667.531  1,04 
Momo, Inc., 144A 1,25% 01/07/2025 USD 6.500.000 6.428.825  1,18 
Nuance Communications, Inc. 1% 

15/12/2035 USD 5.566.000 4.999.259  0,92 
Verint Systems, Inc. 1,5% 01/06/2021 USD 4.173.000 4.114.440  0,76 
Workday, Inc., 144A 0,25% 01/10/2022 USD 4.475.000 4.707.342  0,86 

32.228.814  5,92 

Telecomunicazioni
America Movil SAB de CV, Reg. S 0% 

28/05/2020 EUR 7.300.000 8.367.156  1,54 
Finisar Corp. 0,5% 15/12/2036 USD 5.999.000 5.453.691  1,00 
Orange SA, Reg. S 0,375% 27/06/2021 GBP 4.000.000 5.037.502  0,93 
Telefonica Participaciones SAU, Reg. S 0% 

09/03/2021 EUR 1.700.000 1.946.606  0,36 
Telenor East Holding II A/S, Reg. S 0,25% 

20/09/2019 USD 5.000.000 4.840.025  0,89 
Viavi Solutions, Inc. 0,625% 15/08/2033 USD 3.833.000 3.873.806  0,71 
Vodafone Group plc, Reg. S 0% 26/11/2020 GBP 2.200.000 2.760.320  0,51 

32.279.106  5,94 

Trasporto
Deutsche Post AG, Reg. S 0,05% 

30/06/2025 EUR 3.000.000 3.431.973  0,63 
Nagoya Railroad Co. Ltd., Reg. S 0% 

11/12/2024 JPY 380.000.000 3.772.344  0,69 

7.204.317  1,32 

Totale Obbligazioni convertibili 513.520.317  94,34 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Banche
Bank of America Corp. Preference 7,25% USD 3.000 3.755.940  0,69 

3.755.940  0,69 

Totale Azioni 3.755.940  0,69 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 517.276.257  95,03 

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Fondo comune d’investimento
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar 

Liquidity Fund – MS Reserve† USD 29.106.456 29.106.456  5,35 

29.106.456  5,35 

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 29.106.456  5,35 

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 29.106.456  5,35 

Totale Investimenti 546.382.713  100,38 

Liquidità (1.993.563) (0,37)

Altre Attività/(Passività) (90.215) (0,01)

Totale Attivo netto 544.298.935 100,00

† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.
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Contratti di acquisto opzioni

Quantità Descrizione dei titoli Valuta Controparte

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

1.500 EURO STOXX 50 Index, Call, 3.750,000, 
21/12/2018 EUR Goldman Sachs 249.746  0,04 

300 Nikkei 225 Index, Call, 23.000,000, 
14/12/2018 JPY Goldman Sachs 1.462.820  0,27 

Totale Contratti di acquisto opzioni 1.712.566  0,31 

Contratti su opzioni scritte

Quantità Descrizione dei titoli Valuta Controparte

Esposizione 
globale 

USD

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

(500) EURO STOXX 50 Index, Call, 
4.250,000, 21/12/2018 EUR Goldman Sachs (79.071) (582) 0,00

(200) Nikkei 225 Index, Call, 
25.000,000, 14/12/2018 JPY Goldman Sachs (4.068.365) (180.595)  (0,03) 

Totale Contratti su opzioni scritte (181.177)  (0,03)

Contratti di cambio a termine (seguito)

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

USD

%
attivo
netto

EUR 660.000 USD 768.102 03/07/2018 J.P. Morgan 349  0,00 
HKD 241.445.000 USD 30.767.519 03/07/2018 J.P. Morgan 5.133  0,00 
USD 4.144.099 CHF 4.075.000 03/07/2018 State Street 42.892  0,01 
USD 3.511.491 EUR 2.950.000 03/07/2018 Commonwealth 

Bank of Australia 76.747  0,01 
USD 95.225.272 EUR 78.280.000 03/07/2018 UBS 4.082.304  0,75 
USD 21.731.230 GBP 15.565.000 03/07/2018 Commonwealth 

Bank of Australia 1.249.247  0,23 
USD 3.973.444 HKD 31.165.000 03/07/2018 J.P. Morgan 1.402  0,00 
USD 24.764.232 HKD 194.055.000 03/07/2018 State Street 31.531  0,01 
USD 2.675.799 HKD 20.975.000 03/07/2018 UBS 2.493  0,00 
USD 956.488 JPY 105.000.000 03/07/2018 J.P. Morgan 8.364  0,00 
USD 3.277.104 JPY 360.000.000 03/07/2018 State Street 26.393  0,01 
USD 59.914.549 JPY 6.525.000.000 03/07/2018 Westpac Banking 995.411  0,18 
USD 4.155.044 SEK 35.750.000 03/07/2018 Barclays 175.845  0,03 
USD 4.075.782 SGD 5.405.000 03/07/2018 HSBC 112.126  0,02 
USD 4.188.535 CHF 4.130.000 04/09/2018 State Street 8.784  0,00 
USD 19.188.567 GBP 14.475.000 04/09/2018 Commonwealth 

Bank of Australia 85.734  0,02 
USD 57.638.944 JPY 6.300.000.000 04/09/2018 Westpac Banking 497.006  0,09 
USD 3.839.455 SEK 34.015.000 04/09/2018 Barclays 34.618  0,01 
USD 3.955.539 SGD 5.385.000 04/09/2018 Canadian Imperial 

Bank of Commerce 1.238  0,00 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 7.437.617  1,37 

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 167.776.844 USD 195.371.050 06/07/2018 J.P. Morgan 15.905  0,00 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV 15.905  0,00 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 7.453.522  1,37 

Contratti di cambio a termine (seguito)

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

USD

%
attivo
netto

CHF 4.075.000 USD 4.111.000 03/07/2018 State Street (9.793)  0,00 
EUR 80.935.000 USD 94.259.224 03/07/2018 UBS (24.986)  0,00 
EUR 2.135.000 USD 2.527.095 03/07/2018 Westpac Banking (41.272)  (0,01) 
GBP 990.000 USD 1.314.741 03/07/2018 Canadian Imperial 

Bank of Commerce (12.000)  0,00 
GBP 14.575.000 USD 19.266.474 03/07/2018 Commonwealth 

Bank of Australia (87.232)  (0,02) 
HKD 4.750.000 USD 605.904 03/07/2018 Westpac Banking (507)  0,00 
JPY 80.000.000 USD 736.987 03/07/2018 Canadian Imperial 

Bank of Commerce (14.607)  0,00 
JPY 330.000.000 USD 3.042.456 03/07/2018 J.P. Morgan (62.638)  (0,02) 
JPY 130.000.000 USD 1.193.011 03/07/2018 UBS (19.143)  0,00 
JPY 6.450.000.000 USD 58.760.509 03/07/2018 Westpac Banking (518.601)  (0,10) 
SEK 35.750.000 USD 4.016.337 03/07/2018 Barclays (37.138)  (0,01) 
SGD 5.405.000 USD 3.965.814 03/07/2018 Canadian Imperial 

Bank of Commerce (2.158)  0,00 
USD 2.886.933 EUR 2.500.000 03/07/2018 J.P. Morgan (23.867)  (0,01) 
USD 90.494.859 EUR 77.350.000 04/09/2018 UBS (4.717)  0,00 
USD 30.117.051 HKD 236.090.000 04/09/2018 J.P. Morgan (5.454)  0,00 

Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (864.113)  (0,17) 

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 6.972 USD 8.138 06/07/2018 J.P. Morgan (18)  0,00 
USD 5.357.518 EUR 4.622.467 06/07/2018 J.P. Morgan (25.644)  0,00 

Classe di azioni coperta in GBP
GBP 1.542.322 USD 2.036.135 06/07/2018 J.P. Morgan (6.334)  0,00 

Classe di azioni coperta in CHF
CHF 88.449.454 USD 89.210.599 06/07/2018 J.P. Morgan (171.016)  (0,03) 

Perdita non realizzata su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV (203.012)  (0,03) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (1.067.125)  (0,20) 

Profi tti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine 6.386.397  1,17 

Garanzia ricevuta e versata dal Fondo 
in relazione a strumenti fi nanziari derivati:

Tipo di garanzia Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato

Global Convertible Bond Fund

Liquidità UBS USD 4.360.000 –
Liquidità Westpac Banking USD 650.000 –

5.010.000 –

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in dollari USA.

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in dollari USA.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Conseguimento di un tasso di rendimento 
interessante, espresso in dollari USA, 
investendo principalmente in titoli a reddito 
fi sso di alta qualità emessi da società 
ed emittenti non governativi costituiti 
od operanti nei mercati sviluppati ed 
emergenti e denominati in valute globali.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni convertibili

Cina
Shanghai Port Group BVI Holding Co. Ltd., 

Reg. S 0% 09/08/2022 USD 400.000 425.018  0,29 

425.018  0,29 

Francia
Airbus SE, Reg. S 0% 01/07/2022 EUR 300.000 420.215  0,28 

420.215  0,28 

Germania
BASF SE, Reg. S 0,925% 09/03/2023 USD 500.000 477.368  0,32 
Bayer AG, Reg. S 0,05% 15/06/2020 EUR 400.000 530.324  0,36 

1.007.692  0,68 

Giappone
Sony Corp. 0% 30/09/2022 JPY 74.000.000 858.305  0,58 

858.305  0,58 

Messico
America Movil SAB de CV, Reg. S 0% 

28/05/2020 EUR 300.000 343.856  0,23 

343.856  0,23 

Stati Uniti d’America
Akamai Technologies, Inc. 0% 15/02/2019 USD 325.000 327.171  0,22 
Booking Holdings, Inc. 0,9% 15/09/2021 USD 275.000 329.486  0,22 
Extra Space Storage LP, REIT, 144A 

3,125% 01/10/2035 USD 225.000 262.462  0,18 
Illumina, Inc. 0% 15/06/2019 USD 225.000 263.122  0,18 
Nuance Communications, Inc. 1% 

15/12/2035 USD 400.000 359.271  0,24 
Western Digital Corp., 144A 1,5% 

01/02/2024 USD 300.000 303.750  0,20 

1.845.262  1,24 

Totale Obbligazioni convertibili 4.900.348  3,30 

Obbligazioni societarie

Australia
APT Pipelines Ltd., Reg. S 3,5% 

22/03/2030 GBP 540.000 733.202  0,49 
Aurizon Network Pty. Ltd., Reg. S 2% 

18/09/2024 EUR 100.000 120.780  0,08 
Aurizon Network Pty. Ltd., Reg. S 3,125% 

01/06/2026 EUR 300.000 382.805  0,26 
Brambles Finance Ltd., Reg. S 2,375% 

12/06/2024 EUR 200.000 252.793  0,17 
Commonwealth Bank of Australia, Reg. S, 

FRN 1,936% 03/10/2029 EUR 600.000 685.142  0,46 
Macquarie Group Ltd., FRN, 144A 4,15% 

27/03/2024 USD 800.000 795.152  0,54 
Newcastle Coal Infrastructure Group Pty. 

Ltd., 144A 4,4% 29/09/2027 USD 825.000 764.313  0,51 
Origin Energy Finance Ltd., 144A 3,5% 

09/10/2018 USD 400.000 400.278  0,27 

Global Credit Fund
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Credit Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Australia (seguito)
JAB Holdings BV, Reg. S 1,75% 

25/06/2026 EUR 100.000 116.298  0,08 
Santos Finance Ltd., Reg. S 4,125% 

14/09/2027 USD 200.000 187.836  0,13 
Scentre Group Trust 1, REIT, Reg. S 2,25% 

16/07/2024 EUR 250.000 314.260  0,21 
SGSP Australia Assets Pty. Ltd., Reg. S 

3,25% 29/07/2026 USD 200.000 189.070  0,13 
Transurban Finance Co. Pty. Ltd. 2,5% 

08/10/2020 EUR 200.000 244.441  0,16 
Transurban Finance Co. Pty. Ltd., Reg. S 

1,875% 16/09/2024 EUR 100.000 122.103  0,08 
Transurban Finance Co. Pty. Ltd., Reg. S 

2% 28/08/2025 EUR 250.000 305.060  0,21 
Westpac Banking Corp. 2,85% 

13/05/2026 USD 625.000 580.628  0,39 
Woodside Finance Ltd., 144A 3,7% 

15/09/2026 USD 675.000 649.370  0,44 

6.843.531 4,61

Austria
Vienna Insurance Group AG Wiener 

Versicherung Gruppe, Reg. S, FRN 5,5% 
09/10/2043 EUR 500.000 664.087  0,45 

664.087  0,45 

Belgio
Euroclear Investments SA, Reg. S, FRN 

2,625% 11/04/2048 EUR 100.000 115.265  0,08 
Solvay Finance SA, Reg. S, FRN 5,118% 

Perpetual EUR 100.000 126.532  0,08 
Solvay Finance SA, Reg. S, FRN 5,425% 

Perpetual EUR 275.000 356.630  0,24 

598.427  0,40 

Brasile
Embraer Netherlands Finance BV 5,4% 

01/02/2027 USD 240.000 248.865  0,17 
Vale Overseas Ltd. 6,875% 21/11/2036 USD 175.000 196.300  0,13 

445.165  0,30 

Canada
Alimentation Couche-Tard, Inc., 144A 

3,55% 26/07/2027 USD 475.000 449.450  0,30 
Brookfi eld Finance, Inc. 4,25% 

02/06/2026 USD 575.000 566.500  0,38 
Cenovus Energy, Inc. 4,25% 15/04/2027 USD 375.000 361.159  0,25 
Eldorado Gold Corp., 144A 6,125% 

15/12/2020 USD 335.000 324.112  0,22 
Goldcorp, Inc. 5,45% 09/06/2044 USD 175.000 182.807  0,12 
NOVA Chemicals Corp., 144A 5,25% 

01/08/2023 USD 210.000 210.787  0,14 
NOVA Chemicals Corp., 144A 4,875% 

01/06/2024 USD 175.000 166.949  0,11 
TransAlta Corp. 4,5% 15/11/2022 USD 294.000 291.952  0,20 

2.553.716  1,72 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Cile
Cencosud SA, 144A 6,625% 12/02/2045 USD 400.000 403.076  0,27 
Enel Chile SA 4,875% 12/06/2028 USD 225.000 226.514  0,15 

629.590  0,42 

Cina
Baidu, Inc. 2,875% 06/07/2022 USD 390.000 376.114  0,25 
CNAC HK Finbridge Co. Ltd., Reg. S 

1,75% 14/06/2022 EUR 450.000 525.639  0,35 
CNOOC Finance 2012 Ltd., 144A 3,875% 

02/05/2022 USD 425.000 428.012  0,29 
Syngenta Finance NV, 144A 4,892% 

24/04/2025 USD 675.000 663.204  0,45 
Tencent Holdings Ltd., 144A 3,595% 

19/01/2028 USD 675.000 638.739  0,43 

2.631.708  1,77 

Francia
AXA SA, Reg. S, FRN 3,25% 28/05/2049 EUR 400.000 447.703  0,30 
AXA SA, Reg. S, FRN 5,125% 

04/07/2043 EUR 375.000 498.723  0,34 
AXA SA, Reg. S, FRN 3,941% Perpetual EUR 400.000 482.660  0,33 
BNP Paribas SA, Reg. S 2,375% 

17/02/2025 EUR 400.000 477.408  0,32 
BPCE SA, 144A 5,15% 21/07/2024 USD 775.000 787.063  0,53 
Credit Agricole Assurances SA, Reg. S, 

FRN 4,5% Perpetual EUR 1.200.000 1.460.226  0,98 
Credit Agricole SA, 144A 3,75% 

24/04/2023 USD 1.125.000 1.104.418  0,74 
Electricite de France SA, Reg. S, FRN 5% 

Perpetual EUR 400.000 487.546  0,33 
Fromageries Bel SA, Reg. S 1,5% 

18/04/2024 EUR 200.000 236.877  0,16 
Ingenico Group SA, Reg. S 2,5% 

20/05/2021 EUR 300.000 364.400  0,25 
Societe Generale SA, Reg. S 2,625% 

27/02/2025 EUR 500.000 599.108  0,40 
TOTAL SA, Reg. S, FRN 3,875% Perpetual EUR 100.000 125.278  0,08 
Unibail-Rodamco SE, REIT, Reg. S, FRN 

2,125% Perpetual EUR 100.000 114.010  0,08 
Vilmorin & Cie SA, Reg. S 2,375% 

26/05/2021 EUR 300.000 362.436  0,24 

7.547.856  5,08 

Germania
Allianz SE, Reg. S, FRN 3,375% Perpetual EUR 600.000 730.063  0,49 
Aroundtown SA, Reg. S 1% 07/01/2025 EUR 300.000 334.703  0,22 
Bayer US Finance II LLC, 144A 4,375% 

15/12/2028 USD 525.000 524.761  0,35 
Commerzbank AG, 144A 8,125% 

19/09/2023 USD 350.000 398.244  0,27 
Deutsche Bank AG 3,95% 27/02/2023 USD 750.000 722.153  0,49 
Deutsche Bank AG 2,7% 13/07/2020 USD 825.000 803.855  0,54 
Deutsche Telekom International Finance BV, 

144A 3,6% 19/01/2027 USD 325.000 307.837  0,21 
innogy Finance BV, Reg. S 1,625% 

30/05/2026 EUR 400.000 477.946  0,32 
RWE AG, Reg. S, FRN 7% Perpetual GBP 200.000 270.487  0,18 
Volkswagen International Finance NV, 

Reg. S 1,875% 30/03/2027 EUR 400.000 459.174  0,31 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Credit Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Germania (seguito)
Volkswagen International Finance NV, 

Reg. S, FRN 4,625% Perpetual EUR 600.000 721.481  0,49 
Vonovia Finance BV, Reg. S 3,625% 

08/10/2021 EUR 250.000 322.653  0,22 
Vonovia Finance BV, Reg. S, FRN 4,625% 

08/04/2074 EUR 300.000 357.719  0,24 

6.431.076 4,33

Hong Kong
CK Hutchison Finance 16 II Ltd., Reg. S 

0,875% 03/10/2024 EUR 400.000 461.367  0,31 

461.367  0,31 

India
Bharti Airtel International Netherlands BV, 

Reg. S 4% 10/12/2018 EUR 600.000 709.448  0,48 
GMR Hyderabad International Airport Ltd., 

Reg. S 4,25% 27/10/2027 USD 210.000 178.283  0,12 
Indian Railway Finance Corp. Ltd., Reg. S 

3,917% 26/02/2019 USD 400.000 401.164  0,27 

1.288.895  0,87 

Irlanda
AerCap Ireland Capital DAC 3,75% 

15/05/2019 USD 455.000 457.473  0,31 
GAS Networks Ireland, Reg. S 1,375% 

05/12/2026 EUR 325.000 386.161  0,26 
Ryanair DAC, Reg. S 1,125% 10/03/2023 EUR 100.000 118.099  0,08 

961.733 0,65

Israele
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II 

BV, Reg. S 1,625% 15/10/2028 EUR 100.000 92.785  0,06 
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands 

III BV 2,8% 21/07/2023 USD 100.000 86.758  0,06 
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands 

III BV 6,75% 01/03/2028 USD 450.000 459.367  0,31 

638.910  0,43 

Italia
2i Rete Gas SpA, Reg. S 1,608% 

31/10/2027 EUR 450.000 506.464  0,34 
Assicurazioni Generali SpA, Reg. S, FRN 

5,5% 27/10/2047 EUR 1.000.000 1.234.969  0,83 
Enel Finance International NV, 144A 

3,625% 25/05/2027 USD 200.000 183.212  0,12 
Enel Finance International NV, 144A 6% 

07/10/2039 USD 100.000 111.773  0,07 
Enel Finance International NV, Reg. S 

1,375% 01/06/2026 EUR 259.000 293.402  0,20 
FCA Bank SpA, Reg. S 1,375% 

17/04/2020 EUR 600.000 708.456  0,48 
Intesa Sanpaolo SpA 5,25% 12/01/2024 USD 375.000 368.287  0,25 
Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S, FRN 7% 

Perpetual EUR 350.000 417.137  0,28 
Iren SpA, Reg. S 1,5% 24/10/2027 EUR 200.000 220.128  0,15 
Poste Vita SpA 2,875% 30/05/2019 EUR 150.000 177.609  0,12 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Italia (seguito)
Telecom Italia Finance SA 7,75% 

24/01/2033 EUR 250.000 401.650  0,27 
Wind Tre SpA, 144A 5% 20/01/2026 USD 430.000 341.300  0,23 

4.964.387  3,34 

Giappone
SoftBank Group Corp., Reg. S 5,125% 

19/09/2027 USD 450.000 417.153  0,28 

417.153  0,28 

Lussemburgo
Nvent Finance Sarl, 144A 3,95% 

15/04/2023 USD 625.000 619.247  0,42 

619.247  0,42 

Malesia
Petronas Capital Ltd., Reg. S 3,5% 

18/03/2025 USD 350.000 338.874  0,23 

338.874  0,23 

Messico
Alfa SAB de CV, 144A 5,25% 25/03/2024 USD 200.000 201.752  0,14 
Mexichem SAB de CV, 144A 5,875% 

17/09/2044 USD 325.000 299.286  0,20 
Petroleos Mexicanos, Reg. S 3,625% 

24/11/2025 EUR 500.000 572.112  0,38 
Sigma Finance Netherlands BV, 144A 

4,875% 27/03/2028 USD 200.000 191.571  0,13 
Southern Copper Corp. 5,25% 

08/11/2042 USD 550.000 545.284  0,37 

1.810.005  1,22 

Paesi Bassi
ABN AMRO Bank NV, Reg. S 6,375% 

27/04/2021 EUR 300.000 404.868  0,27 
ABN AMRO Bank NV, Reg. S, FRN 2,875% 

30/06/2025 EUR 1.000.000 1.212.150  0,82 
ASR Nederland NV, Reg. S, FRN 5% 

Perpetual EUR 1.200.000 1.494.617  1,01 
Cooperatieve Rabobank UA, Reg. S, FRN 

2,5% 26/05/2026 EUR 950.000 1.152.876  0,78 
Cooperatieve Rabobank UA, Reg. S, FRN 

5,5% Perpetual EUR 500.000 623.077  0,42 
ING Bank NV, 144A 5,8% 25/09/2023 USD 1.295.000 1.371.133  0,92 
Shell International Finance BV 4,375% 

11/05/2045 USD 600.000 615.549  0,41 
Vesteda Finance BV, Reg. S 2,5% 

27/10/2022 EUR 400.000 498.885  0,33 

7.373.155 4,96

Portogallo
EDP – Energias de Portugal SA, Reg. S, 

FRN 5,375% 16/09/2075 EUR 300.000 376.932  0,26 
EDP Finance BV, 144A 3,625% 

15/07/2024 USD 900.000 865.836  0,58 

1.242.768  0,84 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Credit Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Qatar
CBQ Finance Ltd., Reg. S 2,875% 

24/06/2019 USD 350.000 347.907  0,23 

347.907  0,23 

Corea del Sud
Korea Development Bank (The), Reg. S 

1,75% 15/12/2022 GBP 650.000 850.485  0,57 

850.485  0,57 

Spagna
Adif – Alta Velocidad, Reg. S 3,5% 

27/05/2024 EUR 600.000 803.745  0,54 
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA, 

Reg. S, FRN 3,5% 11/04/2024 EUR 600.000 713.262  0,48 
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA, 

Reg. S, FRN 6,75% Perpetual EUR 400.000 485.356  0,33 
Banco Santander SA 5,179% 19/11/2025 USD 400.000 402.500  0,27 
Banco Santander SA, Reg. S, FRN 6,375% 

Perpetual USD 400.000 401.944  0,27 
CaixaBank SA, Reg. S 0,75% 18/04/2023 EUR 400.000 457.980  0,31 
FCC Aqualia SA, Reg. S 1,413% 

08/06/2022 EUR 100.000 118.687  0,08 
Iberdrola International BV, Reg. S, FRN 

2,625% Perpetual EUR 200.000 228.256  0,15 
IE2 Holdco SAU, Reg. S 2,875% 

01/06/2026 EUR 300.000 373.051  0,25 
Inmobiliaria Colonial Socimi SA, REIT, 

Reg. S 2,728% 05/06/2023 EUR 200.000 251.476  0,17 
Inmobiliaria Colonial Socimi SA, REIT, 

Reg. S 1,45% 28/10/2024 EUR 200.000 230.723  0,16 
NorteGas Energia Distribucion SAU, Reg. S 

2,065% 28/09/2027 EUR 200.000 231.924  0,16 
Prosegur Cia de Seguridad SA, Reg. S 1% 

08/02/2023 EUR 200.000 231.583  0,16 
Repsol International Finance BV, Reg. S, 

FRN 4,5% 25/03/2075 EUR 300.000 365.619  0,25 
Santander Issuances SAU, Reg. S 3,125% 

19/01/2027 EUR 700.000 833.564  0,56 
Telefonica Emisiones SAU 4,103% 

08/03/2027 USD 325.000 315.131  0,21 
Telefonica Emisiones SAU, Reg. S 4,71% 

20/01/2020 EUR 300.000 375.119  0,25 
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN 5,875% 

Perpetual EUR 400.000 508.377  0,34 

7.328.297  4,94 

Svizzera
Credit Suisse Group AG, FRN, 144A 

3,869% 12/01/2029 USD 525.000 494.532  0,33 
Credit Suisse Group AG, 144A 3,574% 

09/01/2023 USD 250.000 245.470  0,16 
Credit Suisse Group Funding Guernsey Ltd. 

4,55% 17/04/2026 USD 825.000 826.506  0,56 
Glencore Funding LLC, 144A 3,875% 

27/10/2027 USD 400.000 373.672  0,25 
Novartis Capital Corp. 4,4% 06/05/2044 USD 425.000 454.119  0,31 
UBS AG, Reg. S 5,125% 15/05/2024 USD 500.000 499.967  0,34 
UBS Group Funding Switzerland AG, 144A 

3,491% 23/05/2023 USD 675.000 661.000  0,44 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Svizzera (seguito)
Zurich Insurance Co. Ltd., Reg. S, FRN 

4,25% 02/10/2043 EUR 800.000 1.035.245  0,70 

4.590.511  3,09 

Tailandia
Thaioil Treasury Center Co. Ltd., 144A 

3,625% 23/01/2023 USD 425.000 420.681  0,28 

420.681  0,28 

Emirati Arabi Uniti
Abu Dhabi National Energy Co. PJSC, 

144A 4,375% 22/06/2026 USD 400.000 395.508  0,27 

395.508  0,27 

Regno Unito
Anglian Water Services Financing plc, 

Reg. S 1,625% 10/08/2025 GBP 350.000 448.015  0,30 
Annington Funding plc, Reg. S 3,935% 

12/07/2047 GBP 200.000 273.440  0,18 
BP Capital Markets plc 3,119% 

04/05/2026 USD 625.000 598.881  0,40 
British Telecommunications plc, Reg. S 

1,75% 10/03/2026 EUR 225.000 266.619  0,18 
HSBC Holdings plc, Reg. S, FRN 2,256% 

13/11/2026 GBP 400.000 505.884  0,34 
HSBC Holdings plc, FRN 4,041% 

13/03/2028 USD 950.000 925.452  0,62 
Jaguar Land Rover Automotive plc, 144A 

4,5% 01/10/2027 USD 275.000 247.461  0,17 
John Lewis plc, Reg. S 4,25% 

18/12/2034 GBP 500.000 661.273  0,45 
Lloyds Banking Group plc 3,75% 

11/01/2027 USD 400.000 378.572  0,26 
Lloyds Banking Group plc, Reg. S 2,25% 

16/10/2024 GBP 850.000 1.086.553  0,73 
Lloyds Banking Group plc, Reg. S, FRN 

1,75% 07/09/2028 EUR 750.000 852.527  0,57 
Nationwide Building Society, FRN, 144A 

4,302% 08/03/2029 USD 325.000 313.839  0,21 
Nationwide Building Society, 144A 3,9% 

21/07/2025 USD 400.000 397.676  0,27 
Nationwide Building Society, Reg. S, FRN 

6,875% Perpetual GBP 300.000 404.181  0,27 
NatWest Markets plc, Reg. S, FRN 2,875% 

19/09/2026 GBP 550.000 714.864  0,48 
NGG Finance plc, Reg. S, FRN 5,625% 

18/06/2073 GBP 300.000 431.549  0,29 
Santander UK Group Holdings plc, Reg. S, 

FRN 2,92% 08/05/2026 GBP 550.000 720.224  0,49 
Santander UK Group Holdings plc 3,571% 

10/01/2023 USD 725.000 706.067  0,48 
Segro plc, REIT, Reg. S 2,375% 

11/10/2029 GBP 450.000 576.048  0,39 
State Grid Europe Development 2014 plc, 

Reg. S 1,5% 26/01/2022 EUR 150.000 180.077  0,12 
Vodafone Group plc 4,375% 30/05/2028 USD 125.000 123.393  0,08 
Vodafone Group plc 4,375% 19/02/2043 USD 350.000 315.091  0,21 
Vodafone Group plc, Reg. S 2,2% 

25/08/2026 EUR 250.000 308.139  0,21 

11.435.825  7,70 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Credit Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 
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Valore 
di mercato 
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%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Stati Uniti d’America
21st Century Fox America, Inc. 4,75% 

15/09/2044 USD 200.000 206.929  0,14 
Abbott Laboratories 3,4% 30/11/2023 USD 750.000 741.206  0,50 
Abbott Laboratories 4,9% 30/11/2046 USD 75.000 80.952  0,05 
Air Lease Corp. 2,5% 01/03/2021 USD 600.000 584.706  0,39 
Air Lease Corp. 2,625% 01/07/2022 USD 425.000 407.416  0,27 
Alexandria Real Estate Equities, Inc., REIT 

4,7% 01/07/2030 USD 175.000 176.827  0,12 
Alexandria Real Estate Equities, Inc., REIT 

3,95% 15/01/2027 USD 325.000 314.719  0,21 
Amazon.com, Inc. 4,25% 22/08/2057 USD 350.000 346.157  0,23 
American Axle & Manufacturing, Inc. 6,5% 

01/04/2027 USD 274.000 271.861  0,18 
American International Group, Inc. 4,5% 

16/07/2044 USD 425.000 397.636  0,27 
Amgen, Inc. 4,663% 15/06/2051 USD 275.000 272.013  0,18 
Andeavor 4,5% 01/04/2048 USD 200.000 185.009  0,12 
Andeavor Logistics LP 4,25% 01/12/2027 USD 625.000 600.769  0,40 
Anheuser-Busch InBev Finance, Inc. 4,9% 

01/02/2046 USD 700.000 721.718  0,49 
Appalachian Power Co. 

3,4% 01/06/2025 USD 625.000 614.319  0,41 
Apple, Inc. 3,35% 09/02/2027 USD 475.000 464.928  0,31 
Apple, Inc. 4,5% 23/02/2036 USD 775.000 836.016  0,56 
Apple, Inc. 3,85% 04/08/2046 USD 175.000 167.169  0,11 
AT&T, Inc., 144A 4,9% 15/08/2037 USD 400.000 383.494  0,26 
AT&T, Inc., 144A 5,15% 15/02/2050 USD 525.000 493.820  0,33 
AT&T, Inc. 4,25% 01/03/2027 USD 675.000 662.563  0,45 
AT&T, Inc. 4,5% 09/03/2048 USD 183.000 158.025  0,11 
Bank of America Corp., FRN 3,97% 

05/03/2029 USD 350.000 344.101  0,23 
Bank of America Corp. 4% 22/01/2025 USD 425.000 419.792  0,28 
Bank of America Corp. 4,25% 

22/10/2026 USD 1.200.000 1.188.702  0,80 
Bank of America Corp., FRN 4,244% 

24/04/2038 USD 600.000 584.547  0,39 
Becton Dickinson and Co. 4,685% 

15/12/2044 USD 175.000 170.576  0,12 
Biogen, Inc. 5,2% 15/09/2045 USD 275.000 292.407  0,20 
Black Hills Corp. 3,15% 15/01/2027 USD 275.000 255.575  0,17 
Boston Properties LP, REIT 3,8% 

01/02/2024 USD 485.000 483.346  0,33 
Brighthouse Financial, Inc. 3,7% 

22/06/2027 USD 700.000 624.197  0,42 
Brixmor Operating Partnership LP, REIT 

4,125% 15/06/2026 USD 650.000 631.449  0,43 
Buckeye Partners LP 4,125% 01/12/2027 USD 575.000 523.759  0,35 
Burlington Northern Santa Fe LLC 4,55% 

01/09/2044 USD 455.000 472.729  0,32 
Capital One Financial Corp. 3,3% 

30/10/2024 USD 775.000 739.796  0,50 
Carlisle Cos., Inc. 3,5% 01/12/2024 USD 375.000 361.749  0,24 
Celgene Corp. 4,55% 20/02/2048 USD 200.000 183.592  0,12 
Charter Communications Operating LLC 

4,2% 15/03/2028 USD 850.000 798.057  0,54 
Charter Communications Operating LLC 

6,484% 23/10/2045 USD 350.000 368.351  0,25 
Chubb INA Holdings, Inc. 1,55% 

15/03/2028 EUR 150.000 173.508  0,12 
Cigna Corp. 3,875% 15/10/2047 USD 275.000 236.123  0,16 
Citigroup, Inc. 4,45% 29/09/2027 USD 275.000 271.239  0,18 
Citigroup, Inc. 8,125% 15/07/2039 USD 425.000 603.245  0,41 
Citigroup, Inc. 6,675% 13/09/2043 USD 370.000 451.826  0,30 
Citigroup, Inc., FRN 3,887% 10/01/2028 USD 250.000 242.874  0,16 
Citizens Bank NA 2,55% 13/05/2021 USD 425.000 414.704  0,28 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
CNA Financial Corp. 5,75% 15/08/2021 USD 550.000 584.061  0,39 
Comcast Corp. 3,15% 15/02/2028 USD 900.000 832.036  0,56 
Compass Bank 3,5% 11/06/2021 USD 700.000 699.002  0,47 
Concho Resources, Inc. 4,85% 

15/08/2048 USD 500.000 504.577  0,34 
ConocoPhillips Co. 4,95% 15/03/2026 USD 275.000 296.757  0,20 
Crown Castle International Corp., REIT 

4,45% 15/02/2026 USD 500.000 497.972  0,34 
CubeSmart LP, REIT 3,125% 01/09/2026 USD 225.000 207.344  0,14 
CVS Health Corp. 4,3% 25/03/2028 USD 150.000 148.120  0,10 
CVS Health Corp. 4,78% 25/03/2038 USD 525.000 522.792  0,35 
Darden Restaurants, Inc. 4,55% 

15/02/2048 USD 75.000 69.727  0,05 
Darden Restaurants, Inc. 3,85% 

01/05/2027 USD 450.000 433.926  0,29 
Dell International LLC, 144A 8,1% 

15/07/2036 USD 200.000 236.864  0,16 
Delta Air Lines, Inc. 3,625% 15/03/2022 USD 725.000 717.757  0,48 
Digital Realty Trust LP, REIT 3,7% 

15/08/2027 USD 525.000 500.000  0,34 
Discover Financial Services 3,95% 

06/11/2024 USD 800.000 782.852  0,53 
Discovery Communications LLC 3,95% 

20/03/2028 USD 375.000 355.157  0,24 
Dollar General Corp. 3,25% 15/04/2023 USD 375.000 368.929  0,25 
Dollar Tree, Inc. 4% 15/05/2025 USD 750.000 735.113  0,50 
Dollar Tree, Inc. 4,2% 15/05/2028 USD 100.000 96.867  0,07 
Duke Energy Corp. 2,65% 01/09/2026 USD 350.000 315.786  0,21 
DXC Technology Co. 2,75% 15/01/2025 GBP 400.000 526.233  0,35 
Eastman Chemical Co. 3,8% 15/03/2025 USD 375.000 372.394  0,25 
Ecolab, Inc. 1% 15/01/2024 EUR 250.000 295.447  0,20 
Enable Midstream Partners LP 3,9% 

15/05/2024 USD 475.000 458.320  0,31 
Energy Transfer Equity LP 5,5% 

01/06/2027 USD 300.000 301.095  0,20 
Energy Transfer Partners LP 5,15% 

15/03/2045 USD 150.000 133.982  0,09 
Energy Transfer Partners LP 5,3% 

15/04/2047 USD 250.000 228.180  0,15 
Entergy Louisiana LLC 3,05% 01/06/2031 USD 425.000 390.586  0,26 
Express Scripts Holding Co. 4,5% 

25/02/2026 USD 300.000 299.099  0,20 
Express Scripts Holding Co. 4,8% 

15/07/2046 USD 225.000 213.616  0,14 
Exxon Mobil Corp. 4,114% 01/03/2046 USD 275.000 280.086  0,19 
Five Corners Funding Trust, 144A 4,419% 

15/11/2023 USD 775.000 797.816  0,54 
Ford Motor Credit Co. LLC 3,2% 

15/01/2021 USD 525.000 519.616  0,35 
Ford Motor Credit Co. LLC 3,096% 

04/05/2023 USD 425.000 405.520  0,27 
GE Capital International Funding Co. 

Unlimited Co. 4,418% 15/11/2035 USD 675.000 653.684  0,44 
General Electric Co., FRN 5% Perpetual USD 375.000 369.577  0,25 
General Motors Co. 6,6% 01/04/2036 USD 250.000 274.258  0,19 
Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. S 

4,25% 29/01/2026 GBP 275.000 396.235  0,27 
Goldman Sachs Group, Inc. (The) 6,75% 

01/10/2037 USD 650.000 772.801  0,52 
Goldman Sachs Group, Inc. (The) 4,8% 

08/07/2044 USD 400.000 400.184  0,27 
Guardian Life Insurance Co. of America 

(The), 144A 4,85% 24/01/2077 USD 325.000 317.806  0,21 
Harris Corp. 4,4% 15/06/2028 USD 175.000 176.294  0,12 
Harris Corp. 4,854% 27/04/2035 USD 200.000 206.430  0,14 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Credit Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
Healthcare Trust of America Holdings LP, 

REIT 3,7% 15/04/2023 USD 650.000 639.824  0,43 
Home Depot, Inc. (The) 4,875% 

15/02/2044 USD 175.000 193.384  0,13 
HSBC USA, Inc. 3,5% 23/06/2024 USD 325.000 319.872  0,22 
Humana, Inc. 3,95% 15/03/2027 USD 350.000 345.091  0,23 
Intel Corp. 2,6% 19/05/2026 USD 225.000 210.098  0,14 
International Paper Co. 3% 15/02/2027 USD 500.000 454.240  0,31 
ITC Holdings Corp. 3,35% 15/11/2027 USD 375.000 352.093  0,24 
Johnson Controls International plc 1,375% 

25/02/2025 EUR 375.000 443.270  0,30 
JPMorgan Chase & Co., FRN 3,897% 

23/01/2049 USD 625.000 559.703  0,38 
JPMorgan Chase & Co., Reg. S, FRN 

1,812% 12/06/2029 EUR 875.000 1.030.142  0,69 
JPMorgan Chase & Co. 4,125% 

15/12/2026 USD 375.000 370.916  0,25 
JPMorgan Chase & Co., Reg. S 2,875% 

24/05/2028 EUR 100.000 132.420  0,09 
Kinder Morgan Energy Partners LP 5% 

15/08/2042 USD 325.000 304.881  0,21 
Kohl’s Corp. 5,55% 17/07/2045 USD 250.000 244.998  0,17 
Kraft Heinz Foods Co., Reg. S 2,25% 

25/05/2028 EUR 600.000 706.201  0,48 
Kroger Co. (The) 3,5% 01/02/2026 USD 425.000 405.713  0,27 
Liberty Mutual Group, Inc., 144A 4,85% 

01/08/2044 USD 250.000 256.154  0,17 
Lincoln National Corp. 7% 15/06/2040 USD 250.000 318.201  0,21 
LyondellBasell Industries NV 4,625% 

26/02/2055 USD 350.000 325.560  0,22 
Macy’s Retail Holdings, Inc. 2,875% 

15/02/2023 USD 450.000 423.992  0,29 
Maple Escrow Subsidiary, Inc., 144A 

4,597% 25/05/2028 USD 325.000 326.714  0,22 
Maple Escrow Subsidiary, Inc., 144A 

5,085% 25/05/2048 USD 100.000 100.789  0,07 
Massachusetts Mutual Life Insurance Co., 

144A 4,5% 15/04/2065 USD 100.000 93.958  0,06 
McKesson Corp. 3,125% 17/02/2029 GBP 325.000 425.592  0,29 
Medtronic, Inc. 4,625% 15/03/2045 USD 200.000 212.760  0,14 
Microsoft Corp. 4,45% 03/11/2045 USD 425.000 461.361  0,31 
MidAmerican Energy Co. 3,65% 

01/08/2048 USD 425.000 395.926  0,27 
Mid-Atlantic Interstate Transmission LLC, 

144A 4,1% 15/05/2028 USD 450.000 451.516  0,30 
MPLX LP 5,2% 01/03/2047 USD 250.000 246.869  0,17 
MPLX LP 4% 15/02/2025 USD 200.000 196.216  0,13 
MPLX LP 4,875% 01/06/2025 USD 100.000 102.989  0,07 
NextEra Energy Capital Holdings, Inc. 

3,55% 01/05/2027 USD 450.000 433.458  0,29 
Noble Energy, Inc. 5,05% 15/11/2044 USD 150.000 151.562  0,10 
NRG Energy, Inc. 6,625% 15/01/2027 USD 450.000 463.658  0,31 
Oracle Corp. 3,8% 15/11/2037 USD 325.000 308.695  0,21 
Pacifi c Gas & Electric Co. 3,95% 

01/12/2047 USD 200.000 171.742  0,12 
Philip Morris International, Inc. 4,5% 

20/03/2042 USD 225.000 221.716  0,15 
Phillips 66 Partners LP 4,68% 

15/02/2045 USD 100.000 92.798  0,06 
Plains All American Pipeline LP 4,5% 

15/12/2026 USD 250.000 245.810  0,17 
PNC Financial Services Group, Inc. (The) 

3,9% 29/04/2024 USD 460.000 461.242  0,31 
Realty Income Corp., REIT 3,65% 

15/01/2028 USD 450.000 432.626  0,29 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
Rockies Express Pipeline LLC, 144A 

6,875% 15/04/2040 USD 350.000 400.750 0,27
Sabine Pass Liquefaction LLC 4,2% 

15/03/2028 USD 800.000 773.520  0,52 
Sherwin-Williams Co. (The) 2,75% 

01/06/2022 USD 825.000 800.733  0,54 
Sprint Spectrum Co. LLC, 144A 4,738% 

20/09/2029 USD 300.000 297.000  0,20 
Sprint Spectrum Co. LLC, 144A 3,36% 

20/03/2023 USD 650.000 645.635  0,44 
Synchrony Financial 3,95% 01/12/2027 USD 725.000 670.034  0,45 
Tallgrass Energy Partners LP, 144A 5,5% 

15/01/2028 USD 500.000 492.500  0,33 
TD Ameritrade Holding Corp. 3,3% 

01/04/2027 USD 475.000 454.646  0,31 
Thermo Fisher Scientifi c, Inc. 2,95% 

19/09/2026 USD 475.000 440.681  0,30 
Trans-Allegheny Interstate Line Co., 144A 

3,85% 01/06/2025 USD 475.000 475.487  0,32 
Trimble, Inc. 4,9% 15/06/2028 USD 450.000 451.825  0,30 
United Technologies Corp. 1,15% 

18/05/2024 EUR 100.000 117.562  0,08 
United Technologies Corp. 4,5% 

01/06/2042 USD 450.000 444.836  0,30 
Verizon Communications, Inc. 4,125% 

16/03/2027 USD 275.000 271.866  0,18 
Verizon Communications, Inc. 4,272% 

15/01/2036 USD 525.000 485.016  0,33 
Verizon Communications, Inc. 4,672% 

15/03/2055 USD 500.000 445.615  0,30 
Virginia Electric & Power Co. 4,2% 

15/05/2045 USD 420.000 417.761  0,28 
Visa, Inc. 4,3% 14/12/2045 USD 325.000 339.113  0,23 
Walgreens Boots Alliance, Inc. 3,45% 

01/06/2026 USD 250.000 234.160  0,16 
Walmart, Inc. 3,625% 15/12/2047 USD 275.000 259.326  0,17 
Warner Media LLC 3,6% 15/07/2025 USD 500.000 476.870  0,32 
Wells Fargo & Co. 4,1% 03/06/2026 USD 225.000 220.554  0,15 
Wells Fargo & Co. 3% 23/10/2026 USD 975.000 900.666  0,61 
Wells Fargo & Co. 3,9% 01/05/2045 USD 500.000 456.123  0,31 
Wells Fargo & Co., Reg. S 2,125% 

20/12/2023 GBP 250.000 326.483  0,22 
Wells Fargo Bank NA, Reg. S 5,25% 

01/08/2023 GBP 200.000 296.222  0,20 
Wyndham Destinations, Inc. 4,15% 

01/04/2024 USD 500.000 491.005  0,33 
Zimmer Biomet Holdings, Inc. 2,425% 

13/12/2026 EUR 300.000 363.177  0,24 

64.103.310 43,17

Totale Obbligazioni societarie 137.934.174  92,88 

Titoli di Stato

Polonia
Bank Gospodarstwa Krajowego, Reg. S 

1,625% 30/04/2028 EUR 500.000 572.633  0,38 

572.633  0,38 

Totale Titoli di Stato 572.633  0,38 



Morgan Stanley Investment Funds 30 giugno 2018 188

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Credit Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari

Stati Uniti d’America
American Airlines Pass-Through Trust, 

Series 2016-2 ‘AA’ 3,2% 15/12/2029 USD 230.500 219.021  0,15 
American Airlines Pass-Through Trust, 

Series 2013-1 ‘A’ 4% 15/01/2027 USD 271.331 271.131  0,18 
United Airlines Pass-Through Trust, 

Series 2014-1 ‘A’ 4% 11/10/2027 USD 687.148 686.718  0,46 

1.176.870  0,79 

Totale Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari 1.176.870  0,79 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 144.584.025  97,35 

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar 

Liquidity Fund – MS Reserve† USD 1.879.123 1.879.123  1,27 

1.879.123  1,27 

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 1.879.123  1,27 

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 1.879.123  1,27 

Totale Investimenti 146.463.148  98,62 

Liquidità 323.166 0,22

Altre Attività/(Passività) 1.728.237 1,16

Totale Attivo netto 148.514.551 100,00

† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.

Contratti futures fi nanziari

Descrizione dei titoli
Numero 

di contratti Valuta

Esposizione 
globale 

USD

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

USD

%
attivo
netto

Euro-Bobl, 06/09/2018 8 EUR 1.230.919 6.427  0,00 
Euro-OAT, 06/09/2018 6 EUR 1.078.836 11.073  0,01 
Euro-Schatz, 06/09/2018 20 EUR 2.610.173 2.082  0,00 
Japan 10 Year Bond, 12/09/2018 1 JPY 1.362.048 1.445  0,00 
Canada 10 Year Bond, 19/09/2018 24 CAD 2.490.861 65.707  0,04 
US Long Bond, 19/09/2018 3 USD 435.562 11.442  0,01 
US Ultra Bond, 19/09/2018 25 USD 3.997.656 134.323  0,09 
US 2 Year Note, 28/09/2018 105 USD 22.241.953 21.656  0,02 

Profi tti non realizzati su Contratti futures fi nanziari 254.155  0,17 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti futures fi nanziari 254.155  0,17 

Euro-Bund, 06/09/2018 (27) EUR (5.108.139) (47.993)  (0,03) 
US 10 Year Note, 19/09/2018 (30) USD (3.605.625) (33.984)  (0,02) 
US 10 Year Ultra Note, 19/09/2018 (70) USD (8.978.594) (114.170)  (0,08) 
Long Gilt, 26/09/2018 (8) GBP (1.294.951) (3.401)  0,00 
US 5 Year Note, 28/09/2018 (19) USD (2.158.578) (8.883)  (0,01) 

Perdite non realizzate su Contratti futures fi nanziari (208.431)  (0,14) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti futures fi nanziari (208.431)  (0,14) 

Profi tti netti non realizzati su Contratti futures fi nanziari 45.724  0,03 

Contratti di cambio a termine (seguito)

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

USD

%
attivo
netto

CHF 663.000 USD 664.815 18/07/2018 UBS 3.293  0,00 
USD 369.119 CHF 365.000 18/07/2018 UBS 1.308  0,00 
USD 2.116.515 GBP 1.553.000 23/07/2018 J.P. Morgan 71.045  0,05 
USD 228.870 JPY 25.000.000 24/07/2018 J.P. Morgan 2.801  0,00 
USD 544.290 EUR 460.000 26/07/2018 Barclays 7.785  0,01 
USD 457.837 EUR 390.000 26/07/2018 Commonwealth 

Bank of Australia 2.974  0,00 
USD 1.062.713 EUR 900.000 26/07/2018 State Street 13.029  0,01 
USD 3.427.077 EUR 2.877.000 26/07/2018 Westpac Banking 71.587  0,05 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 173.822  0,12 

Classe di azioni coperta in CHF
CHF 1.993.851 GBP 1.523.626 31/07/2018 J.P. Morgan 3.965  0,00 
CHF 499.145 JPY 55.530.939 31/07/2018 J.P. Morgan 1.170  0,00 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV 5.135  0,00 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 178.957  0,12 

CAD 5.385.000 USD 4.207.853 06/07/2018 J.P. Morgan (123.679)  (0,08) 
AUD 973.000 USD 724.525 17/07/2018 Commonwealth 

Bank of Australia (5.774)  0,00 
CHF 365.000 USD 369.851 18/07/2018 J.P. Morgan (2.039)  0,00 
JPY 155.337.000 USD 1.419.666 24/07/2018 HSBC (14.994)  (0,01) 
EUR 450.000 USD 526.229 26/07/2018 J.P. Morgan (1.387)  0,00 
EUR 125.000 USD 146.099 26/07/2018 UBS (310)  0,00 
USD 104.279 EUR 90.000 26/07/2018 Commonwealth 

Bank of Australia (690)  0,00 

Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (148.873)  (0,09) 

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in dollari USA.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Credit Fund (seguito)

Contratti di cambio a termine (seguito)

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

USD

%
attivo
netto

Classe di azioni coperta in GBP
GBP 7.468 USD 9.859 06/07/2018 J.P. Morgan (31)  0,00 

Classe di azioni coperta in CHF
CHF 1.003.738 CAD 1.355.176 31/07/2018 J.P. Morgan (15.630)  (0,01) 
CHF 8.729.715 EUR 7.580.654 31/07/2018 J.P. Morgan (37.766)  (0,03) 
CHF 23.851.450 USD 24.177.140 31/07/2018 J.P. Morgan (114.407)  (0,08) 

Perdita non realizzata su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV (167.834)  (0,12) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (316.707)  (0,21) 

Perdite nette non realizzate su Contratti di cambio a termine (137.750)  (0,09) 

Contratti credit default swap

Importo 
nominale Valuta Controparte Società di riferimento

Acquisto/
Vendita

Tasso 
d’interesse 
(pagato)/

ricevuto
Data di 

scadenza

Valore 
di mercato 

USD

Profi tti/
(Perdite) non 

realizzati/e 
USD

%
attivo
netto

3.925.000 USD Barclays CDX.NA.HY.30-V1 Acquisto (5,00)% 20/06/2023 (232.811) (232.811)  (0,15) 
550.000 EUR Barclays iTraxx Europe 

Crossover Series 21 
Version 4 Acquisto (5,00)% 20/06/2019 (24.926) (24.926)  (0,02) 

375.000 USD Barclays Yum! Brands, Inc. 
6,25% 15/03/2018 Acquisto (1,00)% 20/12/2018 (1.716) (1.716) 0,00

Totale Perdite non realizzate su Contratti di credit default swap (259.453) (259.453)  (0,17) 

Perdite nette non realizzate su Contratti credit default swap (259.453) (259.453)  (0,17) 

Contratti swap su tassi d’interesse

Importo 
nominale Valuta Controparte Descrizione dei titoli

Data di 
scadenza

Valore 
di mercato 

USD

Profi tti/
(Perdite) non 

realizzati/e 
USD

%
attivo
netto

6.700.000 USD Barclays Tasso passivo ad aliquota 
fi ssa 2,119% Tasso attivo 
ad aliquota variabile LIBOR 

a 3 mesi 20/06/2027 420.253 420.253  0,28 
2.700.000 USD Citibank Tasso passivo ad aliquota 

fi ssa 2,516% Tasso attivo 
ad aliquota variabile LIBOR 

a 3 mesi 09/11/2047 227.038 227.038  0,15 
900.000 USD Barclays Tasso passivo ad aliquota 

fi ssa 2,399% Tasso attivo 
ad aliquota variabile LIBOR 

a 3 mesi 20/06/2047 96.700 96.700  0,07 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti swap su tassi d’interesse 743.991 743.991  0,50 

Profi tti netti non realizzati su Contratti swap su tassi d’interesse 743.991 743.991  0,50 

Tipo di garanzia Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato

Global Credit Fund

Liquidità Barclays USD 260.000 –
Liquidità Citigroup USD 270.000 –
Liquidità Goldman Sachs USD 253.039 90.399

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in dollari USA.

DERIVATI (seguito)

Garanzia ricevuta e versata dal Fondo 
in relazione a strumenti fi nanziari derivati:
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Conseguimento di un livello interessante 
di rendimento totale, espresso in dollari USA, 
investendo prevalentemente nei titoli globali 
di emittenti societari, governativi e legati 
a governi nell’intero spettro delle classi 
di attivi a reddito fi sso, comprese 
obbligazioni ad alto rendimento, obbligazioni 
investment-grade, obbligazioni garantite 
da ipoteca, titoli convertibili e valute.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni convertibili

Cina
Ctrip.com International Ltd. 1,25% 

15/09/2022 USD 4.525.000 4.674.732  0,16 
Shanghai Port Group BVI Holding Co. Ltd., 

Reg. S 0% 09/08/2022 USD 6.125.000 6.508.088  0,23 

11.182.820 0,39

Francia
Airbus SE, Reg. S 0% 01/07/2022 EUR 3.700.000 5.182.656  0,18 
Safran SA, Reg. S 0% 31/12/2020 EUR 5.000.000 6.300.863  0,22 
TOTAL SA, Reg. S 0,5% 02/12/2022 USD 4.800.000 5.266.344  0,19 

16.749.863 0,59

Germania
Bayer AG, Reg. S 0,05% 15/06/2020 EUR 4.900.000 6.496.475  0,23 
Deutsche Post AG, Reg. S 0,05% 

30/06/2025 EUR 4.400.000 5.033.560  0,18 
Fresenius SE & Co. KGaA, Reg. S 0% 

31/01/2024 EUR 4.600.000 5.496.865  0,19 

17.026.900  0,60 

Giappone
Sony Corp. 0% 30/09/2022 JPY 680.000.000 7.887.128  0,28 

7.887.128  0,28 

Jersey
Derwent London Capital No. 2 Jersey Ltd., 

REIT, Reg. S 1,125% 24/07/2019 GBP 3.800.000 5.314.821  0,19 

5.314.821  0,19 

Messico
America Movil SAB de CV, Reg. S 0% 

28/05/2020 EUR 2.400.000 2.750.846  0,10 

2.750.846  0,10 

Svezia
Industrivarden AB, Reg. S 0% 15/05/2019 SEK 35.000.000 4.023.577  0,14 

4.023.577  0,14 

Svizzera
Glencore Funding LLC, Reg. S 0% 

27/03/2025 USD 2.400.000 2.348.484  0,08

2.348.484  0,08

Taiwan
United Microelectronics Corp., Reg. S 0% 

18/05/2020 USD 4.400.000 5.059.516  0,18 

5.059.516  0,18 

Global Fixed Income Opportunities Fund
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Fixed Income Opportunities Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni convertibili (seguito)

Regno Unito
International Consolidated Airlines Group 

SA, Reg. S 0,625% 17/11/2022 EUR 4.300.000 4.932.178  0,17 
J Sainsbury plc, Reg. S 1,25% 

21/11/2019 GBP 5.100.000 7.576.988  0,27 

12.509.166  0,44 

Stati Uniti d’America
Akamai Technologies, Inc. 0% 15/02/2019 USD 6.350.000 6.392.418  0,22 
Allscripts Healthcare Solutions, Inc. 1,25% 

01/07/2020 USD 6.425.000 6.507.979  0,23 
Booking Holdings, Inc. 0,9% 15/09/2021 USD 4.200.000 5.032.146  0,18 
Colony Capital, Inc., REIT 5% 15/04/2023 USD 5.650.000 5.352.471  0,19 
DexCom, Inc., 144A 0,75% 15/05/2022 USD 6.900.000 7.939.526  0,28 
Extra Space Storage LP, REIT, 144A 

3,125% 01/10/2035 USD 3.475.000 4.053.588  0,14 
Illumina, Inc. 0% 15/06/2019 USD 5.325.000 6.227.209  0,22 
Intercept Pharmaceuticals, Inc. 3,25% 

01/07/2023 USD 3.025.000 2.639.428  0,09 
Ionis Pharmaceuticals, Inc. 1% 

15/11/2021 USD 3.725.000 3.657.261  0,13 
Jazz Investments I Ltd. 1,875% 

15/08/2021 USD 6.350.000 6.932.993  0,24 
Nuance Communications, Inc. 1% 

15/12/2035 USD 4.800.000 4.311.254  0,15 
Spirit Realty Capital, Inc., REIT 3,75% 

15/05/2021 USD 3.875.000 3.896.235  0,14 
Verint Systems, Inc. 1,5% 01/06/2021 USD 5.975.000 5.891.153  0,21 
Viavi Solutions, Inc. 0,625% 15/08/2033 USD 6.425.000 6.483.996  0,23 
Western Digital Corp., 144A 1,5% 

01/02/2024 USD 6.275.000 6.353.438  0,22 

81.671.095 2,87

Totale Obbligazioni convertibili 166.524.216  5,86 

Obbligazioni societarie

Australia
APT Pipelines Ltd., 144A 4,2% 

23/03/2025 USD 2.475.000 2.469.097  0,09 
APT Pipelines Ltd., Reg. S 3,5% 

22/03/2030 GBP 1.000.000 1.357.781  0,05 
Aurizon Network Pty. Ltd., Reg. S 3,125% 

01/06/2026 EUR 6.050.000 7.719.904  0,27 
Commonwealth Bank of Australia, Reg. S, 

FRN 2% 22/04/2027 EUR 3.000.000 3.562.908  0,12 
Macquarie Group Ltd., FRN, 144A 4,15% 

27/03/2024 USD 7.000.000 6.957.580  0,24 
Newcastle Coal Infrastructure Group Pty. 

Ltd., 144A 4,4% 29/09/2027 USD 6.675.000 6.183.987  0,22 
Transurban Finance Co. Pty. Ltd., 144A 

3,375% 22/03/2027 USD 2.650.000 2.461.028  0,09 
Woolworths Group Ltd., 144A 4% 

22/09/2020 USD 8.050.000 8.136.216  0,29 

38.848.501  1,37 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Austria
Vienna Insurance Group AG Wiener 

Versicherung Gruppe, Reg. S, FRN 5,5% 
09/10/2043 EUR 2.200.000 2.921.981  0,10 

2.921.981  0,10 

Belgio
Solvay Finance SA, Reg. S, FRN 5,118% 

Perpetual EUR 3.000.000 3.795.957  0,13 
Solvay Finance SA, Reg. S, FRN 5,425% 

Perpetual EUR 2.600.000 3.371.776  0,12 

7.167.733  0,25 

Brasile
Banco Daycoval SA, 144A 5,75% 

19/03/2019 USD 1.250.000 1.259.369  0,04 
Itau Unibanco Holding SA, Reg. S, FRN 

6,5% Perpetual USD 5.000.000 4.745.750  0,17 
Minerva Luxembourg SA, Reg. S 5,875% 

19/01/2028 USD 5.400.000 4.723.029  0,17 
Petrobras Global Finance BV 6,125% 

17/01/2022 USD 9.000.000 9.157.995  0,32 

19.886.143  0,70 

Canada
Baytex Energy Corp., 144A 5,125% 

01/06/2021 USD 6.050.000 5.868.500  0,21 
Cenovus Energy, Inc. 4,25% 15/04/2027 USD 7.200.000 6.934.248  0,24 
Eldorado Gold Corp., 144A 6,125% 

15/12/2020 USD 4.867.000 4.708.822  0,17 
IAMGOLD Corp., 144A 7% 15/04/2025 USD 5.000.000 5.100.000  0,18 

22.611.570  0,80 

Cile
Cencosud SA, 144A 6,625% 12/02/2045 USD 4.075.000 4.105.746  0,14 
Geopark Ltd., Reg. S 6,5% 21/09/2024 USD 5.260.000 5.096.019  0,18 

9.201.765  0,32 

Cina
Baidu, Inc. 2,875% 06/07/2022 USD 2.495.000 2.406.164  0,09 
CNRC Capital Ltd., Reg. S 1,871% 

07/12/2021 EUR 4.350.000 5.160.086  0,18 
Moss Creek Resources Holdings, Inc., 

144A 7,5% 15/01/2026 USD 5.000.000 4.936.425  0,18 
Syngenta Finance NV, 144A 4,441% 

24/04/2023 USD 3.475.000 3.457.920  0,12 
Tencent Holdings Ltd., 144A 3,595% 

19/01/2028 USD 10.000.000 9.462.800  0,33 

25.423.395  0,90 

Francia
Altice France SA, 144A 6% 15/05/2022 USD 4.982.000 5.028.457  0,18 
AXA SA, Reg. S, FRN 3,25% 28/05/2049 EUR 9.200.000 10.297.167  0,36 
BPCE SA, 144A 5,15% 21/07/2024 USD 6.500.000 6.601.172  0,23 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Fixed Income Opportunities Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Francia (seguito)
Credit Agricole Assurances SA, Reg. S, 

FRN 4,5% Perpetual EUR 9.000.000 10.951.694  0,38 
Electricite de France SA, Reg. S, FRN 5% 

Perpetual EUR 4.800.000 5.850.558  0,21 
Eurofi ns Scientifi c SE, Reg. S, FRN 4,875% 

Perpetual EUR 2.000.000 2.456.063  0,09 
TOTAL SA, Reg. S, FRN 2,708% Perpetual EUR 4.000.000 4.765.306  0,17 
TOTAL SA, Reg. S, FRN 3,875% Perpetual EUR 2.250.000 2.818.753  0,10 
Unibail-Rodamco SE, REIT, Reg. S, FRN 

2,125% Perpetual EUR 600.000 684.061  0,02 

49.453.231  1,74 

Germania
Deutsche Bank AG 3,15% 22/01/2021 USD 13.550.000 13.158.649  0,46 
Deutsche Bank AG 2,7% 13/07/2020 USD 9.975.000 9.719.341  0,34 
Muenchener Rueckversicherungs-

Gesellschaft AG, Reg. S, FRN 6% 
26/05/2041 EUR 4.000.000 5.342.581  0,19 

RWE AG, Reg. S, FRN 7% Perpetual GBP 1.800.000 2.434.385  0,09 
Unitymedia Hessen GmbH & Co. KG, 

Reg. S 4% 15/01/2025 EUR 3.500.000 4.274.393  0,15 
Volkswagen International Finance NV, 

Reg. S 1,875% 30/03/2027 EUR 4.400.000 5.050.914  0,18 
Volkswagen International Finance NV, 

Reg. S, FRN 4,625% Perpetual EUR 5.850.000 7.034.440  0,25 
Vonovia Finance BV, Reg. S, FRN 4,625% 

08/04/2074 EUR 5.000.000 5.961.988  0,21 

52.976.691  1,87 

India
Export-Import Bank of India, Reg. S 

3,875% 01/02/2028 USD 14.000.000 13.177.718  0,47 
ONGC Videsh Vankorneft Pte. Ltd., Reg. S 

3,75% 27/07/2026 USD 8.485.000 7.936.898  0,28 
Rural Electrifi cation Corp. Ltd., Reg. S 

3,068% 18/12/2020 USD 3.000.000 2.942.622  0,10 

24.057.238  0,85 

Indonesia
Perusahaan Listrik Negara PT, Reg. S 

6,15% 21/05/2048 USD 3.300.000 3.336.086  0,12 

3.336.086  0,12 

Irlanda
Park Aerospace Holdings Ltd., 144A 

5,25% 15/08/2022 USD 6.000.000 5.970.000  0,21 

5.970.000  0,21 

Israele
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands 

III BV 2,8% 21/07/2023 USD 725.000 628.996  0,02 
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands 

III BV 6,75% 01/03/2028 USD 8.875.000 9.059.733  0,32 

9.688.729  0,34 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Italia
Assicurazioni Generali SpA, Reg. S, FRN 

10,125% 10/07/2042 EUR 3.500.000 5.096.036  0,18 
Intesa Sanpaolo SpA 5,25% 12/01/2024 USD 3.250.000 3.191.825  0,11 
Telecom Italia Finance SA 7,75% 

24/01/2033 EUR 2.500.000 4.016.496  0,14 
Wind Tre SpA, 144A 5% 20/01/2026 USD 6.540.000 5.190.929  0,19 

17.495.286  0,62 

Giamaica
Digicel Ltd., Reg. S 6% 15/04/2021 USD 4.300.000 3.926.373  0,14 

3.926.373  0,14 

Kazakistan
KazMunayGas National Co. JSC, Reg. S 

6,375% 24/10/2048 USD 5.000.000 5.047.300  0,18 
Nostrum Oil & Gas Finance BV, Reg. S 7% 

16/02/2025 USD 3.895.000 3.414.084  0,12 
Nostrum Oil & Gas Finance BV, Reg. S 8% 

25/07/2022 USD 2.680.000 2.559.601  0,09 

11.020.985  0,39 

Lussemburgo
Altice Luxembourg SA, Reg. S 7,25% 

15/05/2022 EUR 3.500.000 4.103.462  0,14 
INEOS Finance plc, Reg. S 2,125% 

15/11/2025 EUR 1.000.000 1.110.086  0,04 

5.213.548 0,18

Messico
Mexichem SAB de CV, Reg. S 5,5% 

15/01/2048 USD 5.935.000 5.178.792  0,18 
Petroleos Mexicanos 4,875% 18/01/2024 USD 9.000.000 8.880.930  0,32 

14.059.722  0,50 

Paesi Bassi
ASR Nederland NV, Reg. S, FRN 5% 

Perpetual EUR 9.900.000 12.330.586  0,43 
Cooperatieve Rabobank UA, Reg. S, FRN 

5,5% Perpetual EUR 4.000.000 4.984.617  0,18 
ING Bank NV, 144A 5,8% 25/09/2023 USD 7.282.000 7.710.109  0,27 
NN Group NV, Reg. S, FRN 4,625% 

08/04/2044 EUR 8.000.000 10.031.225  0,35 

35.056.537  1,23 

Norvegia
DNB Bank ASA, 144A 2,125% 

02/10/2020 USD 11.925.000 11.625.444  0,41 

11.625.444  0,41 

Portogallo
EDP – Energias de Portugal SA, Reg. S, 

FRN 5,375% 16/09/2075 EUR 3.200.000 4.020.611  0,14 

4.020.611  0,14 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Fixed Income Opportunities Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Singapore
DBS Group Holdings Ltd., Reg. S, FRN 

1,5% 11/04/2028 EUR 1.900.000 2.188.758  0,08 

2.188.758  0,08 

Spagna
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA, 

Reg. S, FRN 6,75% Perpetual EUR 3.800.000 4.610.883  0,16 
Banco Santander SA 5,179% 19/11/2025 USD 2.000.000 2.012.500  0,07 
Banco Santander SA, Reg. S, FRN 6,25% 

Perpetual EUR 3.000.000 3.557.457  0,13 
Banco Santander SA, Reg. S, FRN 6,375% 

Perpetual USD 4.600.000 4.622.356  0,16 
Gas Natural Fenosa Finance BV, Reg. S, 

FRN 3,375% Perpetual EUR 1.600.000 1.844.031  0,06 
IE2 Holdco SAU, Reg. S 2,875% 

01/06/2026 EUR 6.000.000 7.461.025  0,26 
Inmobiliaria Colonial Socimi SA, REIT, 

Reg. S 2% 17/04/2026 EUR 4.700.000 5.404.759  0,19 
Inmobiliaria Colonial Socimi SA, REIT, 

Reg. S 1,45% 28/10/2024 EUR 2.400.000 2.768.671  0,10 
NorteGas Energia Distribucion SAU, Reg. S 

2,065% 28/09/2027 EUR 2.400.000 2.783.090  0,10 
Repsol International Finance BV, Reg. S, 

FRN 4,5% 25/03/2075 EUR 4.000.000 4.874.915  0,17 
Santander Issuances SAU, Reg. S 3,125% 

19/01/2027 EUR 8.500.000 10.121.846  0,36 
Telefonica Emisiones SAU 4,103% 

08/03/2027 USD 11.500.000 11.150.803  0,39 
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN 5,875% 

Perpetual EUR 4.000.000 5.083.770  0,18 

66.296.106  2,33 

Svezia
Intrum Justitia AB, Reg. S 3,125% 

15/07/2024 EUR 3.600.000 3.938.194  0,14 

3.938.194  0,14 

Svizzera
Credit Suisse Group Funding Guernsey Ltd. 

4,55% 17/04/2026 USD 7.125.000 7.138.003  0,25 
Glencore Funding LLC, 144A 3,875% 

27/10/2027 USD 7.125.000 6.656.033  0,24 
UBS AG, Reg. S 5,125% 15/05/2024 USD 2.100.000 2.099.864  0,07 
UBS Group Funding Switzerland AG, 144A 

3,491% 23/05/2023 USD 5.675.000 5.557.300  0,20 

21.451.200  0,76 

Regno Unito
Aviva plc, Reg. S, FRN 3,875% 

03/07/2044 EUR 3.725.000 4.615.601  0,16 
HSBC Holdings plc, FRN 3,95% 

18/05/2024 USD 9.075.000 9.051.360  0,32 
HSBC Holdings plc 4,375% 23/11/2026 USD 4.250.000 4.177.729  0,15 
International Game Technology plc, Reg. S 

4,75% 15/02/2023 EUR 2.500.000 3.113.450  0,11 
Jaguar Land Rover Automotive plc, Reg. S 

3,875% 01/03/2023 GBP 2.000.000 2.568.913  0,09 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Regno Unito (seguito)
Lloyds Banking Group plc 4,375% 

22/03/2028 USD 5.000.000 4.929.925  0,17 
Lloyds Banking Group plc, Reg. S 2,25% 

16/10/2024 GBP 3.150.000 4.026.637  0,14 
Lloyds Banking Group plc, Reg. S, FRN 

6,375% Perpetual EUR 3.200.000 3.971.821  0,14 
Nationwide Building Society, Reg. S, FRN 

6,875% Perpetual GBP 2.200.000 2.963.996  0,11 
NGG Finance plc, Reg. S, FRN 5,625% 

18/06/2073 GBP 2.200.000 3.164.691  0,11 
Vodafone Group plc 4,375% 30/05/2028 USD 7.025.000 6.932.972  0,24 

49.517.095 1,74

Stati Uniti d’America
Acadia Healthcare Co., Inc. 5,125% 

01/07/2022 USD 3.505.000 3.505.000  0,12 
Acadia Healthcare Co., Inc. 5,625% 

15/02/2023 USD 1.750.000 1.767.684  0,06 
Albertsons Cos. LLC 5,75% 15/03/2025 USD 6.375.000 5.638.783  0,20 
American Axle & Manufacturing, Inc. 6,5% 

01/04/2027 USD 4.160.000 4.127.531  0,14 
AT&T, Inc., 144A 5,15% 15/02/2050 USD 3.300.000 3.104.013  0,11 
AT&T, Inc. 4,25% 01/03/2027 USD 13.950.000 13.692.971  0,48 
AT&T, Inc. 4,5% 09/03/2048 USD 3.685.000 3.182.090  0,11 
Avis Budget Car Rental LLC 5,5% 

01/04/2023 USD 6.200.000 6.049.061  0,21 
Bank of America Corp., FRN 2,738% 

23/01/2022 USD 12.375.000 12.173.287  0,43 
Bank of America Corp. 4,25% 

22/10/2026 USD 6.500.000 6.438.803  0,23 
Bank of America Corp. 6,11% 

29/01/2037 USD 1.175.000 1.347.606  0,05 
Becton Dickinson and Co. 2,894% 

06/06/2022 USD 5.947.000 5.755.863  0,20 
Brighthouse Financial, Inc. 3,7% 

22/06/2027 USD 7.825.000 6.977.631  0,25 
BWAY Holding Co., Reg. S 4,75% 

15/04/2024 EUR 2.300.000 2.671.241  0,09 
Calpine Corp. 5,75% 15/01/2025 USD 7.300.000 6.702.021  0,24 
Capital One Financial Corp. 2,5% 

12/05/2020 USD 6.250.000 6.159.875  0,22 
CCO Holdings LLC, 144A 5% 01/02/2028 USD 5.000.000 4.588.825  0,16 
Century Communities, Inc. 5,875% 

15/07/2025 USD 3.842.000 3.627.482  0,13 
Charter Communications Operating LLC 

4,2% 15/03/2028 USD 10.500.000 9.858.345  0,35 
Charter Communications Operating LLC 

4,908% 23/07/2025 USD 3.275.000 3.310.714  0,12 
Citigroup, Inc., FRN 3,142% 24/01/2023 USD 13.000.000 12.756.770  0,45 
Citigroup, Inc. 5,5% 13/09/2025 USD 8.050.000 8.561.618  0,30 
Citigroup, Inc., FRN 3,887% 10/01/2028 USD 3.575.000 3.473.095  0,12 
Citizens Bank NA 2,25% 30/10/2020 USD 13.300.000 12.973.152  0,46 
CommScope Technologies LLC, 144A 5% 

15/03/2027 USD 4.000.000 3.740.000  0,13 
Concho Resources, Inc. 4,3% 15/08/2028 USD 6.975.000 6.983.021  0,25 
CSC Holdings LLC 5,25% 01/06/2024 USD 5.500.000 5.211.470  0,18 
CTP Transportation Products LLC, 144A 

8,25% 15/12/2019 USD 3.650.000 3.668.250  0,13 
CVS Health Corp. 3,7% 09/03/2023 USD 13.950.000 13.862.952  0,49 
Dell International LLC, 144A 3,48% 

01/06/2019 USD 13.390.000 13.429.902  0,47 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
Discover Financial Services 3,75% 

04/03/2025 USD 8.000.000 7.697.040  0,27 
Discover Financial Services 3,95% 

06/11/2024 USD 2.700.000 2.642.126  0,09 
DP Facilities Data Center Subordinated 

Pass-Through Trust, 144A 0% 
10/01/2028 USD 3.300.000 2.087.250  0,07 

Express Scripts Holding Co. 4,8% 
15/07/2046 USD 2.775.000 2.634.599  0,09 

Ferrellgas LP 6,75% 15/01/2022 USD 4.545.000 4.149.653  0,15 
First Data Corp., 144A 5,75% 

15/01/2024 USD 7.000.000 7.028.595  0,25 
Ford Motor Credit Co. LLC 3,096% 

04/05/2023 USD 6.000.000 5.724.990  0,20 
General Electric Co., FRN 5% Perpetual USD 6.200.000 6.110.348  0,21 
General Motors Financial Co., Inc. 4,3% 

13/07/2025 USD 9.650.000 9.510.799  0,33 
Global Partners LP 6,25% 15/07/2022 USD 2.600.000 2.535.000  0,09 
Global Partners LP 7% 15/06/2023 USD 3.100.000 3.092.250  0,11 
Goldman Sachs Group, Inc. (The) 6,75% 

01/10/2037 USD 6.425.000 7.638.843  0,27 
Gray Television, Inc., 144A 5,125% 

15/10/2024 USD 4.475.000 4.289.108  0,15 
Gulfport Energy Corp. 6,375% 

15/01/2026 USD 5.800.000 5.601.234  0,20 
Hanesbrands, Inc., 144A 4,875% 

15/05/2026 USD 4.040.000 3.926.294  0,14 
HCA, Inc. 4,5% 15/02/2027 USD 5.000.000 4.742.400  0,17 
Hunt Cos., Inc., 144A 6,25% 15/02/2026 USD 5.250.000 4.908.750  0,17 
Icahn Enterprises LP 6,75% 01/02/2024 USD 4.700.000 4.757.434  0,17 
iStar, Inc., REIT 6,5% 01/07/2021 USD 3.750.000 3.817.163  0,13 
Jack Ohio Finance LLC, 144A 6,75% 

15/11/2021 USD 3.770.000 3.892.525  0,14 
Jefferies Finance LLC, 144A 6,875% 

15/04/2022 USD 5.300.000 5.313.250  0,19 
JPMorgan Chase & Co. 4,125% 

15/12/2026 USD 10.000.000 9.891.100  0,35 
Kenan Advantage Group, Inc. (The), 144A 

7,875% 31/07/2023 USD 2.760.000 2.822.100  0,10 
Kennedy-Wilson, Inc. 5,875% 01/04/2024 USD 4.961.000 4.815.543  0,17 
KFC Holding Co., 144A 5,25% 

01/06/2026 USD 5.350.000 5.275.528  0,19 
Lamb Weston Holdings, Inc., 144A 4,875% 

01/11/2026 USD 3.325.000 3.229.406  0,11 
Lions Gate Capital Holdings LLC, 144A 

5,875% 01/11/2024 USD 4.000.000 4.008.760  0,14 
Mallinckrodt International Finance SA, 144A 

4,875% 15/04/2020 USD 3.400.000 3.349.000  0,12 
Maple Escrow Subsidiary, Inc., 144A 

4,597% 25/05/2028 USD 6.925.000 6.961.529  0,24 
MDC Partners, Inc., 144A 6,5% 

01/05/2024 USD 6.000.000 5.280.000  0,19 
MGM Resorts International 6% 

15/03/2023 USD 2.530.000 2.601.030  0,09 
MPLX LP 4% 15/02/2025 USD 2.825.000 2.771.551  0,10 
NRG Energy, Inc. 6,625% 15/01/2027 USD 5.500.000 5.666.925  0,20 
Oxford Finance LLC, 144A 6,375% 

15/12/2022 USD 2.525.000 2.575.500  0,09 
Post Holdings, Inc., 144A 5% 15/08/2026 USD 5.350.000 4.986.976  0,18 
Provident Funding Associates LP, 144A 

6,375% 15/06/2025 USD 4.000.000 3.900.000  0,14 
Quintiles IMS, Inc., Reg. S 3,25% 

15/03/2025 EUR 3.275.000 3.717.285  0,13 
Rite Aid Corp., 144A 6,125% 01/04/2023 USD 3.875.000 3.937.969  0,14 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
Rivers Pittsburgh Borrower LP, 144A 

6,125% 15/08/2021 USD 4.325.000 4.292.562  0,15 
Rockies Express Pipeline LLC, 144A 

6,875% 15/04/2040 USD 4.500.000 5.152.500  0,18 
Sabine Pass Liquefaction LLC 4,2% 

15/03/2028 USD 6.650.000 6.429.885  0,23 
SBA Communications Corp., REIT 4,875% 

01/09/2024 USD 6.875.000 6.612.753  0,23 
Sonic Automotive, Inc. 5% 15/05/2023 USD 2.598.000 2.507.070  0,09 
Speedway Motorsports, Inc. 5,125% 

01/02/2023 USD 2.905.000 2.871.360  0,10 
Sprint Capital Corp. 6,875% 15/11/2028 USD 6.500.000 6.217.250  0,22 
Sprint Spectrum Co. LLC, 144A 4,738% 

20/09/2029 USD 7.200.000 7.128.000  0,25 
Sprint Spectrum Co. LLC, 144A 3,36% 

20/03/2023 USD 5.504.688 5.467.724  0,19 
Standard Industries, Inc., 144A 5,375% 

15/11/2024 USD 2.000.000 1.995.000  0,07 
Summit Materials LLC 6,125% 

15/07/2023 USD 1.900.000 1.923.693  0,07 
Synchrony Financial 3,95% 01/12/2027 USD 8.025.000 7.416.585  0,26 
Tallgrass Energy Partners LP, 144A 5,5% 

15/09/2024 USD 3.100.000 3.175.147  0,11 
Tenet Healthcare Corp., 144A 5,125% 

01/05/2025 USD 3.750.000 3.594.544  0,13 
Verizon Communications, Inc. 4,672% 

15/03/2055 USD 4.000.000 3.564.920  0,12 
Wolverine World Wide, Inc., 144A 5% 

01/09/2026 USD 2.866.000 2.729.865  0,10 
XPO Logistics, Inc., 144A 6,125% 

01/09/2023 USD 4.000.000 4.107.520  0,14 

448.415.287  15,79 

Zambia
First Quantum Minerals Ltd., 144A 7,5% 

01/04/2025 USD 6.750.000 6.587.122  0,23 

6.587.122  0,23 

Totale Obbligazioni societarie 972.355.331  34,25 

Titoli di Stato

Argentina
Argentina Government Bond 6,875% 

11/01/2048 USD 4.500.000 3.460.950  0,12 
Argentina Government Bond 7,5% 

22/04/2026 USD 11.000.000 10.358.205  0,37 
Provincia de Buenos Aires, Reg. S 7,875% 

15/06/2027 USD 10.000.000 8.833.100  0,31 
Provincia de Entre Rios Argentina, Reg. S 

8,75% 08/02/2025 USD 10.000.000 8.982.800  0,32 

31.635.055  1,12 

Australia
Australia Government Bond, Reg. S 3,25% 

21/04/2025 AUD 32.000.000 24.785.953  0,87 
Australia Government Bond, Reg. S 2,75% 

21/11/2027 AUD 82.000.000 61.245.187  2,16 

86.031.140  3,03 
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Titoli di Stato (seguito)

Bermuda
Bermuda Government Bond, Reg. S 

4,854% 06/02/2024 USD 2.630.000 2.706.415  0,10 

2.706.415  0,10 

Brasile
Brazil Notas do Tesouro Nacional 10% 

01/01/2027 BRL 3.300.000 8.238.564  0,29 

8.238.564  0,29 

Canada
Canada Government Bond 2% 

01/06/2028 CAD 21.000.000 15.707.636  0,55 

15.707.636  0,55 

Cipro
Cyprus Government Bond, Reg. S 3,875% 

06/05/2022 EUR 11.500.000 14.710.264  0,52 
Cyprus Government Bond, Reg. S 2,75% 

27/06/2024 EUR 4.000.000 4.900.320  0,17 

19.610.584  0,69 

Egitto
Egypt Government Bond, Reg. S 4,75% 

16/04/2026 EUR 6.000.000 6.448.947  0,23 
Egypt Government Bond, Reg. S 7,903% 

21/02/2048 USD 5.000.000 4.601.375  0,16 
Egypt Government Bond, Reg. S 7,5% 

31/01/2027 USD 9.000.000 8.902.080  0,31 
Egypt Treasury Bill 0% 12/03/2019 EGP 287.000.000 14.158.399  0,50 
Egypt Treasury Bill 0% 26/03/2019 EGP 144.000.000 7.058.617  0,25 

41.169.418  1,45 

Grecia
Greece Government Bond, Reg. S 3,5% 

30/01/2023 EUR 6.000.000 7.121.936  0,25 
Greece Government Bond, Reg. S 3,9% 

30/01/2033 EUR 4.700.000 5.124.320  0,18 
Greece Government Bond, Reg. S, 144A 

4,375% 01/08/2022 EUR 7.000.000 8.599.440  0,30 

20.845.696  0,73 

Ungheria
Hungary Government Bond 1,75% 

26/10/2022 HUF 3.900.000.000 13.471.863  0,48 

13.471.863  0,48 

Indonesia
Indonesia Government Bond, Reg. S 

5,875% 15/01/2024 USD 9.000.000 9.651.817  0,34 
Indonesia Treasury 9% 15/03/2029 IDR 494.392.000.000 36.863.772  1,30 

46.515.589  1,64 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
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Messico
Mexican Bonos 6,5% 10/06/2021 MXN 560.000.000 27.576.999  0,97 
Mexican Bonos 7,5% 03/06/2027 MXN 390.000.000 19.716.435  0,70 

47.293.434  1,67 

Nuova Zelanda
New Zealand Government Bond 3% 

20/04/2029 NZD 40.000.000 27.438.779  0,97 
New Zealand Government Bond, Reg. S 

4,5% 15/04/2027 NZD 35.000.000 27.091.302  0,95 

54.530.081  1,92 

Perù
Peru Government Bond, Reg. S 8,2% 

12/08/2026 PEN 35.000.000 12.603.364  0,44 

12.603.364  0,44 

Polonia
Poland Government Bond 2,25% 

25/04/2022 PLN 200.000.000 53.343.804  1,88 

53.343.804  1,88 

Portogallo
Portugal Obrigacoes do Tesouro OT, 

Reg. S, 144A 2,125% 17/10/2028 EUR 15.000.000 18.011.477  0,63 
Portugal Obrigacoes do Tesouro OT, 

Reg. S, 144A 4,125% 14/04/2027 EUR 19.000.000 26.622.336  0,94 

44.633.813  1,57 

Russia
Russian Federal Bond – OFZ 7% 

16/08/2023 RUB 1.940.000.000 30.495.037  1,07 
Russian Federal Bond – OFZ 7,05% 

19/01/2028 RUB 640.000.000 9.838.516  0,35 

40.333.553  1,42 

Sudafrica
South Africa Government Bond 9% 

31/01/2040 ZAR 129.000.000 8.772.318  0,31 
South Africa Government Bond 8% 

31/01/2030 ZAR 340.000.000 22.456.123  0,79 

31.228.441  1,10 

Ucraina
Ukraine Government Bond, Reg. S 7,375% 

25/09/2032 USD 4.000.000 3.446.620  0,12 
Ukraine Government Bond, Reg. S 7,75% 

01/09/2022 USD 7.000.000 6.859.300  0,24 
Ukraine Government Bond, Reg. S 7,75% 

01/09/2026 USD 10.000.000 9.300.250  0,33 

19.606.170  0,69 
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Titoli di Stato (seguito)

Stati Uniti d’America
US Treasury 3,125% 15/05/2048 USD 35.000.000 36.063.672  1,27 
US Treasury 3,5% 15/02/2039 USD 24.000.000 26.191.875  0,92 

62.255.547  2,19 

Totale Titoli di Stato 651.760.167  22,96 

Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari

Bermuda
Start Ltd., Series 2018-1 ‘A’, 144A 

4,089% 15/05/2043 USD 2.500.000 2.490.812  0,09 

2.490.812  0,09 

Isole Cayman
METAL LLC, Series 2017-1 ‘A’, 144A 

4,581% 15/10/2042 USD 4.230.582 4.307.919  0,15 

4.307.919  0,15 

Germania
E-Mac de 2006-Ibv, Reg. S, FRN, 

Series DE06-I ‘B’ 3,422% 25/05/2057 EUR 2.500.000 2.728.497  0,09 
Taurus DEU Ltd., Reg. S, FRN, 

Series 2015-DE2 ‘F’ 4,4% 01/02/2026 EUR 3.800.000 4.445.122  0,16 

7.173.619  0,25 

Grecia
Grifonas Finance plc, Reg. S, FRN, 

Series 1 ‘A’ 0,008% 28/08/2039 EUR 4.152.921 4.339.524  0,15 

4.339.524  0,15 

Irlanda
Magnolia Finance XI DAC, FRN, 

Series 2015-1HWA ‘A’, 144A 2,75% 
20/04/2020 EUR 3.706.072 4.302.109  0,15 

Magnolia Finance XI DAC, IO, STEP, 
Series 2015-1HWA ‘AX’, 144A 0,25% 
20/04/2020 EUR 3.706.072 8.630 0,00

4.310.739  0,15 

Italia
Eurohome Mortgages plc, Reg. S, FRN, 

Series 2007-1 ‘A’ 0% 02/08/2050 EUR 6.622.237 6.740.442  0,24 
Taurus IT SRL, FRN, Series 2018-IT1 ‘C’ 

2,1% 18/05/2030 EUR 500.000 578.842  0,02 
Taurus IT SRL, FRN, Series 2018-IT1 ‘D’ 

3,35% 18/05/2030 EUR 500.000 583.693  0,02 

7.902.977  0,28 

Paesi Bassi
EMF-NL Prime, Reg. S, FRN, Series 

2008-APRX ‘A2’ 0,471% 17/04/2041 EUR 1.707.349 1.898.429  0,07 

1.898.429  0,07 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
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Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari (seguito)

Portogallo
Lusitano Mortgages No. plc, Reg. S, FRN, 

Series 5 ‘A’ 0% 15/07/2059 EUR 3.958.386 4.377.372  0,15 
Lusitano Mortgages No. plc, Reg. S, FRN, 

Series 2 ‘E’ 4,423% 16/11/2046 EUR 2.000.000 2.443.132  0,09 

6.820.504  0,24 

Spagna
Fondo de Titulizacion de Activos UCI, 

Reg. S, FRN, Series 15 ‘C’ 0,202% 
18/12/2048 EUR 2.700.000 2.676.943  0,09 

GC Pastor Hipotecario FTA, Reg. S, FRN, 
Series 5 ‘A2’ 0% 21/06/2046 EUR 4.836.024 4.983.579  0,18 

Hipocat 11 FTA, Reg. S, FRN, 
Series HIPO-11 ‘A2’ 0% 15/01/2050 EUR 1.326.932 1.474.123  0,05 

Hipocat 11 FTA, Reg. S, FRN, 
Series HIPO-11 ‘A3’ 0% 15/01/2050 EUR 6.327.754 7.029.662  0,25 

IM Pastor FTA, Reg. S, FRN, Series 4 ‘A’ 
0% 22/03/2044 EUR 3.942.707 4.264.821  0,15 

SRF FT, Reg. S, FRN, Series 2017-1 ‘D’ 
2,272% 26/04/2063 EUR 3.000.000 3.503.428  0,12 

TDA FTA, Reg. S, FRN, Series 27 ‘A3’ 0% 
28/12/2050 EUR 7.500.000 7.597.415  0,27 

UCI FTA, Reg. S, FRN, Series 16 ‘A2’ 0% 
16/06/2049 EUR 2.624.735 2.912.946  0,10 

34.442.917  1,21 

Regno Unito
Aggregator of Loans Backed by Assets 

plc, Reg. S, FRN, Series 2015-1 ‘C’ 
2,601% 24/04/2049 GBP 1.600.000 2.108.371  0,07 

Aggregator of Loans Backed by Assets 
plc, Reg. S, FRN, Series 2015-1 ‘D’ 
3,101% 24/04/2049 GBP 2.650.000 3.507.943  0,12 

Aggregator of Loans Backed by Assets 
plc, Reg. S, FRN, Series 2015-1 ‘E’ 
3,201% 24/04/2049 GBP 5.900.000 7.794.935  0,27 

Alba plc, Reg. S, FRN, Series 2007-1 ‘D’ 
1,131% 17/03/2039 GBP 1.274.162 1.534.274  0,05 

Alba plc, Reg. S, FRN, Series 2006-2 ‘E’ 
1,556% 15/12/2038 GBP 730.200 866.043  0,03 

Dukinfi eld plc, Reg. S, FRN, Series 1 ‘E’ 
2,747% 15/08/2045 GBP 5.604.000 7.301.711  0,26 

Eurosail-UK plc, Reg. S, FRN, Series 
2007-4X ‘A4’ 1,553% 13/06/2045 GBP 466.475 604.514  0,02 

Eurosail-UK plc, Reg. S, FRN, Series 
2007-4X ‘A5’ 1,553% 13/06/2045 GBP 1.793.130 2.258.733  0,08 

Farringdon Mortgages No. plc, Reg. S, 
FRN, Series 2 ‘B1A’ 2,022% 
15/07/2047 GBP 900.533 1.176.386  0,04 

Farringdon Mortgages No. plc, Reg. S, 
FRN, Series 2 ‘B2A’ 4,022% 
15/07/2047 GBP 1.514.533 2.076.349  0,07 

Landmark Mortgage Securities No. plc, 
Reg. S, FRN, Series 2 ‘BC’ 0,272% 
17/06/2039 EUR 2.100.572 2.249.201  0,08 

Landmark Mortgage Securities No. plc, 
Reg. S, FRN, Series 1 ‘D’ 4,864% 
17/06/2038 GBP 3.167.989 4.210.369  0,15 

Ludgate Funding plc, Reg. S, FRN, Series 
2008-W1X ‘BB’ 0,521% 01/01/2061 EUR 4.615.930 5.015.156  0,18 

Ludgate Funding plc, Reg. S, FRN, Series 
2008-W1X ‘CB’ 0,771% 01/01/2061 EUR 4.615.930 4.955.602  0,17 
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Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari (seguito)

Regno Unito (seguito)
Mansard Mortgages plc, Reg. S, FRN, 

Series 2006-1X ‘B1’ 1,622% 
15/10/2048 GBP 1.985.525 2.534.132  0,09 

Mansard Mortgages plc, Reg. S, FRN, 
Series 2007-2X ‘B1’ 3,606% 
15/12/2049 GBP 1.550.000 2.056.362  0,07 

Mansard Mortgages plc, Reg. S, FRN, 
Series 2007-1X ‘M2’ 1,022% 
15/04/2049 GBP 1.217.009 1.502.408  0,05 

Mansard Mortgages plc, Reg. S, FRN, 
Series 2007-2X ‘M2’ 2,606% 
15/12/2049 GBP 2.500.000 3.367.799  0,12 

Newday Funding plc, Reg. S, FRN, 
Series 2017-1 ‘E’ 4% 15/07/2025 GBP 1.750.000 2.341.266  0,08 

Oncilla Mortgage Funding plc, Reg. S, FRN, 
Series 2016-1 ‘C’ 2,502% 12/12/2043 GBP 4.000.000 5.313.188  0,19 

Paragon Mortgages No. 13 plc, Reg. S, 
FRN, Series 13X ‘C1A’ 1,322% 
15/01/2039 GBP 3.500.000 4.429.691  0,16 

Paragon Mortgages No. 9 plc, Reg. S, 
FRN, Series 9X ‘CB’ 0,711% 
15/05/2041 EUR 642.263 739.497  0,03 

Paragon Mortgages No. plc, Reg. S, FRN, 
Series 25 ‘C’ 2,08% 15/05/2050 GBP 1.000.000 1.316.761  0,05 

Residential Mortgage Securities plc, 
Reg. S, FRN, Series 30 ‘E’ 3,124% 
20/03/2050 GBP 1.500.000 2.014.049  0,07 

RMAC plc, Reg. S, FRN, Series 2018-1 ‘D’ 
2,443% 12/06/2046 GBP 1.400.000 1.841.844  0,06 

Small Business Origination Loan Trust DAC, 
Reg. S, FRN, Series 2016-1 ‘D’ 7% 
15/12/2024 GBP 1.600.000 2.131.621  0,07 

Small Business Origination Loan Trust DAC, 
Reg. S, FRN, Series 2018-1 ‘D’ 3,5% 
15/12/2026 GBP 5.726.362 7.547.422  0,27 

Taurus UK DAC, Reg. S, FRN, Series 2017-
UK2 ‘D’ 3,044% 17/11/2027 GBP 1.200.000 1.591.591  0,06 

THRONES plc, Reg. S, FRN, Series 2015-1 
‘D’ 2,864% 18/03/2050 GBP 2.281.000 3.027.294  0,11 

THRONES plc, Reg. S, FRN, Series 2015-1 
‘E’ 3,564% 18/03/2050 GBP 2.502.000 3.298.482  0,12 

Trinity Square plc, Reg. S, FRN, 
Series 2016-1 ‘E’ 3,921% 15/07/2051 GBP 3.460.000 4.752.650  0,17 

95.465.644  3,36 

Stati Uniti d’America
AASET Trust, Series 2017-1A ‘C’, 144A 

7,385% 16/05/2042 USD 1.005.600 1.011.257  0,04 
ABFC Trust, FRN, Series 2004-OPT1 ‘M1’ 

3,141% 25/08/2033 USD 1.309.938 1.298.652  0,05 
Accredited Mortgage Loan Trust, FRN, 

Series 2004-1 ‘A1’ 2,691% 25/04/2034 USD 1.605.736 1.553.103  0,05 
Adjustable Rate Mortgage Trust, FRN, 

Series 2004-5 ‘5A1’ 3,622% 
25/04/2035 USD 1.132.487 1.083.439  0,04 

Aegis Asset-Backed Securities Trust, FRN, 
Series 2004-4 ‘M2’ 3,685% 25/10/2034 USD 386.252 389.551  0,01 

Alternative Loan Trust, Series 2006-4CB 
‘1A1’ 6% 25/04/2036 USD 150.936 127.742 0,00

Alternative Loan Trust, Series 2007-5CB 
‘1A12’ 6% 25/04/2037 USD 276.260 235.944  0,01 

Alternative Loan Trust, Series 2007-5CB 
‘1A13’ 6% 25/04/2037 USD 1.119.369 956.014  0,03 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
Alternative Loan Trust, Series 2004-2CB 

‘1A9’ 5,75% 25/03/2034 USD 1.731.009 1.782.250  0,06 
Alternative Loan Trust, FRN, Series 

2006-29T1 ‘2A16’ 2,41% 25/10/2036 USD 1.203.669 810.896  0,03 
Alternative Loan Trust, FRN, Series 

2007-22 ‘2A19’ 20,561% 25/09/2037 USD 1.398.198 1.782.446  0,06 
Alternative Loan Trust, FRN, Series 

2005-43 ‘3A1’ 2,874% 25/10/2035 USD 769.998 656.779  0,02 
Alternative Loan Trust, FRN, Series 

2006-HY10 ‘3A1’ 3,33% 25/05/2036 USD 1.562.532 1.260.758  0,04 
Alternative Loan Trust, FRN, Series 

2005-36 ‘4A1’ 3,479% 25/08/2035 USD 603.657 566.501  0,02 
Alternative Loan Trust, FRN, Series 

2007-16CB ‘4A1’ 2,36% 25/08/2037 USD 149.968 130.742 0,00
Alternative Loan Trust, Series 2005-86CB 

‘A11’ 5,5% 25/02/2036 USD 15.216 13.536 0,00
Alternative Loan Trust, FRN, Series 

2007-OA7 ‘A1A’ 2,14% 25/05/2047 USD 638.105 621.594  0,02 
Alternative Loan Trust, Series 2005-86CB 

‘A4’ 5,5% 25/02/2036 USD 26.181 23.290 0,00
Alternative Loan Trust, FRN, Series 

2007-8CB ‘A4’ 27,242% 25/05/2037 USD 1.557.579 2.630.648  0,09 
Alternative Loan Trust, Series 2007-15CB 

‘A7’ 6% 25/07/2037 USD 217.342 197.043  0,01 
Alternative Loan Trust Resecuritization, 

FRN, Series 2008-2R ‘4A1’ 6,25% 
25/08/2037 USD 274.632 227.936  0,01 

American Credit Acceptance Receivables 
Trust, Series 2017-4 ‘E’, 144A 5,02% 
10/12/2024 USD 4.700.000 4.695.558  0,17 

American Credit Acceptance Receivables 
Trust, Series 2018-1 ‘E’, 144A 4,94% 
10/04/2024 USD 3.650.000 3.644.762  0,13 

American Home Mortgage Investment 
Trust, STEP, Series 2007-A ‘13A1’, 144A 
6,6% 25/01/2037 USD 502.809 234.045  0,01 

American Home Mortgage Investment 
Trust, IO, Series 2007-1 ‘GIOP’ 2,078% 
25/05/2047 USD 11.989.138 1.760.905  0,06 

American Homes 4 Rent Trust, 
Series 2014-SFR2 ‘E’, 144A 6,231% 
17/10/2036 USD 7.750.000 8.555.986  0,30 

American Homes 4 Rent Trust, 
Series 2014-SFR3 ‘E’, 144A 6,418% 
17/12/2036 USD 2.830.000 3.157.381  0,11 

AMSR Trust, FRN, Series 2016-SFR1 ‘E’, 
144A 5,089% 17/11/2033 USD 1.544.000 1.556.480  0,05 

AMSR Trust, FRN, Series 2016-SFR1 ‘H’, 
144A 7,939% 17/11/2033 USD 6.450.000 6.612.089  0,23 

Argent Securities, Inc., FRN, Series 
2003-W3 ‘M2’ 4,446% 25/09/2033 USD 1.671.893 1.686.522  0,06 

Argent Securities, Inc., FRN, Series 
2003-W10 ‘M1’ 3,171% 25/01/2034 USD 2.038.535 2.045.759  0,07 

Asset-Backed Securities Corp. Home 
Equity Loan Trust NC, FRN, Series 2006-
HE2 ‘A3’ 2,34% 25/03/2036 USD 953.431 862.386  0,03 

Avant Loans Funding Trust, Series 2016-C 
‘C’, 144A 8,83% 15/08/2022 USD 4.400.000 4.541.813  0,16 

Avant Loans Funding Trust, Series 2017-A 
‘C’, 144A 6,05% 15/05/2024 USD 1.550.000 1.579.576  0,06 

AVANT Loans Funding Trust, Series 2016-B 
‘C’, 144A 10,6% 15/04/2022 USD 3.822.900 3.928.357  0,14 

BAMLL Commercial Mortgage Securities 
Trust, FRN, Series 2014-FL1 ‘D’, 144A 
4,884% 15/12/2031 USD 3.000.000 2.973.366  0,10 
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
Banc of America Alternative Loan Trust, 

Series 2005-8 ‘2CB1’ 6% 25/09/2035 USD 694.904 698.291  0,02 
Banc of America Alternative Loan Trust, 

FRN, Series 2006-6 ‘CB1’ 2,61% 
25/07/2046 USD 512.161 390.731  0,01 

Banc of America Funding Trust, 
Series 2007-5 ‘3A1’ 6% 25/07/2037 USD 83.928 73.607 0,00

Banc of America Mortgage Trust, Series 
2005-3 ‘1A28’ 5,5% 25/04/2035 USD 1.780.325 1.809.994  0,06 

Bayview Commercial Asset Trust, FRN, 
Series 2005-4A ‘A2’, 144A 2,35% 
25/01/2036 USD 4.463.771 4.221.927  0,15 

Bayview Commercial Mortgage 
Pass-Through Trust, FRN, 
Series 2006-SP1 ‘M4’, 144A 2,61% 
25/04/2036 USD 4.150.000 4.111.775  0,14 

Bayview Financial Mortgage Pass-Through 
Trust, FRN, Series 2005-D ‘AF4’ 5,5% 
28/12/2035 USD 517.126 522.621  0,02 

Bayview Koitere Fund Trust, STEP, 
Series 2018-RN4 ‘A1’, 144A 3,623% 
28/03/2033 USD 2.102.453 2.103.126  0,07 

Bayview Opportunity Master Fund Trust IIb, 
STEP, Series 2018-RN5 ‘A1’, 144A 
3,819% 28/04/2033 USD 3.017.270 3.022.314  0,11 

BCAP LLC Trust, FRN, Series 2012-RR9 
‘1A2’, 144A 2,14% 26/07/2035 USD 1.798.452 1.714.406  0,06 

Bear Stearns ALT-A Trust, FRN, Series 
2006-3 ‘23A1’ 3,467% 25/05/2036 USD 1.940.574 1.795.793  0,06 

Bear Stearns ARM Trust, FRN, Series 
2004-12 ‘2A1’ 3,628% 25/02/2035 USD 2.089.764 2.120.774  0,07 

Bear Stearns ARM Trust, FRN, Series 
2007-3 ‘2A1’ 3,742% 25/05/2047 USD 461.448 413.832  0,01 

Bear Stearns Asset-Backed Securities I 
Trust, FRN, Series 2006-HE8 ‘1A3’ 
2,351% 25/10/2036 USD 3.007.000 2.738.267  0,10 

Bear Stearns Asset-Backed Securities I 
Trust, Series 2005-AC3 ‘2A1’ 5,25% 
25/06/2020 USD 1.404.355 1.377.175  0,05 

Bear Stearns Asset-Backed Securities I 
Trust, STEP, Series 2004-AC3 ‘A2’ 6% 
25/06/2034 USD 1.876.172 1.897.049  0,07 

Bear Stearns Asset-Backed Securities 
Trust, FRN, Series 2007-SD1 ‘22A1’ 
2,88% 25/10/2036 USD 2.146.805 1.597.537  0,06 

Bear Stearns Asset-Backed Securities 
Trust, FRN, Series 2005-SD4 ‘2M2’ 
3,91% 25/12/2042 USD 4.482.000 4.601.045  0,16 

Bear Stearns Structured Products, Inc. 
Trust, FRN, Series 2007-R6 ‘1A1’ 
3,642% 26/01/2036 USD 1.338.334 1.207.350  0,04 

Business Loan Express Business Loan 
Trust, FRN, Series 2007-AA ‘A’, 144A 
2,348% 20/10/2040 USD 3.206.770 3.072.301  0,11 

BXP Trust, FRN, Series 2017-CQHP ‘E’, 
144A 4,919% 15/11/2034 USD 4.250.000 4.277.978  0,15 

Cendant Mortgage Corp., FRN, Series 
2003-A ‘A2’, 144A 6% 25/07/2043 USD 1.060.585 1.087.794  0,04 

Chase Mortgage Finance Trust, FRN, 
Series 2007-A1 ‘11A4’ 3,726% 
25/03/2037 USD 215.385 212.027  0,01 

Chase Mortgage Finance Trust, Series 
2004-S2 ‘1A5’ 5,25% 25/02/2034 USD 1.458.190 1.480.105  0,05 

CHL GMSR Issuer Trust, FRN, 
Series 2018-GT1 ‘A’, 144A 4,71% 
25/05/2023 USD 1.600.000 1.605.977  0,06 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
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Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
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Stati Uniti d’America (seguito)
CHL Mortgage Pass-Through Trust, FRN, 

Series 2003-48 ‘1A1’ 3,722% 
25/10/2033 USD 1.452.924 1.469.120  0,05 

CHL Mortgage Pass-Through Trust, FRN, 
Series 2005-HYB1 ‘1A1’ 2,26% 
25/03/2035 USD 2.424.633 2.268.810  0,08 

CHL Mortgage Pass-Through Trust, 
Series 2004-5 ‘2A2’ 5,5% 25/05/2034 USD 1.160.762 1.184.425  0,04 

CHL Mortgage Pass-Through Trust, FRN, 
Series 2004-20 ‘3A1’ 3,729% 
25/09/2034 USD 2.065.455 1.902.510  0,07 

CHL Mortgage Pass-Through Trust, FRN, 
Series 2005-7 ‘3A1’ 3,128% 
25/03/2035 USD 1.915.493 1.742.615  0,06 

CHL Mortgage Pass-Through Trust, 
Series 2006-9 ‘A3’ 6% 25/05/2036 USD 170.942 144.460  0,01 

CIM Small Business Loan Trust, FRN, 
Series 2018-1A ‘A’, 144A 3,319% 
20/03/2043 USD 3.543.718 3.547.078  0,13 

Citigroup Mortgage Loan Trust, FRN, 
Series 2006-AR7 ‘2A2A’ 3,74% 
25/11/2036 USD 567.537 539.920  0,02 

Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc., FRN, 
Series 2005-SHL1 ‘M3’, 144A 4,091% 
25/07/2044 USD 1.700.000 1.762.022  0,06 

CLUB Credit Trust, Series 2018-NP1 ‘B’, 
144A 3,67% 15/05/2024 USD 1.000.000 998.418  0,04 

CLUB Credit Trust, Series 2017-NP1 ‘C’, 
144A 5,13% 17/04/2023 USD 5.000.000 5.046.595  0,18 

CLUB Credit Trust, Series 2017-P1 ‘C’, 
144A 5,02% 15/09/2023 USD 3.300.000 3.305.214  0,12 

Colony American Homes, FRN, 
Series 2015-1A ‘F’, 144A 5,579% 
17/07/2032 USD 2.000.000 2.007.011  0,07 

Colony Starwood Homes Trust, FRN, 
Series 2016-2A ‘E’, 144A 5,269% 
17/12/2033 USD 5.000.000 5.076.665  0,18 

Comm Mortgage Trust, FRN, Series 
2013-CR13 ‘D’, 144A 4,744% 
10/11/2046 USD 1.290.000 1.171.517  0,04 

COMM Mortgage Trust, FRN, Series 
2013-CR6 ‘D’, 144A 4,068% 
10/03/2046 USD 805.000 749.715  0,03 

COMM Mortgage Trust, FRN, 
Series 2014-CR18 ‘D’, 144A 4,734% 
15/07/2047 USD 401.000 355.857  0,01 

COMM Mortgage Trust, FRN, 
Series 2015-DC1 ‘D’, 144A 4,351% 
10/02/2048 USD 1.700.000 1.451.169  0,05 

COMM Mortgage Trust, FRN, 
Series 2014-TWC ‘E’, 144A 5,178% 
13/02/2032 USD 9.000.000 9.133.578  0,32 

Commercial Mortgage Pass-Through 
Certifi cates, FRN, Series 2014-CR14 ‘D’, 
144A 4,573% 10/02/2047 USD 900.000 855.362  0,03 

Commercial Mortgage Pass-Through 
Certifi cates, IO, FRN, Series 2014-CR14 
‘XA’ 0,732% 10/02/2047 USD 14.064.476 341.484  0,01 

Commercial Mortgage Trust, 
Series 2014-CR20 ‘D’, 144A 3,222% 
10/11/2047 USD 3.410.000 2.870.003  0,10 

Conn Funding II LP, Series 2017-A ‘B’, 
144A 5,11% 15/05/2020 USD 2.451.090 2.465.144  0,09 

Conn’s Receivables Funding LLC, 
Series 2017-B ‘B’, 144A 4,52% 
15/11/2020 USD 8.300.000 8.368.700  0,29 
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Stati Uniti d’America (seguito)
Conn’s Receivables Funding LLC, Series 

2017-A ‘C’, 144A 7,4% 15/10/2021 USD 4.500.000 4.552.176  0,16 
Conn’s Receivables Funding LLC, Series 

2017-B ‘C’, 144A 5,95% 15/11/2022 USD 5.162.000 5.249.340  0,19 
Consumer Loan Underlying Bond Credit 

Trust, Series 2017-NP2 ‘C’, 144A 4,87% 
16/01/2024 USD 1.506.000 1.514.588  0,05 

COOF Securitization Trust, IO, FRN, Series 
2015-1 ‘A’, 144A 2,868% 25/10/2040 USD 9.666.766 1.046.516  0,04 

COOF Securitization Trust II, IO, FRN, 
Series 2015-2 ‘A1’, 144A 2,444% 
25/08/2041 USD 56.749.932 4.137.235  0,15 

Credit Suisse First Boston Mortgage 
Securities Corp., STEP, Series 2005-FIX1 
‘A4’ 5,51% 25/05/2035 USD 2.400.462 2.451.558  0,09 

Credit Suisse Mortgage Capital 
Certifi cates, Series 2009-12R ‘6A1’, 
144A 6% 27/05/2037 USD 542.450 553.346  0,02 

Credit-Based Asset Servicing 
& Securitization LLC, STEP, 
Series 2006-SC1 ‘B2’, 144A 6,75% 
25/05/2036 USD 1.800.000 1.932.547  0,07 

CSMC Mortgage-Backed Trust, 
Series 2006-4 ‘10A1’ 6,5% 25/05/2036 USD 7.987.313 4.122.749  0,15 

CSMC Mortgage-Backed Trust, FRN, 
Series 2007-3 ‘1A2’ 5,587% 
25/04/2037 USD 4.207.169 2.011.495  0,07 

CSMC Mortgage-Backed Trust, FRN, 
Series 2006-7 ‘3A1’ 2,26% 25/08/2036 USD 322.526 210.350  0,01 

CWABS Trust, FRN, Series 2006-9 ‘3AV4’ 
2,2% 25/10/2046 USD 7.327.000 6.939.046  0,24 

DT Auto Owner Trust, Series 2017-2A ‘E’, 
144A 6,03% 15/01/2024 USD 3.500.000 3.587.305  0,13 

DT Auto Owner Trust, Series 2017-4A ‘E’, 
144A 5,15% 15/11/2024 USD 1.650.000 1.643.921  0,06 

DT Auto Owner Trust, Series 2018-1A ‘E’, 
144A 5,42% 17/03/2025 USD 6.000.000 6.015.212  0,21 

EMC Mortgage Loan Trust, FRN, Series 
2004-C ‘M1’, 144A 2,96% 25/11/2030 USD 2.289.181 2.216.020  0,08 

Encore Credit Receivables Trust, FRN, 
Series 2005-1 ‘M3’ 2,695% 25/07/2035 USD 675.237 625.889  0,02 

Equity One Mortgage Pass-Through Trust, 
FRN, Series 2003-2 ‘M1’ 5,05% 
25/09/2033 USD 932.976 946.347  0,03 

Exeter Automobile Receivables Trust, 
Series 2018-1A ‘E’, 144A 4,64% 
15/10/2024 USD 1.000.000 981.567  0,03 

FHLMC Structured Agency Credit Risk Debt 
Notes, FRN, Series 2017-DNA2 ‘B1’ 
7,11% 25/10/2029 USD 1.500.000 1.717.061  0,06 

FHLMC Structured Agency Credit Risk Debt 
Notes, FRN, Series 2017-HRP1 ‘B1D’ 
4,591% 25/12/2042 USD 3.350.000 3.112.432  0,11 

FHLMC Structured Agency Credit Risk Debt 
Notes, FRN, Series 2014-DN2 ‘M3’ 
5,56% 25/04/2024 USD 1.594.029 1.769.494  0,06 

FHLMC Structured Agency Credit Risk Debt 
Notes, FRN, Series 2014-DN3 ‘M3’ 
6,091% 25/08/2024 USD 2.589.913 2.829.071  0,10 

FHLMC Structured Agency Credit Risk Debt 
Notes, FRN, Series 2014-HQ2 ‘M3’ 
5,71% 25/09/2024 USD 2.767.000 3.160.224  0,11 

FHLMC Whole Loan Securities Trust, FRN, 
Series 2017-SC02 ‘M2’, 144A 3,874% 
25/05/2047 USD 2.565.000 2.285.650  0,08 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018
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Fieldstone Mortgage Investment Trust, 

FRN, Series 2006-2 ‘2A2’ 2,261% 
25/07/2036 USD 1.270.011 759.738  0,03 

First Franklin Mortgage Loan Trust, FRN, 
Series 2004-FF7 ‘M3’ 3,535% 
25/09/2034 USD 2.669.948 2.715.506  0,10 

First Horizon Alternative Mortgage 
Securities Trust, Series 2006-FA4 ‘1A1’ 
6% 25/08/2036 USD 387.270 320.655  0,01 

Flagship Credit Auto Trust, Series 2015-2 
‘D’, 144A 5,98% 15/08/2022 USD 1.800.000 1.850.778  0,07 

Flagship Credit Auto Trust, Series 2018-1 
‘E’, 144A 5,1% 15/05/2025 USD 2.500.000 2.483.252  0,09 

FNMA, FRN, Series 2017-C03 ‘1B1’ 6,81% 
25/10/2029 USD 1.000.000 1.121.434  0,04 

FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2014-10 
‘CS’ 3,29% 25/03/2044 USD 4.941.624 235.192  0,01 

FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2012-63 
‘HS’ 4,459% 25/08/2041 USD 388.114 53.893 0,00

FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2014-23 
‘SA’ 1,942% 25/10/2039 USD 8.267.805 358.461  0,01 

FREMF Mortgage Trust, FRN, 
Series 2017-KF27 ‘B’, 144A 6,259% 
25/12/2026 USD 1.146.035 1.158.395  0,04 

Fremont Home Loan Trust, FRN, Series 
1999-3 ‘A2’ 2,881% 25/12/2029 USD 431.744 414.862  0,01 

Fremont Home Loan Trust, FRN, Series 
2005-2 ‘M4’ 3,021% 25/06/2035 USD 644.136 610.957  0,02 

GCAT LLC, STEP, Series 2018-1 ‘A1’, 
144A 3,844% 25/06/2048 USD 2.561.150 2.566.092  0,09 

GCAT LLC, STEP, Series 2018-2 ‘A1’, 
144A 4,09% 26/06/2023 USD 4.700.000 4.711.750  0,17 

GLS Auto Receivables Trust, Series 
2018-1A ‘C’, 144A 5,02% 15/01/2025 USD 3.250.000 3.219.949  0,11 

GMAT Trust, STEP, Series 2015-1A ‘A1’, 
144A 4,25% 25/09/2020 USD 6.412.955 6.478.749  0,23 

GNMA, IO, FRN, Series 2012-149 ‘MS’ 
4,166% 20/12/2042 USD 7.122.928 1.009.566  0,04 

GreenPoint Mortgage Funding Trust, FRN, 
Series 2007-AR1 ‘3A2’ 2,251% 
25/02/2037 USD 1.227.567 1.208.915  0,04 

GreenPoint Mortgage Funding Trust, FRN, 
Series 2006-OH1 ‘A1’ 2,271% 
25/01/2037 USD 2.123.315 2.003.990  0,07 

GreenPoint Mortgage Funding Trust, FRN, 
Series 2006-AR1 ‘A1A’ 2,25% 
25/02/2036 USD 792.578 766.707  0,03 

GS Mortgage Securities Trust, FRN, 
Series 2014-GC26 ‘D’, 144A 4,51% 
10/11/2047 USD 3.000.000 2.579.846  0,09 

GSAA Home Equity Trust, STEP, Series 
2006-18 ‘AF5A’ 6,002% 25/11/2036 USD 2.217.576 1.458.242  0,05 

GSAMP Trust, FRN, Series 2006-HE2 ‘M1’ 
2,411% 25/03/2046 USD 6.400.000 6.213.213  0,22 

GSCCRE Commercial Mortgage Trust, 
FRN, Series 2015-HULA ‘F’, 144A 
7,169% 15/08/2032 USD 4.000.000 4.034.019  0,14 

GSMPS Mortgage Loan Trust, 
Series 2005-RP2 ‘1A4’, 144A 8,5% 
25/03/2035 USD 1.874.864 2.128.747  0,08 

GSMPS Mortgage Loan Trust, FRN, Series 
1998-4 ‘A’, 144A 7,5% 19/12/2026 USD 247.836 249.489  0,01 

GSR Mortgage Loan Trust, FRN, Series 
2007-AR1 ‘1A1’ 4,031% 25/03/2037 USD 882.953 802.087  0,03 

GSR Mortgage Loan Trust, FRN, Series 
2005-AR3 ‘6A1’ 3,818% 25/05/2035 USD 53.523 52.291 0,00



Morgan Stanley Investment Funds 30 giugno 2018 200

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Fixed Income Opportunities Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
HarborView Mortgage Loan Trust, FRN, 

Series 2006-12 ‘2A13’ 2,188% 
19/12/2036 USD 993.249 926.847  0,03 

HarborView Mortgage Loan Trust, FRN, 
Series 2007-2 ‘2A1A’ 2,12% 
25/05/2038 USD 2.097.665 1.820.910  0,06 

HarborView Mortgage Loan Trust, FRN, 
Series 2005-16 ‘4A1A’ 3,558% 
19/01/2036 USD 1.497.359 1.016.556  0,04 

HMH Trust, Series 2017-NSS ‘E’, 144A 
6,292% 05/07/2031 USD 1.350.000 1.307.436  0,05 

Home Equity Asset Trust, FRN, 
Series 2003-2 ‘M1’ 3,28% 25/08/2033 USD 964.025 970.858  0,03 

Home Equity Asset Trust, FRN, Series 
2003-3 ‘M1’ 3,381% 25/08/2033 USD 917.506 924.367  0,03 

Home Partners of America Trust, FRN, 
Series 2018-1 ‘D’, 144A 3,384% 
17/07/2037 USD 6.000.000 5.957.074  0,21 

Home Partners of America Trust, FRN, 
Series 2017-1 ‘E’, 144A 4,589% 
17/07/2034 USD 450.000 454.540  0,02 

Home Partners of America Trust, FRN, 
Series 2018-1 ‘E’, 144A 3,784% 
17/07/2037 USD 2.000.000 1.985.969  0,07 

Home Partners of America Trust, FRN, 
Series 2016-2 ‘F’, 144A 6,639% 
17/10/2033 USD 6.700.000 6.810.419  0,24 

Home Partners of America Trust, FRN, 
Series 2017-1 ‘F’, 144A 5,478% 
17/07/2034 USD 4.199.000 4.238.754  0,15 

Impac CMB Trust, FRN, Series 2004-8 ‘1A’ 
2,811% 25/10/2034 USD 1.877.245 1.851.412  0,07 

InSite Issuer LLC, Series 2016-1A ‘C’, 
144A 6,414% 15/11/2046 USD 1.197.000 1.195.008  0,04 

InTown Hotel Portfolio Trust, FRN, 
Series 2018-STAY ‘D’, 144A 3,969% 
15/01/2033 USD 1.307.000 1.308.487  0,05 

Invitation Homes Trust, FRN, 
Series 2017-SFR2 ‘E’, 144A 4,189% 
17/12/2036 USD 8.000.000 8.106.524  0,29 

Invitation Homes Trust, FRN, 
Series 2018-SFR1 ‘E’, 144A 3,919% 
17/03/2037 USD 4.198.000 4.230.800  0,15 

Invitation Homes Trust, FRN, 
Series 2018-SFR3 ‘E’, 144A 4% 
17/07/2037 USD 4.652.000 4.670.100  0,16 

Invitation Homes Trust, FRN, 
Series 2015-SFR3 ‘F’, 144A 6,668% 
17/08/2032 USD 8.600.000 8.678.854  0,31 

Invitation Homes Trust, FRN, 
Series 2017-SFR2 ‘F’, 144A 4,939% 
17/12/2036 USD 2.400.000 2.444.953  0,09 

Invitation Homes Trust, FRN, 
Series 2018-SFR2 ‘F’, 144A 4,146% 
17/06/2037 USD 8.000.000 8.023.126  0,28 

Invitation Homes Trust, FRN, 
Series 2018-SFR3 ‘F’, 144A 4,25% 
17/07/2037 USD 4.000.000 4.010.419  0,14 

J.P. Morgan Alternative Loan Trust, 
Series 2005-S1 ‘2A9’ 6% 25/12/2035 USD 228.985 223.224  0,01 

J.P. Morgan Alternative Loan Trust, STEP, 
Series 2006-S3 ‘A3A’ 6% 25/08/2036 USD 139.752 139.186  0,01 

J.P. Morgan Chase Commercial Mortgage 
Securities Trust, FRN, Series 2007-CB20 
‘C’, 144A 6,234% 12/02/2051 USD 2.127.024 2.166.511  0,08 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
J.P. Morgan Chase Commercial Mortgage 

Securities Trust, FRN, Series 2014-FL6 
‘PHW1’, 144A 5,169% 15/11/2031 USD 3.000.000 3.009.402  0,11 

J.P. Morgan Chase Commercial Mortgage 
Securities Trust, FRN, Series 2014-FL6 
‘PHW2’, 144A 5,669% 15/11/2031 USD 2.000.000 2.006.670  0,07 

J.P. Morgan Chase Commercial 
Mortgage Securities Trust MZ, FRN, 
Series 2014-CBMZ ‘M’, 144A 8,143% 
15/10/2019 USD 1.500.000 1.508.230  0,05 

J.P. Morgan Mortgage Trust, FRN, Series 
2007-A4 ‘1A1’ 3,774% 25/06/2037 USD 409.259 402.745  0,01 

J.P. Morgan Mortgage Trust, FRN, Series 
2007-A4 ‘2A3’ 4,168% 25/06/2037 USD 153.131 144.997  0,01 

JPMBB Commercial Mortgage Securities 
Trust, FRN, Series 2014-C19 ‘D’, 144A 
4,66% 15/04/2047 USD 1.104.000 978.754  0,03 

JPMBB Commercial Mortgage Securities 
Trust, FRN, Series 2014-C22 ‘D’, 144A 
4,558% 15/09/2047 USD 961.000 796.884  0,03 

JPMBB Commercial Mortgage Securities 
Trust, FRN, Series 2014-C23 ‘D’, 144A 
3,957% 15/09/2047 USD 1.240.779 1.081.132  0,04 

JPMBB Commercial Mortgage Securities 
Trust, FRN, Series 2015-C27 ‘D’, 144A 
3,843% 15/02/2048 USD 2.000.000 1.766.019  0,06 

JPMBB Commercial Mortgage Securities 
Trust, IO, FRN, Series 2014-C21 ‘XA’ 
1,288% 15/08/2047 USD 10.562.237 510.937  0,02 

KGS-Alpha SBA COOF Trust, IO, FRN, 
Series 2014-2 ‘A’, 144A 2,98% 
25/04/2040 USD 7.846.933 637.657  0,02 

KGS-Alpha SBA COOF Trust, IO, FRN, 
Series 2015-2 ‘A’, 144A 2,996% 
25/07/2041 USD 6.793.410 705.971  0,03 

Lehman Mortgage Trust, Series 2006-1 
‘1A3’ 5,5% 25/02/2036 USD 386.747 335.488  0,01 

Lehman Mortgage Trust, Series 2007-8 
‘2A1’ 6,5% 25/09/2037 USD 529.453 392.910  0,01 

Long Beach Mortgage Loan Trust, FRN, 
Series 2004-2 ‘M2’ 3,711% 
25/06/2034 USD 616.812 619.049  0,02 

Luminent Mortgage Trust, FRN, Series 
2007-2 ‘2A1’ 2,321% 25/05/2037 USD 1.408.688 1.320.313  0,05 

Luminent Mortgage Trust, FRN, Series 
2006-4 ‘A1B’ 2,321% 25/05/2046 USD 46.182 6.066 0,00

MASTR Adjustable Rate Mortgages 
Trust, FRN, Series 2007-R5 ‘A1’, 144A 
3,711% 25/11/2035 USD 1.844.587 1.531.140  0,05 

MASTR Alternative Loan Trust, Series 
2005-3 ‘1A3’ 5,5% 25/04/2035 USD 472.608 475.644  0,02 

MASTR Alternative Loan Trust, Series 
2005-1 ‘6A5’ 5,5% 25/02/2035 USD 3.475.404 3.677.037  0,13 

MASTR Asset Securitization Trust, FRN, 
Series 2006-2 ‘1A11’ 6% 25/06/2036 USD 331.211 323.612  0,01 

Mastr Specialized Loan Trust, FRN, 
Series 2007-2 ‘A’, 144A 2,31% 
25/05/2037 USD 2.290.959 1.964.059  0,07 

Merrill Lynch Mortgage Investors Trust, 
FRN, Series 2006-1 ‘1A’ 3,501% 
25/02/2036 USD 3.890.165 3.965.736  0,14 

Merrill Lynch Mortgage Investors Trust, 
FRN, Series 2005-1 ‘2A2’ 3,417% 
25/04/2035 USD 83.556 81.644 0,00
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Fixed Income Opportunities Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
Merrill Lynch Mortgage Investors Trust, 

IO, FRN, Series 2006-A2 ‘XA’, 144A 
1,53% 25/02/2036 USD 8.620.069 608.580  0,02 

MFA LLC, STEP, Series 2018-NPL1 ‘A1’, 
144A 3,875% 25/05/2048 USD 5.357.692 5.361.710  0,19 

MFA Trust, STEP, Series 2017-NPL1 
‘A1’, 144A 3,351% 25/11/2047 USD 7.435.795 7.405.643  0,26 

MortgageIT Trust, FRN, Series 2005-4 
‘M1’ 2,41% 25/10/2035 USD 977.813 967.468  0,03 

National City Mortgage Capital Trust, 
FRN, Series 2008-1 ‘1A1’ 3,782% 
25/03/2038 USD 835.657 832.298  0,03 

Nationstar HECM Loan Trust, 
Series 2017-1A ‘M2’, 144A 4,704% 
25/05/2027 USD 2.500.000 2.520.313  0,09 

Nationstar HECM Loan Trust, FRN, 
Series 2017-2A ‘M2’, 144A 3,967% 
25/09/2027 USD 4.000.000 4.006.252  0,14 

Nationstar HECM Loan Trust, FRN, 
Series 2018-1A ‘M4’, 144A 4,705% 
25/02/2028 USD 2.000.000 1.999.000  0,07 

New Century Home Equity Loan Trust, 
FRN, Series 2003-6 ‘M2’ 4,491% 
25/01/2034 USD 800.819 811.613  0,03 

New Century Home Equity Loan Trust, 
FRN, Series 2005-2 ‘M4’ 3,036% 
25/06/2035 USD 484.647 478.707  0,02 

New Residential Advance Receivables 
Trust Advance Receivables Backed 
Notes, Series 2016-T2 ‘ET2’, 144A 
5,574% 15/10/2049 USD 3.154.000 3.132.981  0,11 

New Residential Mortgage LLC, 
Series 2018-FNT1 ‘D’, 144A 4,69% 
25/05/2023 USD 1.000.000 1.002.353  0,04 

New Residential Mortgage LLC, 
Series 2018-FNT1 ‘E’, 144A 4,89% 
25/05/2023 USD 3.000.000 3.007.187  0,11 

Nomura Asset Acceptance Corp. 
Alternative Loan Trust, FRN, Series 
2006-AF1 ‘4A1’ 4,37% 25/06/2036 USD 1.664.410 1.483.441  0,05 

Nomura Asset Acceptance Corp. 
Alternative Loan Trust, FRN, Series 
2007-2 ‘A1A’ 2,211% 25/04/2047 USD 1.799.629 1.448.321  0,05 

Nomura Asset Acceptance Corp. 
Alternative Loan Trust, FRN, Series 
2006-AR3 ‘A2’ 2,151% 25/10/2036 USD 705.671 582.797  0,02 

NRZ Advance Receivables Trust, 
Series 2016-T3 ‘ET3’, 144A 5,972% 
16/10/2051 USD 2.080.000 2.061.170  0,07 

NRZ Excess Spread-Collateralized Notes, 
Series 2018-PLS1 ‘D’, 144A 4,374% 
25/01/2023 USD 2.217.966 2.201.020  0,08 

NRZ Excess Spread-Collateralized Notes, 
Series 2018-PLS2 ‘D’, 144A 4,593% 
25/02/2023 USD 7.262.958 7.230.803  0,25 

Oak Hill Advisors Residential Loan Trust, 
STEP, Series 2017-NPL2 ‘A2’, 144A 
4,875% 25/07/2057 USD 1.700.000 1.691.170  0,06 

Oakwood Mortgage Investors, Inc., FRN, 
Series 1999-D ‘A1’ 7,84% 
15/11/2029 USD 1.585.111 1.678.913  0,06 

OnDeck Asset Securitization Trust LLC, 
Series 2018-1A ‘B’, 144A 4,02% 
18/04/2022 USD 1.200.000 1.197.982  0,04 

OnDeck Asset Securitization Trust LLC, 
Series 2018-1A ‘C’, 144A 4,52% 
18/04/2022 USD 1.750.000 1.753.165  0,06 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
Option One Mortgage Loan Trust, FRN, 

Series 2004-2 ‘M1’ 2,886% 
25/05/2034 USD 4.224.753 4.135.451  0,15 

Ownit Mortgage Loan Trust, FRN, 
Series 2006-3 ‘A2D’ 2,361% 
25/03/2037 USD 5.760.000 5.424.254  0,19 

PNMAC GMSR Issuer Trust, FRN, 
Series 2017-GT2 ‘A’, 144A 5,96% 
25/08/2023 USD 2.400.000 2.416.423  0,09 

PNMAC GMSR Issuer Trust, FRN, 
Series 2018-FT1 ‘A’, 144A 4,31% 
25/04/2023 USD 2.800.000 2.809.626  0,10 

PNMAC GMSR Issuer Trust, FRN, 
Series 2018-GT1 ‘A’, 144A 4,81% 
25/02/2023 USD 1.900.000 1.913.957  0,07 

Pretium Mortgage Credit Partners I 
LLC, FRN, Series 2017-NPL5 ‘A1’, 
144A 3,327% 30/12/2032 USD 6.037.941 6.026.730  0,21 

Pretium Mortgage Credit Partners I 
LLC, STEP, Series 2018-NPL2 ‘A1’, 
144A 3,7% 27/03/2033 USD 4.408.197 4.399.986  0,16 

Pretium Mortgage Credit Partners I 
LLC, STEP, Series 2018-NPL3 ‘A1’, 
144A 0% 27/08/2033 USD 1.100.000 1.100.000  0,04 

Progress Residential Trust, 
Series 2017-SFR2 ‘E’, 144A 4,142% 
17/12/2034 USD 2.750.000 2.716.133  0,10 

Progress Residential Trust, 
Series 2015-SFR2 ‘F’, 144A 5,069% 
12/06/2032 USD 3.925.000 3.960.393  0,14 

Progress Residential Trust, FRN, 
Series 2016-SFR2 ‘F’, 144A 6,159% 
17/01/2034 USD 5.150.000 5.247.198  0,18 

Progress Residential Trust, 
Series 2017-SFR1 ‘F’, 144A 5,35% 
17/08/2034 USD 5.083.000 5.196.694  0,18 

Progress Residential Trust, 
Series 2017-SFR2 ‘F’, 144A 4,836% 
17/12/2034 USD 1.582.000 1.588.920  0,06 

Prosper Marketplace Issuance Trust, 
Series 2018-1A ‘C’, 144A 4,87% 
17/06/2024 USD 3.200.000 3.202.545  0,11 

PRPM LLC, FRN, Series 2018-1A ‘A1’, 
144A 3,75% 25/04/2023 USD 2.905.546 2.903.880  0,10 

PRPM LLC, STEP, Series 2017-1A ‘A1’, 
144A 4,25% 25/01/2022 USD 3.250.723 3.257.557  0,11 

RALI Trust, Series 2007-QS4 ‘5A2’ 
5,5% 25/04/2022 USD 61.441 61.832 0,00

RALI Trust, Series 2006-QS8 ‘A1’ 6% 
25/08/2036 USD 543.893 500.035  0,02 

RALI Trust, Series 2007-QS2 ‘A1’ 6% 
25/01/2037 USD 47.958 44.241 0,00

RALI Trust, Series 2006-QS16 ‘A10’ 6% 
25/11/2036 USD 1.022.664 917.799  0,03 

RALI Trust, Series 2006-QS4 ‘A2’ 6% 
25/04/2036 USD 55.449 51.082 0,00

RALI Trust, Series 2007-QS6 ‘A45’ 
5,75% 25/04/2037 USD 181.019 165.120  0,01 

RALI Trust, Series 2006-QS16 ‘A9’ 6% 
25/11/2036 USD 760.720 682.715  0,02 

RAMP Trust, FRN, Series 2005-RS9 
‘AI4’ 2,411% 25/11/2035 USD 1.927.129 1.796.753  0,06 

RAMP Trust, STEP, Series 2005-RS1 
‘MI1’ 5,145% 25/01/2035 USD 4.335.568 4.368.487  0,15 

RASC Trust, FRN, Series 2007-KS2 
‘AI4’ 2,311% 25/02/2037 USD 5.000.000 4.632.693  0,16 
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
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di mercato 
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%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
RCO V Mortgage LLC, STEP, 

Series 2018-1 ‘A1’, 144A 4% 
25/05/2023 USD 3.985.090 3.995.423  0,14 

Renaissance Home Equity Loan Trust, 
STEP, Series 2005-3 ‘AF4’ 5,14% 
25/11/2035 USD 3.500.000 3.646.575  0,13 

Renaissance Home Equity Loan Trust, 
STEP, Series 2005-1 ‘AF5’ 5,451% 
25/05/2035 USD 3.000.000 3.205.256  0,11 

Reperforming Loan REMIC Trust, 
Series 2005-R1 ‘2A2’, 144A 6,5% 
25/03/2035 USD 803.039 810.194  0,03 

Reperforming Loan REMIC Trust, 
Series 2004-R1 ‘3A’, 144A 7,5% 
25/11/2034 USD 1.004.037 1.017.464  0,04 

RETL, FRN, Series 2018-RVP ‘C’, 144A 
3,969% 15/03/2033 USD 2.354.238 2.373.032  0,08 

RMAT LP, STEP, Series 2018-NPL1 
‘A1’, 144A 4,09% 25/05/2048 USD 3.583.059 3.589.708  0,13 

Security National Mortgage Loan Trust, 
FRN, Series 2005-2A ‘A3’, 144A 
6,213% 25/02/2036 USD 2.498.592 2.379.404  0,08 

Skopos Auto Receivables Trust, 
Series 2015-1A ‘B’, 144A 5,43% 
15/12/2023 USD 2.953.759 2.957.531  0,10 

Skopos Auto Receivables Trust, 
Series 2018-1A ‘B’, 144A 3,93% 
16/05/2022 USD 2.700.000 2.695.211  0,10 

Skopos Auto Receivables Trust, 
Series 2018-1A ‘C’, 144A 4,77% 
17/04/2023 USD 5.200.000 5.183.331  0,18 

Sprite Ltd., Series 2017-1 ‘A’, 144A 
4,25% 15/12/2037 USD 2.401.465 2.424.418  0,09 

STACR Trust, FRN, Series 2018-HRP1 
‘M2’, 144A 3,589% 25/04/2043 USD 3.650.000 3.671.594  0,13 

Stanwich Mortgage Loan Co. LLC, 
STEP, Series 2017-NPA1 ‘A1’, 144A 
3,598% 16/03/2022 USD 277.348 277.045  0,01 

Stanwich Mortgage Loan Trust, STEP, 
Series 2018-NPB1 ‘A1’, 144A 
4,016% 16/05/2023 USD 6.332.682 6.350.664  0,22 

STARM Mortgage Loan Trust, FRN, 
Series 2007-4 ‘3A1’ 3,655% 
25/10/2037 USD 590.292 558.869  0,02 

Starwood Waypoint Homes Trust, FRN, 
Series 2017-1 ‘E’, 144A 4,519% 
17/01/2035 USD 3.000.000 3.035.852  0,11 

Starwood Waypoint Homes Trust, FRN, 
Series 2017-1 ‘F’, 144A 5,319% 
17/01/2035 USD 2.100.000 2.133.403  0,08 

Structured Adjustable Rate Mortgage 
Loan Trust, FRN, Series 2007-5 ‘2A1’ 
3,877% 25/06/2037 USD 640.618 635.360  0,02 

Structured Asset Mortgage Investments 
II Trust, FRN, Series 2006-AR6 ‘2A2’ 
2,19% 25/07/2046 USD 58.089 30.823 0,00

Structured Asset Mortgage Investments 
II Trust, FRN, Series 2005-AR1 ‘A2’ 
1,863% 19/04/2035 USD 3.748.592 3.575.282  0,13 

Structured Asset Sec Corp., FRN, 
Series 2002-14A ‘1A1’ 4,238% 
25/07/2032 USD 403.925 396.446  0,01 

Structured Asset Securities Corp., IO, 
FRN, Series 2005-RF5 ‘1AIO’, 144A 
2,776% 25/07/2035 USD 8.303.907 712.594  0,03 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 
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Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
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Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
Structured Asset Securities Corp. 

Reverse Mortgage Loan Trust, FRN, 
Series 2007-RM1 ‘M3’, 144A 3,81% 
25/05/2047 USD 8.966.509 7.677.573  0,27 

Sunset Mortgage Loan Co. LLC, STEP, 
Series 2017-NPL1 ‘A’, 144A 3,5% 
15/06/2047 USD 4.978.106 4.956.675  0,17 

Terwin Mortgage Trust, FRN, 
Series 2006-5 ‘1A2C’, 144A 2,26% 
25/07/2037 USD 1.659.000 1.546.299  0,05 

Tricon American Homes Trust, 
Series 2018-SFR1 ‘D’, 144A 4,168% 
17/05/2037 USD 6.700.000 6.609.249  0,23 

Tricon American Homes Trust, 
Series 2017-SFR1 ‘E’, 144A 4,011% 
17/09/2034 USD 2.400.000 2.372.700  0,08 

Tricon American Homes Trust, 
Series 2017-SFR2 ‘E’, 144A 4,216% 
17/01/2036 USD 4.000.000 3.945.354  0,14 

Tricon American Homes Trust, 
Series 2017-SFR1 ‘F’, 144A 5,151% 
17/09/2034 USD 2.341.000 2.374.998  0,08 

Tricon American Homes Trust, 
Series 2017-SFR2 ‘F’, 144A 5,104% 
17/01/2036 USD 5.600.000 5.678.662  0,20 

Truman Capital Mortgage Loan Trust, 
FRN, Series 2002-1 ‘M2’, 144A 
4,735% 25/11/2031 USD 765.327 767.403  0,03 

U.S. Residential Opportunity Fund IV 
Trust, STEP, Series 2017-1III ‘A’, 
144A 3,351% 27/11/2037 USD 1.751.536 1.747.989  0,06 

Upstart Securitization Trust, 
Series 2017-1 ‘C’, 144A 6,35% 
20/06/2024 USD 4.100.000 4.205.330  0,15 

Veros Automobile Receivables Trust, 
Series 2017-1 ‘B’, 144A 3,98% 
17/04/2023 USD 3.000.000 2.957.745  0,10 

VOLT LVI LLC, STEP, Series 2017-NPL3 
‘A1’, 144A 3,5% 25/03/2047 USD 2.791.754 2.792.256  0,10 

VOLT LXIV LLC, STEP, 
Series 2017-NP11 ‘A1’, 144A 
3,375% 25/10/2047 USD 7.107.989 7.093.209  0,25 

VOLT LXV LLC, STEP, Series 2018-NPL1 
‘A1’, 144A 3,75% 25/04/2048 USD 6.461.531 6.472.345  0,23 

VOLT LXVI, STEP, Series 2018-NPL2 
‘A1’, 144A 4,125% 25/05/2048 USD 5.657.947 5.669.860  0,20 

VOLT NPL X LLC, STEP, 
Series 2014-NPL8 ‘A2’, 144A 4,75% 
26/10/2054 USD 53.306 53.442 0,00

VOLT XL LLC, STEP, Series 2015-NP14 
‘A1’, 144A 4,375% 27/11/2045 USD 764.355 772.308  0,03 

Wachovia Mortgage Loan Trust LLC 
Trust, FRN, Series 2005-B ‘3A1’ 
3,766% 20/10/2035 USD 1.438.685 1.472.669  0,05 

Washington Mutual Mortgage 
Pass-Through Certifi cates WMALT 
Trust, FRN, Series 2006-AR3 ‘A1A’ 
2,528% 25/05/2046 USD 2.766.726 2.403.447  0,08 

Washington Mutual MSC Mortgage 
Pass-Through Trust, FRN, Series 
2005-RA1 ‘3A’ 3,721% 25/01/2035 USD 1.126.588 1.146.210  0,04 

WAVE Trust, Series 2017-1A ‘A’, 144A 
3,844% 15/11/2042 USD 3.342.850 3.321.728  0,12 

Wells Fargo Commercial Mortgage 
Trust, Series 2014-LC16 ‘D’, 144A 
3,938% 15/08/2050 USD 495.000 408.875  0,01 
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 
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%
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netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
Wells Fargo Commercial Mortgage 

Trust, FRN ‘D’ 4,225% 15/06/2048 USD 3.100.000 2.709.720  0,10 
WFCG Commercial Mortgage Trust, 

FRN, Series 2015-BXRP ‘E’, 144A 
5,059% 15/11/2029 USD 4.177.821 4.182.326  0,15 

WFRBS Commercial Mortgage Trust, 
FRN, Series 2013-C13 ‘D’, 144A 
4,138% 15/05/2045 USD 2.034.000 1.867.454  0,07 

WFRBS Commercial Mortgage Trust, 
FRN, Series 2013-C16 ‘D’, 144A 
5,028% 15/09/2046 USD 2.034.000 1.900.555  0,07 

WFRBS Commercial Mortgage Trust, 
Series 2014-C21 ‘D’, 144A 3,497% 
15/08/2047 USD 2.000.000 1.597.075  0,06 

WFRBS Commercial Mortgage Trust, 
FRN, Series 2014-C23 ‘D’, 144A 
3,992% 15/10/2057 USD 1.926.000 1.688.820  0,06 

WFRBS Commercial Mortgage Trust, 
Series 2014-C24 ‘D’, 144A 3,692% 
15/11/2047 USD 554.000 390.218  0,01 

WVUE, STEP, Series 2015-1A ‘A’, 144A 
7,5% 25/09/2020 USD 210.142 210.860  0,01 

660.620.862  23,27 

Totale Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari 829.773.946  29,22 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 2.620.413.660  92,29 

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar 

Liquidity Fund – MS Reserve† USD 210.516.983 210.516.983  7,42 

210.516.983  7,42 

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 210.516.983  7,42 

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 210.516.983  7,42 

Totale Investimenti 2.830.930.643  99,71 

Liquidità (29.316.551) (1,03)

Altre Attività/(Passività) 37.679.929 1,32

Totale Attivo netto 2.839.294.021 100,00

† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.

Contratti futures fi nanziari

Descrizione dei titoli
Numero 

di contratti Valuta

Esposizione 
globale 

USD

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

USD

%
attivo
netto

Euro-Bund, 06/09/2018 45 EUR 8.513.566 26.411  0,00 
Australia 10 Year Bond, 17/09/2018 36 AUD 3.440.047 43.724  0,00 
US 10 Year Ultra Note, 19/09/2018 406 USD 52.075.844 156.328  0,01 
US Ultra Bond, 19/09/2018 746 USD 119.290.062 3.271.267  0,11 
Long Gilt, 26/09/2018 (73) GBP (11.816.426) 11.438  0,00 

Profi tti non realizzati su Contratti futures fi nanziari 3.509.168  0,12 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti futures fi nanziari 3.509.168  0,12 

Euro-OAT, 06/09/2018 (210) EUR (37.759.246) (397.149)  (0,01) 
US 10 Year Note, 19/09/2018 (1.244) USD (149.513.250) (933.462)  (0,03) 
US Long Bond, 19/09/2018 (262) USD (38.039.125) (855.293)  (0,03) 
US 2 Year Note, 28/09/2018 (1.447) USD (306.515.298) (212.771)  (0,01) 
US 5 Year Note, 28/09/2018 (1.872) USD (212.676.750) (1.005.845)  (0,04) 

Perdite non realizzate su Contratti futures fi nanziari (3.404.520)  (0,12) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti futures fi nanziari (3.404.520)  (0,12) 

Profi tti netti non realizzati su Contratti futures fi nanziari 104.648  0,00 

Contratti di cambio a termine (seguito)

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

USD

%
attivo
netto

MXN 20.200.000 USD 983.303 06/07/2018 Goldman Sachs 42.331  0,00 
MXN 117.400.000 USD 5.862.512 06/07/2018 J.P. Morgan 98.354  0,00 
MXN 255.500.000 USD 12.352.081 06/07/2018 State Street 620.673  0,02 
USD 54.912.897 MXN 1.052.510.000 06/07/2018 State Street 1.472.763  0,05 
USD 2.768.880 NOK 22.535.000 09/07/2018 UBS 13.485  0,00 
USD 4.338.146 SEK 38.250.000 09/07/2018 UBS 78.855  0,00 
USD 139.807.585 AUD 187.762.000 17/07/2018 Commonwealth 

Bank of Australia 1.108.647  0,04 
USD 46.960.477 NZD 67.560.000 17/07/2018 ANZ 1.269.167  0,05 
USD 2.071.957 NZD 3.060.000 17/07/2018 Canadian Imperial 

Bank of Commerce 2.457  0,00 
USD 2.645.758 NZD 3.850.000 17/07/2018 Commonwealth 

Bank of Australia 41.976  0,00 
USD 25.964.256 NZD 37.690.000 17/07/2018 J.P. Morgan 474.241  0,02 
USD 7.083.706 NZD 10.130.000 17/07/2018 UBS 232.715  0,01 
USD 37.211.901 ZAR 474.480.000 17/07/2018 Barclays 2.922.215  0,10 
USD 345.233 ZAR 4.700.000 17/07/2018 RBC 5.574  0,00 
USD 91.418 CHF 90.000 18/07/2018 Citibank 724  0,00 
USD 21.042.666 HUF 5.564.425.000 18/07/2018 HSBC 1.375.106  0,06 
USD 7.012.848 PLN 26.200.000 18/07/2018 HSBC 36.820  0,00 
USD 34.120.518 PLN 122.805.000 18/07/2018 RBC 1.422.385  0,05 
USD 22.116.902 PLN 80.730.000 18/07/2018 UBS 621.685  0,02 
RUB 246.770.000 USD 3.911.861 19/07/2018 Barclays 8.045  0,00 
USD 16.757.598 BRL 60.324.000 19/07/2018 Goldman Sachs 1.168.034  0,04 
USD 17.840.350 BRL 64.500.000 19/07/2018 J.P. Morgan 1.171.580  0,04 
USD 35.001.992 IDR 497.693.322.000 19/07/2018 Goldman Sachs 256.030  0,01 
USD 2.431.082 MYR 9.683.000 19/07/2018 Goldman Sachs 34.212  0,00 
USD 1.529.200 GBP 1.150.000 23/07/2018 Barclays 14.525  0,00 
USD 13.918.984 GBP 10.550.000 23/07/2018 HSBC 23.484  0,00 
USD 111.097.295 GBP 81.518.000 23/07/2018 J.P. Morgan 3.729.205  0,13 
EUR 5.300.000 USD 6.148.885 26/07/2018 Westpac Banking 32.587  0,00 
USD 501.524.744 EUR 421.198.000 26/07/2018 Westpac Banking 10.274.978  0,37 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 28.552.853  1,01 

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in dollari USA.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Fixed Income Opportunities Fund (seguito)

Contratti credit default swap

Importo 
nominale Valuta Controparte Società di riferimento

Acquisto/
Vendita

Tasso 
d’interesse 
(pagato)/

ricevuto
Data di 

scadenza

Valore 
di mercato 

USD

Profi tti/
(Perdite) non 

realizzati/e 
USD

%
attivo
netto

19.582.000 USD Goldman Sachs CMBX.NA.BBB-.6 Vendita 3,00% 11/05/2063 (2.044.259) (2.044.259)  (0,07) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di credit default swap (2.044.259) (2.044.259)  (0,07) 

Perdite nette non realizzate su Contratti credit default swap (2.044.259) (2.044.259)  (0,07) 

Contratti swap su tassi d’interesse

Importo 
nominale Valuta Controparte Descrizione dei titoli

Data di 
scadenza

Valore 
di mercato 

USD

Profi tti/
(Perdite) non 

realizzati/e 
USD

%
attivo
netto

40.000.000 USD Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 
fi ssa 2,98% Tasso attivo 

ad aliquota variabile LIBOR 
a 3 mesi 25/06/2048 (495.810) (495.810)  (0,02) 

78.000.000 USD Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 
fi ssa 2,969% Tasso attivo 
ad aliquota variabile LIBOR 

a 3 mesi 25/06/2028 (381.465) (381.465)  (0,01) 
22.700.000 USD Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 

fi ssa 2,977% Tasso attivo 
ad aliquota variabile LIBOR 

a 3 mesi 25/06/2048 (269.482) (269.482)  (0,01) 
50.000.000 USD Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 

fi ssa 2,97% Tasso attivo 
ad aliquota variabile LIBOR 

a 3 mesi 25/06/2028 (248.925) (248.925)  (0,01) 
17.300.000 USD Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 

fi ssa 2,974% Tasso attivo 
ad aliquota variabile LIBOR 

a 3 mesi 25/06/2048 (194.503) (194.503)  (0,01) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti swap su tassi d’interesse (1.590.185) (1.590.185)  (0,06) 

Perdite nette non realizzate su Contratti swap su tassi d’interesse (1.590.185) (1.590.185)  (0,06) 

Garanzia ricevuta e versata dal Fondo 
in relazione a strumenti fi nanziari derivati:

Tipo di garanzia Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato

Global Fixed Income Opportunities Fund

Liquidità Barclays USD 2.620.000 –
Liquidità Goldman Sachs USD 5.644.089 25.819.700
Liquidità HSBC USD 1.080.000 –
Liquidità J.P. Morgan USD 550.000 –
Liquidità State Street USD 2.790.000 –
Liquidità UBS USD 30.000 –
Liquidità Westpac Banking USD 11.760.000 –

24.474.089 25.819.700

Contratti di cambio a termine (seguito)

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

USD

%
attivo
netto

Classe di azioni coperta in CHF
CHF 1.895 USD 1.905 06/07/2018 J.P. Morgan 3  0,00 

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 1.162.696.506 USD 1.353.920.356 06/07/2018 J.P. Morgan 114.715  0,00 
USD 35.777 EUR 30.653 06/07/2018 J.P. Morgan 80  0,00 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV 114.798  0,00 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 28.667.651  1,01 

USD 15.722.005 CAD 20.900.000 06/07/2018 J.P. Morgan (129.291)  (0,01) 
USD 15.669.226 CAD 20.815.000 06/07/2018 UBS (117.603)  (0,01) 
NOK 247.500.000 USD 30.748.793 09/07/2018 UBS (486.526)  (0,02) 
AUD 17.250.000 USD 13.021.593 17/07/2018 Commonwealth 

Bank of Australia (279.096)  (0,01) 
NZD 820.000 USD 572.020 17/07/2018 Commonwealth 

Bank of Australia (17.448)  0,00 
USD 775.333 AUD 1.050.000 17/07/2018 Commonwealth 

Bank of Australia (298)  0,00 
ZAR 12.100.000 USD 901.186 17/07/2018 Barclays (26.744)  0,00 
CHF 14.400.000 USD 14.570.475 18/07/2018 UBS (59.542)  0,00 
HUF 135.000.000 USD 499.283 18/07/2018 HSBC (22.123)  0,00 
HUF 1.540.000.000 USD 5.500.452 18/07/2018 UBS (57.294)  0,00 
PLN 3.000.000 USD 809.367 18/07/2018 Goldman Sachs (10.586)  0,00 
PLN 52.100.000 USD 14.260.415 18/07/2018 UBS (388.238)  (0,01) 
USD 14.349.173 CHF 14.310.000 18/07/2018 UBS (71.066)  0,00 
USD 7.031.416 PLN 26.500.000 18/07/2018 HSBC (24.490)  0,00 
BRL 31.000.000 USD 8.308.542 19/07/2018 Goldman Sachs (297.195)  (0,01) 
BRL 61.990.000 USD 16.616.766 19/07/2018 J.P. Morgan (596.657)  (0,03) 
MYR 9.683.000 USD 2.443.968 19/07/2018 Barclays (47.097)  0,00 
USD 3.464.380 IDR 49.700.000.000 19/07/2018 Barclays (5.375)  0,00 
USD 31.116.561 RUB 1.959.511.000 19/07/2018 UBS (9.993)  0,00 
GBP 930.000 USD 1.237.358 23/07/2018 RBC (12.446)  0,00 
JPY 626.206.000 USD 5.723.062 24/07/2018 HSBC (60.444)  0,00 
EUR 35.730.000 USD 42.210.858 26/07/2018 J.P. Morgan (538.405)  (0,02) 
EUR 7.400.000 USD 8.643.914 26/07/2018 UBS (13.179)  0,00 
EUR 17.900.000 USD 21.041.043 26/07/2018 Westpac Banking (163.995)  0,00 
USD 1.798.225 EUR 1.550.000 26/07/2018 RBC (9.564)  0,00 

Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (3.444.695)  (0,12) 

Classe di azioni coperta in CHF
CHF 236.130.701 USD 238.162.778 06/07/2018 J.P. Morgan (456.629)  (0,02) 
USD 10.071 CHF 10.045 06/07/2018 J.P. Morgan (40)  0,00 

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 364.640 USD 425.597 06/07/2018 J.P. Morgan (950)  0,00 
USD 1.304.448 EUR 1.124.315 06/07/2018 J.P. Morgan (4.889)  0,00 

Classe di azioni coperta in GBP
GBP 7.907 USD 10.439 06/07/2018 J.P. Morgan (32)  0,00 

Perdita non realizzata su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV (462.540)  (0,02) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (3.907.235)  (0,14) 

Profi tti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine 24.760.416  0,87 

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in dollari USA.

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in dollari USA.



205 Morgan Stanley Investment Funds 30 giugno 2018

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Tasso di rendimento interessante, espresso 
in dollari USA, investendo in tutto il mondo 
principalmente in titoli a reddito fi sso emessi 
da società aventi un rating inferiore a “BBB-” 
attribuito da S&P oppure “Baa3” attribuito da 
Moody’s o rating analogo assegnato da un’altra 
agenzia di rating riconosciuta a livello 
internazionale o la cui affi dabilità creditizia sia 
ritenuta analoga dal Consulente agli investimenti.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie

Australia
Emeco Pty. Ltd. 9,25% 31/03/2022 USD 3.035.430 3.234.251  0,52 

3.234.251  0,52 

Bahamas
Silversea Cruise Finance Ltd., 144A 7,25% 

01/02/2025 USD 3.330.000 3.621.675  0,58 

3.621.675  0,58 

Belgio
LBC Tank Terminals Holding Netherlands 

BV, 144A 6,875% 15/05/2023 USD 3.360.000 3.410.400 0,55
Solvay Finance SA, Reg. S, FRN 5,425% 

Perpetual EUR 2.000.000 2.593.662  0,41 

6.004.062 0,96

Brasile
Minerva Luxembourg SA, 144A 5,875% 

19/01/2028 USD 2.000.000 1.748.940  0,28 

1.748.940  0,28 

Canada
Air Canada, 144A 7,75% 15/04/2021 USD 1.350.000 1.447.875  0,23 
Baytex Energy Corp., 144A 5,625% 

01/06/2024 USD 2.750.000 2.585.000  0,41 
Clearwater Seafoods, Inc., 144A 6,875% 

01/05/2025 USD 2.150.000 2.069.375  0,33 
Eldorado Gold Corp., 144A 6,125% 

15/12/2020 USD 3.750.000 3.628.125  0,58 
Hudbay Minerals, Inc., 144A 7,25% 

15/01/2023 USD 1.900.000 1.973.121  0,31 
IAMGOLD Corp., 144A 7% 15/04/2025 USD 2.076.000 2.117.520  0,34 
Mattamy Group Corp., 144A 6,5% 

01/10/2025 USD 650.000 638.625  0,10 
Mattamy Group Corp., 144A 6,875% 

15/12/2023 USD 2.600.000 2.639.000  0,42 
Mercer International, Inc., 144A 5,5% 

15/01/2026 USD 1.000.000 981.540  0,16 
Parkland Fuel Corp., 144A 6% 

01/04/2026 USD 1.650.000 1.633.665  0,26 
Seven Generations Energy Ltd., 144A 

5,375% 30/09/2025 USD 2.025.000 1.942.907  0,31 
Vermilion Energy, Inc., 144A 5,625% 

15/03/2025 USD 2.300.000 2.282.750  0,36 

23.939.503  3,81 

Isole Cayman
UPCB Finance VII Ltd., Reg. S 3,625% 

15/06/2029 EUR 1.350.000 1.526.225  0,24 

1.526.225  0,24 

Cile
VTR Finance BV, 144A 6,875% 

15/01/2024 USD 1.750.000 1.767.413  0,28 

1.767.413  0,28 

Global High Yield Bond Fund 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global High Yield Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Cina
HNA Ecotech Panorama Cayman Co. Ltd., 

144A 8% 15/04/2021 USD 2.006.000 1.975.910  0,31 
Moss Creek Resources Holdings, Inc., 

144A 7,5% 15/01/2026 USD 3.100.000 3.060.584  0,49 

5.036.494  0,80 

Francia
Altice France SA, 144A 7,375% 

01/05/2026 USD 2.750.000 2.698.946  0,43 
CMA CGM SA, Reg. S 5,25% 15/01/2025 EUR 2.500.000 2.375.082  0,38 
Credit Agricole SA, Reg. S, FRN 6,5% 

Perpetual EUR 1.500.000 1.884.993  0,30 
Eramet, Reg. S 4,196% 28/02/2024 EUR 2.700.000 3.185.161  0,51 
Fnac Darty SA, Reg. S 3,25% 

30/09/2023 EUR 2.500.000 3.009.971  0,48 
La Financiere Atalian SAS, Reg. S 4% 

15/05/2024 EUR 3.000.000 3.319.150  0,53 
Novafi ves SAS, Reg. S 5% 15/06/2025 EUR 1.150.000 1.282.470  0,20 
SASU Newco SAB 20 SAS, Reg. S 4,25% 

30/09/2024 EUR 3.000.000 3.308.759  0,52 

21.064.532  3,35 

Germania
ATF Netherlands BV, Reg. S, FRN 3,75% 

Perpetual EUR 2.000.000 2.348.724  0,38 
Nidda BondCo GmbH, Reg. S 5% 

30/09/2025 EUR 1.250.000 1.333.634  0,21 
ProGroup AG, Reg. S 3% 31/03/2026 EUR 2.170.000 2.463.094  0,39 
Senvion Holding GmbH, Reg. S 3,875% 

25/10/2022 EUR 3.500.000 3.532.884  0,56 
Unitymedia Hessen GmbH & Co. KG, 

Reg. S 6,25% 15/01/2029 EUR 1.800.000 2.355.202  0,38 
Wittur International Holding GmbH, Reg. S 

8,5% 15/02/2023 EUR 3.000.000 3.539.696  0,56 

15.573.234  2,48 

Irlanda
C&W Senior Financing DAC, 144A 6,875% 

15/09/2027 USD 2.000.000 1.940.000  0,31 
Europcar Groupe SA, Reg. S 4,125% 

15/11/2024 EUR 2.500.000 2.862.830  0,46 
Fly Leasing Ltd. 5,25% 15/10/2024 USD 1.550.000 1.460.743  0,23 
Park Aerospace Holdings Ltd., 144A 

5,25% 15/08/2022 USD 2.155.000 2.144.225  0,34 

8.407.798  1,34 

Italia
Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S, FRN 7% 

Perpetual EUR 2.000.000 2.383.643  0,38 
Telecom Italia SpA, Reg. S 2,375% 

12/10/2027 EUR 1.005.000 1.104.309  0,18 
Wind Tre SpA, 144A 5% 20/01/2026 USD 2.160.000 1.714.435  0,27 
Wind Tre SpA, Reg. S 2,625% 

20/01/2023 EUR 2.750.000 2.695.999  0,43 

7.898.386  1,26 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Giamaica
Digicel Ltd., Reg. S 6% 15/04/2021 USD 2.550.000 2.328.431  0,37 

2.328.431  0,37 

Jersey
Aston Martin Capital Holdings Ltd., 144A 

6,5% 15/04/2022 USD 2.000.000 2.052.280  0,33 

2.052.280  0,33 

Lussemburgo
Altice Luxembourg SA, 144A 7,625% 

15/02/2025 USD 2.950.000 2.695.563  0,43 
Altice Luxembourg SA, Reg. S 6,25% 

15/02/2025 EUR 3.000.000 3.353.748  0,53 
ARD Finance SA 6,625% 15/09/2023 EUR 3.000.000 3.558.470  0,57 
Arena Luxembourg Finance Sarl, Reg. S 

2,875% 01/11/2024 EUR 2.600.000 2.985.865  0,48 
DEA Finance SA, Reg. S 7,5% 

15/10/2022 EUR 2.500.000 3.135.164  0,50 
FAGE International SA, 144A 5,625% 

15/08/2026 USD 2.620.000 2.416.950  0,38 
Intelsat Jackson Holdings SA, 144A 8% 

15/02/2024 USD 1.000.000 1.052.500  0,17 
Samsonite Finco Sarl, Reg. S 3,5% 

15/05/2026 EUR 300.000 333.641  0,05 

19.531.901 3,11

Paesi Bassi
Nyrstar Netherlands Holdings BV, Reg. S 

6,875% 15/03/2024 EUR 3.000.000 3.256.050  0,52 
OCI NV, Reg. S 5% 15/04/2023 EUR 1.650.000 1.964.055  0,31 
United Group BV, Reg. S 4,375% 

01/07/2022 EUR 3.000.000 3.568.670  0,57 

8.788.775 1,40

Romania
Digi Communications NV, Reg. S 5% 

15/10/2023 EUR 3.000.000 3.663.451  0,58 

3.663.451  0,58 

Spagna
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA, 

Reg. S, FRN 6,75% Perpetual EUR 1.600.000 1.941.424  0,31 
Banco Santander SA, Reg. S, FRN 5,25% 

Perpetual EUR 2.000.000 2.304.888  0,37 
CaixaBank SA, Reg. S, FRN 6,75% 

Perpetual EUR 2.600.000 3.225.334  0,51 
Grupo-Antolin Irausa SA, Reg. S 3,375% 

30/04/2026 EUR 2.200.000 2.362.270  0,38 
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN 5,875% 

Perpetual EUR 2.500.000 3.177.357  0,50 
Tendam Brands SAU, Reg. S 5% 

15/09/2024 EUR 1.100.000 1.210.477  0,19 

14.221.750  2,26 



207 Morgan Stanley Investment Funds 30 giugno 2018

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global High Yield Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Svezia
Akelius Residential Property AB, Reg. S, 

FRN 3,875% 05/10/2078 EUR 1.500.000 1.708.965  0,27 
Fastighets AB Balder, Reg. S, FRN 3% 

07/03/2078 EUR 1.500.000 1.677.424  0,27 
Intrum Justitia AB, Reg. S 3,125% 

15/07/2024 EUR 2.500.000 2.734.857  0,44 

6.121.246  0,98 

Svizzera
VistaJet Malta Finance plc, 144A 7,75% 

01/06/2020 USD 3.800.000 3.790.500  0,60 

3.790.500  0,60 

Regno Unito
Cabot Financial Luxembourg II SA, Reg. S, 

FRN 5,875% 15/11/2021 EUR 1.700.000 2.007.748  0,32 
CEVA Group plc, 144A 9% 01/09/2020 USD 2.132.600 2.223.363  0,36 
Drax Finco plc, 144A 6,625% 

01/11/2025 USD 2.000.000 2.013.500  0,32 
Iceland Bondco plc, Reg. S 6,75% 

15/07/2024 GBP 2.500.000 3.402.983  0,54 
Jaguar Land Rover Automotive plc, Reg. S 

3,875% 01/03/2023 GBP 2.000.000 2.568.913  0,41 
Mclaren Finance plc, 144A 5,75% 

01/08/2022 USD 1.400.000 1.392.671  0,22 
Pinnacle Bidco plc, Reg. S 6,375% 

15/02/2025 GBP 2.300.000 3.057.577  0,49 
Pizzaexpress Financing 2 plc, Reg. S 

6,625% 01/08/2021 GBP 2.500.000 3.078.861  0,49 
Virgin Media Secured Finance plc, 144A 

5,5% 15/08/2026 USD 1.000.000 943.670  0,15 
Virgin Media Secured Finance plc, Reg. S 

5% 15/04/2027 GBP 2.000.000 2.576.690  0,41 

23.265.976  3,71 

Stati Uniti d’America
Acadia Healthcare Co., Inc. 5,125% 

01/07/2022 USD 996.000 996.000  0,16 
Acadia Healthcare Co., Inc. 5,625% 

15/02/2023 USD 950.000 959.600  0,15 
ACCO Brands Corp., 144A 5,25% 

15/12/2024 USD 1.475.000 1.475.000  0,23 
Adient Global Holdings Ltd., Reg. S 3,5% 

15/08/2024 EUR 2.600.000 2.819.851  0,45 
Ahern Rentals, Inc., 144A 7,375% 

15/05/2023 USD 3.375.000 3.307.500  0,53 
Albertsons Cos. LLC 5,75% 15/03/2025 USD 2.000.000 1.769.030  0,28 
Albertsons Cos., Inc., FRN, 144A 6,085% 

15/01/2024 USD 700.000 701.627  0,11 
Alta Mesa Holdings LP 7,875% 

15/12/2024 USD 1.400.000 1.494.500  0,24 
American Builders & Contractors Supply 

Co., Inc., 144A 5,875% 15/05/2026 USD 1.750.000 1.723.864  0,27 
American Gilsonite Co., 144A 17% 

31/12/2021 USD 704.973 793.095  0,13 
American Midstream Partners LP, 144A 

8,5% 15/12/2021 USD 3.425.000 3.362.973  0,54 
American Woodmark Corp., 144A 4,875% 

15/03/2026 USD 800.000 762.000  0,12 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
Apex Tool Group LLC, 144A 9% 

15/02/2023 USD 3.100.000 3.030.250  0,48 
Aptim Corp., 144A 7,75% 15/06/2025 USD 3.225.000 2.620.313  0,42 
APX Group, Inc. 7,625% 01/09/2023 USD 2.300.000 2.052.750  0,33 
Aramark Services, Inc. 4,75% 

01/06/2026 USD 600.000 579.726  0,09 
Artesyn Embedded Technologies, Inc., 

144A 9,75% 15/10/2020 USD 2.600.000 2.502.500  0,40 
AV Homes, Inc. 6,625% 15/05/2022 USD 2.750.000 2.842.812  0,45 
Beacon Roofi ng Supply, Inc. 6,375% 

01/10/2023 USD 750.000 776.899  0,12 
Beazer Homes USA, Inc. 5,875% 

15/10/2027 USD 1.050.000 920.257  0,15 
Beazer Homes USA, Inc. 8,75% 

15/03/2022 USD 1.000.000 1.063.605  0,17 
Beverages & More, Inc., 144A 11,5% 

15/06/2022 USD 3.250.000 2.811.250  0,45 
Block Communications, Inc., 144A 6,875% 

15/02/2025 USD 2.818.000 2.817.831  0,45 
Blue Racer Midstream LLC, 144A 6,625% 

15/07/2026 USD 2.800.000 2.803.500  0,45 
BlueLine Rental Finance Corp., 144A 

9,25% 15/03/2024 USD 3.500.000 3.706.833  0,59 
BMC Software Finance, Inc., 144A 8,125% 

15/07/2021 USD 1.000.000 1.023.750  0,16 
Boxer Parent Co., Inc., 144A 9% 

15/10/2019 USD 2.534.000 2.537.168  0,40 
Boyd Gaming Corp., 144A 6% 

15/08/2026 USD 850.000 842.146  0,13 
Builders FirstSource, Inc., 144A 5,625% 

01/09/2024 USD 2.225.000 2.172.156  0,35 
BWAY Holding Co., 144A 7,25% 

15/04/2025 USD 3.250.000 3.187.957  0,51 
Cable One, Inc., 144A 5,75% 

15/06/2022 USD 1.645.000 1.682.901  0,27 
Callon Petroleum Co. 6,125% 

01/10/2024 USD 2.075.000 2.082.937  0,33 
Calpine Corp. 5,75% 15/01/2025 USD 2.500.000 2.295.213  0,37 
Carrizo Oil & Gas, Inc. 6,25% 

15/04/2023 USD 2.650.000 2.691.499  0,43 
Carrols Restaurant Group, Inc. 8% 

01/05/2022 USD 1.400.000 1.468.250  0,23 
CCM Merger, Inc., 144A 6% 15/03/2022 USD 2.265.000 2.310.980  0,37 
CCO Holdings LLC, 144A 5% 

01/02/2028 USD 500.000 458.882  0,07 
Central Garden & Pet Co. 5,125% 

01/02/2028 USD 1.000.000 929.880  0,15 
Central Garden & Pet Co. 6,125% 

15/11/2023 USD 1.050.000 1.089.527  0,17 
Century Communities, Inc. 5,875% 

15/07/2025 USD 2.625.000 2.478.433  0,39 
Change Healthcare Holdings LLC, 144A 

5,75% 01/03/2025 USD 2.775.000 2.625.844  0,42 
Chaparral Energy, Inc., 144A 8,75% 

15/07/2023 USD 2.000.000 2.017.500  0,32 
Chobani LLC, 144A 7,5% 15/04/2025 USD 2.475.000 2.385.281  0,38 
Churchill Downs, Inc., 144A 4,75% 

15/01/2028 USD 500.000 465.180  0,07 
Cleaver-Brooks, Inc., 144A 7,875% 

01/03/2023 USD 3.270.000 3.368.100  0,54 
CNO Financial Group, Inc. 4,5% 

30/05/2020 USD 250.000 250.000  0,04 
CNO Financial Group, Inc. 5,25% 

30/05/2025 USD 900.000 898.700  0,14 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global High Yield Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
CommScope Technologies LLC, 144A 6% 

15/06/2025 USD 500.000 511.250  0,08 
CommScope Technologies LLC, 144A 5% 

15/03/2027 USD 500.000 467.500  0,07 
Core & Main LP, 144A 6,125% 

15/08/2025 USD 2.850.000 2.713.770  0,43 
CPG Merger Sub LLC, 144A 8% 

01/10/2021 USD 3.575.000 3.637.562  0,58 
Crestwood Midstream Partners LP 6,25% 

01/04/2023 USD 2.000.000 2.045.650  0,33 
CrownRock LP, 144A 5,625% 

15/10/2025 USD 2.500.000 2.416.175  0,38 
CSC Holdings LLC 5,25% 01/06/2024 USD 1.750.000 1.658.195  0,26 
CTP Transportation Products LLC, 144A 

8,25% 15/12/2019 USD 3.500.000 3.517.500  0,56 
CTR Partnership LP, REIT 5,25% 

01/06/2025 USD 2.300.000 2.236.600  0,36 
Cumberland Farms, Inc., 144A 6,75% 

01/05/2025 USD 2.000.000 2.040.000  0,32 
Denbury Resources, Inc. 5,5% 

01/05/2022 USD 3.901.000 3.625.297  0,58 
DISH DBS Corp. 7,75% 01/07/2026 USD 800.000 703.416  0,11 
Downstream Development Authority of the 

Quapaw Tribe of Oklahoma, 144A 10,5% 
15/02/2023 USD 2.881.000 2.953.025  0,47 

DynCorp International, Inc. 11,875% 
30/11/2020 USD 3.402.937 3.556.069  0,57 

Dynegy, Inc., 144A 8,125% 30/01/2026 USD 1.000.000 1.092.275  0,17 
Eagle Holding Co. II LLC, 144A 7,625% 

15/05/2022 USD 1.750.000 1.769.688  0,28 
Eldorado Resorts, Inc. 6% 01/04/2025 USD 1.750.000 1.754.086  0,28 
Endeavor Energy Resources LP, 144A 

5,75% 30/01/2028 USD 1.150.000 1.119.812  0,18 
Endeavor Energy Resources LP, 144A 

5,5% 30/01/2026 USD 1.150.000 1.118.375  0,18 
Endo Dac, 144A 6% 15/07/2023 USD 2.900.000 2.383.800  0,38 
Energy Ventures Gom LLC, 144A 11% 

15/02/2023 USD 2.550.000 2.703.000  0,43 
EnPro Industries, Inc. 5,875% 

15/09/2022 USD 1.802.000 1.847.050  0,29 
Envision Healthcare Corp. 5,625% 

15/07/2022 USD 1.250.000 1.281.250  0,20 
Equinix, Inc., REIT 5,375% 15/05/2027 USD 500.000 498.468  0,08 
EW Scripps Co. (The), 144A 5,125% 

15/05/2025 USD 2.800.000 2.642.136  0,42 
Exela Intermediate LLC, 144A 10% 

15/07/2023 USD 3.425.000 3.519.187  0,56 
FelCor Lodging LP, REIT 6% 01/06/2025 USD 975.000 1.002.612  0,16 
Ferrellgas LP 6,75% 15/01/2022 USD 2.335.000 2.131.890  0,34 
Fidelity & Guaranty Life Holdings, Inc., 

144A 5,5% 01/05/2025 USD 1.875.000 1.837.500  0,29 
First Data Corp., 144A 7% 01/12/2023 USD 500.000 523.135  0,08 
First Quality Finance Co., Inc., 144A 5% 

01/07/2025 USD 1.500.000 1.386.540  0,22 
Flex Acquisition Co., Inc., 144A 6,875% 

15/01/2025 USD 2.760.000 2.684.100  0,43 
Flexi-Van Leasing, Inc., 144A 10% 

15/02/2023 USD 2.390.000 2.264.525  0,36 
FXI Holdings, Inc., 144A 7,875% 

01/11/2024 USD 3.300.000 3.242.250  0,52 
GCI LLC 6,875% 15/04/2025 USD 1.250.000 1.300.000  0,21 
Gibraltar Industries, Inc. 6,25% 

01/02/2021 USD 1.180.000 1.186.490  0,19 
Global Partners LP 6,25% 15/07/2022 USD 2.795.000 2.725.125  0,43 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta
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Global Partners LP 7% 15/06/2023 USD 750.000 748.125  0,12 
Golden Nugget, Inc., 144A 8,75% 

01/10/2025 USD 3.150.000 3.251.761  0,52 
Gray Television, Inc., 144A 5,875% 

15/07/2026 USD 2.300.000 2.190.750  0,35 
Great Lakes Dredge & Dock Corp. 8% 

15/05/2022 USD 3.265.000 3.346.625  0,53 
Grinding Media, Inc., 144A 7,375% 

15/12/2023 USD 2.750.000 2.873.750  0,46 
Gulfport Energy Corp. 6,375% 

15/01/2026 USD 2.039.000 1.969.123  0,31 
Hanesbrands, Inc., 144A 4,875% 

15/05/2026 USD 825.000 801.780  0,13 
Harland Clarke Holdings Corp., 144A 

6,875% 01/03/2020 USD 1.995.000 1.980.037  0,32 
HC2 Holdings, Inc., 144A 11% 

01/12/2019 USD 2.225.000 2.258.375  0,36 
Hertz Corp. (The), 144A 7,625% 

01/06/2022 USD 750.000 720.307  0,11 
Hertz Corp. (The) 5,875% 15/10/2020 USD 1.920.000 1.880.275  0,30 
Hexion, Inc. 10% 15/04/2020 USD 3.475.000 3.448.938  0,55 
Hilcorp Energy I LP, 144A 5% 

01/12/2024 USD 2.250.000 2.205.000  0,35 
HUB International Ltd., 144A 7% 

01/05/2026 USD 2.200.000 2.181.047  0,35 
Hunt Cos., Inc., 144A 6,25% 

15/02/2026 USD 2.750.000 2.571.250  0,41 
Icahn Enterprises LP 6,75% 01/02/2024 USD 2.152.000 2.178.297  0,35 
Infi nity Acquisition LLC, 144A 7,25% 

01/08/2022 USD 3.540.000 3.628.500  0,58 
Infor US, Inc. 5,75% 15/05/2022 EUR 1.450.000 1.720.620  0,27 
International Wire Group, Inc., 144A 

10,75% 01/08/2021 USD 2.850.000 2.707.500  0,43 
iStar, Inc., REIT 5,25% 15/09/2022 USD 2.000.000 1.951.740  0,31 
Itron, Inc., 144A 5% 15/01/2026 USD 1.210.000 1.159.676  0,18 
j2 Cloud Services LLC, 144A 6% 

15/07/2025 USD 1.750.000 1.776.250  0,28 
Jack Ohio Finance LLC, 144A 10,25% 

15/11/2022 USD 3.000.000 3.255.000  0,52 
Jagged Peak Energy LLC, 144A 5,875% 

01/05/2026 USD 1.200.000 1.196.448  0,19 
Jaguar Holding Co. II, 144A 6,375% 

01/08/2023 USD 1.150.000 1.148.275  0,18 
JB Poindexter & Co., Inc., 144A 7,125% 

15/04/2026 USD 3.250.000 3.339.375  0,53 
Jefferies Finance LLC, 144A 7,25% 

15/08/2024 USD 2.975.000 2.930.375  0,47 
JPW Industries Holding Corp., 144A 9% 

01/10/2024 USD 3.500.000 3.648.750  0,58 
Kenan Advantage Group, Inc. (The), 144A 

7,875% 31/07/2023 USD 3.155.000 3.225.988  0,51 
Kennedy-Wilson, Inc. 5,875% 

01/04/2024 USD 1.800.000 1.747.224  0,28 
KFC Holding Co., 144A 5% 01/06/2024 USD 500.000 495.242  0,08 
Koppers, Inc., 144A 6% 15/02/2025 USD 2.170.000 2.180.850  0,35 
Kratos Defense & Security Solutions, Inc., 

144A 6,5% 30/11/2025 USD 2.650.000 2.752.688  0,44 
Lamar Media Corp. 5% 01/05/2023 USD 500.000 507.380  0,08 
Lamb Weston Holdings, Inc., 144A 4,625% 

01/11/2024 USD 750.000 734.063  0,12 
Laredo Petroleum, Inc. 5,625% 

15/01/2022 USD 1.000.000 992.500  0,16 
Laredo Petroleum, Inc. 6,25% 

15/03/2023 USD 1.250.000 1.257.812  0,20 
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LGI Homes, Inc. 6,875% 15/07/2026 USD 975.000 975.000  0,16 
Lions Gate Capital Holdings LLC, 144A 

5,875% 01/11/2024 USD 1.300.000 1.302.847  0,21 
Lonestar Resources America, Inc., 144A 

11,25% 01/01/2023 USD 3.650.000 3.896.375  0,62 
Mallinckrodt International Finance SA, 144A 

5,5% 15/04/2025 USD 3.300.000 2.656.500 0,42
Martin Midstream Partners LP 7,25% 

15/02/2021 USD 3.017.000 2.995.489  0,48 
Matador Resources Co. 6,875% 

15/04/2023 USD 1.695.000 1.773.394  0,28 
Matterhorn Merger Sub LLC, 144A 8,5% 

01/06/2026 USD 2.500.000 2.418.750  0,39 
MDC Partners, Inc., 144A 6,5% 

01/05/2024 USD 3.235.000 2.846.800  0,45 
Meritor, Inc. 6,25% 15/02/2024 USD 1.850.000 1.872.172  0,30 
MGIC Investment Corp. 5,75% 

15/08/2023 USD 800.000 820.000  0,13 
Michael Baker International LLC, 144A 

8,75% 01/03/2023 USD 3.450.000 3.381.000  0,54 
Midcontinent Communications, 144A 

6,875% 15/08/2023 USD 1.515.000 1.597.871  0,25 
MPH Acquisition Holdings LLC, 144A 

7,125% 01/06/2024 USD 1.500.000 1.541.250  0,25 
MPT Operating Partnership LP, REIT 5% 

15/10/2027 USD 1.000.000 955.365  0,15 
MSCI, Inc., 144A 4,75% 01/08/2026 USD 500.000 480.760  0,08 
Murphy Oil Corp. 5,75% 15/08/2025 USD 2.050.000 2.049.467  0,33 
Murphy Oil USA, Inc. 5,625% 

01/05/2027 USD 750.000 739.275  0,12 
Nathan’s Famous, Inc., 144A 6,625% 

01/11/2025 USD 3.365.000 3.415.475  0,54 
National CineMedia LLC 5,75% 

15/08/2026 USD 2.670.000 2.449.725  0,39 
Navistar International Corp., 144A 6,625% 

01/11/2025 USD 3.075.000 3.170.525  0,50 
Neiman Marcus Group Ltd. LLC, 144A 

8,75% 15/10/2021 USD 1.097.256 729.675  0,12 
New Enterprise Stone & Lime Co., Inc., 

144A 6,25% 15/03/2026 USD 2.135.000 2.161.688  0,34 
New Home Co., Inc. (The) 7,25% 

01/04/2022 USD 2.975.000 3.074.900  0,49 
NGL Energy Partners LP 6,125% 

01/03/2025 USD 2.400.000 2.292.000  0,37 
Northern Oil and Gas, Inc. 8% 

01/06/2020 USD 3.735.000 3.726.914  0,59 
Novelis Corp., 144A 5,875% 

30/09/2026 USD 1.000.000 960.275  0,15 
NRG Energy, Inc. 6,625% 15/01/2027 USD 1.000.000 1.030.350  0,16 
NVA Holdings, Inc., 144A 6,875% 

01/04/2026 USD 1.700.000 1.697.875  0,27 
Oceaneering International, Inc. 6% 

01/02/2028 USD 2.250.000 2.250.450  0,36 
Oxford Finance LLC, 144A 6,375% 

15/12/2022 USD 2.435.000 2.483.700  0,40 
Parsley Energy LLC, 144A 6,25% 

01/06/2024 USD 500.000 520.000  0,08 
Parsley Energy LLC, 144A 5,375% 

15/01/2025 USD 2.100.000 2.074.779  0,33 
Party City Holdings, Inc., 144A 6,125% 

15/08/2023 USD 1.132.000 1.148.063  0,18 
PDC Energy, Inc. 6,125% 15/09/2024 USD 1.113.000 1.136.651  0,18 
PetSmart, Inc., 144A 7,125% 

15/03/2023 USD 2.500.000 1.668.750  0,27 
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Pinnacle Foods Finance LLC 5,875% 

15/01/2024 USD 1.100.000 1.163.250  0,19 
Pinnacle Operating Corp., 144A 9% 

15/11/2020 USD 2.754.000 2.389.095  0,38 
Pisces Midco, Inc., 144A 8% 

15/04/2026 USD 2.750.000 2.653.172  0,42 
Plastipak Holdings, Inc., 144A 6,25% 

15/10/2025 USD 1.500.000 1.397.565  0,22 
Post Holdings, Inc., 144A 5% 

15/08/2026 USD 775.000 722.412  0,12 
Provident Funding Associates LP, 144A 

6,375% 15/06/2025 USD 2.490.000 2.427.750  0,39 
Quintiles IMS, Inc., 144A 4,875% 

15/05/2023 USD 1.000.000 1.010.000  0,16 
Rackspace Hosting, Inc., 144A 8,625% 

15/11/2024 USD 2.600.000 2.611.505  0,42 
Radian Group, Inc. 4,5% 01/10/2024 USD 1.000.000 960.675  0,15 
Rite Aid Corp., 144A 6,125% 

01/04/2023 USD 3.050.000 3.099.563  0,49 
Rivers Pittsburgh Borrower LP, 144A 

6,125% 15/08/2021 USD 3.282.000 3.257.385  0,52 
Rockies Express Pipeline LLC, 144A 

6,875% 15/04/2040 USD 2.000.000 2.290.000  0,36 
Rowan Cos., Inc. 7,375% 15/06/2025 USD 2.300.000 2.237.728  0,36 
RP Crown Parent LLC, 144A 7,375% 

15/10/2024 USD 2.479.000 2.563.683  0,41 
RSP Permian, Inc. 5,25% 15/01/2025 USD 575.000 617.406  0,10 
SAExploration Holdings, Inc., 144A 10% 

14/04/2019* USD 1.662.641 1.064.090  0,17 
Sally Holdings LLC 5,625% 01/12/2025 USD 1.868.000 1.726.340  0,28 
SBA Communications Corp., REIT 4,875% 

01/09/2024 USD 450.000 432.835  0,07 
Select Medical Corp. 6,375% 

01/06/2021 USD 1.250.000 1.268.488  0,20 
SemGroup Corp. 7,25% 15/03/2026 USD 1.500.000 1.473.750  0,23 
SemGroup Corp. 5,625% 15/07/2022 USD 1.000.000 975.000  0,16 
SemGroup Corp. 5,625% 15/11/2023 USD 1.548.000 1.460.925  0,23 
Service Corp. International 4,625% 

15/12/2027 USD 1.328.000 1.253.267  0,20 
Simmons Foods, Inc., 144A 5,75% 

01/11/2024 USD 2.815.000 2.456.088  0,39 
SM Energy Co. 5% 15/01/2024 USD 1.740.000 1.639.950  0,26 
Sonic Automotive, Inc. 5% 15/05/2023 USD 2.899.000 2.797.535  0,45 
Spectrum Brands, Inc. 5,75% 

15/07/2025 USD 1.000.000 989.910  0,16 
Speedway Motorsports, Inc. 5,125% 

01/02/2023 USD 1.912.000 1.889.859  0,30 
Sprint Communications, Inc. 6% 

15/11/2022 USD 750.000 744.675  0,12 
Standard Industries, Inc., 144A 5% 

15/02/2027 USD 950.000 890.625  0,14 
Starwood Property Trust, Inc., REIT, 144A 

4,75% 15/03/2025 USD 750.000 725.625  0,12 
Sugarhouse HSP Gaming Prop Mezz LP, 

144A 5,875% 15/05/2025 USD 3.000.000 2.835.000  0,45 
Summit Materials LLC 6,125% 

15/07/2023 USD 1.500.000 1.518.705  0,24 
Sunoco LP, 144A 5,875% 15/03/2028 USD 705.000 666.458  0,11 
Surgery Center Holdings, Inc., 144A 6,75% 

01/07/2025 USD 3.200.000 3.048.000  0,49 
syncreon Group BV, 144A 8,625% 

01/11/2021 USD 2.500.000 2.162.500 0,37
Tallgrass Energy Partners LP, 144A 5,5% 

15/09/2024 USD 2.320.000 2.376.239  0,38 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global High Yield Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
Team Health Holdings, Inc., 144A 6,375% 

01/02/2025 USD 2.625.000 2.243.023  0,36 
Techniplas LLC, 144A 10% 01/05/2020 USD 3.036.000 2.724.810  0,43 
Telefl ex, Inc. 4,875% 01/06/2026 USD 1.050.000 1.034.250  0,16 
Tempur Sealy International, Inc. 5,5% 

15/06/2026 USD 2.230.000 2.162.275  0,34 
Tenet Healthcare Corp., 144A 7% 

01/08/2025 USD 2.150.000 2.140.013  0,34 
Titan International, Inc., 144A 6,5% 

30/11/2023 USD 2.750.000 2.756.875  0,44 
TMS International Corp., 144A 7,25% 

15/08/2025 USD 2.750.000 2.845.535  0,45 
TopBuild Escrow Corp., 144A 5,625% 

01/05/2026 USD 2.000.000 1.925.000  0,31 
Tops Holding II Corp. 8,75% 15/06/2018§* USD 700.000 7.000 0,00
TransMontaigne Partners LP 6,125% 

15/02/2026 USD 1.750.000 1.776.250  0,28 
TreeHouse Foods, Inc., 144A 6% 

15/02/2024 USD 2.000.000 2.047.500  0,33 
Trident Merger Sub, Inc., 144A 6,625% 

01/11/2025 USD 2.475.000 2.443.914  0,39 
TriMas Corp., 144A 4,875% 

15/10/2025 USD 1.000.000 954.375  0,15 
TTM Technologies, Inc., 144A 5,625% 

01/10/2025 USD 2.275.000 2.245.539  0,36 
Tutor Perini Corp., 144A 6,875% 

01/05/2025 USD 1.750.000 1.756.562  0,28 
United Rentals North America, Inc. 5,75% 

15/11/2024 USD 500.000 510.427  0,08 
US Concrete, Inc. 6,375% 01/06/2024 USD 1.995.000 2.012.277  0,32 
USIS Merger Sub, Inc., 144A 6,875% 

01/05/2025 USD 2.764.000 2.741.888  0,44 
Valeant Pharmaceuticals International, Inc., 

144A 9% 15/12/2025 USD 1.250.000 1.299.925  0,21 
Valeant Pharmaceuticals International, Inc., 

144A 5,875% 15/05/2023 USD 2.500.000 2.340.625  0,37 
Valeant Pharmaceuticals International, Inc., 

144A 6,125% 15/04/2025 USD 1.500.000 1.384.065  0,22 
Valvoline, Inc. 5,5% 15/07/2024 USD 1.050.000 1.063.986  0,17 
Versum Materials, Inc., 144A 5,5% 

30/09/2024 USD 1.354.000 1.376.206  0,22 
Whiting Petroleum Corp., 144A 6,625% 

15/01/2026 USD 500.000 518.285  0,08 
Whiting Petroleum Corp. 5,75% 

15/03/2021 USD 1.500.000 1.531.792  0,24 
William Lyon Homes, Inc., 144A 6% 

01/09/2023 USD 2.900.000 2.898.869  0,46 
Williams Scotsman International, Inc., 144A 

7,875% 15/12/2022 USD 3.050.000 3.179.625  0,51 
Wolverine World Wide, Inc., 144A 5% 

01/09/2026 USD 1.975.000 1.881.187  0,30 
XPO Logistics, Inc., 144A 6,125% 

01/09/2023 USD 1.750.000 1.797.040  0,29 
Zachry Holdings, Inc., 144A 7,5% 

01/02/2020 USD 3.000.000 2.981.250  0,47 

427.684.380 68,13

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Zambia
First Quantum Minerals Ltd., 144A 7,5% 

01/04/2025 USD 2.750.000 2.683.642  0,43 

2.683.642  0,43 

Totale Obbligazioni societarie 613.954.845  97,77 

Azioni

Australia
Emeco Holdings Ltd. AUD 2.691.516 745.563  0,12 

745.563 0,12

Stati Uniti d’America
American Gilsonite Co.* USD 1.750 896.875  0,15 
SAExploration Holdings, Inc.* USD 432.362 642.815  0,10 
SAExploration Holdings, Inc. Preference* USD 684 342.000  0,05 

1.881.690 0,30

Totale Azioni 2.627.253  0,42 

Warrant

Stati Uniti d’America
SAExploration Holdings, Inc. 31/12/2099* USD 157.508 234.175  0,03 

234.175  0,03 

Totale Warrant 234.175  0,03 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 616.816.273  98,22 

Altri valori mobiliari e strumenti del mercato monetario non ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie

Stati Uniti d’America
Exide Technologies 8,625% 01/02/2018 USD 1.750.000 2.188 0,00

2.188 0,00

Totale Obbligazioni societarie 2.188 0,00

Azioni

Stati Uniti d’America
UC Holdings, Inc. USD 24.253 503.977  0,08 

503.977  0,08 

Totale Azioni 503.977  0,08 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global High Yield Bond Fund (seguito)

Contratti di cambio a termine

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

USD

%
attivo
netto

EUR 5.296.748 USD 6.157.649 12/07/2018 RBC 13.426  0,00 
USD 4.780.165 EUR 4.040.139 12/07/2018 J.P. Morgan 73.125  0,01 
USD 10.406.632 EUR 8.510.553 12/07/2018 RBC 491.254  0,09 
USD 726.425 GBP 542.000 12/07/2018 J.P. Morgan 12.926  0,00 
USD 2.206.361 GBP 1.653.000 12/07/2018 RBC 30.323  0,00 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 621.054  0,10 

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 105.585.225 USD 122.950.411 06/07/2018 J.P. Morgan 10.393  0,00 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV 10.393  0,00 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 631.447  0,10 

EUR 1.656.925 USD 1.994.316 12/07/2018 ANZ (63.885)  (0,01) 
EUR 16.339.544 USD 20.148.597 12/07/2018 J.P. Morgan (1.111.906)  (0,17) 
EUR 4.576.432 USD 5.396.570 12/07/2018 RBC (64.713)  (0,01) 
GBP 2.304.967 USD 3.257.852 12/07/2018 ANZ (223.553)  (0,04) 
GBP 1.068.250 USD 1.409.269 12/07/2018 RBC (3.005)  0,00 
USD 7.550.938 EUR 6.483.000 12/07/2018 RBC (2.202)  0,00 

Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (1.469.264)  (0,23) 

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 48.656 USD 56.790 06/07/2018 J.P. Morgan (127)  0,00 
USD 116.824 EUR 100.766 06/07/2018 J.P. Morgan (525)  0,00 

Perdita non realizzata su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV (652)  0,00 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (1.469.916)  (0,23) 

Perdite nette non realizzate su Contratti di cambio a termine (838.469)  (0,13) 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Altri valori mobiliari e strumenti del mercato monetario non ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Warrant

Stati Uniti d’America
Chassix, Inc. 01/08/2020* USD 15.209 54.182  0,01 

54.182  0,01 

Totale Warrant 54.182  0,01 

Totale Altri valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 560.347  0,09 

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar 

Liquidity Fund – MS Reserve† USD 2.500.032 2.500.032  0,40 

2.500.032  0,40 

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 2.500.032  0,40 

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 2.500.032  0,40 

Totale Investimenti 619.876.652  98,71 

Liquidità 433.040 0,07

Altre Attività/(Passività) 7.641.632 1,22

Totale Attivo netto 627.951.324 100,00

* Il titolo è valutato al valore equo dietro indicazione del Consiglio di amministrazione.
† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
§ Il titolo è attualmente insolvente.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in dollari USA.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Conseguimento di un tasso di rendimento 
interessante, espresso in dollari USA, 
investendo principalmente in un portafoglio 
concentrato di titoli a reddito fi sso di alta 
qualità emessi da società ed emittenti non 
governativi costituiti od operanti nei mercati 
sviluppati ed emergenti e denominati 
in valute globali.

Contratti di cambio a termine**

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/
(perdite) 

realizzati(e) 
USD

%
attivo
netto

USD 51.772 AUD 70.000 17/07/2018 State Street 63  0,00 
CHF 68.000 USD 68.186 18/07/2018 UBS 338  0,01 
USD 68.595 CHF 68.000 18/07/2018 State Street 71  0,00 
USD 100.342 GBP 76.000 23/07/2018 HSBC 242  0,00 
USD 192.226 JPY 21.147.000 24/07/2018 State Street 999  0,01 
USD 118.079 EUR 100.000 26/07/2018 State Street 1.448  0,01 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 3.161  0,03 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 3.161  0,03 

CAD 482.000 USD 376.636 06/07/2018 J.P. Morgan (11.070)  (0,09) 
USD 362.520 CAD 482.000 06/07/2018 State Street (3.046)  (0,02) 
AUD 70.000 USD 52.124 17/07/2018 Commonwealth 

Bank of Australia (416)  0,00 
GBP 76.000 USD 103.577 23/07/2018 J.P. Morgan (3.477)  (0,03) 
JPY 21.147.000 USD 193.268 24/07/2018 HSBC (2.041)  (0,02) 
EUR 817.000 USD 973.209 26/07/2018 Westpac Banking (20.329)  (0,17) 
USD 835.185 EUR 717.000 26/07/2018 Westpac Banking (1.063)  (0,01) 

Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (41.442)  (0,34) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (41.442)  (0,34) 

Perdite nette non realizzate su Contratti di cambio a termine (38.281)  (0,31) 

**  Alla data di chiusura delle operazioni, l’esposizione netta in valuta estera del Comparto è pari 
a zero, pertanto non è possibile generare ulteriori profi tti o perdite da questi contratti di cambio 
a termine aperti.

Garanzia ricevuta e versata dal Fondo 
in relazione a strumenti fi nanziari derivati:

Tipo di garanzia Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato

Global Premier Credit Fund

Liquidità Goldman Sachs USD – 108

– 108

Global Premier Credit Fund

* Il Fondo ha smesso di operare il 29 giugno 2018.

*

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in dollari USA.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Conseguimento di un tasso di rendimento 
interessante, espresso in euro, mediante 
selezione di mercati e strumenti. Tale obiettivo 
sarà conseguito investendo in titoli di alta 
qualità a reddito fi sso denominati in euro. 
Al fi ne di contenere la volatilità, il Fondo 
investirà principalmente in singoli titoli con 
scadenze residue massime di cinque anni.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie

Australia
APT Pipelines Ltd., Reg. S 1,375% 

22/03/2022 EUR 10.000.000 10.295.013  0,54 
BHP Billiton Finance Ltd., Reg. S, FRN 

4,75% 22/04/2076 EUR 9.000.000 9.825.957  0,51 
Macquarie Bank Ltd., Reg. S 0,375% 

03/03/2021 EUR 11.000.000 11.131.598  0,58 
Origin Energy Finance Ltd., Reg. S 3,5% 

04/10/2021 EUR 5.500.000 6.066.107  0,32 
SGSP Australia Assets Pty. Ltd., Reg. S 2% 

30/06/2022 EUR 11.175.000 11.891.213  0,62 
Transurban Finance Co. Pty. Ltd. 2,5% 

08/10/2020 EUR 8.500.000 8.922.591  0,47 

58.132.479  3,04 

Austria
Raiffeisen Bank International AG, Reg. S 

0,25% 05/07/2021 EUR 9.300.000 9.279.029  0,48 
Raiffeisen Bank International AG, Reg. S, 

FRN 4,5% 21/02/2025 EUR 6.700.000 6.989.389  0,37 
UniCredit Bank Austria AG, Reg. S 2,5% 

27/05/2019 EUR 5.000.000 5.115.375  0,27 

21.383.793  1,12 

Belgio
KBC Group NV, Reg. S, FRN 2,375% 

25/11/2024 EUR 10.000.000 10.280.449  0,54 

10.280.449  0,54 

Canada
Bank of Nova Scotia (The), Reg. S 0,375% 

06/04/2022 EUR 7.100.000 7.114.288  0,37 
Dream Global Funding I Sarl, REIT, Reg. S 

1,375% 21/12/2021 EUR 6.200.000 6.223.188  0,33 

13.337.476  0,70 

Cina
Bank of China Ltd., Reg. S, FRN 0,144% 

22/11/2020 EUR 5.000.000 5.000.575  0,26 
Bank of China Ltd., Reg. S 0,75% 

12/07/2021 EUR 5.750.000 5.763.196  0,30 
Beijing Energy Investment Holdings Ltd., 

Reg. S 1,5% 28/07/2018 EUR 3.500.000 3.502.100  0,18 
China Construction Bank Europe SA, 

Reg. S 0,625% 17/02/2020 EUR 2.950.000 2.959.868  0,16 
China Development Bank Corp., Reg. S 

0,125% 03/11/2019 EUR 7.000.000 6.996.535  0,37 
CNAC HK Finbridge Co. Ltd., Reg. S 

1,75% 14/06/2022 EUR 5.000.000 5.016.175  0,26 
CNOOC Curtis Funding No. 1 Pty. Ltd., 

Reg. S 2,75% 03/10/2020 EUR 9.300.000 9.832.274  0,51 
CNRC Capital Ltd., Reg. S 1,871% 

07/12/2021 EUR 7.900.000 8.048.639  0,42 
Eastern Creation II Investment Holdings 

Ltd., Reg. S 1,5% 29/07/2019 EUR 5.400.000 5.472.333  0,29 
Export-Import Bank of China (The), Reg. S 

0,625% 02/12/2021 EUR 9.000.000 9.033.705  0,47 
Industrial & Commercial Bank of China 

Ltd., Reg. S, FRN 0,275% 23/05/2020 EUR 3.950.000 3.957.169  0,21 

Short Maturity Euro Bond Fund 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Short Maturity Euro Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Cina (seguito)
Shanghai Electric Newage Co. Ltd., Reg. S 

1,125% 22/05/2020 EUR 7.650.000 7.752.236  0,41 
Sinopec Group Overseas Development 

2013 Ltd., Reg. S 2,625% 17/10/2020 EUR 2.000.000 2.110.378  0,11 
Triceratops Capital Co. Ltd., Reg. S 

0,817% 25/01/2021 EUR 8.650.000 8.655.692  0,45 

84.100.875  4,40 

Danimarca
Danske Bank A/S, Reg. S, FRN 3,875% 

04/10/2023 EUR 11.500.000 11.611.557  0,61 
Orsted A/S, Reg. S, FRN 4,875% 

31/12/2049 EUR 9.000.000 9.015.975  0,47 

20.627.532  1,08 

Finlandia
Citycon OYJ, Reg. S 3,75% 24/06/2020 EUR 5.437.000 5.807.816  0,30 
SATO OYJ, Reg. S 2,375% 24/03/2021 EUR 6.000.000 6.304.770  0,33 

12.112.586  0,63 

Francia
AXA SA, Reg. S, FRN 5,25% 16/04/2040 EUR 9.000.000 9.679.255  0,51 
Caisse d’Amortissement de la Dette 

Sociale, Reg. S 0,05% 25/11/2020 EUR 7.000.000 7.075.194  0,37 
Engie SA, Reg. S, FRN 3% Perpetual EUR 8.300.000 8.441.502  0,44 
TOTAL SA, Reg. S, FRN 3,875% Perpetual EUR 8.750.000 9.414.782  0,49 
UNEDIC ASSEO, Reg. S 0,125% 

05/03/2020 EUR 15.000.000 15.126.327  0,79 
Unibail-Rodamco SE, REIT, Reg. S, FRN 

2,125% Perpetual EUR 1.400.000 1.370.880  0,07 

51.107.940  2,67 

Germania
Allianz Finance II BV, FRN 5,75% 

08/07/2041 EUR 7.000.000 7.918.185  0,42 
Bayer Capital Corp. BV, Reg. S 0,625% 

15/12/2022 EUR 6.600.000 6.635.211  0,35 
Commerzbank AG 7,75% 16/03/2021 EUR 10.000.000 11.716.549  0,61 
Deutsche Bank AG, Reg. S 0,375% 

18/01/2021 EUR 19.200.000 18.711.630  0,98 
innogy Finance BV, Reg. S 0,75% 

30/11/2022 EUR 3.600.000 3.645.563  0,19 
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 0,125% 

07/06/2023 EUR 23.000.000 23.183.839  1,21 
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 1,125% 

15/01/2020 EUR 20.000.000 20.506.550  1,07 
Merck KGaA, Reg. S, FRN 2,625% 

12/12/2074 EUR 9.000.000 9.250.071  0,48 
Muenchener Rueckversicherungs-

Gesellschaft AG, Reg. S, FRN 6% 
26/05/2041 EUR 10.000.000 11.471.462  0,60 

Volkswagen International Finance NV, 
Reg. S, FRN 3,75% Perpetual EUR 9.000.000 9.303.457  0,49 

Volkswagen Leasing GmbH, Reg. S, FRN 
0,122% 06/07/2021 EUR 6.400.000 6.368.416  0,33 

Vonovia Finance BV, Reg. S, FRN 4,625% 
08/04/2074 EUR 9.000.000 9.217.035  0,48 

137.927.968 7,21

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Hong Kong
China Construction Bank Asia Corp. Ltd., 

Reg. S 1,5% 11/02/2020 EUR 8.250.000 8.386.269  0,44 
Hutchison Whampoa Finance 14 Ltd., 

Reg. S 1,375% 31/10/2021 EUR 7.000.000 7.243.618  0,38 

15.629.887  0,82 

Islanda
Arion Banki HF, Reg. S 1% 20/03/2023 EUR 5.800.000 5.741.478  0,30 
Arion Banki HF, Reg. S 2,5% 26/04/2019 EUR 3.450.000 3.515.343  0,18 
Arion Banki HF, Reg. S 1,625% 

01/12/2021 EUR 6.250.000 6.442.274  0,34 
Islandsbanki HF, Reg. S 1,75% 

07/09/2020 EUR 10.400.000 10.706.116  0,56 
Landsbankinn HF, Reg. S 3% 19/10/2018 EUR 852.000 859.604  0,04 
Landsbankinn HF, Reg. S 1,625% 

15/03/2021 EUR 5.900.000 6.054.303  0,32 

33.319.118  1,74 

India
Bharti Airtel International Netherlands BV, 

Reg. S 3,375% 20/05/2021 EUR 3.000.000 3.168.625  0,16 
Bharti Airtel International Netherlands BV, 

Reg. S 4% 10/12/2018 EUR 8.250.000 8.378.205  0,44 
ONGC Videsh Ltd., Reg. S 2,75% 

15/07/2021 EUR 10.500.000 11.087.562  0,58 

22.634.392  1,18 

Israele
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II 

BV, Reg. S 0,375% 25/07/2020 EUR 9.800.000 9.568.671  0,50 

9.568.671  0,50 

Italia
Enel SpA, Reg. S, FRN 2,5% 24/11/2078 EUR 7.200.000 6.797.052  0,35 
FCA Bank SpA, Reg. S 1% 15/11/2021 EUR 3.000.000 3.007.633  0,16 
FCA Bank SpA, Reg. S 0,25% 

12/10/2020 EUR 3.600.000 3.577.176  0,19 
Intesa Sanpaolo Vita SpA 5,35% 

18/09/2018 EUR 1.700.000 1.714.688  0,09 

15.096.549  0,79 

Messico
Petroleos Mexicanos, Reg. S 2,5% 

21/08/2021 EUR 10.000.000 10.143.500  0,53 

10.143.500  0,53 

Paesi Bassi
ABN AMRO Bank NV, Reg. S 6,375% 

27/04/2021 EUR 11.100.000 12.865.972  0,67 
ABN AMRO Bank NV, Reg. S, FRN 2,875% 

30/06/2025 EUR 2.100.000 2.186.268  0,11 
Cooperatieve Rabobank UA, Reg. S 

6,875% 19/03/2020 EUR 10.000.000 11.101.450  0,58 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Short Maturity Euro Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Paesi Bassi (seguito)
de Volksbank NV, Reg. S, FRN 3,75% 

05/11/2025 EUR 6.000.000 6.367.923  0,33 
Stedin Holding NV, Reg. S, FRN 3,25% 

Perpetual EUR 2.500.000 2.647.775  0,14 
Vesteda Finance BV, Reg. S 1,75% 

22/07/2019 EUR 7.651.000 7.755.398  0,41 

42.924.786 2,24

Nuova Zelanda
ASB Finance Ltd., Reg. S 0,25% 

14/04/2021 EUR 6.196.000 6.246.157  0,33 
BNZ International Funding Ltd., Reg. S 

0,125% 17/06/2021 EUR 6.000.000 6.023.432  0,32 
BNZ International Funding Ltd., Reg. S 

0,5% 13/05/2023 EUR 6.650.000 6.582.389  0,34 

18.851.978  0,99 

Norvegia
DNB Bank ASA, Reg. S, FRN 3% 

26/09/2023 EUR 1.000.000 1.006.790  0,05 

1.006.790  0,05 

Polonia
mFinance France SA, Reg. S 2,375% 

01/04/2019 EUR 5.500.000 5.594.985  0,29 
mFinance France SA, Reg. S 1,398% 

26/09/2020 EUR 5.330.000 5.444.595  0,28 
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank 

Polski SA, Reg. S 2,324% 23/01/2019 EUR 5.000.000 5.063.925  0,27 
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank 

Polski SA, Reg. S 0,75% 25/07/2021 EUR 4.400.000 4.435.297  0,23 

20.538.802  1,07 

Russia
Gazprom OAO, Reg. S 3,7% 25/07/2018 EUR 1.500.000 1.502.692  0,08 

1.502.692  0,08 

Arabia Saudita
SABIC Capital I BV, Reg. S 2,75% 

20/11/2020 EUR 3.650.000 3.866.041  0,20 

3.866.041  0,20 

Singapore
DBS Group Holdings Ltd., Reg. S, FRN 

1,5% 11/04/2028 EUR 7.600.000 7.519.438  0,39 
Oversea-Chinese Banking Corp. Ltd., 

Reg. S 0,25% 21/03/2022 EUR 10.000.000 10.061.734  0,53 
United Overseas Bank Ltd., Reg. S 0,25% 

09/03/2021 EUR 3.100.000 3.126.756  0,16 

20.707.928  1,08 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Corea del Sud
Export-Import Bank of Korea, Reg. S 0,5% 

30/05/2022 EUR 5.000.000 5.024.325  0,26 

5.024.325  0,26 

Spagna
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA, 

Reg. S, FRN 3,5% 11/04/2024 EUR 11.000.000 11.231.000  0,59 
CaixaBank SA, Reg. S 0,75% 18/04/2023 EUR 9.000.000 8.850.275  0,46 
FADE – Fondo de Amortizacion del Defi cit 

Electrico, Reg. S 0,85% 17/09/2019 EUR 16.300.000 16.517.850  0,86 
FCC Aqualia SA, Reg. S 1,413% 

08/06/2022 EUR 1.400.000 1.427.115  0,08 
Inmobiliaria Colonial Socimi SA, REIT, 

Reg. S 1,863% 05/06/2019 EUR 5.000.000 5.082.725  0,27 
NorteGas Energia Distribucion SAU, Reg. S 

0,918% 28/09/2022 EUR 2.650.000 2.659.974  0,14 
Prosegur Cia de Seguridad SA, Reg. S 1% 

08/02/2023 EUR 3.100.000 3.082.947  0,16 
Santander Consumer Finance SA, Reg. S 

0,875% 24/01/2022 EUR 5.000.000 5.039.327  0,26 

53.891.213  2,82 

Sovranazionali
European Financial Stability Facility, Reg. S 

1,5% 22/01/2020 EUR 10.000.000 10.299.750  0,54 

10.299.750  0,54 

Svezia
Akelius Residential Property AB, Reg. S 

1,5% 23/01/2022 EUR 6.000.000 6.138.157  0,32 
Autoliv, Inc., Reg. S 0,75% 26/06/2023 EUR 1.400.000 1.407.539  0,07 
Lansforsakringar Bank AB, Reg. S 0,5% 

19/09/2022 EUR 5.750.000 5.746.720  0,30 
Nordea Bank AB, Reg. S 4,5% 

26/03/2020 EUR 10.500.000 11.285.822  0,59 
Svenska Handelsbanken AB, Reg. S, FRN 

1,25% 02/03/2028 EUR 5.400.000 5.355.698  0,28 
Svenska Handelsbanken AB, Reg. S, FRN 

2,656% 15/01/2024 EUR 10.000.000 10.134.150  0,53 
Swedbank AB, Reg. S, FRN 2,375% 

26/02/2024 EUR 12.160.000 12.337.050  0,65 

52.405.136 2,74

Svizzera
Glencore Finance Europe Ltd., Reg. S 

3,375% 30/09/2020 EUR 7.000.000 7.493.860  0,39 
UBS AG, Reg. S 0,625% 23/01/2023 EUR 7.100.000 7.130.351  0,37 

14.624.211  0,76 

Emirati Arabi Uniti
IPIC GMTN Ltd., Reg. S 5,875% 

14/03/2021 EUR 7.500.000 8.643.312  0,45 

8.643.312  0,45 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Short Maturity Euro Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Regno Unito
BP Capital Markets plc, Reg. S 0,9% 

03/07/2024 EUR 5.300.000 5.329.097  0,28 
Centrica plc, Reg. S, FRN 3% 10/04/2076 EUR 6.800.000 6.951.406  0,36 
FCE Bank plc, Reg. S 0,869% 

13/09/2021 EUR 5.900.000 5.950.693  0,31 
HSBC Holdings plc, Reg. S, FRN 3,375% 

10/01/2024 EUR 10.300.000 10.472.010  0,55 
Leeds Building Society, Reg. S 1,375% 

05/05/2022 EUR 11.000.000 11.248.853  0,59 
Lloyds Bank plc, Reg. S 6,5% 

24/03/2020 EUR 13.000.000 14.354.309  0,75 
Lloyds Banking Group plc, Reg. S 0,75% 

09/11/2021 EUR 10.953.000 11.100.489  0,58 
National Express Group plc, Reg. S, FRN 

0,073% 15/05/2020 EUR 3.170.000 3.166.941  0,16 
Nationwide Building Society, Reg. S 6,75% 

22/07/2020 EUR 7.300.000 8.252.590  0,43 
NGG Finance plc, Reg. S, FRN 4,25% 

18/06/2076 EUR 8.565.000 9.083.610  0,47 
Royal Bank of Scotland plc (The), Reg. S 

0,625% 02/03/2022 EUR 8.850.000 8.766.394  0,46 
Santander UK plc, Reg. S 0,875% 

25/11/2020 EUR 7.178.000 7.307.922  0,38 
Standard Chartered plc, Reg. S, FRN 

0,75% 03/10/2023 EUR 6.700.000 6.611.426  0,35 
Standard Chartered plc, Reg. S, FRN 4% 

21/10/2025 EUR 7.000.000 7.438.768  0,39 
State Grid Europe Development 2014 plc, 

Reg. S 1,5% 26/01/2022 EUR 3.000.000 3.093.263  0,16 
Tesco Corporate Treasury Services plc, 

Reg. S 1,375% 01/07/2019 EUR 1.852.000 1.875.418  0,10 
Vodafone Group plc, Reg. S 0,375% 

22/11/2021 EUR 5.000.000 5.020.626  0,26 
Yorkshire Building Society, Reg. S 0,875% 

20/03/2023 EUR 5.700.000 5.679.125  0,30 

131.702.940  6,88 

Stati Uniti d’America
Bank of America Corp., Reg. S 2,5% 

27/07/2020 EUR 5.000.000 5.257.658  0,28 
Citigroup, Inc., Reg. S 1,375% 

27/10/2021 EUR 8.000.000 8.277.533  0,43 
General Electric Co. 0,375% 17/05/2022 EUR 11.550.000 11.532.082  0,60 
Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. S, 

FRN 0,309% 09/09/2022 EUR 15.000.000 14.989.275  0,78 
Mohawk Industries, Inc. 2% 14/01/2022 EUR 6.300.000 6.631.921  0,35 
Mylan NV, Reg. S 1,25% 23/11/2020 EUR 4.850.000 4.962.301  0,26 
Mylan NV, Reg. S, FRN 0,176% 

24/05/2020 EUR 4.950.000 4.960.024  0,26 
Prologis International Funding II SA, REIT, 

Reg. S 2,875% 04/04/2022 EUR 6.000.000 6.558.900  0,34 
Simon International Finance SCA, REIT, 

Reg. S 1,375% 18/11/2022 EUR 3.000.000 3.109.389  0,16 
Simon Property Group LP, REIT 2,375% 

02/10/2020 EUR 4.000.000 4.185.721  0,22 
Wells Fargo & Co., Reg. S, FRN 0,292% 

26/04/2021 EUR 9.250.000 9.309.385  0,49 

79.774.189 4,17

Totale Obbligazioni societarie 981.167.308  51,28 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di Stato

Austria
Austria Government Bond, Reg. S, 144A 

0,25% 18/10/2019 EUR 10.000.000 10.109.600  0,53 

10.109.600  0,53 

Belgio
Belgium Government Bond, Reg. S, 144A 

4,25% 28/09/2021 EUR 11.500.000 13.273.491  0,69 

13.273.491  0,69 

Cina
China Development Bank, Reg. S 0,125% 

24/01/2020 EUR 4.000.000 3.999.296  0,21 

3.999.296  0,21 

Finlandia
Finland Government Bond, Reg. S, 144A 

3,5% 15/04/2021 EUR 15.000.000 16.688.124  0,87 

16.688.124  0,87 

Francia
France Government Bond OAT, Reg. S 1% 

25/05/2019 EUR 15.500.000 15.723.742  0,82 
France Government Bond OAT, Reg. S 0% 

25/05/2020 EUR 25.000.000 25.276.250  1,32 

40.999.992  2,14 

Irlanda
Ireland Government Bond 5,9% 

18/10/2019 EUR 5.000.000 5.411.516  0,29 
Ireland Government Bond, Reg. S 0% 

18/10/2022 EUR 20.000.000 20.122.340  1,05 

25.533.856  1,34 

Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1,5% 

01/08/2019 EUR 10.000.000 10.125.070  0,53 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0,35% 

15/06/2020 EUR 40.000.000 39.726.520  2,08 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4% 

01/09/2020 EUR 50.000.000 53.377.850  2,79 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0,2% 

15/10/2020 EUR 40.000.000 39.400.080  2,06 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Reg. S, 

144A 0,1% 15/05/2022 EUR 103.350.000 105.930.593  5,54 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Reg. S 

1,65% 23/04/2020 EUR 60.000.000 61.870.946  3,23 

310.431.059  16,23 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Short Maturity Euro Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di Stato (seguito)

Giappone
Japan Finance Organization for 

Municipalities, Reg. S 0,875% 
22/09/2021 EUR 10.000.000 10.266.700  0,54 

10.266.700  0,54 

Paesi Bassi
Netherlands Government Bond, Reg. S, 

144A 4% 15/07/2019 EUR 7.000.000 7.341.565  0,38 

7.341.565  0,38 

Spagna
Spain Government Bond 0,05% 

31/01/2021 EUR 55.000.000 55.182.270  2,88 
Spain Government Bond, Reg. S, 144A 4% 

30/04/2020 EUR 40.000.000 43.099.068  2,25 
Spain Government Bond 0,25% 

31/01/2019 EUR 55.000.000 55.207.900  2,89 
Spain Government Bond 2,75% 

30/04/2019 EUR 36.000.000 36.934.560  1,93 
Spain Government Bond, Reg. S, 144A 

4,6% 30/07/2019 EUR 30.000.000 31.618.494  1,65 
Spain Government Bond, Reg. S, 144A 

4,3% 31/10/2019 EUR 50.000.000 53.122.930  2,78 
Spain Government Bond, Reg. S, 144A 

4,85% 31/10/2020 EUR 50.000.000 55.823.910  2,92 

330.989.132  17,30 

Totale Titoli di Stato 769.632.815  40,23 

Sovranazionali

Sovranazionali
Corp. Andina de Fomento, Reg. S 1% 

10/11/2020 EUR 10.800.000 11.052.580  0,58 
Corp. Andina de Fomento, Reg. S 1,875% 

29/05/2021 EUR 2.750.000 2.892.161  0,15 
Corp. Andina de Fomento, Reg. S 0,5% 

25/01/2022 EUR 17.500.000 17.632.650  0,92 

31.577.391  1,65 

Totale Sovranazionali 31.577.391  1,65 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 1.782.377.514  93,16 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds Euro 

Liquidity Fund – MS Reserve† EUR 103.833.044 103.833.044  5,43 

103.833.044  5,43 

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 103.833.044  5,43 

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 103.833.044  5,43 

Totale Investimenti 1.886.210.558  98,59 

Liquidità 10.232.537 0,53

Altre Attività/(Passività) 16.788.722 0,88

Totale Attivo netto 1.913.231.817 100,00

† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Short Maturity Euro Bond Fund (seguito)

Contratti futures fi nanziari

Descrizione dei titoli
Numero 

di contratti Valuta

Esposizione 
globale 

EUR

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

EUR

%
attivo
netto

Euro-Schatz, 06/09/2018 3.841 EUR 430.537.690 343.416  0,02 

Profi tti non realizzati su Contratti futures fi nanziari 343.416  0,02 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti futures fi nanziari 343.416  0,02 

Euro-Bobl, 06/09/2018 (3.015) EUR (398.432.250) (1.979.119)  (0,11) 

Perdite non realizzate su Contratti futures fi nanziari (1.979.119)  (0,11) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti futures fi nanziari (1.979.119)  (0,11) 

Perdite nette non realizzate su Contratti futures fi nanziari (1.635.703)  (0,09) 

Contratti di cambio a termine

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

EUR

%
attivo
netto

Classe di azioni coperta in SEK
SEK 36.966 EUR 3.575 06/07/2018 J.P. Morgan (41)  0,00 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (41)  0,00 

Perdite nette non realizzate su Contratti di cambio a termine (41)  0,00 

Garanzia ricevuta e versata dal Fondo 
in relazione a strumenti fi nanziari derivati:

Tipo di garanzia Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato

Short Maturity Euro Bond Fund

Liquidità Goldman Sachs EUR 5.286.761 –

5.286.761 –

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in euro.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Generazione di un tasso di rendimento relativo 
interessante, espresso in dollari USA, 
investendo principalmente in emissioni di alta 
qualità di titoli a reddito fi sso denominati 
in dollari USA, di emittenti societari e altri 
emittenti non statali.

US Dollar Corporate Bond Fund

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni convertibili

Biotecnologia
Illumina, Inc. 0% 15/06/2019 USD 50.000 58.471  0,20 

58.471  0,20 

Internet
Booking Holdings, Inc. 0,9% 15/09/2021 USD 25.000 29.953  0,10 
Ctrip.com International Ltd. 1,25% 

15/09/2022 USD 75.000 77.482  0,27 
Zillow Group, Inc. 2% 01/12/2021 USD 75.000 94.708  0,33 

202.143  0,70 

Fondi d’investimento immobiliari (REIT)
Colony Capital, Inc., REIT 5% 15/04/2023 USD 75.000 71.051  0,24 
Extra Space Storage LP, REIT, 144A 

3,125% 01/10/2035 USD 50.000 58.325  0,20 
Spirit Realty Capital, Inc., REIT 3,75% 

15/05/2021 USD 75.000 75.411  0,26 

204.787  0,70 

Software
Akamai Technologies, Inc. 0% 15/02/2019 USD 25.000 25.167  0,09 
Nuance Communications, Inc. 1% 

15/12/2035 USD 75.000 67.363  0,23 
Verint Systems, Inc. 1,5% 01/06/2021 USD 75.000 73.948  0,26 

166.478  0,58 

Telecomunicazioni
Finisar Corp. 0,5% 15/12/2036 USD 75.000 68.183  0,24 
Viavi Solutions, Inc. 0,625% 15/08/2033 USD 25.000 25.266  0,09 

93.449  0,33 

Totale Obbligazioni convertibili 725.328  2,51 

Obbligazioni societarie

Aerospazio e difesa
Embraer Netherlands Finance BV 5,4% 

01/02/2027 USD 75.000 77.770  0,27 
Harris Corp. 4,854% 27/04/2035 USD 75.000 77.411  0,27 
Lockheed Martin Corp. 3,55% 

15/01/2026 USD 100.000 98.547  0,34 
Rockwell Collins, Inc. 2,8% 15/03/2022 USD 100.000 97.571  0,34 

351.299  1,22 

Agricoltura
Philip Morris International, Inc. 4,5% 

20/03/2042 USD 25.000 24.635  0,09 

24.635  0,09 

Compagnie aeree
Delta Air Lines, Inc. 3,625% 15/03/2022 USD 150.000 148.501  0,51 

148.501  0,51 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

US Dollar Corporate Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Abbigliamento
Wolverine World Wide, Inc., 144A 5% 

01/09/2026 USD 57.000 54.292  0,19 

54.292  0,19 

Case automobilistiche
Ford Motor Co. 4,75% 15/01/2043 USD 75.000 65.146  0,23 
General Motors Co. 6,6% 01/04/2036 USD 125.000 137.129  0,48 
General Motors Financial Co., Inc. 4,2% 

01/03/2021 USD 100.000 101.450  0,35 

303.725  1,06 

Banche
ABN AMRO Bank NV, 144A 4,75% 

28/07/2025 USD 200.000 199.390  0,69 
Bank of America Corp., FRN 3,093% 

01/10/2025 USD 150.000 143.222  0,50 
Bank of America Corp., FRN 3,97% 

05/03/2029 USD 100.000 98.314  0,34 
Bank of America Corp. 3,5% 19/04/2026 USD 75.000 72.491  0,25 
Bank of America Corp. 4,25% 

22/10/2026 USD 125.000 123.823  0,43 
Bank of America Corp. 4,75% 

21/04/2045 USD 125.000 125.075  0,43 
Bank of America Corp., FRN 4,244% 

24/04/2038 USD 50.000 48.712  0,17 
BPCE SA, 144A 5,15% 21/07/2024 USD 200.000 203.113  0,70 
Capital One Financial Corp. 3,3% 

30/10/2024 USD 125.000 119.322  0,41 
Capital One Financial Corp. 3,75% 

09/03/2027 USD 150.000 142.678  0,49 
Citigroup, Inc. 5,5% 13/09/2025 USD 25.000 26.589  0,09 
Citigroup, Inc. 4,45% 29/09/2027 USD 375.000 369.872  1,28 
Citigroup, Inc. 8,125% 15/07/2039 USD 100.000 141.940  0,49 
Citigroup, Inc., FRN 3,887% 10/01/2028 USD 125.000 121.437  0,42 
Commerzbank AG, 144A 8,125% 

19/09/2023 USD 200.000 227.568  0,79 
Compass Bank 3,5% 11/06/2021 USD 250.000 249.644  0,87 
Credit Agricole SA, 144A 3,75% 

24/04/2023 USD 325.000 319.054  1,11 
Deutsche Bank AG 3,95% 27/02/2023 USD 100.000 96.287  0,33 
Deutsche Bank AG 2,7% 13/07/2020 USD 225.000 219.233  0,76 
Goldman Sachs Group, Inc. (The) 3,2% 

23/02/2023 USD 75.000 73.116  0,25 
Goldman Sachs Group, Inc. (The) 6,75% 

01/10/2037 USD 150.000 178.339  0,62 
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN 

3,691% 05/06/2028 USD 325.000 308.778  1,07 
HSBC Holdings plc, FRN 3,95% 

18/05/2024 USD 200.000 199.479  0,69 
HSBC Holdings plc 3,9% 25/05/2026 USD 200.000 195.466  0,68 
ING Bank NV, 144A 5,8% 25/09/2023 USD 275.000 291.167  1,01 
JPMorgan Chase & Co. 4,85% 

01/02/2044 USD 125.000 131.208  0,45 
JPMorgan Chase & Co., FRN 3,897% 

23/01/2049 USD 75.000 67.164  0,23 
JPMorgan Chase & Co. 4,125% 

15/12/2026 USD 350.000 346.189  1,20 
Lloyds Banking Group plc 3,75% 

11/01/2027 USD 200.000 189.286  0,66 
Lloyds Banking Group plc, FRN 3,574% 

07/11/2028 USD 200.000 184.980  0,64 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Banche (seguito)
Macquarie Group Ltd., FRN, 144A 4,15% 

27/03/2024 USD 150.000 149.091  0,52 
NatWest Markets plc 3,875% 12/09/2023 USD 400.000 389.274  1,35 
Northern Trust Corp., FRN 3,375% 

08/05/2032 USD 50.000 47.156  0,16 
Santander Holdings USA, Inc. 2,7% 

24/05/2019 USD 68.000 67.729  0,23 
Santander UK Group Holdings plc 3,571% 

10/01/2023 USD 200.000 194.777  0,67 
Santander UK plc, 144A 5% 07/11/2023 USD 200.000 203.704  0,70 
Wells Fargo & Co. 3,069% 24/01/2023 USD 75.000 72.977  0,25 
Wells Fargo & Co. 4,1% 03/06/2026 USD 50.000 49.012  0,17 
Wells Fargo & Co. 3% 23/10/2026 USD 375.000 346.410  1,20 
Wells Fargo & Co. 4,4% 14/06/2046 USD 50.000 45.989  0,16 
Westpac Banking Corp. 2,85% 

13/05/2026 USD 75.000 69.675  0,24 

6.848.730  23,70 

Bevande
Anheuser-Busch InBev Finance, Inc. 3,65% 

01/02/2026 USD 125.000 122.563  0,42 
Anheuser-Busch InBev Finance, Inc. 4,9% 

01/02/2046 USD 150.000 154.654  0,54 
Maple Escrow Subsidiary, Inc., 144A 

5,085% 25/05/2048 USD 50.000 50.395  0,17 
Maple Escrow Subsidiary, Inc., FRN, 144A 

4,597% 25/05/2028 USD 50.000 50.264  0,17 
Molson Coors Brewing Co. 2,1% 

15/07/2021 USD 100.000 95.956  0,33 

473.832  1,63 

Biotecnologia
Amgen, Inc., FRN 4,663% 15/06/2051 USD 75.000 74.186  0,26 
Biogen, Inc. 5,2% 15/09/2045 USD 50.000 53.165  0,18 
Celgene Corp. 4,55% 20/02/2048 USD 50.000 45.898  0,16 
Gilead Sciences, Inc. 4,8% 01/04/2044 USD 25.000 26.078  0,09 

199.327  0,69 

Settore chimico
Eastman Chemical Co. 3,8% 15/03/2025 USD 125.000 124.131  0,43 
EI du Pont de Nemours & Co. 2,2% 

01/05/2020 USD 50.000 49.313  0,17 
LyondellBasell Industries NV 4,625% 

26/02/2055 USD 75.000 69.763  0,24 
NOVA Chemicals Corp., 144A 4,875% 

01/06/2024 USD 100.000 95.400  0,33 
Sherwin-Williams Co. (The) 2,75% 

01/06/2022 USD 100.000 97.058  0,34 
Syngenta Finance NV, 144A 4,892% 

24/04/2025 USD 200.000 196.505  0,68 

632.170  2,19 

Servizi commerciali
Transurban Finance Co. Pty. Ltd., 144A 

3,375% 22/03/2027 USD 100.000 92.869  0,32 

92.869  0,32 
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 
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Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Computer
Apple, Inc. 3% 20/06/2027 USD 125.000 118.965  0,41 
Apple, Inc. 4,5% 23/02/2036 USD 50.000 53.937  0,19 
Apple, Inc. 3,85% 04/05/2043 USD 100.000 96.013  0,33 
Apple, Inc. 3,85% 04/08/2046 USD 75.000 71.644  0,25 
Dell International LLC, FRN, 144A 8,1% 

15/07/2036 USD 75.000 88.824  0,31 
Hewlett Packard Enterprise Co., 144A 

2,1% 04/10/2019 USD 75.000 74.036  0,26 
Western Digital Corp. 4,75% 15/02/2026 USD 100.000 97.522  0,34 

600.941  2,09 

Servizi fi nanziari diversifi cati
AerCap Ireland Capital DAC 3,5% 

26/05/2022 USD 150.000 146.838  0,51 
Air Lease Corp. 3,375% 01/06/2021 USD 100.000 99.588  0,35 
Brookfi eld Finance LLC 4% 01/04/2024 USD 25.000 24.775  0,09 
Brookfi eld Finance, Inc. 4,25% 

02/06/2026 USD 25.000 24.630  0,09 
Discover Financial Services 3,95% 

06/11/2024 USD 175.000 171.249  0,59 
High Street Funding Trust I, 144A 4,111% 

15/02/2028 USD 125.000 123.239  0,43 
Synchrony Financial 3,95% 01/12/2027 USD 150.000 138.628  0,48 
TD Ameritrade Holding Corp. 3,625% 

01/04/2025 USD 50.000 49.636  0,17 
TD Ameritrade Holding Corp. 3,3% 

01/04/2027 USD 100.000 95.715  0,33 
UBS Group Funding Switzerland AG, 144A 

3,491% 23/05/2023 USD 400.000 391.704  1,36 
USAA Capital Corp., 144A 2% 

01/06/2021 USD 150.000 145.016  0,50 
Visa, Inc. 4,3% 14/12/2045 USD 75.000 78.257  0,27 

1.489.275  5,17 

Elettricità
Alabama Power Co. 3,75% 01/03/2045 USD 75.000 70.280  0,24 
Appalachian Power Co. 3,4% 01/06/2025 USD 50.000 49.146  0,17 
Baltimore Gas & Electric Co. 2,4% 

15/08/2026 USD 100.000 91.347  0,32 
Berkshire Hathaway Energy Co. 6,125% 

01/04/2036 USD 74.000 91.667  0,32 
Black Hills Corp. 3,15% 15/01/2027 USD 50.000 46.468  0,16 
CenterPoint Energy, Inc. 2,5% 

01/09/2022 USD 50.000 48.145  0,17 
CMS Energy Corp. 5,05% 15/03/2022 USD 100.000 104.937  0,36 
DTE Energy Co. 3,8% 15/03/2027 USD 100.000 97.993  0,34 
Duke Energy Carolinas LLC 3,75% 

01/06/2045 USD 75.000 71.246  0,25 
Duke Energy Corp. 2,65% 01/09/2026 USD 225.000 203.005  0,70 
EDP Finance BV, 144A 3,625% 

15/07/2024 USD 200.000 192.408  0,67 
Emera US Finance LP 3,55% 15/06/2026 USD 100.000 94.841  0,33 
Enel Chile SA 4,875% 12/06/2028 USD 50.000 50.337  0,17 
Enel Finance International NV, 144A 6% 

07/10/2039 USD 100.000 111.772  0,39 
Entergy Arkansas, Inc. 3,5% 01/04/2026 USD 100.000 98.774  0,34 
Exelon Generation Co. LLC 4% 

01/10/2020 USD 50.000 50.755  0,18 
Fortis, Inc. 2,1% 04/10/2021 USD 50.000 47.786  0,17 
ITC Holdings Corp. 3,35% 15/11/2027 USD 50.000 46.946  0,16 
Mid-Atlantic Interstate Transmission LLC, 

144A 4,1% 15/05/2028 USD 100.000 100.337  0,35 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
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Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Elettricità (seguito)
Mississippi Power Co. 3,95% 30/03/2028 USD 125.000 124.283  0,43 
NextEra Energy Capital Holdings, Inc. 

3,55% 01/05/2027 USD 150.000 144.486  0,50 
Oncor Electric Delivery Co. LLC 2,95% 

01/04/2025 USD 50.000 47.980  0,17 
Pacifi c Gas & Electric Co. 3,95% 

01/12/2047 USD 100.000 85.871  0,30 
Public Service Electric & Gas Co. 2,25% 

15/09/2026 USD 50.000 45.354  0,16 
South Carolina Electric & Gas Co. 4,5% 

01/06/2064 USD 50.000 45.322  0,16 
Southern Power Co. 1,95% 15/12/2019 USD 25.000 24.601  0,09 
Trans-Allegheny Interstate Line Co., 144A 

3,85% 01/06/2025 USD 100.000 100.103  0,35 
TransAlta Corp. 4,5% 15/11/2022 USD 47.000 46.673  0,16 
Virginia Electric & Power Co. 2,95% 

15/01/2022 USD 50.000 49.500  0,17 
Virginia Electric & Power Co. 3,5% 

15/03/2027 USD 100.000 98.182  0,34 
Virginia Electric & Power Co. 4,2% 

15/05/2045 USD 75.000 74.600  0,26 
Xcel Energy, Inc. 3,3% 01/06/2025 USD 25.000 24.245  0,08 

2.579.390  8,96 

Elettronica
Trimble, Inc. 4,9% 15/06/2028 USD 75.000 75.304  0,26 

75.304  0,26 

Fondi comuni di investimento immobiliare (REIT) azionari
Realty Income Corp., REIT 3,65% 

15/01/2028 USD 25.000 24.035  0,08 

24.035  0,08 

Alimentari
Kraft Heinz Foods Co. 3% 01/06/2026 USD 175.000 158.240  0,55 
Kraft Heinz Foods Co. 4,375% 

01/06/2046 USD 25.000 21.853  0,08 
Kroger Co. (The) 4,45% 01/02/2047 USD 75.000 69.082  0,24 
Tyson Foods, Inc. 4,875% 15/08/2034 USD 50.000 51.122  0,18 
Wm Wrigley Jr Co., 144A 2,9% 

21/10/2019 USD 50.000 49.884  0,17 

350.181  1,22 

Prodotti forestali e carta
International Paper Co. 3% 15/02/2027 USD 125.000 113.560  0,39 

113.560  0,39 

Gas
Sempra Energy 2,9% 01/02/2023 USD 125.000 121.274  0,42 
Sempra Energy 6% 15/10/2039 USD 25.000 29.570  0,10 

150.844  0,52 
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
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Quantità/
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netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Prodotti sanitari
Abbott Laboratories 3,4% 30/11/2023 USD 125.000 123.534  0,43 
Abbott Laboratories 4,9% 30/11/2046 USD 50.000 53.968  0,19 
Becton Dickinson and Co. 2,894% 

06/06/2022 USD 100.000 96.786  0,34 
Becton Dickinson and Co. 4,685% 

15/12/2044 USD 25.000 24.368  0,08 
Medtronic, Inc. 4,625% 15/03/2045 USD 75.000 79.785  0,28 
Thermo Fisher Scientifi c, Inc. 4,1% 

15/08/2047 USD 25.000 23.866  0,08 
Thermo Fisher Scientifi c, Inc. 2,95% 

19/09/2026 USD 50.000 46.388  0,16 

448.695  1,56 

Servizi sanitari
Cigna Corp. 3,875% 15/10/2047 USD 50.000 42.931  0,15 
HCA, Inc. 4,75% 01/05/2023 USD 50.000 50.020  0,17 
HCA, Inc. 4,5% 15/02/2027 USD 50.000 47.424  0,16 
Humana, Inc. 4,8% 15/03/2047 USD 50.000 51.350  0,18 
UnitedHealth Group, Inc. 3,75% 

15/07/2025 USD 300.000 300.269  1,04 

491.994  1,70 

Società di partecipazione – Diversifi cate
Brixmor Operating Partnership LP, REIT 

3,85% 01/02/2025 USD 50.000 48.286  0,17 

48.286  0,17 

Assicurazioni
American International Group, Inc. 4,5% 

16/07/2044 USD 100.000 93.561  0,32 
Assurant, Inc. 4,2% 27/09/2023 USD 100.000 100.102  0,35 
Brighthouse Financial, Inc. 3,7% 

22/06/2027 USD 150.000 133.757  0,46 
Chubb INA Holdings, Inc. 3,35% 

15/05/2024 USD 50.000 49.388  0,17 
CNA Financial Corp. 5,75% 15/08/2021 USD 50.000 53.096  0,18 
Five Corners Funding Trust, 144A 4,419% 

15/11/2023 USD 100.000 102.944  0,36 
Great-West Lifeco Finance 2018 LP, 144A 

4,581% 17/05/2048 USD 50.000 50.919  0,18 
Guardian Life Insurance Co. of America 

(The), 144A 4,85% 24/01/2077 USD 50.000 48.893  0,17 
Jackson National Life Global Funding, 144A 

2,2% 30/01/2020 USD 75.000 73.991  0,26 
Liberty Mutual Group, Inc., 144A 4,85% 

01/08/2044 USD 25.000 25.615  0,09 
Travelers Cos., Inc. (The) 3,75% 

15/05/2046 USD 50.000 46.119  0,16 

778.385  2,70 

Internet
Alibaba Group Holding Ltd. 2,8% 

06/06/2023 USD 200.000 192.845  0,67 
Amazon.com, Inc. 4,25% 22/08/2057 USD 75.000 74.176  0,26 
Amazon.com, Inc. 4,95% 05/12/2044 USD 25.000 28.031  0,10 
Tencent Holdings Ltd., 144A 3,595% 

19/01/2028 USD 200.000 189.256  0,65 

484.308  1,68 
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Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Ferro/Acciaio
Nucor Corp. 3,95% 01/05/2028 USD 50.000 50.064  0,17 

50.064  0,17 

Hotel
Wyndham Destinations, Inc. 4,15% 

01/04/2024 USD 75.000 73.651  0,26 

73.651  0,26 

Macchinari
Caterpillar, Inc. 3,803% 15/08/2042 USD 50.000 48.007  0,17 
CNH Industrial Capital LLC 4,375% 

06/11/2020 USD 50.000 50.776  0,18 
Nvent Finance Sarl, 144A 3,95% 

15/04/2023 USD 150.000 148.620  0,52 

247.403  0,87 

Mass media
21st Century Fox America, Inc. 3,7% 

15/10/2025 USD 25.000 24.633  0,09 
21st Century Fox America, Inc. 4,75% 

15/09/2044 USD 50.000 51.732  0,18 
Charter Communications Operating LLC 

4,2% 15/03/2028 USD 150.000 140.834  0,49 
Charter Communications Operating LLC 

6,484% 23/10/2045 USD 125.000 131.554  0,46 
Comcast Corp. 3,55% 01/05/2028 USD 175.000 167.330  0,58 
Comcast Corp. 3,6% 01/03/2024 USD 25.000 24.665  0,09 
Comcast Corp. 3,15% 15/02/2028 USD 150.000 138.673  0,48 
Discovery Communications LLC 3,95% 

20/03/2028 USD 75.000 71.031  0,25 
Viacom, Inc. 5,85% 01/09/2043 USD 50.000 50.422  0,17 
Warner Media LLC 2,95% 15/07/2026 USD 75.000 67.738  0,23 
Warner Media LLC 3,8% 15/02/2027 USD 50.000 47.327  0,16 

915.939  3,18 

Estrazione mineraria
Eldorado Gold Corp., 144A 6,125% 

15/12/2020 USD 75.000 72.562  0,25 
Glencore Funding LLC, 144A 3,875% 

27/10/2027 USD 75.000 70.063  0,24 
Goldcorp, Inc. 5,45% 09/06/2044 USD 50.000 52.231  0,18 
Newcastle Coal Infrastructure Group Pty. 

Ltd., 144A 4,4% 29/09/2027 USD 175.000 162.127  0,56 
Southern Copper Corp. 5,25% 

08/11/2042 USD 50.000 49.571  0,17 
Vale Overseas Ltd. 6,875% 21/11/2036 USD 25.000 28.043  0,10 

434.597  1,50 

Produttori vari
Carlisle Cos., Inc. 3,5% 01/12/2024 USD 75.000 72.350  0,25 
General Electric Co., FRN 5% Perpetual USD 75.000 73.915  0,26 
General Electric Co. 4,5% 11/03/2044 USD 150.000 147.287  0,51 

293.552  1,02 



223 Morgan Stanley Investment Funds 30 giugno 2018

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

US Dollar Corporate Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato
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Petrolio e gas
Andeavor 4,75% 15/12/2023 USD 100.000 103.825  0,36 
BP Capital Markets plc 3,119% 

04/05/2026 USD 50.000 47.911  0,17 
BP Capital Markets plc 3,017% 

16/01/2027 USD 100.000 94.653  0,33 
Cenovus Energy, Inc. 4,25% 15/04/2027 USD 100.000 96.309  0,33 
Cimarex Energy Co. 3,9% 15/05/2027 USD 150.000 144.291  0,50 
Concho Resources, Inc. 3,75% 

01/10/2027 USD 100.000 96.229  0,33 
Concho Resources, Inc. 4,85% 

15/08/2048 USD 50.000 50.458  0,17 
ConocoPhillips Co. 4,95% 15/03/2026 USD 125.000 134.889  0,47 
Exxon Mobil Corp. 4,114% 01/03/2046 USD 75.000 76.387  0,26 
Noble Energy, Inc. 5,05% 15/11/2044 USD 25.000 25.260  0,09 
Patterson-UTI Energy, Inc., 144A 3,95% 

01/02/2028 USD 50.000 46.880  0,16 
Shell International Finance BV 2,5% 

12/09/2026 USD 50.000 46.260  0,16 
Shell International Finance BV 4,375% 

11/05/2045 USD 100.000 102.592  0,36 
Woodside Finance Ltd., 144A 3,7% 

15/09/2026 USD 100.000 96.203  0,34 

1.162.147  4,03 

Petrolio, gas e combustibili di consumo
Halliburton Co. 5% 15/11/2045 USD 75.000 79.736  0,28 

79.736  0,28 

Prodotti farmaceutici
AbbVie, Inc. 3,2% 14/05/2026 USD 150.000 140.436  0,49 
Allergan Funding SCS 4,75% 15/03/2045 USD 34.000 32.937  0,11 
AstraZeneca plc 6,45% 15/09/2037 USD 50.000 62.300  0,21 
Bayer US Finance II LLC, 144A 4,375% 

15/12/2028 USD 200.000 199.909  0,69 
CVS Health Corp. 4,3% 25/03/2028 USD 25.000 24.687  0,09 
CVS Health Corp. 4,78% 25/03/2038 USD 150.000 149.369  0,52 
Express Scripts Holding Co. 4,8% 

15/07/2046 USD 25.000 23.735  0,08 
Express Scripts Holding Co. 4,5% 

25/02/2026 USD 100.000 99.700  0,35 
Novartis Capital Corp. 4,4% 06/05/2044 USD 75.000 80.139  0,28 
Pfi zer, Inc. 3% 15/12/2026 USD 100.000 96.208  0,33 
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands 

III BV 2,8% 21/07/2023 USD 25.000 21.689  0,07 

931.109  3,22 

Oleodotti
Andeavor Logistics LP 5,2% 01/12/2047 USD 50.000 48.553  0,17 
APT Pipelines Ltd., 144A 4,2% 

23/03/2025 USD 50.000 49.881  0,17 
APT Pipelines Ltd., 144A 4,25% 

15/07/2027 USD 50.000 49.195  0,17 
Buckeye Partners LP 4,125% 01/12/2027 USD 75.000 68.316  0,24 
Buckeye Partners LP 3,95% 01/12/2026 USD 50.000 45.733  0,16 
Columbia Pipeline Group, Inc. 4,5% 

01/06/2025 USD 75.000 75.207  0,26 
Enable Midstream Partners LP 3,9% 

15/05/2024 USD 50.000 48.244  0,17 
Enable Midstream Partners LP 4,4% 

15/03/2027 USD 75.000 71.471  0,25 
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Oleodotti (seguito)
Energy Transfer Equity LP 5,5% 

01/06/2027 USD 50.000 50.183  0,17 
Energy Transfer Partners LP 5,15% 

15/03/2045 USD 25.000 22.330  0,08 
Energy Transfer Partners LP 6,125% 

15/12/2045 USD 100.000 100.121  0,35 
Enterprise Products Operating LLC 4,45% 

15/02/2043 USD 100.000 95.054  0,33 
Kinder Morgan, Inc. 5,55% 01/06/2045 USD 75.000 75.901  0,26 
MPLX LP 5,2% 01/03/2047 USD 50.000 49.374  0,17 
MPLX LP 4% 15/02/2025 USD 50.000 49.054  0,17 
Phillips 66 Partners LP 4,68% 

15/02/2045 USD 25.000 23.199  0,08 
Plains All American Pipeline LP 4,5% 

15/12/2026 USD 50.000 49.162  0,17 
Rockies Express Pipeline LLC, 144A 

6,875% 15/04/2040 USD 75.000 85.875  0,30 
Sabine Pass Liquefaction LLC 4,2% 

15/03/2028 USD 125.000 120.862  0,42 
Tallgrass Energy Partners LP, 144A 5,5% 

15/01/2028 USD 75.000 73.875  0,26 

1.251.590  4,35 

Immobiliare
Prologis LP, REIT 3,875% 15/09/2028 USD 50.000 50.222  0,17 

50.222  0,17 

Fondi d’investimento immobiliari (REIT)
Alexandria Real Estate Equities, Inc., REIT 

4,7% 01/07/2030 USD 50.000 50.522  0,17 
Alexandria Real Estate Equities, Inc., REIT 

3,95% 15/01/2027 USD 50.000 48.418  0,17 
AvalonBay Communities, Inc., REIT 2,95% 

11/05/2026 USD 50.000 46.812  0,16 
Boston Properties LP, REIT 3,65% 

01/02/2026 USD 100.000 96.890  0,34 
Brixmor Operating Partnership LP, REIT 

4,125% 15/06/2026 USD 100.000 97.146  0,34 
Crown Castle International Corp., REIT 

4,45% 15/02/2026 USD 125.000 124.493  0,43 
CubeSmart LP, REIT 3,125% 01/09/2026 USD 25.000 23.038  0,08 
Digital Realty Trust LP, REIT 3,7% 

15/08/2027 USD 75.000 71.429  0,25 
Federal Realty Investment Trust, REIT 

3,625% 01/08/2046 USD 50.000 43.554  0,15 
Healthcare Trust of America Holdings LP, 

REIT 3,5% 01/08/2026 USD 25.000 23.448  0,08 
Iron Mountain, Inc., REIT 6% 15/08/2023 USD 50.000 51.443  0,18 
iStar, Inc., REIT 5,25% 15/09/2022 USD 75.000 73.190  0,25 
MPT Operating Partnership LP, REIT 5% 

15/10/2027 USD 50.000 47.768  0,17 
Realty Income Corp., REIT 3,25% 

15/10/2022 USD 150.000 147.530  0,51 
Simon Property Group LP, REIT 2,5% 

15/07/2021 USD 50.000 48.884  0,17 

994.565  3,45 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

US Dollar Corporate Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Vendita al dettaglio
Alimentation Couche-Tard, Inc., 144A 

3,55% 26/07/2027 USD 75.000 70.966  0,25 
CVS Health Corp. 5,125% 20/07/2045 USD 50.000 51.469  0,18 
Darden Restaurants, Inc. 4,55% 

15/02/2048 USD 25.000 23.242  0,08 
Darden Restaurants, Inc. 3,85% 

01/05/2027 USD 50.000 48.214  0,17 
Dollar General Corp. 3,25% 15/04/2023 USD 100.000 98.381  0,34 
Dollar Tree, Inc. 4% 15/05/2025 USD 150.000 147.023  0,51 
Dollar Tree, Inc. 4,2% 15/05/2028 USD 25.000 24.217  0,08 
Home Depot, Inc. (The) 4,875% 

15/02/2044 USD 75.000 82.879  0,29 
Kohl’s Corp. 5,55% 17/07/2045 USD 50.000 49.000  0,17 
Lowe’s Cos., Inc. 2,5% 15/04/2026 USD 75.000 68.769  0,24 
Macy’s Retail Holdings, Inc. 3,875% 

15/01/2022 USD 50.000 49.754  0,17 
Macy’s Retail Holdings, Inc. 2,875% 

15/02/2023 USD 75.000 70.665  0,24 
Starbucks Corp. 3,1% 01/03/2023 USD 150.000 147.100  0,51 
Walgreens Boots Alliance, Inc. 3,45% 

01/06/2026 USD 100.000 93.664  0,32 
Walmart, Inc. 3,7% 26/06/2028 USD 50.000 50.366  0,17 
Walmart, Inc. 3,625% 15/12/2047 USD 75.000 70.725  0,24 

1.146.434  3,96 

Risparmi e prestiti
Nationwide Building Society, FRN, 144A 

4,302% 08/03/2029 USD 200.000 193.132  0,67 

193.132  0,67 

Semiconduttori
Broadcom Corp. 2,2% 15/01/2021 USD 175.000 169.492  0,59 
Intel Corp. 2,6% 19/05/2026 USD 25.000 23.344  0,08 
Intel Corp. 2,7% 15/12/2022 USD 100.000 98.041  0,34 

290.877  1,01 

Software
Microsoft Corp. 3,125% 03/11/2025 USD 150.000 147.461  0,51 
Microsoft Corp. 4,45% 03/11/2045 USD 150.000 162.833  0,56 
Oracle Corp. 2,95% 15/11/2024 USD 125.000 120.372  0,42 
Oracle Corp. 3,8% 15/11/2037 USD 50.000 47.491  0,16 
Oracle Corp. 4% 15/07/2046 USD 75.000 71.033  0,25 

549.190  1,90 

Telecomunicazioni
AT&T, Inc., 144A 4,9% 15/08/2037 USD 100.000 95.874  0,33 
AT&T, Inc., 144A 5,15% 15/02/2050 USD 175.000 164.607  0,57 
AT&T, Inc. 4,25% 01/03/2027 USD 150.000 147.236  0,51 
Deutsche Telekom International Finance BV, 

144A 3,6% 19/01/2027 USD 150.000 142.079  0,49 
Sprint Spectrum Co. LLC, 144A 4,738% 

20/09/2029 USD 200.000 198.000  0,69 
Sprint Spectrum Co. LLC, 144A 3,36% 

20/03/2023 USD 162.500 161.409  0,56 
Telefonica Emisiones SAU 4,103% 

08/03/2027 USD 150.000 145.445  0,50 
Verizon Communications, Inc. 4,125% 

16/03/2027 USD 100.000 98.861  0,34 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Telecomunicazioni (seguito)
Verizon Communications, Inc. 4,272% 

15/01/2036 USD 250.000 230.960  0,80 
Verizon Communications, Inc. 4,672% 

15/03/2055 USD 100.000 89.123  0,31 
Vodafone Group plc 4,375% 30/05/2028 USD 125.000 123.393  0,43 

1.596.987  5,53 

Trasporto
Burlington Northern Santa Fe LLC 4,55% 

01/09/2044 USD 75.000 77.922  0,27 
CSX Corp. 2,6% 01/11/2026 USD 75.000 67.797  0,23 
FedEx Corp. 3,2% 01/02/2025 USD 75.000 72.695  0,25 
Union Pacifi c Corp. 3,95% 10/09/2028 USD 65.000 65.233  0,23 

283.647  0,98 

Totale Obbligazioni societarie 27.309.420  94,65 

Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari

Compagnie aeree
American Airlines Pass-Through Trust, 

Series 2017-1 ‘A’ 3,65% 15/08/2030 USD 48.050 47.242  0,17 
United Airlines Pass-Through Trust, 

Series 2014-1 ‘A’ 4% 11/10/2027 USD 124.936 124.858  0,43 

172.100  0,60 

Totale Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari 172.100  0,60 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 28.206.848  97,76 

Totale Investimenti 28.206.848  97,76 

Liquidità 393.455 1,36

Altre Attività/(Passività) 251.410 0,88

Totale Attivo netto 28.851.713 100,00
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

US Dollar Corporate Bond Fund (seguito)

Contratti futures fi nanziari

Descrizione dei titoli
Numero 

di contratti Valuta

Esposizione 
globale 

USD

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

USD

%
attivo
netto

US Long Bond, 19/09/2018 10 USD 1.451.875 31.563  0,11 
US Ultra Bond, 19/09/2018 7 USD 1.119.344 30.406  0,11 
US 2 Year Note, 28/09/2018 27 USD 5.719.359 2.984  0,01 

Profi tti non realizzati su Contratti futures fi nanziari 64.953  0,23 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti futures fi nanziari 64.953  0,23 

US 10 Year Note, 19/09/2018 (20) USD (2.403.750) (18.813)  (0,07) 
US 10 Year Ultra Note, 19/09/2018 (29) USD (3.719.703) (48.797)  (0,17) 
US 5 Year Note, 28/09/2018 (11) USD (1.249.703) (4.319)  (0,01) 

Perdite non realizzate su Contratti futures fi nanziari (71.929)  (0,25) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti futures fi nanziari (71.929)  (0,25) 

Perdite nette non realizzate su Contratti futures fi nanziari (6.976)  (0,02) 

Contratti di cambio a termine

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

USD

%
attivo
netto

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 6.695.808 USD 7.797.067 06/07/2018 J.P. Morgan 633  0,00 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 633  0,00 

Profi tti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine 633  0,00 

Contratti swap su tassi d’interesse

Importo 
nominale Valuta Controparte Descrizione dei titoli

Data di 
scadenza

Valore 
di mercato 

USD

Profi tti/
(Perdite) non 

realizzati/e 
USD

%
attivo
netto

375.000 USD Barclays Tasso passivo ad aliquota 
fi ssa 2,515% Tasso attivo 

ad aliquota vari1abile LIBOR 
a 3 mesi 09/11/2047 31.572 31.572  0,11 

390.917 USD Barclays Tasso passivo ad aliquota 
fi ssa 2,431% Tasso attivo 
ad aliquota variabile LIBOR 

a 3 mesi 21/12/2026 13.885 13.885  0,05 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti swap su tassi d’interesse 45.457 45.457  0,16 

Profi tti netti non realizzati su Contratti swap su tassi d’interesse 45.457 45.457  0,16 

Garanzia ricevuta e versata dal Fondo 
in relazione a strumenti fi nanziari derivati:

Tipo di garanzia Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato

US Dollar Corporate Bond Fund

Liquidità Goldman Sachs USD 47.795 –

47.795 –

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in dollari USA.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Generazione di un tasso di rendimento totale 
interessante, espresso in dollari USA, 
principalmente attraverso l’investimento in titoli 
ad alto rendimento e in titoli a reddito fi sso 
privi di rating denominati in dollari USA, 
compresi a titolo esemplifi cativo ma non 
esaustivo, quelli emessi da stati, agenzie 
e società situati nei paesi emergenti.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie

Pubblicità
Lamar Media Corp. 5,75% 01/02/2026 USD 470.000 479.388  0,21 
MDC Partners, Inc., 144A 6,5% 

01/05/2024 USD 1.195.000 1.051.600  0,47 

1.530.988  0,68 

Aerospazio e difesa
Kratos Defense & Security Solutions, Inc., 

144A 6,5% 30/11/2025 USD 1.000.000 1.038.750  0,46 

1.038.750  0,46 

Agricoltura
Pinnacle Operating Corp., 144A 9% 

15/11/2020 USD 1.250.000 1.084.375  0,48 

1.084.375  0,48 

Compagnie aeree
Air Canada, 144A 7,75% 15/04/2021 USD 350.000 375.375  0,17 
VistaJet Malta Finance plc, 144A 7,75% 

01/06/2020 USD 1.200.000 1.197.000  0,54 

1.572.375  0,71 

Abbigliamento
Hanesbrands, Inc., 144A 4,875% 

15/05/2026 USD 775.000 753.188  0,34 
Wolverine World Wide, Inc., 144A 5% 

01/09/2026 USD 750.000 714.375  0,32 

1.467.563  0,66 

Case automobilistiche
Aston Martin Capital Holdings Ltd., 144A 

6,5% 15/04/2022 USD 700.000 718.298  0,32 
JB Poindexter & Co., Inc., 144A 7,125% 

15/04/2026 USD 1.200.000 1.233.000  0,55 
Mclaren Finance plc, 144A 5,75% 

01/08/2022 USD 200.000 198.953  0,09 
Navistar International Corp., 144A 6,625% 

01/11/2025 USD 1.250.000 1.288.831  0,58 

3.439.082  1,54 

Auto ricambi e attrezzature
Meritor, Inc. 6,25% 15/02/2024 USD 756.000 765.061  0,34 
Titan International, Inc., 144A 6,5% 

30/11/2023 USD 1.200.000 1.203.000  0,54 

1.968.061  0,88 

Banche
CIT Group, Inc. 6,125% 09/03/2028 USD 475.000 491.323  0,22 
Freedom Mortgage Corp., 144A 8,25% 

15/04/2025 USD 1.045.000 1.028.641  0,46 
Provident Funding Associates LP, 144A 

6,375% 15/06/2025 USD 1.000.000 975.000  0,44 

2.494.964  1,12 

US Dollar High Yield Bond Fund
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

US Dollar High Yield Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Bevande
Beverages & More, Inc., 144A 11,5% 

15/06/2022 USD 1.000.000 865.000  0,39 

865.000  0,39 

Materiali da costruzione
American Woodmark Corp., 144A 4,875% 

15/03/2026 USD 225.000 214.313  0,10 
Builders FirstSource, Inc., 144A 5,625% 

01/09/2024 USD 750.000 732.187  0,33 
CPG Merger Sub LLC, 144A 8% 

01/10/2021 USD 1.250.000 1.271.875  0,57 
Gibraltar Industries, Inc. 6,25% 

01/02/2021 USD 572.000 575.146  0,26 
Standard Industries, Inc., 144A 5% 

15/02/2027 USD 500.000 468.750  0,21 
Summit Materials LLC 6,125% 

15/07/2023 USD 300.000 303.741  0,14 
US Concrete, Inc. 6,375% 01/06/2024 USD 450.000 453.897  0,20 

4.019.909  1,81 

Settore chimico
Hexion, Inc. 10% 15/04/2020 USD 1.250.000 1.240.625  0,55 
PQ Corp., 144A 5,75% 15/12/2025 USD 175.000 172.375  0,08 
Valvoline, Inc. 5,5% 15/07/2024 USD 500.000 506.660  0,23 
Versum Materials, Inc., 144A 5,5% 

30/09/2024 USD 525.000 533.610  0,24 

2.453.270  1,10 

Servizi commerciali
Ahern Rentals, Inc., 144A 7,375% 

15/05/2023 USD 1.250.000 1.225.000  0,55 
Aptim Corp., 144A 7,75% 15/06/2025 USD 1.000.000 812.500  0,36 
APX Group, Inc. 7,625% 01/09/2023 USD 850.000 758.625  0,34 
Emeco Pty. Ltd. 9,25% 31/03/2022 USD 1.250.000 1.331.875  0,60 
Flexi-Van Leasing, Inc., 144A 10% 

15/02/2023 USD 1.042.000 987.295  0,44 
Great Lakes Dredge & Dock Corp. 8% 

15/05/2022 USD 1.250.000 1.281.250  0,57 
Hertz Corp. (The), 144A 7,625% 

01/06/2022 USD 275.000 264.113  0,12 
Hertz Corp. (The) 5,875% 15/10/2020 USD 1.000.000 979.310  0,44 
Jaguar Holding Co. II, 144A 6,375% 

01/08/2023 USD 700.000 698.950  0,31 
Live Nation Entertainment, Inc., 144A 

4,875% 01/11/2024 USD 300.000 291.000  0,13 
Michael Baker International LLC, 144A 

8,75% 01/03/2023 USD 1.250.000 1.225.000  0,55 
Service Corp. International 4,625% 

15/12/2027 USD 600.000 566.235  0,25 
TMS International Corp., 144A 7,25% 

15/08/2025 USD 900.000 931.266  0,42 
United Rentals North America, Inc. 5,75% 

15/11/2024 USD 300.000 306.256  0,14 

11.658.675  5,22 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Computer
DynCorp International, Inc. 11,875% 

30/11/2020 USD 1.121.572 1.172.043  0,52 
Harland Clarke Holdings Corp., 144A 

6,875% 01/03/2020 USD 650.000 645.125  0,29 

1.817.168  0,81 

Cosmetica/igiene personale
First Quality Finance Co., Inc., 144A 5% 

01/07/2025 USD 700.000 647.052  0,29 

647.052  0,29 

Distribuzione/Ingrosso
American Builders & Contractors Supply 

Co., Inc., 144A 5,875% 15/05/2026 USD 1.000.000 985.065  0,44 
Beacon Escrow Corp., 144A 4,875% 

01/11/2025 USD 500.000 460.945  0,21 
Beacon Roofi ng Supply, Inc. 6,375% 

01/10/2023 USD 300.000 310.760  0,14 
Global Partners LP 6,25% 15/07/2022 USD 750.000 731.250  0,33 
Global Partners LP 7% 15/06/2023 USD 500.000 498.750  0,22 

2.986.770  1,34 

Servizi fi nanziari diversifi cati
Exela Intermediate LLC, 144A 10% 

15/07/2023 USD 1.225.000 1.258.687  0,56 
Fly Leasing Ltd. 5,25% 15/10/2024 USD 525.000 494.768  0,22 
Infi nity Acquisition LLC, 144A 7,25% 

01/08/2022 USD 1.250.000 1.281.250  0,57 
Jack Ohio Finance LLC, 144A 10,25% 

15/11/2022 USD 1.300.000 1.410.500  0,63 
Jefferies Finance LLC, 144A 7,25% 

15/08/2024 USD 1.150.000 1.132.750  0,51 
Lions Gate Capital Holdings LLC, 144A 

5,875% 01/11/2024 USD 550.000 551.205  0,25 
Oxford Finance LLC, 144A 6,375% 

15/12/2022 USD 1.250.000 1.275.000  0,57 

7.404.160  3,31 

Elettricità
Calpine Corp. 5,75% 15/01/2025 USD 1.250.000 1.147.606  0,51 
Dynegy, Inc. 7,375% 01/11/2022 USD 650.000 679.611  0,30 
NRG Energy, Inc. 6,625% 15/01/2027 USD 750.000 772.762  0,35 

2.599.979  1,16 

Componenti e attrezzature elettriche
Artesyn Embedded Technologies, Inc., 

144A 9,75% 15/10/2020 USD 1.100.000 1.058.750  0,47 
Energizer Gamma Acquisition, Inc., 144A 

6,375% 15/07/2026 USD 1.000.000 1.011.580  0,45 

2.070.330  0,92 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

US Dollar High Yield Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Elettronica
Itron, Inc., 144A 5% 15/01/2026 USD 485.000 464.829  0,21 
TTM Technologies, Inc., 144A 5,625% 

01/10/2025 USD 1.233.000 1.217.033  0,54 

1.681.862  0,75 

Progettazione ed edilizia
New Enterprise Stone & Lime Co., Inc., 

144A 6,25% 15/03/2026 USD 1.000.000 1.012.500  0,45 
Pisces Midco, Inc., 144A 8% 15/04/2026 USD 1.250.000 1.205.987  0,54 
TopBuild Escrow Corp., 144A 5,625% 

01/05/2026 USD 750.000 721.875  0,32 
Tutor Perini Corp., 144A 6,875% 

01/05/2025 USD 750.000 752.812  0,34 
Zachry Holdings, Inc., 144A 7,5% 

01/02/2020 USD 1.250.000 1.242.187  0,56 

4.935.361  2,21 

Industria del divertimento
Boyne USA, Inc., 144A 7,25% 

01/05/2025 USD 1.312.000 1.374.320  0,61 
CCM Merger, Inc., 144A 6% 15/03/2022 USD 980.000 999.894  0,45 
Downstream Development Authority of the 

Quapaw Tribe of Oklahoma, 144A 10,5% 
15/02/2023 USD 1.150.000 1.178.750  0,53 

Eldorado Resorts, Inc. 6% 01/04/2025 USD 1.000.000 1.002.335  0,45 
EMI Music Publishing Group North America 

Holdings, Inc., 144A 7,625% 
15/06/2024 USD 350.000 379.628  0,17 

National CineMedia LLC 5,75% 
15/08/2026 USD 1.000.000 917.500  0,41 

Rivers Pittsburgh Borrower LP, 144A 
6,125% 15/08/2021 USD 1.250.000 1.240.625  0,55 

Speedway Motorsports, Inc. 5,125% 
01/02/2023 USD 600.000 593.052  0,27 

7.686.104  3,44 

Controllo ambientale
Core & Main LP, 144A 6,125% 

15/08/2025 USD 1.100.000 1.047.420  0,47 
SA Exploration Holdings, Inc., 144A 10% 

14/04/2019* USD 543.658 347.941  0,16 
Waste Pro USA, Inc., 144A 5,5% 

15/02/2026 USD 525.000 506.226  0,23 

1.901.587  0,86 

Alimentari
Albertsons Cos. LLC 5,75% 15/03/2025 USD 550.000 486.483  0,22 
Albertsons Cos., Inc., FRN, 144A 6,9% 

15/01/2024 USD 700.000 701.627  0,31 
Chobani LLC, 144A 7,5% 15/04/2025 USD 1.000.000 963.750  0,43 
Clearwater Seafoods, Inc., 144A 6,875% 

01/05/2025 USD 750.000 721.875  0,32 
FAGE International SA, 144A 5,625% 

15/08/2026 USD 1.000.000 922.500  0,41 
Lamb Weston Holdings, Inc., 144A 4,875% 

01/11/2026 USD 550.000 534.188  0,24 
Matterhorn Merger Sub LLC, 144A 8,5% 

01/06/2026 USD 1.000.000 967.500  0,43 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Alimentari (seguito)
Pinnacle Foods Finance LLC 5,875% 

15/01/2024 USD 775.000 819.563  0,37 
Post Holdings, Inc., 144A 5% 15/08/2026 USD 500.000 466.072  0,21 
Simmons Foods, Inc., 144A 5,75% 

01/11/2024 USD 1.200.000 1.047.000  0,47 
TreeHouse Foods, Inc., 144A 6% 

15/02/2024 USD 1.250.000 1.279.687  0,57 

8.910.245  3,98 

Servizi di ristorazione
Aramark Services, Inc. 4,75% 

01/06/2026 USD 525.000 507.260  0,23 

507.260  0,23 

Prodotti forestali e carta
Mercer International, Inc., 144A 5,5% 

15/01/2026 USD 550.000 539.847  0,24 

539.847  0,24 

Gas
LBC Tank Terminals Holding Netherlands 

BV, 144A 6,875% 15/05/2023 USD 1.275.000 1.294.125  0,58 
NGL Energy Partners LP 6,125% 

01/03/2025 USD 1.250.000 1.193.750  0,53 

2.487.875  1,11 

Attrezzi a mano/macchine utensili
Apex Tool Group LLC, 144A 9% 

15/02/2023 USD 1.250.000 1.221.875  0,55 

1.221.875  0,55 

Prodotti sanitari
Mallinckrodt International Finance SA, 144A 

5,5% 15/04/2025 USD 1.250.000 1.006.250  0,45 
Telefl ex, Inc. 4,875% 01/06/2026 USD 500.000 492.500  0,22 

1.498.750  0,67 

Servizi sanitari
Acadia Healthcare Co., Inc. 5,625% 

15/02/2023 USD 800.000 808.084  0,36 
Eagle Holding Co. II LLC, 144A 7,625% 

15/05/2022 USD 1.070.000 1.082.038  0,48 
Envision Healthcare Corp. 5,625% 

15/07/2022 USD 423.000 433.575  0,19 
Hadrian Merger Sub, Inc., 144A 8,5% 

01/05/2026 USD 525.000 511.875  0,23 
HCA, Inc. 5,25% 15/06/2026 USD 275.000 274.233  0,12 
MPH Acquisition Holdings LLC, 144A 

7,125% 01/06/2024 USD 1.000.000 1.027.500  0,46 
Polaris Intermediate Corp., 144A 8,5% 

01/12/2022 USD 700.000 720.125  0,32 
Select Medical Corp. 6,375% 01/06/2021 USD 550.000 558.134  0,25 
Surgery Center Holdings, Inc., 144A 6,75% 

01/07/2025 USD 1.250.000 1.190.625  0,53 



229 Morgan Stanley Investment Funds 30 giugno 2018

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

US Dollar High Yield Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Servizi sanitari (seguito)
Team Health Holdings, Inc., 144A 6,375% 

01/02/2025 USD 1.250.000 1.068.106  0,48 
Tenet Healthcare Corp., 144A 7% 

01/08/2025 USD 1.250.000 1.244.194  0,56 

8.918.489  3,98 

Società di partecipazione – Diversifi cate
PetSmart, Inc., 144A 7,125% 

15/03/2023 USD 1.000.000 667.500  0,30 
Trident Merger Sub, Inc., 144A 6,625% 

01/11/2025 USD 1.000.000 987.440  0,44 

1.654.940  0,74 

Costruttori
AV Homes, Inc. 6,625% 15/05/2022 USD 1.000.000 1.033.750  0,46 
Beazer Homes USA, Inc. 5,875% 

15/10/2027 USD 525.000 460.128  0,21 
Beazer Homes USA, Inc. 8,75% 

15/03/2022 USD 500.000 531.803  0,24 
Century Communities, Inc. 5,875% 

15/07/2025 USD 1.063.000 1.003.647  0,45 
LGI Homes, Inc. 6,875% 15/07/2026 USD 350.000 350.000  0,16 
Mattamy Group Corp., 144A 6,875% 

15/12/2023 USD 1.000.000 1.015.000  0,45 
New Home Co., Inc. (The) 7,25% 

01/04/2022 USD 1.100.000 1.136.938  0,51 
William Lyon Homes, Inc., 144A 6% 

01/09/2023 USD 900.000 899.649  0,40 
Williams Scotsman International, Inc., 144A 

7,875% 15/12/2022 USD 1.250.000 1.303.125  0,58 

7.734.040  3,46 

Arredi per la casa
Tempur Sealy International, Inc. 5,5% 

15/06/2026 USD 750.000 727.223  0,33 

727.223  0,33 

Prodotti per la casa
ACCO Brands Corp., 144A 5,25% 

15/12/2024 USD 650.000 650.000  0,29 
Central Garden & Pet Co. 5,125% 

01/02/2028 USD 750.000 697.410  0,31 
Spectrum Brands, Inc. 5,75% 15/07/2025 USD 750.000 742.433  0,33 

2.089.843  0,93 

Assicurazioni
Fidelity & Guaranty Life Holdings, Inc., 

144A 5,5% 01/05/2025 USD 900.000 882.000  0,39 
HUB International Ltd., 144A 7% 

01/05/2026 USD 900.000 892.247  0,40 
MGIC Investment Corp. 5,75% 

15/08/2023 USD 300.000 307.500  0,14 
Radian Group, Inc. 4,5% 01/10/2024 USD 500.000 480.338  0,21 
USIS Merger Sub, Inc., 144A 6,875% 

01/05/2025 USD 1.025.000 1.016.800  0,45 

3.578.885  1,59 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Tempo libero
Silversea Cruise Finance Ltd., 144A 7,25% 

01/02/2025 USD 1.350.000 1.468.246  0,66 

1.468.246  0,66 

Hotel
Boyd Gaming Corp., 144A 6% 

15/08/2026 USD 525.000 520.149  0,23 
FelCor Lodging LP, REIT 6% 01/06/2025 USD 721.000 741.419  0,33 
Sugarhouse HSP Gaming Prop Mezz LP, 

144A 5,875% 15/05/2025 USD 1.348.000 1.273.860  0,57 

2.535.428  1,13 

Macchinari
BlueLine Rental Finance Corp., 144A 

9,25% 15/03/2024 USD 1.250.000 1.323.869  0,59 
Cleaver-Brooks, Inc., 144A 7,875% 

01/03/2023 USD 1.250.000 1.287.500  0,58 
JPW Industries Holding Corp., 144A 9% 

01/10/2024 USD 1.250.000 1.303.125  0,58 

3.914.494  1,75 

Mass media
Altice France SA, 144A 7,375% 

01/05/2026 USD 1.050.000 1.030.507  0,46 
Block Communications, Inc., 144A 6,875% 

15/02/2025 USD 1.250.000 1.249.925  0,56 
Cable One, Inc., 144A 5,75% 15/06/2022 USD 688.000 703.852  0,31 
CCO Holdings LLC, 144A 5% 01/02/2028 USD 750.000 688.324  0,31 
CSC Holdings LLC 5,25% 01/06/2024 USD 1.250.000 1.184.425  0,53 
DISH DBS Corp. 7,75% 01/07/2026 USD 475.000 417.653  0,19 
EW Scripps Co. (The), 144A 5,125% 

15/05/2025 USD 1.250.000 1.179.525  0,53 
Gray Television, Inc., 144A 5,875% 

15/07/2026 USD 1.000.000 952.500  0,43 
Midcontinent Communications, 144A 

6,875% 15/08/2023 USD 850.000 896.495  0,40 
Virgin Media Secured Finance plc, 144A 

5,5% 15/08/2026 USD 750.000 707.752  0,32 

9.010.958  4,04 

Costruzioni in metallo/ferramenta
Grinding Media, Inc., 144A 7,375% 

15/12/2023 USD 1.000.000 1.045.000  0,47 
Novelis Corp., 144A 5,875% 30/09/2026 USD 850.000 816.234  0,36 
TriMas Corp., 144A 4,875% 15/10/2025 USD 845.000 806.447  0,36 

2.667.681  1,19 

Estrazione mineraria
American Gilsonite Co., 144A 17% 

31/12/2021 USD 24.170 27.191  0,01 
Eldorado Gold Corp., 144A 6,125% 

15/12/2020 USD 1.300.000 1.257.750  0,56 
First Quantum Minerals Ltd., 144A 7,5% 

01/04/2025 USD 1.000.000 975.870  0,44 
Hudbay Minerals, Inc., 144A 7,25% 

15/01/2023 USD 1.231.000 1.278.375  0,57 
IAMGOLD Corp., 144A 7% 15/04/2025 USD 1.000.000 1.020.000  0,46 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

US Dollar High Yield Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Estrazione mineraria (seguito)
International Wire Group, Inc., 144A 

10,75% 01/08/2021 USD 1.250.000 1.187.500  0,53 

5.746.686  2,57 

Produttori vari
CTP Transportation Products LLC, 144A 

8,25% 15/12/2019 USD 1.500.000 1.507.500  0,67 
EnPro Industries, Inc. 5,875% 

15/09/2022 USD 755.000 773.875  0,35 
FXI Holdings, Inc., 144A 7,875% 

01/11/2024 USD 1.250.000 1.228.125  0,55 
Koppers, Inc., 144A 6% 15/02/2025 USD 1.002.000 1.007.010  0,45 
Techniplas LLC, 144A 10% 01/05/2020 USD 1.250.000 1.121.875  0,50 

5.638.385  2,52 

Petrolio e gas
Alta Mesa Holdings LP 7,875% 

15/12/2024 USD 100.000 106.750  0,05 
Baytex Energy Corp., 144A 5,625% 

01/06/2024 USD 1.000.000 940.000  0,42 
Callon Petroleum Co. 6,125% 01/10/2024 USD 800.000 803.060  0,36 
Carrizo Oil & Gas, Inc. 6,25% 15/04/2023 USD 978.000 993.315  0,44 
Chaparral Energy, Inc., 144A 8,75% 

15/07/2023 USD 750.000 756.562  0,34 
CrownRock LP, 144A 5,625% 

15/10/2025 USD 550.000 531.558  0,24 
Denbury Resources, Inc. 5,5% 

01/05/2022 USD 1.575.000 1.463.687  0,65 
Endeavor Energy Resources LP, 144A 

5,75% 30/01/2028 USD 1.000.000 973.750  0,44 
Energy Ventures Gom LLC, 144A 11% 

15/02/2023 USD 1.000.000 1.060.000  0,47 
Gulfport Energy Corp. 6,375% 

15/01/2026 USD 1.005.000 970.559  0,43 
Hilcorp Energy I LP, 144A 5,75% 

01/10/2025 USD 1.050.000 1.049.160  0,47 
Jagged Peak Energy LLC, 144A 5,875% 

01/05/2026 USD 400.000 398.816  0,18 
Laredo Petroleum, Inc. 6,25% 

15/03/2023 USD 724.000 728.525  0,33 
Lonestar Resources America, Inc., 144A 

11,25% 01/01/2023 USD 1.150.000 1.227.625  0,55 
Matador Resources Co. 6,875% 

15/04/2023 USD 900.000 941.625  0,42 
Moss Creek Resources Holdings, Inc., 

144A 7,5% 15/01/2026 USD 1.250.000 1.234.106  0,55 
Murphy Oil Corp. 5,75% 15/08/2025 USD 1.100.000 1.099.714  0,49 
Murphy Oil USA, Inc. 5,625% 01/05/2027 USD 600.000 591.420  0,26 
Northern Oil and Gas, Inc. 8% 

01/06/2020 USD 1.350.000 1.347.077  0,60 
Parkland Fuel Corp., 144A 6% 

01/04/2026 USD 1.100.000 1.089.110  0,49 
Parsley Energy LLC, 144A 5,375% 

15/01/2025 USD 800.000 790.392  0,35 
PDC Energy, Inc. 6,125% 15/09/2024 USD 437.000 446.286  0,20 
Rowan Cos., Inc. 7,375% 15/06/2025 USD 1.250.000 1.216.156  0,54 
RSP Permian, Inc. 5,25% 15/01/2025 USD 525.000 563.719  0,25 
Seven Generations Energy Ltd., 144A 

5,375% 30/09/2025 USD 550.000 527.703  0,23 
SM Energy Co. 5% 15/01/2024 USD 650.000 612.625  0,27 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Petrolio e gas (seguito)
Southwestern Energy Co. 5,8% 

23/01/2020 USD 1.250.000 1.277.563  0,57 
Sunoco LP, 144A 5,875% 15/03/2028 USD 300.000 283.599  0,13 
Vermilion Energy, Inc., 144A 5,625% 

15/03/2025 USD 1.000.000 992.500  0,44 
Whiting Petroleum Corp., 144A 6,625% 

15/01/2026 USD 250.000 259.142  0,12 
Whiting Petroleum Corp. 5,75% 

15/03/2021 USD 750.000 765.896  0,34 

26.042.000  11,62 

Petrolio, gas e combustibili di consumo
Calfrac Holdings LP, 144A 8,5% 

15/06/2026 USD 1.100.000 1.101.375  0,49 
Oceaneering International, Inc. 6% 

01/02/2028 USD 1.250.000 1.250.250  0,56 

2.351.625  1,05 

Imballaggi e contenitori
ARD Finance SA 7,125% 15/09/2023 USD 500.000 502.500  0,22 
ARD Securities Finance SARL, 144A 8,75% 

31/01/2023 USD 750.000 766.875  0,34 
BWAY Holding Co., 144A 7,25% 

15/04/2025 USD 1.250.000 1.226.137  0,55 
Flex Acquisition Co., Inc., 144A 6,875% 

15/01/2025 USD 1.225.000 1.191.312  0,53 
Multi-Color Corp., 144A 4,875% 

01/11/2025 USD 750.000 699.135  0,31 

4.385.959  1,95 

Prodotti farmaceutici
Endo Dac, 144A 6% 15/07/2023 USD 1.200.000 986.400  0,44 
NVA Holdings, Inc., 144A 6,875% 

01/04/2026 USD 650.000 649.187  0,29 
Valeant Pharmaceuticals International, Inc., 

144A 9% 15/12/2025 USD 325.000 337.981  0,15 
Valeant Pharmaceuticals International, Inc., 

144A 5,875% 15/05/2023 USD 1.000.000 936.250  0,42 
Valeant Pharmaceuticals International, Inc., 

144A 6,125% 15/04/2025 USD 500.000 461.200  0,21 

3.371.018  1,51 

Oleodotti
American Midstream Partners LP, 144A 

8,5% 15/12/2021 USD 1.500.000 1.472.835  0,66 
Blue Racer Midstream LLC, 144A 6,625% 

15/07/2026 USD 1.100.000 1.101.375  0,49 
Crestwood Midstream Partners LP 6,25% 

01/04/2023 USD 1.050.000 1.073.966  0,48 
Martin Midstream Partners LP 7,25% 

15/02/2021 USD 1.250.000 1.241.088  0,55 
NGPL PipeCo LLC, 144A 4,875% 

15/08/2027 USD 350.000 346.915  0,16 
Rockies Express Pipeline LLC, 144A 

6,875% 15/04/2040 USD 500.000 572.500  0,26 
SemGroup Corp. 7,25% 15/03/2026 USD 900.000 884.250  0,40 
SemGroup Corp. 5,625% 15/11/2023 USD 1.040.000 981.500  0,44 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

US Dollar High Yield Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Software
BMC Software Finance, Inc., 144A 8,125% 

15/07/2021 USD 500.000 511.875  0,23 
Boxer Parent Co., Inc., 144A 9% 

15/10/2019 USD 752.000 752.940  0,34 
CDK Global, Inc. 5,875% 15/06/2026 USD 750.000 765.641  0,34 
Change Healthcare Holdings LLC, 144A 

5,75% 01/03/2025 USD 1.250.000 1.182.813  0,53 
First Data Corp., 144A 7% 01/12/2023 USD 500.000 523.135  0,23 
HNA Ecotech Panorama Cayman Co. Ltd., 

144A 8% 15/04/2021 USD 500.000 492.500  0,22 
j2 Cloud Services LLC, 144A 6% 

15/07/2025 USD 1.016.000 1.031.240  0,46 
MSCI, Inc., 144A 4,75% 01/08/2026 USD 355.000 341.340  0,15 
Rackspace Hosting, Inc., 144A 8,625% 

15/11/2024 USD 1.000.000 1.004.425  0,45 
RP Crown Parent LLC, 144A 7,375% 

15/10/2024 USD 1.100.000 1.137.576  0,51 

7.743.485  3,46 

Telecomunicazioni
Altice Luxembourg SA, 144A 7,625% 

15/02/2025 USD 700.000 639.625  0,29 
CommScope Technologies LLC, 144A 5% 

15/03/2027 USD 750.000 701.250  0,31 
HC2 Holdings, Inc., 144A 11% 

01/12/2019 USD 925.000 938.875  0,42 
Intelsat Jackson Holdings SA, 144A 8% 

15/02/2024 USD 550.000 578.875  0,26 
Sprint Communications, Inc. 6% 

15/11/2022 USD 1.250.000 1.241.125  0,55 

4.099.750  1,83 

Tessili
Eagle Intermediate Global Holding BV, 

144A 7,5% 01/05/2025 USD 250.000 250.621  0,11 

250.621  0,11 

Trasporto
CEVA Group plc, 144A 9% 01/09/2020 USD 1.268.750 1.322.748  0,59 
Kenan Advantage Group, Inc. (The), 144A 

7,875% 31/07/2023 USD 1.250.000 1.278.125  0,57 
syncreon Group BV, 144A 8,625% 

01/11/2021 USD 875.000 756.875  0,34 
XPO Logistics, Inc., 144A 6,125% 

01/09/2023 USD 750.000 770.160  0,34 

4.127.908  1,84 

Trasporto su strada e leasing
Park Aerospace Holdings Ltd., 144A 

5,25% 15/08/2022 USD 1.000.000 995.000  0,44 

995.000  0,44 

Totale Obbligazioni societarie 218.366.829  97,62 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Oleodotti (seguito)
Tallgrass Energy Partners LP, 144A 5,5% 

15/09/2024 USD 750.000 768.181  0,34 
TransMontaigne Partners LP 6,125% 

15/02/2026 USD 1.000.000 1.015.000  0,45 

9.457.610  4,23 

Private equity
Icahn Enterprises LP 6,75% 01/02/2024 USD 1.000.000 1.012.220  0,45 

1.012.220  0,45 

Immobiliare
Hunt Cos., Inc., 144A 6,25% 15/02/2026 USD 1.250.000 1.168.750  0,52 
Kennedy-Wilson, Inc. 5,875% 01/04/2024 USD 1.000.000 970.680  0,43 

2.139.430  0,95 

Fondi d’investimento immobiliari (REIT)
AHP Health Partners, Inc., REIT, 144A 

9,75% 15/07/2026 USD 100.000 101.000  0,05 
CTR Partnership LP, REIT 5,25% 

01/06/2025 USD 1.225.000 1.191.233  0,53 
iStar, Inc., REIT 6,5% 01/07/2021 USD 850.000 865.224  0,39 
MPT Operating Partnership LP, REIT 5% 

15/10/2027 USD 825.000 788.176  0,35 
Starwood Property Trust, Inc., REIT, 144A 

4,75% 15/03/2025 USD 600.000 580.500  0,26 

3.526.133  1,58 

REIT
SBA Communications Corp., REIT 4,875% 

01/09/2024 USD 500.000 480.928  0,22 

480.928  0,22 

Vendita al dettaglio
Carrols Restaurant Group, Inc. 8% 

01/05/2022 USD 435.000 456.206  0,20 
Cumberland Farms, Inc., 144A 6,75% 

01/05/2025 USD 1.245.000 1.269.900  0,57 
Ferrellgas LP 6,75% 15/01/2022 USD 1.250.000 1.141.269  0,51 
Golden Nugget, Inc., 144A 8,75% 

01/10/2025 USD 1.000.000 1.032.305  0,46 
IRB Holding Corp., 144A 6,75% 

15/02/2026 USD 805.000 774.812  0,35 
KFC Holding Co., 144A 5% 01/06/2024 USD 325.000 321.908  0,14 
Nathan’s Famous, Inc., 144A 6,625% 

01/11/2025 USD 1.250.000 1.268.750  0,57 
Neiman Marcus Group Ltd. LLC, 144A 

8,75% 15/10/2021 USD 54.862 36.483  0,02 
Party City Holdings, Inc., 144A 6,125% 

15/08/2023 USD 725.000 735.288  0,33 
Rite Aid Corp., 144A 6,125% 01/04/2023 USD 1.250.000 1.270.312  0,57 
Sally Holdings LLC 5,625% 01/12/2025 USD 750.000 693.124  0,31 
Sonic Automotive, Inc. 5% 15/05/2023 USD 1.250.000 1.206.250  0,54 
Tops Holding II Corp. 8,75% 15/06/2018* USD 200.000 2.000 0,00

10.208.607  4,57 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

US Dollar High Yield Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Controllo ambientale
SAExploration Holdings, Inc. Preference* USD 224 112.000  0,05 
SAExploration Holdings, Inc.* USD 141.368 210.179  0,10 

322.179  0,15 

Estrazione mineraria
American Gilsonite Co.* USD 60 30.750  0,01 

30.750  0,01 

Totale Azioni 352.929  0,16 

Warrant

Controllo ambientale
SAExploration Holdings, Inc. 31/12/2099* USD 51.502 76.571  0,03 

76.571  0,03 

Totale Warrant 76.571  0,03 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 218.796.329  97,81 

Totale Investimenti 218.796.329  97,81 

Liquidità 1.315.393 0,59

Altre Attività/(Passività) 3.574.596 1,60

Totale Attivo netto 223.686.318 100,00

* Il titolo è valutato al valore equo dietro indicazione del Consiglio di amministrazione.

Contratti di cambio a termine

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

USD

%
attivo
netto

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 53.601.102 USD 62.414.305 06/07/2018 J.P. Morgan 7.634  0,00 
USD 116.717 EUR 100.000 06/07/2018 J.P. Morgan 261  0,00 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 7.895  0,00 

Profi tti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine 7.895  0,00 

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in dollari USA.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

US Dollar Short Duration Bond Fund

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Generazione di un tasso di rendimento 
interessante, espresso in dollari USA, 
investendo principalmente in titoli a reddito 
fi sso di alta qualità denominati in dollari USA, 
inclusi titoli garantiti da attività.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Certifi cati di deposito

Banche
Swedbank AB 2,31% 26/10/2018 USD 750.000 750.000  0,40 

750.000  0,40 

Totale Certifi cati di deposito 750.000  0,40 

Carte commerciali

Aerospazio e difesa
Gen Dynamics Corp,27/08/2018 USD 925.000 920.841  0,50 

920.841  0,50 

Banche
BPCE SA27/09/2018 USD 930.000 914.955  0,50 
HSBC Bank plc21/02/2019 USD 890.000 868.462  0,47 
Skandinaviska Enskilda Banken 

AG12/04/2019 USD 1.010.000 984.750  0,53 

2.768.167  1,50 

Computer
Hewlett Packard Ent. Co,11/07/2018 USD 925.000 924.218  0,50 
HP, Inc,23/07/2018 USD 900.000 897.572  0,49 

1.821.790  0,99 

Elettricità
Black Hills Corp,11/07/2018 USD 1.980.000 1.977.084  1,07 
NextEra Energy Capital Holdings, 

Inc,10/08/2018 USD 930.000 927.233  0,50 

2.904.317  1,57 

Alberghi, ristoranti e tempo libero
Mcdonald’s Corp,24/07/2018 USD 1.830.000 1.826.741  0,99 
Starbucks Corp,25/07/2018 USD 925.000 923.360  0,50 

2.750.101  1,49 

Prodotti farmaceutici
Mckesson Corp,18/07/2018 USD 900.000 898.200  0,49 

898.200  0,49 

Telecomunicazioni
AT&T, Inc,04/09/2018 USD 1.000.000 993.377  0,54 
Deutsche Telekom AG10/08/2018 USD 940.000 934.250  0,51 
Vodafone Group plc04/10/2018 USD 925.000 908.445  0,49 

2.836.072  1,54 

Totale Carta commerciale 14.899.488  8,08 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

US Dollar Short Duration Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie

Aerospazio e difesa
General Dynamics Corp. 2,875% 

11/05/2020 USD 380.000 379.690  0,21 
Lockheed Martin Corp. 1,85% 

23/11/2018 USD 510.000 508.972  0,28 
Northrop Grumman Corp. 2,08% 

15/10/2020 USD 1.150.000 1.124.332  0,61 
Rockwell Collins, Inc. 1,95% 15/07/2019 USD 385.000 380.944  0,21 
United Technologies Corp. 1,9% 

04/05/2020 USD 1.160.000 1.136.875  0,62 

3.530.813  1,93 

Compagnie aeree
Delta Air Lines, Inc. 2,875% 13/03/2020 USD 1.135.000 1.126.828  0,61 
Southwest Airlines Co. 2,75% 06/11/2019 USD 1.153.000 1.149.408  0,62 

2.276.236  1,23 

Case automobilistiche
American Honda Finance Corp. 1,95% 

20/07/2020 USD 220.000 215.435  0,12 
American Honda Finance Corp. 1,2% 

12/07/2019 USD 65.000 63.980  0,03 
American Honda Finance Corp. 2% 

14/02/2020 USD 1.675.000 1.650.302  0,89 
BMW US Capital LLC, 144A 1,5% 

11/04/2019 USD 140.000 138.762  0,08 
BMW US Capital LLC, 144A 2,15% 

06/04/2020 USD 405.000 398.451  0,22 
Daimler Finance North America LLC, 144A 

1,75% 30/10/2019 USD 1.175.000 1.155.060  0,63 
Daimler Finance North America LLC, 144A 

1,5% 05/07/2019 USD 510.000 502.631  0,27 
Ford Motor Credit Co. LLC 1,897% 

12/08/2019 USD 1.400.000 1.381.464  0,75 
Ford Motor Credit Co. LLC 2,943% 

08/01/2019 USD 200.000 200.049  0,11 
Ford Motor Credit Co. LLC 2,262% 

28/03/2019 USD 240.000 238.770  0,13 
Ford Motor Credit Co. LLC 2,681% 

09/01/2020 USD 250.000 247.827  0,13 
General Motors Co., FRN 3,163% 

07/08/2020 USD 715.000 718.150  0,39 
Hyundai Capital America, 144A 2,55% 

06/02/2019 USD 680.000 677.776  0,37 
Hyundai Capital America, 144A 2,55% 

03/04/2020 USD 150.000 147.559  0,08 
Nissan Motor Acceptance Corp., 144A 

3,15% 15/03/2021 USD 540.000 536.776  0,29 
Nissan Motor Acceptance Corp., 144A 

2,35% 04/03/2019 USD 150.000 149.566  0,08 
Nissan Motor Acceptance Corp., 144A 

1,55% 13/09/2019 USD 440.000 432.423  0,23 
Nissan Motor Acceptance Corp., 144A 

2,15% 13/07/2020 USD 470.000 459.296  0,25 
Toyota Motor Credit Corp. 1,95% 

17/04/2020 USD 1.575.000 1.549.304  0,84 
Volkswagen Group of America Finance 

LLC, 144A 2,125% 23/05/2019 USD 400.000 396.904  0,22 
Volkswagen Group of America Finance 

LLC, 144A 2,45% 20/11/2019 USD 425.000 420.816  0,23 

11.681.301  6,34 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Banche
ABN AMRO Bank NV, 144A 2,45% 

04/06/2020 USD 1.000.000 984.060  0,53 
ABN AMRO Bank NV, 144A 2,5% 

30/10/2018 USD 1.005.000 1.004.528  0,54 
ABN AMRO Bank NV, 144A 2,1% 

18/01/2019 USD 425.000 423.517  0,23 
Australia & New Zealand Banking Group 

Ltd. 1,6% 15/07/2019 USD 1.845.000 1.821.384  0,99 
Australia & New Zealand Banking Group 

Ltd. 2,25% 13/06/2019 USD 525.000 522.307  0,28 
Bank of America Corp. 2,25% 

21/04/2020 USD 750.000 739.598  0,40 
Bank of Montreal 3,1% 13/04/2021 USD 1.160.000 1.155.888  0,63 
Bank of Montreal 2,1% 12/12/2019 USD 1.160.000 1.146.434  0,62 
Bank of New York Mellon Corp. (The) 2,2% 

15/05/2019 USD 420.000 418.278  0,23 
Bank of New York Mellon Corp. (The) 2,3% 

11/09/2019 USD 380.000 377.997  0,20 
Bank of Nova Scotia (The) 3,125% 

20/04/2021 USD 360.000 358.295  0,20 
Bank of Nova Scotia (The) 1,65% 

14/06/2019 USD 620.000 613.400  0,33 
Bank of Nova Scotia (The) 2,15% 

14/07/2020 USD 1.145.000 1.123.640  0,61 
BB&T Corp. 3,2% 03/09/2021 USD 350.000 349.055  0,19 
BNP Paribas 2,7% 20/08/2018 USD 273.000 273.087  0,15 
BNP Paribas SA 2,45% 17/03/2019 USD 910.000 908.594  0,49 
BPCE SA 2,5% 15/07/2019 USD 1.325.000 1.317.315  0,72 
Branch Banking & Trust Co. 2,1% 

15/01/2020 USD 2.300.000 2.268.030  1,23 
Canadian Imperial Bank of Commerce 

2,1% 05/10/2020 USD 925.000 902.305  0,49 
Canadian Imperial Bank of Commerce 

1,6% 06/09/2019 USD 1.035.000 1.019.584  0,55 
Capital One Financial Corp. 2,4% 

30/10/2020 USD 750.000 733.432  0,40 
Citibank NA 2% 20/03/2019 USD 250.000 248.721  0,13 
Citigroup, Inc. 2,05% 07/06/2019 USD 260.000 257.947  0,14 
Citigroup, Inc. 2,45% 10/01/2020 USD 773.000 765.011  0,41 
Citigroup, Inc. 2,4% 18/02/2020 USD 1.025.000 1.012.967  0,55 
Commonwealth Bank of Australia, 144A 

2,25% 10/03/2020 USD 2.315.000 2.280.877  1,24 
Commonwealth Bank of Australia, 144A 

1,375% 06/09/2018 USD 235.000 234.510  0,13 
Compass Bank 3,5% 11/06/2021 USD 850.000 848.789  0,46 
Cooperatieve Rabobank UA 3,125% 

26/04/2021 USD 640.000 637.142  0,35 
Cooperatieve Rabobank UA 1,375% 

09/08/2019 USD 1.075.000 1.057.139  0,57 
Credit Agricole SA, 144A 2,5% 

15/04/2019 USD 650.000 648.105  0,35 
Credit Suisse AG 2,3% 28/05/2019 USD 2.310.000 2.298.577  1,24 
Danske Bank A/S, 144A 1,65% 

06/09/2019 USD 735.000 723.931  0,39 
Danske Bank A/S, FRN, 144A 2,894% 

06/09/2019 USD 200.000 200.777  0,11 
Deutsche Bank AG 2,7% 13/07/2020 USD 525.000 511.544  0,28 
DNB Bank ASA, 144A 2,125% 

02/10/2020 USD 475.000 463.068  0,25 
Fifth Third Bank 2,2% 30/10/2020 USD 815.000 797.441  0,43 
Goldman Sachs Group, Inc. (The) 2,625% 

31/01/2019 USD 505.000 504.657  0,27 
Goldman Sachs Group, Inc. (The) 2,55% 

23/10/2019 USD 225.000 223.734  0,12 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

US Dollar Short Duration Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Banche (seguito)
Goldman Sachs Group, Inc. (The) 2,3% 

13/12/2019 USD 1.490.000 1.475.517  0,80 
HSBC USA, Inc. 2,35% 05/03/2020 USD 500.000 494.027  0,27 
HSBC USA, Inc. 2,625% 24/09/2018 USD 295.000 295.021  0,16 
HSBC USA, Inc. 2,25% 23/06/2019 USD 713.000 709.089  0,38 
ING Bank NV, 144A 2,3% 22/03/2019 USD 830.000 826.950  0,45 
JPMorgan Chase Bank NA, FRN 2,604% 

01/02/2021 USD 600.000 594.963  0,32 
JPMorgan Chase Bank NA, FRN 3,086% 

26/04/2021 USD 570.000 569.017  0,31 
JPMorgan Chase Bank NA 1,65% 

23/09/2019 USD 1.300.000 1.281.553  0,69 
KeyBank NA 1,6% 22/08/2019 USD 1.075.000 1.059.821  0,57 
Korea Development Bank (The), FRN 

2,769% 27/02/2020 USD 280.000 279.756  0,15 
Lloyds Bank plc 3,3% 07/05/2021 USD 1.270.000 1.267.435  0,69 
Macquarie Bank Ltd., 144A 2,4% 

21/01/2020 USD 925.000 912.896  0,49 
Macquarie Bank Ltd., 144A 2,6% 

24/06/2019 USD 1.325.000 1.320.170  0,72 
Mizuho Bank Ltd., 144A 2,45% 

16/04/2019 USD 425.000 423.464  0,23 
National Australia Bank Ltd. 1,375% 

12/07/2019 USD 1.055.000 1.039.449  0,56 
National Australia Bank Ltd. 2,25% 

10/01/2020 USD 525.000 518.608  0,28 
National Bank of Canada 2,15% 

12/06/2020 USD 975.000 956.417  0,52 
Nordea Bank AB, 144A 2,5% 17/09/2020 USD 1.375.000 1.353.681  0,73 
Nordea Bank AB, 144A 2,375% 

04/04/2019 USD 345.000 343.962  0,19 
Nordea Bank AB, 144A 1,625% 

30/09/2019 USD 500.000 491.552  0,27 
PNC Bank NA 2,5% 22/01/2021 USD 2.050.000 2.016.031  1,09 
Royal Bank of Canada 2,15% 26/10/2020 USD 1.465.000 1.432.008  0,78 
Royal Bank of Canada 3,2% 30/04/2021 USD 530.000 529.520  0,29 
Royal Bank of Canada 2,15% 15/03/2019 USD 315.000 313.872  0,17 
Santander Holdings USA, Inc. 2,7% 

24/05/2019 USD 397.000 395.418  0,21 
Santander UK plc 3,4% 01/06/2021 USD 900.000 898.501  0,49 
Santander UK plc 2,5% 14/03/2019 USD 430.000 429.159  0,23 
Skandinaviska Enskilda Banken AB 2,3% 

11/03/2020 USD 415.000 409.391  0,22 
Standard Chartered plc, 144A 2,1% 

19/08/2019 USD 250.000 246.601  0,13 
Standard Chartered plc, 144A 2,4% 

08/09/2019 USD 735.000 727.779  0,40 
Sumitomo Mitsui Banking Corp. 2,05% 

18/01/2019 USD 590.000 587.743  0,32 
Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd., 144A 

1,95% 19/09/2019 USD 255.000 251.548  0,14 
Suncorp-Metway Ltd., 144A 2,1% 

03/05/2019 USD 120.000 119.199  0,06 
Suncorp-Metway Ltd., 144A 2,375% 

09/11/2020 USD 525.000 512.613  0,28 
Svenska Handelsbanken AB 3,35% 

24/05/2021 USD 1.220.000 1.221.525  0,66 
Swedbank AB, 144A 2,375% 27/02/2019 USD 1.020.000 1.017.593  0,55 
Synchrony Bank 3,65% 24/05/2021 USD 250.000 250.314  0,14 
Toronto-Dominion Bank (The) 3,25% 

11/06/2021 USD 1.370.000 1.370.774  0,74 
Toronto-Dominion Bank (The) 2,25% 

05/11/2019 USD 800.000 793.736  0,43 
UBS AG, 144A 2,45% 01/12/2020 USD 975.000 954.013  0,52 
UBS AG 2,375% 14/08/2019 USD 1.200.000 1.193.268  0,65 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Banche (seguito)
United Overseas Bank Ltd., 144A 3,2% 

23/04/2021 USD 340.000 339.223  0,18 
US Bank NA 2% 24/01/2020 USD 845.000 832.743  0,45 
Wells Fargo & Co. 2,15% 15/01/2019 USD 1.915.000 1.909.772  1,04 
Westpac Banking Corp. 3,05% 

15/05/2020 USD 425.000 424.618  0,23 
Westpac Banking Corp. 2,15% 

06/03/2020 USD 1.970.000 1.939.445  1,05 

69.505.420  37,66 

Bevande
Maple Escrow Subsidiary, Inc., 144A 

3,551% 25/05/2021 USD 840.000 840.941  0,46 
Molson Coors Brewing Co. 1,45% 

15/07/2019 USD 436.000 429.024  0,23 
PepsiCo, Inc., FRN 2,582% 04/10/2019 USD 110.000 110.220  0,06 

1.380.185  0,75 

Biotecnologia
Amgen, Inc. 5,7% 01/02/2019 USD 300.000 305.026  0,17 
Amgen, Inc. 2,2% 22/05/2019 USD 385.000 383.008  0,21 
Celgene Corp. 2,25% 15/05/2019 USD 70.000 69.625  0,04 

757.659  0,42 

Settore chimico
EI du Pont de Nemours & Co. 2,2% 

01/05/2020 USD 425.000 419.165  0,23 
Sherwin-Williams Co. (The) 2,25% 

15/05/2020 USD 1.165.000 1.145.818  0,62 

1.564.983  0,85 

Computer
Dell International LLC, 144A 3,48% 

01/06/2019 USD 1.150.000 1.153.427  0,63 
Hewlett Packard Enterprise Co., 144A 

2,1% 04/10/2019 USD 560.000 552.804  0,30 

1.706.231  0,93 

Servizi fi nanziari diversifi cati
American Express Credit Corp. 1,8% 

31/07/2018 USD 645.000 644.707  0,35 
American Express Credit Corp. 2,25% 

15/08/2019 USD 1.660.000 1.651.279  0,90 
General Motors Financial Co., Inc. 3,15% 

15/01/2020 USD 1.125.000 1.124.145  0,61 
Protective Life Global Funding, 144A 

1,722% 15/04/2019 USD 795.000 788.413  0,43 
Synchrony Financial 3% 15/08/2019 USD 975.000 973.845  0,53 

5.182.389  2,82 

Elettricità
Berkshire Hathaway Energy Co. 2,375% 

15/01/2021 USD 450.000 441.062  0,24 
DTE Energy Co. 1,5% 01/10/2019 USD 100.000 98.041  0,05 
Public Service Enterprise Group, Inc. 1,6% 

15/11/2019 USD 620.000 607.244  0,33 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

US Dollar Short Duration Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Elettricità (seguito)
Southern Co. (The) 1,85% 01/07/2019 USD 335.000 331.761  0,18 
Southern Power Co. 1,95% 15/12/2019 USD 225.000 221.405  0,12 

1.699.513  0,92 

Alimentari
Danone SA, 144A 1,691% 30/10/2019 USD 675.000 662.884  0,36 
General Mills, Inc. 5,65% 15/02/2019 USD 370.000 376.318  0,20 
Kroger Co. (The) 2% 15/01/2019 USD 510.000 508.075  0,28 
Tyson Foods, Inc., FRN 2,768% 

30/05/2019 USD 225.000 225.395  0,12 

1.772.672  0,96 

Gas
Sempra Energy 2,4% 15/03/2020 USD 510.000 503.031  0,27 

503.031  0,27 

Prodotti sanitari
Abbott Laboratories 2,35% 22/11/2019 USD 202.000 200.769  0,11 
Becton Dickinson and Co. 2,675% 

15/12/2019 USD 325.000 322.714  0,17 

523.483  0,28 

Servizi sanitari
UnitedHealth Group, Inc. 2,3% 

15/12/2019 USD 510.000 506.137  0,27 
UnitedHealth Group, Inc. 2,7% 

15/07/2020 USD 175.000 173.914  0,09 

680.051  0,36 

Costruttori
DR Horton, Inc. 2,55% 01/12/2020 USD 350.000 343.609  0,19 

343.609  0,19 

Assicurazioni
American International Group, Inc. 2,3% 

16/07/2019 USD 640.000 636.083  0,34 
Jackson National Life Global Funding, 144A 

2,3% 16/04/2019 USD 900.000 896.746  0,49 
Jackson National Life Global Funding, 144A 

2,6% 09/12/2020 USD 975.000 959.975  0,52 
Jackson National Life Global Funding, 144A 

2,2% 30/01/2020 USD 175.000 172.647  0,09 
MassMutual Global Funding II, 144A 2,35% 

09/04/2019 USD 620.000 618.785  0,34 
MassMutual Global Funding II, 144A 1,55% 

11/10/2019 USD 260.000 256.036  0,14 
MassMutual Global Funding II, 144A 1,95% 

22/09/2020 USD 570.000 554.881  0,30 
Metropolitan Life Global Funding I, 144A 

2,05% 12/06/2020 USD 1.230.000 1.206.120  0,65 
Metropolitan Life Global Funding I, 144A 

1,35% 14/09/2018 USD 560.000 558.794  0,30 
Metropolitan Life Global Funding I, 144A 

1,55% 13/09/2019 USD 350.000 344.570  0,19 
New York Life Global Funding, 144A 1,95% 

28/09/2020 USD 525.000 511.935  0,28 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Assicurazioni (seguito)
Pricoa Global Funding I, 144A 1,9% 

21/09/2018 USD 150.000 149.773  0,08 
Principal Life Global Funding II, 144A 

2,375% 11/09/2019 USD 975.000 968.378  0,53 
Principal Life Global Funding II, 144A 

2,25% 15/10/2018 USD 425.000 424.753  0,23 
Principal Life Global Funding II, 144A 

2,15% 10/01/2020 USD 580.000 572.535  0,31 

8.832.011  4,79 

Internet
Amazon.com, Inc. 2,6% 05/12/2019 USD 725.000 725.174  0,39 
Amazon.com, Inc. 1,9% 21/08/2020 USD 660.000 646.255  0,35 

1.371.429  0,74 

Hotel
Marriott International, Inc. 3% 01/03/2019 USD 1.200.000 1.200.132  0,65 

1.200.132  0,65 

Mass media
CBS Corp. 2,3% 15/08/2019 USD 425.000 421.472  0,23 
Discovery Communications LLC, 144A 

2,75% 15/11/2019 USD 425.000 422.203  0,23 
Discovery Communications LLC 2,2% 

20/09/2019 USD 695.000 687.828  0,37 
Walt Disney Co. (The) 1,95% 04/03/2020 USD 170.000 167.304  0,09 

1.698.807  0,92 

Produttori vari
Siemens Financieringsmaatschappij NV, 

144A 1,3% 13/09/2019 USD 275.000 270.135  0,15 

270.135  0,15 

Petrolio e gas
Shell International Finance BV 1,9% 

10/08/2018 USD 440.000 439.769  0,24 

439.769  0,24 

Petrolio, gas e combustibili di consumo
Schlumberger Finance Canada Ltd., 144A 

2,2% 20/11/2020 USD 380.000 371.279  0,20 

371.279  0,20 

Prodotti farmaceutici
AbbVie, Inc. 2% 06/11/2018 USD 505.000 503.538  0,27 
Allergan Funding SCS 2,45% 15/06/2019 USD 70.000 69.671  0,04 
Allergan Funding SCS 3% 12/03/2020 USD 425.000 423.098  0,23 
AstraZeneca plc 1,75% 16/11/2018 USD 430.000 428.678  0,23 
AstraZeneca plc 1,95% 18/09/2019 USD 300.000 296.778  0,16 
Bayer US Finance II LLC, 144A 3,5% 

25/06/2021 USD 300.000 300.763  0,16 
Bayer US Finance LLC, 144A 2,375% 

08/10/2019 USD 650.000 644.046  0,35 
Cardinal Health, Inc. 1,948% 14/06/2019 USD 465.000 460.948  0,25 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

US Dollar Short Duration Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Prodotti farmaceutici (seguito)
CVS Health Corp. 3,125% 09/03/2020 USD 880.000 879.538  0,48 
McKesson Corp. 2,284% 15/03/2019 USD 610.000 608.085  0,33 
Novartis Capital Corp. 1,8% 14/02/2020 USD 225.000 221.589  0,12 

4.836.732  2,62 

Oleodotti
Enterprise Products Operating LLC 2,8% 

15/02/2021 USD 720.000 712.750  0,39 
Enterprise Products Operating LLC 2,55% 

15/10/2019 USD 177.000 175.886  0,10 

888.636  0,49 

Fondi d’investimento immobiliari (REIT)
ERP Operating LP, REIT 2,375% 

01/07/2019 USD 250.000 248.648  0,13 

248.648  0,13 

Vendita al dettaglio
Alimentation Couche-Tard, Inc., 144A 

2,35% 13/12/2019 USD 470.000 464.095  0,25 
AutoZone, Inc. 1,625% 21/04/2019 USD 140.000 138.889  0,08 
CVS Health Corp. 1,9% 20/07/2018 USD 620.000 619.839  0,34 

1.222.823  0,67 

Semiconduttori
Analog Devices, Inc. 2,85% 12/03/2020 USD 210.000 209.156  0,11 

209.156  0,11 

Telecomunicazioni
AT&T, Inc. 2,3% 11/03/2019 USD 765.000 762.342  0,41 
Deutsche Telekom International Finance BV, 

144A 2,225% 17/01/2020 USD 600.000 591.675  0,32 
Deutsche Telekom International Finance BV 

6% 08/07/2019 USD 75.000 77.310  0,04 
Orange SA 2,75% 06/02/2019 USD 610.000 609.967  0,33 
Verizon Communications, Inc. 2,625% 

21/02/2020 USD 250.000 248.759  0,13 

2.290.053  1,23 

Trasporto
Union Pacifi c Corp. 3,2% 08/06/2021 USD 460.000 460.582  0,25 

460.582  0,25 

Totale Obbligazioni societarie 127.447.768  69,10 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari

Titoli garantiti da attività – Settore automobilistico
Ally Auto Receivables Trust, Series 2017-4 

‘A3’ 1,75% 15/12/2021 USD 685.000 675.898  0,37 
BMW Vehicle Lease Trust, Series 2017-1 

‘A3’ 1,98% 20/05/2020 USD 410.000 407.690  0,22 
BMW Vehicle Lease Trust, Series 2017-2 

‘A3’ 2,07% 20/10/2020 USD 210.000 207.881  0,11 
CarMax Auto Owner Trust, Series 2015-1 

‘A3’ 1,38% 15/11/2019 USD 21.453 21.435  0,01 
Ford Credit Auto Owner Trust, Series 

2016-C ‘A3’ 1,22% 15/03/2021 USD 201.000 198.593  0,11 
GM Financial Automobile Leasing Trust, 

Series 2017-2 ‘A2A’ 1,72% 21/01/2020 USD 614.645 611.970  0,33 
GM Financial Automobile Leasing Trust, 

Series 2018-2 ‘A3’ 3,06% 21/06/2021 USD 260.000 259.985  0,14 
GM Financial Consumer Automobile 

Receivables Trust, Series 2018-2 ‘A3’ 
2,81% 16/12/2022 USD 1.300.000 1.296.381  0,70 

Hyundai Auto Receivables Trust, 
Series 2016-A ‘A3’ 1,56% 15/09/2020 USD 354.394 352.657  0,19 

Mercedes-Benz Auto Receivables Trust, 
Series 2015-1 ‘A3’ 1,34% 16/12/2019 USD 19.700 19.660  0,01 

Nissan Auto Lease Trust, Series 2016-A 
‘A3’ 1,49% 15/03/2019 USD 8.745 8.739  0,01 

Nissan Auto Lease Trust, Series 2016-B 
‘A3’ 1,5% 15/07/2019 USD 142.518 142.189  0,08 

Nissan Auto Receivables Owner Trust, 
Series 2017-A ‘A2A’ 1,47% 15/01/2020 USD 180.747 180.261  0,10 

OSCAR US Funding Trust VI LLC, Series 
2017-1A ‘A3’, 144A 2,82% 10/06/2021 USD 500.000 498.465  0,27 

OSCAR US Funding Trust VII LLC, FRN, 
Series 2017-2A ‘A2B’, 144A 2,579% 
10/11/2020 USD 182.996 183.360  0,10 

OSCAR US Funding Trust VIII LLC, 
Series 2018-1A ‘A2A’, 144A 2,91% 
12/04/2021 USD 210.000 209.898  0,11 

Skopos Auto Receivables Trust, 
Series 2015-1A ‘B’, 144A 5,43% 
15/12/2023 USD 251.720 252.042  0,14 

Toyota Auto Receivables Owner Trust, 
Series 2016-B ‘A3’ 1,3% 15/04/2020 USD 5.795 5.765 0,00

Toyota Auto Receivables Owner Trust, 
Series 2016-D ‘A3’ 1,23% 15/10/2020 USD 215.000 213.217  0,12 

World Omni Auto Receivables Trust, 
Series 2016-B ‘A2’ 1,1% 15/01/2020 USD 229 229 0,00

World Omni Auto Receivables Trust, 
Series 2015-B ‘A3’ 1,49% 15/12/2020 USD 787.686 784.880  0,43 

6.531.195  3,55 

Obbligazione garantita da ipoteca
FHLMC Structured Agency Credit Risk Debt 

Notes, FRN, Series 2017-DNA2 ‘M1’ 
3,16% 25/10/2029 USD 279.137 282.315  0,15 

FNMA, FRN, Series 2016-C04 ‘1M1’ 3,41% 
25/01/2029 USD 27.291 27.512  0,02 

FNMA, FRN, Series 2016-C06 ‘1M1’ 3,26% 
25/04/2029 USD 114.215 115.217  0,06 

FNMA, FRN, Series 2017-C01 ‘1M1’ 3,26% 
25/07/2029 USD 121.258 122.182  0,07 

FNMA, FRN, Series 2017-C03 ‘1M1’ 2,91% 
25/10/2029 USD 471.386 474.129  0,26 

FNMA, FRN, Series 2016-C07 ‘2M1’ 3,26% 
25/05/2029 USD 31.447 31.568  0,02 

1.052.923  0,58 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

US Dollar Short Duration Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari (seguito)

Titoli garantiti da ipoteche commerciali
Velocity Commercial Capital Loan Trust, 

FRN, Series 2016-2 ‘AFL’ 3,891% 
25/10/2046 USD 63.491 64.361  0,04 

64.361  0,04 

Titoli garantiti da attività – Carte di credito
Capital One Multi-Asset Execution Trust, 

FRN, Series 2016-A1 ‘A1’ 2,369% 
15/02/2022 USD 80.000 80.224  0,04 

Capital One Multi-Asset Execution Trust, 
Series 2016-A4 ‘A4’ 1,33% 15/06/2022 USD 250.000 246.120  0,13 

326.344  0,17 

Servizi fi nanziari diversifi cati
CIM Trust, FRN, Series 2017-7 ‘A’, 144A 

3% 25/04/2057 USD 678.594 673.073  0,37 
FHLMC Structured Agency Credit Risk Debt 

Notes, FRN, Series 2017-HQA3 ‘M1’ 
2,51% 25/04/2030 USD 230.819 230.672  0,13 

Finance of America Structured Securities 
Trust, FRN, Series 2017-HB1 ‘M3’, 144A 
3,624% 25/11/2027 USD 500.000 497.855  0,27 

Galton Funding Mortgage Trust, FRN, 
Series 2018-1 ‘A43’, 144A 3,5% 
25/11/2057 USD 575.917 576.902  0,31 

Lanark Master Issuer plc, FRN, 
Series 2018-2A ‘1A’, 144A22/12/2069 USD 875.000 875.000  0,48 

MFA Trust, STEP, Series 2017-NPL1 ‘A1’, 
144A 3,351% 25/11/2047 USD 558.383 556.118  0,30 

Nissan Master Owner Trust Receivables, 
FRN, Series 2017-C ‘A’ 2,239% 
17/10/2022 USD 280.000 280.524  0,15 

Option One Mortgage Loan Trust, FRN, 
Series 2000-5 ‘A’ 2,448% 20/08/2030 USD 104.460 103.266  0,06 

Towd Point Mortgage Trust, FRN, 
Series 2017-5 ‘A1’, 144A 2,691% 
25/02/2057 USD 567.720 569.666  0,31 

4.363.076 2,38

Titoli garantiti da attività – Prestiti a studenti
AMSR Trust, FRN, Series 2016-SFR1 ‘A’, 

144A 3,339% 17/11/2033 USD 150.000 150.522  0,08 
Avant Loans Funding Trust, Series 2017-B 

‘B’, 144A 3,38% 15/04/2021 USD 400.000 400.108  0,22 
Avant Loans Funding Trust, Series 2018-A 

‘B’, 144A 3,95% 15/12/2022 USD 350.000 350.508  0,19 
Bayview Koitere Fund Trust, STEP, Series 

2018-RN4 ‘A1’, 144A 3,623% 
28/03/2033 USD 447.330 447.474  0,24 

Bayview Opportunity Master Fund IIIa Trust, 
STEP, Series 2017-RN7 ‘A1’, 144A 
3,105% 28/09/2032 USD 409.827 409.200  0,22 

Bayview Opportunity Master Fund IVb 
Trust, FRN, Series 2017-SPL4 ‘A’, 144A 
3,5% 28/01/2055 USD 398.867 399.221  0,22 

Bayview Opportunity Master Fund Trust IIb, 
STEP, Series 2018-RN5 ‘A1’, 144A 
3,819% 28/04/2033 USD 647.880 648.963  0,35 

CAM Mortgage Trust, STEP, Series 2016-2 
‘A1’, 144A 3,25% 15/06/2057§ USD 216.642 217.884  0,12 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari (seguito)

Titoli garantiti da attività – Prestiti a studenti (seguito)
CLUB Credit Trust, Series 2017-P1 ‘A’, 

144A 2,42% 15/09/2023 USD 218.800 218.293  0,12 
CLUB Credit Trust, Series 2018-NP1 ‘B’, 

144A 3,67% 15/05/2024 USD 350.000 349.446  0,19 
Colony American Homes, FRN, Series 

2015-1A ‘E’, 144A 4,929% 17/07/2032 USD 200.000 200.574  0,11 
Consumer Loan Underlying Bond Credit 

Trust, Series 2017-NP2 ‘B’, 144A 3,5% 
16/01/2024 USD 200.000 199.838  0,11 

Consumer Loan Underlying Bond Credit 
Trust, Series 2018-P1 ‘B’, 144A 4,07% 
15/07/2025 USD 266.000 266.552  0,14 

Credit Suisse ABS Trust, Series 2018-LD1 
‘B’, 144A 4,28% 25/07/2024 USD 364.000 364.498  0,20 

GCAT LLC, STEP, Series 2017-3 ‘A1’, 
144A 3,351% 25/04/2047 USD 259.398 258.552  0,14 

GMAT Trust, STEP, Series 2015-1A ‘A1’, 
144A 4,25% 25/09/2020 USD 72.874 73.622  0,04 

Invitation Homes Trust, FRN, 
Series 2015-SFR3 ‘A’, 144A 3,218% 
17/08/2032 USD 654.600 655.921  0,36 

Invitation Homes Trust, FRN, 
Series 2015-SFR3 ‘D’, 144A 4,668% 
17/08/2032 USD 577.000 578.589  0,31 

Mariner Finance Issuance Trust, Series 
2017-AA ‘A’, 144A 3,62% 20/02/2029 USD 250.000 251.108  0,14 

Marlette Funding Trust, Series 2017-1A ‘A’, 
144A 2,827% 15/03/2024§ USD 98.804 98.783  0,05 

Marlette Funding Trust, Series 2018-2A ‘B’, 
144A 3,61% 17/07/2028 USD 700.000 704.340  0,38 

MFA LLC, STEP, Series 2018-NPL1 ‘A1’, 
144A 3,875% 25/05/2048 USD 638.991 639.470  0,35 

Nationstar HECM Loan Trust, 
Series 2017-1A ‘M1’, 144A 2,942% 
25/05/2027 USD 600.000 595.362  0,32 

Nationstar HECM Loan Trust, FRN, 
Series 2017-2A ‘M1’, 144A 2,815% 
25/09/2027 USD 250.000 247.110  0,13 

NRZ Excess Spread-Collateralized Notes, 
Series 2018-PLS1 ‘D’, 144A 4,374% 
25/01/2023 USD 354.875 352.163  0,19 

NRZ Excess Spread-Collateralized Notes, 
Series 2018-PLS2 ‘D’, 144A 4,593% 
25/02/2023 USD 544.722 542.310  0,29 

Oak Hill Advisors Residential Loan Trust, 
STEP, Series 2017-NPL1 ‘A1’, 144A 3% 
25/06/2057 USD 224.477 222.954  0,12 

Oak Hill Advisors Residential Loan Trust, 
STEP, Series 2017-NPL2 ‘A1’, 144A 3% 
25/07/2057 USD 648.839 644.035  0,35 

Ocwen Master Advance Receivables Trust, 
Series 2017-T1 ‘AT1’, 144A 2,499% 
15/09/2048 USD 700.000 699.190  0,38 

Ocwen Master Advance Receivables Trust, 
Series 2016-T2 ‘AT2’, 144A 2,722% 
16/08/2049 USD 500.000 497.969  0,27 

PFS Financing Corp., Series 2018-B ‘A’, 
144A 2,89% 15/02/2023 USD 250.000 248.019  0,13 

PFS Financing Corp., Series 2018-D ‘A’, 
144A 3,19% 17/04/2023 USD 300.000 299.550  0,16 

PFS Financing Corp., Series 2017-BA ‘B’, 
144A 2,57% 15/07/2022 USD 440.000 432.433  0,23 

PFS Financing Corp., Series 2017-D ‘B’, 
144A 2,74% 17/10/2022 USD 450.000 441.022  0,24 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

US Dollar Short Duration Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari (seguito)

Titoli garantiti da attività – Prestiti a studenti (seguito)
Pretium Mortgage Credit Partners I LLC, 

FRN, Series 2017-NPL5 ‘A1’, 144A 
3,327% 30/12/2032 USD 483.035 482.138  0,26 

Pretium Mortgage Credit Partners I LLC, 
STEP, Series 2017-NPL2 ‘A1’, 144A 
3,25% 28/03/2057 USD 395.966 395.449  0,21 

Pretium Mortgage Credit Partners I LLC, 
STEP, Series 2017-NPL4 ‘A1’, 144A 
3,25% 27/08/2032 USD 1.027.148 1.020.383  0,55 

Pretium Mortgage Credit Partners I LLC, 
STEP, Series 2018-NPL2 ‘A1’, 144A 
3,7% 27/03/2033 USD 656.540 655.317  0,36 

Prosper Marketplace Issuance Trust, 
Series 2017-3A ‘B’, 144A 3,36% 
15/11/2023 USD 600.000 596.549  0,32 

Prosper Marketplace Issuance Trust, 
Series 2018-1A ‘B’, 144A 3,9% 
17/06/2024 USD 600.000 600.431  0,33 

PRPM LLC, FRN, Series 2018-1A ‘A1’, 
144A 3,75% 25/04/2023 USD 435.832 435.582  0,24 

RCO Mortgage LLC, STEP, Series 2017-1 
‘A1’, 144A 3,375% 25/08/2022 USD 616.555 614.707  0,33 

RCO V Mortgage LLC, STEP, Series 
2018-1 ‘A1’, 144A 4% 25/05/2023 USD 597.763 599.314  0,33 

RMAT LP, STEP, Series 2018-NPL1 ‘A1’, 
144A 4,09% 25/05/2048 USD 449.000 449.833  0,24 

Sofi  Consumer Loan Program Trust, 
Series 2018-1 ‘A2’, 144A 3,14% 
25/02/2027 USD 300.000 298.192  0,16 

Sofi  Consumer Loan Program Trust, 
Series 2018-2 ‘A2’, 144A 3,35% 
26/04/2027 USD 325.000 325.895  0,18 

SPS Servicer Advance Receivables Trust, 
Series 2016-T1 ‘AT1’, 144A 2,53% 
16/11/2048§ USD 100.000 100.458  0,05 

Stanwich Mortgage Loan Co. LLC, STEP, 
Series 2017-NPA1 ‘A1’, 144A 3,598% 
16/03/2022 USD 46.225 46.174  0,03 

Stanwich Mortgage Loan Trust, STEP, 
Series 2018-NPB1 ‘A1’, 144A 4,016% 
16/05/2023 USD 628.434 630.219  0,34 

Sunset Mortgage Loan Co. LLC, STEP, 
Series 2017-NPL1 ‘A’, 144A 3,5% 
15/06/2047 USD 371.711 370.111  0,20 

TLF National Tax Lien Trust, 
Series 2017 1A ‘A’, 144A 3,09% 
15/12/2029 USD 441.061 440.952  0,24 

Towd Point Mortgage Trust, FRN, 
Series 2017-2 ‘A1’, 144A 2,75% 
25/04/2057 USD 149.419 147.181  0,08 

U.S. Residential Opportunity Fund IV Trust, 
STEP, Series 2017-1III ‘A’, 144A 3,351% 
27/11/2037 USD 362.387 361.653  0,20 

Upstart Securitization Trust, Series 2018-1 
‘B’, 144A 3,887% 20/08/2025 USD 550.000 549.758  0,30 

Verizon Owner Trust, Series 2016-1A ‘A’, 
144A 1,42% 20/01/2021 USD 100.000 99.467  0,05 

Verizon Owner Trust, Series 2016-2A ‘A’, 
144A 1,68% 20/05/2021 USD 140.000 138.580  0,08 

Verizon Owner Trust, Series 2017-1A ‘A’, 
144A 2,06% 20/09/2021 USD 190.000 187.986  0,10 

Verizon Owner Trust, FRN, Series 2017-3A 
‘A1B’, 144A 2,218% 20/04/2022 USD 190.000 190.312  0,10 

VOLT LIV LLC, STEP, Series 2017-NPL1 
‘A1’, 144A 3,5% 25/02/2047 USD 74.722 74.845  0,04 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari (seguito)

Titoli garantiti da attività – Prestiti a studenti (seguito)
VOLT LIX LLC, STEP, Series 2017-NPL6 

‘A1’, 144A 3,25% 25/05/2047 USD 262.170 260.902  0,14 
VOLT LV LLC, STEP, Series 2017-NPL2 

‘A1’, 144A 3,5% 25/03/2047 USD 532.593 532.130  0,29 
VOLT LVI LLC, STEP, Series 2017-NPL3 

‘A1’, 144A 3,5% 25/03/2047 USD 370.751 370.818  0,20 
VOLT LX LLC, STEP, Series 2017-NPL7 

‘A1’, 144A 3,25% 25/06/2047 USD 276.099 275.253  0,15 
VOLT LXI LLC, STEP, Series 2017-NPL8 

‘A1’, 144A 3,125% 25/06/2047 USD 416.324 414.460  0,22 
VOLT LXII LLC, STEP, Series 2017-NPL9 

‘A1’, 144A 3,125% 25/09/2047 USD 396.903 394.628  0,21 
VOLT LXIII LLC, STEP, Series 2017-NP10 

‘A1’, 144A 3% 25/10/2047 USD 528.644 525.348  0,29 
VOLT LXIV LLC, STEP, Series 2017-NP11 

‘A1’, 144A 3,375% 25/10/2047 USD 585.364 584.147  0,32 
VOLT LXV LLC, STEP, Series 2018-NPL1 

‘A1’, 144A 3,75% 25/04/2048 USD 632.291 633.349  0,34 
VOLT LXVI, STEP, Series 2018-NPL2 ‘A1’, 

144A 4,125% 25/05/2048 USD 612.944 614.235  0,33 
VOLT XL LLC, STEP, Series 2015-NP14 

‘A1’, 144A 4,375% 27/11/2045 USD 135.885 137.299  0,07 

27.659.638  14,97 

Totale Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari 39.997.537  21,69 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 183.094.793  99,27 

Totale Investimenti 183.094.793  99,27 

Liquidità 2.368.258 1,28

Altre Attività/(Passività) (1.029.315) (0,55)

Totale Attivo netto 184.433.736 100,00

§ Il titolo è attualmente insolvente.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

US Dollar Short Duration Bond Fund (seguito)

Contratti futures fi nanziari

Descrizione dei titoli
Numero 

di contratti Valuta

Esposizione 
globale 

USD

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

USD

%
attivo
netto

US 2 Year Note, 28/09/2018 (144) USD (30.503.250) (31.500)  (0,02) 

Perdite non realizzate su Contratti futures fi nanziari (31.500)  (0,02) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti futures fi nanziari (31.500)  (0,02) 

Perdite nette non realizzate su Contratti futures fi nanziari (31.500)  (0,02) 

Garanzia ricevuta e versata dal Fondo 
in relazione a strumenti fi nanziari derivati:

Tipo di garanzia Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato

US Dollar Short Duration Bond Fund

Liquidità Goldman Sachs USD 108.586 –

108.586 –

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in dollari USA.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

US Dollar Short Duration High Yield Bond Fund

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Generazione di un tasso di rendimento totale 
interessante, espresso in dollari USA, 
investendo principalmente in titoli ad alto 
rendimento e in titoli a reddito fi sso privi 
di rating denominati in dollari USA emessi, 
a titolo esemplifi cativo ma non esaustivo, 
da stati, agenzie e società situati nei paesi 
emergenti. La duration media ponderata 
del Fondo sarà generalmente inferiore 
ai 3 anni; potrà tuttavia essere superiore 
in determinate condizioni di mercato.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie

Pubblicità
MDC Partners, Inc., 144A 6,5% 

01/05/2024 USD 500.000 440.000  0,83 

440.000  0,83 

Aerospazio e difesa
Bombardier, Inc., 144A 8,75% 

01/12/2021 USD 175.000 193.403  0,37 

193.403  0,37 

Aerospazio/Difesa
Bombardier, Inc., 144A 6,125% 

15/01/2023 USD 250.000 250.854  0,47 

250.854  0,47 

Agricoltura
Pinnacle Operating Corp., 144A 9% 

15/11/2020 USD 350.000 303.625  0,57 

303.625  0,57 

Compagnie aeree
Air Canada, 144A 7,75% 15/04/2021 USD 100.000 107.250  0,20 
United Continental Holdings, Inc. 4,25% 

01/10/2022 USD 400.000 389.816  0,73 
VistaJet Malta Finance plc, 144A 7,75% 

01/06/2020 USD 600.000 598.500  1,13 

1.095.566  2,06 

Case automobilistiche
Aston Martin Capital Holdings Ltd., 144A 

6,5% 15/04/2022 USD 200.000 205.228  0,39 
Mclaren Finance plc, 144A 5,75% 

01/08/2022 USD 200.000 198.953  0,37 

404.181  0,76 

Auto ricambi e attrezzature
Cooper Tire & Rubber Co. 8% 

15/12/2019 USD 125.000 131.827  0,25 
Titan International, Inc., 144A 6,5% 

30/11/2023 USD 350.000 350.875  0,66 

482.702  0,91 

Banche
CIT Group, Inc. 4,125% 09/03/2021 USD 150.000 149.621  0,28 

149.621  0,28 

Bevande
Beverages & More, Inc., 144A 11,5% 

15/06/2022 USD 350.000 302.750  0,57 

302.750  0,57 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

US Dollar Short Duration High Yield Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Materiali da costruzione
CPG Merger Sub LLC, 144A 8% 

01/10/2021 USD 500.000 508.750  0,96 
Gibraltar Industries, Inc. 6,25% 

01/02/2021 USD 202.000 203.111  0,38 
Summit Materials LLC 6,125% 

15/07/2023 USD 350.000 354.365  0,67 

1.066.226  2,01 

Settore chimico
Hexion, Inc. 10% 15/04/2020 USD 500.000 496.250  0,93 

496.250  0,93 

Servizi commerciali
ADT Corp. (The) 3,5% 15/07/2022 USD 175.000 164.540  0,31 
Ahern Rentals, Inc., 144A 7,375% 

15/05/2023 USD 500.000 490.000  0,92 
APX Group, Inc. 7,625% 01/09/2023 USD 200.000 178.500  0,34 
Avis Budget Car Rental LLC, 144A 5,125% 

01/06/2022 USD 400.000 394.670  0,74 
Emeco Pty. Ltd. 9,25% 31/03/2022 USD 350.000 372.925  0,70 
Flexi-Van Leasing, Inc., 144A 10% 

15/02/2023 USD 350.000 331.625  0,62 
Great Lakes Dredge & Dock Corp. 8% 

15/05/2022 USD 490.000 502.250  0,95 
Hertz Corp. (The), 144A 7,625% 

01/06/2022 USD 425.000 408.174  0,77 
Jaguar Holding Co. II, 144A 6,375% 

01/08/2023 USD 250.000 249.625  0,47 
Michael Baker International LLC, 144A 

8,75% 01/03/2023 USD 407.000 398.860  0,75 

3.491.169  6,57 

Computer
Dell International LLC, 144A 5,875% 

15/06/2021 USD 500.000 509.767  0,96 
DynCorp International, Inc. 11,875% 

30/11/2020 USD 305.277 319.014  0,60 
Harland Clarke Holdings Corp., 144A 

6,875% 01/03/2020 USD 500.000 496.250  0,93 

1.325.031  2,49 

Cosmetici/Prodotti per la cura della persona
First Quality Finance Co., Inc., 144A 

4,625% 15/05/2021 USD 450.000 438.683  0,83 

438.683  0,83 

Distribuzione/Ingrosso
Beacon Roofi ng Supply, Inc. 6,375% 

01/10/2023 USD 300.000 310.759  0,58 
Global Partners LP 6,25% 15/07/2022 USD 400.000 390.000  0,73 
Global Partners LP 7% 15/06/2023 USD 250.000 249.375  0,47 

950.134  1,78 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Servizi fi nanziari diversifi cati
Fly Leasing Ltd. 6,375% 15/10/2021 USD 250.000 259.375  0,49 

259.375  0,49 

Servizi fi nanziari diversifi cati
Ally Financial, Inc. 4,25% 15/04/2021 USD 350.000 351.360  0,66 
Exela Intermediate LLC, 144A 10% 

15/07/2023 USD 500.000 513.750  0,97 
Infi nity Acquisition LLC, 144A 7,25% 

01/08/2022 USD 400.000 410.000  0,77 
Jack Ohio Finance LLC, 144A 10,25% 

15/11/2022 USD 300.000 325.500  0,61 
Jefferies Finance LLC, 144A 6,875% 

15/04/2022 USD 425.000 426.062  0,80 
Oxford Finance LLC, 144A 6,375% 

15/12/2022 USD 400.000 408.000  0,77 

2.434.672  4,58 

Elettricità
Calpine Corp. 5,375% 15/01/2023 USD 375.000 357.321  0,67 
DPL, Inc. 6,75% 01/10/2019 USD 50.000 51.813  0,10 
Dynegy, Inc. 7,375% 01/11/2022 USD 300.000 313.667  0,59 

722.801  1,36 

Componenti e attrezzature elettriche
Artesyn Embedded Technologies, Inc., 

144A 9,75% 15/10/2020 USD 352.000 338.800  0,64 

338.800  0,64 

Progettazione ed edilizia
New Enterprise Stone & Lime Co., Inc., 

144A 10,125% 01/04/2022 USD 500.000 529.770  1,00 
Zachry Holdings, Inc., 144A 7,5% 

01/02/2020 USD 500.000 496.875  0,94 

1.026.645  1,94 

Industria del divertimento
CCM Merger, Inc., 144A 6% 15/03/2022 USD 250.000 255.075  0,48 
National CineMedia LLC 6% 15/04/2022 USD 425.000 432.969  0,81 
Rivers Pittsburgh Borrower LP, 144A 

6,125% 15/08/2021 USD 500.000 496.250  0,93 
Scientifi c Games International, Inc. 6,625% 

15/05/2021 USD 350.000 357.208  0,67 
Speedway Motorsports, Inc. 5,125% 

01/02/2023 USD 500.000 494.210  0,93 

2.035.712  3,82 

Controllo ambientale
GFL Environmental, Inc., 144A 5,625% 

01/05/2022 USD 250.000 242.500  0,46 
SAExploration Holdings, Inc., 144A 10% 

14/04/2019* USD 170.511 109.127  0,21 

351.627  0,67 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

US Dollar Short Duration High Yield Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Alimentari
Pinnacle Foods Finance LLC 5,875% 

15/01/2024 USD 250.000 264.375  0,50 
Safeway, Inc. 4,75% 01/12/2021 USD 400.000 381.538  0,72 

645.913  1,22 

Gas
LBC Tank Terminals Holding Netherlands 

BV, 144A 6,875% 15/05/2023 USD 450.000 456.750  0,86 
NGL Energy Partners LP 6,875% 

15/10/2021 USD 125.000 127.031  0,24 
NGL Energy Partners LP 5,125% 

15/07/2019 USD 300.000 302.154  0,57 

885.935  1,67 

Attrezzi a mano/macchine utensili
Apex Tool Group LLC, 144A 9% 

15/02/2023 USD 500.000 488.750  0,92 

488.750  0,92 

Prodotti sanitari
Mallinckrodt International Finance SA, 144A 

5,75% 01/08/2022 USD 100.000 90.254  0,17 
Mallinckrodt International Finance SA, 144A 

4,875% 15/04/2020 USD 250.000 246.250  0,47 

336.504  0,64 

Servizi sanitari
Acadia Healthcare Co., Inc. 5,625% 

15/02/2023 USD 400.000 404.042  0,76 
Eagle Holding Co. II LLC, 144A 7,625% 

15/05/2022 USD 345.000 348.881  0,66 
Envision Healthcare Corp. 5,625% 

15/07/2022 USD 200.000 205.000  0,39 
HCA, Inc. 7,5% 15/02/2022 USD 100.000 109.133  0,21 
Kindred Healthcare, Inc. 8% 15/01/2020 USD 150.000 161.476  0,30 
Surgery Center Holdings, Inc., 144A 

8,875% 15/04/2021 USD 513.000 530.314  1,00 
Tenet Healthcare Corp. 6% 01/10/2020 USD 150.000 154.798  0,29 

1.913.644  3,61 

Costruttori
AV Homes, Inc. 6,625% 15/05/2022 USD 300.000 310.125  0,58 
Beazer Homes USA, Inc. 8,75% 

15/03/2022 USD 250.000 265.901  0,50 
Century Communities, Inc. 6,875% 

15/05/2022 USD 129.000 132.972  0,25 
Mattamy Group Corp., 144A 6,875% 

15/12/2023 USD 200.000 203.000  0,38 
New Home Co., Inc. (The) 7,25% 

01/04/2022 USD 500.000 516.790  0,97 
William Lyon Homes, Inc., 144A 6% 

01/09/2023 USD 400.000 399.844  0,75 
Williams Scotsman International, Inc., 144A 

7,875% 15/12/2022 USD 400.000 417.000  0,78 

2.245.632  4,21 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Assicurazioni
CNO Financial Group, Inc. 4,5% 

30/05/2020 USD 150.000 150.000  0,28 
MGIC Investment Corp. 5,75% 

15/08/2023 USD 400.000 410.000  0,77 

560.000  1,05 

Internet
Netfl ix, Inc. 5,375% 01/02/2021 USD 100.000 102.967  0,19 

102.967  0,19 

Hotel
Jack Ohio Finance LLC, 144A 6,75% 

15/11/2021 USD 200.000 206.500  0,39 

206.500  0,39 

Macchinari
BlueLine Rental Finance Corp., 144A 

9,25% 15/03/2024 USD 350.000 370.683  0,70 
Cleaver-Brooks, Inc., 144A 7,875% 

01/03/2023 USD 500.000 515.000  0,97 

885.683  1,67 

Mass media
Altice France SA, 144A 6% 15/05/2022 USD 400.000 403.730  0,76 
Cable One, Inc., 144A 5,75% 15/06/2022 USD 245.000 250.645  0,47 
Cablevision Systems Corp. 5,875% 

15/09/2022 USD 200.000 198.676  0,37 
CCO Holdings LLC, 144A 4% 01/03/2023 USD 200.000 189.050  0,36 
CSC Holdings LLC 6,75% 15/11/2021 USD 325.000 341.357  0,64 
DISH DBS Corp. 6,75% 01/06/2021 USD 400.000 401.060  0,75 
DISH DBS Corp. 5% 15/03/2023 USD 150.000 130.211  0,25 
Midcontinent Communications, 144A 

6,875% 15/08/2023 USD 125.000 131.838  0,25 

2.046.567  3,85 

Costruzioni in metallo/ferramenta
Grinding Media, Inc., 144A 7,375% 

15/12/2023 USD 250.000 261.250  0,49 

261.250  0,49 

Estrazione mineraria
American Gilsonite Co., 144A 17% 

31/12/2021 USD 29.003 32.628  0,06 
Eldorado Gold Corp., 144A 6,125% 

15/12/2020 USD 500.000 483.750  0,91 
First Quantum Minerals Ltd., 144A 7,25% 

15/05/2022 USD 500.000 506.045  0,95 
First Quantum Minerals Ltd., 144A 7% 

15/02/2021 USD 500.000 501.328  0,94 
FMG Resources August 2006 Pty. Ltd., 

144A 4,75% 15/05/2022 USD 500.000 483.150  0,91 
Hudbay Minerals, Inc., 144A 7,25% 

15/01/2023 USD 400.000 415.394  0,78 
International Wire Group, Inc., 144A 

10,75% 01/08/2021 USD 350.000 332.500  0,63 

2.754.795  5,18 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

US Dollar Short Duration High Yield Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Produttori vari
CTP Transportation Products LLC, 144A 

8,25% 15/12/2019 USD 500.000 502.500  0,95 
EnPro Industries, Inc. 5,875% 

15/09/2022 USD 303.000 310.575  0,58 
Techniplas LLC, 144A 10% 01/05/2020 USD 500.000 448.750  0,84 

1.261.825  2,37 

Petrolio e gas
Blue Racer Midstream LLC, 144A 6,125% 

15/11/2022 USD 500.000 506.240  0,95 
Carrizo Oil & Gas, Inc. 6,25% 15/04/2023 USD 425.000 431.655  0,81 
Chesapeake Energy Corp., 144A 8% 

15/12/2022 USD 250.000 263.438  0,50 
Denbury Resources, Inc., 144A 9% 

15/05/2021 USD 300.000 319.500  0,60 
Denbury Resources, Inc. 5,5% 

01/05/2022 USD 400.000 371.730  0,70 
Energy Ventures Gom LLC, 144A 11% 

15/02/2023 USD 400.000 424.000  0,80 
Laredo Petroleum, Inc. 5,625% 

15/01/2022 USD 500.000 496.250  0,93 
Lonestar Resources America, Inc., 144A 

11,25% 01/01/2023 USD 400.000 427.000  0,80 
Matador Resources Co. 6,875% 

15/04/2023 USD 250.000 261.563  0,49 
Northern Oil and Gas, Inc. 8% 

01/06/2020 USD 400.000 399.134  0,75 
SM Energy Co. 6,125% 15/11/2022 USD 400.000 412.000  0,78 
Southwestern Energy Co. 5,8% 

23/01/2020 USD 450.000 459.923  0,87 
Southwestern Energy Co. 4,1% 

15/03/2022 USD 325.000 312.907  0,59 
Sunoco LP, 144A 4,875% 15/01/2023 USD 225.000 216.379  0,41 

5.301.719  9,98 

Imballaggi e contenitori
ARD Finance SA 7,125% 15/09/2023 USD 275.000 276.375  0,52 
ARD Securities Finance SARL, 144A 8,75% 

31/01/2023 USD 250.000 255.625  0,48 
Ardagh Packaging Finance plc, 144A 

4,25% 15/09/2022 USD 200.000 197.651  0,37 
Multi-Color Corp., 144A 6,125% 

01/12/2022 USD 400.000 413.000  0,78 

1.142.651  2,15 

Prodotti farmaceutici
Endo Finance LLC, 144A 5,75% 

15/01/2022 USD 450.000 401.830  0,76 
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands 

III BV 2,2% 21/07/2021 USD 400.000 372.454  0,70 
Valeant Pharmaceuticals International, Inc., 

144A 5,875% 15/05/2023 USD 750.000 702.187  1,32 

1.476.471  2,78 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Oleodotti
American Midstream Partners LP, 144A 

8,5% 15/12/2021 USD 400.000 392.756  0,74 
Crestwood Midstream Partners LP 6,25% 

01/04/2023 USD 468.000 478.682  0,90 
DCP Midstream Operating LP, 144A 5,35% 

15/03/2020 USD 100.000 102.125  0,19 
Martin Midstream Partners LP 7,25% 

15/02/2021 USD 450.000 446.791  0,84 
NGPL PipeCo LLC, 144A 4,375% 

15/08/2022 USD 250.000 249.063  0,47 
SemGroup Corp. 5,625% 15/07/2022 USD 325.000 316.875  0,60 

1.986.292  3,74 

Private equity
Icahn Enterprises LP 5,875% 01/02/2022 USD 425.000 427.301  0,80 
Icahn Enterprises LP 6,75% 01/02/2024 USD 100.000 101.222  0,19 

528.523  0,99 

Fondi d’investimento immobiliari (REIT)
iStar, Inc., REIT 4,625% 15/09/2020 USD 150.000 148.270  0,28 
iStar, Inc., REIT 6,5% 01/07/2021 USD 350.000 356.268  0,67 
SBA Communications Corp., REIT, 144A 

4% 01/10/2022 USD 375.000 361.155  0,68 
Starwood Property Trust, Inc., REIT 5% 

15/12/2021 USD 400.000 406.000  0,76 

1.271.693  2,39 

Vendita al dettaglio
Carrols Restaurant Group, Inc. 8% 

01/05/2022 USD 200.000 209.750  0,39 
Ferrellgas LP 6,5% 01/05/2021 USD 450.000 415.186  0,78 
Party City Holdings, Inc., 144A 6,125% 

15/08/2023 USD 250.000 253.547  0,48 
Rite Aid Corp., 144A 6,125% 01/04/2023 USD 400.000 406.500  0,77 
Sonic Automotive, Inc. 5% 15/05/2023 USD 405.000 390.825  0,74 
Tops Holding II Corp. 8,75% 15/06/2018* USD 50.000 500 0,00

1.676.308  3,16 

Software
Boxer Parent Co., Inc., 144A 9% 

15/10/2019 USD 361.000 361.451  0,68 
First Data Corp., 144A 7% 01/12/2023 USD 100.000 104.627  0,20 
HNA Ecotech Panorama Cayman Co. Ltd., 

144A 8% 15/04/2021 USD 250.000 246.250  0,46 
Infor US, Inc. 6,5% 15/05/2022 USD 400.000 401.564  0,76 

1.113.892  2,10 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

US Dollar Short Duration High Yield Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Telecomunicazioni
Altice Luxembourg SA, 144A 7,75% 

15/05/2022 USD 400.000 388.522  0,73 
Digicel Ltd., Reg. S 6% 15/04/2021 USD 250.000 228.277  0,43 
Frontier Communications Corp. 7,125% 

15/03/2019 USD 400.000 402.824  0,76 
GCI LLC 6,75% 01/06/2021 USD 150.000 151.687  0,29 
HC2 Holdings, Inc., 144A 11% 

01/12/2019 USD 496.000 503.440  0,95 
Sprint Communications, Inc. 6% 

15/11/2022 USD 725.000 719.853  1,35 
T-Mobile USA, Inc. 4% 15/04/2022 USD 250.000 247.695  0,47 
Windstream Services LLC 7,5% 

01/06/2022 USD 60.000 43.200  0,08 
Windstream Services LLC 7,75% 

15/10/2020 USD 125.000 115.625  0,22 

2.801.123  5,28 

Trasporto
CEVA Group plc, 144A 9% 01/09/2020 USD 228.375 238.095  0,45 
Kenan Advantage Group, Inc. (The), 144A 

7,875% 31/07/2023 USD 400.000 409.000  0,77 
syncreon Group BV, 144A 8,625% 

01/11/2021 USD 400.000 346.000  0,65 
XPO Logistics, Inc., 144A 6,125% 

01/09/2023 USD 225.000 231.048  0,43 

1.224.143  2,30 

Trasporto su strada e leasing
Park Aerospace Holdings Ltd., 144A 

5,25% 15/08/2022 USD 425.000 422.875  0,80 

422.875  0,80 

Totale Obbligazioni societarie 52.101.482  98,06 

Azioni

Controllo ambientale
SAExploration Holdings, Inc. Preference* USD 70 35.000  0,07 
SAExploration Holdings, Inc.* USD 44.331 65.909  0,12 

100.909  0,19 

Estrazione mineraria
American Gilsonite Co.* USD 72 36.900  0,07 

36.900  0,07 

Totale Azioni 137.809  0,26 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Warrant

Controllo ambientale
SAExploration Holdings, Inc. 31/12/2099* USD 16.153 24.016  0,05 

24.016  0,05 

Totale Warrant 24.016  0,05 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 52.263.307  98,37 

Totale Investimenti 52.263.307  98,37 

Liquidità 399.603 0,75

Altre Attività/(Passività) 467.736 0,88

Totale Attivo netto 53.130.646 100,00

* Il titolo è valutato al valore equo dietro indicazione del Consiglio di amministrazione.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

US Dollar Short Duration High Yield Bond Fund (seguito)

Contratti di cambio a termine

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

USD

%
attivo
netto

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 4.346.716 USD 5.061.620 06/07/2018 J.P. Morgan 411  0,00 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 411  0,00 

Profi tti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine 411  0,00 

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in dollari USA.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

US Dollar Liquidity Fund 

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

US Dollar Liquidity Fund (il “Fondo Feeder”) 
è un fondo feeder di Morgan Stanley Liquidity 
Funds – US Dollar Liquidity Fund (il “Fondo 
Master”). Il Fondo Feeder investirà sempre 
almeno l’85% dei suoi attivi in azioni del 
Fondo Master, ma può detenere fi no al 15% 
dei suoi attivi in attivi liquidi accessori, tra cui 
liquidità, disponibilità liquide equivalenti 
e depositi bancari a breve termine.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Fondi comuni d’investimento

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar 

Liquidity Fund – MS Reserve† USD 4.361.460.519 4.361.460.519  99,99 

4.361.460.519  99,99 

Totale Fondi comuni 4.361.460.519  99,99 

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 4.361.460.519  99,99 

Totale Investimenti 4.361.460.519  99,99 

Liquidità 200.001 0,00

Altre Attività/(Passività) 244.384 0,01

Totale Attivo netto 4.361.904.904 100,00

† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

Global Balanced Defensive Fund

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Generazione di un livello di rendimento totale 
interessante, espresso in euro, investendo 
principalmente in un portafoglio di titoli 
azionari, compresi fondi d’investimento 
immobiliari di tipo chiuso (REIT), titoli a reddito 
fi sso, liquidità e strumenti del mercato 
monetario a livello globale e tramite l’utilizzo 
di strumenti fi nanziari derivati.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Austria
Erste Group Bank AG EUR 288 10.313  0,02 

10.313  0,02 

Brasile
Ambev SA BRL 1.400 5.652  0,01 
Atacadao Distribuicao Comercio 

e Industria Ltda BRL 1.100 3.660  0,01 
Banco Bradesco SA Preference BRL 1.980 11.769  0,02 
Banco Santander Brasil SA BRL 1.000 6.493  0,01 
BRF SA BRL 1.900 7.581  0,01 
CCR SA BRL 1.400 3.128  0,01 
Cia Energetica de Minas Gerais Preference BRL 1.400 2.231  0,00 
Cia Siderurgica Nacional SA BRL 200 345  0,00 
Cielo SA BRL 13.400 49.238  0,08 
EDP – Energias do Brasil SA BRL 2.400 7.250  0,01 
Embraer SA BRL 500 2.725  0,01 
Engie Brasil Energia SA BRL 800 6.089  0,01 
Fibria Celulose SA BRL 300 4.821  0,01 
Itau Unibanco Holding SA Preference BRL 2.898 25.916  0,04 
Itausa – Investimentos Itau SA Preference BRL 5.170 10.516  0,02 
Kroton Educacional SA BRL 100 211  0,00 
Lojas Americanas SA Preference BRL 700 2.543  0,00 
Lojas Renner SA BRL 1.800 11.636  0,02 
Multiplan Empreendimentos Imobiliarios SA BRL 200 2.492  0,00 
Natura Cosmeticos SA BRL 600 4.111  0,01 
Odontoprev SA BRL 1.000 2.879  0,01 
Petroleo Brasileiro SA BRL 3.100 13.258  0,02 
Telefonica Brasil SA Preference BRL 100 1.006  0,00 
TIM Participacoes SA BRL 2.400 6.898  0,01 
Ultrapar Participacoes SA BRL 500 5.092  0,01 
Vale SA BRL 1.427 15.753  0,03 
WEG SA BRL 1.230 4.443  0,01 

217.736  0,37 

Cina
3SBio, Inc., Reg. S HKD 500 975  0,00 
Agile Group Holdings Ltd. HKD 4.000 5.850  0,01 
Air China Ltd. ‘H’ HKD 2.000 1.659  0,00 
Alibaba Group Holding Ltd., ADR USD 130 20.751  0,04 
Aluminum Corp. of China Ltd. ‘H’ HKD 6.000 2.272  0,00 
Bank of China Ltd. ‘H’ HKD 18.000 7.665  0,01 
Beijing Capital International Airport 

Co. Ltd. ‘H’ HKD 6.000 5.432  0,01 
Brilliance China Automotive Holdings Ltd. HKD 4.000 6.200  0,01 
BYD Co. Ltd. ‘H’ HKD 1.500 7.808  0,01 
CGN Power Co. Ltd., Reg. S ‘H’ HKD 17.000 3.778  0,01 
China Construction Bank Corp. ‘H’ HKD 129.000 102.377  0,18 
China Everbright International Ltd. HKD 13.000 14.430  0,03 
China Evergrande Group HKD 1.000 2.189  0,00 
China Jinmao Holdings Group Ltd. HKD 4.000 1.725  0,00 
China Life Insurance Co. Ltd. ‘H’ HKD 9.000 19.950  0,03 
China Longyuan Power Group 

Corp. Ltd. ‘H’ HKD 4.000 2.767  0,01 
China Medical System Holdings Ltd. HKD 1.000 1.716  0,00 
China Mengniu Dairy Co. Ltd. HKD 1.000 2.912  0,01 
China Merchants Bank Co. Ltd. ‘H’ HKD 4.000 12.676  0,02 
China Mobile Ltd. HKD 4.500 34.334  0,06 
China Molybdenum Co. Ltd. ‘H’ HKD 6.000 2.496  0,00 
China Oilfi eld Services Ltd. ‘H’ HKD 2.000 1.622  0,00 
China Overseas Land & Investment Ltd. HKD 6.000 16.978  0,03 
China Pacifi c Insurance Group Co. Ltd. ‘H’ HKD 6.400 21.262  0,04 
China Railway Construction Corp. Ltd. ‘H’ HKD 7.500 6.527  0,01 
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Global Balanced Defensive Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Cina (seguito)
China Resources Power Holdings Co. Ltd. HKD 2.000 3.026  0,01 
China Southern Airlines Co. Ltd. ‘H’ HKD 2.000 1.351  0,00 
China State Construction International 

Holdings Ltd. 27/09/2017 HKD 2.000 1.762  0,00 
China Vanke Co. Ltd. ‘H’ HKD 400 1.202  0,00 
Chongqing Rural Commercial Bank Co. 

Ltd. ‘H’ HKD 18.000 9.202  0,02 
CITIC Ltd. HKD 1.000 1.211  0,00 
CITIC Securities Co. Ltd. ‘H’ HKD 2.500 4.291  0,01 
CNOOC Ltd. HKD 16.000 23.714  0,04 
COSCO SHIPPING Ports Ltd. HKD 2.041 1.461  0,00 
Country Garden Holdings Co. Ltd. HKD 7.000 10.574  0,02 
Country Garden Services Holdings Co. Ltd. HKD 804 885  0,00 
CRRC Corp. Ltd. ‘H’ HKD 1.000 667  0,00 
CSPC Pharmaceutical Group Ltd. HKD 4.000 10.377  0,02 
Ctrip.com International Ltd., ADR USD 240 9.911  0,02 
Far East Horizon Ltd. HKD 15.000 12.495  0,02 
Geely Automobile Holdings Ltd. HKD 5.000 11.138  0,02 
Great Wall Motor Co. Ltd. ‘H’ HKD 5.500 3.612  0,01 
Guangzhou Automobile Group Co. Ltd. ‘H’ HKD 2.800 2.351  0,00 
Huatai Securities Co. Ltd., Reg. S ‘H’ HKD 4.400 6.011  0,01 
JD.com, Inc., ADR USD 329 11.125  0,02 
Kunlun Energy Co. Ltd. HKD 16.000 12.032  0,02 
Lenovo Group Ltd. HKD 40.000 18.609  0,03 
NetEase, Inc., ADR USD 6 1.286  0,00 
Ping An Insurance Group Co. of China 

Ltd. ‘H’ HKD 5.000 39.517  0,07 
Shanghai Fosun Pharmaceutical Group Co. 

Ltd. ‘H’ HKD 3.000 14.137  0,02 
Sihuan Pharmaceutical Holdings Group Ltd. HKD 25.000 4.789  0,01 
Sinopharm Group Co. Ltd. ‘H’ HKD 3.200 11.052  0,02 
Sunac China Holdings Ltd. HKD 1.000 3.005  0,01 
TAL Education Group, ADR USD 182 5.904  0,01 
Tencent Holdings Ltd. HKD 1.100 47.418  0,08 
Vipshop Holdings Ltd., ADR USD 515 4.870  0,01 
Weibo Corp., ADR USD 260 19.809  0,03 
Yanzhou Coal Mining Co. Ltd. ‘H’ HKD 6.000 6.739  0,01 
Yum China Holdings, Inc. USD 237 7.918  0,01 
Zhejiang Expressway Co. Ltd. ‘H’ HKD 2.000 1.532  0,00 
Zhuzhou CRRC Times Electric Co. Ltd. ‘H’ HKD 1.500 6.125  0,01 
ZTE Corp. ‘H’ HKD 7.000 9.134  0,02 

646.593  1,10 

Colombia
Bancolombia SA COP 2.228 22.490  0,04 
Cementos Argos SA COP 5.219 14.871  0,03 
Ecopetrol SA COP 6.208 5.485  0,01 
Grupo de Inversiones Suramericana SA COP 1.027 11.048  0,02 
Interconexion Electrica SA ESP COP 745 3.116  0,00 

57.010  0,10 

Danimarca
Chr Hansen Holding A/S DKK 126 9.913  0,02 
Coloplast A/S ‘B’ DKK 181 15.547  0,02 
Danske Bank A/S DKK 175 4.688  0,01 
ISS A/S DKK 560 16.512  0,03 
Novo Nordisk A/S ‘B’ DKK 987 39.282  0,07 
Pandora A/S DKK 105 6.276  0,01 
Vestas Wind Systems A/S DKK 41 2.181  0,00 

94.399  0,16 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Finlandia
Fortum OYJ EUR 769 15.810  0,03 
Kone OYJ ‘B’ EUR 115 5.012  0,01 
Nokia OYJ EUR 3.318 16.384  0,03 
Stora Enso OYJ ‘R’ EUR 927 15.620  0,03 
UPM-Kymmene OYJ EUR 405 12.454  0,02 
Wartsila OYJ Abp EUR 199 3.347  0,00 

68.627  0,12 

Francia
Aeroports de Paris EUR 79 15.302  0,03 
Air Liquide SA EUR 188 20.304  0,03 
Airbus SE EUR 184 18.580  0,03 
ArcelorMittal EUR 187 4.724  0,01 
Atos SE EUR 127 14.903  0,03 
AXA SA EUR 1.782 37.582  0,06 
BNP Paribas SA EUR 652 34.862  0,06 
Capgemini SE EUR 126 14.603  0,02 
Danone SA EUR 773 48.720  0,08 
Essilor International Cie Generale 

d’Optique SA EUR 147 17.802  0,03 
Fonciere Des Regions, REIT EUR 68 6.045  0,01 
Gecina SA, REIT EUR 106 15.190  0,03 
ICADE, REIT EUR 65 5.220  0,01 
JCDecaux SA EUR 171 4.942  0,01 
Kering SA EUR 49 23.961  0,04 
Legrand SA EUR 475 29.944  0,05 
L’Oreal SA EUR 197 41.626  0,07 
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 23 6.613  0,01 
Natixis SA EUR 500 3.039  0,01 
Peugeot SA EUR 385 7.567  0,01 
Renault SA EUR 283 20.679  0,04 
Rexel SA EUR 233 2.875  0,00 
Sanofi  EUR 841 58.147  0,10 
Schneider Electric SE EUR 787 56.396  0,10 
Sodexo SA EUR 91 7.799  0,01 
STMicroelectronics NV EUR 339 6.534  0,01 
Unibail-Rodamco-Westfi eld, REIT EUR 94 17.743  0,03 
Valeo SA EUR 217 10.173  0,02 
Vivendi SA EUR 617 12.994  0,02 

564.869  0,96 

Germania
adidas AG EUR 110 20.702  0,04 
Allianz SE EUR 198 35.197  0,06 
Bayer AG EUR 320 30.458  0,05 
Bayerische Motoren Werke AG EUR 64 4.999  0,01 
Bayerische Motoren Werke AG Preference EUR 397 27.075  0,05 
Beiersdorf AG EUR 210 20.425  0,03 
Continental AG EUR 111 21.834  0,04 
Deutsche Bank AG EUR 931 8.551  0,01 
Deutsche Boerse AG EUR 163 18.501  0,03 
Deutsche Post AG EUR 429 12.021  0,02 
Deutsche Telekom AG EUR 3.751 49.776  0,08 
Deutsche Wohnen SE EUR 43 1.785  0,00 
E.ON SE EUR 734 6.730  0,01 
Evonik Industries AG EUR 587 17.322  0,03 
Fresenius SE & Co. KGaA EUR 263 18.110  0,03 
Hannover Rueck SE EUR 85 9.095  0,02 
Henkel AG & Co. KGaA EUR 49 4.684  0,01 
Henkel AG & Co. KGaA Preference EUR 305 33.291  0,06 
HUGO BOSS AG EUR 109 8.526  0,01 



Morgan Stanley Investment Funds 30 giugno 2018 250

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Balanced Defensive Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
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%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Germania (seguito)
Merck KGaA EUR 278 23.296  0,04 
Muenchener Rueckversicherungs-

Gesellschaft AG EUR 158 28.724  0,05 
Puma SE EUR 4 2.016  0,00 
SAP SE EUR 637 63.082  0,11 
Siemens AG EUR 285 32.330  0,06 

498.530  0,85 

Hong Kong
AIA Group Ltd. HKD 2.600 19.524  0,03 
ASM Pacifi c Technology Ltd. HKD 100 1.086  0,00 
CK Hutchison Holdings Ltd. HKD 500 4.554  0,01 
CLP Holdings Ltd. HKD 1.000 9.250  0,02 
Hang Seng Bank Ltd. HKD 1.100 23.625  0,04 
HK Electric Investments & HK Electric 

Investments Ltd., Reg. S HKD 4.000 3.275  0,01 
Hong Kong & China Gas Co. Ltd. HKD 3.820 6.281  0,01 
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd. HKD 815 21.054  0,04 
Jardine Matheson Holdings Ltd. USD 1 54  0,00 
Kerry Properties Ltd. HKD 1.500 6.166  0,01 
Li & Fung Ltd. HKD 14.000 4.414  0,01 
Link REIT HKD 1.000 7.843  0,01 
MGM China Holdings Ltd. HKD 1.200 2.391  0,00 
MTR Corp. Ltd. HKD 2.500 11.877  0,02 
New World Development Co. Ltd. HKD 4.052 4.897  0,01 
Sands China Ltd. HKD 2.400 11.021  0,02 
Shangri-La Asia Ltd. HKD 2.000 3.231  0,01 
Swire Properties Ltd. HKD 800 2.539  0,00 
Techtronic Industries Co. Ltd. HKD 500 2.394  0,00 
Wharf Real Estate Investment Co. Ltd. HKD 1.000 6.114  0,01 

151.590  0,26 

Ungheria
MOL Hungarian Oil & Gas plc HUF 2.085 17.276  0,03 
OTP Bank Nyrt. HUF 134 4.121  0,01 
Richter Gedeon Nyrt. HUF 128 2.007  0,00 

23.404  0,04 

Indonesia
Adaro Energy Tbk. PT IDR 18.600 1.995  0,00 
Astra International Tbk. PT IDR 8.100 3.204  0,01 
Bank Central Asia Tbk. PT IDR 1.500 1.931  0,00 
Bank Danamon Indonesia Tbk. PT IDR 200 76  0,00 
Bank Negara Indonesia Persero Tbk. PT IDR 63.300 26.747  0,05 
Bumi Serpong Damai Tbk. PT IDR 6.900 647  0,00 
Charoen Pokphand Indonesia Tbk. PT IDR 3.200 706  0,00 
Indocement Tunggal Prakarsa Tbk. PT IDR 7.500 6.136  0,01 
Jasa Marga Persero Tbk. PT IDR 12.500 3.132  0,01 
Kalbe Farma Tbk. PT IDR 154.000 11.261  0,02 
Matahari Department Store Tbk. PT IDR 5.500 2.901  0,00 
Perusahaan Gas Negara Persero Tbk. IDR 20.500 2.451  0,00 
Semen Indonesia Persero Tbk. PT IDR 3.100 1.324  0,00 
Unilever Indonesia Tbk. PT IDR 14.000 38.682  0,07 
XL Axiata Tbk. PT IDR 27.100 4.093  0,01 

105.286  0,18 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta
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Azioni (seguito)

Irlanda
CRH plc GBP 56 1.709  0,01 
CRH plc EUR 633 19.325  0,03 

21.034  0,04 

Italia
Assicurazioni Generali SpA EUR 123 1.760  0,00 
CNH Industrial NV EUR 1.806 16.420  0,03 
Eni SpA EUR 2.409 38.640  0,07 
Fiat Chrysler Automobiles NV EUR 344 5.640  0,01 
Intesa Sanpaolo SpA Rights 17/07/2018 EUR 8.401 0,00  0,00 
Intesa Sanpaolo SpA EUR 8.401 21.901  0,04 
Leonardo SpA EUR 1.081 9.137  0,01 
Telecom Italia SpA EUR 10.081 6.411  0,01 
Terna Rete Elettrica Nazionale SpA EUR 3.295 15.299  0,03 
UniCredit SpA EUR 301 4.315  0,01 

119.523 0,21

Giappone
Acom Co. Ltd. JPY 3.200 10.572  0,02 
AEON Financial Service Co. Ltd. JPY 600 11.000  0,02 
Aeon Mall Co. Ltd. JPY 300 4.630  0,01 
Aisin Seiki Co. Ltd. JPY 200 7.833  0,01 
Aozora Bank Ltd. JPY 200 6.538  0,01 
Asahi Group Holdings Ltd. JPY 500 21.994  0,04 
Asahi Kasei Corp. JPY 2.400 26.207  0,05 
Astellas Pharma, Inc. JPY 3.100 40.606  0,07 
Benesse Holdings, Inc. JPY 300 9.144  0,02 
Bridgestone Corp. JPY 2.600 87.371  0,15 
Canon, Inc. JPY 3.200 90.111  0,15 
Dai Nippon Printing Co. Ltd. JPY 1.500 28.838  0,05 
Dai-ichi Life Holdings, Inc. JPY 2.000 30.649  0,05 
Daiichi Sankyo Co. Ltd. JPY 700 23.002  0,04 
Daikin Industries Ltd. JPY 900 92.623  0,16 
Daito Trust Construction Co. Ltd. JPY 100 13.967  0,02 
Daiwa House Industry Co. Ltd. JPY 1.000 29.284  0,05 
Daiwa Securities Group, Inc. JPY 1.000 4.989  0,01 
Denso Corp. JPY 300 12.592  0,02 
Dentsu, Inc. JPY 200 8.143  0,01 
Disco Corp. JPY 200 29.331  0,05 
East Japan Railway Co. JPY 1.500 123.485  0,21 
Eisai Co. Ltd. JPY 400 24.209  0,04 
FANUC Corp. JPY 100 17.066  0,03 
FUJIFILM Holdings Corp. JPY 400 13.420  0,02 
Fujitsu Ltd. JPY 3.000 15.630  0,03 
Hachijuni Bank Ltd. (The) JPY 3.700 13.601  0,02 
Hirose Electric Co. Ltd. JPY 100 10.648  0,02 
Hitachi Chemical Co. Ltd. JPY 1.200 20.800  0,04 
Hitachi Ltd. JPY 3.000 18.185  0,03 
Honda Motor Co. Ltd. JPY 2.700 68.116  0,12 
IHI Corp. JPY 500 14.968  0,03 
Inpex Corp. JPY 1.400 12.481  0,02 
ITOCHU Corp. JPY 1.200 18.683  0,03 
Japan Prime Realty Investment Corp., REIT JPY 4 12.486  0,02 
Japan Real Estate Investment Corp., REIT JPY 5 22.723  0,04 
Japan Tobacco, Inc. JPY 2.300 55.207  0,09 
JFE Holdings, Inc. JPY 600 9.753  0,02 
JSR Corp. JPY 800 11.701  0,02 
JXTG Holdings, Inc. JPY 4.000 23.893  0,04 
Kajima Corp. JPY 3.000 19.962  0,03 
Kansai Electric Power Co., Inc. (The) JPY 800 10.026  0,02 
Kao Corp. JPY 700 45.873  0,08 
Kawasaki Heavy Industries Ltd. JPY 700 17.725  0,03 
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Kikkoman Corp. JPY 600 26.012  0,04 
Kintetsu Group Holdings Co. Ltd. JPY 600 21.033  0,04 
Kirin Holdings Co. Ltd. JPY 1.000 22.979  0,04 
Komatsu Ltd. JPY 2.200 54.052  0,09 
Konica Minolta, Inc. JPY 2.300 18.355  0,03 
Kubota Corp. JPY 3.500 47.312  0,08 
Kurita Water Industries Ltd. JPY 400 9.803  0,02 
Lawson, Inc. JPY 400 21.467  0,04 
LIXIL Group Corp. JPY 600 10.312  0,02 
Mazda Motor Corp. JPY 3.400 35.861  0,06 
MINEBEA MITSUMI, Inc. JPY 100 1.453  0,00 
Mitsubishi Materials Corp. JPY 300 7.085  0,01 
Mitsui & Co. Ltd. JPY 1.600 22.925  0,04 
Mitsui Chemicals, Inc. JPY 600 13.727  0,02 
Mitsui Fudosan Co. Ltd. JPY 900 18.664  0,03 
Mizuho Financial Group, Inc. JPY 52.800 76.369  0,13 
MS&AD Insurance Group Holdings, Inc. JPY 100 2.671  0,01 
Murata Manufacturing Co. Ltd. JPY 200 28.881  0,05 
Nabtesco Corp. JPY 1.200 31.735  0,05 
NEC Corp. JPY 1.000 23.576  0,04 
Nidec Corp. JPY 200 25.787  0,04 
Nikon Corp. JPY 3.100 42.386  0,07 
Nintendo Co. Ltd. JPY 100 28.075  0,05 
Nippon Prologis REIT, Inc. JPY 6 10.693  0,02 
Nippon Yusen KK JPY 500 8.527  0,02 
Nissan Motor Co. Ltd. JPY 1.100 9.196  0,02 
Nitto Denko Corp. JPY 200 13.003  0,02 
Nomura Holdings, Inc. JPY 5.400 22.539  0,04 
Nomura Real Estate Master Fund, 

Inc., REIT JPY 10 12.122  0,02 
Nomura Research Institute Ltd. JPY 500 20.823  0,04 
NSK Ltd. JPY 1.400 12.410  0,02 
NTT Data Corp. JPY 1.700 16.823  0,03 
NTT DOCOMO, Inc. JPY 6.900 151.038  0,26 
Obayashi Corp. JPY 1.600 14.307  0,02 
Omron Corp. JPY 800 32.076  0,06 
Ono Pharmaceutical Co. Ltd. JPY 1.000 20.141  0,03 
Osaka Gas Co. Ltd. JPY 900 16.001  0,03 
Otsuka Holdings Co. Ltd. JPY 400 16.640  0,03 
Panasonic Corp. JPY 5.800 67.180  0,11 
Recruit Holdings Co. Ltd. JPY 1.300 30.911  0,05 
Resona Holdings, Inc. JPY 3.400 15.626  0,03 
Ricoh Co. Ltd. JPY 1.600 12.607  0,02 
Secom Co. Ltd. JPY 300 19.793  0,03 
Sekisui Chemical Co. Ltd. JPY 1.300 19.035  0,03 
Sekisui House Ltd. JPY 5.500 83.603  0,14 
Seven & i Holdings Co. Ltd. JPY 800 29.973  0,05 
Shin-Etsu Chemical Co. Ltd. JPY 400 30.628  0,05 
Shionogi & Co. Ltd. JPY 300 13.241  0,02 
Shiseido Co. Ltd. JPY 400 27.293  0,05 
SoftBank Group Corp. JPY 200 12.367  0,02 
Sohgo Security Services Co. Ltd. JPY 100 4.048  0,01 
Sompo Holdings, Inc. JPY 1.200 41.693  0,07 
Sony Corp. JPY 1.100 48.319  0,08 
Sumitomo Corp. JPY 100 1.412  0,00 
Sumitomo Electric Industries Ltd. JPY 2.500 31.991  0,05 
Sumitomo Metal Mining Co. Ltd. JPY 400 13.147  0,02 
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. JPY 1.800 60.110  0,10 
Sumitomo Mitsui Trust Holdings, Inc. JPY 1.200 40.883  0,07 
Suntory Beverage & Food Ltd. JPY 500 18.342  0,03 
Sysmex Corp. JPY 300 24.057  0,04 
Takashimaya Co. Ltd. JPY 2.000 14.704  0,03 
Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. JPY 1.200 43.536  0,07 
Teijin Ltd. JPY 2.300 36.246  0,06 
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Terumo Corp. JPY 500 24.623  0,04 
THK Co. Ltd. JPY 300 7.387  0,01 
Tohoku Electric Power Co., Inc. JPY 1.200 12.592  0,02 
Tokio Marine Holdings, Inc. JPY 1.300 52.356  0,09 
Tokyo Electron Ltd. JPY 300 44.252  0,08 
Tokyo Gas Co. Ltd. JPY 900 20.524  0,04 
Tokyo Tatemono Co. Ltd. JPY 200 2.359  0,00 
Toray Industries, Inc. JPY 900 6.100  0,01 
TOTO Ltd. JPY 100 3.986  0,01 
Toyo Seikan Group Holdings Ltd. JPY 300 4.528  0,01 
Toyota Industries Corp. JPY 400 19.264  0,03 
Toyota Motor Corp. JPY 800 44.485  0,08 
Unicharm Corp. JPY 500 12.924  0,02 
West Japan Railway Co. JPY 200 12.663  0,02 
Yamaha Corp. JPY 500 22.336  0,04 
Yamato Holdings Co. Ltd. JPY 100 2.531  0,00 
Yokogawa Electric Corp. JPY 800 12.235  0,02 

3.202.814  5,45 

Malesia
AMMB Holdings Bhd. MYR 2.800 2.233  0,00 
Astro Malaysia Holdings Bhd. MYR 18.400 6.222  0,01 
Axiata Group Bhd. MYR 10.704 8.650  0,02 
British American Tobacco Malaysia Bhd. MYR 800 5.917  0,01 
DiGi.Com Bhd. MYR 3.500 3.089  0,01 
Hartalega Holdings Bhd. MYR 2.900 3.694  0,01 
IJM Corp. Bhd. MYR 5.400 2.056  0,00 
Kuala Lumpur Kepong Bhd. MYR 400 2.055  0,00 
Malayan Banking Bhd. MYR 7.264 13.904  0,02 
MISC Bhd. MYR 2.100 2.644  0,01 
Sapura Energy Bhd. MYR 40.100 5.458  0,01 
Sime Darby Bhd. MYR 13.400 6.982  0,01 
Sime Darby Plantation Bhd. MYR 1.100 1.247  0,00 
Sime Darby Property Bhd. MYR 34.400 8.779  0,02 
SP Setia Bhd. Group MYR 2.271 1.497  0,00 
Telekom Malaysia Bhd. MYR 2.500 1.654  0,00 
Tenaga Nasional Bhd. MYR 4.400 13.699  0,02 
UMW Holdings Bhd. MYR 200 254  0,00 

90.034  0,15 

Messico
Alfa SAB de CV ‘A’ MXN 3.200 3.242  0,01 
America Movil SAB de CV MXN 5.600 3.990  0,01 
Arca Continental SAB de CV MXN 600 3.225  0,01 
Cemex SAB de CV MXN 30.388 17.460  0,03 
Coca-Cola Femsa SAB de CV MXN 2.700 13.119  0,02 
El Puerto de Liverpool SAB de CV ‘C1’ MXN 500 2.720  0,00 
Grupo Aeroportuario del Sureste 

SAB de CV ‘B’ MXN 405 5.564  0,01 
Grupo Bimbo SAB de CV MXN 2.400 3.917  0,01 
Grupo Financiero Banorte SAB de CV ‘O’ MXN 4.600 22.818  0,04 
Grupo Lala SAB de CV MXN 300 266  0,00 
Grupo Televisa SAB MXN 600 1.941  0,00 
Infraestructura Energetica Nova 

SAB de CV MXN 300 1.164  0,00 
Kimberly-Clark de Mexico SAB de CV ‘A’ MXN 2.000 2.862  0,00 
Wal-Mart de Mexico SAB de CV MXN 500 1.143  0,00 

83.431  0,14 
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 
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Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Paesi Bassi
ABN AMRO Group NV, Reg. S, CVA EUR 135 3.006  0,00 
Akzo Nobel NV EUR 305 22.478  0,04 
ASML Holding NV EUR 276 47.086  0,08 
Heineken NV EUR 166 14.396  0,02 
ING Groep NV EUR 5.155 63.860  0,11 
Koninklijke DSM NV EUR 526 45.541  0,08 
Koninklijke KPN NV EUR 2.828 6.578  0,01 
Koninklijke Philips NV EUR 320 11.678  0,02 
NN Group NV EUR 610 21.350  0,04 
Randstad Holding NV EUR 292 14.787  0,03 
Unilever NV, CVA EUR 621 29.799  0,05 
Wolters Kluwer NV EUR 82 3.969  0,01 

284.528  0,49 

Norvegia
DNB ASA NOK 1.337 22.389  0,04 
Norsk Hydro ASA NOK 4.907 25.229  0,04 
Orkla ASA NOK 1.640 12.349  0,02 
Schibsted ASA ‘B’ NOK 206 5.007  0,01 
Statoil ASA NOK 2.645 60.260  0,10 

125.234  0,21 

Perù
Cia de Minas Buenaventura SAA, ADR USD 352 4.154  0,01 
Credicorp Ltd. USD 6 1.153  0,00 

5.307  0,01 

Filippine
Aboitiz Power Corp. PHP 14.000 7.822  0,01 
Alliance Global Group, Inc. PHP 3.200 598  0,00 
Ayala Corp. PHP 1.755 25.959  0,04 
Ayala Land, Inc. PHP 19.700 12.004  0,02 
Globe Telecom, Inc. PHP 320 7.923  0,01 
GT Capital Holdings, Inc. PHP 15 220  0,00 
International Container Terminal Services, 

Inc. PHP 590 733  0,00 
Security Bank Corp. PHP 800 2.572  0,01 
SM Investments Corp. PHP 605 8.511  0,02 

66.342  0,11 

Polonia
Bank Handlowy w Warszawie SA PLN 300 4.897  0,01 
Bank Zachodni WBK SA PLN 81 6.163  0,01 
Orange Polska SA PLN 3.562 3.755  0,00 
Polski Koncern Naftowy ORLEN SA PLN 265 5.071  0,01 

19.886  0,03 

Portogallo
Galp Energia SGPS SA EUR 2.091 33.916  0,06 

33.916  0,06 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Singapore
CapitaLand Commercial Trust, REIT SGD 2.900 3.032  0,01 
CapitaLand Ltd. SGD 3.500 6.966  0,01 
City Developments Ltd. SGD 300 2.065  0,00 
ComfortDelGro Corp. Ltd. SGD 1.000 1.480  0,00 
DBS Group Holdings Ltd. SGD 207 3.469  0,01 
Golden Agri-Resources Ltd. SGD 5.300 1.018  0,00 
Oversea-Chinese Banking Corp. Ltd. SGD 600 4.399  0,01 
Sembcorp Industries Ltd. SGD 2.700 4.677  0,01 
Singapore Exchange Ltd. SGD 2.700 12.193  0,02 
Singapore Technologies Engineering Ltd. SGD 1.000 2.072  0,00 
Singapore Telecommunications Ltd. SGD 5.800 11.251  0,02 
United Overseas Bank Ltd. SGD 300 5.056  0,01 
UOL Group Ltd. SGD 300 1.440  0,00 
Wilmar International Ltd. SGD 1.600 3.084  0,01 

62.202  0,11 

Sudafrica
Anglo American Platinum Ltd. ZAR 186 4.136  0,01 
AngloGold Ashanti Ltd. ZAR 104 716  0,00 
Aspen Pharmacare Holdings Ltd. ZAR 498 7.889  0,01 
Bid Corp. Ltd. ZAR 36 608  0,00 
Bidvest Group Ltd. (The) ZAR 61 741  0,00 
Brait SE ZAR 1.264 3.352  0,01 
Exxaro Resources Ltd. ZAR 454 3.518  0,01 
FirstRand Ltd. ZAR 2.391 9.447  0,02 
Fortress REIT Ltd. ‘B’ ZAR 396 376  0,00 
Gold Fields Ltd. ZAR 1.362 4.142  0,01 
Imperial Holdings Ltd. ZAR 113 1.361  0,00 
Liberty Holdings Ltd. ZAR 1.503 10.832  0,02 
Mondi Ltd. ZAR 43 990  0,00 
Naspers Ltd. ‘N’ ZAR 227 47.991  0,08 
Nedbank Group Ltd. ZAR 580 8.922  0,01 
Netcare Ltd. ZAR 3.605 6.151  0,01 
Old Mutual Ltd. GBP 3.552 6.130  0,01 
Pioneer Foods Group Ltd. ZAR 90 624  0,00 
Redefi ne Properties Ltd., REIT ZAR 1.131 741  0,00 
Resilient REIT Ltd. ZAR 990 3.459  0,01 
Sanlam Ltd. ZAR 69 299  0,00 
Sappi Ltd. ZAR 582 3.276  0,00 
Sasol Ltd. ZAR 354 11.067  0,02 
SPAR Group Ltd. (The) ZAR 945 10.833  0,02 
Telkom SA SOC Ltd. ZAR 2.018 6.123  0,01 
Woolworths Holdings Ltd. ZAR 3.295 11.367  0,02 

165.091  0,28 

Corea del Sud
Amorepacifi c Corp. Preference KRW 97 11.600  0,02 
AMOREPACIFIC Group KRW 44 4.193  0,01 
BNK Financial Group, Inc. KRW 928 6.694  0,01 
Celltrion Healthcare Co. Ltd. KRW 77 6.588  0,01 
Celltrion, Inc. KRW 37 8.664  0,02 
Cheil Worldwide, Inc. KRW 621 9.894  0,02 
CJ CheilJedang Corp. KRW 46 12.511  0,02 
CJ Corp. KRW 12 1.315  0,00 
CJ E&M Corp.* KRW 45 3.984  0,01 
Coway Co. Ltd. KRW 102 6.815  0,01 
Daelim Industrial Co. Ltd. KRW 28 1.653  0,00 
Daewoo Engineering & Construction 

Co. Ltd. KRW 1.118 5.063  0,01 
DGB Financial Group, Inc. KRW 203 1.605  0,00 
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 
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di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Corea del Sud (seguito)
Doosan Bobcat, Inc. KRW 42 1.037  0,00 
Doosan Heavy Industries & Construction 

Co. Ltd. KRW 459 5.542  0,01 
E-MART, Inc. KRW 11 2.160  0,00 
GS Engineering & Construction Corp. KRW 117 4.152  0,01 
Hana Financial Group, Inc. KRW 33 1.091  0,00 
Hankook Tire Co. Ltd. KRW 830 26.960  0,05 
Hanon Systems KRW 548 4.482  0,01 
Hotel Shilla Co. Ltd. KRW 61 5.812  0,01 
Hyundai Engineering & Construction 

Co. Ltd. KRW 5 222  0,00 
Hyundai Heavy Industries Co. Ltd. KRW 28 2.204  0,00 
Hyundai Marine & Fire Insurance Co. Ltd. KRW 38 988  0,00 
Hyundai Mobis Co. Ltd. KRW 99 16.193  0,03 
Hyundai Motor Co. Preference KRW 99 6.936  0,01 
Kangwon Land, Inc. KRW 149 3.006  0,01 
KB Financial Group, Inc. KRW 623 25.379  0,04 
KEPCO Plant Service & Engineering 

Co. Ltd. KRW 100 2.751  0,00 
Korea Gas Corp. KRW 46 2.278  0,00 
Korean Air Lines Co. Ltd. KRW 120 2.616  0,00 
KT&G Corp. KRW 25 2.064  0,00 
Kumho Petrochemical Co. Ltd. KRW 62 5.573  0,01 
LG Chem Ltd. Preference KRW 21 3.265  0,01 
LG Chem Ltd. KRW 20 5.146  0,01 
LG Corp. KRW 47 2.615  0,00 
LG Electronics, Inc. KRW 171 10.950  0,02 
LG Household & Health Care Ltd. 

Preference KRW 10 5.632  0,01 
LG Household & Health Care Ltd. KRW 8 8.617  0,01 
LG Innotek Co. Ltd. KRW 490 54.629  0,09 
Lotte Chemical Corp. KRW 14 3.759  0,01 
Mirae Asset Daewoo Co. Ltd. KRW 2.212 14.541  0,03 
OCI Co. Ltd. KRW 67 5.324  0,01 
POSCO KRW 74 18.784  0,03 
Posco Daewoo Corp. KRW 29 479  0,00 
Samsung Biologics Co. Ltd., Reg. S KRW 24 7.722  0,01 
Samsung C&T Corp. KRW 149 13.393  0,02 
Samsung Electronics Co. Ltd. KRW 4.537 163.297  0,28 
Samsung Fire & Marine Insurance Co. Ltd. KRW 47 9.573  0,02 
Samsung Heavy Industries Co. Ltd. KRW 968 5.332  0,01 
Samsung Life Insurance Co. Ltd. KRW 91 6.909  0,01 
Samsung SDI Co. Ltd. KRW 209 34.508  0,06 
Samsung Securities Co. Ltd. KRW 266 7.132  0,01 
Shinhan Financial Group Co. Ltd. KRW 701 23.419  0,04 
SillaJen, Inc. KRW 26 1.470  0,00 
SK Hynix, Inc. KRW 847 56.004  0,10 
SK Telecom Co. Ltd. KRW 54 9.708  0,02 
S-Oil Corp. KRW 247 20.867  0,04 

695.100  1,18 

Spagna
Banco Santander SA EUR 3.691 17.043  0,03 
CaixaBank SA EUR 8.175 30.354  0,05 
Enagas SA EUR 1.312 32.813  0,06 
Ferrovial SA EUR 802 14.135  0,02 
Iberdrola SA EUR 2.988 19.888  0,03 
Industria de Diseno Textil SA EUR 1.134 33.317  0,06 
Red Electrica Corp. SA EUR 1.719 30.126  0,05 
Repsol SA Rights 06/07/2018 EUR 5.611 2.794  0,01 
Repsol SA EUR 5.611 95.135  0,16 
Telefonica SA EUR 2.330 17.030  0,03 

292.635  0,50 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
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%
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netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Svezia
Assa Abloy AB ‘B’ SEK 716 13.043  0,02 
Atlas Copco AB ‘A’ SEK 518 12.905  0,02 
Atlas Copco AB ‘B’ SEK 40 890  0,00 
Boliden AB SEK 859 23.892  0,04 
Electrolux AB SEK 636 12.421  0,02 
Epiroc AB ‘A’ SEK 518 4.632  0,01 
Epiroc AB ‘B’ SEK 40 314  0,00 
Essity AB ‘B’ SEK 990 20.897  0,04 
Hennes & Mauritz AB ‘B’ SEK 384 4.901  0,01 
Nordea Bank AB SEK 2.163 17.729  0,03 
Sandvik AB SEK 70 1.059  0,00 
Skandinaviska Enskilda Banken AB ‘A’ SEK 6.824 55.268  0,09 
Skanska AB ‘B’ SEK 121 1.876  0,00 
SKF AB ‘B’ SEK 391 6.222  0,01 
Swedbank AB ‘A’ SEK 464 8.528  0,02 
Telefonaktiebolaget LM Ericsson ‘B’ SEK 1.873 12.301  0,02 
Volvo AB ‘B’ SEK 392 5.366  0,01 

202.244  0,34 

Svizzera
ABB Ltd. CHF 872 16.349  0,03 
Cie Financiere Richemont SA CHF 446 32.461  0,06 
Geberit AG CHF 21 7.751  0,01 
Nestle SA CHF 1.595 105.444  0,18 
Roche Holding AG CHF 453 86.145  0,15 
SGS SA CHF 9 20.608  0,04 
Sonova Holding AG CHF 79 12.169  0,02 
Swiss Prime Site AG CHF 12 946  0,00 
Swiss Re AG CHF 178 13.235  0,02 
Swisscom AG CHF 20 7.681  0,01 
UBS Group AG CHF 3.072 40.588  0,07 
Zurich Insurance Group AG CHF 102 25.921  0,04 

369.298  0,63 

Taiwan
Acer, Inc. TWD 40.000 28.076  0,05 
Chailease Holding Co. Ltd. TWD 7.000 19.732  0,03 
China Development Financial Holding Corp. TWD 145.000 45.573  0,08 
China Life Insurance Co. Ltd. TWD 8.180 7.402  0,01 
China Steel Corp. TWD 70.000 46.764  0,08 
Chunghwa Telecom Co. Ltd. TWD 13.000 40.309  0,07 
Compal Electronics, Inc. TWD 241.000 130.433  0,22 
Eva Airways Corp. TWD 16.000 6.652  0,01 
Far Eastern New Century Corp. TWD 11.000 8.961  0,02 
First Financial Holding Co. Ltd. TWD 28.000 16.259  0,03 
Formosa Petrochemical Corp. TWD 8.000 27.625  0,05 
Formosa Taffeta Co. Ltd. TWD 22.000 20.682  0,03 
Fubon Financial Holding Co. Ltd. TWD 21.000 30.249  0,05 
Nan Ya Plastics Corp. TWD 5.000 12.290  0,02 
Nanya Technology Corp. TWD 38.000 89.120  0,15 
Pou Chen Corp. TWD 2.000 1.996  0,00 
Taiwan Semiconductor Manufacturing 

Co. Ltd. TWD 27.000 164.775  0,28 
Uni-President Enterprises Corp. TWD 3.000 6.545  0,01 
Vanguard International Semiconductor 

Corp. TWD 49.000 96.410  0,16 
Wistron Corp. TWD 125.000 79.808  0,14 
Yuanta Financial Holding Co. Ltd. TWD 8.000 3.135  0,01 

882.796  1,50 
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Tailandia
Airports of Thailand PCL THB 13.800 22.552  0,04 
Bangkok Bank PCL THB 300 1.545  0,00 
BTS Group Holdings PCL THB 3.900 890  0,00 
Central Pattana PCL THB 4.400 7.961  0,01 
Charoen Pokphand Foods PCL THB 24.500 15.380  0,03 
Electricity Generating PCL THB 400 2.324  0,00 
Glow Energy PCL THB 1.000 2.458  0,00 
Home Product Center PCL THB 16.000 5.562  0,01 
IRPC PCL THB 159.700 24.027  0,04 
Kasikornbank PCL THB 6.400 32.207  0,06 
PTT Exploration & Production PCL THB 5.300 19.316  0,03 
PTT Global Chemical PCL THB 12.200 23.102  0,04 
Siam Cement PCL (The) THB 1.600 17.183  0,03 
Thai Oil PCL THB 7.500 15.126  0,03 
True Corp. PCL THB 44.400 6.104  0,01 

195.737  0,33 

Turchia
Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii A/S TRY 405 1.774  0,00 
Arcelik A/S TRY 424 1.218  0,00 
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A/S TRY 973 4.206  0,01 
Coca-Cola Icecek A/S TRY 590 3.748  0,01 
TAV Havalimanlari Holding A/S TRY 436 1.808  0,00 
Tofas Turk Otomobil Fabrikasi A/S TRY 2.461 11.064  0,02 
Turk Hava Yollari AO TRY 442 1.124  0,00 
Turkcell Iletisim Hizmetleri A/S TRY 1.859 4.276  0,01 
Turkiye Garanti Bankasi A/S TRY 3.116 4.925  0,01 
Turkiye Is Bankasi A/S ‘C’ TRY 1.549 1.661  0,00 
Ulker Biskuvi Sanayi A/S TRY 292 998  0,00 
Yapi ve Kredi Bankasi A/S TRY 19.427 9.032  0,02 

45.834  0,08 

Emirati Arabi Uniti
Aldar Properties PJSC AED 10.790 5.097  0,01 
Dubai Investments PJSC AED 3.542 1.574  0,00 
First Abu Dhabi Bank PJSC AED 2.199 6.247  0,01 

12.918  0,02 

Regno Unito
Anglo American plc GBP 640 12.309  0,02 
AstraZeneca plc GBP 608 36.289  0,06 
Aviva plc GBP 3.247 18.576  0,03 
Barclays plc GBP 5.761 12.355  0,02 
Barratt Developments plc GBP 2.670 15.643  0,03 
BHP Billiton plc GBP 888 17.272  0,03 
British American Tobacco plc GBP 835 36.364  0,06 
BT Group plc GBP 6.255 15.454  0,03 
Burberry Group plc GBP 3 74  0,00 
Centrica plc GBP 7.869 14.154  0,02 
Coca-Cola HBC AG GBP 539 15.503  0,03 
Croda International plc GBP 178 9.674  0,02 
Diageo plc GBP 863 26.744  0,05 
GlaxoSmithKline plc GBP 2.513 43.608  0,07 
HSBC Holdings plc GBP 533 4.296  0,01 
IMI plc GBP 1.281 16.418  0,03 
ITV plc GBP 46 91  0,00 
J Sainsbury plc GBP 3.366 12.288  0,02 
Johnson Matthey plc GBP 3 123  0,00 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
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Valore 
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%
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Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Regno Unito (seguito)
Kingfi sher plc GBP 2.117 7.131  0,01 
Legal & General Group plc GBP 10.427 31.382  0,05 
Lloyds Banking Group plc GBP 28.715 20.504  0,03 
Marks & Spencer Group plc GBP 1.765 5.956  0,01 
Mondi plc GBP 20 465  0,00 
Pearson plc GBP 821 8.260  0,01 
Prudential plc GBP 177 3.486  0,01 
Quilter plc, Reg. S GBP 1.184 1.941  0,00 
Reckitt Benckiser Group plc GBP 261 18.457  0,03 
RELX plc GBP 2.282 41.947  0,07 
Rio Tinto plc GBP 229 10.949  0,02 
Rolls-Royce Holdings plc GBP 743 8.313  0,01 
Rolls-Royce plc Preference GBP 52.753 60  0,00 
Royal Dutch Shell plc ‘B’ GBP 670 20.733  0,04 
Royal Mail plc GBP 433 2.474  0,00 
Shire plc GBP 447 21.589  0,04 
Standard Chartered plc GBP 3.785 29.816  0,05 
Standard Life Aberdeen plc GBP 11 42  0,00 
Tesco plc GBP 3.832 11.204  0,02 
Travis Perkins plc GBP 276 4.448  0,01 
United Utilities Group plc GBP 2.084 18.028  0,03 
Vodafone Group plc GBP 5.041 10.467  0,02 
WPP plc GBP 1.728 23.397  0,04 

608.284 1,03

Stati Uniti d’America
3M Co. USD 179 30.509  0,05 
Abbott Laboratories USD 601 31.838  0,05 
AbbVie, Inc. USD 414 33.250  0,06 
Accenture plc ‘A’ USD 549 77.094  0,13 
Adobe Systems, Inc. USD 17 3.558  0,01 
Advanced Micro Devices, Inc. USD 177 2.324  0,00 
Agilent Technologies, Inc. USD 244 12.972  0,02 
Allergan plc USD 69 9.952  0,02 
Allstate Corp. (The) USD 148 11.623  0,02 
Alphabet, Inc. ‘A’ USD 34 33.280  0,06 
Altria Group, Inc. USD 379 18.548  0,03 
Amazon.com, Inc. USD 5 7.383  0,01 
American Airlines Group, Inc. USD 218 7.192  0,01 
American Electric Power Co., Inc. USD 148 8.771  0,01 
American Express Co. USD 377 32.036  0,05 
American Tower Corp., REIT USD 51 6.304  0,01 
American Water Works Co., Inc. USD 93 6.817  0,01 
Analog Devices, Inc. USD 44 3.656  0,01 
Andeavor USD 120 13.660  0,02 
Apple, Inc. USD 647 103.636  0,18 
AT&T, Inc. USD 1.032 28.505  0,05 
Autodesk, Inc. USD 112 12.758  0,02 
AvalonBay Communities, Inc., REIT USD 106 15.532  0,03 
Avery Dennison Corp. USD 44 3.852  0,01 
Bank of America Corp. USD 1.545 38.309  0,06 
Baxter International, Inc. USD 581 36.911  0,06 
Becton Dickinson and Co. USD 83 17.126  0,03 
Berkshire Hathaway, Inc. ‘B’ USD 121 19.627  0,03 
Best Buy Co., Inc. USD 91 5.907  0,01 
Biogen, Inc. USD 88 21.852  0,04 
Boeing Co. (The) USD 72 20.961  0,04 
Boston Properties, Inc., REIT USD 83 8.874  0,01 
Boston Scientifi c Corp. USD 245 6.847  0,01 
Brighthouse Financial, Inc. USD 272 9.651  0,02 
Bristol-Myers Squibb Co. USD 777 37.011  0,06 
CA, Inc. USD 434 13.277  0,02 
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Stati Uniti d’America (seguito)
Campbell Soup Co. USD 399 13.889  0,02 
Cardinal Health, Inc. USD 224 9.523  0,02 
Cboe Global Markets, Inc. USD 154 13.737  0,02 
CenturyLink, Inc. USD 252 4.058  0,01 
Chipotle Mexican Grill, Inc. USD 22 8.163  0,01 
Cigna Corp. USD 67 9.803  0,02 
Cincinnati Financial Corp. USD 277 16.118  0,03 
Cisco Systems, Inc. USD 1.203 44.759  0,08 
Citigroup, Inc. USD 98 5.716  0,01 
CME Group, Inc. USD 188 26.561  0,04 
CMS Energy Corp. USD 509 20.538  0,03 
Colgate-Palmolive Co. USD 289 16.129  0,03 
ConocoPhillips USD 356 21.495  0,04 
Crown Castle International Corp., REIT USD 50 4.601  0,01 
CSX Corp. USD 85 4.689  0,01 
Cummins, Inc. USD 109 12.606  0,02 
CVS Health Corp. USD 308 17.261  0,03 
Deere & Co. USD 74 9.026  0,02 
Devon Energy Corp. USD 311 11.937  0,02 
Digital Realty Trust, Inc., REIT USD 57 5.395  0,01 
Discover Financial Services USD 126 7.659  0,01 
Dominion Energy, Inc. USD 137 8.018  0,01 
Eastman Chemical Co. USD 154 13.306  0,02 
Eaton Corp. plc USD 89 5.762  0,01 
Edwards Lifesciences Corp. USD 53 6.677  0,01 
Eli Lilly & Co. USD 156 11.406  0,02 
Entergy Corp. USD 60 4.152  0,01 
EOG Resources, Inc. USD 78 8.424  0,01 
EQT Corp. USD 80 3.930  0,01 
Equinix, Inc., REIT USD 14 5.124  0,01 
Eversource Energy USD 92 4.595  0,01 
Exelon Corp. USD 301 10.925  0,02 
Exxon Mobil Corp. USD 829 59.210  0,10 
Facebook, Inc. ‘A’ USD 119 20.092  0,03 
Fastenal Co. USD 109 4.592  0,01 
Fluor Corp. USD 150 6.364  0,01 
FMC Corp. USD 70 5.360  0,01 
General Electric Co. USD 2.082 24.319  0,04 
General Motors Co. USD 496 17.151  0,03 
Goldman Sachs Group, Inc. (The) USD 142 27.257  0,05 
Hasbro, Inc. USD 121 9.610  0,02 
Hershey Co. (The) USD 120 9.671  0,02 
Hewlett Packard Enterprise Co. USD 670 8.442  0,01 
Hilton Worldwide Holdings, Inc. USD 267 18.185  0,03 
Home Depot, Inc. (The) USD 458 77.909  0,13 
Honeywell International, Inc. USD 51 6.321  0,01 
Huntington Bancshares, Inc. USD 279 3.588  0,01 
Ingersoll-Rand plc USD 105 8.083  0,01 
Intel Corp. USD 1.744 74.504  0,13 
Intercontinental Exchange, Inc. USD 100 6.356  0,01 
International Business Machines Corp. USD 57 6.889  0,01 
International Flavors & Fragrances, Inc. USD 53 5.655  0,01 
International Paper Co. USD 306 13.848  0,02 
Interpublic Group of Cos., Inc. (The) USD 234 4.773  0,01 
Intuit, Inc. USD 74 13.076  0,02 
Iron Mountain, Inc., REIT USD 113 3.376  0,01 
Johnson Controls International plc USD 321 9.228  0,02 
JPMorgan Chase & Co. USD 1.127 102.215  0,17 
KeyCorp USD 183 3.107  0,01 
Kimberly-Clark Corp. USD 249 22.569  0,04 
Kimco Realty Corp., REIT USD 183 2.674  0,00 
Kroger Co. (The) USD 309 7.590  0,01 
Lam Research Corp. USD 148 22.100  0,04 
Lockheed Martin Corp. USD 150 38.220  0,06 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
Lowe’s Cos., Inc. USD 136 11.327  0,02 
LyondellBasell Industries NV ‘A’ USD 64 6.083  0,01 
Macerich Co. (The), REIT USD 112 5.432  0,01 
Marathon Petroleum Corp. USD 53 3.227  0,01 
Marsh & McLennan Cos., Inc. USD 70 4.906  0,01 
Masco Corp. USD 173 5.536  0,01 
Mastercard, Inc. ‘A’ USD 82 13.918  0,02 
McCormick & Co., Inc. (Non-Voting) USD 97 9.583  0,02 
Medtronic plc USD 302 22.343  0,04 
Merck & Co., Inc. USD 984 51.502  0,09 
Mettler-Toledo International, Inc. USD 27 13.422  0,02 
MGM Resorts International USD 383 9.535  0,02 
Micron Technology, Inc. USD 90 4.092  0,01 
Microsoft Corp. USD 1.918 163.875  0,28 
Molson Coors Brewing Co. ‘B’ USD 126 7.345  0,01 
Mondelez International, Inc. ‘A’ USD 244 8.584  0,01 
Nektar Therapeutics USD 55 2.252  0,00 
Netfl ix, Inc. USD 15 5.107  0,01 
Newell Brands, Inc. USD 97 2.135  0,00 
Newmont Mining Corp. USD 145 4.641  0,01 
Nielsen Holdings plc USD 152 4.035  0,01 
NiSource, Inc. USD 215 4.806  0,01 
Northrop Grumman Corp. USD 18 4.775  0,01 
NVIDIA Corp. USD 72 14.903  0,03 
Occidental Petroleum Corp. USD 209 15.191  0,03 
ONEOK, Inc. USD 274 16.508  0,03 
Oracle Corp. USD 247 9.334  0,02 
Parker-Hannifi n Corp. USD 46 6.222  0,01 
PepsiCo, Inc. USD 686 63.791  0,11 
Pfi zer, Inc. USD 1.508 47.144  0,08 
PG&E Corp. USD 184 6.710  0,01 
Phillips 66 USD 58 5.639  0,01 
PNC Financial Services Group, Inc. (The) USD 178 20.775  0,04 
PPG Industries, Inc. USD 79 7.145  0,01 
Praxair, Inc. USD 166 22.559  0,04 
Procter & Gamble Co. (The) USD 358 23.992  0,04 
Progressive Corp. (The) USD 274 14.023  0,02 
Prologis, Inc., REIT USD 201 11.261  0,02 
Prudential Financial, Inc. USD 399 32.309  0,05 
QUALCOMM, Inc. USD 300 14.627  0,02 
Raymond James Financial, Inc. USD 54 4.204  0,01 
Regeneron Pharmaceuticals, Inc. USD 20 5.946  0,01 
Rockwell Collins, Inc. USD 44 5.078  0,01 
Roper Technologies, Inc. USD 17 4.048  0,01 
Royal Caribbean Cruises Ltd. USD 343 30.879  0,05 
S&P Global, Inc. USD 55 9.785  0,02 
salesforce.com, Inc. USD 357 41.853  0,07 
Schlumberger Ltd. USD 415 24.077  0,04 
Seagate Technology plc USD 6 292  0,00 
Sempra Energy USD 67 6.629  0,01 
Simon Property Group, Inc., REIT USD 46 6.707  0,01 
Southwest Airlines Co. USD 226 9.909  0,02 
Starbucks Corp. USD 981 41.201  0,07 
State Street Corp. USD 103 8.359  0,01 
SunTrust Banks, Inc. USD 83 4.782  0,01 
Symantec Corp. USD 991 17.448  0,03 
T Rowe Price Group, Inc. USD 244 24.678  0,04 
Tapestry, Inc. USD 400 16.281  0,03 
TechnipFMC plc USD 733 20.183  0,03 
Texas Instruments, Inc. USD 278 26.429  0,04 
TJX Cos., Inc. (The) USD 100 8.234  0,01 
Travelers Cos., Inc. (The) USD 244 25.745  0,04 
Union Pacifi c Corp. USD 183 22.358  0,04 
United Continental Holdings, Inc. USD 72 4.328  0,01 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Balanced Defensive Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
United Parcel Service, Inc. ‘B’ USD 219 20.039  0,03 
United Technologies Corp. USD 60 6.456  0,01 
UnitedHealth Group, Inc. USD 243 51.218  0,09 
US Bancorp USD 494 21.307  0,04 
Varian Medical Systems, Inc. USD 13 1.271  0,00 
Verizon Communications, Inc. USD 672 29.054  0,05 
VF Corp. USD 558 39.500  0,07 
Viacom, Inc. ‘B’ USD 162 4.182  0,01 
Visa, Inc. ‘A’ USD 515 59.032  0,10 
Walmart, Inc. USD 152 11.206  0,02 
Walt Disney Co. (The) USD 659 59.447  0,10 
Waste Management, Inc. USD 104 7.242  0,01 
Welltower, Inc., REIT USD 204 10.956  0,02 
Weyerhaeuser Co., REIT USD 246 7.639  0,01 
WW Grainger, Inc. USD 18 4.812  0,01 
Xcel Energy, Inc. USD 266 10.397  0,02 
XL Group Ltd. USD 201 9.669  0,02 
Xylem, Inc. USD 378 21.749  0,04 

3.204.922  5,46 

Totale Azioni 13.227.467  22,52 

Titoli di Stato

Francia
France Government Bond OAT, Reg. S 

1,75% 25/05/2023 EUR 2.683.000 2.935.883  5,00 
France Government Bond OAT, Reg. S 

2,1% 25/07/2023 EUR 881.000 1.180.081  2,01 
France Government Bond OAT, Reg. S 0% 

25/02/2020 EUR 2.394.000 2.417.337  4,11 
France Government Bond OAT, Reg. S 0% 

25/05/2020 EUR 399.000 403.409  0,69 
France Government Bond OAT, Reg. S 0% 

25/05/2022 EUR 457.000 462.717  0,79 
France Government Bond OAT, Reg. S 0% 

25/03/2023 EUR 2.607.000 2.627.860  4,47 

10.027.287  17,07 

Germania
Bundesobligation, Reg. S 0% 07/10/2022 EUR 749.000 761.662  1,30 
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S 1,5% 

15/02/2023 EUR 1.780.000 1.934.460  3,29 
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S 2% 

15/08/2023 EUR 2.568.000 2.869.530  4,89 

5.565.652  9,48 

Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0,7% 

01/05/2020 EUR 1.019.000 1.018.563  1,73 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0,95% 

15/03/2023 EUR 2.508.000 2.419.884  4,12 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0,65% 

15/10/2023 EUR 2.210.000 2.074.655  3,53 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di Stato (seguito)

Italia (seguito)
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4% 

01/09/2020 EUR 1.675.000 1.788.158  3,05 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1,45% 

15/09/2022 EUR 362.000 359.835  0,61 

7.661.095  13,04 

Spagna
Spain Government Bond 2,75% 

30/04/2019 EUR 167.000 171.335  0,29 
Spain Government Bond 1,4% 

31/01/2020 EUR 2.945.000 3.024.623  5,15 
Spain Government Bond 0,45% 

31/10/2022 EUR 926.000 935.632  1,60 
Spain Government Bond, Reg. S, 144A 

5,4% 31/01/2023 EUR 875.000 1.079.306  1,84 
Spain Government Bond, Reg. S, 144A 

4,4% 31/10/2023 EUR 2.931.000 3.537.275  6,02 

8.748.171  14,90 

Stati Uniti d’America
US Treasury 1,75% 31/01/2023 USD 2.774.000 2.283.018  3,89 
US Treasury 1,625% 15/11/2022 USD 2.592.000 2.126.709  3,62 
US Treasury Infl ation Indexed 0,375% 

15/07/2023 USD 646.000 591.833  1,01 
US Treasury Infl ation Indexed 0,125% 

15/01/2023 USD 1.421.000 1.294.694  2,20 
US Treasury Infl ation Indexed 0,125% 

15/01/2022 USD 1.135.000 1.060.354  1,81 

7.356.608  12,53 

Totale Titoli di Stato 39.358.813  67,02 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 52.586.280  89,54 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Balanced Defensive Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Investment Funds Global 

Infrastructure Fund – Classe Z† USD 5.798 291.738  0,49 
Morgan Stanley Investment Funds Global 

Property Fund – Classe Z† USD 8.582 292.599  0,50 
Morgan Stanley Investment Funds Latin 

American Equity Fund – Classe Z† USD 9.116 303.620  0,52 

887.957  1,51 

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 887.957  1,51 

Fondi negoziati in borsa (ETF)

Germania
iShares STOXX Europe 600 Oil & Gas Fund 

(EUR) EUR 8.243 292.132  0,50 

292.132  0,50 

India
Lyxor MSCI India Fund – C -EUR EUR 18.615 291.790  0,49 

291.790  0,49 

Irlanda
Source Physical Gold P-ETC USD 8.385 877.518  1,50 

877.518  1,50

Italia
iShares J.P. Morgan EM Local Government 

Bond UCITS Fund – USD (Dist) EUR 16.651 865.686  1,47 

865.686 1,47

Giappone
iShares MSCI Japan Small Cap UCITS Fund 

– USD (Dist) EUR 7.874 291.929  0,50 

291.929  0,50 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Fondi negoziati in borsa (ETF) (seguito)

Stati Uniti d’America
iShares S&P 500 Energy Sector Fund – 

USD (Acc) USD 124.996 642.393  1,09 

642.393  1,09 

Totale Fondi negoziati in borsa (ETF) 3.261.448  5,55 

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 4.149.405  7,06 

Totale Investimenti 56.735.685  96,60 

Liquidità 1.056.584 1,80

Altre Attività/(Passività) 940.168 1,60

Totale Attivo netto 58.732.437 100,00

* Il titolo è valutato al valore equo dietro indicazione del Consiglio di amministrazione.
† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Balanced Defensive Fund (seguito)

Contratti futures fi nanziari

Descrizione dei titoli
Numero 

di contratti Valuta

Esposizione 
globale 

EUR

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

EUR

%
attivo
netto

MSCI Emerging Markets Index, 21/09/2018 (65) USD (2.957.971) 126.162  0,21 

Profi tti non realizzati su Contratti futures fi nanziari 126.162  0,21 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti futures fi nanziari 126.162  0,21 

Yen Denominated Nikkei 225 Index, 13/09/2018 (31) JPY (2.676.443) (9.855)  (0,02) 
EURO STOXX 50 Index, 21/09/2018 (34) EUR (1.156.000) (10.838)  (0,02) 
NASDAQ 100 Emini Index, 21/09/2018 3 USD 366.175 (8.857)  (0,01) 
S&P 500 Emini Index, 21/09/2018 (13) USD (1.527.694) (1.411)  0,00 

Perdite non realizzate su Contratti futures fi nanziari (30.961)  (0,05) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti futures fi nanziari (30.961)  (0,05) 

Profi tti netti non realizzati su Contratti futures fi nanziari 95.201  0,16 

Contratti di cambio a termine

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

EUR

%
attivo
netto

EUR 188.161 USD 218.000 06/07/2018 State Street 966  0,00 
JPY 52.000.000 EUR 401.620 06/07/2018 J.P. Morgan 1.655  0,00 
USD 1.972.000 EUR 1.661.225 06/07/2018 J.P. Morgan 32.113  0,06 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 34.734  0,06 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 34.734  0,06 

EUR 68.986 JPY 9.000.000 06/07/2018 J.P. Morgan (812)  0,00 
EUR 1.001.870 JPY 132.000.000 06/07/2018 Westpac Banking (21.827)  (0,04) 
EUR 2.929.844 USD 3.508.000 06/07/2018 J.P. Morgan (82.441)  (0,14) 
EUR 779.698 USD 935.000 06/07/2018 State Street (23.178)  (0,04) 
EUR 289.367 USD 337.000 06/07/2018 Westpac Banking (12)  0,00 

Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (128.270)  (0,22) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (128.270)  (0,22) 

Perdite nette non realizzate su Contratti di cambio a termine (93.536)  (0,16) 

Contratti credit default swap

Importo 
nominale Valuta Controparte Società di riferimento

Acquisto/
Vendita

Tasso 
d’interesse 
(pagato)/

ricevuto
Data di 

scadenza

Valore 
di mercato 

EUR

Profi tti/
(Perdite) non 

realizzati/e 
EUR

%
attivo
netto

1.000.000 USD Goldman 
Sachs CDX.NA.HY.29-V1 Vendita 5,00% 20/12/2022 54.271 54.271  0,09 

800.000 USD Barclays CDX.NA.HY.29-V1 Vendita 5,00% 20/12/2022 43.417 43.417  0,08 
1.000.000 USD Barclays CDX.NA.HY.30-V1 Vendita 5,00% 20/06/2023 50.944 50.944  0,08 
2.200.000 EUR Barclays iTraxx Europe 

Crossover Series 28 
Version 1 Vendita 5,00% 20/12/2022 195.480 195.480  0,33 

500.000 EUR Goldman 
Sachs

iTraxx Europe 
Crossover Series 29 

Version 1 Vendita 5,00% 20/06/2023 38.305 38.305  0,07 
10.450.000 EUR Barclays iTraxx Europe 

Series 28 Version 1 Vendita 1,00% 20/12/2022 157.326 157.326  0,27 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di credit default swap 539.743 539.743  0,92 

2.800.000 USD Barclays CDX.EM.28-V2 Vendita 1,00% 20/12/2022 (63.986) (63.986)  (0,11) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di credit default swap (63.986) (63.986)  (0,11) 

Profi tti netti non realizzati su Contratti credit default swap 475.757 475.757  0,81 

Garanzia ricevuta e versata dal Fondo 
in relazione a strumenti fi nanziari derivati:

Tipo di garanzia Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato

Global Balanced Defensive Fund

Liquidità Barclays EUR 540.000 –
Liquidità Goldman Sachs EUR 485.769 49.284

1.025.769 49.284

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in euro.

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in euro.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

Global Balanced Fund

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Generazione di un livello di rendimento totale 
interessante, espresso in euro, investendo 
principalmente in titoli azionari, compresi fondi 
d’investimento immobiliari di tipo chiuso (REIT), 
titoli a reddito fi sso, liquidità e strumenti del 
mercato monetario, e in strumenti fi nanziari 
derivati che possono includere, a titolo non 
esaustivo, futures, opzioni, warrant, contratti 
per differenza (contracts for difference o CFD), 
contratti a termine su strumenti fi nanziari 
e opzioni su tali contratti, strumenti credit-linked 
e contratti swap.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Austria
Erste Group Bank AG EUR 2.200 78.782  0,03 

78.782  0,03 

Brasile
Ambev SA BRL 7.400 29.873  0,01 
Atacadao Distribuicao Comercio 

e Industria Ltda BRL 5.600 18.635  0,01 
Banco Bradesco SA Preference BRL 10.170 60.451  0,02 
Banco Santander Brasil SA BRL 5.100 33.115  0,01 
Braskem SA Preference ‘A’ BRL 1.000 11.244  0,00 
BRF SA BRL 9.300 37.108  0,02 
CCR SA BRL 7.300 16.309  0,01 
Cia Energetica de Minas Gerais Preference BRL 7.100 11.316  0,00 
Cielo SA BRL 69.800 256.479  0,10 
EDP – Energias do Brasil SA BRL 12.600 38.064  0,02 
Embraer SA BRL 2.200 11.991  0,01 
Engie Brasil Energia SA BRL 3.400 25.878  0,01 
Fibria Celulose SA BRL 1.700 27.318  0,01 
Itau Unibanco Holding SA Preference BRL 14.957 133.758  0,05 
Itausa – Investimentos Itau SA Preference BRL 26.840 54.592  0,02 
Lojas Americanas SA Preference BRL 3.500 12.713  0,01 
Lojas Renner SA BRL 9.100 58.825  0,02 
Multiplan Empreendimentos Imobiliarios SA BRL 1.200 14.951  0,01 
Natura Cosmeticos SA BRL 3.000 20.553  0,01 
Odontoprev SA BRL 5.400 15.545  0,01 
Petroleo Brasileiro SA BRL 16.200 69.286  0,03 
Telefonica Brasil SA Preference BRL 500 5.031  0,00 
TIM Participacoes SA BRL 12.400 35.641  0,01 
Ultrapar Participacoes SA BRL 2.300 23.421  0,01 
Vale SA BRL 7.202 79.503  0,03 
WEG SA BRL 6.150 22.215  0,01 

1.123.815  0,45 

Cina
3SBio, Inc., Reg. S HKD 3.000 5.852  0,00 
58.com, Inc., ADR USD 22 1.307  0,00 
Agile Group Holdings Ltd. HKD 16.000 23.399  0,01 
Air China Ltd. ‘H’ HKD 10.000 8.297  0,00 
Alibaba Group Holding Ltd., ADR USD 747 119.237  0,05 
Aluminum Corp. of China Ltd. ‘H’ HKD 32.000 12.120  0,01 
ANTA Sports Products Ltd. HKD 2.000 9.097  0,00 
Bank of China Ltd. ‘H’ HKD 109.000 46.414  0,02 
Beijing Capital International Airport 

Co. Ltd. ‘H’ HKD 32.000 28.969  0,01 
Beijing Enterprises Holdings Ltd. HKD 500 2.091  0,00 
Brilliance China Automotive Holdings Ltd. HKD 24.000 37.201  0,02 
BYD Co. Ltd. ‘H’ HKD 6.500 33.833  0,01 
CGN Power Co. Ltd., Reg. S ‘H’ HKD 86.000 19.110  0,01 
China Construction Bank Corp. ‘H’ HKD 714.000 566.644  0,23 
China Everbright International Ltd. HKD 73.000 81.028  0,03 
China Evergrande Group HKD 5.000 10.946  0,01 
China Jinmao Holdings Group Ltd. HKD 18.000 7.763  0,00 
China Life Insurance Co. Ltd. ‘H’ HKD 48.000 106.400  0,04 
China Longyuan Power Group 

Corp. Ltd. ‘H’ HKD 14.000 9.685  0,00 
China Medical System Holdings Ltd. HKD 3.000 5.149  0,00 
China Mengniu Dairy Co. Ltd. HKD 6.000 17.471  0,01 
China Merchants Bank Co. Ltd. ‘H’ HKD 23.000 72.887  0,03 
China Mobile Ltd. HKD 26.000 198.372  0,08 
China Molybdenum Co. Ltd. ‘H’ HKD 36.000 14.975  0,01 
China Oilfi eld Services Ltd. ‘H’ HKD 18.000 14.600  0,01 
China Overseas Land & Investment Ltd. HKD 36.000 101.868  0,04 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Balanced Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Cina (seguito)
China Pacifi c Insurance Group Co. Ltd. ‘H’ HKD 36.600 121.595  0,05 
China Railway Construction Corp. Ltd. ‘H’ HKD 34.500 30.023  0,01 
China Resources Beer Holdings Co. Ltd. HKD 2.000 8.341  0,00 
China Resources Power Holdings Co. Ltd. HKD 10.000 15.128  0,01 
China Southern Airlines Co. Ltd. ‘H’ HKD 22.000 14.859  0,01 
China State Construction International 

Holdings Ltd. 27/09/2017 HKD 12.000 10.574  0,01 
China Vanke Co. Ltd. ‘H’ HKD 2.400 7.212  0,00 
Chongqing Rural Commercial Bank Co. 

Ltd. ‘H’ HKD 103.000 52.654  0,02 
CITIC Ltd. HKD 5.000 6.053  0,00 
CITIC Securities Co. Ltd. ‘H’ HKD 16.500 28.321  0,01 
CNOOC Ltd. HKD 88.000 130.429  0,05 
COSCO SHIPPING Ports Ltd. HKD 10.124 7.248  0,00 
Country Garden Holdings Co. Ltd. HKD 34.000 51.361  0,02 
Country Garden Services Holdings Co. Ltd. HKD 5.517 6.075  0,00 
CRRC Corp. Ltd. ‘H’ HKD 3.000 2.000  0,00 
CSPC Pharmaceutical Group Ltd. HKD 22.000 57.075  0,02 
Ctrip.com International Ltd., ADR USD 1.354 55.913  0,02 
ENN Energy Holdings Ltd. HKD 2.000 16.890  0,01 
Far East Horizon Ltd. HKD 76.000 63.310  0,03 
Fullshare Holdings Ltd. HKD 12.500 5.309  0,00 
Geely Automobile Holdings Ltd. HKD 27.000 60.145  0,02 
Great Wall Motor Co. Ltd. ‘H’ HKD 31.000 20.360  0,01 
Guangzhou Automobile Group Co. Ltd. ‘H’ HKD 16.800 14.105  0,01 
Haitian International Holdings Ltd. HKD 4.000 8.109  0,00 
Hengan International Group Co. Ltd. HKD 1.000 8.265  0,00 
Huatai Securities Co. Ltd., Reg. S ‘H’ HKD 23.000 31.421  0,01 
JD.com, Inc., ADR USD 1.848 62.488  0,03 
Kunlun Energy Co. Ltd. HKD 86.000 64.674  0,03 
Lenovo Group Ltd. HKD 94.000 43.731  0,02 
NetEase, Inc., ADR USD 32 6.860  0,00 
Ping An Insurance Group Co. of China 

Ltd. ‘H’ HKD 28.500 225.246  0,09 
Shanghai Fosun Pharmaceutical Group Co. 

Ltd. ‘H’ HKD 17.500 82.468  0,03 
Shanghai Industrial Holdings Ltd. HKD 2.000 4.002  0,00 
Sihuan Pharmaceutical Holdings Group Ltd. HKD 121.000 23.179  0,01 
Sinopharm Group Co. Ltd. ‘H’ HKD 19.600 67.691  0,03 
Sunac China Holdings Ltd. HKD 8.000 24.038  0,01 
TAL Education Group, ADR USD 1.399 45.383  0,02 
Tencent Holdings Ltd. HKD 6.400 275.886  0,11 
Tingyi Cayman Islands Holding Corp. HKD 2.000 3.985  0,00 
Tsingtao Brewery Co. Ltd. ‘H’ HKD 6.000 28.308  0,01 
Vipshop Holdings Ltd., ADR USD 2.810 26.572  0,01 
Weibo Corp., ADR USD 1.411 107.505  0,04 
Yanzhou Coal Mining Co. Ltd. ‘H’ HKD 34.000 38.186  0,02 
Yum China Holdings, Inc. USD 1.313 43.867  0,02 
Zhejiang Expressway Co. Ltd. ‘H’ HKD 14.000 10.728  0,01 
Zhuzhou CRRC Times Electric Co. Ltd. ‘H’ HKD 7.100 28.990  0,01 
ZTE Corp. ‘H’ HKD 37.400 48.800  0,02 

3.650.077  1,47 

Colombia
Bancolombia SA COP 11.562 116.711  0,05 
Cementos Argos SA COP 27.308 77.808  0,03 
Ecopetrol SA COP 32.006 28.279  0,01 
Grupo de Inversiones Suramericana SA COP 5.321 57.240  0,02 
Interconexion Electrica SA ESP COP 3.883 16.241  0,01 

296.279  0,12 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
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di mercato 
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%
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netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Danimarca
Chr Hansen Holding A/S DKK 867 68.209  0,03 
Coloplast A/S ‘B’ DKK 1.214 104.274  0,04 
Danske Bank A/S DKK 1.285 34.422  0,01 
ISS A/S DKK 4.044 119.239  0,05 
Novo Nordisk A/S ‘B’ DKK 7.217 287.232  0,11 
Pandora A/S DKK 1.146 68.504  0,03 
Vestas Wind Systems A/S DKK 298 15.854  0,01 

697.734  0,28 

Finlandia
Fortum OYJ EUR 5.270 108.351  0,04 
Kone OYJ ‘B’ EUR 888 38.699  0,02 
Nokia OYJ EUR 25.308 124.971  0,05 
Stora Enso OYJ ‘R’ EUR 6.529 110.014  0,04 
UPM-Kymmene OYJ EUR 2.856 87.822  0,04 
Wartsila OYJ Abp EUR 1.535 25.819  0,01 

495.676  0,20 

Francia
Aeroports de Paris EUR 570 110.409  0,05 
Air Liquide SA EUR 1.352 146.016  0,06 
Airbus SE EUR 1.325 133.799  0,05 
ArcelorMittal EUR 1.541 38.926  0,02 
Atos SE EUR 851 99.865  0,04 
AXA SA EUR 13.682 288.553  0,12 
BNP Paribas SA EUR 5.469 292.427  0,12 
Capgemini SE EUR 921 106.744  0,04 
Danone SA EUR 5.564 350.630  0,14 
Fonciere Des Regions, REIT EUR 522 46.406  0,02 
Gecina SA, REIT EUR 759 108.765  0,04 
ICADE, REIT EUR 310 24.893  0,01 
JCDecaux SA EUR 1.238 35.778  0,01 
Kering SA EUR 348 170.172  0,07 
Legrand SA EUR 3.548 223.666  0,09 
L’Oreal SA EUR 1.348 284.832  0,12 
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 180 51.750  0,02 
Natixis SA EUR 3.867 23.504  0,01 
Peugeot SA EUR 2.190 43.044  0,02 
Renault SA EUR 2.421 176.902  0,07 
Rexel SA EUR 762 9.403  0,00 
Sanofi  EUR 5.737 396.656  0,16 
Schneider Electric SE EUR 5.978 428.383  0,17 
Sodexo SA EUR 628 53.820  0,02 
STMicroelectronics NV EUR 2.619 50.481  0,02 
Valeo SA EUR 1.793 84.056  0,03 
Vivendi SA EUR 4.792 100.920  0,04 

3.880.800  1,56 

Germania
adidas AG EUR 816 153.571  0,06 
Allianz SE EUR 1.632 290.104  0,12 
Bayer AG EUR 3.170 301.721  0,12 
Bayerische Motoren Werke AG EUR 536 41.867  0,02 
Bayerische Motoren Werke AG Preference EUR 3.338 227.652  0,09 
Beiersdorf AG EUR 1.503 146.182  0,06 
Continental AG EUR 903 177.620  0,07 
Deutsche Bank AG EUR 8.433 77.457  0,03 
Deutsche Boerse AG EUR 1.176 133.476  0,05 
Deutsche Post AG EUR 3.781 105.944  0,04 
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Germania (seguito)
Deutsche Telekom AG EUR 29.227 387.842  0,16 
Deutsche Wohnen SE EUR 236 9.796  0,00 
E.ON SE EUR 5.499 50.420  0,02 
Evonik Industries AG EUR 4.379 129.224  0,05 
Fresenius SE & Co. KGaA EUR 1.831 126.083  0,05 
Hannover Rueck SE EUR 647 69.229  0,03 
Henkel AG & Co. KGaA EUR 376 35.946  0,02 
Henkel AG & Co. KGaA Preference EUR 2.123 231.725  0,09 
HUGO BOSS AG EUR 755 59.056  0,02 
Merck KGaA EUR 1.991 166.846  0,07 
Muenchener Rueckversicherungs-

Gesellschaft AG EUR 1.209 219.796  0,09 
Puma SE EUR 31 15.624  0,01 
SAP SE EUR 4.483 443.952  0,18 
Siemens AG EUR 1.979 224.498  0,09 

3.825.631  1,54 

Hong Kong
AIA Group Ltd. HKD 16.000 120.149  0,05 
ASM Pacifi c Technology Ltd. HKD 700 7.601  0,00 
CK Hutchison Holdings Ltd. HKD 2.500 22.769  0,01 
CK Infrastructure Holdings Ltd. HKD 1.500 9.548  0,00 
CLP Holdings Ltd. HKD 7.500 69.373  0,03 
Hang Seng Bank Ltd. HKD 6.900 148.191  0,06 
Henderson Land Development Co. Ltd. HKD 2.300 10.448  0,00 
HK Electric Investments & HK Electric 

Investments Ltd., Reg. S HKD 23.500 19.242  0,01 
Hong Kong & China Gas Co. Ltd. HKD 25.250 41.515  0,02 
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd. HKD 4.981 128.678  0,05 
Jardine Matheson Holdings Ltd. USD 9 488  0,00 
Kerry Properties Ltd. HKD 9.500 39.049  0,02 
Li & Fung Ltd. HKD 74.000 23.329  0,01 
Link REIT HKD 6.000 47.059  0,02 
MGM China Holdings Ltd. HKD 6.800 13.547  0,00 
MTR Corp. Ltd. HKD 15.500 73.637  0,03 
New World Development Co. Ltd. HKD 23.263 28.113  0,01 
Sands China Ltd. HKD 14.800 67.962  0,03 
Shangri-La Asia Ltd. HKD 14.000 22.620  0,01 
Sino Land Co. Ltd. HKD 2.000 2.794  0,00 
Swire Pacifi c Ltd. ‘A’ HKD 1.000 9.096  0,00 
Swire Properties Ltd. HKD 4.800 15.237  0,01 
Techtronic Industries Co. Ltd. HKD 3.500 16.762  0,01 
Wharf Holdings Ltd. (The) HKD 3.000 8.276  0,00 
Wharf Real Estate Investment Co. Ltd. HKD 3.000 18.341  0,01 
Wheelock & Co. Ltd. HKD 1.000 5.982  0,00 

969.806  0,39 

Ungheria
MOL Hungarian Oil & Gas plc HUF 11.005 91.185  0,04 
OTP Bank Nyrt. HUF 696 21.404  0,01 
Richter Gedeon Nyrt. HUF 665 10.427  0,00 

123.016  0,05 

Indonesia
Adaro Energy Tbk. PT IDR 115.300 12.370  0,00 
Astra International Tbk. PT IDR 48.500 19.185  0,01 
Bank Central Asia Tbk. PT IDR 7.600 9.782  0,00 
Bank Danamon Indonesia Tbk. PT IDR 1.700 650  0,00 
Bank Negara Indonesia Persero Tbk. PT IDR 355.900 150.383  0,06 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta
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Azioni (seguito)

Indonesia (seguito)
Indocement Tunggal Prakarsa Tbk. PT IDR 38.800 31.743  0,01 
Jasa Marga Persero Tbk. PT IDR 65.000 16.284  0,01 
Kalbe Farma Tbk. PT IDR 876.200 64.068  0,02 
Matahari Department Store Tbk. PT IDR 27.500 14.504  0,01 
Perusahaan Gas Negara Persero Tbk. IDR 139.600 16.692  0,01 
Semen Indonesia Persero Tbk. PT IDR 14.800 6.320  0,00 
Unilever Indonesia Tbk. PT IDR 77.700 214.685  0,09 
XL Axiata Tbk. PT IDR 148.200 22.384  0,01 

579.050  0,23 

Irlanda
CRH plc EUR 4.881 149.017  0,06 

149.017  0,06 

Italia
Assicurazioni Generali SpA EUR 953 13.633  0,01 
CNH Industrial NV EUR 14.933 135.771  0,05 
Eni SpA EUR 17.825 285.913  0,11 
Fiat Chrysler Automobiles NV EUR 2.876 47.149  0,02 
Intesa Sanpaolo SpA Rights 17/07/2018 EUR 104.466 0,00  0,00 
Intesa Sanpaolo SpA EUR 76.677 199.897  0,08 
Leonardo SpA EUR 8.808 74.445  0,03 
Telecom Italia SpA EUR 94.338 59.999  0,02 
Terna Rete Elettrica Nazionale SpA EUR 25.237 117.176  0,05 
UniCredit SpA EUR 3.397 48.699  0,02 

982.682 0,39

Giappone
Acom Co. Ltd. JPY 14.600 48.235  0,02 
AEON Financial Service Co. Ltd. JPY 2.800 51.334  0,02 
Aeon Mall Co. Ltd. JPY 1.200 18.520  0,01 
Aisin Seiki Co. Ltd. JPY 1.000 39.165  0,02 
Aozora Bank Ltd. JPY 1.000 32.689  0,01 
Asahi Group Holdings Ltd. JPY 2.100 92.376  0,04 
Asahi Kasei Corp. JPY 10.900 119.024  0,05 
Astellas Pharma, Inc. JPY 14.000 183.384  0,07 
Benesse Holdings, Inc. JPY 1.300 39.622  0,02 
Bridgestone Corp. JPY 12.100 406.610  0,16 
Canon, Inc. JPY 14.500 408.317  0,16 
Dai Nippon Printing Co. Ltd. JPY 7.000 134.579  0,05 
Dai-ichi Life Holdings, Inc. JPY 9.100 139.454  0,06 
Daiichi Sankyo Co. Ltd. JPY 2.900 95.293  0,04 
Daikin Industries Ltd. JPY 4.200 432.239  0,17 
Daito Trust Construction Co. Ltd. JPY 500 69.837  0,03 
Daiwa House Industry Co. Ltd. JPY 4.700 137.636  0,06 
Daiwa Securities Group, Inc. JPY 3.000 14.967  0,01 
Denso Corp. JPY 1.100 46.169  0,02 
Dentsu, Inc. JPY 700 28.501  0,01 
Disco Corp. JPY 800 117.324  0,05 
East Japan Railway Co. JPY 6.700 551.567  0,22 
Eisai Co. Ltd. JPY 2.000 121.046  0,05 
FANUC Corp. JPY 300 51.197  0,02 
Fast Retailing Co. Ltd. JPY 100 39.483  0,02 
FUJIFILM Holdings Corp. JPY 1.700 57.035  0,02 
Fujitsu Ltd. JPY 14.000 72.941  0,03 
Hachijuni Bank Ltd. (The) JPY 16.800 61.758  0,02 
Hirose Electric Co. Ltd. JPY 600 63.889  0,03 
Hitachi Chemical Co. Ltd. JPY 5.400 93.600  0,04 
Hitachi Ltd. JPY 15.000 90.924  0,04 
Honda Motor Co. Ltd. JPY 12.100 305.262  0,12 
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Giappone (seguito)
IHI Corp. JPY 2.200 65.859  0,03 
Inpex Corp. JPY 6.000 53.489  0,02 
ITOCHU Corp. JPY 5.500 85.629  0,03 
Japan Prime Realty Investment Corp., REIT JPY 20 62.431  0,03 
Japan Real Estate Investment Corp., REIT JPY 22 99.982  0,04 
Japan Tobacco, Inc. JPY 10.300 247.230  0,10 
JFE Holdings, Inc. JPY 2.600 42.264  0,02 
JSR Corp. JPY 3.600 52.656  0,02 
JXTG Holdings, Inc. JPY 19.500 116.477  0,05 
Kajima Corp. JPY 12.000 79.850  0,03 
Kansai Electric Power Co., Inc. (The) JPY 3.500 43.865  0,02 
Kao Corp. JPY 3.200 209.706  0,08 
Kawasaki Heavy Industries Ltd. JPY 3.300 83.560  0,03 
Kikkoman Corp. JPY 2.900 125.723  0,05 
Kintetsu Group Holdings Co. Ltd. JPY 2.900 101.658  0,04 
Kirin Holdings Co. Ltd. JPY 4.500 103.407  0,04 
Komatsu Ltd. JPY 9.800 240.777  0,10 
Konica Minolta, Inc. JPY 10.300 82.197  0,03 
Kubota Corp. JPY 15.900 214.931  0,09 
Kurita Water Industries Ltd. JPY 2.000 49.014  0,02 
Lawson, Inc. JPY 1.600 85.868  0,03 
LIXIL Group Corp. JPY 2.800 48.121  0,02 
Mazda Motor Corp. JPY 14.500 152.936  0,06 
MINEBEA MITSUMI, Inc. JPY 400 5.813  0,00 
Mitsubishi Materials Corp. JPY 1.500 35.423  0,01 
Mitsui & Co. Ltd. JPY 7.500 107.461  0,04 
Mitsui Chemicals, Inc. JPY 3.000 68.635  0,03 
Mitsui Fudosan Co. Ltd. JPY 4.300 89.173  0,04 
Mizuho Financial Group, Inc. JPY 238.700 345.251  0,14 
MS&AD Insurance Group Holdings, Inc. JPY 500 13.355  0,01 
Murata Manufacturing Co. Ltd. JPY 800 115.524  0,05 
Nabtesco Corp. JPY 5.500 145.452  0,06 
NEC Corp. JPY 4.600 108.451  0,04 
Nidec Corp. JPY 1.000 128.933  0,05 
Nikon Corp. JPY 14.000 191.419  0,08 
Nintendo Co. Ltd. JPY 300 84.224  0,03 
Nippon Prologis REIT, Inc. JPY 28 49.901  0,02 
Nippon Yusen KK JPY 2.400 40.930  0,02 
Nissan Motor Co. Ltd. JPY 5.000 41.802  0,02 
Nitori Holdings Co. Ltd. JPY 100 13.401  0,01 
Nitto Denko Corp. JPY 900 58.512  0,02 
Nomura Holdings, Inc. JPY 24.400 101.844  0,04 
Nomura Real Estate Master Fund, 

Inc., REIT JPY 44 53.335  0,02 
Nomura Research Institute Ltd. JPY 2.500 104.116  0,04 
NSK Ltd. JPY 6.400 56.732  0,02 
NTT Data Corp. JPY 7.800 77.188  0,03 
NTT DOCOMO, Inc. JPY 31.400 687.333  0,28 
Obayashi Corp. JPY 7.200 64.382  0,03 
Omron Corp. JPY 3.600 144.343  0,06 
Ono Pharmaceutical Co. Ltd. JPY 4.200 84.591  0,03 
Osaka Gas Co. Ltd. JPY 4.100 72.895  0,03 
Otsuka Holdings Co. Ltd. JPY 1.700 70.720  0,03 
Panasonic Corp. JPY 26.200 303.466  0,12 
Recruit Holdings Co. Ltd. JPY 5.700 135.535  0,05 
Resona Holdings, Inc. JPY 15.300 70.316  0,03 
Ricoh Co. Ltd. JPY 7.900 62.248  0,02 
Secom Co. Ltd. JPY 1.400 92.365  0,04 
Sekisui Chemical Co. Ltd. JPY 6.000 87.853  0,04 
Sekisui House Ltd. JPY 24.700 375.454  0,15 
Seven & i Holdings Co. Ltd. JPY 3.700 138.625  0,06 
Shin-Etsu Chemical Co. Ltd. JPY 1.600 122.510  0,05 
Shionogi & Co. Ltd. JPY 1.500 66.204  0,03 
Shiseido Co. Ltd. JPY 1.700 115.994  0,05 
SoftBank Group Corp. JPY 900 55.650  0,02 
Sohgo Security Services Co. Ltd. JPY 600 24.290  0,01 
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Sompo Holdings, Inc. JPY 5.500 191.093  0,08 
Sony Corp. JPY 4.800 210.847  0,08 
Sumitomo Corp. JPY 400 5.646  0,00 
Sumitomo Electric Industries Ltd. JPY 11.200 143.320  0,06 
Sumitomo Metal Mining Co. Ltd. JPY 1.800 59.161  0,02 
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. JPY 8.000 267.158  0,11 
Sumitomo Mitsui Trust Holdings, Inc. JPY 5.200 177.161  0,07 
Suntory Beverage & Food Ltd. JPY 2.100 77.034  0,03 
Sysmex Corp. JPY 1.400 112.267  0,05 
Takashimaya Co. Ltd. JPY 11.000 80.873  0,03 
Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. JPY 5.500 199.538  0,08 
Teijin Ltd. JPY 10.200 160.741  0,06 
Terumo Corp. JPY 2.000 98.493  0,04 
THK Co. Ltd. JPY 1.500 36.935  0,01 
Tohoku Electric Power Co., Inc. JPY 5.200 54.564  0,02 
Tokio Marine Holdings, Inc. JPY 5.800 233.588  0,09 
Tokyo Electron Ltd. JPY 1.200 177.009  0,07 
Tokyo Gas Co. Ltd. JPY 3.900 88.938  0,04 
Tokyo Tatemono Co. Ltd. JPY 900 10.616  0,00 
Toray Industries, Inc. JPY 3.500 23.724  0,01 
TOTO Ltd. JPY 400 15.945  0,01 
Toyo Seikan Group Holdings Ltd. JPY 1.400 21.129  0,01 
Toyota Industries Corp. JPY 2.000 96.322  0,04 
Toyota Motor Corp. JPY 3.800 211.303  0,09 
Unicharm Corp. JPY 2.200 56.867  0,02 
West Japan Railway Co. JPY 1.000 63.315  0,03 
Yamaha Corp. JPY 2.200 98.276  0,04 
Yamato Holdings Co. Ltd. JPY 500 12.657  0,00 
Yokogawa Electric Corp. JPY 4.100 62.704  0,03 

14.470.480  5,84 

Malesia
AirAsia Group Bhd. MYR 3.200 2.035  0,00 
AMMB Holdings Bhd. MYR 17.300 13.797  0,01 
Astro Malaysia Holdings Bhd. MYR 115.500 39.056  0,02 
Axiata Group Bhd. MYR 56.348 45.537  0,02 
British American Tobacco Malaysia Bhd. MYR 4.800 35.504  0,01 
DiGi.Com Bhd. MYR 19.100 16.857  0,01 
Hartalega Holdings Bhd. MYR 17.900 22.803  0,01 
IJM Corp. Bhd. MYR 27.900 10.621  0,00 
Kuala Lumpur Kepong Bhd. MYR 1.700 8.735  0,00 
Malayan Banking Bhd. MYR 43.514 83.287  0,03 
MISC Bhd. MYR 10.400 13.094  0,01 
Sapura Energy Bhd. MYR 223.200 30.380  0,01 
Sime Darby Bhd. MYR 74.900 39.026  0,02 
Sime Darby Plantation Bhd. MYR 4.400 4.987  0,00 
Sime Darby Property Bhd. MYR 193.300 49.331  0,02 
SP Setia Bhd. Group MYR 9.785 6.451  0,00 
Telekom Malaysia Bhd. MYR 12.800 8.466  0,00 
Tenaga Nasional Bhd. MYR 22.500 70.054  0,03 
UMW Holdings Bhd. MYR 500 635  0,00 

500.656  0,20 

Messico
Alfa SAB de CV ‘A’ MXN 16.900 17.120  0,01 
America Movil SAB de CV MXN 29.200 20.804  0,01 
Arca Continental SAB de CV MXN 3.000 16.124  0,01 
Cemex SAB de CV MXN 157.376 90.426  0,04 
Coca-Cola Femsa SAB de CV MXN 14.200 68.996  0,03 
El Puerto de Liverpool SAB de CV ‘C1’ MXN 2.800 15.231  0,00 
Grupo Aeroportuario del Sureste SAB de 

CV ‘B’ MXN 2.125 29.193  0,01 
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Grupo Bimbo SAB de CV MXN 12.600 20.565  0,01 
Grupo Financiero Banorte SAB de CV ‘O’ MXN 24.000 119.053  0,05 
Grupo Televisa SAB MXN 3.500 11.323  0,00 
Infraestructura Energetica Nova SAB de CV MXN 1.000 3.879  0,00 
Kimberly-Clark de Mexico SAB de CV ‘A’ MXN 10.500 15.026  0,00 
Wal-Mart de Mexico SAB de CV MXN 2.600 5.942  0,00 

433.682  0,17 

Paesi Bassi
ABN AMRO Group NV, Reg. S, CVA EUR 1.044 23.250  0,01 
Akzo Nobel NV EUR 2.148 158.308  0,06 
ASML Holding NV EUR 1.921 327.723  0,13 
Heineken NV EUR 1.256 108.920  0,05 
ING Groep NV EUR 41.534 514.523  0,21 
Koninklijke DSM NV EUR 3.678 318.441  0,13 
Koninklijke KPN NV EUR 22.124 51.460  0,02 
Koninklijke Philips NV EUR 2.194 80.070  0,03 
NN Group NV EUR 4.953 173.355  0,07 
Randstad Holding NV EUR 2.338 118.396  0,05 
Unilever NV, CVA EUR 4.499 215.885  0,09 
Wolters Kluwer NV EUR 633 30.637  0,01 

2.120.968  0,86 

Norvegia
DNB ASA NOK 9.186 153.828  0,06 
Norsk Hydro ASA NOK 33.917 174.380  0,07 
Orkla ASA NOK 11.088 83.491  0,03 
Schibsted ASA ‘B’ NOK 1.593 38.718  0,02 
Statoil ASA NOK 17.956 409.089  0,17 

859.506  0,35 

Perù
Cia de Minas Buenaventura SAA, ADR USD 1.817 21.442  0,01 
Credicorp Ltd. USD 30 5.765  0,00 

27.207  0,01 

Filippine
Aboitiz Equity Ventures, Inc. PHP 3.270 2.865  0,00 
Aboitiz Power Corp. PHP 68.800 38.439  0,01 
Alliance Global Group, Inc. PHP 13.700 2.559  0,00 
Ayala Corp. PHP 9.415 139.262  0,06 
Ayala Land, Inc. PHP 110.400 67.272  0,03 
Globe Telecom, Inc. PHP 1.755 43.453  0,02 
GT Capital Holdings, Inc. PHP 110 1.609  0,00 
International Container Terminal 

Services, Inc. PHP 1.810 2.250  0,00 
Security Bank Corp. PHP 4.140 13.312  0,00 
SM Investments Corp. PHP 3.400 47.831  0,02 

358.852  0,14 

Polonia
Bank Handlowy w Warszawie SA PLN 1.562 25.499  0,01 
Bank Zachodni WBK SA PLN 421 32.034  0,01 
Orange Polska SA PLN 18.659 19.667  0,01 
PGE Polska Grupa Energetyczna SA PLN 2.187 4.655  0,00 
Polski Koncern Naftowy ORLEN SA PLN 1.384 26.485  0,01 

108.340  0,04 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta
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al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Portogallo
Galp Energia SGPS SA EUR 14.893 241.564  0,10 

241.564  0,10 

Singapore
CapitaLand Commercial Trust, REIT SGD 17.800 18.610  0,01 
CapitaLand Ltd. SGD 22.000 43.786  0,02 
City Developments Ltd. SGD 2.100 14.457  0,01 
ComfortDelGro Corp. Ltd. SGD 3.900 5.773  0,00 
DBS Group Holdings Ltd. SGD 1.100 18.436  0,01 
Golden Agri-Resources Ltd. SGD 24.800 4.764  0,00 
Oversea-Chinese Banking Corp. Ltd. SGD 2.800 20.528  0,01 
Sembcorp Industries Ltd. SGD 16.600 28.752  0,01 
Singapore Exchange Ltd. SGD 17.000 76.771  0,03 
Singapore Technologies Engineering Ltd. SGD 6.200 12.847  0,00 
Singapore Telecommunications Ltd. SGD 35.900 69.642  0,03 
United Overseas Bank Ltd. SGD 1.900 32.023  0,01 
UOL Group Ltd. SGD 1.300 6.239  0,00 
Wilmar International Ltd. SGD 9.800 18.888  0,01 
Yangzijiang Shipbuilding Holdings Ltd. SGD 3.800 2.166  0,00 

373.682  0,15 

Sudafrica
Anglo American Platinum Ltd. ZAR 965 21.458  0,01 
Aspen Pharmacare Holdings Ltd. ZAR 2.593 41.074  0,02 
Bid Corp. Ltd. ZAR 187 3.160  0,00 
Bidvest Group Ltd. (The) ZAR 609 7.402  0,00 
Brait SE ZAR 6.536 17.334  0,01 
Exxaro Resources Ltd. ZAR 2.354 18.241  0,01 
FirstRand Ltd. ZAR 12.433 49.122  0,02 
Fortress REIT Ltd. ‘B’ ZAR 2.060 1.953  0,00 
Gold Fields Ltd. ZAR 7.114 21.635  0,01 
Imperial Holdings Ltd. ZAR 590 7.108  0,00 
Liberty Holdings Ltd. ZAR 7.815 56.321  0,02 
MMI Holdings Ltd. ZAR 1.060 1.151  0,00 
Mondi Ltd. ZAR 223 5.133  0,00 
Naspers Ltd. ‘N’ ZAR 1.181 249.680  0,10 
Nedbank Group Ltd. ZAR 3.017 46.408  0,02 
Netcare Ltd. ZAR 18.815 32.103  0,01 
Old Mutual Ltd. GBP 36.296 62.639  0,03 
Resilient REIT Ltd. ZAR 5.150 17.994  0,01 
Sanlam Ltd. ZAR 360 1.560  0,00 
Sappi Ltd. ZAR 3.027 17.036  0,01 
Sasol Ltd. ZAR 1.842 57.585  0,02 
SPAR Group Ltd. (The) ZAR 4.919 56.390  0,02 
Telkom SA SOC Ltd. ZAR 10.545 31.998  0,01 
Woolworths Holdings Ltd. ZAR 17.242 59.481  0,03 

883.966  0,36 

Corea del Sud
Amorepacifi c Corp. Preference KRW 550 65.774  0,03 
AMOREPACIFIC Group KRW 218 20.772  0,01 
BNK Financial Group, Inc. KRW 4.823 34.793  0,01 
Celltrion Healthcare Co. Ltd. KRW 427 36.536  0,02 
Celltrion, Inc. KRW 201 47.067  0,02 
Cheil Worldwide, Inc. KRW 3.546 56.496  0,02 
CJ CheilJedang Corp. KRW 252 68.536  0,03 
CJ Corp. KRW 59 6.464  0,00 
CJ E&M Corp.* KRW 177 15.672  0,01 
Coway Co. Ltd. KRW 517 34.544  0,01 
Daelim Industrial Co. Ltd. KRW 122 7.201  0,00 
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Azioni (seguito)

Corea del Sud (seguito)
Daewoo Engineering & Construction 

Co. Ltd. KRW 5.652 25.598  0,01 
DGB Financial Group, Inc. KRW 1.055 8.343  0,00 
Doosan Bobcat, Inc. KRW 435 10.740  0,00 
Doosan Heavy Industries & Construction 

Co. Ltd. KRW 2.334 28.182  0,01 
E-MART, Inc. KRW 38 7.462  0,00 
GS Engineering & Construction Corp. KRW 566 20.088  0,01 
Hana Financial Group, Inc. KRW 169 5.587  0,00 
Hankook Tire Co. Ltd. KRW 4.646 150.911  0,06 
Hanmi Science Co. Ltd. KRW 83 4.137  0,00 
Hanon Systems KRW 2.824 23.096  0,01 
Hotel Shilla Co. Ltd. KRW 340 32.397  0,01 
Hyundai Heavy Industries Co. Ltd. KRW 141 11.096  0,01 
Hyundai Marine & Fire Insurance Co. Ltd. KRW 297 7.722  0,00 
Hyundai Mobis Co. Ltd. KRW 568 92.906  0,04 
Hyundai Motor Co. Preference KRW 496 34.748  0,01 
Kangwon Land, Inc. KRW 775 15.636  0,01 
KB Financial Group, Inc. KRW 3.479 141.725  0,06 
KEPCO Plant Service & Engineering 

Co. Ltd. KRW 465 12.790  0,01 
Korea Aerospace Industries Ltd. KRW 138 4.387  0,00 
Korea Gas Corp. KRW 182 9.015  0,00 
Korean Air Lines Co. Ltd. KRW 564 12.293  0,01 
KT&G Corp. KRW 154 12.713  0,01 
Kumho Petrochemical Co. Ltd. KRW 347 31.190  0,01 
LG Chem Ltd. Preference KRW 153 23.786  0,01 
LG Chem Ltd. KRW 114 29.333  0,01 
LG Corp. KRW 206 11.459  0,01 
LG Electronics, Inc. KRW 925 59.235  0,02 
LG Household & Health Care Ltd. 

Preference KRW 53 29.851  0,01 
LG Household & Health Care Ltd. KRW 44 47.391  0,02 
LG Innotek Co. Ltd. KRW 2.704 301.462  0,12 
Lotte Chemical Corp. KRW 72 19.332  0,01 
Mirae Asset Daewoo Co. Ltd. KRW 12.339 81.111  0,03 
OCI Co. Ltd. KRW 337 26.781  0,01 
POSCO KRW 413 104.834  0,04 
Posco Daewoo Corp. KRW 601 9.923  0,00 
Samsung Biologics Co. Ltd., Reg. S KRW 112 36.034  0,02 
Samsung C&T Corp. KRW 826 74.244  0,03 
Samsung Electronics Co. Ltd. Preference KRW 8.335 242.119  0,10 
Samsung Electronics Co. Ltd. KRW 17.200 619.068  0,25 
Samsung Fire & Marine Insurance Co. Ltd. KRW 257 52.347  0,02 
Samsung Heavy Industries Co. Ltd. KRW 4.397 24.222  0,01 
Samsung Life Insurance Co. Ltd. KRW 563 42.743  0,02 
Samsung SDI Co. Ltd. KRW 1.161 191.692  0,08 
Samsung Securities Co. Ltd. KRW 1.577 42.281  0,02 
Shinhan Financial Group Co. Ltd. KRW 3.872 129.354  0,05 
SillaJen, Inc. KRW 134 7.578  0,00 
SK Hynix, Inc. KRW 4.725 312.422  0,13 
SK Innovation Co. Ltd. KRW 31 4.831  0,00 
SK Telecom Co. Ltd. KRW 290 52.133  0,02 
S-Oil Corp. KRW 1.380 116.587  0,05 

3.788.770  1,53 

Spagna
Abertis Infraestructuras SA EUR 8.197 150.538  0,06 
Banco Santander SA EUR 30.848 142.441  0,06 
CaixaBank SA EUR 67.368 250.137  0,10 
Enagas SA EUR 8.991 224.865  0,09 
Ferrovial SA EUR 5.878 103.600  0,04 
Iberdrola SA EUR 21.102 140.455  0,06 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018
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Azioni (seguito)

Spagna (seguito)
Industria de Diseno Textil SA EUR 7.282 213.945  0,09 
Red Electrica Corp. SA EUR 12.149 212.911  0,09 
Repsol SA Rights 06/07/2018 EUR 54.585 27.183  0,01 
Repsol SA EUR 38.301 649.394  0,26 
Telefonica SA EUR 18.912 138.228  0,05 

2.253.697  0,91 

Svezia
Assa Abloy AB ‘B’ SEK 5.120 93.267  0,04 
Atlas Copco AB ‘A’ SEK 5.289 131.763  0,05 
Boliden AB SEK 13.855 385.316  0,16 
Electrolux AB SEK 5.101 99.626  0,04 
Essity AB ‘B’ SEK 7.626 160.969  0,06 
Hennes & Mauritz AB ‘B’ SEK 3.365 42.945  0,02 
Nordea Bank AB SEK 15.776 129.309  0,05 
Sandvik AB SEK 516 7.809  0,00 
Skandinaviska Enskilda Banken AB ‘A’ SEK 48.498 392.787  0,16 
Skanska AB ‘B’ SEK 934 14.483  0,01 
SKF AB ‘B’ SEK 3.088 49.137  0,02 
Swedbank AB ‘A’ SEK 3.244 59.620  0,02 
Telefonaktiebolaget LM Ericsson ‘B’ SEK 13.563 89.076  0,04 
Volvo AB ‘B’ SEK 3.832 52.458  0,02 

1.708.565  0,69 

Svizzera
ABB Ltd. CHF 6.713 125.860  0,05 
Cie Financiere Richemont SA CHF 3.521 256.265  0,10 
Geberit AG CHF 113 41.708  0,02 
Nestle SA CHF 11.145 736.783  0,30 
Roche Holding AG CHF 3.248 617.661  0,25 
SGS SA CHF 61 139.677  0,06 
Sonova Holding AG CHF 512 78.866  0,03 
Swiss Re AG CHF 1.361 101.197  0,04 
Swisscom AG CHF 140 53.767  0,02 
UBS Group AG CHF 22.506 297.355  0,12 
Zurich Insurance Group AG CHF 763 193.903  0,08 

2.643.042  1,07 

Taiwan
Acer, Inc. TWD 224.000 157.223  0,06 
Chailease Holding Co. Ltd. TWD 37.000 104.297  0,04 
China Development Financial Holding Corp. TWD 779.000 244.840  0,10 
China Life Insurance Co. Ltd. TWD 47.540 43.016  0,02 
China Steel Corp. TWD 391.000 261.213  0,11 
Chunghwa Telecom Co. Ltd. TWD 69.000 213.949  0,09 
Compal Electronics, Inc. TWD 1.341.000 725.771  0,29 
Eva Airways Corp. TWD 88.000 36.588  0,02 
Far Eastern New Century Corp. TWD 68.000 55.396  0,02 
First Financial Holding Co. Ltd. TWD 142.000 82.456  0,03 
Formosa Chemicals & Fibre Corp. TWD 1.000 3.425  0,00 
Formosa Petrochemical Corp. TWD 41.000 141.576  0,06 
Formosa Taffeta Co. Ltd. TWD 119.000 111.870  0,05 
Fubon Financial Holding Co. Ltd. TWD 108.000 155.566  0,06 
Hiwin Technologies Corp. TWD 1.000 10.148  0,00 
Hotai Motor Co. Ltd. TWD 2.000 15.137  0,01 
MediaTek, Inc. TWD 3.000 25.369  0,01 
Nan Ya Plastics Corp. TWD 26.000 63.909  0,03 
Nanya Technology Corp. TWD 214.000 501.888  0,20 
Pou Chen Corp. TWD 10.000 9.979  0,00 
President Chain Store Corp. TWD 2.000 19.478  0,01 
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Azioni (seguito)

Taiwan (seguito)
TaiMed Biologics, Inc. TWD 1.000 8.795  0,00 
Taiwan Semiconductor Manufacturing 

Co. Ltd. TWD 155.000 945.930  0,38 
Uni-President Enterprises Corp. TWD 16.000 34.908  0,01 
Vanguard International Semiconductor 

Corp. TWD 243.000 478.114  0,19 
Wistron Corp. TWD 688.000 439.264  0,18 
Yuanta Financial Holding Co. Ltd. TWD 41.000 16.065  0,01 

4.906.170  1,98 

Tailandia
Airports of Thailand PCL THB 67.400 110.146  0,04 
Bangkok Bank PCL THB 1.700 8.753  0,00 
Central Pattana PCL THB 23.900 43.242  0,02 
Charoen Pokphand Foods PCL THB 112.800 70.810  0,03 
Electricity Generating PCL THB 1.900 11.040  0,01 
Glow Energy PCL THB 5.100 12.535  0,01 
Home Product Center PCL THB 77.500 26.939  0,01 
IRPC PCL THB 774.400 116.510  0,05 
Kasikornbank PCL THB 11.500 59.662  0,02 
Kasikornbank PCL THB 18.100 91.085  0,04 
PTT Exploration & Production PCL THB 23.200 84.554  0,03 
PTT Global Chemical PCL THB 62.300 117.972  0,05 
Robinson PCL THB 2.700 3.922  0,00 
Siam Cement PCL (The) THB 7.800 83.765  0,03 
Thai Oil PCL THB 38.200 77.043  0,03 
True Corp. PCL THB 268.100 36.859  0,02 

954.837  0,39 

Turchia
Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii A/S TRY 2.104 9.214  0,00 
Arcelik A/S TRY 2.198 6.313  0,00 
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A/S TRY 5.031 21.750  0,01 
Coca-Cola Icecek A/S TRY 3.075 19.532  0,01 
TAV Havalimanlari Holding A/S TRY 2.538 10.525  0,01 
Tofas Turk Otomobil Fabrikasi A/S TRY 12.829 57.675  0,02 
Turk Hava Yollari AO TRY 3.841 9.772  0,01 
Turkcell Iletisim Hizmetleri A/S TRY 9.640 22.175  0,01 
Turkiye Garanti Bankasi A/S TRY 16.256 25.692  0,01 
Turkiye Is Bankasi A/S ‘C’ TRY 8.037 8.619  0,00 
Ulker Biskuvi Sanayi A/S TRY 2.638 9.016  0,00 
Yapi ve Kredi Bankasi A/S TRY 100.228 46.600  0,02 

246.883  0,10 

Emirati Arabi Uniti
Abu Dhabi Commercial Bank PJSC AED 998 1.648  0,00 
Aldar Properties PJSC AED 56.098 26.497  0,01 
Dubai Investments PJSC AED 18.414 8.181  0,01 
First Abu Dhabi Bank PJSC AED 11.434 32.485  0,01 

68.811  0,03 

Regno Unito
Anglo American plc GBP 5.194 99.899  0,04 
AstraZeneca plc GBP 4.379 261.361  0,11 
Aviva plc GBP 23.909 136.784  0,06 
Barclays plc GBP 45.104 96.732  0,04 
Barratt Developments plc GBP 21.879 128.187  0,05 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta
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Azioni (seguito)

Regno Unito (seguito)
BHP Billiton plc GBP 6.059 117.851  0,05 
British American Tobacco plc GBP 6.055 263.697  0,11 
BT Group plc GBP 48.692 120.298  0,05 
Burberry Group plc GBP 7 172  0,00 
Capita plc GBP 23 41  0,00 
Centrica plc GBP 54.795 98.559  0,04 
Coca-Cola HBC AG GBP 3.906 112.349  0,05 
Croda International plc GBP 1.202 65.330  0,03 
Diageo plc GBP 6.025 186.713  0,08 
GlaxoSmithKline plc GBP 17.402 301.975  0,12 
HSBC Holdings plc GBP 4.120 33.205  0,01 
IMI plc GBP 8.691 111.387  0,04 
ITV plc GBP 343 677  0,00 
J Sainsbury plc GBP 22.383 81.711  0,03 
Johnson Matthey plc GBP 4 164  0,00 
Kingfi sher plc GBP 14.425 48.591  0,02 
Legal & General Group plc GBP 75.671 227.746  0,09 
Lloyds Banking Group plc GBP 210.257 150.135  0,06 
Marks & Spencer Group plc GBP 10.787 36.403  0,01 
Mondi plc GBP 149 3.462  0,00 
Pearson plc GBP 6.393 64.319  0,03 
Prudential plc GBP 1.390 27.374  0,01 
Quilter plc, Reg. S GBP 12.098 19.829  0,01 
Reckitt Benckiser Group plc GBP 1.629 115.196  0,05 
RELX plc GBP 15.095 277.474  0,11 
Rio Tinto plc GBP 1.596 76.309  0,03 
Rolls-Royce Holdings plc GBP 3.300 36.923  0,01 
Rolls-Royce plc Preference GBP 396.606 448  0,00 
Royal Dutch Shell plc ‘A’ GBP 3 90  0,00 
Royal Dutch Shell plc ‘B’ GBP 6.566 203.182  0,08 
Royal Mail plc GBP 3.799 21.708  0,01 
Shire plc GBP 4.032 194.740  0,08 
Standard Chartered plc GBP 28.291 222.860  0,09 
Standard Life Aberdeen plc GBP 105 387  0,00 
Tesco plc GBP 25.380 74.206  0,03 
Travis Perkins plc GBP 1.700 27.398  0,01 
United Utilities Group plc GBP 15.157 131.115  0,05 
Vodafone Group plc GBP 41.258 85.667  0,03 
WPP plc GBP 12.856 174.066  0,07 

4.436.720 1,79

Stati Uniti d’America
3M Co. USD 1.873 319.239  0,13 
Abbott Laboratories USD 6.215 329.240  0,13 
AbbVie, Inc. USD 4.110 330.086  0,13 
Accenture plc ‘A’ USD 5.752 807.726  0,33 
Adobe Systems, Inc. USD 172 35.998  0,01 
Advanced Micro Devices, Inc. USD 1.103 14.485  0,01 
Agilent Technologies, Inc. USD 2.536 134.824  0,05 
Allergan plc USD 931 134.278  0,05 
Alliance Data Systems Corp. USD 57 11.534  0,00 
Allstate Corp. (The) USD 1.549 121.651  0,05 
Alphabet, Inc. ‘A’ USD 355 347.481  0,14 
Altria Group, Inc. USD 4.099 200.599  0,08 
Amazon.com, Inc. USD 51 75.304  0,03 
American Airlines Group, Inc. USD 1.939 63.966  0,03 
American Electric Power Co., Inc. USD 1.621 96.064  0,04 
American Express Co. USD 3.993 339.312  0,14 
American Tower Corp., REIT USD 563 69.587  0,03 
American Water Works Co., Inc. USD 1.057 77.483  0,03 
Analog Devices, Inc. USD 275 22.849  0,01 
Andeavor USD 1.106 125.901  0,05 
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Stati Uniti d’America (seguito)
Apple, Inc. USD 6.651 1.065.353  0,43 
Arthur J Gallagher & Co. USD 319 17.866  0,01 
AT&T, Inc. USD 18.248 504.033  0,20 
Autodesk, Inc. USD 1.120 127.581  0,05 
AvalonBay Communities, Inc., REIT USD 1.152 168.795  0,07 
Avery Dennison Corp. USD 480 42.026  0,02 
Bank of America Corp. USD 16.177 401.118  0,16 
Baxter International, Inc. USD 6.159 391.285  0,16 
Becton Dickinson and Co. USD 926 191.066  0,08 
Berkshire Hathaway, Inc. ‘B’ USD 1.272 206.326  0,08 
Best Buy Co., Inc. USD 955 61.992  0,03 
Biogen, Inc. USD 932 231.431  0,09 
Boeing Co. (The) USD 704 204.950  0,08 
Boston Properties, Inc., REIT USD 898 96.015  0,04 
Boston Scientifi c Corp. USD 2.575 71.965  0,03 
Brighthouse Financial, Inc. USD 2.012 71.386  0,03 
Bristol-Myers Squibb Co. USD 8.875 422.742  0,17 
CA, Inc. USD 4.573 139.902  0,06 
Campbell Soup Co. USD 5.202 181.082  0,07 
Cardinal Health, Inc. USD 2.428 103.224  0,04 
Cboe Global Markets, Inc. USD 1.751 156.193  0,06 
CenturyLink, Inc. USD 1.570 25.283  0,01 
Chipotle Mexican Grill, Inc. USD 234 86.822  0,04 
Cigna Corp. USD 732 107.104  0,04 
Cincinnati Financial Corp. USD 2.864 166.652  0,07 
Cisco Systems, Inc. USD 12.640 470.287  0,19 
Citigroup, Inc. USD 1.036 60.426  0,02 
CME Group, Inc. USD 1.095 154.706  0,06 
CMS Energy Corp. USD 5.816 234.674  0,09 
Colgate-Palmolive Co. USD 3.228 180.153  0,07 
ConocoPhillips USD 3.898 235.356  0,10 
Crown Castle International Corp., REIT USD 314 28.891  0,01 
CSX Corp. USD 893 49.263  0,02 
Cummins, Inc. USD 1.098 126.990  0,05 
CVS Health Corp. USD 3.673 205.840  0,08 
Deere & Co. USD 722 88.067  0,04 
Devon Energy Corp. USD 3.784 145.241  0,06 
Digital Realty Trust, Inc., REIT USD 390 36.913  0,02 
Discover Financial Services USD 1.217 73.972  0,03 
Dominion Energy, Inc. USD 1.597 93.462  0,04 
Eastman Chemical Co. USD 1.545 133.492  0,05 
Eaton Corp. plc USD 880 56.973  0,02 
Edwards Lifesciences Corp. USD 561 70.679  0,03 
Eli Lilly & Co. USD 1.656 121.080  0,05 
Entergy Corp. USD 678 46.923  0,02 
EOG Resources, Inc. USD 895 96.663  0,04 
EQT Corp. USD 497 24.412  0,01 
Equinix, Inc., REIT USD 150 54.896  0,02 
Eversource Energy USD 1.041 51.991  0,02 
Exelon Corp. USD 3.382 122.753  0,05 
Exxon Mobil Corp. USD 9.071 647.884  0,26 
Facebook, Inc. ‘A’ USD 1.290 217.799  0,09 
Fastenal Co. USD 1.022 43.054  0,02 
Fluor Corp. USD 1.607 68.182  0,03 
FMC Corp. USD 759 58.115  0,02 
General Electric Co. USD 22.935 267.895  0,11 
General Motors Co. USD 5.984 206.916  0,08 
Goldman Sachs Group, Inc. (The) USD 1.484 284.852  0,11 
Hasbro, Inc. USD 1.360 108.011  0,04 
Hershey Co. (The) USD 1.342 108.149  0,04 
Hewlett Packard Enterprise Co. USD 6.838 86.156  0,03 
Hilton Worldwide Holdings, Inc. USD 2.698 183.757  0,07 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
Home Depot, Inc. (The) USD 5.041 857.514  0,35 
Honeywell International, Inc. USD 498 61.720  0,03 
Huntington Bancshares, Inc. USD 2.780 35.755  0,01 
Ingersoll-Rand plc USD 1.144 88.066  0,04 
Intel Corp. USD 16.241 693.819  0,28 
Intercontinental Exchange, Inc. USD 1.032 65.590  0,03 
International Business Machines Corp. USD 441 53.296  0,02 
International Flavors & Fragrances, Inc. USD 333 35.530  0,01 
Interpublic Group of Cos., Inc. (The) USD 1.455 29.679  0,01 
Intuit, Inc. USD 761 134.468  0,05 
Iron Mountain, Inc., REIT USD 998 29.812  0,01 
Johnson Controls International plc USD 3.250 93.426  0,04 
JPMorgan Chase & Co. USD 11.708 1.061.877  0,43 
KeyCorp USD 1.143 19.408  0,01 
Kimberly-Clark Corp. USD 2.743 248.616  0,10 
Kimco Realty Corp., REIT USD 2.121 30.987  0,01 
Kroger Co. (The) USD 3.878 95.258  0,04 
Lam Research Corp. USD 1.337 199.645  0,08 
Lockheed Martin Corp. USD 1.494 380.673  0,15 
Lowe’s Cos., Inc. USD 1.545 128.675  0,05 
LyondellBasell Industries NV ‘A’ USD 577 54.845  0,02 
Macerich Co. (The), REIT USD 700 33.950  0,01 
Marathon Petroleum Corp. USD 712 43.356  0,02 
Marsh & McLennan Cos., Inc. USD 439 30.767  0,01 
Masco Corp. USD 1.819 58.211  0,02 
Mastercard, Inc. ‘A’ USD 862 146.307  0,06 
McCormick & Co., Inc. (Non-Voting) USD 1.095 108.181  0,04 
Medtronic plc USD 3.216 237.930  0,10 
Merck & Co., Inc. USD 10.347 541.557  0,22 
Mettler-Toledo International, Inc. USD 287 142.672  0,06 
MGM Resorts International USD 3.779 94.076  0,04 
Micron Technology, Inc. USD 561 25.508  0,01 
Microsoft Corp. USD 19.768 1.688.986  0,68 
Molson Coors Brewing Co. ‘B’ USD 1.516 88.370  0,04 
Mondelez International, Inc. ‘A’ USD 2.743 96.497  0,04 
Nektar Therapeutics USD 532 21.781  0,01 
Netfl ix, Inc. USD 174 59.241  0,02 
Newell Brands, Inc. USD 601 13.230  0,01 
Newmont Mining Corp. USD 1.589 50.864  0,02 
Nielsen Holdings plc USD 1.497 39.742  0,02 
NiSource, Inc. USD 2.049 45.799  0,02 
Northrop Grumman Corp. USD 172 45.628  0,02 
NVIDIA Corp. USD 677 140.131  0,06 
Occidental Petroleum Corp. USD 2.232 162.236  0,07 
ONEOK, Inc. USD 2.943 177.315  0,07 
Oracle Corp. USD 2.067 78.113  0,03 
Parker-Hannifi n Corp. USD 405 54.778  0,02 
PepsiCo, Inc. USD 7.982 742.245  0,30 
Pfi zer, Inc. USD 16.160 505.208  0,20 
PG&E Corp. USD 2.009 73.264  0,03 
Phillips 66 USD 361 35.098  0,01 
PNC Financial Services Group, Inc. (The) USD 1.784 208.214  0,08 
PPG Industries, Inc. USD 879 79.503  0,03 
Praxair, Inc. USD 1.744 237.008  0,10 
Procter & Gamble Co. (The) USD 4.058 271.958  0,11 
Progressive Corp. (The) USD 2.762 141.359  0,06 
Prologis, Inc., REIT USD 2.213 123.981  0,05 
Prudential Financial, Inc. USD 4.098 331.833  0,13 
QUALCOMM, Inc. USD 3.084 150.370  0,06 
Raymond James Financial, Inc. USD 529 41.182  0,02 
Regeneron Pharmaceuticals, Inc. USD 275 81.762  0,03 
Rockwell Collins, Inc. USD 434 50.086  0,02 
Roper Technologies, Inc. USD 164 39.046  0,02 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Balanced Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
Royal Caribbean Cruises Ltd. USD 3.786 340.841  0,14 
S&P Global, Inc. USD 562 99.983  0,04 
salesforce.com, Inc. USD 3.822 448.075  0,18 
Schlumberger Ltd. USD 4.397 255.099  0,10 
Seagate Technology plc USD 36 1.754  0,00 
Sempra Energy USD 899 88.949  0,04 
Simon Property Group, Inc., REIT USD 484 70.564  0,03 
Southwest Airlines Co. USD 2.437 106.851  0,04 
Starbucks Corp. USD 9.443 396.594  0,16 
State Street Corp. USD 1.075 87.241  0,04 
SunTrust Banks, Inc. USD 515 29.671  0,01 
Symantec Corp. USD 10.055 177.037  0,07 
T Rowe Price Group, Inc. USD 2.454 248.199  0,10 
Tapestry, Inc. USD 4.436 180.554  0,07 
TechnipFMC plc USD 8.125 223.725  0,09 
Texas Instruments, Inc. USD 2.851 271.040  0,11 
TJX Cos., Inc. (The) USD 1.140 93.868  0,04 
Travelers Cos., Inc. (The) USD 2.488 262.514  0,11 
Union Pacifi c Corp. USD 1.955 238.851  0,10 
United Continental Holdings, Inc. USD 730 43.876  0,02 
United Parcel Service, Inc. ‘B’ USD 2.184 199.845  0,08 
United Technologies Corp. USD 609 65.528  0,03 
UnitedHealth Group, Inc. USD 2.680 564.878  0,23 
US Bancorp USD 5.232 225.669  0,09 
Varian Medical Systems, Inc. USD 79 7.723  0,00 
Verizon Communications, Inc. USD 7.432 321.327  0,13 
VF Corp. USD 5.843 413.615  0,17 
Viacom, Inc. ‘B’ USD 1.256 32.427  0,01 
Visa, Inc. ‘A’ USD 5.470 626.998  0,25 
Walmart, Inc. USD 1.678 123.711  0,05 
Walt Disney Co. (The) USD 7.366 664.466  0,27 
Waste Management, Inc. USD 1.074 74.790  0,03 
Welltower, Inc., REIT USD 2.270 121.911  0,05 
Weyerhaeuser Co., REIT USD 2.353 73.066  0,03 
WW Grainger, Inc. USD 192 51.333  0,02 
Xcel Energy, Inc. USD 2.987 116.753  0,05 
XL Group Ltd. USD 1.574 75.718  0,03 
Xylem, Inc. USD 3.791 218.118  0,09 

33.523.836  13,52 

Totale Azioni 91.762.599  37,00 

Titoli di Stato

Francia
France Government Bond OAT, Reg. S 

2,1% 25/07/2023 EUR 8.822.000 11.816.879  4,76 
France Government Bond OAT, Reg. S 0% 

25/03/2024 EUR 4.966.000 4.958.023  2,00 
France Government Bond OAT, Reg. S 

0,5% 25/11/2019 EUR 460.000 467.088  0,19 
France Government Bond OAT, Reg. S 0% 

25/05/2020 EUR 2.523.000 2.550.879  1,03 
France Government Bond OAT, Reg. S 0% 

25/03/2023 EUR 12.545.000 12.645.381  5,10 

32.438.250  13,08 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di Stato (seguito)

Germania
Bundesobligation, Reg. S 0% 14/04/2023 EUR 13.483.000 13.677.986  5,51 
Bundesobligation, Reg. S 0% 07/10/2022 EUR 2.871.000 2.919.534  1,18 
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S 2% 

15/08/2023 EUR 3.329.000 3.719.886  1,50 

20.317.406  8,19 

Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0,95% 

15/03/2023 EUR 5.878.000 5.671.483  2,29 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0,65% 

15/10/2023 EUR 14.400.000 13.518.115  5,45 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0,05% 

15/10/2019 EUR 495.000 492.266  0,20 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4% 

01/09/2020 EUR 40.000 42.702  0,02 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1,45% 

15/09/2022 EUR 1.360.000 1.351.867  0,54 

21.076.433  8,50 

Spagna
Spain Government Bond 2,75% 

30/04/2019 EUR 383.000 392.943  0,16 
Spain Government Bond 0,45% 

31/10/2022 EUR 803.000 811.352  0,32 
Spain Government Bond, Reg. S, 144A 

5,4% 31/01/2023 EUR 1.888.000 2.328.832  0,94 
Spain Government Bond, Reg. S, 144A 

4,4% 31/10/2023 EUR 13.765.000 16.612.281  6,70 

20.145.408  8,12 

Stati Uniti d’America
US Treasury 1,75% 31/01/2023 USD 4.430.000 3.645.916  1,47 
US Treasury 1,5% 28/02/2023 USD 9.075.000 7.378.657  2,98 
US Treasury 1,625% 15/11/2022 USD 3.266.000 2.679.719  1,08 
US Treasury Infl ation Indexed 0,375% 

15/07/2023 USD 11.262.000 10.317.684  4,16 
US Treasury Infl ation Indexed 0,625% 

15/04/2023 USD 2.517.000 2.176.466  0,88 

26.198.442  10,57 

Totale Titoli di Stato 120.175.939  48,46 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 211.938.538  85,46 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Balanced Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Investment Funds Global 

Infrastructure Fund – Classe Z† USD 49.671 2.499.162  1,01 
Morgan Stanley Investment Funds Global 

Property Fund – Classe Z† USD 68.248 2.326.759  0,94 

4.825.921  1,95 

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 4.825.921  1,95 

Fondi negoziati in borsa (ETF)

Germania
iShares STOXX Europe 600 

Oil & Gas Fund (EUR) EUR 68.506 2.427.852  0,98 

2.427.852  0,98 

India
Lyxor MSCI India Fund – C -EUR EUR 155.902 2.443.764  0,99 

2.443.764  0,99 

Irlanda
Source Physical Gold P-ETC GBP 5.908 617.970  0,25 
Source Physical Gold P-ETC USD 52.860 5.531.977  2,23 

6.149.947  2,48 

Italia
Industrial Metals ETF (AIGI) EUR 223.875 2.449.640  0,99 
iShares EURO STOXX Small Fund 

– EUR (Dist) EUR 70.236 2.386.620  0,96 
iShares MSCI EM Latin America Fund 

– USD (Dist) EUR 182.876 2.506.864  1,01 

7.343.124  2,96 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Fondi negoziati in borsa (ETF) (seguito)

Stati Uniti d’America
iShares S&P 500 Energy Sector Fund 

– USD (Acc) USD 468.745 2.409.025  0,97 
iShares S&P 500 Financials Sector Fund 

– USD (Acc) USD 407.665 2.462.299  0,99 

4.871.324  1,96 

Totale Fondi negoziati in borsa (ETF) 23.236.011  9,37 

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 28.061.932  11,32 

Totale Investimenti 240.000.470  96,78 

Liquidità 5.480.006 2,21

Altre Attività/(Passività) 2.514.777 1,01

Totale Attivo netto 247.995.253 100,00

* Il titolo è valutato al valore equo dietro indicazione del Consiglio di amministrazione.
† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Balanced Fund (seguito)

 

Contratti futures fi nanziari

Descrizione dei titoli
Numero 

di contratti Valuta

Esposizione 
globale 

EUR

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

EUR

%
attivo
netto

MSCI Emerging Markets Index, 21/09/2018 (265) USD (12.059.421) 302.921  0,12 

Profi tti non realizzati su Contratti futures fi nanziari 302.921  0,12 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti futures fi nanziari 302.921  0,12 

Yen Denominated Nikkei 225 Index, 13/09/2018 (39) JPY (3.367.138) (18.888)  (0,01) 
EURO STOXX 50 Index, 21/09/2018 (172) EUR (5.848.000) (34.550)  (0,01) 
NASDAQ 100 Emini Index, 21/09/2018 22 USD 2.685.284 (64.955)  (0,03) 
S&P 500 Emini Index, 21/09/2018 (52) USD (6.110.777) (82.501)  (0,03) 

Perdite non realizzate su Contratti futures fi nanziari (200.894)  (0,08) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti futures fi nanziari (200.894)  (0,08) 

Profi tti netti non realizzati su Contratti futures fi nanziari 102.027  0,04 

Contratti di cambio a termine

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

EUR

%
attivo
netto

CHF 680.000 EUR 572.036 06/07/2018 State Street 15.769  0,01 
EUR 234.115 CHF 270.000 06/07/2018 Westpac Banking 721  0,00 
EUR 1.196.014 GBP 1.055.000 06/07/2018 Commonwealth 

Bank of Australia 3.764  0,00 
EUR 515.364 GBP 455.000 06/07/2018 J.P. Morgan 1.170  0,00 
EUR 5.933.848 USD 6.880.000 06/07/2018 J.P. Morgan 26.060  0,01 
EUR 572.446 USD 665.000 06/07/2018 UBS 1.417  0,00 
GBP 285.000 EUR 321.909 06/07/2018 J.P. Morgan 168  0,00 
JPY 40.000.000 EUR 307.845 06/07/2018 J.P. Morgan 2.367  0,00 
JPY 395.000.000 EUR 2.993.880 06/07/2018 State Street 69.458  0,03 
USD 9.165.000 EUR 7.700.210 06/07/2018 J.P. Morgan 169.686  0,07 
USD 1.370.000 EUR 1.171.747 06/07/2018 State Street 4.658  0,00 
USD 3.320.000 EUR 2.850.732 06/07/2018 Westpac Banking 119  0,00 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 295.357  0,12 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 295.357  0,12 

EUR 705.106 CHF 824.000 06/07/2018 J.P. Morgan (7.176)  0,00 
EUR 1.310.117 CHF 1.565.000 06/07/2018 UBS (42.699)  (0,02) 
EUR 3.398.321 JPY 440.000.000 06/07/2018 J.P. Morgan (14.005)  (0,01) 
EUR 8.077.231 USD 9.690.000 06/07/2018 J.P. Morgan (243.476)  (0,09) 
EUR 2.084.928 USD 2.500.000 06/07/2018 State Street (61.797)  (0,03) 
EUR 1.109.256 USD 1.330.000 06/07/2018 Westpac Banking (32.802)  (0,01) 
GBP 1.115.000 EUR 1.273.418 06/07/2018 State Street (13.363)  (0,01) 
GBP 805.000 EUR 915.938 06/07/2018 Westpac Banking (6.212)  0,00 
JPY 29.000.000 EUR 227.609 06/07/2018 J.P. Morgan (2.706)  0,00 
JPY 100.000.000 EUR 781.410 06/07/2018 State Street (5.881)  0,00 
JPY 195.000.000 EUR 1.538.295 06/07/2018 Westpac Banking (26.014)  (0,01) 
USD 460.000 EUR 396.204 06/07/2018 J.P. Morgan (1.206)  0,00 
USD 3.570.000 EUR 3.077.424 06/07/2018 State Street (11.901)  (0,01) 

Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (469.238)  (0,19) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (469.238)  (0,19) 

Perdite nette non realizzate su Contratti di cambio a termine (173.881)  (0,07) 

Contratti credit default swap

Importo 
nominale Valuta Controparte Società di riferimento

Acquisto/
Vendita

Tasso 
d’interesse 
(pagato)/

ricevuto
Data di 

scadenza

Valore 
di mercato 

EUR

Profi tti/
(Perdite) non 

realizzati/e 
EUR

%
attivo
netto

3.500.000 USD Goldman 
Sachs CDX.NA.HY.29-V1 Vendita 5,00% 20/12/2022 189.950 189.950  0,07 

1.000.000 USD Barclays CDX.NA.HY.29-V1 Vendita 5,00% 20/12/2022 54.271 54.271  0,02 
2.500.000 USD Barclays CDX.NA.HY.30-V1 Vendita 5,00% 20/06/2023 127.359 127.359  0,05 
1.800.000 EUR Barclays iTraxx Europe 

Crossover Series 28 
Version 1 Vendita 5,00% 20/12/2022 159.938 159.938  0,07 

3.150.000 EUR Goldman 
Sachs

iTraxx Europe 
Crossover Series 28 

Version 1 Vendita 5,00% 20/12/2022 279.893 279.893  0,12 
2.000.000 EUR Goldman 

Sachs
iTraxx Europe 

Crossover Series 29 
Version 1 Vendita 5,00% 20/06/2023 153.218 153.218  0,06 

7.000.000 EUR Barclays iTraxx Europe 
Series 28 Version 1 Vendita 1,00% 20/12/2022 105.386 105.386  0,04 

10.600.000 EUR Goldman 
Sachs

iTraxx Europe 
Series 28 Version 1 Vendita 1,00% 20/12/2022 159.584 159.584  0,07 

8.500.000 EUR Goldman 
Sachs

iTraxx Europe 
Series 29 Version 1 Vendita 1,00% 20/06/2023 103.088 103.088  0,04 

9.000.000 EUR Citibank iTraxx Europe 
Series 29 Version 1 Vendita 1,00% 20/06/2023 109.152 109.152  0,04 

3.000.000 EUR Barclays iTraxx Europe 
Series 29 Version 1 Vendita 1,00% 20/06/2023 36.384 36.384  0,02 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di credit default swap 1.478.223 1.478.223  0,60 

3.000.000 USD Goldman 
Sachs CDX.EM.28-V2 Vendita 1,00% 20/12/2022 (68.556) (68.556)  (0,03) 

4.300.000 USD Barclays CDX.EM.28-V2 Vendita 1,00% 20/12/2022 (98.264) (98.264)  (0,04) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di credit default swap (166.820) (166.820)  (0,07) 

Profi tti netti non realizzati su Contratti credit default swap 1.311.403 1.311.403  0,53 

Garanzia ricevuta e versata dal Fondo 
in relazione a strumenti fi nanziari derivati:

Tipo di garanzia Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato

Global Balanced Fund

Liquidità Barclays EUR 463.000 –
Liquidità Goldman Sachs EUR 1.917.548 262.500

2.380.548 262.500

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in euro.

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in euro.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Generazione di un reddito regolare, espresso 
in euro, investendo principalmente 
in un portafoglio di valori mobiliari e strumenti 
del mercato monetario a livello globale 
e attraverso l’utilizzo di strumenti fi nanziari 
derivati.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Belgio
Anheuser-Busch InBev SA NV EUR 6.149 531.212  0,09 
Proximus SADP EUR 22.167 431.037  0,07 

962.249  0,16 

Brasile
Ambev SA BRL 37.200 150.170  0,02 
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao BRL 26.700 122.443  0,02 
Banco Bradesco SA Preference BRL 34.889 207.384  0,03 
Equatorial Energia SA BRL 8.300 106.089  0,02 
Itau Unibanco Holding SA Preference BRL 24.381 218.035  0,04 
Itausa – Investimentos Itau SA Preference BRL 51.333 104.410  0,02 
Lojas Renner SA BRL 18.810 121.593  0,02 
Petroleo Brasileiro SA Preference BRL 55.904 210.265  0,03 
Vale SA BRL 23.378 258.070  0,04 

1.498.459  0,24 

Cile
Cencosud SA CLP 67.669 144.033  0,02 
Empresas CMPC SA CLP 56.727 179.432  0,03 

323.465  0,05 

Cina
AAC Technologies Holdings, Inc. HKD 7.500 90.719  0,01 
Agricultural Bank of China Ltd. ‘H’ HKD 591.000 237.426  0,04 
Alibaba Group Holding Ltd., ADR USD 13.733 2.192.076  0,35 
Aluminum Corp. of China Ltd. ‘H’ HKD 162.000 61.357  0,01 
Baidu, Inc., ADR USD 3.538 746.240  0,12 
Bank of China Ltd. ‘H’ HKD 1.243.000 529.292  0,09 
CGN Power Co. Ltd., Reg. S ‘H’ HKD 691.000 153.549  0,02 
China CITIC Bank Corp. Ltd. ‘H’ HKD 158.000 84.921  0,01 
China Construction Bank Corp. ‘H’ HKD 1.202.000 953.931  0,15 
China Evergrande Group HKD 37.000 81.004  0,01 
China Life Insurance Co. Ltd. ‘H’ HKD 145.000 321.416  0,05 
China Mengniu Dairy Co. Ltd. HKD 33.000 96.088  0,02 
China Merchants Bank Co. Ltd. ‘H’ HKD 83.500 264.612  0,04 
China Mobile Ltd. HKD 98.000 747.710  0,12 
China Overseas Land & Investment Ltd. HKD 104.000 294.285  0,05 
China Pacifi c Insurance Group Co. Ltd. ‘H’ HKD 73.600 244.518  0,04 
China Petroleum & Chemical Corp. ‘H’ HKD 536.000 411.298  0,07 
China Resources Land Ltd. HKD 34.000 98.442  0,02 
China Shenhua Energy Co. Ltd. ‘H’ HKD 43.000 87.644  0,01 
China Unicom Hong Kong Ltd. HKD 94.000 100.839  0,02 
CITIC Ltd. HKD 238.000 288.142  0,05 
CNOOC Ltd. HKD 370.000 548.397  0,09 
Country Garden Holdings Co. Ltd. HKD 82.000 123.870  0,02 
Country Garden Services Holdings Co. Ltd. HKD 9.425 10.379  0,00 
CSPC Pharmaceutical Group Ltd. HKD 132.000 342.450  0,06 
Ctrip.com International Ltd., ADR USD 7.569 312.558  0,05 
Geely Automobile Holdings Ltd. HKD 96.000 213.850  0,03 
Haitong Securities Co. Ltd. ‘H’ HKD 308.000 267.361  0,04 
Industrial & Commercial Bank of China 

Ltd. ‘H’ HKD 1.136.000 729.946  0,12 
JD.com, Inc., ADR USD 10.672 360.860  0,06 
NetEase, Inc., ADR USD 1.299 278.472  0,05 
New Oriental Education & Technology 

Group, Inc., ADR USD 3.158 259.433  0,04 
PetroChina Co. Ltd. ‘H’ HKD 514.000 335.901  0,05 
Ping An Insurance Group Co. of China 

Ltd. ‘H’ HKD 89.000 703.399  0,11 
Shenzhou International Group Holdings Ltd. HKD 10.000 106.017  0,02 

Global Balanced Income Fund
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Cina (seguito)
Sunac China Holdings Ltd. HKD 26.000 78.125  0,01 
Sunny Optical Technology Group Co. Ltd. HKD 6.600 105.480  0,02 
TAL Education Group, ADR USD 4.946 160.446  0,03 
Tencent Holdings Ltd. HKD 74.100 3.194.245  0,52 
Yum China Holdings, Inc. USD 8.847 295.579  0,05 

16.512.277  2,67 

Colombia
Grupo de Inversiones Suramericana SA COP 13.204 142.041  0,02 

142.041  0,02 

Repubblica Ceca
CEZ A/S CZK 8.016 163.192  0,03 

163.192  0,03 

Danimarca
Danske Bank A/S DKK 17.731 474.976  0,08 
DSV A/S DKK 8.393 582.353  0,09 
Novo Nordisk A/S ‘B’ DKK 15.530 618.084  0,10 

1.675.413  0,27 

Francia
Air Liquide SA EUR 6.272 677.376  0,11 
Airbus SE EUR 4.820 486.724  0,08 
AXA SA EUR 18.396 387.972  0,06 
BNP Paribas SA EUR 10.302 550.848  0,09 
Bureau Veritas SA EUR 18.655 427.759  0,07 
Capgemini SE EUR 4.923 570.576  0,09 
Danone SA EUR 8.522 536.886  0,09 
Kering SA EUR 956 467.484  0,08 
Legrand SA EUR 10.179 641.684  0,10 
L'Oreal SA EUR 1.651 348.856  0,06 
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 2.395 688.563  0,11 
Orange SA EUR 27.884 400.833  0,06 
Publicis Groupe SA EUR 4.293 253.716  0,04 
Safran SA EUR 4.669 484.175  0,08 
Sanofi  EUR 8.378 579.255  0,09 
Schneider Electric SE EUR 7.438 533.007  0,09 
Societe Generale SA EUR 10.021 363.662  0,06 
TOTAL SA EUR 17.936 945.604  0,15 
Vinci SA EUR 8.063 667.455  0,11 

10.012.435 1,62

Germania
adidas AG EUR 1.934 363.979  0,06 
Allianz SE EUR 4.540 807.030  0,13 
BASF SE EUR 9.581 789.666  0,13 
Bayer AG EUR 12.779 1.216.305  0,20 
Bayerische Motoren Werke AG EUR 5.569 434.995  0,07 
Continental AG EUR 2.950 580.265  0,09 
Daimler AG EUR 12.739 705.741  0,11 
Deutsche Post AG EUR 21.076 590.550  0,10 
Deutsche Telekom AG EUR 35.757 474.495  0,08 
Infi neon Technologies AG EUR 20.720 453.146  0,07 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Germania (seguito)
Muenchener Rueckversicherungs-

Gesellschaft AG EUR 2.386 433.775  0,07 
Puma SE EUR 143 72.072 0,01
SAP SE EUR 7.974 789.665  0,13 
Siemens AG EUR 6.519 739.515  0,12 
Volkswagen AG Preference EUR 2.141 306.591  0,05 

8.757.790 1,42

Hong Kong
AIA Group Ltd. HKD 78.600 590.230  0,10 
BOC Hong Kong Holdings Ltd. HKD 28.000 113.252  0,02 
CK Asset Holdings Ltd. HKD 22.500 153.442  0,02 
CK Hutchison Holdings Ltd. HKD 23.684 215.701  0,03 
CLP Holdings Ltd. HKD 16.500 152.621  0,02 
Galaxy Entertainment Group Ltd. HKD 23.000 152.950  0,02 
Hang Seng Bank Ltd. HKD 5.900 126.714  0,02 
Henderson Land Development Co. Ltd. HKD 29.700 134.921  0,02 
Hong Kong & China Gas Co. Ltd. HKD 146.345 240.615  0,04 
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd. HKD 9.944 256.890  0,04 
Hongkong Land Holdings Ltd. USD 13.500 82.902  0,01 
Jardine Matheson Holdings Ltd. USD 1.904 103.187  0,02 
Jardine Strategic Holdings Ltd. USD 19 595  0,00 
Link REIT HKD 20.000 156.863  0,03 
New World Development Co. Ltd. HKD 74.439 89.959  0,01 
Power Assets Holdings Ltd. HKD 18.500 111.077  0,02 
Sands China Ltd. HKD 21.600 99.188  0,02 
Sun Hung Kai Properties Ltd. HKD 12.000 155.528  0,03 
Techtronic Industries Co. Ltd. HKD 19.500 93.387  0,02 
WH Group Ltd., Reg. S HKD 136.500 95.479  0,02 

3.125.501  0,51 

Ungheria
OTP Bank Nyrt. HUF 4.051 124.580  0,02 

124.580  0,02 

India
Adani Ports & Special Economic Zone Ltd. INR 18.893 88.348  0,01 
Asian Paints Ltd. INR 5.829 92.366  0,02 
Axis Bank Ltd. INR 14.759 94.476  0,02 
Bharti Airtel Ltd. INR 16.104 77.082  0,01 
Cipla Ltd. INR 33.340 257.644  0,04 
HCL Technologies Ltd. INR 20.045 232.675  0,04 
Hindustan Unilever Ltd. INR 16.744 344.368  0,06 
Housing Development Finance Corp. Ltd. INR 21.674 518.269  0,08 
Infosys Ltd. INR 27.839 456.048  0,07 
ITC Ltd. INR 28.730 95.843  0,02 
Larsen & Toubro Ltd. INR 15.997 255.622  0,04 
Mahindra & Mahindra Ltd. INR 21.917 246.563  0,04 
Maruti Suzuki India Ltd. INR 2.758 305.038  0,05 
Reliance Industries Ltd. INR 42.914 522.976  0,09 
Sun Pharmaceutical Industries Ltd. INR 32.649 230.762  0,04 
Tata Consultancy Services Ltd. INR 15.552 360.118  0,06 
Tata Motors Ltd. INR 23.656 79.835  0,01 
UltraTech Cement Ltd. INR 1.858 88.913  0,01 
UPL Ltd. INR 25.153 195.054  0,03 
Vedanta Ltd. INR 28.521 84.423  0,01 

4.626.423  0,75 
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Indonesia
Astra International Tbk. PT IDR 615.700 243.553  0,04 
Bank Central Asia Tbk. PT IDR 78.200 100.652  0,02 
Bank Mandiri Persero Tbk. PT IDR 216.500 88.885  0,01 
Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk. PT IDR 554.500 94.384  0,02 
Indofood Sukses Makmur Tbk. PT IDR 689.100 274.653  0,04 
Telekomunikasi Indonesia Persero Tbk. PT IDR 1.204.200 270.652  0,04 

1.072.779  0,17 

Irlanda
CRH plc EUR 12.671 386.846  0,06 

386.846  0,06 

Italia
Enel SpA EUR 126.568 602.970  0,10 
Eni SpA EUR 26.450 424.258  0,07 
Intesa Sanpaolo SpA Rights 17/07/2018 EUR 224.640 0,00  0,00 
Intesa Sanpaolo SpA EUR 163.980 409.622  0,07 
Terna Rete Elettrica Nazionale SpA EUR 122.902 570.634  0,09 
UniCredit SpA EUR 21.440 307.364  0,05 

2.314.848  0,38 

Giappone
Aeon Co. Ltd. JPY 7.600 139.690  0,02 
Ajinomoto Co., Inc. JPY 7.500 121.915  0,02 
Amada Holdings Co. Ltd. JPY 18.600 153.626  0,03 
Aozora Bank Ltd. JPY 5.900 192.865  0,03 
Asahi Group Holdings Ltd. JPY 4.300 189.151  0,03 
Asahi Kasei Corp. JPY 20.300 221.668  0,04 
Astellas Pharma, Inc. JPY 18.000 235.779  0,04 
Bandai Namco Holdings, Inc. JPY 2.900 102.782  0,02 
Bridgestone Corp. JPY 7.100 238.589  0,04 
Canon, Inc. JPY 14.200 399.869  0,07 
Central Japan Railway Co. JPY 1.100 195.870  0,03 
Chiba Bank Ltd. (The) JPY 26.900 163.349  0,03 
Chubu Electric Power Co., Inc. JPY 9.700 124.952  0,02 
Chugai Pharmaceutical Co. Ltd. JPY 2.800 126.165  0,02 
Dai-ichi Life Holdings, Inc. JPY 13.200 202.285  0,03 
Daiichi Sankyo Co. Ltd. JPY 4.600 151.154  0,02 
Daikin Industries Ltd. JPY 2.800 288.159  0,05 
Daito Trust Construction Co. Ltd. JPY 700 97.772  0,02 
Daiwa House Industry Co. Ltd. JPY 6.900 202.062  0,03 
Daiwa Securities Group, Inc. JPY 30.800 153.662  0,03 
Denso Corp. JPY 5.500 230.847  0,04 
Dentsu, Inc. JPY 2.800 114.004  0,02 
East Japan Railway Co. JPY 2.700 222.273  0,04 
Eisai Co. Ltd. JPY 2.400 145.255  0,02 
FANUC Corp. JPY 2.200 375.446  0,06 
Fast Retailing Co. Ltd. JPY 500 197.413  0,03 
FUJIFILM Holdings Corp. JPY 7.600 254.979  0,04 
Fujitsu Ltd. JPY 33.000 171.932  0,03 
Hankyu Hanshin Holdings, Inc. JPY 3.800 131.291  0,02 
Hitachi Ltd. JPY 55.000 333.389  0,05 
Honda Motor Co. Ltd. JPY 17.900 451.586  0,07 
Hoya Corp. JPY 3.400 166.094  0,03 
Inpex Corp. JPY 19.500 173.839  0,03 
Isuzu Motors Ltd. JPY 12.400 141.509  0,02 
ITOCHU Corp. JPY 18.300 284.912  0,05 
Japan Retail Fund Investment Corp., REIT JPY 113 174.921  0,03 
Japan Tobacco, Inc. JPY 8.700 208.825  0,03 
JFE Holdings, Inc. JPY 7.700 125.166  0,02 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Giappone (seguito)
JXTG Holdings, Inc. JPY 33.400 199.505  0,03 
Kajima Corp. JPY 17.000 113.120  0,02 
Kao Corp. JPY 4.300 281.792  0,05 
KDDI Corp. JPY 14.300 336.144  0,05 
Keyence Corp. JPY 900 436.659  0,07 
Kikkoman Corp. JPY 3.200 138.728  0,02 
Kintetsu Group Holdings Co. Ltd. JPY 5.400 189.293  0,03 
Kirin Holdings Co. Ltd. JPY 9.100 209.111  0,03 
Komatsu Ltd. JPY 11.200 275.174  0,04 
Kubota Corp. JPY 13.200 178.433  0,03 
Kyocera Corp. JPY 4.200 203.481  0,03 
Makita Corp. JPY 3.000 115.516  0,02 
Marubeni Corp. JPY 24.400 159.920  0,03 
MEIJI Holdings Co. Ltd. JPY 1.400 101.409  0,02 
MISUMI Group, Inc. JPY 5.500 137.774  0,02 
Mitsui & Co. Ltd. JPY 19.600 280.830  0,05 
Mitsui Fudosan Co. Ltd. JPY 10.200 211.527  0,03 
Mizuho Financial Group, Inc. JPY 255.000 368.827  0,06 
MS&AD Insurance Group Holdings, Inc. JPY 5.100 136.219  0,02 
Murata Manufacturing Co. Ltd. JPY 1.600 231.049  0,04 
NGK Insulators Ltd. JPY 10.700 163.725  0,03 
Nidec Corp. JPY 2.500 322.333  0,05 
Nintendo Co. Ltd. JPY 1.400 393.043  0,06 
Nippon Building Fund, Inc., REIT JPY 34 168.494  0,03 
Nippon Steel & Sumitomo Metal Corp. JPY 10.600 178.842  0,03 
Nippon Telegraph & Telephone Corp. JPY 200 7.811  0,00 
Nissan Motor Co. Ltd. JPY 21.700 181.419  0,03 
Nitori Holdings Co. Ltd. JPY 900 120.612  0,02 
Nitto Denko Corp. JPY 2.300 149.531  0,02 
Nomura Holdings, Inc. JPY 55.900 233.324  0,04 
NTT DOCOMO, Inc. JPY 9.200 201.384  0,03 
Obic Co. Ltd. JPY 2.800 199.127  0,03 
Oji Holdings Corp. JPY 24.000 127.871  0,02 
Olympus Corp. JPY 4.000 128.739  0,02 
Omron Corp. JPY 4.000 160.381  0,03 
Oriental Land Co. Ltd. JPY 2.600 234.407  0,04 
ORIX Corp. JPY 15.700 213.323  0,03 
Otsuka Holdings Co. Ltd. JPY 4.000 166.400  0,03 
Panasonic Corp. JPY 23.700 274.509  0,04 
Recruit Holdings Co. Ltd. JPY 8.600 204.491  0,03 
Resona Holdings, Inc. JPY 33.700 154.880  0,03 
Secom Co. Ltd. JPY 2.800 184.730  0,03 
Sekisui Chemical Co. Ltd. JPY 8.300 121.530  0,02 
Sekisui House Ltd. JPY 9.300 141.365  0,02 
Seven & i Holdings Co. Ltd. JPY 7.100 266.011  0,04 
Shimano, Inc. JPY 1.000 126.103  0,02 
Shin-Etsu Chemical Co. Ltd. JPY 4.300 329.246  0,05 
Shionogi & Co. Ltd. JPY 4.100 180.957  0,03 
Shiseido Co. Ltd. JPY 2.900 197.873  0,03 
Shizuoka Bank Ltd. (The) JPY 24.000 186.315  0,03 
SMC Corp. JPY 600 189.061  0,03 
SoftBank Group Corp. JPY 7.500 463.753  0,08 
Sompo Holdings, Inc. JPY 4.000 138.977  0,02 
Sony Corp. JPY 10.700 470.014  0,08 
Subaru Corp. JPY 6.200 155.069  0,03 
Sumitomo Chemical Co. Ltd. JPY 28.000 136.371  0,02 
Sumitomo Corp. JPY 14.300 201.842  0,03 
Sumitomo Electric Industries Ltd. JPY 13.000 166.353  0,03 
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. JPY 14.900 497.581  0,08 
Sumitomo Mitsui Trust Holdings, Inc. JPY 7.400 252.114  0,04 
Sumitomo Realty & Development Co. Ltd. JPY 6.000 190.271  0,03 
Suzuki Motor Corp. JPY 3.600 170.811  0,03 
Sysmex Corp. JPY 1.700 136.324  0,02 
Taisei Corp. JPY 3.100 146.895  0,02 
Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. JPY 18.700 678.430  0,11 
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Giappone (seguito)
TDK Corp. JPY 1.700 149.245  0,02 
Terumo Corp. JPY 3.500 172.363  0,03 
Tobu Railway Co. Ltd. JPY 5.000 131.454  0,02 
Tohoku Electric Power Co., Inc. JPY 16.800 176.283  0,03 
Tokio Marine Holdings, Inc. JPY 7.300 293.998  0,05 
Tokyo Electron Ltd. JPY 2.100 309.766  0,05 
Tokyo Gas Co. Ltd. JPY 5.300 120.865  0,02 
Tokyu Corp. JPY 9.000 133.176  0,02 
Toray Industries, Inc. JPY 27.600 187.079  0,03 
Toshiba Corp. JPY 50.000 129.127  0,02 
TOTO Ltd. JPY 2.800 111.616  0,02 
Toyota Industries Corp. JPY 3.100 149.299  0,02 
Toyota Motor Corp. JPY 20.800 1.156.608  0,19 
Toyota Tsusho Corp. JPY 4.700 135.231  0,02 
Unicharm Corp. JPY 4.900 126.659  0,02 
West Japan Railway Co. JPY 2.000 126.630  0,02 
Yamaha Motor Co. Ltd. JPY 5.800 125.318  0,02 

25.356.915  4,10 

Malesia
DiGi.Com Bhd. MYR 317.200 279.955  0,05 
Gamuda Bhd. MYR 349.900 243.332  0,04 
IJM Corp. Bhd. MYR 493.700 187.942  0,03 
Maxis Bhd. MYR 235.000 272.878  0,04 
Public Bank Bhd. MYR 27.100 134.633  0,02 
Tenaga Nasional Bhd. MYR 36.400 113.331  0,02 

1.232.071  0,20 

Messico
America Movil SAB de CV MXN 254.815 181.544  0,03 
Cemex SAB de CV MXN 260.300 149.565  0,02 
Fomento Economico Mexicano SAB de CV MXN 23.500 177.177  0,03 
Grupo Aeroportuario del Sureste SAB 

de CV ‘B’ MXN 10.070 138.339  0,02 
Grupo Financiero Banorte SAB de CV ‘O’ MXN 24.800 123.022  0,02 

769.647  0,12 

Paesi Bassi
ASML Holding NV EUR 3.331 568.269  0,09 
Heineken Holding NV EUR 4.830 399.924  0,06 
Heineken NV EUR 4.442 385.210  0,06 
ING Groep NV EUR 43.669 540.972  0,09 
Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 16.620 342.455  0,06 
Koninklijke Philips NV EUR 10.216 372.833  0,06 
NXP Semiconductors NV USD 6.260 591.633  0,10 
RELX NV EUR 23.771 434.890  0,07 
Unilever NV, CVA EUR 10.593 508.305  0,08 

4.144.491  0,67 

Norvegia
Statoil ASA NOK 548 12.485  0,00 

12.485  0,00 

Perù
Credicorp Ltd. USD 892 171.402  0,03 

171.402  0,03 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
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al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Filippine
Aboitiz Equity Ventures, Inc. PHP 284.570 249.350  0,04 
Ayala Land, Inc. PHP 414.500 252.573  0,04 

501.923  0,08 

Polonia
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank 

Polski SA PLN 20.234 169.273  0,03 

169.273  0,03 

Qatar
Industries Qatar QSC QAR 5.828 147.127  0,02 

147.127  0,02 

Singapore
Ascendas Real Estate Investment Trust SGD 66.300 110.242  0,02 
CapitaLand Commercial Trust, REIT SGD 92.000 96.189  0,01 
DBS Group Holdings Ltd. SGD 13.167 220.678  0,03 
Keppel Corp. Ltd. SGD 22.900 103.126  0,02 
Oversea-Chinese Banking Corp. Ltd. SGD 23.452 171.934  0,03 
Singapore Telecommunications Ltd. SGD 50.500 97.965  0,02 
Suntec Real Estate Investment Trust SGD 111.400 121.383  0,02 
United Overseas Bank Ltd. SGD 9.677 163.100  0,03 

1.084.617  0,18 

Sudafrica
FirstRand Ltd. ZAR 31.756 125.467  0,02 
Growthpoint Properties Ltd., REIT ZAR 97.811 161.354  0,03 
Hyprop Investments Ltd., REIT ZAR 23.805 151.396  0,02 
MTN Group Ltd. ZAR 18.318 121.637  0,02 
Naspers Ltd. ‘N’ ZAR 2.915 616.271  0,10 
Remgro Ltd. ZAR 10.378 130.985  0,02 
Sanlam Ltd. ZAR 23.774 103.051  0,02 
Sasol Ltd. ZAR 4.963 155.153  0,03 
Standard Bank Group Ltd. ZAR 12.562 149.778  0,02 

1.715.092  0,28 

Corea del Sud
Amorepacifi c Corp. KRW 400 99.529  0,02 
Celltrion, Inc. KRW 1.392 325.954  0,05 
Hana Financial Group, Inc. KRW 6.653 219.951  0,04 
Hyundai Mobis Co. Ltd. KRW 1.344 219.833  0,04 
Hyundai Motor Co. KRW 3.361 325.440  0,05 
KB Financial Group, Inc. KRW 8.369 340.931  0,06 
Kia Motors Corp. KRW 3.783 90.043  0,01 
Korea Electric Power Corp. KRW 8.057 198.922  0,03 
KT&G Corp. KRW 3.351 276.641  0,05 
LG Chem Ltd. KRW 1.106 284.583  0,05 
LG Corp. KRW 3.956 220.064  0,04 
LG Display Co. Ltd. KRW 5.089 71.852  0,01 
LG Electronics, Inc. KRW 1.325 84.850  0,01 
LG Household & Health Care Ltd. KRW 239 257.420  0,04 
NAVER Corp. KRW 546 321.422  0,05 
POSCO KRW 1.439 365.271  0,06 
Samsung C&T Corp. KRW 1.019 91.592  0,02 
Samsung Electronics Co. Ltd. Preference KRW 12.022 349.221  0,06 
Samsung Electronics Co. Ltd. KRW 63.712 2.293.144  0,37 
Samsung Fire & Marine Insurance Co. Ltd. KRW 437 89.011  0,01 
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Azioni (seguito)

Corea del Sud (seguito)
Samsung Life Insurance Co. Ltd. KRW 1.147 87.080  0,01 
Shinhan Financial Group Co. Ltd. KRW 10.088 337.017  0,05 
SK Holdings Co. Ltd. KRW 461 92.121  0,02 
SK Hynix, Inc. KRW 8.494 561.632  0,09 
SK Innovation Co. Ltd. KRW 1.698 264.635  0,04 
Woori Bank KRW 6.065 76.274  0,01 

7.944.433  1,29 

Spagna
Amadeus IT Group SA ‘A’ EUR 6.690 451.307  0,07 
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA EUR 86.963 529.344  0,09 
Banco Santander SA EUR 162.511 750.395  0,12 
Repsol SA Rights 06/07/2018 EUR 46.326 23.070  0,00 
Repsol SA EUR 24.577 416.703  0,07 
Telefonica SA EUR 65.670 479.982  0,08 

2.650.801  0,43 

Svezia
Assa Abloy AB ‘B’ SEK 23.413 426.495  0,07 
Atlas Copco AB ‘A’ SEK 20.857 519.605  0,09 
Investor AB ‘B’ SEK 13.186 457.706  0,07 
L E Lundbergforetagen AB ‘B’ SEK 40.546 1.065.928  0,17 
Skandinaviska Enskilda Banken AB ‘A’ SEK 54.458 441.057  0,07 
Volvo AB ‘B’ SEK 24.787 339.324  0,06 

3.250.115  0,53 

Svizzera
ABB Ltd. CHF 22.791 427.302  0,07 
Baloise Holding AG CHF 5.643 706.302  0,11 
Cie Financiere Richemont SA CHF 8.559 622.941  0,10 
Geberit AG CHF 1.509 556.966  0,09 
Julius Baer Group Ltd. CHF 10.451 526.850  0,09 
Nestle SA CHF 21.201 1.401.574  0,23 
Novartis AG CHF 16.397 1.068.679  0,17 
Roche Holding AG CHF 4.911 933.908  0,15 
Schindler Holding AG CHF 3.405 629.858  0,10 
UBS Group AG CHF 35.314 466.578  0,08 

7.340.958  1,19 

Taiwan
Cathay Financial Holding Co. Ltd. TWD 154.000 233.546  0,04 
China Development Financial Holding Corp. TWD 303.000 95.233  0,02 
China Steel Corp. TWD 135.000 90.189  0,02 
Delta Electronics, Inc. TWD 84.000 259.276  0,04 
Far Eastern New Century Corp. TWD 330.120 268.930  0,04 
Formosa Chemicals & Fibre Corp. TWD 77.000 263.716  0,04 
Formosa Plastics Corp. TWD 90.000 285.407  0,05 
Fubon Financial Holding Co. Ltd. TWD 66.000 95.068  0,02 
Hon Hai Precision Industry Co. Ltd. TWD 239.870 562.560  0,09 
Largan Precision Co. Ltd. TWD 2.000 253.131  0,04 
MediaTek, Inc. TWD 30.000 253.695  0,04 
Nan Ya Plastics Corp. TWD 41.000 100.779  0,02 
Pou Chen Corp. TWD 274.000 273.416  0,04 
SinoPac Financial Holdings Co. Ltd. TWD 865.000 268.212  0,04 
Taishin Financial Holding Co. Ltd. TWD 637.073 258.596  0,04 
Taiwan Cement Corp. TWD 72.000 85.952  0,01 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Taiwan (seguito)
Taiwan Semiconductor Manufacturing 

Co. Ltd. TWD 340.000 2.074.943  0,34 
Uni-President Enterprises Corp. TWD 172.240 375.789  0,06 

6.098.438  0,99 

Tailandia
Advanced Info Service PCL THB 2.300 11.037  0,00 
Advanced Info Service PCL THB 16.700 80.141  0,01 
Airports of Thailand PCL THB 57.200 93.477  0,02 
CP ALL PCL THB 167.800 319.925  0,05 
Kasikornbank PCL THB 18.300 94.940  0,02 
PTT Global Chemical PCL THB 113.900 215.683  0,03 
PTT PCL THB 259.400 322.983  0,05 

1.138.186  0,18 

Turchia
Akbank Turk A/S TRY 78.632 111.447  0,02 
Turkiye Garanti Bankasi A/S TRY 75.987 120.093  0,02 

231.540  0,04 

Emirati Arabi Uniti
Emaar Properties PJSC AED 120.239 138.330  0,02 

138.330  0,02 

Regno Unito
AstraZeneca plc GBP 10.165 606.700  0,10 
Aviva plc GBP 65.374 374.005  0,06 
Barclays plc GBP 177.500 380.674  0,06 
BHP Billiton plc GBP 25.177 489.706  0,08 
BP plc GBP 298.647 1.967.783  0,32 
British American Tobacco plc GBP 16.821 732.559  0,12 
British Land Co. plc (The), REIT GBP 81 617  0,00 
BT Group plc GBP 3.845 9.499  0,00 
Compass Group plc GBP 28.083 515.760  0,08 
Diageo plc GBP 24.958 773.442  0,13 
GlaxoSmithKline plc GBP 38.248 663.714  0,11 
Glencore plc GBP 141.140 582.787  0,09 
HSBC Holdings plc GBP 142.172 1.145.816  0,19 
Land Securities Group plc, REIT GBP 45.716 495.028  0,08 
Lloyds Banking Group plc GBP 682.959 487.669  0,08 
National Grid plc GBP 45.699 433.950  0,07 
Prudential plc GBP 26.946 530.662  0,09 
Reckitt Benckiser Group plc GBP 4.703 332.577  0,05 
Rio Tinto plc GBP 11.963 571.982  0,09 
Royal Dutch Shell plc ‘B’ GBP 102.151 3.161.015  0,51 
RSA Insurance Group plc GBP 49.563 380.009  0,06 
Schroders plc GBP 12.216 435.729  0,07 
Shire plc GBP 14.115 681.734  0,11 
SSE plc GBP 25.980 398.299  0,07 
Standard Chartered plc GBP 41.256 324.990  0,05 
Unilever plc GBP 10.828 515.696  0,08 
Vodafone Group plc GBP 306.704 636.834  0,10 

17.629.236  2,85 
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
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Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Stati Uniti d’America
Abbott Laboratories USD 11.287 597.930  0,10 
AbbVie, Inc. USD 8.005 642.905  0,10 
Activision Blizzard, Inc. USD 6.355 421.094  0,07 
Adobe Systems, Inc. USD 3.386 708.654  0,11 
Allergan plc USD 2.491 359.277  0,06 
Alphabet, Inc. ‘A’ USD 2.433 2.381.470  0,39 
Altria Group, Inc. USD 14.150 692.479  0,11 
Amazon.com, Inc. USD 1.610 2.377.250  0,38 
Ameren Corp. USD 17.180 893.144  0,14 
Amgen, Inc. USD 3.822 604.885  0,10 
Amphenol Corp. ‘A’ USD 11.831 888.910  0,14 
Anthem, Inc. USD 3.258 667.846  0,11 
Apple, Inc. USD 19.153 3.067.915  0,50 
Applied Materials, Inc. USD 13.711 547.112  0,09 
AT&T, Inc. USD 29.261 808.226  0,13 
Bank of America Corp. USD 46.898 1.162.863  0,19 
Becton Dickinson and Co. USD 2.868 591.769  0,10 
Berkshire Hathaway, Inc. ‘B’ USD 9.835 1.595.299  0,26 
Biogen, Inc. USD 1.477 366.764  0,06 
Boeing Co. (The) USD 2.829 823.586  0,13 
Booking Holdings, Inc. USD 286 498.164  0,08 
Boston Properties, Inc., REIT USD 5.681 607.417  0,10 
Bristol-Myers Squibb Co. USD 8.607 409.977  0,07 
Broadcom, Inc. USD 2.319 487.434  0,08 
Caterpillar, Inc. USD 5.551 654.924  0,11 
Celgene Corp. USD 6.103 414.879  0,07 
Charles Schwab Corp. (The) USD 10.392 465.280  0,08 
Charter Communications, Inc. ‘A’ USD 1.534 386.715  0,06 
Chevron Corp. USD 9.091 995.285  0,16 
Chubb Ltd. USD 6.490 707.740  0,11 
Cisco Systems, Inc. USD 26.120 971.828  0,16 
Citigroup, Inc. USD 12.835 748.613  0,12 
Clorox Co. (The) USD 5.162 597.679  0,10 
Comcast Corp. ‘A’ USD 24.907 702.616  0,11 
ConocoPhillips USD 7.924 478.440  0,08 
Costco Wholesale Corp. USD 3.411 615.130  0,10 
CVS Health Corp. USD 6.924 388.030  0,06 
Delta Air Lines, Inc. USD 11.452 490.215  0,08 
DowDuPont, Inc. USD 12.782 734.214  0,12 
DTE Energy Co. USD 10.655 948.345  0,15 
EOG Resources, Inc. USD 5.732 619.073  0,10 
Exxon Mobil Corp. USD 17.188 1.227.630  0,20 
Facebook, Inc. ‘A’ USD 9.105 1.537.259  0,25 
FedEx Corp. USD 3.546 694.935  0,11 
Fifth Third Bancorp USD 30.453 758.762  0,12 
Fiserv, Inc. USD 9.419 600.943  0,10 
General Electric Co. USD 48.596 567.632  0,09 
General Mills, Inc. USD 14.380 547.130  0,09 
General Motors Co. USD 12.783 442.012  0,07 
Gilead Sciences, Inc. USD 8.197 499.147  0,08 
Goldman Sachs Group, Inc. (The) USD 2.952 566.633  0,09 
Halliburton Co. USD 10.217 396.721  0,06 
Hilton Worldwide Holdings, Inc. USD 7.545 513.878  0,08 
Home Depot, Inc. (The) USD 6.040 1.027.452  0,17 
Huntington Bancshares, Inc. USD 54.389 699.529  0,11 
Intel Corp. USD 21.839 932.967  0,15 
International Business Machines Corp. USD 4.635 560.147  0,09 
Intuitive Surgical, Inc. USD 1.127 468.031  0,08 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
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nominale
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di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
Johnson & Johnson USD 12.648 1.326.806  0,21 
JPMorgan Chase & Co. USD 16.931 1.535.586  0,25 
L3 Technologies, Inc. USD 3.279 542.041  0,09 
Laboratory Corp. of America Holdings USD 4.093 629.882  0,10 
Lowe's Cos., Inc. USD 6.468 538.685  0,09 
Marsh & McLennan Cos., Inc. USD 10.304 722.144  0,12 
Mastercard, Inc. ‘A’ USD 4.389 744.945  0,12 
McDonald's Corp. USD 5.352 718.644  0,12 
Medtronic plc USD 8.562 633.443  0,10 
Merck & Co., Inc. USD 13.210 691.406  0,11 
Micron Technology, Inc. USD 7.014 318.917  0,05 
Microsoft Corp. USD 33.121 2.829.872  0,46 
Mohawk Industries, Inc. USD 3.238 593.915  0,10 
Netfl ix, Inc. USD 1.693 576.407  0,09 
NIKE, Inc. ‘B’ USD 9.094 626.251  0,10 
Northrop Grumman Corp. USD 2.317 614.652  0,10 
NVIDIA Corp. USD 2.844 588.673  0,10 
Occidental Petroleum Corp. USD 7.245 526.611  0,08 
Oracle Corp. USD 15.532 586.959  0,09 
Parker-Hannifi n Corp. USD 4.770 645.166  0,10 
PayPal Holdings, Inc. USD 6.992 500.835  0,08 
PepsiCo, Inc. USD 10.632 988.669  0,16 
Pfi zer, Inc. USD 28.259 883.458  0,14 
Philip Morris International, Inc. USD 10.812 754.775  0,12 
PPG Industries, Inc. USD 8.265 747.550  0,12 
Praxair, Inc. USD 4.548 618.069  0,10 
Procter & Gamble Co. (The) USD 11.579 775.997  0,13 
Prudential Financial, Inc. USD 8.883 719.295  0,12 
QUALCOMM, Inc. USD 8.120 395.916  0,06 
Raymond James Financial, Inc. USD 9.168 713.711  0,12 
Raytheon Co. USD 4.146 691.202  0,11 
Realty Income Corp., REIT USD 15.699 728.778  0,12 
Roper Technologies, Inc. USD 2.222 529.030  0,09 
Ross Stores, Inc. USD 7.216 530.825  0,09 
salesforce.com, Inc. USD 5.132 601.654  0,10 
Schlumberger Ltd. USD 8.550 496.043  0,08 
Stanley Black & Decker, Inc. USD 4.866 563.365  0,09 
State Street Corp. USD 6.583 534.241  0,09 
Target Corp. USD 6.522 428.967  0,07 
Thermo Fisher Scientifi c, Inc. USD 2.993 528.078  0,09 
Union Pacifi c Corp. USD 5.535 676.235  0,11 
UnitedHealth Group, Inc. USD 4.966 1.046.711  0,17 
Verizon Communications, Inc. USD 20.237 874.958  0,14 
Visa, Inc. ‘A’ USD 8.224 942.675  0,15 
Walmart, Inc. USD 6.659 490.938  0,08 
Walt Disney Co. (The) USD 7.700 694.595  0,11 
Waste Management, Inc. USD 9.017 627.919  0,10 
Wells Fargo & Co. USD 18.884 915.557  0,15 
Welltower, Inc., REIT USD 12.730 683.667  0,11 
Xcel Energy, Inc. USD 22.742 888.921  0,14 

81.725.823  13,23 

Totale Azioni 215.151.201  34,83 
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
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Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 
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Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di Stato

Francia
France Government Bond OAT, Reg. S 0% 

25/05/2021 EUR 8.585.000 8.700.855  1,41 
France Government Bond OAT, Reg. S 

1,75% 25/05/2023 EUR 9.123.000 9.982.878  1,62 
France Government Bond OAT, Reg. S 

2,1% 25/07/2023 EUR 19.710.000 26.401.121  4,27 
France Government Bond OAT, Reg. S 1% 

25/11/2025 EUR 14.667.000 15.485.785  2,51 
France Government Bond OAT, Reg. S 

4,25% 25/10/2018 EUR 25.896.000 26.291.432  4,25 
France Government Bond OAT, Reg. S 1% 

25/05/2019 EUR 3.803.000 3.857.896  0,62 
France Government Bond OAT, Reg. S 

0,5% 25/11/2019 EUR 2.106.000 2.138.448  0,35 
France Government Bond OAT, Reg. S 

0,25% 25/11/2020 EUR 5.500.000 5.604.209  0,91 
France Government Bond OAT, Reg. S 

2,25% 25/10/2022 EUR 3.068.000 3.404.209  0,55 

101.866.833  16,49 

Germania
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S 0,5% 

15/02/2025 EUR 2.405.000 2.494.652  0,40 
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S 0,5% 

15/02/2028 EUR 3.071.000 3.126.700  0,51 

5.621.352  0,91 

Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,75% 

01/03/2021 EUR 9.515.000 10.192.830  1,65 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0,95% 

15/03/2023 EUR 2.548.000 2.458.479  0,40 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0,65% 

15/10/2023 EUR 9.974.000 9.363.172  1,52 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1,45% 

15/05/2025 EUR 16.392.000 15.524.830  2,51 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0,3% 

15/10/2018 EUR 3.819.000 3.823.296  0,62 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,5% 

01/03/2019 EUR 5.917.000 6.089.037  0,99 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4% 

01/09/2020 EUR 3.009.000 3.212.279  0,52 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1,45% 

15/09/2022 EUR 1.340.000 1.331.987  0,21 

51.995.910  8,42 

Spagna
Spain Government Bond, Reg. S, 144A 

1,6% 30/04/2025 EUR 14.729.000 15.546.876  2,52 
Spain Government Bond 3,75% 

31/10/2018 EUR 12.974.000 13.151.874  2,13 
Spain Government Bond 2,75% 

30/04/2019 EUR 2.541.000 2.606.964  0,42 
Spain Government Bond 0,75% 

30/07/2021 EUR 10.297.000 10.556.463  1,71 
Spain Government Bond, Reg. S, 144A 

4,3% 31/10/2019 EUR 1.431.000 1.520.378  0,24 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di Stato (seguito)

Spagna (seguito)
Spain Government Bond, Reg. S, 144A 

4,85% 31/10/2020 EUR 4.706.000 5.254.147  0,85 
Spain Government Bond, Reg. S, 144A 

5,4% 31/01/2023 EUR 10.751.000 13.261.270  2,15 

61.897.972  10,02 

Stati Uniti d’America
US Treasury 1,75% 31/01/2023 USD 27.000 22.221  0,00 
US Treasury 2,25% 31/03/2021 USD 10.287.000 8.751.335  1,41 
US Treasury 1,625% 31/08/2022 USD 3.738.000 3.074.640  0,50 
US Treasury 2% 30/11/2022 USD 3.018.000 2.515.929  0,41 
US Treasury Infl ation Indexed 0,125% 

15/04/2022 USD 26.886.000 23.293.584  3,77 
US Treasury Infl ation Indexed 0,625% 

15/04/2023 USD 19.366.000 16.745.905  2,71 

54.403.614  8,80 

Totale Titoli di Stato 275.785.681  44,64 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 490.936.882  79,47 

Altri valori mobiliari e strumenti del mercato monetario non ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Hong Kong
Hanergy Thin Film Power Group Ltd.* HKD 18.000 59  0,00 

59  0,00 

Totale Azioni 59  0,00 

Totale Altri valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 59  0,00 

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Investment Funds Global 

Infrastructure Fund – Classe Z† USD 62.099 3.124.426  0,50 
Morgan Stanley Investment Funds Global 

Property Fund – Classe Z† USD 182.679 6.228.004  1,01 
Morgan Stanley Investment Funds Latin 

American Equity Fund – Classe Z† USD 93.044 3.098.822  0,50 

12.451.252  2,01 

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 12.451.252  2,01 
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
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Investimenti Valuta Controparte

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Fondi negoziati in borsa (ETF)

Germania
iShares STOXX Europe 600 

Oil & Gas Fund (EUR) EUR 86.464 3.064.284  0,50 

3.064.284  0,50 

Irlanda
Source Physical Gold P-ETC USD 142.279

14.889.976  2,41 

Italia
Industrial Metals ETF (AIGI) EUR 557.869 6.104.203  0,99 
iShares EURO STOXX Small Fund 

– EUR (Dist) EUR 112.029 3.806.745  0,61 

9.910.948  1,60 

Giappone
iShares MSCI Japan Small Cap UCITS Fund 

– USD (Dist) EUR 331.001 12.271.862  1,99 

12.271.862  1,99 

Stati Uniti d’America
iShares S&P 500 Energy Sector Fund 

– USD (Acc) USD 1.209.174 6.214.319  1,01 
iShares S&P 500 Financials Sector Fund 

– USD (Acc) USD 1.028.274 6.210.781  1,00 

12.425.100  2,01 

Totale Fondi negoziati in borsa (ETF) 52.562.170  8,51 

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 65.013.422  10,52 

Totale Investimenti 555.950.363  89,99 

Liquidità 13.459.020 2,18

Altre Attività/(Passività) 48.360.107 7,83

Totale Attivo netto 617.769.490 100,00

* Il titolo è valutato al valore equo dietro indicazione del Consiglio di amministrazione.
† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.

Contratti su opzioni scritte

Quantità Descrizione dei titoli Valuta Controparte

Esposizione 
globale 

EUR

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

(950) EURO STOXX 50 Index, Put, 
3.475,000, 20/07/2018 EUR Goldman Sachs 24.225.908 (823.650)  (0,13) 

(220) Nikkei 225 Index, Put, 
22.500,000, 13/07/2018 JPY Goldman Sachs 29.721.445 (656.881)  (0,11) 

(205) S&P 500 Emini Index, Put, 
2.720,000, 27/07/2018 USD Goldman Sachs (23.958.513) (267.404)  (0,04) 

(200) S&P 500 Emini Index, Put, 
2.740,000, 06/07/2018 USD Goldman Sachs (23.374.159) (167.480)  (0,03) 

Totale Contratti su opzioni scritte (1.915.415)  (0,31)

Contratti futures fi nanziari

Descrizione dei titoli
Numero 

di contratti Valuta

Esposizione 
globale 

EUR

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

EUR

%
attivo
netto

Yen Denominated Nikkei 225 Index, 13/09/2018 (373) JPY (32.203.648) (86.925)  (0,01) 
EURO STOXX 50 Index, 21/09/2018 (857) EUR (29.138.000) (278.007)  (0,05) 
MSCI Emerging Markets Index, 21/09/2018 (503) USD (22.890.146) (267.749)  (0,04) 
NASDAQ 100 Emini Index, 21/09/2018 49 USD 5.980.860 (144.672)  (0,02) 
S&P 500 Emini Index, 21/09/2018 (405) USD (47.593.553) (224.010)  (0,04) 

Perdite non realizzate su Contratti futures fi nanziari (1.001.363)  (0,16) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti futures fi nanziari (1.001.363)  (0,16) 

Perdite nette non realizzate su Contratti futures fi nanziari (1.001.363)  (0,16) 

Contratti di cambio a termine (seguito)

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

EUR

%
attivo
netto

EUR 11.733.403 GBP 10.350.000 06/07/2018 Commonwealth 
Bank of Australia 36.925  0,01 

EUR 547.664 JPY 70.000.000 06/07/2018 J.P. Morgan 4.794  0,00 
EUR 3.842.339 USD 4.455.000 06/07/2018 J.P. Morgan 16.874  0,00 
GBP 3.550.000 EUR 4.009.745 06/07/2018 J.P. Morgan 2.090  0,00 
JPY 1.700.000.000 EUR 12.954.849 06/07/2018 UBS 229.140  0,04 
USD 32.305.000 EUR 27.180.271 06/07/2018 J.P. Morgan 559.714  0,09 
USD 7.575.000 EUR 6.317.754 06/07/2018 Westpac Banking 186.824  0,03 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 1.036.361  0,17 

Classe di azioni coperta in USD
EUR 48.676 USD 56.518 06/07/2018 J.P. Morgan 144  0,00 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV 144  0,00 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 1.036.505  0,17 

CHF 3.430.000 EUR 2.968.045 06/07/2018 J.P. Morgan (3.087)  0,00 
EUR 867.045 CHF 1.030.000 06/07/2018 J.P. Morgan (23.307)  (0,01) 
EUR 6.680.340 CHF 7.980.000 06/07/2018 UBS (217.726)  (0,04) 
EUR 12.606.841 JPY 1.635.000.000 06/07/2018 J.P. Morgan (73.054)  (0,01) 
EUR 8.299.491 JPY 1.095.000.000 06/07/2018 State Street (192.548)  (0,03) 
EUR 42.968.042 USD 51.765.000 06/07/2018 J.P. Morgan (1.482.053)  (0,24) 
EUR 1.542.508 USD 1.800.000 06/07/2018 State Street (3.135)  0,00 
GBP 1.975.000 EUR 2.247.178 06/07/2018 Westpac Banking (15.242)  0,00 

DERIVATI 

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in euro.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Balanced Income Fund (seguito)

Contratti di cambio a termine (seguito)

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

EUR

%
attivo
netto

JPY 105.000.000 EUR 824.102 06/07/2018 J.P. Morgan (9.797)  0,00 
JPY 165.000.000 EUR 1.294.742 06/07/2018 Westpac Banking (15.119)  0,00 
USD 10.340.000 EUR 8.913.324 06/07/2018 State Street (34.468)  (0,01) 

Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (2.069.536)  (0,34) 

Classe di azioni coperta in GBP
GBP 211.796 EUR 240.134 06/07/2018 J.P. Morgan (785)  0,00 

Classe di azioni coperta in USD
EUR 49.927 USD 58.276 06/07/2018 J.P. Morgan (114)  0,00 
USD 80.056.085 EUR 68.751.063 06/07/2018 J.P. Morgan (7.691)  0,00 

Perdita non realizzata su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV (8.590)  0,00 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (2.078.126)  (0,34) 

Perdite nette non realizzate su Contratti di cambio a termine (1.041.621)  (0,17) 

Contratti credit default swap

Importo 
nominale Valuta Controparte Società di riferimento

Acquisto/
Vendita

Tasso 
d’interesse 
(pagato)/

ricevuto
Data di 

scadenza

Valore 
di mercato 

EUR

Profi tti/
(Perdite) non 

realizzati/e 
EUR

%
attivo
netto

13.000.000 USD Barclays CDX.NA.HY.29-V1 Vendita 5,00% 20/12/2022 705.528 705.528  0,11 
6.000.000 USD Goldman 

Sachs CDX.NA.HY.30-V1 Vendita 5,00% 20/06/2023 305.663 305.663  0,05 
11.100.000 EUR Barclays iTraxx Europe 

Crossover Series 28 
Version 1 Vendita 5,00% 20/12/2022 986.286 986.286  0,16 

3.000.000 EUR Goldman 
Sachs

iTraxx Europe 
Crossover Series 29 

Version 1 Vendita 5,00% 20/06/2023 229.827 229.827  0,04 
29.000.000 EUR Barclays iTraxx Europe 

Series 28 Version 1 Vendita 1,00% 20/12/2022 436.598 436.598  0,07 
23.500.000 EUR Goldman 

Sachs
iTraxx Europe 

Series 29 Version 1 Vendita 1,00% 20/06/2023 285.008 285.008  0,04 
34.000.000 EUR Citibank iTraxx Europe 

Series 29 Version 1 Vendita 1,00% 20/06/2023 412.352 412.352  0,07 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di credit default swap 3.361.262 3.361.262  0,54 

16.700.000 USD Barclays CDX.EM.28-V2 Vendita 1,00% 20/12/2022 (381.629) (381.629)  (0,06) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di credit default swap (381.629) (381.629)  (0,06) 

Profi tti netti non realizzati su Contratti credit default swap 2.979.633 2.979.633  0,48 

Garanzia ricevuta e versata dal Fondo 
in relazione a strumenti fi nanziari derivati:

Tipo di garanzia Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato

Global Balanced Income Fund

Liquidità Barclays EUR 1.878.000 –
Liquidità Goldman Sachs EUR 12.627.878 1.236.351

14.505.878 1.236.351

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in euro.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Generazione di un livello di rendimento totale 
interessante, espresso in euro, investendo 
principalmente in organismi d’investimento 
collettivo (compresi i Fondi della Società), ETF, 
futures, fondi d’investimento gestiti dal 
consulente per gli investimenti o le sue affi liate 
e in altri organismi d’investimento collettivo.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Investment Funds – Euro 

Strategic Bond Fund† EUR 2.951.004 122.894.977 2,30
Morgan Stanley Investment Funds Global 

Infrastructure Fund – Classe Z† USD 1.595.696 80.285.845 1,50
Morgan Stanley Investment Funds Global 

Property Fund – Classe Z† USD 1.570.102 53.529.031 1,00
Morgan Stanley Investment Funds Latin 

American Equity Fund – Classe Z† USD 2.751.478 91.637.764 1,71
Morgan Stanley Liquidity Funds Euro 

Liquidity Fund – MS Reserve† EUR 440.616.373 440.616.373 8,24

788.963.990 14,75

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 788.963.990 14,75

Organismi d’investimento collettivo – OICVM 
– Fondi obbligazionari

Lussemburgo
Morgan Stanley Investment Funds Asia 

Opportunity Fund – Classe Z† USD 1.366.929 55.343.082 1,03
Morgan Stanley Investment Funds 

Emerging Markets Corporate Debt Fund 
– Classe Z† USD 3.449.763 107.662.400 2,01

Morgan Stanley Investment Funds Euro 
Corporate Bond Fund – Classe Z† EUR 11.213.914 483.487.931 9,04

Morgan Stanley Investment Funds Euro 
Corporate Bond Fund – Classe ZD† EUR 713.186 20.751.661 0,39

Morgan Stanley Investment Funds Euro 
Strategic Bond Fund – Classe ZD† EUR 368.304 10.027.474 0,19

Morgan Stanley Investment Funds 
European Currencies High Yield 
Bond Fund – Classe Z† EUR 1.937.907 107.614.136 2,01

Morgan Stanley Investment Funds Global 
Fixed Income Opportunities Fund 
– Classe Z† USD 4.239.106 128.455.585 2,40

Morgan Stanley Investment Funds Global 
High Yield Bond Fund – Classe Z† USD 3.042.260 107.345.110 2,01

Morgan Stanley Investment Funds Short 
Maturity Euro Bond Fund – Classe Z† EUR 5.138.825 156.936.995 2,93

Morgan Stanley Investment Funds US 
Advantage Fund – Classe Z† USD 1.700.326 133.900.397 2,50

1.311.524.771 24,51

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 
– Fondi obbligazionari 1.311.524.771 24,51

Organismi d’investimento collettivo – OICVM – Fondi azionari

Irlanda
Baillie Gifford Worldwide Japanese Fund 

– Classe B EUR EUR 14.657.845 189.150.696 3,53
Wellington Strategic European Equity Fund 

– EUR Classe S Accumulating Unhedged EUR 11.735.363 285.706.804 5,34

474.857.500 8,87

Global Balanced Risk Control Fund of Funds
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Balanced Risk Control Fund of Funds (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM – Fondi azionari 
(seguito)

Lussemburgo
Morgan Stanley Investment Funds Emerging 

Markets Equity Fund – Classe Z† USD 6.874.558 159.980.427 2,99
Morgan Stanley Investment Funds 

Eurozone Equity Alpha Fund – Classe Z† EUR 6.917.552 321.998.846 6,02
Morgan Stanley Investment Funds Indian 

Equity Fund – Classe Z† USD 1.240.268 50.418.585 0,94
Morgan Stanley Investment Funds US 

Advantage Fund – Classe ZH† EUR 2.578.262 263.498.337 4,92
Morgan Stanley Investment Funds US 

Growth Fund – Classe Z† USD 5.453.825 400.522.643 7,49
Schroder ISF Emerging Asia 

– Classe A EUR Accumulation EUR 5.686.135 192.141.887 3,59

1.388.560.725 25,95

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 
– Fondi azionari 1.863.418.225 34,82

Fondi negoziati in borsa (ETF)

Germania
iShares STOXX Europe 600 

Oil & Gas Fund (EUR) EUR 1.551.458 54.983.671 1,03

54.983.671 1,03

Irlanda
iShares EUR Infl ation Linked Govt Bond 

Fund – EUR (Acc) EUR 738.260 155.721.182 2,91
Source Physical Gold P-ETC USD 1.271.742 133.092.076 2,49

288.813.258 5,40

Italia
Industrial Metals ETF (AIGI) EUR 4.851.111 53.080.857 0,99
iShares EURO STOXX Small Fund 

– EUR (Dist) EUR 1.575.532 53.536.577 1,00

106.617.434 1,99

Giappone
iShares MSCI Japan Small Cap UCITS Fund 

– USD (Dist) EUR 3.581.282 132.776.030 2,48

132.776.030 2,48

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Fondi negoziati in borsa (ETF) (seguito)

Stati Uniti d’America
iShares $ TIPS UCITS Fund EUR 910.878 160.542.248 3,00
iShares S&P 500 Energy Sector Fund 

– USD (Acc) USD 10.503.411 53.980.273 1,01
iShares S&P 500 Financials Sector Fund 

– USD (Acc) USD 8.932.035 53.949.548 1,01
Lyxor US$ 10Y Infl ation Expectations Fund 

– Acc USD 1.183.002 107.873.544 2,01

376.345.613 7,03

Totale Fondi negoziati in borsa (ETF) 959.536.006 17,93

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 4.923.442.992 92,01

Totale Investimenti 4.923.442.992 92,01

Liquidità 550.123.778 10,28

Altre Attività/(Passività) (122.485.910) (2,29)

Totale Attivo netto 5.351.080.860 100,00

† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Balanced Risk Control Fund of Funds (seguito)

Contratti futures fi nanziari

Descrizione dei titoli
Numero 

di contratti Valuta

Esposizione 
globale 

EUR

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

EUR

%
attivo
netto

Yen Denominated Nikkei 225 Index, 13/09/2018 (934) JPY (80.638.624) (452.350)  (0,01) 
EURO STOXX 50 Index, 21/09/2018 (3.974) EUR (135.116.000) (1.735.204)  (0,03) 
MSCI Emerging Markets Index, 21/09/2018 (4.212) USD (191.676.536) (692.484)  (0,01) 
S&P 500 Emini Index, 21/09/2018 (1.615) USD (189.786.639) (2.562.271)  (0,05) 

Perdite non realizzate su Contratti futures fi nanziari (5.442.309)  (0,10) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti futures fi nanziari (5.442.309)  (0,10) 

Perdite nette non realizzate su Contratti futures fi nanziari (5.442.309)  (0,10) 

Contratti di cambio a termine

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

EUR

%
attivo
netto

Classe di azioni coperta in USD
EUR 7.776 USD 9.000 06/07/2018 J.P. Morgan 48  0,00 
USD 54.777 EUR 46.929 06/07/2018 J.P. Morgan 107  0,00 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV 155  0,00 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 155  0,00 

Classe di azioni coperta in COP
COP 5.551.928.720 EUR 1.629.326 31/07/2018 J.P. Morgan (13.536)  0,00 

Classe di azioni coperta in GBP
GBP 1.761.769 EUR 1.997.493 06/07/2018 J.P. Morgan (6.528)  0,00 

Classe di azioni coperta in USD
USD 315.812.317 EUR 271.208.731 06/07/2018 J.P. Morgan (23.806)  0,00 

Perdita non realizzata su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV (43.870)  0,00 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (43.870)  0,00 

Perdite nette non realizzate su Contratti di cambio a termine (43.715)  0,00 

Garanzia ricevuta e versata dal Fondo 
in relazione a strumenti fi nanziari derivati:

Tipo di garanzia Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato

Global Balanced Risk Control Fund of Funds

Liquidità Goldman Sachs EUR 9.338.939 –

9.338.939 –

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in euro.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

Global Multi-Asset Income Fund

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie

Australia
Australia & New Zealand Banking Group 

Ltd., Reg. S 5,125% 10/09/2019 EUR 50.000 52.969  0,38 
Commonwealth Bank of Australia, 144A 

1,75% 07/11/2019 USD 25.000 21.106  0,15 
Macquarie Group Ltd., FRN, 144A 4,15% 

27/03/2024 USD 25.000 21.342  0,15 
Transurban Finance Co. Pty. Ltd., 144A 

4,125% 02/02/2026 USD 25.000 21.269  0,15 
Woolworths Group Ltd., 144A 4% 

22/09/2020 USD 25.000 21.702  0,16 

138.388  0,99 

Canada
Royal Bank of Canada 2,75% 01/02/2022 USD 25.000 21.081  0,15 

21.081  0,15 

Francia
BNP Paribas SA 5% 15/01/2021 USD 50.000 44.652  0,32 

44.652  0,32 

Germania
Deutsche Bank AG 2,7% 13/07/2020 USD 50.000 41.843  0,30 

41.843  0,30 

Israele
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands 

III BV 2,2% 21/07/2021 USD 25.000 19.993  0,14 

19.993  0,14 

Messico
Petroleos Mexicanos 4,875% 18/01/2024 USD 20.000 16.950  0,12 
Petroleos Mexicanos 6,375% 23/01/2045 USD 10.000 7.926  0,06 

24.876  0,18 

Paesi Bassi
Cooperatieve Rabobank UA 3,75% 

09/11/2020 EUR 50.000 53.843  0,38 

53.843  0,38 

Regno Unito
Vodafone Group plc 4,375% 30/05/2028 USD 25.000 21.196  0,15 

21.196  0,15 

Stati Uniti d’America
Abbott Laboratories 3,4% 30/11/2023 USD 25.000 21.220  0,15 
Air Lease Corp. 2,125% 15/01/2020 USD 25.000 21.088  0,15 
Amazon.com, Inc. 2,8% 22/08/2024 USD 25.000 20.684  0,15 
American Express Credit Corp. 1,875% 

03/05/2019 USD 10.000 8.526  0,06 
Anheuser-Busch InBev Finance, Inc. 4,7% 

01/02/2036 USD 25.000 21.780  0,16 

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Massimizzazione del reddito corrente, espresso 
in euro, tenendo conto dell’apprezzamento 
del capitale nel corso del tempo. Le tesi 
d’investimento del Consulente per gli 
investimenti saranno implementate 
principalmente tramite l’accesso al seguente 
universo di strumenti: azioni e titoli correlati 
ad azioni globali, titoli obbligazionari globali, 
strumenti del mercato monetario e liquidità.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Multi-Asset Income Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
Apple, Inc. 2,5% 09/02/2022 USD 50.000 42.151  0,30 
AT&T, Inc. 4,25% 01/03/2027 USD 50.000 42.152  0,30 
Bank of America Corp. 4,25% 

22/10/2026 USD 25.000 21.270  0,15 
Boston Properties LP, REIT 3,85% 

01/02/2023 USD 50.000 43.262  0,31 
Charter Communications Operating LLC 

4,908% 23/07/2025 USD 25.000 21.706  0,16 
Citigroup, Inc. 5,5% 13/09/2025 USD 50.000 45.673  0,33 
CVS Health Corp. 3,7% 09/03/2023 USD 25.000 21.338  0,15 
Discovery Communications LLC 2,95% 

20/03/2023 USD 25.000 20.577  0,15 
Dollar Tree, Inc. 3,7% 15/05/2023 USD 25.000 21.309  0,15 
Goldman Sachs Group, Inc. (The) 6,75% 

01/10/2037 USD 50.000 51.057  0,36 
HSBC USA, Inc. 3,5% 23/06/2024 USD 100.000 84.532  0,60 
JPMorgan Chase & Co., FRN 3,782% 

01/02/2028 USD 25.000 20.974  0,15 
Maple Escrow Subsidiary, Inc., 144A 

4,057% 25/05/2023 USD 25.000 21.536  0,15 
McDonald’s Corp. 3,375% 26/05/2025 USD 50.000 42.151  0,30 
Merck & Co., Inc. 2,8% 18/05/2023 USD 50.000 42.059  0,30 
Microsoft Corp. 1,55% 08/08/2021 USD 25.000 20.600  0,15 
MPLX LP 4% 15/02/2025 USD 50.000 42.131  0,30 
NBCUniversal Media LLC 4,375% 

01/04/2021 USD 50.000 44.072  0,32 
PepsiCo, Inc. 1,7% 06/10/2021 USD 25.000 20.557  0,15 
salesforce.com, Inc. 3,25% 11/04/2023 USD 25.000 21.361  0,15 
Union Pacifi c Corp. 3,95% 10/09/2028 USD 15.000 12.929  0,09 
UnitedHealth Group, Inc. 2,875% 

15/03/2023 USD 25.000 20.949  0,15 
Verizon Communications, Inc. 4,125% 

16/03/2027 USD 25.000 21.227  0,15 
Visa, Inc. 3,15% 14/12/2025 USD 25.000 20.819  0,15 
Walmart, Inc. 2,55% 11/04/2023 USD 25.000 20.792  0,15 
Wells Fargo & Co. 3% 23/10/2026 USD 50.000 39.670  0,28 

920.152  6,57 

Totale Obbligazioni societarie 1.286.024  9,18 

Azioni

Australia
AGL Energy Ltd. AUD 75 1.070  0,01 
Alumina Ltd. AUD 268 476  0,00 
Amcor Ltd. AUD 128 1.170  0,01 
AMP Ltd. AUD 323 730  0,01 
APA Group AUD 1.364 8.524  0,06 
Aristocrat Leisure Ltd. AUD 59 1.157  0,01 
ASX Ltd. AUD 21 858  0,01 
Atlas Arteria Ltd. AUD 500 2.040  0,01 
Aurizon Holdings Ltd. AUD 226 621  0,00 
AusNet Services AUD 2.074 2.112  0,02 
Australia & New Zealand Banking 

Group Ltd. AUD 342 6.127  0,04 
Bank of Queensland Ltd. AUD 44 284  0,00 
Bendigo & Adelaide Bank Ltd. AUD 53 365  0,00 
BHP Billiton Ltd. AUD 343 7.379  0,05 
Boral Ltd. AUD 128 530  0,00 
Brambles Ltd. AUD 175 986  0,01 
BWP Trust, REIT AUD 351 724  0,01 
Caltex Australia Ltd. AUD 29 599  0,00 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Australia (seguito)
Challenger Ltd. AUD 62 465  0,00 
Charter Hall Retail REIT AUD 245 651  0,01 
CIMIC Group Ltd. AUD 11 295  0,00 
Coca-Cola Amatil Ltd. AUD 63 368  0,00 
Cochlear Ltd. AUD 6 762  0,01 
Commonwealth Bank of Australia AUD 194 8.969  0,06 
Computershare Ltd. AUD 51 596  0,00 
Cromwell Property Group, REIT AUD 1.073 762  0,01 
Crown Resorts Ltd. AUD 39 334  0,00 
CSL Ltd. AUD 50 6.110  0,04 
Dexus, REIT AUD 809 4.984  0,04 
Domino’s Pizza Enterprises Ltd. AUD 6 199  0,00 
Flight Centre Travel Group Ltd. AUD 6 242  0,00 
Fortescue Metals Group Ltd. AUD 166 462  0,00 
Goodman Group, REIT AUD 1.490 9.094  0,07 
GPT Group (The), REIT AUD 1.500 4.815  0,03 
Harvey Norman Holdings Ltd. AUD 61 128  0,00 
Healthscope Ltd. AUD 185 259  0,00 
Incitec Pivot Ltd. AUD 184 424  0,00 
Insurance Australia Group Ltd. AUD 266 1.440  0,01 
Investa Offi ce Fund, REIT AUD 408 1.354  0,01 
James Hardie Industries plc, CDI AUD 50 719  0,01 
Janus Henderson Group plc, CDI AUD 47 1.242  0,01 
LendLease Group AUD 61 767  0,01 
Macquarie Group Ltd. AUD 34 2.667  0,02 
Medibank Pvt Ltd. AUD 302 559  0,00 
Mirvac Group, REIT AUD 3.091 4.255  0,03 
National Australia Bank Ltd. AUD 312 5.426  0,04 
Newcrest Mining Ltd. AUD 83 1.148  0,01 
Oil Search Ltd. AUD 150 847  0,01 
OneMarket Ltd. AUD 81 66  0,00 
Orica Ltd. AUD 41 462  0,00 
Origin Energy Ltd. AUD 192 1.222  0,01 
Qantas Airways Ltd. AUD 53 207  0,00 
QBE Insurance Group Ltd. AUD 158 976  0,01 
Ramsay Health Care Ltd. AUD 16 548  0,00 
REA Group Ltd. AUD 6 346  0,00 
Rio Tinto Ltd. AUD 46 2.435  0,02 
Santos Ltd. AUD 197 784  0,01 
Scentre Group, REIT AUD 4.291 11.951  0,09 
SEEK Ltd. AUD 37 512  0,00 
Shopping Centres Australasia Property 

Group, REIT AUD 706 1.097  0,01 
Sonic Healthcare Ltd. AUD 45 700  0,01 
South32 Ltd. AUD 572 1.310  0,01 
Spark Infrastructure Group AUD 1.864 2.696  0,02 
Stockland, REIT AUD 2.099 5.287  0,04 
Suncorp Group Ltd. AUD 141 1.305  0,01 
Sydney Airport AUD 1.353 6.146  0,04 
Tabcorp Holdings Ltd. AUD 218 617  0,00 
Telstra Corp. Ltd. AUD 467 776  0,01 
TPG Telecom Ltd. AUD 37 121  0,00 
Transurban Group AUD 2.449 18.598  0,13 
Treasury Wine Estates Ltd. AUD 81 894  0,01 
Vicinity Centres, REIT AUD 2.752 4.522  0,03 
Vocus Group Ltd. AUD 59 86  0,00 
Wesfarmers Ltd. AUD 123 3.852  0,03 
Westpac Banking Corp. AUD 378 7.027  0,05 
Woodside Petroleum Ltd. AUD 84 1.890  0,01 
Woolworths Group Ltd. AUD 144 2.788  0,02 

175.316  1,25 
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018
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EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Austria
BUWOG AG EUR 67 1.935  0,01 
CA Immobilien Anlagen AG EUR 52 1.487  0,01 

3.422  0,02 

Belgio
Aedifi ca SA, REIT EUR 9 705  0,00 
Anheuser-Busch InBev SA/NV EUR 157 13.563  0,10 
Befi mmo SA, REIT EUR 14 729  0,01 
Cofi nimmo SA, REIT EUR 15 1.562  0,01 
Elia System Operator SA/NV EUR 32 1.702  0,01 
Intervest Offi ces & Warehouses NV, REIT EUR 11 238  0,00 
KBC Group NV EUR 83 5.481  0,04 
Leasinvest Real Estate SCA, REIT EUR 1 96  0,00 
Warehouses De Pauw CVA, REIT, CVA EUR 11 1.195  0,01 
Wereldhave Belgium NV, REIT EUR 1 98  0,00 

25.369  0,18 

Brasile
Cia de Saneamento Basico do Estado 

de Sao Paulo, ADR USD 300 1.520  0,01 

1.520  0,01 

Canada
Alimentation Couche-Tard, Inc. ‘B’ CAD 100 3.752  0,03 
ARC Resources Ltd. CAD 100 877  0,01 
Artis Real Estate Investment Trust CAD 100 853  0,01 
Bank of Montreal CAD 40 2.657  0,02 
Bank of Nova Scotia (The) CAD 200 9.721  0,07 
Barrick Gold Corp. CAD 80 893  0,01 
BlackBerry Ltd. CAD 100 840  0,01 
Bombardier, Inc. ‘B’ CAD 121 405  0,00 
Brookfi eld Asset Management, Inc. ‘A’ CAD 100 3.473  0,02 
Cameco Corp. CAD 100 972  0,01 
Canadian Apartment Properties REIT CAD 100 2.775  0,02 
Canadian Imperial Bank of Commerce CAD 100 7.464  0,05 
Canadian National Railway Co. CAD 100 7.037  0,05 
Canadian Natural Resources Ltd. CAD 200 6.127  0,04 
Cenovus Energy, Inc. CAD 100 894  0,01 
Chartwell Retirement Residences CAD 100 998  0,01 
Cominar Real Estate Investment Trust CAD 100 835  0,01 
Crescent Point Energy Corp. CAD 40 253  0,00 
Crombie Real Estate Investment Trust CAD 100 833  0,01 
Dream Global Real Estate Investment Trust CAD 100 937  0,01 
Dream Offi ce Real Estate Investment Trust CAD 100 1.534  0,01 
Eldorado Gold Corp. CAD 100 84  0,00 
Element Fleet Management Corp. CAD 40 155  0,00 
Enbridge Income Fund Holdings, Inc. CAD 100 2.073  0,01 
Enbridge, Inc. USD 788 23.583  0,17 
Enbridge, Inc. CAD 1.100 32.923  0,23 
Encana Corp. CAD 100 1.152  0,01 
First Capital Realty, Inc. CAD 100 1.344  0,01 
First Quantum Minerals Ltd. CAD 100 1.260  0,01 
Fortis, Inc. CAD 500 13.646  0,10 
Goldcorp, Inc. CAD 100 1.160  0,01 
H&R Real Estate Investment Trust CAD 200 2.625  0,02 
Husky Energy, Inc. CAD 100 1.354  0,01 
Hydro One Ltd., Reg. S CAD 200 2.602  0,02 
Inter Pipeline Ltd. CAD 400 6.430  0,05 
Keyera Corp. CAD 200 4.781  0,03 
Kinross Gold Corp. CAD 200 645  0,00 
Magna International, Inc. CAD 100 5.105  0,04 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Canada (seguito)
Manulife Financial Corp. CAD 300 4.621  0,03 
Nutrien Ltd. CAD 40 1.869  0,01 
Pembina Pipeline Corp. CAD 728 21.367  0,15 
Power Corp. of Canada CAD 100 1.906  0,01 
RioCan Real Estate Investment Trust CAD 200 3.160  0,02 
Rogers Communications, Inc. ‘B’ CAD 100 4.072  0,03 
Royal Bank of Canada CAD 200 12.919  0,09 
Shaw Communications, Inc. ‘B’ CAD 40 693  0,00 
SmartCentres Real Estate Investment Trust CAD 100 1.982  0,01 
Sun Life Financial, Inc. CAD 100 3.425  0,02 
Suncor Energy, Inc. CAD 200 7.018  0,05 
Teck Resources Ltd. ‘B’ CAD 100 2.169  0,02 
Toronto-Dominion Bank (The) CAD 300 14.874  0,11 
TransCanada Corp. CAD 940 34.594  0,25 
Turquoise Hill Resources Ltd. CAD 100 236  0,00 
Westshore Terminals Investment Corp. CAD 100 1.565  0,01 
Wheaton Precious Metals Corp. CAD 100 1.890  0,01 
Yamana Gold, Inc. CAD 100 253  0,00 

273.665  1,95 

Cina
Beijing Capital International 

Airport Co. Ltd. ‘H’ HKD 2.000 1.811  0,01 
Beijing Enterprises Holdings Ltd. HKD 500 2.091  0,02 
Beijing Enterprises Water Group Ltd. HKD 4.000 1.874  0,01 
China Gas Holdings Ltd. (Bermuda) (2) HKD 2.200 7.598  0,05 
China Merchants Port Holdings Co. Ltd. HKD 44 77  0,00 
Hopewell Highway Infrastructure Ltd. HKD 1.000 523  0,00 
Jiangsu Expressway Co. Ltd. ‘H’ HKD 2.000 2.047  0,02 
Towngas China Co. Ltd. HKD 1.000 833  0,01 
Zhejiang Expressway Co. Ltd. ‘H’ HKD 2.000 1.532  0,01 

18.386  0,13 

Danimarca
AP Moller – Maersk A/S ‘B’ DKK 1 1.063  0,01 
Carlsberg A/S ‘B’ DKK 12 1.211  0,01 
Chr Hansen Holding A/S DKK 11 865  0,01 
Coloplast A/S ‘B’ DKK 13 1.117  0,01 
Danske Bank A/S DKK 76 2.036  0,01 
DSV A/S DKK 114 7.910  0,06 
Genmab A/S DKK 6 791  0,00 
ISS A/S DKK 113 3.332  0,02 
Novo Nordisk A/S ‘B’ DKK 212 8.438  0,06 
Novozymes A/S ‘B’ DKK 26 1.132  0,01 
Orsted A/S, Reg. S DKK 16 829  0,01 
Pandora A/S DKK 13 777  0,00 
Tryg A/S DKK 12 240  0,00 
Vestas Wind Systems A/S DKK 25 1.330  0,01 
William Demant Holding A/S DKK 13 450  0,00 

31.521  0,22 

Finlandia
Citycon OYJ EUR 287 531  0,00 
Kone OYJ ‘B’ EUR 92 4.009  0,03 
Nokia OYJ EUR 785 3.876  0,03 
Sampo OYJ ‘A’ EUR 126 5.272  0,04 
Technopolis OYJ EUR 102 392  0,00 
UPM-Kymmene OYJ EUR 178 5.473  0,04 

19.553  0,14 
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Azioni (seguito)

Francia
Accor SA EUR 301 12.678  0,09 
Aeroports de Paris EUR 47 9.104  0,07 
Affi ne SA, REIT EUR 5 79  0,00 
Air Liquide SA EUR 57 6.156  0,04 
Airbus SE EUR 75 7.574  0,05 
ANF Immobilier, REIT EUR 5 107  0,00 
ArcelorMittal EUR 71 1.793  0,01 
Atos SE EUR 74 8.684  0,06 
AXA SA EUR 232 4.893  0,04 
BNP Paribas SA EUR 131 7.005  0,05 
Bouygues SA EUR 201 7.465  0,05 
Capgemini SE EUR 167 19.355  0,14 
Carrefour SA EUR 90 1.251  0,01 
Cie de Saint-Gobain EUR 263 10.143  0,07 
Cie Generale des Etablissements Michelin 

SCA EUR 29 3.048  0,02 
Credit Agricole SA EUR 163 1.870  0,01 
Danone SA EUR 83 5.229  0,04 
Engie SA EUR 195 2.571  0,02 
Essilor International Cie Generale d’Optique 

SA EUR 33 3.996  0,03 
Eutelsat Communications SA EUR 192 3.444  0,02 
Fonciere Des Regions, REIT EUR 27 2.400  0,02 
Gecina SA, REIT EUR 29 4.156  0,03 
Getlink SE EUR 849 9.963  0,07 
ICADE, REIT EUR 25 2.008  0,01 
Kering SA EUR 10 4.890  0,03 
Klepierre SA, REIT EUR 150 4.847  0,03 
Legrand SA EUR 56 3.530  0,03 
L’Oreal SA EUR 31 6.550  0,05 
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 33 9.488  0,07 
Mercialys SA, REIT EUR 30 444  0,00 
Orange SA EUR 251 3.608  0,03 
Pernod Ricard SA EUR 33 4.637  0,03 
Peugeot SA EUR 959 18.849  0,13 
Publicis Groupe SA EUR 37 2.187  0,02 
Renault SA EUR 29 2.119  0,02 
Rexel SA EUR 222 2.739  0,02 
Safran SA EUR 56 5.807  0,04 
Sanofi  EUR 141 9.749  0,07 
Schneider Electric SE EUR 111 7.954  0,06 
SES SA, FDR EUR 483 7.598  0,05 
Societe Generale SA EUR 97 3.520  0,03 
Sodexo SA EUR 31 2.657  0,02 
TOTAL SA EUR 258 13.615  0,10 
Unibail-Rodamco-Westfi eld, REIT, CDI AUD 600 5.584  0,04 
Unibail-Rodamco-Westfi eld, REIT EUR 88 16.610  0,12 
Valeo SA EUR 52 2.438  0,02 
Vinci SA EUR 395 32.698  0,23 
Vivendi SA EUR 171 3.601  0,03 

310.691  2,22 

Germania
adidas AG EUR 32 6.022  0,04 
ADLER Real Estate AG EUR 20 290  0,00 
ADO Properties SA EUR 21 978  0,01 
Allianz SE EUR 53 9.421  0,07 
alstria offi ce REIT-AG EUR 96 1.236  0,01 
BASF SE EUR 106 8.737  0,06 
Bayer AG EUR 94 8.947  0,06 
Bayerische Motoren Werke AG EUR 39 3.046  0,02 
Commerzbank AG EUR 182 1.500  0,01 
Continental AG EUR 15 2.950  0,02 
Daimler AG EUR 106 5.872  0,04 
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Germania (seguito)
Deutsche Bank AG EUR 178 1.635  0,01 
Deutsche Boerse AG EUR 156 17.706  0,13 
Deutsche EuroShop AG EUR 33 996  0,01 
Deutsche Post AG EUR 131 3.671  0,03 
Deutsche Telekom AG EUR 368 4.883  0,04 
Deutsche Wohnen SE EUR 243 10.087  0,07 
DIC Asset AG EUR 32 306  0,00 
E.ON SE EUR 262 2.402  0,02 
Fraport AG Frankfurt Airport Services 

Worldwide EUR 71 5.875  0,04 
Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA EUR 30 2.596  0,02 
Fresenius SE & Co. KGaA EUR 47 3.236  0,02 
Grand City Properties SA EUR 73 1.606  0,01 
Hamborner REIT AG EUR 57 518  0,00 
HeidelbergCement AG EUR 32 2.314  0,02 
Henkel AG & Co. KGaA EUR 18 1.721  0,01 
Henkel AG & Co. KGaA Preference EUR 25 2.729  0,02 
Infi neon Technologies AG EUR 203 4.440  0,03 
LEG Immobilien AG EUR 47 4.373  0,03 
Linde AG EUR 23 4.692  0,03 
Merck KGaA EUR 29 2.430  0,02 
Muenchener Rueckversicherungs-

Gesellschaft AG EUR 23 4.181  0,03 
Porsche Automobil Holding SE Preference EUR 30 1.651  0,01 
ProSiebenSat,1 Media SE EUR 47 1.020  0,01 
RWE AG EUR 87 1.696  0,01 
SAP SE EUR 106 10.497  0,08 
Siemens AG EUR 94 10.663  0,08 
TAG Immobilien AG EUR 104 1.951  0,01 
thyssenkrupp AG EUR 94 1.962  0,01 
TLG Immobilien AG EUR 51 1.161  0,01 
Uniper SE EUR 25 638  0,01 
Volkswagen AG Preference EUR 21 3.007  0,02 
Vonovia SE EUR 395 16.140  0,12 

181.782  1,30 

Hong Kong
AIA Group Ltd. HKD 2.000 15.018  0,11 
Bank of East Asia Ltd. (The) HKD 208 714  0,01 
BOC Hong Kong Holdings Ltd. HKD 500 2.022  0,02 
Champion REIT HKD 1.000 570  0,00 
CK Asset Holdings Ltd. HKD 2.500 17.049  0,12 
CK Hutchison Holdings Ltd. HKD 500 4.554  0,03 
CLP Holdings Ltd. HKD 500 4.625  0,03 
Hang Lung Properties Ltd. HKD 1.000 1.771  0,01 
Hang Seng Bank Ltd. HKD 100 2.148  0,02 
Henderson Land Development Co. Ltd. HKD 1.210 5.497  0,04 
HK Electric Investments & HK Electric 

Investments Ltd., Reg. S HKD 500 409  0,00 
Hong Kong & China Gas Co. Ltd. HKD 11.385 18.719  0,13 
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd. HKD 206 5.322  0,04 
Hongkong Land Holdings Ltd. USD 1.100 6.755  0,05 
I-CABLE Communications Ltd. HKD 766 10  0,00 
Kerry Properties Ltd. HKD 500 2.055  0,02 
Link REIT HKD 2.000 15.686  0,11 
New World Development Co. Ltd. HKD 4.652 5.622  0,04 
PCCW Ltd. HKD 1.000 484  0,00 
Sands China Ltd. HKD 400 1.837  0,01 
Sino Land Co. Ltd. HKD 2.163 3.021  0,02 
Sun Hung Kai Properties Ltd. HKD 1.000 12.961  0,09 
Swire Properties Ltd. HKD 800 2.540  0,02 
WH Group Ltd., Reg. S HKD 1.500 1.049  0,01 
Wharf Holdings Ltd. (The) HKD 1.000 2.758  0,02 
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Hong Kong (seguito)
Wharf Real Estate Investment Co. Ltd. HKD 1.000 6.114  0,04 
Wynn Macau Ltd. HKD 400 1.106  0,01 

140.416  1,00 

Irlanda
Bank of Ireland Group plc EUR 290 1.969  0,01 
CRH plc EUR 87 2.656  0,02 
CRH plc GBP 631 19.255  0,14 
Green REIT plc EUR 495 732  0,00 
Hibernia REIT plc EUR 499 745  0,01 
Irish Residential Properties REIT plc EUR 257 356  0,00 
Kerry Group plc ‘A’ EUR 42 3.784  0,03 

29.497  0,21 

Italia
ACEA SpA EUR 49 624  0,01 
Assicurazioni Generali SpA EUR 270 3.862  0,03 
Atlantia SpA EUR 1.091 27.515  0,20 
Beni Stabili SpA SIIQ, REIT EUR 767 577  0,00 
Ei Towers SpA EUR 18 848  0,01 
Enel SpA EUR 1.427 6.798  0,05 
Eni SpA EUR 530 8.501  0,06 
Ferrari NV EUR 28 3.273  0,02 
Fiat Chrysler Automobiles NV EUR 198 3.246  0,02 
GEDI Gruppo Editoriale SpA EUR 9 3  0,00 
Immobiliare Grande Distribuzione SIIQ SpA, 

REIT EUR 25 172  0,00 
Infrastrutture Wireless Italiane SpA, Reg. S EUR 265 1.728  0,01 
Intesa Sanpaolo SpA Rights 17/07/2018 EUR 2.580 0,00  0,00 
Intesa Sanpaolo SpA EUR 2.580 6.445  0,05 
Italgas SpA EUR 688 3.234  0,02 
Luxottica Group SpA EUR 55 3.048  0,02 
Mediobanca Banca di Credito Finanziario 

SpA EUR 1.389 11.126  0,08 
Rizzoli Corriere Della Sera Mediagroup SpA EUR 23 25  0,00 
Snam SpA EUR 3.371 12.075  0,09 
Societa Iniziative Autostradali e Servizi SpA EUR 76 977  0,01 
Telecom Italia SpA EUR 2.708 1.722  0,01 
Terna Rete Elettrica Nazionale SpA EUR 1.564 7.262  0,05 
UniCredit SpA EUR 336 4.817  0,03 

107.878  0,77 

Giappone
Advance Residence Investment Corp., REIT JPY 1 2.201  0,02 
Aeon Mall Co. Ltd. JPY 100 1.543  0,01 
AEON REIT Investment Corp. JPY 1 990  0,01 
Daiwa House REIT Investment Corp. JPY 1 2.039  0,01 
GLP J-Reit, REIT JPY 1 912  0,01 
Hulic Co. Ltd. JPY 200 1.835  0,01 
Hulic Reit, Inc. JPY 1 1.331  0,01 
Invincible Investment Corp., REIT JPY 2 774  0,01 
Japan Airport Terminal Co. Ltd. JPY 100 4.025  0,03 
Japan Excellent, Inc., REIT JPY 1 1.107  0,01 
Japan Hotel REIT Investment Corp. JPY 2 1.287  0,01 
Japan Real Estate Investment Corp., REIT JPY 1 4.545  0,03 
Japan Rental Housing Investments, Inc., 

REIT JPY 1 691  0,00 
Japan Retail Fund Investment Corp., REIT JPY 1 1.548  0,01 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
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Giappone (seguito)
Mitsubishi Estate Co. Ltd. JPY 1.300 19.529  0,14 
Mitsui Fudosan Co. Ltd. JPY 1.300 26.959  0,19 
Mori Hills REIT Investment Corp. JPY 1 1.102  0,01 
Mori Trust Sogo Reit, Inc. JPY 1 1.231  0,01 
Nippon Building Fund, Inc., REIT JPY 1 4.956  0,03 
Nippon Prologis REIT, Inc. JPY 1 1.782  0,01 
Nomura Real Estate Holdings, Inc. JPY 100 1.906  0,01 
Nomura Real Estate Master Fund, Inc., 

REIT JPY 3 3.636  0,03 
NTT Urban Development Corp. JPY 100 923  0,01 
Orix JREIT, Inc., REIT JPY 1 1.372  0,01 
Premier Investment Corp., REIT JPY 1 872  0,01 
Sekisui House Reit, Inc. JPY 1 563  0,00 
Tokyo Gas Co. Ltd. JPY 400 9.122  0,06 
Tokyo Tatemono Co. Ltd. JPY 100 1.180  0,01 
Tokyu REIT, Inc. JPY 1 1.156  0,01 
United Urban Investment Corp., REIT JPY 2 2.666  0,02 

103.783  0,74 

Paesi Bassi
Aegon NV EUR 479 2.470  0,02 
Akzo Nobel NV EUR 74 5.454  0,04 
ASML Holding NV EUR 64 10.918  0,08 
Eurocommercial Properties NV, REIT, CVA EUR 32 1.163  0,01 
Heineken NV EUR 61 5.290  0,04 
ING Groep NV EUR 720 8.919  0,06 
Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 251 5.172  0,04 
Koninklijke KPN NV EUR 920 2.140  0,01 
Koninklijke Philips NV EUR 230 8.394  0,06 
Koninklijke Vopak NV EUR 73 2.916  0,02 
Randstad Holding NV EUR 180 9.115  0,06 
RELX NV EUR 317 5.799  0,04 
Unilever NV, CVA EUR 300 14.395  0,10 
Vastned Retail NV, REIT EUR 14 566  0,00 
Wereldhave NV, REIT EUR 29 974  0,01 
Wolters Kluwer NV EUR 132 6.389  0,05 

90.074  0,64 

Nuova Zelanda
Auckland International Airport Ltd. NZD 1.148 4.521  0,03 
Contact Energy Ltd. NZD 100 340  0,00 
Fletcher Building Ltd. NZD 94 379  0,00 
Kiwi Property Group Ltd., REIT NZD 936 731  0,01 
Mercury NZ Ltd. NZD 96 188  0,00 
Meridian Energy Ltd. NZD 179 324  0,00 
Ryman Healthcare Ltd. NZD 53 369  0,00 
Spark New Zealand Ltd. NZD 249 540  0,01 

7.392  0,05 

Norvegia
Entra ASA NOK 68 798  0,01 
Norwegian Property ASA NOK 120 136  0,00 

934  0,01 
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Portogallo
EDP – Energias de Portugal SA EUR 1.055 3.619  0,03 

3.619  0,03 

Singapore
Ascendas Real Estate Investment Trust SGD 2.100 3.492  0,03 
CapitaLand Commercial Trust, REIT SGD 1.700 1.777  0,01 
CapitaLand Ltd. SGD 2.200 4.379  0,03 
CapitaLand Mall Trust, REIT SGD 2.200 2.868  0,02 
CDL Hospitality Trusts, REIT SGD 400 396  0,00 
City Developments Ltd. SGD 400 2.754  0,02 
ComfortDelGro Corp. Ltd. SGD 300 444  0,00 
DBS Group Holdings Ltd. SGD 200 3.352  0,03 
Fortune Real Estate Investment Trust HKD 1.000 1.009  0,01 
Genting Singapore plc SGD 700 538  0,00 
Golden Agri-Resources Ltd. SGD 900 173  0,00 
Hutchison Port Holdings Trust SGD 6.300 1.528  0,01 
Keppel Corp. Ltd. SGD 200 901  0,01 
Keppel REIT SGD 1.400 970  0,01 
Mapletree Commercial Trust, REIT SGD 1.400 1.384  0,01 
Mapletree Industrial Trust, REIT SGD 900 1.094  0,01 
Mapletree Logistics Trust, REIT SGD 1.100 852  0,01 
Oversea-Chinese Banking Corp. Ltd. SGD 400 2.932  0,02 
SATS Ltd. SGD 100 315  0,00 
Sembcorp Industries Ltd. SGD 100 173  0,00 
Singapore Airlines Ltd. SGD 100 673  0,01 
Singapore Exchange Ltd. SGD 100 452  0,00 
Singapore Technologies Engineering Ltd. SGD 200 414  0,00 
Singapore Telecommunications Ltd. SGD 1.000 1.940  0,01 
StarHub Ltd. SGD 100 105  0,00 
Suntec Real Estate Investment Trust SGD 2.100 2.288  0,02 
United Overseas Bank Ltd. SGD 200 3.371  0,03 
UOL Group Ltd. SGD 400 1.920  0,01 
Wilmar International Ltd. SGD 200 385  0,00 
Yangzijiang Shipbuilding Holdings Ltd. SGD 200 114  0,00 

42.993  0,31 

Spagna
Aena SME SA, Reg. S EUR 81 12.612  0,09 
Amadeus IT Group SA ‘A’ EUR 125 8.432  0,06 
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA EUR 1.352 8.230  0,06 
Banco de Sabadell SA EUR 1.378 1.984  0,01 
Banco Santander SA EUR 2.573 11.881  0,08 
CaixaBank SA EUR 770 2.859  0,02 
Cellnex Telecom SA, Reg. S EUR 172 3.722  0,03 
Enagas SA EUR 252 6.302  0,04 
Ferrovial SA EUR 600 10.575  0,08 
Hispania Activos Inmobiliarios SOCIMI SA, 

REIT EUR 66 1.203  0,01 
Iberdrola SA EUR 1.376 9.159  0,07 
Industria de Diseno Textil SA EUR 220 6.464  0,05 
Inmobiliaria Colonial Socimi SA, REIT EUR 169 1.601  0,01 
Lar Espana Real Estate Socimi SA, REIT EUR 63 605  0,00 
Merlin Properties Socimi SA, REIT EUR 239 2.983  0,02 
Red Electrica Corp. SA EUR 479 8.394  0,06 
Repsol SA Rights 06/07/2018 EUR 343 171  0,00 
Repsol SA EUR 343 5.815  0,04 
Telefonica SA EUR 902 6.593  0,05 

109.585  0,78 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Svezia
Castellum AB SEK 192 2.661  0,02 
D Carnegie & Co. AB SEK 33 452  0,00 
Dios Fastigheter AB SEK 34 175  0,00 
Fabege AB SEK 194 1.976  0,01 
Fastighets AB Balder ‘B’ SEK 68 1.516  0,01 
FFCB, FRN SEK 115 677  0,01 
Hemfosa Fastigheter AB SEK 68 685  0,01 
Hufvudstaden AB ‘A’ SEK 81 993  0,01 
Klovern AB ‘B’ SEK 404 385  0,00 
Pandox AB SEK 39 569  0,00 
Wallenstam AB ‘B’ SEK 143 1.101  0,01 
Wihlborgs Fastigheter AB SEK 96 946  0,01 

12.136  0,09 

Svizzera
ABB Ltd. CHF 216 4.050  0,03 
Adecco Group AG CHF 244 12.465  0,09 
Allreal Holding AG CHF 6 837  0,01 
Aryzta AG CHF 9 116  0,00 
Baloise Holding AG CHF 6 751  0,00 
Cie Financiere Richemont SA CHF 59 4.294  0,03 
Credit Suisse Group AG CHF 221 2.856  0,02 
Dufry AG CHF 5 548  0,00 
EMS-Chemie Holding AG CHF 1 551  0,00 
Flughafen Zurich AG CHF 21 3.663  0,03 
Geberit AG CHF 4 1.476  0,01 
Givaudan SA CHF 1 1.956  0,01 
Idorsia Ltd. CHF 11 249  0,00 
Julius Baer Group Ltd. CHF 26 1.311  0,01 
Kuehne + Nagel International AG CHF 6 775  0,00 
LafargeHolcim Ltd. CHF 53 2.228  0,02 
Lonza Group AG CHF 7 1.603  0,01 
Mobimo Holding AG CHF 5 1.046  0,01 
Nestle SA CHF 357 23.601  0,17 
Novartis AG CHF 255 16.620  0,12 
Pargesa Holding SA CHF 4 290  0,00 
Partners Group Holding AG CHF 2 1.263  0,01 
PSP Swiss Property AG CHF 29 2.302  0,02 
Roche Holding AG CHF 80 15.213  0,11 
Schindler Holding AG CHF 2 361  0,00 
Schindler Holding AG CHF 5 925  0,01 
SGS SA CHF 1 2.290  0,02 
Sonova Holding AG CHF 6 924  0,01 
Swatch Group AG (The) CHF 6 445  0,00 
Swatch Group AG (The) CHF 4 1.630  0,01 
Swiss Life Holding AG CHF 4 1.196  0,01 
Swiss Prime Site AG CHF 56 4.415  0,03 
Swiss Re AG CHF 37 2.751  0,02 
Swisscom AG CHF 3 1.152  0,01 
UBS Group AG CHF 417 5.509  0,04 
Zurich Insurance Group AG CHF 17 4.320  0,03 

125.982  0,90 

Regno Unito
Assura plc, REIT GBP 1.201 780  0,01 
Big Yellow Group plc, REIT GBP 104 1.111  0,01 
British Land Co. plc (The), REIT GBP 749 5.702  0,04 
Capital & Counties Properties plc GBP 542 1.750  0,01 
Capital & Regional plc, REIT GBP 388 226  0,00 
Daejan Holdings plc GBP 3 199  0,00 
Derwent London plc, REIT GBP 72 2.523  0,02 
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Multi-Asset Income Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Regno Unito (seguito)
Empiric Student Property plc, REIT GBP 368 368  0,00 
Grainger plc GBP 300 1.046  0,01 
Great Portland Estates plc, REIT GBP 206 1.663  0,01 
Hammerson plc, REIT GBP 583 3.435  0,03 
Hansteen Holdings plc, REIT GBP 542 639  0,01 
Helical plc GBP 73 282  0,00 
Intu Properties plc, REIT GBP 639 1.308  0,01 
Land Securities Group plc, REIT GBP 538 5.826  0,04 
LondonMetric Property plc, REIT GBP 425 891  0,01 
National Grid plc GBP 4.026 38.230  0,27 
NewRiver REIT plc GBP 169 517  0,00 
Pennon Group plc GBP 455 4.086  0,03 
Primary Health Properties plc, REIT GBP 412 542  0,01 
RDI REIT plc GBP 867 341  0,00 
Regional REIT Ltd., Reg. S GBP 164 176  0,00 
Safestore Holdings plc, REIT GBP 150 937  0,01 
Schroder Real Estate Investment Trust Ltd. GBP 378 263  0,00 
Segro plc, REIT GBP 605 4.570  0,03 
Severn Trent plc GBP 265 5.932  0,04 
Shaftesbury plc, REIT GBP 174 1.838  0,01 
Target Healthcare REIT Ltd. GBP 174 219  0,00 
Tritax Big Box REIT plc GBP 799 1.408  0,01 
UNITE Group plc (The), REIT GBP 162 1.574  0,01 
United Utilities Group plc GBP 758 6.557  0,05 
Workspace Group plc, REIT GBP 86 1.051  0,01 

95.990  0,69 

Stati Uniti d’America
Abbott Laboratories USD 50 2.649  0,02 
AbbVie, Inc. USD 50 4.016  0,03 
Altria Group, Inc. USD 50 2.447  0,02 
American Campus Communities, Inc., REIT USD 100 3.691  0,03 
American Homes 4 Rent, REIT ‘A’ USD 100 1.906  0,01 
American Tower Corp., REIT USD 400 49.440  0,35 
American Water Works Co., Inc. USD 200 14.661  0,10 
Apartment Investment & Management Co., 

REIT ‘A’ USD 100 3.602  0,03 
Apple Hospitality REIT, Inc. USD 100 1.525  0,01 
Apple, Inc. USD 149 23.867  0,17 
Applied Materials, Inc. USD 50 1.995  0,01 
Aqua America, Inc. USD 200 6.055  0,04 
Ashford Hospitality Trust, Inc., REIT USD 100 682  0,00 
AT&T, Inc. USD 149 4.116  0,03 
Atmos Energy Corp. USD 100 7.720  0,05 
AvalonBay Communities, Inc., REIT USD 100 14.652  0,10 
Ball Corp. USD 7 213  0,00 
Bank of America Corp. USD 248 6.149  0,04 
Bank of New York Mellon Corp. (The) USD 50 2.340  0,02 
Berkshire Hathaway, Inc. ‘B’ USD 50 8.110  0,06 
Boston Properties, Inc., REIT USD 100 10.692  0,08 
Boston Scientifi c Corp. USD 50 1.397  0,01 
Brandywine Realty Trust, REIT USD 100 1.449  0,01 
Bristol-Myers Squibb Co. USD 50 2.382  0,02 
Brixmor Property Group, Inc., REIT USD 200 3.021  0,02 
Capital One Financial Corp. USD 1.935 154.159  1,10 
CenterPoint Energy, Inc. USD 400 9.454  0,07 
Charles Schwab Corp. (The) USD 50 2.239  0,02 
Cheniere Energy, Inc. USD 200 11.148  0,08 
Chevron Corp. USD 50 5.474  0,04 
Cisco Systems, Inc. USD 99 3.683  0,03 
Citigroup, Inc. USD 50 2.916  0,02 
Coca-Cola Co. (The) USD 99 3.717  0,03 
Columbia Property Trust, Inc., REIT USD 100 1.937  0,01 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
Comcast Corp. ‘A’ USD 99 2.793  0,02 
ConocoPhillips USD 50 3.019  0,02 
Consolidated Edison, Inc. USD 300 20.085  0,14 
Corporate Offi ce Properties Trust, REIT USD 100 2.486  0,02 
Cousins Properties, Inc., REIT USD 200 1.658  0,01 
Crown Castle International Corp., REIT USD 300 27.603  0,20 
CubeSmart, REIT USD 100 2.756  0,02 
DCT Industrial Trust, Inc., REIT USD 100 5.682  0,04 
DDR Corp., REIT USD 100 1.546  0,01 
DiamondRock Hospitality Co., REIT USD 100 1.036  0,01 
Digital Realty Trust, Inc., REIT USD 100 9.465  0,07 
Discover Financial Services USD 2.430 147.701  1,05 
Douglas Emmett, Inc., REIT USD 100 3.405  0,02 
DowDuPont, Inc. USD 50 2.872  0,02 
Duke Realty Corp., REIT USD 200 4.973  0,04 
Edison International USD 300 16.202  0,12 
Empire State Realty Trust, Inc., REIT ‘A’ USD 100 1.470  0,01 
Enbridge Energy Management LLC USD 116 998  0,01 
Equity Commonwealth, REIT USD 100 2.699  0,02 
Equity Residential, REIT USD 200 10.830  0,08 
Eversource Energy USD 300 14.983  0,11 
Extra Space Storage, Inc., REIT USD 100 8.558  0,06 
Exxon Mobil Corp. USD 99 7.071  0,05 
Facebook, Inc. ‘A’ USD 50 8.442  0,06 
First Industrial Realty Trust, Inc., REIT USD 100 2.862  0,02 
Ford Motor Co. USD 99 958  0,01 
Forest City Realty Trust, Inc., REIT ‘A’ USD 100 1.965  0,01 
Franklin Street Properties Corp., REIT USD 100 726  0,00 
Freeport-McMoRan, Inc. ‘B’ USD 50 733  0,01 
Gaming and Leisure Properties, Inc., REIT USD 100 3.061  0,02 
General Electric Co. USD 198 2.313  0,02 
General Motors Co. USD 50 1.729  0,01 
GGP, Inc., REIT USD 300 5.279  0,04 
Gilead Sciences, Inc. USD 50 3.045  0,02 
Gramercy Property Trust, REIT USD 66 1.549  0,01 
HCP, Inc., REIT USD 400 8.888  0,06 
Healthcare Realty Trust, Inc., REIT USD 100 2.482  0,02 
Healthcare Trust of America, Inc., REIT ‘A’ USD 100 2.302  0,02 
Hewlett Packard Enterprise Co. USD 50 630  0,00 
Highwoods Properties, Inc., REIT USD 100 4.331  0,03 
Home Depot, Inc. (The) USD 50 8.505  0,06 
Hospitality Properties Trust, REIT USD 100 2.460  0,02 
Host Hotels & Resorts, Inc., REIT USD 500 8.977  0,06 
HP, Inc. USD 50 982  0,01 
Hudson Pacifi c Properties, Inc., REIT USD 100 3.027  0,02 
Huntington Bancshares, Inc. USD 50 643  0,00 
Intel Corp. USD 99 4.229  0,03 
Investors Real Estate Trust, REIT USD 100 473  0,00 
JBG SMITH Properties, REIT USD 50 1.567  0,01 
Johnson & Johnson USD 50 5.245  0,04 
JPMorgan Chase & Co. USD 99 8.979  0,06 
KeyCorp USD 50 849  0,01 
Kilroy Realty Corp., REIT USD 100 6.430  0,05 
Kimco Realty Corp., REIT USD 200 2.922  0,02 
Kinder Morgan, Inc. USD 2.250 33.857  0,24 
LaSalle Hotel Properties, REIT USD 100 2.958  0,02 
Lexington Realty Trust, REIT USD 100 746  0,01 
Liberty Property Trust, REIT USD 100 3.797  0,03 
Macerich Co. (The), REIT USD 100 4.850  0,03 
Mack-Cali Realty Corp., REIT USD 100 1.751  0,01 
Medical Properties Trust, Inc., REIT USD 200 2.410  0,02 
Medtronic plc USD 50 3.699  0,03 
Merck & Co., Inc. USD 50 2.617  0,02 
Micron Technology, Inc. USD 50 2.273  0,02 
Microsoft Corp. USD 198 16.917  0,12 
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
Mid-America Apartment Communities, 

Inc., REIT USD 100 8.595  0,06 
Mondelez International, Inc. ‘A’ USD 50 1.759  0,01 
National Retail Properties, Inc., REIT USD 100 3.768  0,03 
New Jersey Resources Corp. USD 100 3.852  0,03 
New York REIT, Inc. USD 10 157  0,00 
NIKE, Inc. ‘B’ USD 50 3.443  0,02 
NiSource, Inc. USD 300 6.706  0,05 
Omega Healthcare Investors, Inc., REIT USD 100 2.669  0,02 
ONE Gas, Inc. USD 100 6.408  0,05 
ONEOK, Inc. USD 200 12.050  0,09 
Oracle Corp. USD 99 3.741  0,03 
Paramount Group, Inc., REIT USD 100 1.319  0,01 
PayPal Holdings, Inc. USD 50 3.581  0,03 
PepsiCo, Inc. USD 50 4.650  0,03 
Pfi zer, Inc. USD 149 4.658  0,03 
PG&E Corp. USD 600 21.881  0,16 
Philip Morris International, Inc. USD 50 3.490  0,02 
Physicians Realty Trust, REIT USD 100 1.371  0,01 
Piedmont Offi ce Realty Trust, Inc., REIT ‘A’ USD 100 1.719  0,01 
Procter & Gamble Co. (The) USD 50 3.351  0,02 
Prologis, Inc., REIT USD 300 16.807  0,12 
Public Storage, REIT USD 100 19.495  0,14 
QUALCOMM, Inc. USD 50 2.438  0,02 
Quality Care Properties, Inc., REIT USD 40 739  0,01 
Realty Income Corp., REIT USD 100 4.642  0,03 
Regency Centers Corp., REIT USD 145 7.760  0,06 
Regions Financial Corp. USD 50 779  0,01 
Retail Opportunity Investments Corp., REIT USD 100 1.652  0,01 
Retail Properties of America, Inc., REIT ‘A’ USD 100 1.098  0,01 
RLJ Lodging Trust, REIT USD 136 2.552  0,02 
SBA Communications Corp., REIT ‘A’ USD 100 14.131  0,10 
Schlumberger Ltd. USD 50 2.901  0,02 
SemGroup Corp. ‘A’ USD 100 2.199  0,02 
Sempra Energy USD 200 19.788  0,14 
Senior Housing Properties Trust, REIT USD 100 1.554  0,01 
Simon Property Group, Inc., REIT USD 200 29.159  0,21 
Sirius XM Holdings, Inc. USD 50 292  0,00 
SL Green Realty Corp., REIT USD 100 8.685  0,06 
Spirit MTA REIT USD 30 264  0,00 
Spirit Realty Capital, Inc., REIT USD 300 2.074  0,01 
Starbucks Corp. USD 50 2.100  0,01 
STORE Capital Corp., REIT USD 100 2.328  0,02 
Sunstone Hotel Investors, Inc., REIT USD 100 1.419  0,01 
Synchrony Financial USD 5.408 156.436  1,12 
Tanger Factory Outlet Centers, Inc., REIT USD 100 2.044  0,01 
Targa Resources Corp. USD 200 8.702  0,06 
Twenty-First Century Fox, Inc. ‘A’ USD 50 2.131  0,02 
UDR, Inc., REIT USD 200 6.420  0,05 
Urban Edge Properties, REIT USD 100 1.959  0,01 
US Bancorp USD 50 2.157  0,02 
Ventas, Inc., REIT USD 200 9.767  0,07 
VEREIT, Inc., REIT USD 800 5.085  0,04 
Verizon Communications, Inc. USD 99 4.280  0,03 
Visa, Inc. ‘A’ USD 50 5.731  0,04 
Vornado Realty Trust, REIT USD 100 6.326  0,04 
Walmart, Inc. USD 50 3.686  0,03 
Walt Disney Co. (The) USD 50 4.510  0,03 
Washington Prime Group, Inc., REIT USD 100 696  0,00 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
Weingarten Realty Investors, REIT USD 100 2.647  0,02 
Wells Fargo & Co. USD 99 4.800  0,03 
Welltower, Inc., REIT USD 200 10.741  0,08 
Williams Cos., Inc. (The) USD 800 18.613  0,13 
WP Carey, Inc., REIT USD 100 5.687  0,04 
Xenia Hotels & Resorts, Inc., REIT USD 100 2.097  0,01 

1.364.392  9,74 

Totale Azioni 3.275.896  23,38 

Titoli di Stato

Australia
Australia Government Bond, Reg. S 3,25% 

21/04/2025 AUD 90.000 59.872  0,43 
Australia Government Bond, Reg. S 2,75% 

21/11/2027 AUD 140.000 89.808  0,64 

149.680  1,07 

Austria
Austria Government Bond, Reg. S, 144A 

1,2% 20/10/2025 EUR 70.000 74.883  0,54 

74.883  0,54 

Belgio
Belgium Government Bond, Reg. S, 144A 

0,8% 22/06/2025 EUR 200.000 207.816  1,48 

207.816  1,48 

Brasile
Brazil Notas do Tesouro Nacional 10% 

01/01/2021 BRL 387.300 915.619  6,53 

915.619  6,53 

Canada
Canada Government Bond 1% 

01/06/2027 CAD 10.000 5.911  0,04 
Canada Government Bond 0,5% 

01/03/2022 CAD 99.000 61.096  0,44 
Canada Government Bond 1,5% 

01/06/2026 CAD 220.000 136.756  0,97 

203.763  1,45 

Danimarca
Denmark Government Bond 0,5% 

15/11/2027 DKK 100.000 13.646  0,10 

13.646  0,10 
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di Stato (seguito)

Francia
France Government Bond OAT, Reg. S 

0,75% 25/05/2028 EUR 30.000 30.397  0,22 
France Government Bond OAT, Reg. S 

0,5% 25/05/2025 EUR 70.000 71.584  0,51 
France Government Bond OAT, Reg. S 1% 

25/05/2027 EUR 58.000 60.658  0,43 
France Government Bond OAT, Reg. S 

3,25% 25/05/2045 EUR 30.000 42.027  0,30 

204.666  1,46 

Germania
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S 1,5% 

04/09/2022 EUR 70.000 75.671  0,54 
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S 2,5% 

04/01/2021 EUR 220.000 237.531  1,69 
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S 1% 

15/08/2025 EUR 50.000 53.599  0,38 
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S 0% 

15/08/2026 EUR 10.000 9.897  0,07 
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S 4,75% 

04/07/2034 EUR 30.000 48.757  0,35 
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S 4,25% 

04/07/2039 EUR 40.000 66.633  0,48 

492.088  3,51 

Grecia
Greece Government Bond, Reg. S 3,75% 

30/01/2028 EUR 161.000 158.813  1,13 

158.813  1,13 

Ungheria
Hungary Government Bond 5,75% 

22/11/2023 USD 20.000 18.517  0,13 

18.517  0,13 

Irlanda
Ireland Government Bond 5,4% 

13/03/2025 EUR 15.000 20.050  0,14 

20.050  0,14 

Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1,45% 

15/09/2022 EUR 100.000 99.402  0,71 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,2% 

01/06/2027 EUR 45.000 43.615  0,31 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Reg. S, 

144A 2,35% 15/09/2024 EUR 80.000 89.506  0,64 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Reg. 

S 5% 01/09/2040 EUR 16.000 19.901  0,14 

252.424  1,80 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di Stato (seguito)

Giappone
Japan Government Ten Year Bond 1,1% 

20/06/2021 JPY 26.300.000 211.406  1,51 
Japan Government Ten Year Bond 0,5% 

20/09/2024 JPY 47.000.000 377.737  2,70 
Japan Government Ten Year Bond 0,1% 

20/06/2026 JPY 5.000.000 39.201  0,28 
Japan Government Thirty Year Bond 1,7% 

20/06/2033 JPY 15.200.000 142.604  1,02 
Japan Government Thirty Year Bond 2% 

20/09/2040 JPY 15.600.000 157.059  1,12 
Japan Government Thirty Year Bond 0,3% 

20/06/2046 JPY 7.700.000 53.908  0,38 

981.915  7,01 

Malesia
Malaysia Government Bond 3,955% 

15/09/2025 MYR 90.000 18.786  0,13 

18.786  0,13 

Messico
Mexican Bonos 6,5% 10/06/2021 MXN 1.100.000 46.525  0,33 
Mexican Bonos 5,75% 05/03/2026 MXN 900.000 35.118  0,25 
Mexican Bonos 7,5% 03/06/2027 MXN 600.000 26.052  0,19 

107.695  0,77 

Paesi Bassi
Netherlands Government Bond, Reg. S, 

144A 0,25% 15/07/2025 EUR 70.000 70.749  0,51 

70.749  0,51 

Nuova Zelanda
New Zealand Government Bond 3% 

20/04/2029 NZD 120.000 70.699  0,51 

70.699  0,51 

Norvegia
Norway Government Bond, Reg. S, 144A 

2% 24/05/2023 NOK 110.000 11.911  0,09 

11.911  0,09 

Polonia
Poland Government Bond 2,25% 

25/04/2022 PLN 290.000 66.432  0,47 
Poland Government Bond 4% 25/10/2023 PLN 50.000 12.256  0,09 

78.688  0,56 

Portogallo
Portugal Obrigacoes do Tesouro OT, 

Reg. S, 144A 2,125% 17/10/2028 EUR 16.000 16.501  0,12 
Portugal Obrigacoes do Tesouro OT, 

Reg. S, 144A 5,65% 15/02/2024 EUR 18.000 22.798  0,16 
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 
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Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di Stato (seguito)

Portogallo (seguito)
Portugal Obrigacoes do Tesouro OT, 

Reg. S, 144A 2,875% 21/07/2026 EUR 91.000 100.762  0,72 
Portugal Obrigacoes do Tesouro OT, 

Reg. S, 144A 4,125% 14/04/2027 EUR 84.200 101.329  0,72 

241.390  1,72 

Russia
Russian Federal Bond – OFZ 7% 

16/08/2023 RUB 4.400.000 59.403  0,42 

59.403  0,42 

Spagna
Spain Government Bond 0,35% 

30/07/2023 EUR 110.000 109.696  0,78 
Spain Government Bond 0,4% 

30/04/2022 EUR 40.000 40.454  0,29 
Spain Government Bond, Reg. S, 144A 

4,4% 31/10/2023 EUR 20.000 24.137  0,17 
Spain Government Bond, Reg. S, 144A 

1,95% 30/07/2030 EUR 10.000 10.387  0,08 
Spain Government Infl ation Linked Bond, 

Reg. S, 144A 1,017% 30/11/2030 EUR 25.000 28.520  0,20 

213.194  1,52 

Svezia
Sweden Government Bond 1% 

12/11/2026 SEK 70.000 7.075  0,05 

7.075  0,05 

Regno Unito
UK Treasury, Reg. S 1,25% 22/07/2027 GBP 75.000 84.185  0,60 
UK Treasury, Reg. S 3,5% 22/01/2045 GBP 63.000 97.389  0,69 
UK Treasury, Reg. S 1,5% 22/01/2021 GBP 30.000 34.561  0,25 
UK Treasury, Reg. S 4,25% 07/06/2032 GBP 24.000 36.207  0,26 
UK Treasury, Reg. S 4,25% 07/09/2039 GBP 22.000 35.988  0,26 

288.330  2,06 

Stati Uniti d’America
US Treasury 3,125% 15/05/2048 USD 157.000 138.941  0,99 
US Treasury 1,375% 31/01/2021 USD 130.000 108.242  0,77 
US Treasury 1,75% 30/04/2022 USD 50.000 41.476  0,30 
US Treasury 2,25% 15/02/2027 USD 165.000 135.281  0,96 
US Treasury 3,5% 15/02/2039 USD 125.000 117.164  0,84 
US Treasury 2,5% 15/02/2045 USD 148.000 116.199  0,83 
US Treasury Infl ation Indexed 0,5% 

15/01/2028 USD 794.600 678.229  4,84 
US Treasury Infl ation Indexed 0,375% 

15/01/2027 USD 45.000 38.955  0,28 

1.374.487  9,81 

Totale Titoli di Stato 6.236.287  44,50 

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari

Stati Uniti d’America
Commercial Mortgage Trust, Series 2014-

CR20 ‘D’, 144A 3,222% 10/11/2047 USD 100.000 72.286  0,52 
FHLMC Q31314 3,5% 01/02/2045 USD 18.557 15.919  0,11 
FHLMC Q31356 3,5% 01/02/2045 USD 23.525 20.187  0,14 
FNMA 3% 25/07/2033 USD 65.000 55.476  0,40 
FNMA 3,5% 25/07/2048 USD 207.000 176.831  1,26 
FNMA 4% 25/07/2048 USD 197.000 172.463  1,23 
FNMA 4,5% 25/07/2048 USD 90.000 80.473  0,57 
WFCG Commercial Mortgage Trust, FRN, 

Series 2015-BXRP ‘E’, 144A 5,059% 
15/11/2029 USD 40.171 34.539  0,25 

WFRBS Commercial Mortgage Trust, FRN, 
Series 2013-C16 ‘D’, 144A 5,028% 
15/09/2046 USD 30.000 24.076  0,17 

652.250  4,65 

Totale Titoli garantiti da attività e mutui ipotecari 652.250  4,65 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 11.450.457  81,71 

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – IFA

Regno Unito
HICL Infrastructure Co. Ltd. GBP 1.620 2.655  0,02 
Picton Property Income Ltd. (The) GBP 313 324  0,00 

2.979  0,02 

Totale Organismi d’investimento collettivo – IFA 2.979  0,02 

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Investment Funds Emerging 

Markets Debt Fund – Classe AX† USD 16.927 702.024  5,01 
Morgan Stanley Investment Funds Global 

High Yield Bond Fund – Classe IX† USD 35.234 655.018  4,68 

1.357.042  9,69 

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 1.357.042  9,69 

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 1.360.021  9,71 

Totale Investimenti 12.810.478  91,42 

Liquidità 1.701.528 12,14

Altre Attività/(Passività) (499.359) (3,56)

Totale Attivo netto 14.012.647 100,00

† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Multi-Asset Income Fund (seguito)

Contratti su opzioni scritte

Quantità Descrizione dei titoli Valuta Controparte

Esposizione 
globale 

EUR

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

(200) EURO STOXX 50 Index, Call, 
3.500,000, 20/07/2018 EUR Goldman Sachs (401.699.480) (3.328)  (0,03) 

(700) MSCI Emerging Markets Index, 
Call, 1.125,000, 
20/07/2018 USD Goldman Sachs (56.423.721) (1.124)  (0,01) 

(4) Nikkei 225 Index, Call, 
22.750,000, 13/07/2018 JPY Goldman Sachs (148.763) (2.792)  (0,02) 

(3) S&P 500 Index, Call, 
2.770,000, 20/07/2018 USD Goldman Sachs (161.797) (3.285)  (0,02) 

Totale Contratti su opzioni scritte (10.529)  (0,08)

Contratti futures fi nanziari

Descrizione dei titoli
Numero 

di contratti Valuta

Esposizione 
globale 

EUR

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

EUR

%
attivo
netto

HSCEI Index, 30/07/2018 (5) HKD (297.443) 1.411  0,01 
Euro-Bobl, 06/09/2018 1 EUR 132.150 460  0,00 
US 10 Year Note, 19/09/2018 3 USD 309.676 1.575  0,01 
US 10 Year Ultra Note, 19/09/2018 2 USD 220.327 652  0,01 
US Ultra Bond, 19/09/2018 1 USD 137.339 2.793  0,02 
US 2 Year Note, 28/09/2018 3 USD 545.799 282  0,00 
US 5 Year Note, 28/09/2018 1 USD 97.576 456  0,00 

Profi tti non realizzati su Contratti futures fi nanziari 7.629  0,05 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti futures fi nanziari 7.629  0,05 

OMXS30 Index, 20/07/2018 2 SEK 29.707 (299)  0,00 
Euro-Bund, 06/09/2018 (3) EUR (487.470) (5.148)  (0,04) 
TOPIX Index, 13/09/2018 2 JPY 268.414 (6.248)  (0,04) 
Yen Denominated Nikkei 225 Index, 13/09/2018 2 JPY 172.674 (1.397)  (0,01) 
EURO STOXX 50 Index, 21/09/2018 7 EUR 238.000 (3.553)  (0,03) 
FTSE 100 Index, 21/09/2018 3 GBP 258.191 (1.729)  (0,01) 
S&P 500 Emini Index, 21/09/2018 20 USD 2.350.299 (35.587)  (0,25) 

Perdite non realizzate su Contratti futures fi nanziari (53.961)  (0,38) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti futures fi nanziari (53.961)  (0,38) 

Perdite nette non realizzate su Contratti futures fi nanziari (46.332)  (0,33) 

Contratti di cambio a termine (seguito)

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

EUR

%
attivo
netto

CHF 18.000 USD 18.128 12/07/2018 Citibank 1  0,00 
CHF 18.750 USD 18.813 12/07/2018 UBS 61  0,00 
EUR 4.948 USD 5.747 12/07/2018 J.P. Morgan 15  0,00 
MXN 58.898 USD 2.873 12/07/2018 Goldman Sachs 98  0,00 
MXN 22.750 USD 1.099 12/07/2018 RBC 47  0,00 
USD 116.561 AUD 150.934 12/07/2018 ANZ 4.351  0,03 
USD 5.687 CAD 7.361 12/07/2018 J.P. Morgan 89  0,00 
USD 38.137 CAD 48.201 12/07/2018 RBC 1.353  0,01 
USD 62.472 EUR 51.720 12/07/2018 Bank of America 1.901  0,01 
USD 62.936 EUR 50.711 12/07/2018 Goldman Sachs 3.309  0,02 
USD 11.707 EUR 9.430 12/07/2018 J.P. Morgan 618  0,01 
USD 8.291 GBP 6.000 12/07/2018 Bank of America 337  0,00 
USD 14.520 JPY 1.576.352 12/07/2018 Bank of America 238  0,00 
USD 102.987 MXN 1.945.963 12/07/2018 Bank of America 3.671  0,03 
USD 1.796 MYR 7.000 12/07/2018 Barclays 54  0,00 

Contratti di cambio a termine (seguito)

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

EUR

%
attivo
netto

USD 33.200 NZD 45.694 12/07/2018 Bank of America 1.972  0,01 
USD 42.589 NZD 60.974 12/07/2018 J.P. Morgan 1.161  0,00 
USD 40.297 PLN 143.135 12/07/2018 Bank of America 1.879  0,02 
USD 42.121 PLN 150.263 12/07/2018 Goldman Sachs 1.815  0,02 
USD 19.022 PLN 70.000 12/07/2018 UBS 331  0,00 
USD 43.947 RUB 2.706.000 12/07/2018 Barclays 797  0,01 
USD 42.560 INR 2.920.693 19/09/2018 BNP Paribas 353  0,00 
CHF 519 USD 525 20/09/2018 Barclays 0  0,00 
CHF 5.094 USD 5.157 20/09/2018 J.P. Morgan 5  0,00 
CHF 2.562 USD 2.594 20/09/2018 UBS 2  0,00 
MXN 3.655.047 USD 174.937 20/09/2018 J.P. Morgan 7.172  0,05 
TRY 605.533 USD 123.121 20/09/2018 Citigroup 3.944  0,03 
TRY 1.362.674 USD 277.056 20/09/2018 UBS 8.885  0,06 
USD 51.288 BRL 193.072 20/09/2018 State Street 1.416  0,01 
USD 46.242 CLP 29.370.203 20/09/2018 State Street 1.001  0,01 
USD 44.867 CNH 292.809 20/09/2018 Bank of America 710  0,01 
USD 65.104 CZK 1.361.163 20/09/2018 Citigroup 3.376  0,02 
USD 914.272 EUR 736.400 20/09/2018 Citigroup 44.066  0,32 
USD 8.186 HUF 2.284.285 20/09/2018 Bank of Montreal 69  0,00 
USD 29.421 HUF 8.170.822 20/09/2018 Goldman Sachs 367  0,00 
USD 45.093 IDR 634.376.052 20/09/2018 State Street 1.149  0,01 
USD 9.630 ILS 34.848 20/09/2018 Citigroup 36  0,00 
USD 19.723 ILS 71.372 20/09/2018 UBS 74  0,00 
USD 54.883 JPY 5.990.714 20/09/2018 Goldman Sachs 412  0,00 
USD 29.937 KRW 32.359.365 20/09/2018 State Street 691  0,01 
USD 46.516 PLN 173.287 20/09/2018 Bank of America 279  0,00 
USD 37.683 SGD 51.120 20/09/2018 Barclays 111  0,00 
USD 36.867 THB 1.211.145 20/09/2018 Citigroup 218  0,00 
USD 42.680 TWD 1.268.789 20/09/2018 State Street 705  0,01 
USD 5.469 ZAR 76.253 20/09/2018 Goldman Sachs 5  0,00 
USD 22.174 ZAR 309.217 20/09/2018 J.P. Morgan 17  0,00 
USD 1.065.154 BRL 4.121.543 16/05/2019 State Street 23.382  0,17 
USD 614.755 CNH 4.101.301 20/06/2019 BNP Paribas 2.667  0,02 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 125.210  0,90 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 125.210  0,90 

AUD 3.387 USD 2.553 12/07/2018 Bank of America (43)  0,00 
CHF 8.000 USD 8.289 12/07/2018 Bank of America (199)  0,00 
DKK 49.996 USD 8.340 12/07/2018 RBC (448)  0,00 
EUR 22.068 USD 25.972 12/07/2018 Barclays (224)  0,00 
EUR 39.540 USD 47.000 12/07/2018 J.P. Morgan (801)  (0,01) 
EUR 2.791 USD 3.293 12/07/2018 RBC (35)  0,00 
EUR 594 USD 721 12/07/2018 UBS (25)  0,00 
GBP 45.249 USD 63.955 12/07/2018 ANZ (3.767)  (0,03) 
GBP 510 USD 686 12/07/2018 RBC (12)  0,00 
IDR 290.280.000 USD 20.859 12/07/2018 Barclays (481)  0,00 
JPY 21.677.302 USD 202.612 12/07/2018 J.P. Morgan (5.797)  (0,04) 
JPY 286.399 USD 2.597 12/07/2018 UBS (8)  0,00 
KRW 100.227.700 USD 94.161 12/07/2018 Barclays (3.557)  (0,03) 
KRW 6.654.000 USD 6.216 12/07/2018 State Street (206)  0,00 
NOK 612.200 USD 78.777 12/07/2018 UBS (3.359)  (0,03) 
PLN 79.420 USD 23.597 12/07/2018 Bank of America (2.105)  (0,02) 
PLN 143.000 USD 39.119 12/07/2018 J.P. Morgan (899)  (0,01) 
SEK 204.538 USD 24.498 12/07/2018 RBC (1.473)  (0,01) 
THB 657.000 USD 21.078 12/07/2018 UBS (1.065)  (0,01) 
USD 1.096 MXN 22.750 12/07/2018 Bank of America (50)  0,00 
USD 17.670 RUB 1.130.000 12/07/2018 BNP Paribas (252)  0,00 
CZK 19.476.564 USD 944.369 20/09/2018 Citigroup (59.235)  (0,42) 
EUR 19.993 USD 25.103 20/09/2018 Citigroup (1.436)  (0,01) 
EUR 16.973 USD 19.900 20/09/2018 J.P. Morgan (14)  0,00 
GBP 19.286 USD 25.506 20/09/2018 Bank of America (31)  0,00 
GBP 350.503 USD 463.547 20/09/2018 Barclays (564)  (0,01) 
GBP 120.644 USD 159.554 20/09/2018 Citigroup (194)  0,00 
GBP 103.744 USD 137.204 20/09/2018 Commonwealth 

Bank of Australia (167)  0,00 
GBP 12.606 USD 16.671 20/09/2018 Credit Suisse (20)  0,00 

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in euro.

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in euro.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Multi-Asset Income Fund (seguito)

Contratti di cambio a termine (seguito)

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

EUR

%
attivo
netto

GBP 24.590 USD 32.521 20/09/2018 Goldman Sachs (39)  0,00 
GBP 2.004 USD 2.651 20/09/2018 J.P. Morgan (3)  0,00 
GBP 10.317 USD 13.643 20/09/2018 State Street (16)  0,00 
JPY 1.307.632 USD 11.950 20/09/2018 J.P. Morgan (64)  0,00 
RUB 13.948.123 USD 221.747 20/09/2018 BNP Paribas (1.402)  (0,01) 
SEK 1.373.193 USD 154.540 20/09/2018 Citigroup (638)  (0,01) 
SEK 416.705 USD 46.893 20/09/2018 UBS (191)  0,00 
USD 19.531 AUD 26.513 20/09/2018 Barclays (50)  0,00 
USD 46.700 AUD 63.395 20/09/2018 Citigroup (119)  0,00 
USD 204.655 AUD 277.777 20/09/2018 Goldman Sachs (496)  0,00 
USD 128.960 AUD 175.034 20/09/2018 J.P. Morgan (310)  0,00 
USD 85.605 AUD 116.189 20/09/2018 State Street (206)  0,00 
USD 211.796 AUD 287.469 20/09/2018 UBS (513)  0,00 
USD 292.304 CAD 387.318 20/09/2018 BNP Paribas (1.563)  (0,01) 
USD 19.681 CAD 26.078 20/09/2018 Citigroup (105)  0,00 
USD 20.616 CAD 27.317 20/09/2018 UBS (110)  0,00 
USD 10.176 DKK 65.134 20/09/2018 UBS (57)  0,00 
USD 129.614 EUR 111.321 20/09/2018 Bank of America (676)  (0,01) 
USD 261.834 EUR 224.893 20/09/2018 Barclays (1.379)  (0,01) 
USD 66.827 EUR 57.396 20/09/2018 BNP Paribas (350)  0,00 
USD 17.889 EUR 15.365 20/09/2018 Commonwealth 

Bank of Australia (94)  0,00 
USD 399.457 EUR 342.115 20/09/2018 J.P. Morgan (1.119)  (0,01) 
USD 43.924 HKD 344.422 20/09/2018 Goldman Sachs (28)  0,00 
USD 67.420 NOK 551.775 20/09/2018 UBS (211)  0,00 

Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (96.206)  (0,69) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (96.206)  (0,69) 

Profi tti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine 29.004  0,21 

Contratti credit default swap

Importo 
nominale Valuta Controparte Società di riferimento

Acquisto/
Vendita

Tasso 
d’interesse 
(pagato)/

ricevuto
Data di 

scadenza

Valore 
di mercato 

EUR

Profi tti/
(Perdite) non 

realizzati/e 
EUR

%
attivo
netto

55.000 USD Barclays CDX.NA.HY.27-V3 Vendita 5,00% 20/12/2021 3.333 3.333  0,02 
14.000 EUR Barclays iTraxx Europe 

Crossover Series 27 
Version 1 Vendita 5,00% 20/06/2022 1.395 1.395  0,01 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di credit default swap 4.728 4.728  0,03 

Profi tti netti non realizzati su Contratti credit default swap 4.728 4.728  0,03 

Contratti swap su tassi d’interesse (seguito)

Importo 
nominale Valuta Controparte Descrizione dei titoli

Data di 
scadenza

Valore 
di mercato 

EUR

Profi tti/
(Perdite) non 

realizzati/e 
EUR

%
attivo
netto

2.929.000 MXN Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 
fi ssa 7,945% Tasso attivo 

ad aliquota variabile TIIE 
a 4 settimane 09/12/2027 180 180  0,00 

1.288.000 ZAR Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 
variabile JIBAR a 3 mesi 
Tasso attivo ad aliquota 

fi ssa 8,343% 27/06/2028 132 132  0,00 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti swap su tassi d’interesse 312 312  0,00 

Contratti swap su tassi d’interesse (seguito)

Importo 
nominale Valuta Controparte Descrizione dei titoli

Data di 
scadenza

Valore 
di mercato 

EUR

Profi tti/
(Perdite) non 

realizzati/e 
EUR

%
attivo
netto

10.837.000 ZAR Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 
variabile JIBAR a 3 mesi 
Tasso attivo ad aliquota 

fi ssa 7,66% 22/02/2028 (28.089) (28.089)  (0,20) 
13.043.000 MXN Barclays Tasso passivo ad aliquota 

variabile TIIE a 4 settimane 
Tasso attivo ad aliquota 

fi ssa 7,315% 21/10/2019 (6.287) (6.287)  (0,05) 
8.749.000 MXN Barclays Tasso passivo ad aliquota 

variabile TIIE a 4 settimane 
Tasso attivo ad aliquota 

fi ssa 7,625% 05/12/2019 (2.721) (2.721)  (0,02) 
92.000 USD Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 

fi ssa 3,003% Tasso attivo 
ad aliquota variabile LIBOR 

a 3 mesi 22/06/2048 (1.421) (1.421)  (0,01) 
476.000 ZAR Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 

variabile JIBAR a 3 mesi 
Tasso attivo ad aliquota 

fi ssa 7,705% 26/04/2028 (1.165) (1.165)  (0,01) 
3.711.000 MXN Barclays Tasso passivo ad aliquota 

variabile TIIE a 4 settimane 
Tasso attivo ad aliquota 

fi ssa 7,635% 05/12/2019 (1.131) (1.131)  (0,01) 
1.916.000 MXN Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 

fi ssa 8,155% Tasso attivo 
ad aliquota variabile TIIE 

a 4 settimane 16/12/2027 (1.100) (1.100)  (0,01) 
1.917.000 MXN Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 

fi ssa 8,14% Tasso attivo 
ad aliquota variabile TIIE 

a 4 settimane 16/12/2027 (1.014) (1.014)  (0,01) 
1.917.000 MXN Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 

fi ssa 8,12% Tasso attivo 
ad aliquota variabile TIIE 

a 4 settimane 15/12/2027 (898) (898)  (0,01) 
110.000 USD Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 

fi ssa 2,997% Tasso attivo 
ad aliquota variabile LIBOR 

a 3 mesi 22/06/2028 (651) (651)  (0,01) 
1.388.000 MXN Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 

fi ssa 8,105% Tasso attivo 
ad aliquota variabile TIIE 

a 4 settimane 17/12/2027 (586) (586)  0,00 
8.835.000 MXN Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 

variabile TIIE a 4 settimane 
Tasso attivo ad aliquota 

fi ssa 8,035% 19/12/2019 (537) (537)  0,00 
1.917.000 MXN Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 

fi ssa 8,015% Tasso attivo 
ad aliquota variabile TIIE 

a 4 settimane 10/12/2027 (289) (289)  0,00 
6.825.000 MXN Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 

variabile TIIE a 4 settimane 
Tasso attivo ad aliquota 

fi ssa 8,065% 25/12/2019 (280) (280)  0,00 
6.153.000 MXN Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 

variabile TIIE a 4 settimane 
Tasso attivo ad aliquota 

fi ssa 8,06% 27/12/2019 (273) (273)  0,00 
1.933.000 MXN Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 

fi ssa 8,01% Tasso attivo 
ad aliquota variabile TIIE 

a 4 settimane 10/12/2027 (262) (262)  0,00 
1.739.000 MXN Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 

variabile TIIE a 4 settimane 
Tasso attivo ad aliquota 

fi ssa 7,9% 25/05/2020 (250) (250)  0,00 

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in euro.

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in euro.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Multi-Asset Income Fund (seguito)

Contratti total return swap

Importo 
nominale Valuta Controparte Descrizione dei titoli

Data di 
scadenza

Esposizione 
globale

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e

EUR

%
attivo
netto

228.631 USD BNP Paribas Tasso passivo Indice BNP US Cyclicals Custom Basket Tasso attivo USD LIBOR a 3 mesi + 25,00 pb 16/11/2018 373 373  0,00 
61.795 USD BNP Paribas Tasso passivo Indice BNP US Machinery Custom Basket Tasso attivo USD LIBOR a 3 mesi + 25,00 pb 17/11/2018 3.571 3.571  0,03 

230.904 USD BNP Paribas Tasso attivo Indice BNP US Defensives Custom Basket Tasso passivo USD LIBOR a 3 mesi + 35,00 pb 16/11/2018 5.286 5.286  0,04 
89.972 USD BNP Paribas Tasso passivo Indice BNP Non-US Machinery Custom Basket Tasso attivo USD LIBOR a 3 mesi - 2,00 pb 20/11/2018 7.604 7.604  0,05 

115.198 USD BNP Paribas Tasso passivo Indice BNP Copper Miners Custom Basket Tasso attivo USD LIBOR a 3 mesi - 10,00 pb 15/12/2018 7.040 7.040  0,05 
97.045 USD BNP Paribas Tasso passivo: Indice BNP China Tier 2 Banks Custom Basket Tasso attivo: USD LIBOR a 3 mesi - 19,00 pb 12/03/2019 7.857 7.857  0,06 

139.981 USD BNP Paribas Tasso passivo: Indice BNP Luxury Basket Tasso attivo: USD LIBOR a 3 mesi - 3,00 pb 27/04/2019 2.613 2.613  0,02 
559.898 USD BNP Paribas Tasso passivo: Indice MSCI US Banks Gross Total Return Tasso attivo: USD LIBOR a 3 mesi + 14,00 pb 12/06/2019 15.834 15.834  0,11 

90.019 USD BNP Paribas Tasso passivo: Indice BNP Defensive Contractors Tasso attivo: USD LIBOR a 3 mesi + 10,00 pb 13/06/2019 4.696 4.696  0,03 
130.466 CAD Barclays Tasso passivo: Indice Barclays Canada Banks Tasso attivo: CAD BA a 3 mesi 04/05/2019 313 313  0,00 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di total return swap 55.187 55.187  0,39 

33.378 USD Barclays Tasso passivo: Indice Barclays Elevator Basket Tasso attivo: USD LIBOR a 3 mesi - 25,00 pb 02/03/2019 (98) (98)  0,00 
559.346 USD BNP Paribas Tasso attivo: Indice MSCI Emerging Net Total Return USD Tasso passivo: USD LIBOR a 3 mesi + 62,00 pb 19/01/2019 (47.039) (47.039)  (0,33) 
417.713 USD BNP Paribas Tasso attivo: Indice MSCI Japan Net Total Return USD Tasso passivo: USD LIBOR a 3 mesi + 30,00 pb 06/02/2019 (13.049) (13.049)  (0,09) 

69.795 USD BNP Paribas Tasso attivo: Indice Alerian MLP Total Return Tasso passivo: USD LIBOR a 3 mesi + 49,00 pb 25/05/2019 (10) (10)  0,00 
79.018 USD BNP Paribas Tasso passivo: Indice BNP Luxury Basket Tasso attivo: USD LIBOR a 3 mesi - 16,00 pb 27/04/2019 (929) (929)  (0,01) 

344.384 CAD Barclays Tasso passivo: Indice Barclays Canada Banks Tasso attivo: CAD BA a 3 mesi 04/05/2019 (1.526) (1.526)  (0,01) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di total return swap (62.651) (62.651)  (0,44) 

Perdite nette non realizzate su Contratti total return swap (7.464) (7.464)  (0,05)

Garanzia ricevuta e versata dal Fondo 
in relazione a strumenti fi nanziari derivati:

Tipo di garanzia Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato

Global Multi-Asset Income Fund

Liquidità Goldman Sachs EUR 412.850 91.675

412.850 91.675

Contratti swap su tassi d’interesse (seguito)

Importo 
nominale Valuta Controparte Descrizione dei titoli

Data di 
scadenza

Valore 
di mercato 

EUR

Profi tti/
(Perdite) non 

realizzati/e 
EUR

%
attivo
netto

5.356.000 MXN Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 
variabile TIIE a 4 settimane 

Tasso attivo ad aliquota 
fi ssa 8,06% 20/12/2019 (240) (240)  0,00 

1.917.000 MXN Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 
fi ssa 8% Tasso attivo 

ad aliquota variabile TIIE 
a 4 settimane 10/12/2027 (201) (201)  0,00 

5.039.000 MXN Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 
variabile TIIE a 4 settimane 

Tasso attivo ad aliquota 
fi ssa 8,075% 20/12/2019 (178) (178)  0,00 

6.825.000 MXN Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 
variabile TIIE a 4 settimane 

Tasso attivo ad aliquota 
fi ssa 8,09% 26/12/2019 (170) (170)  0,00 

Contratti swap su tassi d’interesse (seguito)

Importo 
nominale Valuta Controparte Descrizione dei titoli

Data di 
scadenza

Valore 
di mercato 

EUR

Profi tti/
(Perdite) non 

realizzati/e 
EUR

%
attivo
netto

479.000 MXN Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 
variabile TIIE a 4 settimane 

Tasso attivo ad aliquota 
fi ssa 7,71% 23/04/2020 (137) (137)  0,00 

6.825.000 MXN Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 
variabile TIIE a 4 settimane 

Tasso attivo ad aliquota 
fi ssa 8,1% 26/12/2019 (127) (127)  0,00 

Totale Perdite non realizzate su Contratti swap su tassi d'interesse (48.007) (48.007)  (0,34) 

Perdite nette non realizzate su Contratti swap su tassi d'interesse (47.695) (47.695)  (0,34) 

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in euro.

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in euro.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Danimarca
DSV A/S DKK 3.176 220.368 0,16
ISS A/S DKK 3.206 94.531 0,07

314.899 0,23

Francia
Accor SA EUR 8.690 366.023 0,27
Aeroports de Paris EUR 354 68.570 0,05
Atos SE EUR 2.519 295.605 0,22
Bouygues SA EUR 6.816 253.146 0,18
Capgemini SE EUR 4.636 537.312 0,39
Cie de Saint-Gobain EUR 6.464 249.284 0,18
Getlink SE EUR 7.933 93.094 0,07
Peugeot SA EUR 32.392 636.665 0,46
Rexel SA EUR 7.505 92.612 0,07
Vinci SA EUR 10.925 904.371 0,66

3.496.682 2,55

Germania
Deutsche Boerse AG EUR 3.952 448.552 0,33
Fraport AG Frankfurt Airport Services 

Worldwide EUR 1.027 84.974 0,06

533.526 0,39

Irlanda
CRH plc GBP 235 7.171 0,00
CRH plc EUR 3.425 104.565 0,08

111.736 0,08

Italia
Atlantia SpA EUR 14.530 366.447 0,27
Mediobanca Banca di Credito 

Finanziario SpA EUR 46.926 375.877 0,27

742.324 0,54

Paesi Bassi
Randstad Holding NV EUR 6.092 308.499 0,23

308.499 0,23

Svizzera
Adecco Group AG CHF 7.640 390.295 0,29

390.295 0,29

Stati Uniti d’America
Capital One Financial Corp. USD 64.462 5.135.611 3,75
Discover Financial Services USD 86.245 5.242.166 3,83
Synchrony Financial USD 175.428 5.074.563 3,71

15.452.340 11,29

Totale Azioni 21.350.301 15,60

Global Multi-Asset Opportunities Fund

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Tentare di generare un rendimento assoluto, 
espresso in euro, con contemporanea 
gestione attiva del rischio di portafoglio totale. 
Il Consulente per gli investimenti tenta 
di gestire il rischio di ribasso e mira a una 
volatilità inferiore al mercato. Il Fondo cercherà 
di conseguire il proprio obiettivo investendo 
in panieri di azioni, ETF, obbligazioni e derivati.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Multi-Asset Opportunities Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di Stato

Brasile
Brazil Notas do Tesouro Nacional 10% 

01/01/2021 BRL 12.433.000 29.392.951 21,47

29.392.951 21,47

Francia
France Treasury Bill BTF, Reg. S 0% 

11/07/2018 EUR 4.000.000 4.005.802 2,93
France Treasury Bill BTF, Reg. S 0% 

08/08/2018 EUR 3.000.000 3.004.313 2,20
France Treasury Bill BTF, Reg. S 0% 

22/08/2018 EUR 3.000.000 3.004.248 2,19
France Treasury Bill BTF, Reg. S 0% 

26/09/2018 EUR 3.000.000 3.007.013 2,20
France Treasury Bill BTF, Reg. S 0% 

24/10/2018 EUR 2.000.000 2.004.879 1,46

15.026.255 10,98

Germania
Germany Treasury Bill, Reg. S 0% 

10/10/2018 EUR 3.000.000 3.006.893 2,20

3.006.893 2,20

Grecia
Greece Government Bond, Reg. S 3,75% 

30/01/2028 EUR 5.275.000 5.203.339 3,80

5.203.339 3,80

Paesi Bassi
Dutch Treasury Certifi cate 0% 

31/07/2018 EUR 4.000.000 4.004.469 2,92
Dutch Treasury Certifi cate 0% 

27/09/2018 EUR 4.000.000 4.008.040 2,93
Dutch Treasury Certifi cate 0% 

31/10/2018 EUR 4.000.000 4.011.067 2,93

12.023.576 8,78

Portogallo
Portugal Obrigacoes do Tesouro OT, 

Reg. S, 144A 2,875% 21/07/2026 EUR 2.942.700 3.258.393 2,38
Portugal Obrigacoes do Tesouro OT, 

Reg. S, 144A 4,125% 14/04/2027 EUR 2.640.100 3.177.171 2,32

6.435.564 4,70

Stati Uniti d’America
US Treasury Bill 0% 02/08/2018 USD 309.100 264.612 0,20
US Treasury Bill 0% 16/08/2018 USD 309.100 264.406 0,19
US Treasury Bill 0% 23/08/2018 USD 309.100 264.290 0,19
US Treasury Bill 0% 30/08/2018 USD 309.100 264.199 0,19
US Treasury Bill 0% 06/09/2018 USD 309.100 264.076 0,19

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

EUR

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di Stato (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
US Treasury Bill 0% 01/11/2018 USD 309.100 263.533 0,19
US Treasury Infl ation Indexed 0,5% 

15/01/2028 USD 25.994.200 22.187.279 16,21

23.772.395 17,36

Totale Titoli di Stato 94.860.973 69,29

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 116.211.274 84,89

Altri valori mobiliari e strumenti del mercato monetario non ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Hong Kong
Hanergy Thin Film Power Group Ltd.* HKD 2.648.000 8.696 0,00

8.696 0,00

Totale Azioni 8.696 0,00

Totale Altri valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 8.696 0,00

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds Euro 

Liquidity Fund – MS Reserve† EUR 3.061.973 3.061.973 2,24

3.061.973 2,24

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 3.061.973 2,24

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 3.061.973 2,24

Totale Investimenti 119.281.943 87,13

Liquidità 15.229.016 11,12

Altre Attività/(Passività) 2.387.817 1,75

Totale Attivo netto 136.898.776 100,00

* Il titolo è valutato al valore equo dietro indicazione del Consiglio di amministrazione.
† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Multi-Asset Opportunities Fund (seguito)

Contratti futures fi nanziari

Descrizione dei titoli
Numero 

di contratti Valuta

Esposizione 
globale 

EUR

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

EUR

%
attivo
netto

HSCEI Index, 30/07/2018 (183) HKD (10.886.419) 51.633  0,04 
US 10 Year Ultra Note, 19/09/2018 79 USD 8.702.921 25.737  0,02 
US Ultra Bond, 19/09/2018 20 USD 2.746.775 41.982  0,03 
MSCI Emerging Markets Index, 21/09/2018 (6) USD (273.044) 18.320  0,01 
S&P 500 Emini Index, 21/09/2018 55 USD 6.463.322 41.104  0,03 

Profi tti non realizzati su Contratti futures fi nanziari 178.776  0,13 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti futures fi nanziari 178.776  0,13 

Euro-Bund, 06/09/2018 (68) EUR (11.049.320) (96.560)  (0,07) 
TOPIX Index, 13/09/2018 58 JPY 7.784.006 (181.190)  (0,13) 
Yen Denominated Nikkei 225 Index, 13/09/2018 69 JPY 5.957.243 (60.420)  (0,05) 
EURO STOXX 50 Index, 21/09/2018 292 EUR 9.928.000 (206.658)  (0,15) 

Perdite non realizzate su Contratti futures fi nanziari (544.828)  (0,40) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti futures fi nanziari (544.828)  (0,40) 

Perdite nette non realizzate su Contratti futures fi nanziari (366.052)  (0,27) 

Contratti di cambio a termine (seguito)

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

EUR

%
attivo
netto

USD 1.465.929 INR 100.595.719 19/09/2018 J.P. Morgan 12.207  0,01 
EUR 2.924.456 USD 3.405.032 20/09/2018 Bank of America 17.756  0,01 
EUR 3.197 USD 3.723 20/09/2018 Bank of Montreal 19  0,00 
EUR 1.219.614 USD 1.422.912 20/09/2018 Barclays 4.948  0,00 
EUR 575.617 USD 670.234 20/09/2018 BNY Mellon 3.473  0,00 
EUR 18.365 USD 21.382 20/09/2018 Commonwealth 

Bank of Australia 112  0,00 
EUR 24.324.050 USD 28.320.249 20/09/2018 Goldman Sachs 148.515  0,11 
EUR 15.658.881 USD 18.231.384 20/09/2018 J.P. Morgan 95.689  0,07 
EUR 21.396.925 USD 24.912.012 20/09/2018 UBS 130.826  0,10 
MXN 516.409 USD 24.718 20/09/2018 Barclays 1.012  0,00 
MXN 131.871.929 USD 6.311.607 20/09/2018 J.P. Morgan 258.765  0,19 
TRY 20.822.402 USD 4.233.744 20/09/2018 Citigroup 135.627  0,10 
TRY 46.060.432 USD 9.364.922 20/09/2018 UBS 300.339  0,22 
USD 1.545.696 BRL 5.814.445 20/09/2018 Goldman Sachs 43.618  0,03 
USD 1.468.088 CLP 932.441.183 20/09/2018 State Street 31.763  0,02 
USD 1.469.384 CNH 9.589.423 20/09/2018 Bank of America 23.256  0,02 
USD 7.413.590 CZK 153.887.654 20/09/2018 Citigroup 427.020  0,32 
USD 36.675.207 EUR 29.527.487 20/09/2018 Citigroup 1.780.245  1,30 
USD 114.196 HUF 31.867.952 20/09/2018 Bank of Montreal 961  0,00 
USD 1.356.750 HUF 376.796.462 20/09/2018 Goldman Sachs 16.940  0,01 
USD 1.475.613 IDR 20.771.322.623 20/09/2018 Goldman Sachs 36.898  0,03 
USD 810.042 ILS 2.930.879 20/09/2018 Bank of America 3.145  0,00 
USD 665.673 ILS 2.408.938 20/09/2018 UBS 2.487  0,00 
USD 2.508.646 JPY 273.828.475 20/09/2018 Goldman Sachs 18.828  0,01 
USD 409.085 JPY 44.653.683 20/09/2018 UBS 3.067  0,00 
USD 1.491.240 KRW 1.611.881.334 20/09/2018 State Street 34.402  0,03 
USD 5.206 NZD 7.549 20/09/2018 J.P. Morgan 86  0,00 
USD 1.476.880 PLN 5.501.851 20/09/2018 Bank of America 8.870  0,01 
USD 1.474.087 SGD 1.999.746 20/09/2018 Barclays 4.357  0,00 
USD 1.462.769 THB 48.054.875 20/09/2018 Citigroup 8.647  0,01 
USD 1.504.745 TWD 44.734.575 20/09/2018 J.P. Morgan 24.817  0,02 
USD 1.709.098 ZAR 23.830.812 20/09/2018 Goldman Sachs 1.469  0,00 
USD 617.965 ZAR 8.617.427 20/09/2018 J.P. Morgan 480  0,00 
USD 36.102.445 BRL 139.506.836 16/05/2019 Goldman Sachs 832.327  0,61 
USD 19.971.537 CNH 133.243.222 20/06/2019 J.P. Morgan 86.123  0,06 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 4.499.094  3,29 

Contratti di cambio a termine (seguito)

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

EUR

%
attivo
netto

Classe di azioni coperta in GBP
EUR 21.953 GBP 19.344 06/07/2018 J.P. Morgan 93  0,00 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV 93  0,00 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 4.499.187  3,29 

CZK 767.254.459 USD 37.304.069 20/09/2018 Citigroup (2.420.409)  (1,77) 
EUR 5.065.060 USD 6.271.609 20/09/2018 Citigroup (288.689)  (0,21) 
EUR 463.246 USD 543.126 20/09/2018 J.P. Morgan (392)  0,00 
GBP 5.482.674 USD 7.250.946 20/09/2018 Barclays (8.816)  (0,01) 
GBP 2.259.434 USD 2.988.147 20/09/2018 Citigroup (3.633)  0,00 
GBP 717.344 USD 948.702 20/09/2018 Commonwealth 

Bank of Australia (1.154)  0,00 
GBP 7.606.852 USD 10.060.191 20/09/2018 Goldman Sachs (12.212)  (0,01) 
JPY 35.624.718 USD 325.555 20/09/2018 J.P. Morgan (1.752)  0,00 
RUB 496.894.600 USD 7.899.630 20/09/2018 BNP Paribas (49.932)  (0,04) 
SEK 46.976.893 USD 5.286.797 20/09/2018 Citigroup (21.821)  (0,02) 
USD 49.917 AUD 67.762 20/09/2018 Barclays (127)  0,00 
USD 1.524.075 AUD 2.068.927 20/09/2018 Citigroup (3.887)  0,00 
USD 207.423 AUD 281.524 20/09/2018 Commonwealth 

Bank of Australia (497)  0,00 
USD 15.631.972 AUD 21.217.155 20/09/2018 Goldman Sachs (37.855)  (0,03) 
USD 2.977.707 AUD 4.041.553 20/09/2018 J.P. Morgan (7.169)  (0,01) 
USD 3.767.841 AUD 5.113.971 20/09/2018 State Street (9.068)  (0,01) 
USD 10.265.941 CAD 13.602.885 20/09/2018 BNP Paribas (54.885)  (0,04) 
USD 659.306 CAD 873.613 20/09/2018 Citigroup (3.525)  0,00 
USD 657.735 CAD 871.536 20/09/2018 UBS (3.519)  0,00 
USD 293.606 CHF 290.016 20/09/2018 Bank of America (271)  0,00 
USD 2.769 CHF 2.736 20/09/2018 BNP Paribas (3)  0,00 
USD 53.757 CHF 53.100 20/09/2018 UBS (50)  0,00 
USD 266.905 DKK 1.708.313 20/09/2018 Goldman Sachs (1.500)  0,00 
USD 23.041 DKK 147.478 20/09/2018 UBS (130)  0,00 
USD 1.842.842 EUR 1.573.465 20/09/2018 Goldman Sachs (326)  0,00 
USD 1.615.038 EUR 1.379.045 20/09/2018 J.P. Morgan (370)  0,00 
USD 743.311 HKD 5.828.489 20/09/2018 Goldman Sachs (481)  0,00 
BRL 6.988.242 USD 1.794.987 16/05/2019 Goldman Sachs (30.423)  (0,02) 

Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (2.962.896)  (2,17) 

Classe di azioni coperta in CHF
CHF 10.716.781 EUR 9.282.383 06/07/2018 J.P. Morgan (18.592)  (0,01) 

Classe di azioni coperta in GBP
GBP 98.802.330 EUR 112.020.971 06/07/2018 J.P. Morgan (364.998)  (0,27) 

Classe di azioni coperta in USD
USD 31.966 EUR 27.451 06/07/2018 J.P. Morgan (2)  0,00 

Perdita non realizzata su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV (383.592)  (0,28) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (3.346.488)  (2,45) 

Profi tti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine 1.152.699  0,84 

DERIVATI 

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in euro.

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in euro.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Multi-Asset Opportunities Fund (seguito)

Contratti swap su tassi d’interesse (seguito)

Importo 
nominale Valuta Controparte Descrizione dei titoli

Data di 
scadenza

Valore 
di mercato 

EUR

Profi tti/
(Perdite) non 

realizzati/e 
EUR

%
attivo
netto

133.916.000 ZAR Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 
variabile JIBAR a 3 mesi 
Tasso attivo ad aliquota 

fi ssa 8,51% 13/12/2027 131.805 131.805  0,10 
93.230.000 ZAR Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 

variabile JIBAR a 3 mesi 
Tasso attivo ad aliquota 

fi ssa 8,37% 15/12/2027 37.165 37.165  0,03 
41.080.000 MXN Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 

fi ssa 7,945% Tasso attivo 
ad aliquota variabile TIIE 

a 4 settimane 09/12/2027 2.529 2.529  0,00 
17.719.000 ZAR Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 

variabile JIBAR a 3 mesi 
Tasso attivo ad aliquota 

fi ssa 8,343% 27/06/2028 1.819 1.819  0,00 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti swap su tassi d'interesse 173.318 173.318  0,13 

56.566.000 ZAR Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 
variabile JIBAR a 3 mesi 
Tasso attivo ad aliquota 

fi ssa 7,875% 04/01/2028 (87.788) (87.788)  (0,06) 
179.327.000 MXN Bank of America Tasso passivo ad aliquota 

variabile TIIE a 4 settimane 
Tasso attivo ad aliquota 

fi ssa 7,32% 21/10/2019 (85.926) (85.926)  (0,06) 
175.384.000 MXN Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 

variabile TIIE a 4 settimane 
Tasso attivo ad aliquota 

fi ssa 7,315% 21/10/2019 (84.545) (84.545)  (0,06) 
175.000.000 MXN Barclays Tasso passivo ad aliquota 

variabile TIIE a 4 settimane 
Tasso attivo ad aliquota 

fi ssa 7,315% 21/10/2019 (84.360) (84.360)  (0,06) 
40.486.346 ZAR Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 

variabile JIBAR a 3 mesi 
Tasso attivo ad aliquota 

fi ssa 7,831% 19/01/2028 (72.092) (72.092)  (0,05) 
26.935.000 ZAR Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 

variabile JIBAR a 3 mesi 
Tasso attivo ad aliquota 

fi ssa 7,705% 26/04/2028 (65.907) (65.907)  (0,05) 
30.999.000 ZAR Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 

variabile JIBAR a 3 mesi 
Tasso attivo ad aliquota 

fi ssa 7,811% 24/01/2028 (58.233) (58.233)  (0,04) 
78.604.000 MXN Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 

fi ssa 8,155% Tasso attivo 
ad aliquota variabile TIIE 

a 4 settimane 16/12/2027 (45.145) (45.145)  (0,03) 
78.603.000 MXN Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 

fi ssa 8,14% Tasso attivo 
ad aliquota variabile TIIE 

a 4 settimane 16/12/2027 (41.568) (41.568)  (0,03) 
78.603.000 MXN Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 

fi ssa 8,12% Tasso attivo 
ad aliquota variabile TIIE 

a 4 settimane 15/12/2027 (36.826) (36.826)  (0,03) 
112.839.000 MXN Barclays Tasso passivo ad aliquota 

variabile TIIE a 4 settimane 
Tasso attivo ad aliquota 

fi ssa 7,635% 05/12/2019 (34.407) (34.407)  (0,03) 
85.225.000 MXN Barclays Tasso passivo ad aliquota 

variabile TIIE a 4 settimane 
Tasso attivo ad aliquota 

fi ssa 7,625% 05/12/2019 (26.504) (26.504)  (0,02) 

Contratti swap su tassi d’interesse (seguito)

Importo 
nominale Valuta Controparte Descrizione dei titoli

Data di 
scadenza

Valore 
di mercato 

EUR

Profi tti/
(Perdite) non 

realizzati/e 
EUR

%
attivo
netto

51.988.000 MXN Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 
fi ssa 8,105% Tasso attivo 

ad aliquota variabile TIIE 
a 4 settimane 17/12/2027 (21.936) (21.936)  (0,02) 

59.811.000 MXN Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 
variabile TIIE a 4 settimane 

Tasso attivo ad aliquota 
fi ssa 7,71% 23/04/2020 (17.085) (17.085)  (0,01) 

280.405.000 MXN Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 
variabile TIIE a 4 settimane 

Tasso attivo ad aliquota 
fi ssa 8,06% 20/12/2019 (12.594) (12.594)  (0,01) 

78.603.000 MXN Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 
fi ssa 8,015% Tasso attivo 

ad aliquota variabile TIIE 
a 4 settimane 10/12/2027 (11.844) (11.844)  (0,01) 

171.161.000 MXN Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 
variabile TIIE a 4 settimane 

Tasso attivo ad aliquota 
fi ssa 8,035% 19/12/2019 (10.400) (10.400)  (0,01) 

280.405.000 MXN Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 
variabile TIIE a 4 settimane 

Tasso attivo ad aliquota 
fi ssa 8,075% 20/12/2019 (9.906) (9.906)  (0,01) 

20.381.000 MXN Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 
variabile TIIE a 4 settimane 

Tasso attivo ad aliquota 
fi ssa 7,39% 25/10/2019 (8.931) (8.931)  (0,01) 

63.387.000 MXN Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 
fi ssa 8,01% Tasso attivo 
ad aliquota variabile TIIE 

a 4 settimane 10/12/2027 (8.589) (8.589)  (0,01) 
182.274.000 MXN Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 

variabile TIIE a 4 settimane 
Tasso attivo ad aliquota 

fi ssa 8,065% 25/12/2019 (7.467) (7.467)  (0,01) 
280.405.000 MXN Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 

variabile TIIE a 4 settimane 
Tasso attivo ad aliquota 

fi ssa 8,09% 26/12/2019 (6.994) (6.994)  (0,01) 
153.361.000 MXN Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 

variabile TIIE a 4 settimane 
Tasso attivo ad aliquota 

fi ssa 8,06% 27/12/2019 (6.807) (6.807)  0,00 
280.405.000 MXN Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 

variabile TIIE a 4 settimane 
Tasso attivo ad aliquota 

fi ssa 8,1% 26/12/2019 (5.204) (5.204)  0,00 
32.835.000 MXN Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota 

fi ssa 8% Tasso attivo 
ad aliquota variabile TIIE 

a 4 settimane 10/12/2027 (3.452) (3.452)  0,00 

Totale Perdite non realizzate su Contratti swap su tassi d'interesse (854.510) (854.510)  (0,63) 

Perdite nette non realizzate su Contratti swap su tassi d'interesse (681.192) (681.192)  (0,50) 

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in euro.

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in euro.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Global Multi-Asset Opportunities Fund (seguito)

Contratti total return swap

Importo 
nominale Valuta Controparte Descrizione dei titoli

Data di 
scadenza

Esposizione 
globale

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

EUR

%
attivo
netto

1.966.158 USD BNP Paribas Tasso passivo Indice BNP US Machinery Custom Basket Tasso attivo USD LIBOR a 3 mesi + 25,00 pb 17/11/2018 113.626 113.626  0,08 
521.970 USD BNP Paribas Tasso passivo: Indice BNP China Tier 2 Banks Custom Basket Tasso attivo: USD LIBOR a 3 mesi - 19,00 pb 12/03/2019 42.259 42.259  0,03 

4.962.058 USD BNP Paribas Tasso passivo: Indice BNP Luxury Basket Tasso attivo: USD LIBOR a 3 mesi - 3,00 pb 27/04/2019 92.456 92.456  0,07 
18.636.208 USD BNP Paribas Tasso passivo: Indice MSCI US Banks Gross Total Return Tasso attivo: USD LIBOR a 3 mesi + 14,00 pb 12/06/2019 527.913 527.913  0,39 
3.038.908 USD Goldman Sachs Tasso passivo Indice GS Non-US Machinery Custom Basket Tasso attivo USD LIBOR a 3 mesi + 13,00 pb 20/11/2018 254.241 254.241  0,19 
7.601.474 USD Goldman Sachs Tasso passivo ETFS Copper Tasso attivo: reddito fi sso pari a -1,38% 30/11/2018 265.554 265.554  0,19 
2.832.947 USD J.P. Morgan Tasso passivo Indice JPMorgan China Tier 2 Banks Custom Basket - Tasso attivo USD LIBOR a 3 mesi + 10,00 pb 12/03/2019 230.229 230.229  0,17 
7.513.031 USD J.P. Morgan Tasso attivo: Indice JPMorgan US Defensives Custom Basket Tasso passivo: USD LIBOR a 3 mesi + 55,00 pb 16/11/2018 169.817 169.817  0,12 
7.690.235 USD J.P. Morgan Tasso passivo: Indice JPMorgan US Cyclicals Custom Basket Tasso attivo: USD LIBOR a 3 mesi + 40,00 pb 16/11/2018 14.312 14.312  0,01 
2.991.486 USD J.P. Morgan Tasso passivo: Indice JPM Defense Contractors Tasso attivo: USD LIBOR a 3 mesi + 10,50 pb 13/06/2019 157.156 157.156  0,11 
4.357.432 CAD Barclays Tasso passivo: Indice Barclays Canada Banks Tasso attivo: CAD BA a 3 mesi 04/05/2019 10.467 10.467  0,01 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di total return swap 1.878.030 1.878.030  1,37 

1.212.099 USD Barclays Tasso passivo: Indice Barclays Elevator Basket Tasso attivo: USD LIBOR a 3 mesi - 25,00 pb 02/03/2019 (3.563) (3.563)  0,00 
2.159.314 USD BNP Paribas Tasso passivo: Indice BNP Luxury Basket Tasso attivo: USD LIBOR a 3 mesi - 16,00 pb 27/04/2019 (25.394) (25.394)  (0,02) 

199.776 USD Goldman Sachs Tasso passivo ETFS Brent Crude - Tasso attivo: reddito fi sso pari al -1,39% 24/05/2019 (1.410) (1.410)  0,00 
2.448.058 USD J.P. Morgan Tasso attivo: Indice Alerian MLP Total Return Tasso passivo: USD LIBOR a 3 mesi + 48,00 pb 25/05/2019 (13.103) (13.103)  (0,01) 

11.563.503 CAD Barclays Tasso passivo: Indice Barclays Canada Banks Tasso attivo: CAD BA a 3 mesi 04/05/2019 (52.719) (52.719)  (0,04) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di total return swap (96.189) (96.189)  (0,07) 

Profi tti netti non realizzati su Contratti total return swap 1.781.841 1.781.841  1,30 

Garanzia ricevuta e versata dal Fondo 
in relazione a strumenti fi nanziari derivati:

Tipo di garanzia Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato

Global Multi-Asset Opportunities Fund

Liquidità Barclays EUR – 280.000
Liquidità BNP Paribas EUR 740.000 –
Liquidità Citigroup EUR – 130.000
Liquidità Goldman Sachs EUR 4.916.941 78.252
Liquidità J.P. Morgan EUR 400.000 –
Liquidità UBS EUR 330.000 –
Obbligazioni sovrane Goldman Sachs EUR – 2.562.1231

6.386.941 3.050.375

1  Rappresenta il valore di mercato del collaterale in titoli concesso con riferimento agli 
swap su tassi d’interesse ed è composto da obbligazioni governative francesi.

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in euro.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Per gli obiettivi e le politiche di investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo integrale.

OBIETTIVO DELL’INVESTIMENTO

Generazione di un livello di rendimento totale 
interessante, espresso in dollari USA, 
principalmente attraverso l’investimento 
in un portafoglio globale di titoli, compresi 
titoli azionari, titoli a reddito fi sso, derivati, 
ETF ed ETN. Tali titoli saranno utilizzati per 
ottenere esposizione alla performance di una 
gamma di strategie comunemente utilizzate 
dagli hedge fund, comprese, a titolo puramente 
informativo ma non esaustivo, la selezione 
di titoli long/short (“strategie alpha”) e strategie 
beta alternative o di negoziazione (“strategie 
beta alternative”). Il Fondo intende fornire 
l’accesso a tale performance da hedge fund 
attraverso l’investimento nei soli titoli il cui 
profi lo di liquidità sia coerente con quello 
di un fondo a contrattazione giornaliera.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Canada
Enbridge, Inc. CAD 8.620 300.390  0,33 
Shopify, Inc. ‘A’ USD 9.253 1.366.668  1,51 
Teck Resources Ltd. ‘B’ USD 48.868 1.234.406  1,37 

2.901.464  3,21 

Cina
Alibaba Group Holding Ltd., ADR USD 23.946 4.450.364  4,92 
New Oriental Education & Technology 

Group, Inc., ADR USD 10.475 1.001.934  1,11 

5.452.298  6,03 

Stati Uniti d’America
Activision Blizzard, Inc. USD 21.516 1.659.959  1,83 
Adobe Systems, Inc. USD 8.835 2.152.913  2,38 
Aetna, Inc. USD 1.571 290.635  0,32 
Alphabet, Inc. ‘A’ USD 258 294.032  0,33 
Amazon.com, Inc. USD 177 304.295  0,34 
American Express Co. USD 2.741 271.195  0,30 
Applied Materials, Inc. USD 23.520 1.092.739  1,21 
AT&T, Inc. USD 24.110 775.378  0,86 
Athene Holding Ltd. ‘A’ USD 20.747 914.943  1,01 
Axalta Coating Systems Ltd. USD 8.631 264.281  0,29 
Baxter International, Inc. USD 36.040 2.665.879  2,95 
Cannae Holdings, Inc. USD 13.929 257.129  0,28 
CF Industries Holdings, Inc. USD 29.506 1.329.835  1,47 
Charles Schwab Corp. (The) USD 20.269 1.056.623  1,17 
Cigna Corp. USD 4.377 745.666  0,82 
Comcast Corp. ‘A’ USD 8.637 283.682  0,31 
Constellation Brands, Inc. ‘A’ USD 11.220 2.438.106  2,69 
CorePoint Lodging, Inc., REIT USD 24.578 636.324  0,70 
CVS Health Corp. USD 16.530 1.078.583  1,19 
DENTSPLY SIRONA, Inc. USD 18.648 811.934  0,90 
DowDuPont, Inc. USD 14.439 965.680  1,07 
Electronic Arts, Inc. USD 17.305 2.461.809  2,72 
Encore Capital Group, Inc. USD 103.910 3.855.061  4,26 
EQT Corp. USD 5.232 299.218  0,33 
Expedia Group, Inc. USD 2.408 290.670  0,32 
Facebook, Inc. ‘A’ USD 7.662 1.506.196  1,67 
GoDaddy, Inc. ‘A’ USD 13.551 954.261  1,06 
Groupon, Inc. USD 59.016 248.162  0,27 
Halliburton Co. USD 5.135 232.153  0,26 
Health Insurance Innovations, Inc. ‘A’ USD 9.143 296.690  0,33 
Henry Schein, Inc. USD 10.974 794.188  0,88 
IAC/InterActiveCorp USD 21.604 3.304.764  3,65 
Microsoft Corp. USD 19.095 1.899.571  2,10 
Mitel Networks Corp. USD 25.270 277.086  0,31 
Mondelez International, Inc. ‘A’ USD 7.100 290.816  0,32 
Netfl ix, Inc. USD 4.252 1.685.535  1,86 
PayPal Holdings, Inc. USD 9.365 781.041  0,86 
Praxair, Inc. USD 12.615 1.996.071  2,21 
PTC, Inc. USD 13.127 1.233.807  1,36 
Raymond James Financial, Inc. USD 2.781 252.070  0,28 
Service Corp. International USD 22.242 802.047  0,89 
SunTrust Banks, Inc. USD 13.528 907.458  1,00 

Liquid Alpha Capture Fund
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Liquid Alpha Capture Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 30 giugno 2018

Investimenti Valuta

Quantità/
Valore 

nominale

Valore 
di mercato 

USD

%
attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi 
al listino uffi  ciale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
Terex Corp. USD 31.700 1.336.155  1,48 
Thermo Fisher Scientifi c, Inc. USD 6.750 1.386.653  1,53 
Twenty-First Century Fox, Inc. ‘A’ USD 27.962 1.387.474  1,53 
United States Steel Corp. USD 8.069 283.625  0,31 
United Technologies Corp. USD 7.870 985.954  1,09 
UnitedHealth Group, Inc. USD 6.832 1.676.641  1,85 
VEREIT, Inc., REIT USD 125.709 930.247  1,03 
Vulcan Materials Co. USD 11.479 1.475.052  1,63 
Walt Disney Co. (The) USD 2.683 281.796  0,31 
Worldpay, Inc. USD 18.570 1.523.854  1,68 

55.925.936  61,80 

Totale Azioni 64.279.698  71,04 

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario ammessi al listino uffi ciale o negoziati 
su un altro mercato regolamentato 64.279.698  71,04 

Quote di OICVM autorizzati o di altri organismi 
d’investimento collettivo

Organismi d’investimento collettivo – OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar 

Liquidity Fund – MS Reserve† USD 7.737.065 7.737.065  8,55 

7.737.065  8,55 

Stati Uniti d’America
Altaba, Inc. USD 59.160 4.345.894  4,80 

4.345.894  4,80 

Totale Organismi d’investimento collettivo – OICVM 12.082.959  13,35 

Totale Quote di OICVM autorizzati 
o di altri organismi d’investimento collettivo 12.082.959  13,35 

Totale Investimenti 76.362.657  84,39 

Liquidità 12.411.454 13,72

Altre Attività/(Passività) 1.718.983 1,89

Totale Attivo netto 90.493.094 100,00

† Gestito da un’affi liata del Consulente agli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. 
Il paese di costituzione può essere diverso.

Contratti futures fi nanziari

Descrizione dei titoli
Numero 

di contratti Valuta

Esposizione 
globale 

USD

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

USD

%
attivo
netto

Russell 1000 Growth Emini Index, 21/09/2018 (25) USD (1.816.375) 30.125  0,03 
S&P 500 Emini Index, 21/09/2018 (350) USD (47.888.750) 882.000  0,98 

Profi tti non realizzati su Contratti futures fi nanziari 912.125  1,01 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti futures fi nanziari 912.125  1,01 

Russell 1000 Value Emini Index, 21/09/2018 39 USD 2.327.910 (43.485)  (0,05) 

Perdite non realizzate su Contratti futures fi nanziari (43.485)  (0,05) 

Totale Perdite non realizzate su Contratti futures fi nanziari (43.485)  (0,05) 

Profi tti netti non realizzati su Contratti futures fi nanziari 868.640  0,96 

Contratti di cambio a termine

Valuta 
acquistata

Importo 
acquistato

Valuta 
venduta

Importo 
venduto

Data di 
scadenza Controparte

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e 

USD

%
attivo
netto

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 10.236.447 USD 11.919.711 06/07/2018 J.P. Morgan 1.292  0,00 

Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV 1.292  0,00 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di cambio a termine 1.292  0,00 

Classe di azioni coperta in EUR
EUR 57.710 USD 67.357 06/07/2018 J.P. Morgan (151)  0,00 

Perdita non realizzata su Contratti di cambio a termine 
per Classi di Azioni coperte al NAV (151)  0,00 

Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine (151)  0,00 

Profi tti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine 1.141  0,00 

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in dollari USA.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Liquid Alpha Capture Fund (seguito)

Contratti total return swap

Importo 
nominale Valuta Controparte Descrizione dei titoli

Data di 
scadenza

Esposizione 
globale

Profi tti/(Perdite) 
non realizzati/e

USD

%
attivo
netto

8.729.957 USD Barclays Tasso attivo: Indice Russell 2000 Total Return Tasso passivo: USD LIBOR a 3 mesi - 2,50 pb 23/01/2019 492.419 492.419  0,54 

Totale Profi tti non realizzati su Contratti di total return swap 492.419 492.419  0,54 

Profi tti netti non realizzati su Contratti total return swap 492.419 492.419  0,54 

Garanzia ricevuta e versata dal Fondo 
in relazione a strumenti fi nanziari derivati:

Tipo di garanzia Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato

Liquid Alpha Capture Fund

Liquidità Barclays USD 560.000 –
Liquidità Goldman Sachs USD 1.363.901 –

1.923.901 –

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 30 giugno 2018, 
espressi in dollari USA.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Asia 
Opportunity 

Fund

Asian 
Equity 
Fund

Asia-Pacifi c 
Equity 
Fund

Asian 
Property 

Fund

Totale 
consolidato di 
tutti i fondi +

USD USD USD USD USD

Attivo
Investimenti in titoli – al costo  886.942.567  80.181.417  138.888.722  108.460.630  58.419.244.287 
Plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate  52.533.526  11.587.448  30.640.836  10.423.432  6.450.049.034 

Investimenti in titoli  939.476.093  91.768.865  169.529.558  118.884.062  64.869.293.321 

Liquidità  22.647.256  131.077  186.849  276.902  930.352.667 
Esigibili per sottoscrizioni  14.853.258  2.847  -  4.650  292.384.128 
Esigibili per investimenti venduti  17.743.088  -  -  -  353.474.406 
Opzioni acquistate al valore di mercato  366.848  -  -  -  13.982.174 
Profi tti non realizzati su contratti futures fi nanziari  -  -  -  -  11.561.310 
Profi tti non realizzati su contratti di cambio a termine  66.475  -  75  -  70.401.598 
Profi tti non realizzati su contratti credit default swap  -  -  -  -  9.465.615 
Profi tti non realizzati su contratti swap su tassi d’interesse  -  -  -  - 24.564.348 
Profi tti non realizzati su contratti total return swap  -  -  -  -  2.750.208 
Ratei attivi e altri crediti  1.484.860  434.563  723.752  596.168  268.922.077 

Totale attivo  996.637.878  92.337.352  170.440.234  119.761.782  66.847.151.852 

Passivo
Scoperti di conto corrente  -  -  2.715  -  76.282.779 
Pagabili per riscatti  27.256.360  28.532  -  288.786  255.003.627 
Pagabili per investimenti acquistati  -  65.615  104.894  269.080  786.619.028 
Opzioni vendute al valore di mercato  -  -  -  -  2.446.042 
Perdite non realizzate su contratti futures fi nanziari  -  -  -  -  30.289.766 
Perdite non realizzate su contratti di cambio a termine  11.634  -  -  -  33.674.661 
Perdite non realizzate su contratti credit default swap  -  -  -  -  3.128.593 
Perdite non realizzate su contratti swap su tassi d'interesse  -  -  -  -  4.326.966 
Perdite non realizzate su contratti total return swap  -  -  -  -  374.788 
Passivo di distribuzioni  -  -  -  -  5.692.247 
Altri ratei e risconti passivi  2.483.994  188.312  121.615  138.043  75.901.129 

Totale passivo  29.751.988  282.459  229.224  695.909  1.273.739.626 

Valore attivo netto  966.885.890  92.054.893  170.211.010  119.065.873  65.573.412.226 

+ Rappresenta il totale consolidato di tutti i Fondi Morgan Stanley Investment.

Stato patrimoniale
Al 30 giugno 2018
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Stato patrimoniale (seguito)
Al 30 giugno 2018

Breakout 
Nations 

Fund 

China 
A-shares 

Fund

Emerging Europe, 
Middle East and 

Africa Equity 
Fund

Emerging 
Leaders 

Equity 
Fund

Totale 
consolidato di 
tutti i fondi +

USD USD EUR USD USD

Attivo
Investimenti in titoli – al costo  6.021.301  56.784.476  92.993.519  335.870.080  58.419.244.287 
Plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate  (204.365)  (6.462.397)  10.352.884  27.663.641  6.450.049.034 

Investimenti in titoli  5.816.936  50.322.079  103.346.403  363.533.721  64.869.293.321 

Liquidità  360.330  1.992.863  270.800  7.171.834  930.352.667 
Esigibili per sottoscrizioni  -  583.161  929.417  289.816  292.384.128 
Esigibili per investimenti venduti  3.651  -  10.236  271.335  353.474.406 
Opzioni acquistate al valore di mercato  -  -  -  -  13.982.174 
Profi tti non realizzati su contratti futures fi nanziari  -  -  -  -  11.561.310 
Profi tti non realizzati su contratti di cambio a termine  71  -  -  5.115  70.401.598 
Profi tti non realizzati su contratti credit default swap  -  -  -  -  9.465.615 
Profi tti non realizzati su contratti swap su tassi d’interesse  -  -  -  - 24.564.348 
Profi tti non realizzati su contratti total return swap  -  -  -  -  2.750.208 
Ratei attivi e altri crediti  12.424  100.574  697.849  1.450.240  268.922.077 

Totale attivo  6.193.412  52.998.677  105.254.705  372.722.061  66.847.151.852 

Passivo
Scoperti di conto corrente  96  -  -  -  76.282.779 
Pagabili per riscatti  24.050  -  122.466  236.585  255.003.627 
Pagabili per investimenti acquistati  218  927.291  3.907  29.554  786.619.028 
Opzioni vendute al valore di mercato  -  -  -  -  2.446.042 
Perdite non realizzate su contratti futures fi nanziari  7.494  -  -  -  30.289.766 
Perdite non realizzate su contratti di cambio a termine  2.137  35.224  -  21.750  33.674.661 
Perdite non realizzate su contratti credit default swap  -  -  -  -  3.128.593 
Perdite non realizzate su contratti swap su tassi d'interesse  -  -  -  -  4.326.966 
Perdite non realizzate su contratti total return swap  -  -  -  -  374.788 
Passivo di distribuzioni  -  -  -  -  5.692.247 
Altri ratei e risconti passivi  6.932  75.602  170.837  437.865  75.901.129 

Totale passivo  40.927  1.038.117  297.210  725.754  1.273.739.626 

Valore attivo netto  6.152.485  51.960.560  104.957.495  371.996.307  65.573.412.226 

 
+ Rappresenta il totale consolidato di tutti i Fondi Morgan Stanley Investment.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Stato patrimoniale (seguito)
Al 30 giugno 2018

Emerging
Markets

Equity
Fund

European 
Champions 

Fund

European 
Equity 
Alpha 
Fund

European 
Property 

Fund

Totale 
consolidato di 
tutti i fondi +

USD EUR EUR EUR USD

Attivo
Investimenti in titoli – al costo  1.966.882.749  31.549.046  195.404.899  120.293.580  58.419.244.287 
Plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate  244.115.205  2.569.668  22.081.193  19.689  6.450.049.034 

Investimenti in titoli  2.210.997.954  34.118.714  217.486.092  120.313.269  64.869.293.321 

Liquidità  2.239.552  206.450  639.358  395.610  930.352.667 
Esigibili per sottoscrizioni  228.064  201.935  3.241  25.444  292.384.128 
Esigibili per investimenti venduti  159.595  -  1.950.443  629.691  353.474.406 
Opzioni acquistate al valore di mercato  -  -  -  -  13.982.174 
Profi tti non realizzati su contratti futures fi nanziari  -  -  -  -  11.561.310 
Profi tti non realizzati su contratti di cambio a termine  -  -  -  -  70.401.598 
Profi tti non realizzati su contratti credit default swap  -  -  -  -  9.465.615 
Profi tti non realizzati su contratti swap su tassi d’interesse  -  -  -  - 24.564.348 
Profi tti non realizzati su contratti total return swap  -  -  -  -  2.750.208 
Ratei attivi e altri crediti  9.432.793  152.633  855.818  1.151.381  268.922.077 

Totale attivo  2.223.057.958  34.679.732  220.934.952  122.515.395  66.847.151.852 

Passivo
Scoperti di conto corrente  100.119  -  -  -  76.282.779 
Pagabili per riscatti  489.315  2.416  72.129  233.397  255.003.627 
Pagabili per investimenti acquistati  113.934  -  2.051.441  13.098  786.619.028 
Opzioni vendute al valore di mercato  -  -  -  -  2.446.042 
Perdite non realizzate su contratti futures fi nanziari  -  -  -  -  30.289.766 
Perdite non realizzate su contratti di cambio a termine  347.323  44  2.832  155  33.674.661 
Perdite non realizzate su contratti credit default swap  -  -  -  -  3.128.593 
Perdite non realizzate su contratti swap su tassi d'interesse  -  -  -  -  4.326.966 
Perdite non realizzate su contratti total return swap  -  -  -  -  374.788 
Passivo di distribuzioni  -  -  -  -  5.692.247 
Altri ratei e risconti passivi  2.308.643  43.445  228.214  140.877  75.901.129 

Totale passivo  3.359.334  45.905  2.354.616  387.527  1.273.739.626 

Valore attivo netto  2.219.698.624  34.633.827  218.580.336  122.127.868  65.573.412.226 

 
+ Rappresenta il totale consolidato di tutti i Fondi Morgan Stanley Investment.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Stato patrimoniale (seguito)
Al 30 giugno 2018

Eurozone 
Equity 
Alpha 
Fund

Frontier 
Markets 

Equity 
Fund

Global 
Active Factor 

Equity 
Fund

Global 
Advantage 

Fund

Totale 
consolidato di 
tutti i fondi +

EUR USD USD USD USD

Attivo
Investimenti in titoli – al costo  1.147.049.793  50.396.565  10.894.640  59.952.516  58.419.244.287 
Plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate  67.460.143  (2.406.871)  906.860  5.999.473  6.450.049.034 

Investimenti in titoli  1.214.509.936  47.989.694  11.801.500  65.951.989  64.869.293.321 

Liquidità  795.323  581.734  341.691  138.384  930.352.667 
Esigibili per sottoscrizioni  1.208.005  12.949  -  352.819  292.384.128 
Esigibili per investimenti venduti  12.054.637  497.907  -  -  353.474.406 
Opzioni acquistate al valore di mercato  -  -  -  31.307  13.982.174 
Profi tti non realizzati su contratti futures fi nanziari  -  -  -  -  11.561.310 
Profi tti non realizzati su contratti di cambio a termine  -  889  -  -  70.401.598 
Profi tti non realizzati su contratti credit default swap  -  -  -  -  9.465.615 
Profi tti non realizzati su contratti swap su tassi d’interesse  -  -  -  - 24.564.348 
Profi tti non realizzati su contratti total return swap  -  -  -  -  2.750.208 
Ratei attivi e altri crediti  1.884.556  119.342  19.184  70.450  268.922.077 

Totale attivo  1.230.452.457  49.202.515  12.162.375  66.544.949  66.847.151.852 

Passivo
Scoperti di conto corrente  -  313.126  119.347  -  76.282.779 
Pagabili per riscatti  1.373.219  86.817  -  233.737  255.003.627 
Pagabili per investimenti acquistati  12.140.849  -  -  67.011  786.619.028 
Opzioni vendute al valore di mercato  -  -  -  -  2.446.042 
Perdite non realizzate su contratti futures fi nanziari  -  -  -  -  30.289.766 
Perdite non realizzate su contratti di cambio a termine  799  16  -  -  33.674.661 
Perdite non realizzate su contratti credit default swap  -  -  -  -  3.128.593 
Perdite non realizzate su contratti swap su tassi d'interesse  -  -  -  -  4.326.966 
Perdite non realizzate su contratti total return swap  -  -  -  -  374.788 
Passivo di distribuzioni  -  -  -  -  5.692.247 
Altri ratei e risconti passivi  988.007  120.042  9.307  94.563  75.901.129 

Totale passivo  14.502.874  520.001  128.654  395.311  1.273.739.626 

Valore attivo netto  1.215.949.583  48.682.514  12.033.721  66.149.638  65.573.412.226 

 
+ Rappresenta il totale consolidato di tutti i Fondi Morgan Stanley Investment.



307 Morgan Stanley Investment Funds 30 giugno 2018

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Stato patrimoniale (seguito)
Al 30 giugno 2018

Global 
Brands 

Fund

Global Brands 
Equity Income 

Fund

Global 
Discovery 

Fund

Global 
Infrastructure 

Fund

Totale 
consolidato di 
tutti i fondi +

USD USD USD USD USD

Attivo
Investimenti in titoli – al costo  7.743.759.271  118.573.795  32.592.597  877.010.797  58.419.244.287 
Plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate  2.231.819.799  12.529.114  3.810.766  20.909.402  6.450.049.034 

Investimenti in titoli  9.975.579.070  131.102.909  36.403.363  897.920.199  64.869.293.321 

Liquidità  612.057  31.862  249.511  2.251.080  930.352.667 
Esigibili per sottoscrizioni  14.255.850  16.793  62.823  864.328  292.384.128 
Esigibili per investimenti venduti  -  -  58.537  18.177.590  353.474.406 
Opzioni acquistate al valore di mercato  -  -  -  -  13.982.174 
Profi tti non realizzati su contratti futures fi nanziari  -  -  -  -  11.561.310 
Profi tti non realizzati su contratti di cambio a termine  182.406  3.263  532  10.693  70.401.598 
Profi tti non realizzati su contratti credit default swap  -  -  -  -  9.465.615 
Profi tti non realizzati su contratti swap su tassi d’interesse  -  -  -  - 24.564.348 
Profi tti non realizzati su contratti total return swap  -  6.906  -  -  2.750.208 
Ratei attivi e altri crediti  25.522.223  693.440  372.166  5.282.208  268.922.077 

Totale attivo  10.016.151.606  131.855.173  37.146.932  924.506.098  66.847.151.852 

Passivo
Scoperti di conto corrente  2  -  -  -  76.282.779 
Pagabili per riscatti  9.219.693  6.069.392  16.169  26.441.955  255.003.627 
Pagabili per investimenti acquistati  -  -  -  362.068  786.619.028 
Opzioni vendute al valore di mercato  -  -  -  -  2.446.042 
Perdite non realizzate su contratti futures fi nanziari  -  -  -  -  30.289.766 
Perdite non realizzate su contratti di cambio a termine  1.311.602  1.736  -  7.443  33.674.661 
Perdite non realizzate su contratti credit default swap  -  -  -  -  3.128.593 
Perdite non realizzate su contratti swap su tassi d'interesse  -  -  -  -  4.326.966 
Perdite non realizzate su contratti total return swap  -  189.847  -  -  374.788 
Passivo di distribuzioni  -  -  -  -  5.692.247 
Altri ratei e risconti passivi  10.894.591  191.691  42.361  1.143.038  75.901.129 

Totale passivo  21.425.888  6.452.666  58.530  27.954.504  1.273.739.626 

Valore attivo netto  9.994.725.718  125.402.507  37.088.402  896.551.594  65.573.412.226 

+ Rappresenta il totale consolidato di tutti i Fondi Morgan Stanley Investment.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Stato patrimoniale (seguito)
Al 30 giugno 2018

Global 
Infrastructure 

Unconstrained 
Fund (1)

Global
Opportunity

Fund

Global 
Property 

Fund

Global 
Property 

Unconstrained 
Fund

Totale 
consolidato di 
tutti i fondi +

USD USD USD USD USD

Attivo
Investimenti in titoli – al costo  4.162.265  6.329.265.423  1.039.384.103  5.024.489  58.419.244.287 
Plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate  (37.846)  1.237.813.639  54.121.039  25.782  6.450.049.034 

Investimenti in titoli  4.124.419  7.567.079.062  1.093.505.142  5.050.271  64.869.293.321 

Liquidità  751.321  42.838.015  17.943.345  73.775  930.352.667 
Esigibili per sottoscrizioni  -  49.166.010  7.936.236  -  292.384.128 
Esigibili per investimenti venduti  -  894.544  2.360.946  3.840  353.474.406 
Opzioni acquistate al valore di mercato  64.810  4.029.271  -  -  13.982.174 
Profi tti non realizzati su contratti futures fi nanziari  -  -  -  -  11.561.310 
Profi tti non realizzati su contratti di cambio a termine  9.497  158.577  13.599  -  70.401.598 
Profi tti non realizzati su contratti credit default swap  -  -  -  -  9.465.615 
Profi tti non realizzati su contratti swap su tassi d’interesse  -  -  -  - 24.564.348 
Profi tti non realizzati su contratti total return swap  -  -  -  -  2.750.208 
Ratei attivi e altri crediti  24.633  2.673.982  4.838.718  12.625  268.922.077 

Totale attivo  4.974.680  7.666.839.461  1.126.597.986  5.140.511  66.847.151.852 

Passivo
Scoperti di conto corrente  20.146  4.090.713  -  -  76.282.779 
Pagabili per riscatti  -  37.118.985  671.272  -  255.003.627 
Pagabili per investimenti acquistati  1.985  62.869.476  4.340.619  11.490  786.619.028 
Opzioni vendute al valore di mercato  22.450  -  -  -  2.446.042 
Perdite non realizzate su contratti futures fi nanziari  -  -  -  -  30.289.766 
Perdite non realizzate su contratti di cambio a termine  4.997  593.038  68  -  33.674.661 
Perdite non realizzate su contratti credit default swap  -  -  -  -  3.128.593 
Perdite non realizzate su contratti swap su tassi d'interesse  -  -  -  -  4.326.966 
Perdite non realizzate su contratti total return swap  -  -  -  -  374.788 
Passivo di distribuzioni  -  -  -  -  5.692.247 
Altri ratei e risconti passivi  3.526  10.065.235  1.065.377  3.701  75.901.129 

Totale passivo  53.104  114.737.447  6.077.336  15.191  1.273.739.626 

Valore attivo netto  4.921.576  7.552.102.014  1.120.520.650  5.125.320  65.573.412.226 

(1) Il Fondo ha iniziato a operare il 26 gennaio 2018. 
+ Rappresenta il totale consolidato di tutti i Fondi Morgan Stanley Investment.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Stato patrimoniale (seguito)
Al 30 giugno 2018

Global 
Quality 

Fund

Global 
Sustain 

Fund (2)

Indian 
Equity 
Fund

International
Equity

(ex US)
Fund

Totale 
consolidato di 
tutti i fondi +

USD USD USD USD USD

Attivo
Investimenti in titoli – al costo  1.251.819.355  9.887.989  510.487.846  67.275.731  58.419.244.287 
Plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate  268.198.322  -  (50.753.100)  3.647.947  6.450.049.034 

Investimenti in titoli  1.520.017.677  9.887.989  459.734.746  70.923.678  64.869.293.321 

Liquidità  225.058  10.000.000  20.365.572  266.270  930.352.667 
Esigibili per sottoscrizioni  2.250.503  -  59.273  227.413  292.384.128 
Esigibili per investimenti venduti  -  -  2.178.225  -  353.474.406 
Opzioni acquistate al valore di mercato  -  -  -  -  13.982.174 
Profi tti non realizzati su contratti futures fi nanziari  -  -  -  -  11.561.310 
Profi tti non realizzati su contratti di cambio a termine  11.002  -  -  -  70.401.598 
Profi tti non realizzati su contratti credit default swap  -  -  -  -  9.465.615 
Profi tti non realizzati su contratti swap su tassi d’interesse  -  -  -  - 24.564.348 
Profi tti non realizzati su contratti total return swap  -  -  -  -  2.750.208 
Ratei attivi e altri crediti  3.377.868  -  236.071  126.028  268.922.077 

Totale attivo  1.525.882.108  19.887.989  482.573.887  71.543.389  66.847.151.852 

Passivo
Scoperti di conto corrente  -  -  413.326  -  76.282.779 
Pagabili per riscatti  877.361  -  775.889  -  255.003.627 
Pagabili per investimenti acquistati  -  9.887.989  -  357.902  786.619.028 
Opzioni vendute al valore di mercato  -  -  -  -  2.446.042 
Perdite non realizzate su contratti futures fi nanziari  -  -  -  -  30.289.766 
Perdite non realizzate su contratti di cambio a termine  5.509  -  -  -  33.674.661 
Perdite non realizzate su contratti credit default swap  -  -  -  -  3.128.593 
Perdite non realizzate su contratti swap su tassi d'interesse  -  -  -  -  4.326.966 
Perdite non realizzate su contratti total return swap  -  -  -  -  374.788 
Passivo di distribuzioni  -  -  -  -  5.692.247 
Altri ratei e risconti passivi  1.510.380  -  1.512.500  85.283  75.901.129 

Totale passivo  2.393.250  9.887.989  2.701.715  443.185  1.273.739.626 

Valore attivo netto  1.523.488.858  10.000.000  479.872.172  71.100.204  65.573.412.226 

(2) Il Fondo ha iniziato a operare il 29 giugno 2018. 
+ Rappresenta il totale consolidato di tutti i Fondi Morgan Stanley Investment.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Stato patrimoniale (seguito)
Al 30 giugno 2018

Japanese 
Equity 
Fund

Latin 
American 

Equity 
Fund

US 
Active Factor 

Equity 
Fund

US 
Advantage 

Fund

Totale 
consolidato di 
tutti i fondi +

in migliaia di JPY USD USD USD USD

Attivo
Investimenti in titoli – al costo  23.108.031  536.578.643  5.085.256  5.837.828.992  58.419.244.287 
Plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate  154.583  (53.850.632)  1.079.412  1.705.360.784  6.450.049.034 

Investimenti in titoli  23.262.614  482.728.011  6.164.668  7.543.189.776  64.869.293.321 

Liquidità  324.681  5.682.540  13.491  823.880  930.352.667 
Esigibili per sottoscrizioni  21.609  35.081  -  36.206.031  292.384.128 
Esigibili per investimenti venduti  759.543  19.091.483  -  -  353.474.406 
Opzioni acquistate al valore di mercato  -  -  -  5.936.375  13.982.174 
Profi tti non realizzati su contratti futures fi nanziari  -  -  -  -  11.561.310 
Profi tti non realizzati su contratti di cambio a termine  14.387  -  -  110.897  70.401.598 
Profi tti non realizzati su contratti credit default swap  -  -  -  -  9.465.615 
Profi tti non realizzati su contratti swap su tassi d’interesse  -  -  -  - 24.564.348 
Profi tti non realizzati su contratti total return swap  -  -  -  -  2.750.208 
Ratei attivi e altri crediti  6.198  878.917  2.807  1.384.137  268.922.077 

Totale attivo  24.389.032  508.416.032  6.180.966  7.587.651.096  66.847.151.852 

Passivo
Scoperti di conto corrente  -  -  -  4.812.882  76.282.779 
Pagabili per riscatti  18.063  25.288.421  -  109.699.111  255.003.627 
Pagabili per investimenti acquistati  741.430  -  -  -  786.619.028 
Opzioni vendute al valore di mercato  -  -  -  -  2.446.042 
Perdite non realizzate su contratti futures fi nanziari  -  -  -  -  30.289.766 
Perdite non realizzate su contratti di cambio a termine  2.978  -  -  742.460  33.674.661 
Perdite non realizzate su contratti credit default swap  -  -  -  -  3.128.593 
Perdite non realizzate su contratti swap su tassi d'interesse  -  -  -  -  4.326.966 
Perdite non realizzate su contratti total return swap  -  -  -  -  374.788 
Passivo di distribuzioni  -  -  -  -  5.692.247 
Altri ratei e risconti passivi  20.057  683.350  3.273  7.344.312  75.901.129 

Totale passivo  782.528  25.971.771  3.273  122.598.765  1.273.739.626 

Valore attivo netto  23.606.504  482.444.261  6.177.693  7.465.052.331  65.573.412.226 

+ Rappresenta il totale consolidato di tutti i Fondi Morgan Stanley Investment.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Stato patrimoniale (seguito)
Al 30 giugno 2018

US 
Growth 

Fund

US 
Insight 

Fund

US 
Property 

Fund

Absolute 
Return Fixed 

Income 
Fund

Totale 
consolidato di 
tutti i fondi +

USD USD USD EUR USD

Attivo
Investimenti in titoli – al costo  2.205.235.981  12.462.315  203.787.612  63.608.733  58.419.244.287 
Plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate  621.512.214  1.225.324  17.702.585  (406.244)  6.450.049.034 

Investimenti in titoli  2.826.748.195  13.687.639  221.490.197  63.202.489  64.869.293.321 

Liquidità  573  188.918  632.624  976.351  930.352.667 
Esigibili per sottoscrizioni  48.669.967  1.143  443.621  14.985  292.384.128 
Esigibili per investimenti venduti  -  279.256  -  141.436  353.474.406 
Opzioni acquistate al valore di mercato  1.840.997  -  -  -  13.982.174 
Profi tti non realizzati su contratti futures fi nanziari  -  -  -  29.673  11.561.310 
Profi tti non realizzati su contratti di cambio a termine  42.413  -  -  113.162  70.401.598 
Profi tti non realizzati su contratti credit default swap  -  -  -  -  9.465.615 
Profi tti non realizzati su contratti swap su tassi d’interesse  -  -  -  103.000 24.564.348 
Profi tti non realizzati su contratti total return swap  -  -  -  -  2.750.208 
Ratei attivi e altri crediti  194.640  110.061  2.590.208  549.028  268.922.077 

Totale attivo  2.877.496.785  14.267.017  225.156.650  65.130.124  66.847.151.852 

Passivo
Scoperti di conto corrente  1.357.071  -  -  2.855  76.282.779 
Pagabili per riscatti  11.881.509  -  196.976  40.108  255.003.627 
Pagabili per investimenti acquistati  -  340.967  -  599.016  786.619.028 
Opzioni vendute al valore di mercato  -  -  -  -  2.446.042 
Perdite non realizzate su contratti futures fi nanziari  -  -  -  311.418  30.289.766 
Perdite non realizzate su contratti di cambio a termine  31.458  -  -  215.836  33.674.661 
Perdite non realizzate su contratti credit default swap  -  -  -  86.204  3.128.593 
Perdite non realizzate su contratti swap su tassi d'interesse  -  -  -  -  4.326.966 
Perdite non realizzate su contratti total return swap  -  -  -  -  374.788 
Passivo di distribuzioni  -  -  -  -  5.692.247 
Altri ratei e risconti passivi  2.796.539  13.725  1.028.805  78.923  75.901.129 

Totale passivo  16.066.577  354.692  1.225.781  1.334.360  1.273.739.626 

Valore attivo netto  2.861.430.208  13.912.325  223.930.869  63.795.764  65.573.412.226 

+ Rappresenta il totale consolidato di tutti i Fondi Morgan Stanley Investment.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Stato patrimoniale (seguito)
Al 30 giugno 2018

Asian Fixed 
Income 

Opportunities 
Fund

Emerging 
Markets 

Corporate Debt 
Fund

Emerging 
Markets 

Debt 
Fund

Emerging 
Markets 

Domestic Debt 
Fund

Totale 
consolidato di 
tutti i fondi +

USD USD USD USD USD

Attivo
Investimenti in titoli – al costo  10.703.276  1.076.986.744  189.814.282  183.051.255  58.419.244.287 
Plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate  (614.032)  (55.957.934)  (12.800.192)  (18.698.170)  6.450.049.034 

Investimenti in titoli  10.089.244  1.021.028.810  177.014.090  164.353.085  64.869.293.321 

Liquidità  307.836  1.008.815  366.768  2.990.552  930.352.667 
Esigibili per sottoscrizioni  -  315.953  38.448  11.130  292.384.128 
Esigibili per investimenti venduti  -  5.329.761  131.425  -  353.474.406 
Opzioni acquistate al valore di mercato  -  -  -  -  13.982.174 
Profi tti non realizzati su contratti futures fi nanziari  -  -  -  -  11.561.310 
Profi tti non realizzati su contratti di cambio a termine  11.488  24.374  3.198  185.578  70.401.598 
Profi tti non realizzati su contratti credit default swap  -  -  -  -  9.465.615 
Profi tti non realizzati su contratti swap su tassi d’interesse  -  -  -  - 24.564.348 
Profi tti non realizzati su contratti total return swap  -  -  -  -  2.750.208 
Ratei attivi e altri crediti  180.118  16.597.292  3.339.411  3.557.357  268.922.077 

Totale attivo  10.588.686  1.044.305.005  180.893.340  171.097.702  66.847.151.852 

Passivo
Scoperti di conto corrente  658  -  -  248.497  76.282.779 
Pagabili per riscatti  -  1.308.561  278.175  22.085  255.003.627 
Pagabili per investimenti acquistati  -  1.631.420  256.095  -  786.619.028 
Opzioni vendute al valore di mercato  -  -  -  -  2.446.042 
Perdite non realizzate su contratti futures fi nanziari  -  -  -  11.492  30.289.766 
Perdite non realizzate su contratti di cambio a termine  1.132  995  194.328  871.937  33.674.661 
Perdite non realizzate su contratti credit default swap  -  -  -  -  3.128.593 
Perdite non realizzate su contratti swap su tassi d'interesse  -  -  -  -  4.326.966 
Perdite non realizzate su contratti total return swap  -  -  -  -  374.788 
Passivo di distribuzioni  -  -  -  -  5.692.247 
Altri ratei e risconti passivi  6.445  1.094.658  263.441  233.907  75.901.129 

Totale passivo  8.235  4.035.634  992.039  1.387.918  1.273.739.626 

Valore attivo netto  10.580.451  1.040.269.371  179.901.301  169.709.784  65.573.412.226 

+ Rappresenta il totale consolidato di tutti i Fondi Morgan Stanley Investment.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Stato patrimoniale (seguito)
Al 30 giugno 2018

Emerging Markets 
Fixed Income 
Opportunities

Fund

Euro 
Bond 
Fund

Euro 
Corporate 

Bond 
Fund

Euro 
Strategic 

Bond 
Fund

Totale 
consolidato di 
tutti i fondi +

USD EUR EUR EUR USD

Attivo
Investimenti in titoli – al costo  157.636.635  138.937.403  4.207.662.636  965.109.992  58.419.244.287 
Plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate  (12.129.124)  2.418.262  41.413.795  99.285  6.450.049.034 

Investimenti in titoli  145.507.511  141.355.665  4.249.076.431  965.209.277  64.869.293.321 

Liquidità  1.037.910  399.438  23.307.738  2.416.786  930.352.667 
Esigibili per sottoscrizioni  168.442  149.703  68.809.289  20.765.114  292.384.128 
Esigibili per investimenti venduti  52.570  549.948  1.822.723  2.314.239  353.474.406 
Opzioni acquistate al valore di mercato  -  -  -  -  13.982.174 
Profi tti non realizzati su contratti futures fi nanziari  -  20.802  1.924.808  668.189  11.561.310 
Profi tti non realizzati su contratti di cambio a termine  263.552  -  307.179  1.952.785  70.401.598 
Profi tti non realizzati su contratti credit default swap  -  -  848.960  -  9.465.615 
Profi tti non realizzati su contratti swap su tassi d’interesse  -  - 16.484.824  3.658.104 24.564.348 
Profi tti non realizzati su contratti total return swap  -  -  -  -  2.750.208 
Ratei attivi e altri crediti  2.824.652  1.296.066 40.736.940  9.169.254  268.922.077 

Totale attivo  149.854.637  143.771.622  4.403.318.892  1.006.153.748  66.847.151.852 

Passivo
Scoperti di conto corrente  8.308  3  9.712.103  3.606.736  76.282.779 
Pagabili per riscatti  33.836  25.696  27.364.333  856.564  255.003.627 
Pagabili per investimenti acquistati  113.820  599.344  95.283.917  17.434.088  786.619.028 
Opzioni vendute al valore di mercato  -  -  -  -  2.446.042 
Perdite non realizzate su contratti futures fi nanziari  3.782  144.787  11.214.604  1.283.329  30.289.766 
Perdite non realizzate su contratti di cambio a termine  172.483  -  4.005.957  1.488.406  33.674.661 
Perdite non realizzate su contratti credit default swap  -  -  -  -  3.128.593 
Perdite non realizzate su contratti swap su tassi d’interesse  -  -  1.069.605  -  4.326.966 
Perdite non realizzate su contratti total return swap  -  -  -  -  374.788 
Passivo di distribuzioni  -  -  -  -  5.692.247 
Altri ratei e risconti passivi  164.496  113.232  2.436.736  813.027  75.901.129 

Totale passivo  496.725  883.062  151.087.255  25.482.150  1.273.739.626 

Valore attivo netto  149.357.912  142.888.560  4.252.231.637  980.671.598  65.573.412.226 

+ Rappresenta il totale consolidato di tutti i Fondi Morgan Stanley Investment.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Stato patrimoniale (seguito)
Al 30 giugno 2018

European 
Currencies High 

Yield Bond 
Fund

Global 
Asset Backed 

Securities
Fund (3)

Global 
Bond 
Fund

Global 
Buy and Hold 

2020 Bond 
Fund

Totale 
consolidato di 
tutti i fondi +

EUR USD USD EUR USD

Attivo
Investimenti in titoli – al costo  1.131.964.967  890.065.753  688.408.843  232.135.722  58.419.244.287 
Plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate  (24.461.773)  9.685.512  (9.881.265)  (14.299.319)  6.450.049.034 

Investimenti in titoli  1.107.503.194  899.751.265  678.527.578  217.836.403  64.869.293.321 

Liquidità  8.502.063  76.396  5.952.291  268.472  930.352.667 
Esigibili per sottoscrizioni  599.716  1.017.479  1.925.607  -  292.384.128 
Esigibili per investimenti venduti  -  2.117.500  13.000.736  -  353.474.406 
Opzioni acquistate al valore di mercato  -  -  -  -  13.982.174 
Profi tti non realizzati su contratti futures fi nanziari  -  1.897.969  706.700  -  11.561.310 
Profi tti non realizzati su contratti di cambio a termine  678.174  18.042.603  3.529.018  98.285  70.401.598 
Profi tti non realizzati su contratti credit default swap  1.896.821  -  -  -  9.465.615 
Profi tti non realizzati su contratti swap su tassi d’interesse  -  -  -  - 24.564.348 
Profi tti non realizzati su contratti total return swap  -  -  -  -  2.750.208 
Ratei attivi e altri crediti  15.475.017  2.071.535  5.640.596  2.871.064  268.922.077 

Totale attivo  1.134.654.985  924.974.747  709.282.526  221.074.224  66.847.151.852 

Passivo
Scoperti di conto corrente  784.549  9.631.947  826.813  3  76.282.779 
Pagabili per riscatti  1.470.206  1.098.290  511.529  -  255.003.627 
Pagabili per investimenti acquistati  8.648.227  103.702.176  42.894.747  1.369.787  786.619.028 
Opzioni vendute al valore di mercato  -  -  -  -  2.446.042 
Perdite non realizzate su contratti futures fi nanziari  360.568  -  203.783  -  30.289.766 
Perdite non realizzate su contratti di cambio a termine  671.930  1.705.843  2.392.032  3.013.271  33.674.661 
Perdite non realizzate su contratti credit default swap  -  -  11.442  -  3.128.593 
Perdite non realizzate su contratti swap su tassi d'interesse  -  -  440.600  -  4.326.966 
Perdite non realizzate su contratti total return swap  -  -  -  -  374.788 
Passivo di distribuzioni  -  -  -  -  5.692.247 
Altri ratei e risconti passivi  944.727  529.184  413.194  240.870  75.901.129 

Totale passivo  12.880.207  116.667.440  47.694.140  4.623.931  1.273.739.626 

Valore attivo netto  1.121.774.778  808.307.307  661.588.386  216.450.293  65.573.412.226 

(3) Conosciuto in precedenza come Global Mortgage Securities Fund fi no al 15 gennaio 2018. 
+ Rappresenta il totale consolidato di tutti i Fondi Morgan Stanley Investment.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Stato patrimoniale (seguito)
Al 30 giugno 2018

Global
Buy and 
Maintain

Bond
Fund

Global 
Convertible 

Bond 
Fund

Global 
Credit 
Fund

Global 
Fixed Income 
Opportunities 

Fund

Totale 
consolidato di 
tutti i fondi +

GBP USD USD USD USD

Attivo
Investimenti in titoli – al costo  9.078.360  546.850.360  149.653.125  2.863.580.702  58.419.244.287 
Plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate  (225.672)  (467.647)  (3.189.977)  (32.650.059)  6.450.049.034 

Investimenti in titoli  8.852.688  546.382.713  146.463.148  2.830.930.643  64.869.293.321 

Liquidità  62.853  1.971.138  811.463  2.168.975  930.352.667 
Esigibili per sottoscrizioni  -  147.318  334  28.638.812  292.384.128 
Esigibili per investimenti venduti  -  3.386.466  256.369  45.212.843  353.474.406 
Opzioni acquistate al valore di mercato  -  1.712.566  -  -  13.982.174 
Profi tti non realizzati su contratti futures fi nanziari  16.659  -  254.155  3.509.168  11.561.310 
Profi tti non realizzati su contratti di cambio a termine  6.587  7.453.522  178.957  28.667.651  70.401.598 
Profi tti non realizzati su contratti credit default swap  -  -  -  -  9.465.615 
Profi tti non realizzati su contratti swap su tassi d’interesse  -  -  743.991  - 24.564.348 
Profi tti non realizzati su contratti total return swap  -  -  -  -  2.750.208 
Ratei attivi e altri crediti  95.340  1.126.137  1.657.225  23.757.599  268.922.077 

Totale attivo  9.034.127  562.179.860  150.365.642  2.962.885.691  66.847.151.852 

Passivo
Scoperti di conto corrente  918  3.964.701  488.297  31.485.526  76.282.779 
Pagabili per riscatti  -  5.799.890  -  3.207.339  255.003.627 
Pagabili per investimenti acquistati  -  6.500.000  501.220  75.229.235  786.619.028 
Opzioni vendute al valore di mercato  -  181.177  -  -  2.446.042 
Perdite non realizzate su contratti futures fi nanziari  20.376  -  208.431  3.404.520  30.289.766 
Perdite non realizzate su contratti di cambio a termine  206.335  1.067.125  316.707  3.907.235  33.674.661 
Perdite non realizzate su contratti credit default swap  -  -  259.453  2.044.259  3.128.593 
Perdite non realizzate su contratti swap su tassi d’interesse  -  -  -  1.590.185  4.326.966 
Perdite non realizzate su contratti total return swap  -  -  -  -  374.788 
Passivo di distribuzioni  -  -  -  -  5.692.247 
Altri ratei e risconti passivi  2.457  368.032  76.983  2.723.371  75.901.129 

Totale passivo  230.086  17.880.925  1.851.091  123.591.670  1.273.739.626 

Valore attivo netto  8.804.041  544.298.935  148.514.551  2.839.294.021  65.573.412.226 

+ Rappresenta il totale consolidato di tutti i Fondi Morgan Stanley Investment.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Stato patrimoniale (seguito)
Al 30 giugno 2018

Global 
High Yield 

Bond 
Fund

Global 
Premier 

Credit 
Fund (4)

Short 
Maturity 

Euro Bond 
Fund

US Dollar 
Corporate 

Bond 
Fund

Totale 
consolidato di 
tutti i fondi +

USD USD EUR USD USD

Attivo
Investimenti in titoli – al costo  637.548.858  -  1.913.127.505  29.382.632  58.419.244.287 
Plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate  (17.672.206)  -  (26.916.947)  (1.175.784)  6.450.049.034 

Investimenti in titoli  619.876.652  -  1.886.210.558  28.206.848  64.869.293.321 

Liquidità  433.041  12.253.591  10.232.537  393.455  930.352.667 
Esigibili per sottoscrizioni  223.327  -  72.275.210  -  292.384.128 
Esigibili per investimenti venduti  1.905.000  -  3.099.706  -  353.474.406 
Opzioni acquistate al valore di mercato  -  -  -  -  13.982.174 
Profi tti non realizzati su contratti futures fi nanziari  -  -  343.416  64.953  11.561.310 
Profi tti non realizzati su contratti di cambio a termine  631.447  3.161  -  633  70.401.598 
Profi tti non realizzati su contratti credit default swap  -  -  -  -  9.465.615 
Profi tti non realizzati su contratti swap su tassi d’interesse  -  -  -  45.457 24.564.348 
Profi tti non realizzati su contratti total return swap  -  -  -  -  2.750.208 
Ratei attivi e altri crediti  10.567.251  1.982  15.435.701  277.933  268.922.077 

Totale attivo  633.636.718  12.258.734  1.987.597.128  28.989.279  66.847.151.852 

Passivo
Scoperti di conto corrente  1  -  -  76.282.779 
Pagabili per riscatti  1.649.016  12.208.470  21.457.489  -  255.003.627 
Pagabili per investimenti acquistati  1.925.050  49.948.896  50.078  786.619.028 
Opzioni vendute al valore di mercato  -  -  -  -  2.446.042 
Perdite non realizzate su contratti futures fi nanziari  -  -  1.979.119  71.929  30.289.766 
Perdite non realizzate su contratti di cambio a termine  1.469.916  41.442  41  -  33.674.661 
Perdite non realizzate su contratti credit default swap  -  -  -  -  3.128.593 
Perdite non realizzate su contratti swap su tassi d'interesse  -  -  -  -  4.326.966 
Perdite non realizzate su contratti total return swap  -  -  -  -  374.788 
Passivo di distribuzioni  -  -  -  -  5.692.247 
Altri ratei e risconti passivi  641.411  8.822  979.766  15.559  75.901.129 

Totale passivo  5.685.394  12.258.734  74.365.311  137.566  1.273.739.626 

Valore attivo netto  627.951.324  -  1.913.231.817  28.851.713  65.573.412.226 

(4) Il Fondo è stato chiuso il 29 giugno 2018. 
+ Rappresenta il totale consolidato di tutti i Fondi Morgan Stanley Investment.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Stato patrimoniale (seguito)
Al 30 giugno 2018

US Dollar 
High Yield 

Bond 
Fund

US Dollar 
Short Duration 

Bond 
Fund

US Dollar 
Short Duration 

High Yield Bond 
Fund

US Dollar 
Liquidity 

Fund

Totale 
consolidato di 
tutti i fondi +

USD USD USD USD USD

Attivo
Investimenti in titoli – al costo  222.633.867  184.548.081  52.536.217  4.361.460.519  58.419.244.287 
Plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate  (3.837.538)  (1.453.288)  (272.910)  -  6.450.049.034 

Investimenti in titoli  218.796.329  183.094.793  52.263.307  4.361.460.519  64.869.293.321 

Liquidità  1.315.393  2.368.258  399.603  200.001  930.352.667 
Esigibili per sottoscrizioni  878.028  513.000  2.451.867  -  292.384.128 
Esigibili per investimenti venduti  325.000  -  -  -  353.474.406 
Opzioni acquistate al valore di mercato  -  -  -  -  13.982.174 
Profi tti non realizzati su contratti futures fi nanziari  -  -  -  -  11.561.310 
Profi tti non realizzati su contratti di cambio a termine  7.895  -  411  -  70.401.598 
Profi tti non realizzati su contratti credit default swap  -  -  -  -  9.465.615 
Profi tti non realizzati su contratti swap su tassi d’interesse  -  -  -  - 24.564.348 
Profi tti non realizzati su contratti total return swap  -  -  -  -  2.750.208 
Ratei attivi e altri crediti  3.818.911  835.425  815.804  8.198.465  268.922.077 

Totale attivo  225.141.556  186.811.476  55.930.992  4.369.858.985  66.847.151.852 

Passivo
Scoperti di conto corrente  -  -  -  -  76.282.779 
Pagabili per riscatti  15.588  1.405.934  16.992  -  255.003.627 
Pagabili per investimenti acquistati  1.363.587  875.000  2.749.815  -  786.619.028 
Opzioni vendute al valore di mercato  -  -  -  -  2.446.042 
Perdite non realizzate su contratti futures fi nanziari  -  31.500  -  -  30.289.766 
Perdite non realizzate su contratti di cambio a termine  -  -  -  -  33.674.661 
Perdite non realizzate su contratti credit default swap  -  -  -  -  3.128.593 
Perdite non realizzate su contratti swap su tassi d'interesse  -  -  -  -  4.326.966 
Perdite non realizzate su contratti total return swap  -  -  -  -  374.788 
Passivo di distribuzioni  -  -  -  5.692.247  5.692.247 
Altri ratei e risconti passivi  76.063  65.306  33.539  2.261.834  75.901.129 

Totale passivo  1.455.238  2.377.740  2.800.346  7.954.081  1.273.739.626 

Valore attivo netto  223.686.318  184.433.736  53.130.646  4.361.904.904  65.573.412.226 

+ Rappresenta il totale consolidato di tutti i Fondi Morgan Stanley Investment.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Stato patrimoniale (seguito)
Al 30 giugno 2018

Global 
Balanced 
Defensive 

Fund

Global 
Balanced 

Fund

Global 
Balanced 

Income 
Fund

Global 
Balanced 

Risk Control 
Fund of Funds

Totale 
consolidato di 
tutti i fondi +

EUR EUR EUR EUR USD

Attivo
Investimenti in titoli – al costo  56.977.670  240.615.712  544.480.309  4.798.590.729  58.419.244.287 
Plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate  (241.985)  (615.242)  11.470.054  124.852.263  6.450.049.034 

Investimenti in titoli  56.735.685  240.000.470  555.950.363  4.923.442.992  64.869.293.321 

Liquidità  1.068.082  5.589.959  14.031.770  550.123.778  930.352.667 
Esigibili per sottoscrizioni  40.560  -  655.664  11.957.323  292.384.128 
Esigibili per investimenti venduti  5.851.206  29.630.365  106.859.245  99.682.057  353.474.406 
Opzioni acquistate al valore di mercato  -  -  -  -  13.982.174 
Profi tti non realizzati su contratti futures fi nanziari  126.162  302.921  -  -  11.561.310 
Profi tti non realizzati su contratti di cambio a termine  34.734  295.357  1.036.505  155  70.401.598 
Profi tti non realizzati su contratti credit default swap  539.743  1.478.223  3.361.262  -  9.465.615 
Profi tti non realizzati su contratti swap su tassi d’interesse  -  -  -  - 24.564.348 
Profi tti non realizzati su contratti total return swap  -  -  -  -  2.750.208 
Ratei attivi e altri crediti  265.487  900.137  3.685.616  7.963.245  268.922.077 

Totale attivo  64.661.659  278.197.432  685.580.425  5.593.169.550  66.847.151.852 

Passivo
Scoperti di conto corrente  11.498  109.953  572.750  -  76.282.779 
Pagabili per riscatti  -  -  554.571  2.566.181  255.003.627 
Pagabili per investimenti acquistati  5.609.883  29.075.875  59.906.530  223.812.498  786.619.028 
Opzioni vendute al valore di mercato  -  -  1.915.415  -  2.446.042 
Perdite non realizzate su contratti futures fi nanziari  30.961  200.894  1.001.363  5.442.309  30.289.766 
Perdite non realizzate su contratti di cambio a termine  128.270  469.238  2.078.126  43.870  33.674.661 
Perdite non realizzate su contratti credit default swap  63.986  166.820  381.629  -  3.128.593 
Perdite non realizzate su contratti swap su tassi d'interesse  -  -  -  -  4.326.966 
Perdite non realizzate su contratti total return swap  -  -  -  -  374.788 
Passivo di distribuzioni  -  -  -  -  5.692.247 
Altri ratei e risconti passivi  84.624  179.399  1.400.551  10.223.832  75.901.129 

Totale passivo  5.929.222  30.202.179  67.810.935  242.088.690  1.273.739.626 

Valore attivo netto  58.732.437  247.995.253  617.769.490  5.351.080.860  65.573.412.226 

+ Rappresenta il totale consolidato di tutti i Fondi Morgan Stanley Investment.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Stato patrimoniale (seguito)
Al 30 giugno 2018

Global 
Multi-Asset 

Income 
Fund

Global
Multi-Asset 

Opportunities
Fund

Liquid 
Alpha 

Capture 
Fund

Totale 
consolidato di 
tutti i fondi +

EUR EUR USD USD

Attivo
Investimenti in titoli – al costo  12.913.761  119.562.167  74.690.325  58.419.244.287 
Plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate  (103.283)  (280.224)  1.672.332  6.450.049.034 

Investimenti in titoli  12.810.478  119.281.943  76.362.657  64.869.293.321 

Liquidità  1.702.517  16.228.457  12.411.454  930.352.667 
Esigibili per sottoscrizioni  -  430.375  86.045  292.384.128 
Esigibili per investimenti venduti  159.532  -  -  353.474.406 
Opzioni acquistate al valore di mercato  -  -  -  13.982.174 
Profi tti non realizzati su contratti futures fi nanziari  7.629  178.776  912.125  11.561.310 
Profi tti non realizzati su contratti di cambio a termine  125.210  4.499.187  1.292  70.401.598 
Profi tti non realizzati su contratti credit default swap  4.728  -  -  9.465.615 
Profi tti non realizzati su contratti swap su tassi d’interesse 312  173.318  - 24.564.348 
Profi tti non realizzati su contratti total return swap  55.187  1.878.030  492.419  2.750.208 
Ratei attivi e altri crediti 58.096  268.054  298.626  268.922.077 

Totale attivo  14.923.689  142.938.140  90.564.618  66.847.151.852 

Passivo
Scoperti di conto corrente  989  999.441  -  76.282.779 
Pagabili per riscatti  -  87.801  -  255.003.627 
Pagabili per investimenti acquistati  628.664  -  -  786.619.028 
Opzioni vendute al valore di mercato  10.529  -  -  2.446.042 
Perdite non realizzate su contratti futures fi nanziari  53.961  544.828  43.485  30.289.766 
Perdite non realizzate su contratti di cambio a termine  96.206  3.346.488  151  33.674.661 
Perdite non realizzate su contratti credit default swap  -  -  -  3.128.593 
Perdite non realizzate su contratti swap su tassi d'interesse  48.007  854.510  -  4.326.966 
Perdite non realizzate su contratti total return swap  62.651  96.189  -  374.788 
Passivo di distribuzioni  -  -  -  5.692.247 
Altri ratei e risconti passivi  10.035  110.107  27.888  75.901.129 

Totale passivo  911.042  6.039.364  71.524  1.273.739.626 

Valore attivo netto  14.012.647  136.898.776  90.493.094  65.573.412.226 

+ Rappresenta il totale consolidato di tutti i Fondi Morgan Stanley Investment.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

* La Classe di azioni è stata lanciata durante il periodo.
** La Classe di azioni è stata riattivata durante il periodo..
*** La Classe di Azioni è stata chiusa nel corso del periodo.

Prospetto delle variazioni del numero di azioni 
Per il periodo chiuso al 30 giugno 2018

Numero di azioni 
a inizio periodo

Numero di azioni 
emesse

Numero di azioni 
riscattate

Numero di azioni 
a fi ne periodo

Asia Opportunity Fund (USD)

Classe di azioni A 1.875.204 2.320.864 (1.984.498) 2.211.570
Classe di azioni AH (EUR) 667.661 1.757.815 (563.683) 1.861.793
Classe di azioni B 337.160 395.278 (54.793) 677.645
Classe di azioni BH (EUR) 329.495 330.599 (228.832) 431.262
Classe di azioni C* - 400 - 400
Classe di azioni CH (EUR)* - 320 - 320
Classe di azioni F 7.993 12.359 (7.902) 12.450
Classe di azioni I 867.893 1.733.408 (525.523) 2.075.778
Classe di azioni J 7.717 1.603.309 (115.283) 1.495.743
Classe di azioni Z 2.255.862 12.699.201 (3.578.860) 11.376.203
Classe di azioni ZH (EUR) 585.130 848.890 (722.398) 711.622
Classe di azioni ZH (GBP) 8.238 53.303 (491) 61.050

Asian Equity Fund (USD)

Classe di azioni A 385.640 169.480 (174.128) 380.992
Classe di azioni B 265.787 64.025 (86.578) 243.234
Classe di azioni I 1.065.939 65.036 (124.001) 1.006.974
Classe di azioni N*** 704.062 - (704.062) -
Classe di azioni Z 2.467.070 869.246 (3.255.348) 80.968

Asia-Pacifi c Equity Fund (USD)

Classe di azioni A 39.995 235.466 (232.393) 43.068
Classe di azioni AH (EUR)** - 320 - 320
Classe di azioni B 97.202 8.498 (7.885) 97.815
Classe di azioni BH (EUR) 24.571 12.959 (6.742) 30.788
Classe di azioni N 4.353.751 - - 4.353.751
Classe di azioni Z 605.283 42.413 (1.134) 646.562

Asian Property Fund (USD)

Classe di azioni A 3.376.170 338.518 (536.681) 3.178.007
Classe di azioni B 405.089 15.142 (37.453) 382.778
Classe di azioni C* - 400 - 400
Classe di azioni F 28.300 408 (1.850) 26.858
Classe di azioni I 1.271.920 111.326 (28.302) 1.354.944
Classe di azioni IX 83.860 15 (491) 83.384
Classe di azioni Z 264.507 100.002 (59.913) 304.596

Breakout Nations Fund (USD)

Classe di azioni A 10.798 1.871 (358) 12.311
Classe di azioni AH (EUR) 7.496 5.075 (3.915) 8.656
Classe di azioni B 17.341 1.689 (3.722) 15.308
Classe di azioni BH (EUR) 8.690 19.709 (10.216) 18.183
Classe di azioni C 15.310 226 (1.422) 14.114
Classe di azioni CH (EUR) 4.441 2.866 (1.472) 5.835
Classe di azioni Z 176.000 - - 176.000
Classe di azioni ZH (GBP)*** 267 - (267) -

China A-shares Fund (USD)

Classe di azioni A 2.000 1.434.325 (121.576) 1.314.749
Classe di azioni AH (EUR)* - 194.774 (11.886) 182.888
Classe di azioni B 2.000 2.335 - 4.335
Classe di azioni BH (EUR)* - 1.600 - 1.600
Classe di azioni C 2.000 322 - 2.322
Classe di azioni CH (EUR)* - 1.600 - 1.600
Classe di azioni I 66.000 451.052 (47.806) 469.246
Classe di azioni Z 186.000 532 - 186.532

Emerging Europe, Middle East and Africa Equity Fund (EUR)

Classe di azioni A 794.781 114.625 (118.170) 791.236
Classe di azioni AX 934 - - 934
Classe di azioni B 401.880 21.680 (45.995) 377.565
Classe di azioni C** - 320 - 320
Classe di azioni I 37.567 13.564 (10.743) 40.388
Classe di azioni Z 839.744 568.655 (652.815) 755.584
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Prospetto delle variazioni del numero di azioni (seguito)
Per il periodo chiuso al 30 giugno 2018

Numero di azioni 
a inizio periodo

Numero di azioni 
emesse

Numero di azioni 
riscattate

Numero di azioni 
a fi ne periodo

Emerging Leaders Equity Fund (USD)

Classe di azioni A 2.191.998 387.065 (586.360) 1.992.703
Classe di azioni AH (EUR) 339.903 49.494 (50.353) 339.044
Classe di azioni B 774.953 30.816 (107.856) 697.913
Classe di azioni BH (EUR) 322.446 51.583 (57.355) 316.674
Classe di azioni C 324.435 46.642 (61.190) 309.887
Classe di azioni CH (EUR) 45.183 5.493 (4.786) 45.890
Classe di azioni I 516.483 227.022 (261.218) 482.287
Classe di azioni IH (EUR) 28.440 17.157 (6.077) 39.520
Classe di azioni Z 7.579.721 345.579 (1.084.062) 6.841.238
Classe di azioni ZH (EUR) 936.052 253.291 (312.618) 876.725
Classe di azioni ZH (GBP) 150.646 19.100 (1.240) 168.506

Emerging Markets Equity Fund (USD)

Classe di azioni A 2.145.293 402.608 (389.347) 2.158.554
Classe di azioni B 753.711 83.926 (108.259) 729.378
Classe di azioni C 75.628 13.001 (15.404) 73.225
Classe di azioni I 3.956.582 49.005 (111.489) 3.894.098
Classe di azioni N 16.178.126 - (103.878) 16.074.248
Classe di azioni SX 7.763.287 15.927 (1.614.049) 6.165.165
Classe di azioni Z 24.363.979 9.989.133 (5.798.813) 28.554.299

European Champions Fund (EUR)

Classe di azioni A 247.969 42.979 (46.878) 244.070
Classe di azioni AH (USD) 20.512 - - 20.512
Classe di azioni B 149.950 35.455 (39.379) 146.026
Classe di azioni C 70.573 20.735 (15.068) 76.240
Classe di azioni I 545.486 - (187.056) 358.430
Classe di azioni IH (USD)*** 4.000 - (4.000) -
Classe di azioni Z 363.861 - (63.827) 300.034

European Equity Alpha Fund (EUR)

Classe di azioni A 1.399.709 39.411 (118.033) 1.321.087
Classe di azioni AH (USD) 139.825 1.297 (39.232) 101.890
Classe di azioni AR** - 320 - 320
Classe di azioni B 865.774 26.656 (121.009) 771.421
Classe di azioni BR 60.474 8.563 (5.589) 63.448
Classe di azioni C 109.093 19.029 (18.326) 109.796
Classe di azioni CR 2.402 - (1.072) 1.330
Classe di azioni I 281.665 4.674 (72.090) 214.249
Classe di azioni IH (USD) 1.274.752 - (392) 1.274.360
Classe di azioni Z 4.518.556 90.171 (2.752.084) 1.856.643
Classe di azioni Z (GBP) 603 - - 603

European Property Fund (EUR)

Classe di azioni A 2.306.883 108.266 (947.854) 1.467.295
Classe di azioni AH (USD) 75.927 200 (14.101) 62.026
Classe di azioni AX 31.239 - (8.632) 22.607
Classe di azioni B 490.440 20.757 (88.746) 422.451
Classe di azioni C* - 320 - 320
Classe di azioni I 889.108 302 (57.414) 831.996
Classe di azioni IH (USD) 22.842 - - 22.842
Classe di azioni Z 421.476 203.728 (231.422) 393.782

Eurozone Equity Alpha Fund (EUR)

Classe di azioni A 3.842.031 418.059 (500.349) 3.759.741
Classe di azioni AH (USD) 332.987 6.519 (61.609) 277.897
Classe di azioni AR 5.648 181 (199) 5.630
Classe di azioni B 4.012.252 305.668 (601.493) 3.716.427
Classe di azioni BR 112.711 9.302 (11.396) 110.617
Classe di azioni C* - 320 - 320
Classe di azioni CR 10.108 4.074 (2.949) 11.233
Classe di azioni I 219.992 131.117 (50.962) 300.147
Classe di azioni IH (USD) 45.274 4.629 (34.297) 15.606
Classe di azioni Z 13.865.677 14.600.721 (4.650.064) 23.816.334

* La Classe di azioni è stata lanciata durante il periodo.
** La Classe di azioni è stata riattivata durante il periodo.
*** La Classe di Azioni è stata chiusa nel corso del periodo.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Prospetto delle variazioni del numero di azioni (seguito)
Per il periodo chiuso al 30 giugno 2018

Numero di azioni 
a inizio periodo

Numero di azioni 
emesse

Numero di azioni 
riscattate

Numero di azioni 
a fi ne periodo

Frontier Markets Equity Fund (USD)

Classe di azioni A 238.064 13.576 (54.695) 196.945
Classe di azioni AH (EUR) 70.641 68.101 (32.226) 106.516
Classe di azioni AX 131.935 - (117.395) 14.540
Classe di azioni B 468.966 32.116 (126.091) 374.991
Classe di azioni BH (EUR) 195.173 30.527 (60.195) 165.505
Classe di azioni C 117.140 69.930 (55.505) 131.565
Classe di azioni CH (EUR) 36.181 44.969 (35.943) 45.207
Classe di azioni I 276.786 16.812 (22.575) 271.023
Classe di azioni Z 466.518 404.800 (546.302) 325.016

Global Active Factor Equity Fund (USD)

Classe di azioni A 13.647 102.500 (6.427) 109.720
Classe di azioni AH (EUR)*** 3.620 - (3.620) -
Classe di azioni B*** 4.000 - (4.000) -
Classe di azioni BH (EUR)*** 3.620 - (3.620) -
Classe di azioni C*** 4.000 - (4.000) -
Classe di azioni CH (EUR)*** 3.620 - (3.620) -
Classe di azioni I 59.365 59.106 - 118.471
Classe di azioni Z 172.000 - - 172.000

Global Advantage Fund (USD)

Classe di azioni A 243.589 370.007 (80.223) 533.373
Classe di azioni B 207.619 169.651 (54.243) 323.027
Classe di azioni C 95.313 91.202 (7.670) 178.845
Classe di azioni I 33.527 102.231 (4.562) 131.196
Classe di azioni Z 109.716 127.873 (20.271) 217.318

Global Brands Fund (USD)

Classe di azioni A 18.132.378 2.189.108 (2.325.533) 17.995.953
Classe di azioni AH (CHF) 468.412 25.519 (100.687) 393.244
Classe di azioni AH (EUR) 8.950.021 2.463.173 (1.525.690) 9.887.504
Classe di azioni AHX (EUR) 902.591 162.551 (62.617) 1.002.525
Classe di azioni AX 1.093.908 194.693 (224.160) 1.064.441
Classe di azioni B 6.166.604 406.181 (593.347) 5.979.438
Classe di azioni BH (EUR) 3.004.459 531.182 (328.005) 3.207.636
Classe di azioni BHX (EUR) 443.430 95.714 (63.109) 476.035
Classe di azioni BX 840.155 79.470 (146.763) 772.862
Classe di azioni C 4.380.978 406.547 (421.696) 4.365.829
Classe di azioni CH (EUR) 1.211.476 415.480 (134.291) 1.492.665
Classe di azioni F 1.149.928 300.679 (102.799) 1.347.808
Classe di azioni FH (CHF) 672.201 61.019 (72.614) 660.606
Classe di azioni FH (EUR) 185.938 4.241 (10.922) 179.257
Classe di azioni FHX (EUR) 24.448 650 (15.460) 9.638
Classe di azioni FX 54.503 1.192 (1.610) 54.085
Classe di azioni I 9.071.875 581.005 (777.443) 8.875.437
Classe di azioni IH (EUR) 653.568 760.947 (227.593) 1.186.922
Classe di azioni NH1X (JPY) 427.328 3.310 (5.887) 424.751
Classe di azioni S 4.126.379 387.697 (4.112) 4.509.964
Classe di azioni Z 40.710.302 3.485.445 (7.119.841) 37.075.906
Classe di azioni ZH (EUR) 7.485.241 1.404.931 (1.424.199) 7.465.973
Classe di azioni ZH (GBP) 4.885.929 19.221 (248.969) 4.656.181
Classe di azioni ZHR (GBP) 1.574.338 5.532 (1.430) 1.578.440
Classe di azioni ZX 2.897.442 86.752 (322.168) 2.662.026

Global Brands Equity Income Fund (USD)

Classe di azioni A 27.819 7.337 (8.680) 26.476
Classe di azioni AR 282.324 88.060 (89.287) 281.097
Classe di azioni AHR (EUR) 205.009 129.291 (79.339) 254.961
Classe di azioni B*** 4.000 - (4.000) -
Classe di azioni BR 456.597 126.676 (65.584) 517.689
Classe di azioni BHR (EUR) 459.124 216.686 (90.960) 584.850
Classe di azioni CR 127.393 53.193 (39.883) 140.703
Classe di azioni CHR (EUR) 361.891 134.279 (51.318) 444.852
Classe di azioni IR 6.705 14.425 (4.000) 17.130
Classe di azioni Z 1.921.458 412.522 (545.203) 1.788.777
Classe di azioni ZH (GBP) 1.820 267.263 (256.532) 12.551
Classe di azioni ZR 225.100 - (189.000) 36.100

*** La Classe di Azioni è stata chiusa nel corso del periodo.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Prospetto delle variazioni del numero di azioni (seguito)
Per il periodo chiuso al 30 giugno 2018

Numero di azioni 
a inizio periodo

Numero di azioni 
emesse

Numero di azioni 
riscattate

Numero di azioni 
a fi ne periodo

Global Discovery Fund (USD)

Classe di azioni A 591.504 218.414 (323.393) 486.525
Classe di azioni B 400 425 - 825
Classe di azioni C 400 62 - 462
Classe di azioni I 153.456 111.728 (209.849) 55.335
Classe di azioni Z 230.397 728 (5.178) 225.947
Classe di azioni ZH (EUR) 212.300 19.010 (12.300) 219.010

Global Infrastructure Fund (USD)

Classe di azioni A 5.359.161 519.491 (1.530.609) 4.348.043
Classe di azioni AH (EUR) 1.036.593 77.049 (304.523) 809.119
Classe di azioni B 2.072.321 88.229 (437.622) 1.722.928
Classe di azioni BH (EUR) 633.326 39.604 (118.657) 554.273
Classe di azioni C 565.098 56.746 (125.644) 496.200
Classe di azioni CH (EUR) 202.890 48.491 (51.997) 199.384
Classe di azioni I 1.325.738 44.646 (563.142) 807.242
Classe di azioni IH (EUR) 12.481 20.924 (20.096) 13.309
Classe di azioni IHR (EUR) 400 - - 400
Classe di azioni Z 3.378.606 4.227.401 (2.771.688) 4.834.319
Classe di azioni ZH (EUR) 1.091.600 119.697 (407.605) 803.692
Classe di azioni ZR*** 401 - (401) -
Classe di azioni ZX 4.095.684 143.282 (391.288) 3.847.678

Global Infrastructure Unconstrained Fund (USD) (1)

Classe di azioni A - 2.000 - 2.000
Classe di azioni Z - 198.000 - 198.000

Global Opportunity Fund (USD)

Classe di azioni A 13.904.716 15.422.967 (3.490.725) 25.836.958
Classe di azioni AH (EUR) 4.800.418 9.041.983 (2.149.349) 11.693.052
Classe di azioni B 4.553.492 2.342.213 (776.183) 6.119.522
Classe di azioni BH (EUR) 1.108.611 1.637.684 (439.599) 2.306.696
Classe di azioni C 1.158.466 1.299.891 (183.687) 2.274.670
Classe di azioni CH (EUR)* - 320 - 320
Classe di azioni I 4.471.834 2.543.104 (999.422) 6.015.516
Classe di azioni N 871.488 196.468 (62.189) 1.005.767
Classe di azioni Z 20.867.535 18.040.625 (3.656.010) 35.252.150
Classe di azioni ZH (EUR) 1.667.853 5.671.689 (644.698) 6.694.844
Classe di azioni ZH (SEK) 1.535.892 3.629 (491.690) 1.047.831

Global Property Fund (USD)

Classe di azioni A 6.532.917 614.877 (1.648.460) 5.499.334
Classe di azioni AH (EUR) 1.241.422 1.657.799 (2.674.210) 225.011
Classe di azioni B 433.525 27.897 (65.345) 396.077
Classe di azioni BH (EUR) 36.462 18.218 (4.392) 50.288
Classe di azioni C 197.284 3.665 (11.641) 189.308
Classe di azioni CH (EUR) 9.526 3.471 (370) 12.627
Classe di azioni I 436.571 70.336 (157.821) 349.086
Classe di azioni IX 242.721 - (75.589) 167.132
Classe di azioni Z 17.225.590 4.983.041 (3.414.712) 18.793.919
Classe di azioni ZH (EUR) 6.650 2.807.161 (9.132) 2.804.679
Classe di azioni ZX 1.170.659 1.591.559 - 2.762.218

Global Property Unconstrained Fund (USD)

Classe di azioni A 2.000 - - 2.000
Classe di azioni Z 198.000 - - 198.000

(1) Il Fondo ha iniziato a operare il 26 gennaio 2018.
* La Classe di azioni è stata lanciata durante il periodo.
*** La Classe di Azioni è stata chiusa nel corso del periodo.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Prospetto delle variazioni del numero di azioni (seguito)
Per il periodo chiuso al 30 giugno 2018

Numero di azioni 
a inizio periodo

Numero di azioni 
emesse

Numero di azioni 
riscattate

Numero di azioni 
a fi ne periodo

Global Quality Fund (USD)

Classe di azioni A 6.496.623 538.858 (1.249.195) 5.786.286
Classe di azioni AH (CHF) 4.076 17 (70) 4.023
Classe di azioni AH (EUR) 661.403 144.307 (73.642) 732.068
Classe di azioni AH (SGD) 192.394 7.972 (29.027) 171.339
Classe di azioni AX 271.346 - (12.217) 259.129
Classe di azioni B 2.711.468 189.731 (351.732) 2.549.467
Classe di azioni BH (EUR) 479.169 131.868 (109.173) 501.864
Classe di azioni C 839.513 78.342 (76.347) 841.508
Classe di azioni CH (EUR) 92.567 29.514 (11.659) 110.422
Classe di azioni E*** 799 - (799) -
Classe di azioni I 5.094.688 320.330 (234.929) 5.180.089
Classe di azioni Z 17.473.840 1.307.901 (3.369.048) 15.412.693
Classe di azioni ZH (CHF) 32.841 36.892 (33.500) 36.233
Classe di azioni ZH (EUR) 1.413.655 393.267 (395.985) 1.410.937
Classe di azioni ZX 8.936.810 671.191 (2.678.805) 6.929.196

Global Sustain Fund (USD) (2)

Classe di azioni A - 2.000 - 2.000
Classe di azioni I - 2.000 - 2.000
Classe di azioni Z - 396.000 - 396.000

Indian Equity Fund (USD)

Classe di azioni A 3.279.792 766.287 (1.620.882) 2.425.197
Classe di azioni B 1.205.837 96.814 (243.820) 1.058.831
Classe di azioni C** - 400 - 400
Classe di azioni I 899.283 46.409 (255.191) 690.501
Classe di azioni N 1.962.241 224.718 (895.826) 1.291.133
Classe di azioni Z 6.374.391 3.867.716 (4.965.805) 5.276.302

International Equity (ex US) Fund (USD)

Classe di azioni A 1.416.597 210.322 (171.255) 1.455.664
Classe di azioni B*** 450 - (450) -
Classe di azioni C 58.423 50.775 (1.834) 107.364
Classe di azioni I 1.388.160 306.450 (785.801) 908.809
Classe di azioni Z 44.025 - - 44.025

Japanese Equity Fund (JPY)

Classe di azioni A 117.119 78.786 (56.468) 139.437
Classe di azioni AH (USD) 65.684 5.571 (8.239) 63.016
Classe di azioni B 171.552 38.035 (26.824) 182.763
Classe di azioni C 26.844 5.201 (8.247) 23.798
Classe di azioni I 41.772 42.123 (16.005) 67.890
Classe di azioni Z 1.380.498 3.927.174 (1.138.909) 4.168.763
Classe di azioni ZH (EUR) 1.356.941 1.262.385 (2.261.369) 357.957

Latin American Equity Fund (USD)

Classe di azioni A 5.127.814 671.108 (980.064) 4.818.858
Classe di azioni B 304.534 35.956 (57.491) 282.999
Classe di azioni C 19.297 3.439 (5.934) 16.802
Classe di azioni I 107.212 376.470 (32.477) 451.205
Classe di azioni Z 2.379.842 9.280.909 (5.992.270) 5.668.481

US Active Factor Equity Fund (USD)

Classe di azioni A 16.668 - (3.243) 13.425
Classe di azioni AH (EUR)*** 3.620 - (3.620) -
Classe di azioni B*** 4.000 - (4.000) -
Classe di azioni BH (EUR)*** 3.620 - (3.620) -
Classe di azioni C*** 4.000 - (4.000) -
Classe di azioni CH (EUR)*** 3.620 - (3.620) -
Classe di azioni I 9.535 - - 9.535
Classe di azioni Z 172.000 - - 172.000

(2) Il Fondo ha iniziato a operare il 29 giugno 2018.
** La Classe di azioni è stata riattivata durante il periodo.
*** La Classe di Azioni è stata chiusa nel corso del periodo.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Prospetto delle variazioni del numero di azioni (seguito)
Per il periodo chiuso al 30 giugno 2018

Numero di azioni 
a inizio periodo

Numero di azioni 
emesse

Numero di azioni 
riscattate

Numero di azioni 
a fi ne periodo

US Advantage Fund (USD)

Classe di azioni A 23.298.853 6.005.020 (3.680.530) 25.623.343
Classe di azioni AH (EUR) 2.564.039 2.371.168 (676.620) 4.258.587
Classe di azioni B 2.579.871 444.538 (445.182) 2.579.227
Classe di azioni BH (EUR) 467.641 274.562 (133.499) 608.704
Classe di azioni C 2.041.625 347.349 (210.291) 2.178.683
Classe di azioni CH (EUR)* - 320 - 320
Classe di azioni I 7.789.484 2.345.930 (1.071.824) 9.063.590
Classe di azioni IH (EUR) 19.363 121.735 (49.455) 91.643
Classe di azioni S 2.345.280 1.554.720 - 3.900.000
Classe di azioni Z 17.919.748 14.601.042 (11.924.183) 20.596.607
Classe di azioni ZH (EUR) 6.150.710 9.642.286 (6.826.308) 8.966.688
Classe di azioni ZH (GBP) 35.155 32.686 (8.920) 58.921
Classe di azioni ZX 6.612.788 317.330 (418.916) 6.511.202

US Growth Fund (USD)

Classe di azioni A 5.411.069 3.319.204 (1.387.953) 7.342.320
Classe di azioni AH (EUR) 688.346 1.099.927 (407.953) 1.380.320
Classe di azioni AX 242.984 53.678 (34.087) 262.575
Classe di azioni B 1.056.462 438.445 (163.688) 1.331.219
Classe di azioni BH (EUR) 121.369 199.194 (91.077) 229.486
Classe di azioni C 392.535 193.851 (46.375) 540.011
Classe di azioni CH (EUR) 64.321 58.915 (24.309) 98.927
Classe di azioni F 140.179 225.024 (45.989) 319.214
Classe di azioni I 2.032.417 1.098.349 (426.526) 2.704.240
Classe di azioni IX 39.768 1.060 (2.453) 38.375
Classe di azioni Z 5.473.957 12.138.381 (6.626.612) 10.985.726
Classe di azioni ZH (EUR) 3.426.552 4.035.215 (4.950.451) 2.511.316
Classe di azioni ZHX (EUR)* - 603.256 (4.835) 598.421
Classe di azioni ZHX (GBP)* - 265.766 (763) 265.003
Classe di azioni ZX 3.052.368 366.796 (933.267) 2.485.897

US Insight Fund (USD)

Classe di azioni A 161.359 8.587 (3.406) 166.540
Classe di azioni Z 206.307 600 (6.162) 200.745

US Property Fund (USD)

Classe di azioni A 1.589.957 295.726 (567.555) 1.318.128
Classe di azioni B 171.542 4.545 (45.242) 130.845
Classe di azioni C* - 400 - 400
Classe di azioni F 76.250 2.039 (32.292) 45.997
Classe di azioni I 854.828 59.852 (41.504) 873.176
Classe di azioni Z 844.950 100.161 (160.767) 784.344

Absolute Return Fixed Income Fund (EUR)

Classe di azioni A 178.002 257.369 (110.155) 325.216
Classe di azioni AH (USD)*** 347 - (347) -
Classe di azioni AR 51.581 40.622 (2.491) 89.712
Classe di azioni B 453.760 293.397 (59.382) 687.775
Classe di azioni BR 404.800 132.353 (37.342) 499.811
Classe di azioni C 174.598 58.751 (11.479) 221.870
Classe di azioni CR 44.381 11.247 (8.511) 47.117
Classe di azioni IH (USD)*** 348 - (348) -
Classe di azioni Z 322.948 406.521 (22.077) 707.392

Asian Fixed Income Opportunities Fund (USD)

Classe di azioni A 4.000 - - 4.000
Classe di azioni AX*** 4.000 - (4.000) -
Classe di azioni I 4.000 - - 4.000
Classe di azioni IX*** 4.000 - (4.000) -
Classe di azioni Z 380.000 - - 380.000
Classe di azioni ZX*** 4.000 - (4.000) -

* La Classe di azioni è stata lanciata durante il periodo.
*** La Classe di Azioni è stata chiusa nel corso del periodo.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Prospetto delle variazioni del numero di azioni (seguito)
Per il periodo chiuso al 30 giugno 2018

Numero di azioni 
a inizio periodo

Numero di azioni 
emesse

Numero di azioni 
riscattate

Numero di azioni 
a fi ne periodo

Emerging Markets Corporate Debt Fund (USD)

Classe di azioni A 3.167.147 943.806 (1.059.831) 3.051.122
Classe di azioni AH (EUR) 1.126.171 490.760 (798.132) 818.799
Classe di azioni AHX (EUR) 2.738.320 222.512 (2.391.727) 569.105
Classe di azioni AR 400 - - 400
Classe di azioni AX 1.155.436 250.220 (326.490) 1.079.166
Classe di azioni B 919.703 43.021 (254.495) 708.229
Classe di azioni BH (EUR) 690.374 114.465 (95.657) 709.182
Classe di azioni BHX (EUR) 758.184 147.323 (123.922) 781.585
Classe di azioni BX 583.664 33.679 (131.263) 486.080
Classe di azioni C 675.262 36.757 (77.381) 634.638
Classe di azioni CH (EUR) 132.842 66.663 (23.813) 175.692
Classe di azioni CHX (EUR)* - 320 - 320
Classe di azioni CX* - 400 - 400
Classe di azioni I 907.109 237.299 (282.277) 862.131
Classe di azioni IH (EUR) 102.596 1.231.549 (42.661) 1.291.484
Classe di azioni SHX (EUR)* - 340 - 340
Classe di azioni Z 17.758.593 2.787.482 (5.921.024) 14.625.051
Classe di azioni ZH (EUR) 3.678.535 1.126.179 (697.660) 4.107.054
Classe di azioni ZHX (EUR)* - 349.348 - 349.348

Emerging Markets Debt Fund (USD)

Classe di azioni A 466.989 62.680 (119.132) 410.537
Classe di azioni AH (EUR) 126.540 7.169 (16.485) 117.224
Classe di azioni AHX (EUR) 44.730 7.407 (9.836) 42.301
Classe di azioni ARM 957.440 23.665 (166.762) 814.343
Classe di azioni AX 56.528 3.913 (13.715) 46.726
Classe di azioni B 605.925 26.445 (122.354) 510.016
Classe di azioni BH (EUR) 441.225 58.802 (58.623) 441.404
Classe di azioni BHX (EUR) 481.353 41.728 (147.841) 375.240
Classe di azioni BX 584.838 28.940 (104.706) 509.072
Classe di azioni C 66.809 9.802 (15.007) 61.604
Classe di azioni CH (EUR)** - 320 - 320
Classe di azioni CHX (EUR)* - 320 - 320
Classe di azioni CX** - 400 - 400
Classe di azioni I 399.761 2.080 (368.120) 33.721
Classe di azioni Z 842.675 249.447 (147.539) 944.583
Classe di azioni ZH (EUR) 153.440 45.907 (44.351) 154.996

Emerging Markets Domestic Debt Fund (USD)

Classe di azioni A 697.367 44.100 (62.654) 678.813
Classe di azioni AH (EUR) 118.011 33.418 (27.373) 124.056
Classe di azioni AHX (EUR) 213.689 38.197 (15.408) 236.478
Classe di azioni ARM 231.059 105.494 (125.139) 211.414
Classe di azioni AX 166.513 9.571 (6.478) 169.606
Classe di azioni B 1.200.328 54.732 (202.859) 1.052.201
Classe di azioni BH (EUR) 586.858 145.269 (100.187) 631.940
Classe di azioni BHX (EUR) 448.890 177.510 (78.089) 548.311
Classe di azioni BX 1.225.753 44.702 (185.560) 1.084.895
Classe di azioni C 80.808 29.513 (41.626) 68.695
Classe di azioni CH (EUR)** - 320 - 320
Classe di azioni CHX (EUR)* - 320 - 320
Classe di azioni CX** - 400 - 400
Classe di azioni I 373.015 104.957 (70.339) 407.633
Classe di azioni Z 3.275.405 1.454.688 (2.702.509) 2.027.584
Classe di azioni ZH (EUR) 57.872 78.847 (136.428) 291
Classe di azioni ZX 10.176 - (4.850) 5.326

Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund (USD)

Classe di azioni A 60.560 46.095 (24.040) 82.615
Classe di azioni AH (EUR) 359.798 124.283 (364.531) 119.550
Classe di azioni AHR (EUR) 68.594 63.835 (21.767) 110.662
Classe di azioni B 161.136 60.799 (32.008) 189.927
Classe di azioni BH (EUR) 309.061 290.702 (31.226) 568.537
Classe di azioni BHR (EUR) 929.544 630.763 (192.649) 1.367.658
Classe di azioni C 17.066 52.171 (3.189) 66.048
Classe di azioni CH (EUR) 61.091 68.065 (5.521) 123.635
Classe di azioni CHR (EUR) 41.770 22.936 (6.108) 58.598
Classe di azioni I* - 56.308 (24.359) 31.949
Classe di azioni NH (EUR)* - 2.223.407 - 2.223.407
Classe di azioni Z 370.734 205.628 (1.330) 575.032

* La Classe di azioni è stata lanciata durante il periodo.
** La Classe di azioni è stata riattivata durante il periodo.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Prospetto delle variazioni del numero di azioni (seguito)
Per il periodo chiuso al 30 giugno 2018

Numero di azioni 
a inizio periodo

Numero di azioni 
emesse

Numero di azioni 
riscattate

Numero di azioni 
a fi ne periodo

Euro Bond Fund (EUR)

Classe di azioni A 2.502.205 215.648 (399.612) 2.318.241
Classe di azioni B 2.683.099 118.212 (463.105) 2.338.206
Classe di azioni C 32.653 4.828 (5.464) 32.017
Classe di azioni I 181.268 9.247 (30.312) 160.203
Classe di azioni Z 4.681.713 1.205.165 (4.121.714) 1.765.164

Euro Corporate Bond Fund (EUR)

Classe di azioni A 7.506.943 1.139.717 (2.336.371) 6.310.289
Classe di azioni AD 2.361.630 1.691.531 (841.808) 3.211.353
Classe di azioni ADX 127.871 1.954 (23.881) 105.944
Classe di azioni AH (USD) 213.415 927.807 (36.625) 1.104.597
Classe di azioni AX 1.342.997 187.662 (341.462) 1.189.197
Classe di azioni B 2.284.974 198.088 (314.405) 2.168.657
Classe di azioni BD 324.072 11.176 (60.116) 275.132
Classe di azioni BDX 296.327 991 (40.676) 256.642
Classe di azioni BH (USD) 11.037 - - 11.037
Classe di azioni BX 1.365.126 98.150 (206.770) 1.256.506
Classe di azioni C 297.418 24.969 (68.996) 253.391
Classe di azioni CD 60.054 1.656 (4.069) 57.641
Classe di azioni CX* - 320 - 320
Classe di azioni F 6.935.754 2.286.386 (2.638.154) 6.583.986
Classe di azioni FX 4.807.706 397.188 (1.594.310) 3.610.584
Classe di azioni I 4.999.478 2.101.990 (2.639.762) 4.461.706
Classe di azioni IH (USD) 310.751 130.780 (2.932) 438.599
Classe di azioni ID 2.442.744 316.106 (327.695) 2.431.155
Classe di azioni IX 82.617 78.987 (35.702) 125.902
Classe di azioni S 8.654.643 2.693.925 (1.647.411) 9.701.157
Classe di azioni Z 50.479.588 24.280.365 (21.366.791) 53.393.162
Classe di azioni ZD 49.305.296 13.252.498 (50.318.721) 12.239.073
Classe di azioni ZH (CHF)* - 87.968 (4.421) 83.547
Classe di azioni ZH (USD)* - 651.488 (39.541) 611.947
Classe di azioni ZX 340 2 - 342

Euro Strategic Bond Fund (EUR)

Classe di azioni A 5.660.225 762.937 (569.435) 5.853.727
Classe di azioni AD 119.592 43.279 (9.866) 153.005
Classe di azioni ADX 87.214 6.208 (21.290) 72.132
Classe di azioni AX 674.659 111.720 (81.748) 704.631
Classe di azioni B 3.055.314 407.600 (405.203) 3.057.711
Classe di azioni BD 302.071 18.606 (53.766) 266.911
Classe di azioni BDX 464.436 4.753 (85.796) 383.393
Classe di azioni BX 1.592.369 123.193 (258.585) 1.456.977
Classe di azioni C 181.040 61.947 (41.580) 201.407
Classe di azioni CX* - 320 - 320
Classe di azioni I 350.374 207.556 (209.941) 347.989
Classe di azioni Z 6.846.930 8.678.685 (4.004.057) 11.521.558
Classe di azioni ZD 19.612.428 1.158.789 (20.388.913) 382.304

European Currencies High Yield Bond Fund (EUR)

Classe di azioni A 5.945.373 797.936 (1.742.225) 5.001.084
Classe di azioni AD** - 340 - 340
Classe di azioni ADX 203.177 4.061 (40.760) 166.478
Classe di azioni AH (USD) 232.846 11.187 (72.202) 171.831
Classe di azioni AX 1.444.172 656.354 (91.884) 2.008.642
Classe di azioni B 5.076.629 402.371 (794.015) 4.684.985
Classe di azioni BD 125.641 2.105 (25.218) 102.528
Classe di azioni BDX 894.827 8.313 (163.581) 739.559
Classe di azioni BX 3.819.350 836.220 (408.870) 4.246.700
Classe di azioni C 222.358 17.137 (28.237) 211.258
Classe di azioni CX* - 320 - 320
Classe di azioni I 2.505.177 120.407 (966.405) 1.659.179
Classe di azioni IH (USD) 178.354 3.953 (91.697) 90.610
Classe di azioni Z 10.203.297 3.203.212 (5.583.968) 7.822.541
Classe di azioni ZH (USD)*** 116.200 - (116.200) -
Classe di azioni ZX 9.203.440 77.696 (1.121.595) 8.159.541

* La Classe di azioni è stata lanciata durante il periodo.
** La Classe di azioni è stata riattivata durante il periodo.
*** La Classe di Azioni è stata chiusa nel corso del periodo.



Morgan Stanley Investment Funds 30 giugno 2018 328

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Prospetto delle variazioni del numero di azioni (seguito)
Per il periodo chiuso al 30 giugno 2018

Numero di azioni 
a inizio periodo

Numero di azioni 
emesse

Numero di azioni 
riscattate

Numero di azioni 
a fi ne periodo

Global Asset Backed Securities Fund (USD) (3)

Classe di azioni A 1.129.584 535.922 (295.978) 1.369.528
Classe di azioni AH (EUR) 452.668 97.236 (97.435) 452.469
Classe di azioni AH (GBP) 29.734 988 (144) 30.578
Classe di azioni AH (SEK) 8.996 - (1.000) 7.996
Classe di azioni AHR (EUR)** - 320 - 320
Classe di azioni AHX (EUR)** - 320 - 320
Classe di azioni AR 400 6 - 406
Classe di azioni B 226.375 32.810 (55.008) 204.177
Classe di azioni BH (EUR) 256.582 69.197 (101.267) 224.512
Classe di azioni BHR (EUR) 364.947 45.430 (87.289) 323.088
Classe di azioni BHX (EUR) 236.099 19.672 (81.160) 174.611
Classe di azioni C 319.780 95.945 (98.667) 317.058
Classe di azioni CH (EUR) 70.147 71.835 (36.882) 105.100
Classe di azioni CHR (EUR)* - 320 - 320
Classe di azioni CHX (EUR) 33.565 13.291 (4.606) 42.250
Classe di azioni CX 80.557 682 (5.021) 76.218
Classe di azioni I 872.798 364.534 (97.075) 1.140.257
Classe di azioni IH (EUR) 8.349.147 1.224.759 (1.257.314) 8.316.592
Classe di azioni IHX (EUR) 4.616.385 367.474 (647.316) 4.336.543
Classe di azioni Z 1.517.774 554.255 (376.244) 1.695.785
Classe di azioni ZH (EUR) 1.983.357 1.207.173 (432.036) 2.758.494
Classe di azioni ZH (SEK) 3.362.528 799.948 (112.394) 4.050.082
Classe di azioni ZHX (GBP)* - 146.320 - 146.320

Global Bond Fund (USD)

Classe di azioni A 2.089.631 335.434 (344.943) 2.080.122
Classe di azioni AH (EUR) 102.821 79.109 (76.232) 105.698
Classe di azioni AHX (EUR) 25.130 21.859 (5.823) 41.166
Classe di azioni AX 84.302 33.496 (18.366) 99.432
Classe di azioni B 1.058.547 73.166 (172.336) 959.377
Classe di azioni BH (EUR) 160.255 26.825 (46.149) 140.931
Classe di azioni BHX (EUR) 166.038 39.714 (27.220) 178.532
Classe di azioni BX 311.469 34.356 (54.605) 291.220
Classe di azioni C 64.539 5.755 (10.647) 59.647
Classe di azioni I 1.559.107 99.990 (46.997) 1.612.100
Classe di azioni Z 10.057.847 1.945.237 (1.922.455) 10.080.629
Classe di azioni ZH (EUR) 58.303 40.007 (19.419) 78.891
Classe di azioni ZH1 (EUR) 3.339.684 1.000 (7.840) 3.332.844

Global Buy and Hold 2020 Bond Fund (EUR)

Classe di azioni A 427.366 1.054 (23.979) 404.441
Classe di azioni AR 400 - - 400
Classe di azioni AX 474.003 90 (5.953) 468.140
Classe di azioni B 546.918 - (18.855) 528.063
Classe di azioni BR 8.188 - (6.175) 2.013
Classe di azioni BX 5.829.514 1 (176.184) 5.653.331
Classe di azioni I 58.778 - - 58.778
Classe di azioni Z 1.863.254 - (260.597) 1.602.657
Classe di azioni ZX 340 2 - 342

Global Buy and Maintain Bond Fund (GBP)

Classe di azioni I 4.000 - - 4.000
Classe di azioni Z 343.299 - - 343.299

Global Convertible Bond Fund (USD)

Classe di azioni A 1.368.763 198.980 (203.559) 1.364.184
Classe di azioni AH (CHF) 12.440 1.380 - 13.820
Classe di azioni AH (EUR) 513.369 21.053 (95.703) 438.719
Classe di azioni B 483.677 30.740 (86.150) 428.267
Classe di azioni BH (EUR) 508.526 32.188 (116.179) 424.535
Classe di azioni CH (EUR) 78.971 12.832 (8.464) 83.339
Classe di azioni I 197.817 32.041 (17.033) 212.825
Classe di azioni IH (EUR) 692.944 50.563 (162.207) 581.300
Classe di azioni NH (CHF) 3.398.282 - - 3.398.282
Classe di azioni Z 1.769.825 3.945.155 (815.271) 4.899.709
Classe di azioni ZH (EUR) 334.758 307.672 (343.603) 298.827
Classe di azioni ZH (GBP) 97.644 - (37.624) 60.020
Classe di azioni ZHX (EUR) 2.538.886 620 (1) 2.539.505
Classe di azioni ZX 1.355 2.402 - 3.757

(3) Conosciuto in precedenza come Global Mortgage Securities Fund fi no al 15 gennaio 2018.
* La Classe di azioni è stata lanciata durante il periodo.
** La Classe di azioni è stata riattivata durante il periodo.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Prospetto delle variazioni del numero di azioni (seguito)
Per il periodo chiuso al 30 giugno 2018

Numero di azioni 
a inizio periodo

Numero di azioni 
emesse

Numero di azioni 
riscattate

Numero di azioni 
a fi ne periodo

Global Credit Fund (USD)

Classe di azioni A 46.379 28.885 (12.899) 62.365
Classe di azioni B 155.352 12.622 (48.024) 119.950
Classe di azioni C 16.403 1.312 (4.309) 13.406
Classe di azioni I 18.165 501 (6.393) 12.273
Classe di azioni Z 4.021.514 234.764 (556.668) 3.699.610
Classe di azioni ZH1 (CHF) 1.383.269 - - 1.383.269
Classe di azioni ZH (GBP)* - 300 - 300

Global Fixed Income Opportunities Fund (USD)

Classe di azioni A 4.791.829 1.695.019 (901.987) 5.584.861
Classe di azioni AH (CHF) 6.734.048 585.037 (257.245) 7.061.840
Classe di azioni AH (EUR) 5.088.667 2.935.478 (972.179) 7.051.966
Classe di azioni AHR (EUR) 22.969 98.638 (2.924) 118.683
Classe di azioni AHX (EUR) 1.524.043 620.924 (194.288) 1.950.679
Classe di azioni AR 400 3 - 403
Classe di azioni ARM 353.663 252 (205.888) 148.027
Classe di azioni AX 1.528.658 231.709 (254.766) 1.505.601
Classe di azioni B 4.371.369 575.789 (765.383) 4.181.775
Classe di azioni BH (EUR) 3.461.154 1.763.205 (353.163) 4.871.196
Classe di azioni BHR (EUR) 813.381 571.560 (31.486) 1.353.455
Classe di azioni BHX (EUR) 5.904.852 2.468.484 (432.835) 7.940.501
Classe di azioni BX 2.685.231 448.175 (562.272) 2.571.134
Classe di azioni C 1.466.845 835.679 (118.046) 2.184.478
Classe di azioni CH (EUR) 400.670 517.569 (67.628) 850.611
Classe di azioni CHR (EUR) 80.482 149.190 (12.683) 216.989
Classe di azioni CHX (EUR) 370.863 202.851 (32.588) 541.126
Classe di azioni CX* - 400 - 400
Classe di azioni I 2.254.131 785.757 (197.299) 2.842.589
Classe di azioni IH (EUR) 21.100 34.963 - 56.063
Classe di azioni IR 400 3 - 403
Classe di azioni IX 489.224 446.898 (57.734) 878.388
Classe di azioni Z 16.159.166 8.197.886 (7.780.446) 16.576.606
Classe di azioni ZH (CHF) 948.875 1.342.122 (15.248) 2.275.749
Classe di azioni ZH (EUR) 13.932.313 5.490.816 (2.592.263) 16.830.866
Classe di azioni ZHR (GBP) 320 3 - 323
Classe di azioni ZX 3.023.043 469.264 (851.002) 2.641.305

Global High Yield Bond Fund (USD)

Classe di azioni A 1.017.023 586.851 (813.502) 790.372
Classe di azioni AH (EUR) 217.340 121.879 (99.296) 239.923
Classe di azioni AHX (EUR) 503.284 63.089 (50.994) 515.379
Classe di azioni AR 400 - - 400
Classe di azioni AX 468.692 69.114 (71.441) 466.365
Classe di azioni B 1.042.535 56.521 (229.534) 869.522
Classe di azioni BH (EUR) 569.951 74.837 (89.737) 555.051
Classe di azioni BHX (EUR) 1.859.896 261.054 (257.543) 1.863.407
Classe di azioni BX 2.915.841 191.587 (505.532) 2.601.896
Classe di azioni C 98.604 12.591 (9.137) 102.058
Classe di azioni CH (EUR) 73.635 32.346 (33.104) 72.877
Classe di azioni CHX (EUR)* - 320 - 320
Classe di azioni CX* - 400 - 400
Classe di azioni I 177.983 54.798 (58.462) 174.319
Classe di azioni IX 50.240 1.173 (4.395) 47.018
Classe di azioni Z 10.438.825 3.162.850 (5.103.577) 8.498.098
Classe di azioni ZH (EUR) 716.103 321.064 (422.264) 614.903

Global Premier Credit Fund (USD) (4)

Classe di azioni A 27.640 4.540 (32.180) -
Classe di azioni B 70.625 387 (71.012) -
Classe di azioni BH (EUR) 22.457 14.730 (37.187) -
Classe di azioni Z 384.701 - (384.701) -
Classe di azioni ZX 4.005 - (4.005) -

Short Maturity Euro Bond Fund (EUR)

Classe di azioni A 9.012.087 3.891.274 (2.757.687) 10.145.674
Classe di azioni AH (SEK) 1.768 1.009.233 (1.009.493) 1.508
Classe di azioni B 3.973.259 1.025.148 (1.745.774) 3.252.633
Classe di azioni C 48.801 4.105 (11.725) 41.181
Classe di azioni I 5.196.459 1.788.547 (2.422.694) 4.562.312
Classe di azioni IH (USD)*** 1.873 - (1.873) -
Classe di azioni Z 66.153.099 25.439.034 (40.711.726) 50.880.407

(4) Il Fondo è stato chiuso il 29 giugno 2018.
* La Classe di azioni è stata lanciata durante il periodo.
*** La Classe di Azioni è stata chiusa nel corso del periodo.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Prospetto delle variazioni del numero di azioni (seguito)
Per il periodo chiuso al 30 giugno 2018

Numero di azioni 
a inizio periodo

Numero di azioni 
emesse

Numero di azioni 
riscattate

Numero di azioni 
a fi ne periodo

US Dollar Corporate Bond Fund (USD)

Classe di azioni A 33.875 1.868 - 35.743
Classe di azioni AH (EUR) 391.054 14.752 (123.617) 282.189
Classe di azioni I 85.408 - - 85.408
Classe di azioni Z 581.403 122.967 (10.053) 694.317

US Dollar High Yield Bond Fund (USD)

Classe di azioni A 64.355 37.444 (17.033) 84.766
Classe di azioni AH (EUR) 360 237 - 597
Classe di azioni AR 400 - - 400
Classe di azioni AX 16.522 14.925 - 31.447
Classe di azioni B*** 4.000 - (4.000) -
Classe di azioni BH (EUR) 360 - - 360
Classe di azioni BX*** 4.000 - (4.000) -
Classe di azioni C 14.213 1.544 (1.067) 14.690
Classe di azioni CH (EUR) 360 - - 360
Classe di azioni CX** 4.000 1.700 (4.000) 1.700
Classe di azioni I 121.063 17.544 (51.327) 87.280
Classe di azioni Z 4.721.397 1.350.584 (1.149.217) 4.922.764
Classe di azioni ZH (EUR) 852.219 1.267.121 (32.511) 2.086.829

US Dollar Short Duration Bond Fund (USD)

Classe di azioni A 2.734.838 1.577.341 (1.038.432) 3.273.747
Classe di azioni I 3.118.345 3.687.154 (3.284.145) 3.521.354
Classe di azioni Z 428.370 26.200 (36.242) 418.328

US Dollar Short Duration High Yield Bond Fund (USD)

Classe di azioni A 349.312 154.807 (132.819) 371.300
Classe di azioni AH (EUR) 10.206 125.775 (967) 135.014
Classe di azioni AR 400 - - 400
Classe di azioni AX 93.634 60.202 (10.703) 143.133
Classe di azioni B*** 4.000 - (4.000) -
Classe di azioni BH (EUR) 955 32.297 - 33.252
Classe di azioni BX*** 4.000 - (4.000) -
Classe di azioni C 154.282 106.437 (148.665) 112.054
Classe di azioni CH (EUR) 360 588 - 948
Classe di azioni CX 31.860 7.240 (7.573) 31.527
Classe di azioni I 162.624 325.569 (92.859) 395.334
Classe di azioni Z 380.867 165.722 (4.253) 542.336

US Dollar Liquidity Fund (USD)

Classe di azioni A 3.418.264 6.359.184 (4.064.894) 5.712.554
Classe di azioni AX 4.479.304.533 2.072.399.927 (2.330.444.802) 4.221.259.658
Classe di azioni I 5.151.266 3.282.343 (4.212.527) 4.221.082
Classe di azioni Z 1.084.456 115.213 (935.526) 264.143

Global Balanced Defensive Fund (EUR)

Classe di azioni A 377.447 83.147 (151.660) 308.934
Classe di azioni AH (USD)*** 400 - (400) -
Classe di azioni B 1.620.732 184.389 (341.677) 1.463.444
Classe di azioni C 179.770 78.637 (51.765) 206.642
Classe di azioni IH (USD)*** 400 - (400) -
Classe di azioni Z 412.691 8.247 (21.949) 398.989

Global Balanced Fund (EUR)

Classe di azioni A 4.000 3.086 (3.518) 3.568
Classe di azioni AH (USD)*** 400 - (400) -
Classe di azioni B 8.895 8.625 (3.573) 13.947
Classe di azioni C** 4.000 6.933 (5.986) 4.947
Classe di azioni IH (USD)*** 400 - (400) -
Classe di azioni Z 5.255.550 4.913.387 (741.329) 9.427.608

** La Classe di azioni è stata riattivata durante il periodo.
*** La Classe di Azioni è stata chiusa nel corso del periodo.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Prospetto delle variazioni del numero di azioni (seguito)
Per il periodo chiuso al 30 giugno 2018

Numero di azioni 
a inizio periodo

Numero di azioni 
emesse

Numero di azioni 
riscattate

Numero di azioni 
a fi ne periodo

Global Balanced Income Fund (EUR)

Classe di azioni A 40.296 42.495 (5.870) 76.921
Classe di azioni AR 3.024.002 1.109.478 (478.087) 3.655.393
Classe di azioni AHR (USD) 768.392 151.551 (269.269) 650.674
Classe di azioni BR 18.904.141 1.787.112 (2.775.288) 17.915.965
Classe di azioni CR 2.052.358 188.738 (334.722) 1.906.374
Classe di azioni CHR (USD) 197.720 9.740 (10.920) 196.540
Classe di azioni I 64.091 25.139 (6.546) 82.684
Classe di azioni IR 663.205 208.150 (112.578) 758.777
Classe di azioni IHR (USD) 56.352 14.263 (19.426) 51.189
Classe di azioni Z 2.913.565 188.992 (2.525.698) 576.859
Classe di azioni ZH (USD) 1.878.960 535.648 (144.830) 2.269.778
Classe di azioni ZHR (GBP) 9.232 - - 9.232
Classe di azioni ZR 340 2 - 342

Global Balanced Risk Control Fund of Funds (EUR)

Classe di azioni A 25.906.002 5.952.067 (2.690.448) 29.167.621
Classe di azioni AH (USD) 6.964.102 469.963 (1.145.772) 6.288.293
Classe di azioni B 64.342.505 4.631.277 (6.508.882) 62.464.900
Classe di azioni C 10.146.657 2.601.348 (932.388) 11.815.617
Classe di azioni CH (USD) 967.299 127.244 (148.190) 946.353
Classe di azioni I 218.571 172.231 (27.690) 363.112
Classe di azioni IH (USD) 4.333.992 369.811 (1.281.789) 3.422.014
Classe di azioni Z 33.184.433 6.310.904 (4.486.875) 35.008.462
Classe di azioni ZH (GBP) 78.181 8.442 (16.862) 69.761
Classe di azioni ZH3 (COP) 49.043 18.355 - 67.398

Global Multi-Asset Income Fund (EUR)

Classe di azioni A*** 4.000 - (4.000) -
Classe di azioni AR*** 4.000 - (4.000) -
Classe di azioni AHR (USD)*** 4.000 - (4.000) -
Classe di azioni IR*** 4.000 - (4.000) -
Classe di azioni Z 516.752 - - 516.752

Global Multi-Asset Opportunities Fund (EUR)

Classe di azioni A 581.326 620.784 (786.890) 415.220
Classe di azioni AH (USD) 3.958 - (2.509) 1.449
Classe di azioni B 189.788 30.656 (17.860) 202.584
Classe di azioni C 50.288 11.079 (14.398) 46.969
Classe di azioni I 49.281 6.651 - 55.932
Classe di azioni IH (USD)*** 400 - (400) -
Classe di azioni Z 104.827 3.231 (84.729) 23.329
Classe di azioni ZH (CHF) 430.878 752 - 431.630
Classe di azioni ZH (GBP) 4.673.702 55.370 (1.142.924) 3.586.148
Classe di azioni ZHX (GBP) 496.240 2 - 496.242

Liquid Alpha Capture Fund (USD)

Classe di azioni A** - 400 - 400
Classe di azioni AH (EUR) 67.633 68.866 (8.885) 127.614
Classe di azioni BH (EUR) 158.469 104.174 (20.520) 242.123
Classe di azioni CH (EUR) 10.588 11.283 (385) 21.486
Classe di azioni I** - 400 - 400
Classe di azioni N 2.068.749 591.360 - 2.660.109

** La Classe di azioni è stata riattivata durante il periodo.
*** La Classe di Azioni è stata chiusa nel corso del periodo.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Conto economico e prospetto delle variazioni dell’attivo netto (seguito)
Per il periodo chiuso al 30 giugno 2018
Conto economico e prospetto delle variazioni dell’attivo netto
Per il periodo chiuso al 30 giugno 2018

Asia 
Opportunity 

Fund

Asian 
Equity 
Fund

Asia-Pacifi c 
Equity 
Fund

Asian 
Property 

Fund

Totale 
consolidato di 
tutti i fondi +

USD USD USD USD USD

Ricavi 

Dividendi su azioni (al netto delle ritenute d’acconto) 5.434.108 1.060.021 1.803.052 2.015.989 394.196.410
Interesse sulle obbligazioni (al netto delle ritenute alla fonte) - - - - 323.973.591
Proventi netti da premi su opzioni - - - - 14.174.969
Interessi su transazioni swap - - - - 6.960.827
Reddito da prestito di titoli - 24.558 9.238 - 3.377.650
Interessi bancari 253.693 4 1.060 1.089 1.007.537
Altri ricavi - - - - 12.404.168

Totale ricavi 5.687.801 1.084.583 1.813.350 2.017.078 756.095.152

Spese

Commissioni di gestione 3.469.578 602.720 127.098 697.445 319.247.302
Oneri di amministrazione 535.360 110.602 96.221 103.447 52.711.991
Commissioni di distribuzione 205.202 58.484 19.145 35.262 40.211.016
Costi supplementari specifi ci - - - - -
 Taxe d’abonnement 91.777 27.129 10.055 28.049 8.041.401
 Commissioni di custodia mercati emergenti 172.316 37.973 44.858 - 1.348.170
 Spese di copertura 23.144 - 200 - 1.954.717
 Spese accessorie - - - - 257.188
Interessi su transazioni swap - - - - 2.607.160
Interessi bancari 3.059 739 - - 1.722.631
Imposte (al netto della Taxe d’abonnement) 1.452.927 86.702 74.986 - 4.752.738

Totale spese 5.953.363 924.349 372.563 864.203 432.854.314

Più reddito da sconti di commissioni - - - - 982.777

Profi tti/(perdite) netti(e) di investimento (265.562) 160.234 1.440.787 1.152.875 324.223.615

Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) sulla vendita di investimenti 16.795.027 39.982.125 5.536.816 2.321.063 1.388.912.534
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su opzioni (1) - - - (9.128.614)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti fi nanziari futures - - - - (82.948.932)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti credit default swap - - - - 138.640
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti total return swap - - - - (10.971.368)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti swap su tassi d’interesse - - - - 14.270.555
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su operazioni in valuta (5.394.160) (71.351) (60.224) 2.738 (332.494.220)

Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) per il periodo 11.135.304 40.071.008 6.917.379 3.476.676 1.292.002.210

Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate sugli investimenti 4.146.239 (44.826.023) (16.901.574) (2.307.804) (690.837.667)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su opzioni (97.578) - - - (6.352.093)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti fi nanziari futures - - - - (42.460.023)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti credit default swap - - - - (4.204.211)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti total return swap - - - - 5.595.808
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti swap su tassi d’interesse - - - - 11.896.988
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su operazioni in valuta (734.126) - (8.037) - (41.380.260)

Variazione netta dell’attivo netto proveniente dalle operazioni 14.449.839 (4.755.015) (9.992.232) 1.168.872 524.260.752

Distribuzione di dividendi - - - (15.307) (83.572.896)

Ricavi provenienti dalla sottoscrizione di azioni 1.012.597.214 50.948.474 9.471.043 13.796.095 22.018.388.522
Importo netto versato sul riscatto di azioni (374.168.994) (176.107.782) (7.833.529) (14.824.217) (17.432.466.805)

Variazione netta dell’attivo netto proveniente da operazioni di capitale 638.428.220 (125.159.308) 1.637.514 (1.028.122) 4.585.921.717

Totale incremento/(decremento) dell’attivo netto 652.878.059 (129.914.323) (8.354.718) 125.443 5.026.609.572

Attivo netto a inizio periodo 314.007.831 221.969.216 178.565.728 118.940.430 61.018.336.106
Differenza di conversione - - - - (471.533.453)

Attivo netto a fi ne periodo 966.885.890 92.054.893 170.211.010 119.065.873 65.573.412.226

+ Rappresenta il totale consolidato di tutti i Fondi Morgan Stanley Investment.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Conto economico e prospetto delle variazioni dell’attivo netto (seguito)
Per il periodo chiuso al 30 giugno 2018

Breakout 
Nations 

Fund 
China A-shares 

Fund 

Emerging 
Europe, Middle 
East and Africa 

Equity 
Fund

Emerging 
Leaders 

Equity 
Fund

Totale 
consolidato di 
tutti i fondi +

USD USD EUR USD USD

Ricavi 

Dividendi su azioni (al netto delle ritenute d’acconto) 60.274 440.772 1.621.360 4.200.801 394.196.410
Interesse sulle obbligazioni (al netto delle ritenute alla fonte) - - - - 323.973.591
Proventi netti da premi su opzioni - - - - 14.174.969
Interessi su transazioni swap - - - - 6.960.827
Reddito da prestito di titoli - - - - 3.377.650
Interessi bancari 2.635 6.624 1.801 87.036 1.007.537
Altri ricavi - - - - 12.404.168

Totale ricavi 62.909 447.396 1.623.161 4.287.837 756.095.152

Spese

Commissioni di gestione 36.933 224.007 905.913 2.346.969 319.247.302
Oneri di amministrazione 5.526 28.539 109.021 329.607 52.711.991
Commissioni di distribuzione 5.167 537 138.672 165.441 40.211.016
Costi supplementari specifi ci - - - - -
 Taxe d’abonnement 799 7.298 25.275 49.710 8.041.401
 Commissioni di custodia mercati emergenti - 16.530 30.717 106.784 1.348.170
 Spese di copertura 220 654 - 13.425 1.954.717
 Spese accessorie - - - - 257.188
Interessi su transazioni swap - - - - 2.607.160
Interessi bancari - - 754 587 1.722.631
Imposte (al netto della Taxe d’abonnement) - - - 1 4.752.738

Totale spese 48.645 277.565 1.210.352 3.012.524 432.854.314

Più reddito da sconti di commissioni - - - - 982.777

Profi tti/(perdite) netti(e) di investimento 14.264 169.831 412.809 1.275.313 324.223.615

Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) sulla vendita di investimenti 201.180 1.436.474 6.873.476 4.457.059 1.388.912.534
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su opzioni - - - - (9.128.614)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti fi nanziari futures (14.867) - - - (82.948.932)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti credit default swap - - - - 138.640
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti total return swap - - - - (10.971.368)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti swap su tassi d’interesse - - - - 14.270.555
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su operazioni in valuta (56.575) (378.388) (7.479) (2.222.465) (332.494.220)

Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) per il periodo 144.002 1.227.917 7.278.806 3.509.907 1.292.002.210

Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate sugli investimenti (1.104.350) (6.462.397) (22.035.415) (33.884.729) (690.837.667)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su opzioni - - - - (6.352.093)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti fi nanziari futures (7.727) - - - (42.460.023)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti credit default swap - - - - (4.204.211)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti total return swap - - - - 5.595.808
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti swap su tassi d’interesse - - - - 11.896.988
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su operazioni in valuta (10.915) (35.224) - (663.108) (41.380.260)

Variazione netta dell’attivo netto proveniente dalle operazioni (978.990) (5.269.704) (14.756.609) (31.037.930) 524.260.752

Distribuzione di dividendi - - - - (83.572.896)

Ricavi provenienti dalla sottoscrizione di azioni 1.006.649 55.545.317 28.879.685 47.180.786 22.018.388.522
Importo netto versato sul riscatto di azioni (622.925) (4.765.053) (32.374.009) (81.737.842) (17.432.466.805)

Variazione netta dell’attivo netto proveniente da operazioni di capitale 383.724 50.780.264 (3.494.324) (34.557.056) 4.585.921.717

Totale incremento/(decremento) dell’attivo netto (595.266) 45.510.560 (18.250.933) (65.594.986) 5.026.609.572

Attivo netto a inizio periodo 6.747.751 6.450.000 123.208.428 437.591.293 61.018.336.106
Differenza di conversione - - - - (471.533.453)

Attivo netto a fi ne periodo 6.152.485 51.960.560 104.957.495 371.996.307 65.573.412.226

+ Rappresenta il totale consolidato di tutti i Fondi Morgan Stanley Investment.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Conto economico e prospetto delle variazioni dell’attivo netto (seguito)
Per il periodo chiuso al 30 giugno 2018

Emerging 
Markets 

Equity 
Fund

European 
Champions 

Fund

European 
Equity 
Alpha 
Fund

European 
Property 

Fund

Totale 
consolidato di 
tutti i fondi +

USD EUR EUR EUR USD

Ricavi 

Dividendi su azioni (al netto delle ritenute d’acconto) 23.279.716 624.289 6.214.149 3.988.195 394.196.410
Interesse sulle obbligazioni (al netto delle ritenute alla fonte) - - - - 323.973.591
Proventi netti da premi su opzioni - - - - 14.174.969
Interessi su transazioni swap - - - - 6.960.827
Reddito da prestito di titoli 183.237 - 30.467 10.274 3.377.650
Interessi bancari 18.294 10 3 4 1.007.537
Altri ricavi - - - - 12.404.168

Totale ricavi 23.481.247 624.299 6.244.619 3.998.473 756.095.152

Spese

Commissioni di gestione 7.849.746 209.704 1.271.972 780.053 319.247.302
Oneri di amministrazione 1.490.122 31.546 226.694 116.497 52.711.991
Commissioni di distribuzione 144.153 21.082 158.141 68.033 40.211.016
Costi supplementari specifi ci - - - - -
 Taxe d’abonnement 188.849 8.005 43.190 30.324 8.041.401
 Commissioni di custodia mercati emergenti 613.030 - - - 1.348.170
 Spese di copertura - 112 6.869 391 1.954.717
 Spese accessorie - - - - 257.188
Interessi su transazioni swap - - - - 2.607.160
Interessi bancari 335 680 1.214 1.092 1.722.631
Imposte (al netto della Taxe d’abonnement) 721.644 - - - 4.752.738

Totale spese 11.007.879 271.129 1.708.080 996.390 432.854.314

Più reddito da sconti di commissioni - - - - 982.777

Profi tti/(perdite) netti(e) di investimento 12.473.368 353.170 4.536.539 3.002.083 324.223.615

Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) sulla vendita di investimenti 100.440.755 882.420 9.230.007 1.344.503 1.388.912.534
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su opzioni - - - - (9.128.614)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti fi nanziari futures - - - - (82.948.932)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti credit default swap - - - - 138.640
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti total return swap - - - - (10.971.368)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti swap su tassi d’interesse - - - - 14.270.555
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su operazioni in valuta (389.060) 11.115 822.147 44.379 (332.494.220)

Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) per il periodo 112.525.063 1.246.705 14.588.693 4.390.965 1.292.002.210

Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate sugli investimenti (356.104.217) (189.592) (22.427.669) (5.746.050) (690.837.667)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su opzioni - - - - (6.352.093)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti fi nanziari futures - - - - (42.460.023)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti credit default swap - - - - (4.204.211)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti total return swap - - - - 5.595.808
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti swap su tassi d’interesse - - - - 11.896.988
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su operazioni in valuta (347.323) 6.311 366.242 21.633 (41.380.260)

Variazione netta dell’attivo netto proveniente dalle operazioni (243.926.477) 1.063.424 (7.472.734) (1.333.452) 524.260.752

Distribuzione di dividendi (447.828) - (10.674) (4.328) (83.572.896)

Ricavi provenienti dalla sottoscrizione di azioni 330.878.569 2.886.759 7.793.387 14.014.598 22.018.388.522
Importo netto versato sul riscatto di azioni (258.291.705) (10.660.877) (133.033.257) (49.331.697) (17.432.466.805)

Variazione netta dell’attivo netto proveniente da operazioni di capitale 72.586.864 (7.774.118) (125.239.870) (35.317.099) 4.585.921.717

Totale incremento/(decremento) dell’attivo netto (171.787.441) (6.710.694) (132.723.278) (36.654.879) 5.026.609.572

Attivo netto a inizio periodo 2.391.486.065 41.344.521 351.303.614 158.782.747 61.018.336.106
Differenza di conversione - - - - (471.533.453)

Attivo netto a fi ne periodo 2.219.698.624 34.633.827 218.580.336 122.127.868 65.573.412.226

+ Rappresenta il totale consolidato di tutti i Fondi Morgan Stanley Investment.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Conto economico e prospetto delle variazioni dell’attivo netto (seguito)
Per il periodo chiuso al 30 giugno 2018

Eurozone 
Equity 
Alpha 
Fund

Frontier 
Markets Equity 

Fund 

Global Active 
Factor Equity 

Fund

Global 
Advantage 

Fund

Totale 
consolidato di 
tutti i fondi +

EUR USD USD USD USD

Ricavi

Dividendi su azioni (al netto delle ritenute d’acconto) 25.366.837 1.840.619 81.627 335.544 394.196.410
Interesse sulle obbligazioni (al netto delle ritenute alla fonte) - - - - 323.973.591
Proventi netti da premi su opzioni - - - - 14.174.969
Interessi su transazioni swap - - - - 6.960.827
Reddito da prestito di titoli 122.397 51 - - 3.377.650
Interessi bancari 86 1.832 1.136 947 1.007.537
Altri ricavi - - - - 12.404.168

Totale ricavi 25.489.320 1.842.502 82.763 336.491 756.095.152

Spese

Commissioni di gestione 4.338.936 716.732 34.183 334.833 319.247.302
Oneri di amministrazione 772.371 62.760 7.200 39.934 52.711.991
Commissioni di distribuzione 224.681 105.943 795 59.538 40.211.016
Costi supplementari specifi ci - - - - -
 Taxe d’abonnement 75.233 13.937 1.331 9.871 8.041.401
 Commissioni di custodia mercati emergenti - 18.734 - - 1.348.170
 Spese di copertura 2.153 2.617 50 - 1.954.717
 Spese accessorie - - - - 257.188
Interessi su transazioni swap - - - - 2.607.160
Interessi bancari 3.367 4 21 8 1.722.631
Imposte (al netto della Taxe d’abonnement) - - - - 4.752.738

Totale spese 5.416.741 920.727 43.580 444.184 432.854.314

Più reddito da sconti di commissioni - - - - 982.777

Profi tti/(perdite) netti(e) di investimento 20.072.579 921.775 39.183 (107.693) 324.223.615

Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) sulla vendita di investimenti (9.099.354) 1.178.006 120.176 612.404 1.388.912.534
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su opzioni - - - (1) (9.128.614)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti fi nanziari futures - - - - (82.948.932)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti credit default swap - - - - 138.640
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti total return swap - - - - (10.971.368)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti swap su tassi d’interesse - - - - 14.270.555
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su operazioni in valuta 270.785 (595.901) 7.502 29.833 (332.494.220)

Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) per il periodo 11.244.010 1.503.880 166.861 534.543 1.292.002.210

Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate sugli investimenti (13.125.814) (12.078.267) (559.433) 2.138.719 (690.837.667)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su opzioni - - - (9.221) (6.352.093)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti fi nanziari futures - - - - (42.460.023)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti credit default swap - - - - (4.204.211)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti total return swap - - - - 5.595.808
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti swap su tassi d’interesse - - - - 11.896.988
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su operazioni in valuta 125.852 (111.287) (3.943) - (41.380.260)

Variazione netta dell’attivo netto proveniente dalle operazioni (1.755.952) (10.685.674) (396.515) 2.664.041 524.260.752

Distribuzione di dividendi (10.938) - - - (83.572.896)

Ricavi provenienti dalla sottoscrizione di azioni 692.233.641 24.740.235 4.976.327 40.930.094 22.018.388.522
Importo netto versato sul riscatto di azioni (230.429.241) (32.834.176) (825.840) (7.828.315) (17.432.466.805)

Variazione netta dell’attivo netto proveniente da operazioni di capitale 461.804.400 (8.093.941) 4.150.487 33.101.779 4.585.921.717

Totale incremento/(decremento) dell’attivo netto 460.037.510 (18.779.615) 3.753.972 35.765.820 5.026.609.572

Attivo netto a inizio periodo 755.912.073 67.462.129 8.279.749 30.383.818 61.018.336.106
Differenza di conversione - - - - (471.533.453)

Attivo netto a fi ne periodo 1.215.949.583 48.682.514 12.033.721 66.149.638 65.573.412.226

+ Rappresenta il totale consolidato di tutti i Fondi Morgan Stanley Investment.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Conto economico e prospetto delle variazioni dell’attivo netto (seguito)
Per il periodo chiuso al 30 giugno 2018

Global 
Brands 

Fund

Global 
Brands Equity 

Income 
Fund

Global 
Discovery 

Fund

Global 
Infrastructure 

Fund

Totale 
consolidato di 
tutti i fondi +

USD USD USD USD USD

Ricavi

Dividendi su azioni (al netto delle ritenute d’acconto) 109.910.656 1.413.584 407.275 20.331.885 394.196.410
Interesse sulle obbligazioni (al netto delle ritenute alla fonte) - - - - 323.973.591
Proventi netti da premi su opzioni - - - - 14.174.969
Interessi su transazioni swap - 1.599.459 - - 6.960.827
Reddito da prestito di titoli - - - 123.978 3.377.650
Interessi bancari 7.584 4.732 6.080 1.544 1.007.537
Altri ricavi - - - - 12.404.168

Totale ricavi 109.918.240 3.017.775 413.355 20.457.407 756.095.152

Spese

Commissioni di gestione 53.515.153 911.513 273.039 5.982.341 319.247.302
Oneri di amministrazione 8.085.858 108.145 37.773 822.643 52.711.991
Commissioni di distribuzione 4.864.325 154.630 65 649.358 40.211.016
Costi supplementari specifi ci - - - - -
 Taxe d’abonnement 1.706.385 19.490 8.132 155.596 8.041.401
 Commissioni di custodia mercati emergenti - - - - 1.348.170
 Spese di copertura 490.309 7.697 1.323 30.559 1.954.717
 Spese accessorie - - - - 257.188
Interessi su transazioni swap - - - - 2.607.160
Interessi bancari 2.496 29 41 3.542 1.722.631
Imposte (al netto della Taxe d’abonnement) - - - - 4.752.738

Totale spese 68.664.526 1.201.504 320.373 7.644.039 432.854.314

Più reddito da sconti di commissioni - 1 - - 982.777

Profi tti/(perdite) netti(e) di investimento 41.253.714 1.816.272 92.982 12.813.368 324.223.615

Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) sulla vendita di investimenti 511.985.887 3.328.990 540.402 29.362.403 1.388.912.534
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su opzioni - - - - (9.128.614)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti fi nanziari futures - - - - (82.948.932)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti credit default swap - - - - 138.640
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti total return swap - (4.611.418) - - (10.971.368)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti swap su tassi d’interesse - - - - 14.270.555
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su operazioni in valuta (76.124.866) (1.521.703) (245.224) (3.957.319) (332.494.220)

Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) per il periodo 477.114.735 (987.859) 388.160 38.218.452 1.292.002.210

Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate sugli investimenti (272.104.307) (667.522) 546.323 (72.106.365) (690.837.667)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su opzioni - - - - (6.352.093)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti fi nanziari futures - - - - (42.460.023)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti credit default swap - - - - (4.204.211)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti total return swap - 1.043.059 - - 5.595.808
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti swap su tassi d’interesse - - - - 11.896.988
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su operazioni in valuta (23.939.373) (340.350) (49.439) (1.771.318) (41.380.260)

Variazione netta dell’attivo netto proveniente dalle operazioni 181.071.055 (952.672) 885.044 (35.659.231) 524.260.752

Distribuzione di dividendi (1.660.956) (1.257.624) - (1.143.334) (83.572.896)

Ricavi provenienti dalla sottoscrizione di azioni 1.164.854.282 46.489.946 12.479.606 305.867.851 22.018.388.522
Importo netto versato sul riscatto di azioni (1.329.819.102) (44.442.199) (19.297.242) (355.716.487) (17.432.466.805)

Variazione netta dell’attivo netto proveniente da operazioni di capitale (164.964.820) 2.047.747 (6.817.636) (49.848.636) 4.585.921.717

Totale incremento/(decremento) dell’attivo netto 14.445.279 (162.549) (5.932.592) (86.651.201) 5.026.609.572

Attivo netto a inizio periodo 9.980.280.439 125.565.056 43.020.994 983.202.795 61.018.336.106
Differenza di conversione - - - - (471.533.453)

Attivo netto a fi ne periodo 9.994.725.718 125.402.507 37.088.402 896.551.594 65.573.412.226

+ Rappresenta il totale consolidato di tutti i Fondi Morgan Stanley Investment.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Conto economico e prospetto delle variazioni dell’attivo netto (seguito)
Per il periodo chiuso al 30 giugno 2018

Global 
Infrastructure 

Unconstrained 
Fund (1)

Global 
Opportunity 

Fund

Global 
Property 

Fund

Global 
Property 

Unconstrained 
Fund 

Totale 
consolidato di 
tutti i fondi +

USD USD USD USD USD

Ricavi

Dividendi su azioni (al netto delle ritenute d’acconto) 92.608 24.290.581 21.397.296 84.617 394.196.410
Interesse sulle obbligazioni (al netto delle ritenute alla fonte) - - - - 323.973.591
Proventi netti da premi su opzioni - - - - 14.174.969
Interessi su transazioni swap - - - - 6.960.827
Reddito da prestito di titoli - 324.108 - - 3.377.650
Interessi bancari 3.128 4.630 2.817 348 1.007.537
Altri ricavi - - - - 12.404.168

Totale ricavi 95.736 24.619.319 21.400.113 84.965 756.095.152

Spese

Commissioni di gestione 15.533 32.042.623 5.177.716 18.914 319.247.302
Oneri di amministrazione 2.882 4.457.293 785.838 3.509 52.711.991
Commissioni di distribuzione - 2.462.066 64.991 - 40.211.016
Costi supplementari specifi ci - - - - -
 Taxe d’abonnement 214 885.409 100.219 260 8.041.401
 Commissioni di custodia mercati emergenti - - - - 1.348.170
 Spese di copertura - 210.462 14.944 - 1.954.717
 Spese accessorie - - - - 257.188
Interessi su transazioni swap - - - - 2.607.160
Interessi bancari 100 14.440 16.935 1 1.722.631
Imposte (al netto della Taxe d’abonnement) - 1.514.798 - - 4.752.738

Totale spese 18.729 41.587.091 6.160.643 22.684 432.854.314

Più reddito da sconti di commissioni - - - - 982.777

Profi tti/(perdite) netti(e) di investimento 77.007 (16.967.772) 15.239.470 62.281 324.223.615

Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) sulla vendita di investimenti (232.892) 108.514.180 17.305.028 30.705 1.388.912.534
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su opzioni (78.805) - - - (9.128.614)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti fi nanziari futures (380) - - - (82.948.932)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti credit default swap - - - - 138.640
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti total return swap - - - - (10.971.368)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti swap su tassi d’interesse - - - - 14.270.555
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su operazioni in valuta 184.884 (60.610.543) (3.284.964) (1.799) (332.494.220)

Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) per il periodo (50.186) 30.935.865 29.259.534 91.187 1.292.002.210

Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate sugli investimenti (37.846) 443.725.979 (34.158.304) (123.143) (690.837.667)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su opzioni 5.108 (1.177.905) - - (6.352.093)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti fi nanziari futures - - - - (42.460.023)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti credit default swap - - - - (4.204.211)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti total return swap - - - - 5.595.808
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti swap su tassi d’interesse - - - - 11.896.988
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su operazioni in valuta 4.500 (7.208.444) (461.897) - (41.380.260)

Variazione netta dell’attivo netto proveniente dalle operazioni (78.424) 466.275.495 (5.360.667) (31.956) 524.260.752

Distribuzione di dividendi - - (316.574) - (83.572.896)

Ricavi provenienti dalla sottoscrizione di azioni 5.000.000 4.240.466.934 412.905.863 - 22.018.388.522
Importo netto versato sul riscatto di azioni - (964.308.469) (299.595.399) - (17.432.466.805)

Variazione netta dell’attivo netto proveniente da operazioni di capitale 5.000.000 3.276.158.465 113.310.464 - 4.585.921.717

Totale incremento/(decremento) dell’attivo netto 4.921.576 3.742.433.960 107.633.223 (31.956) 5.026.609.572

Attivo netto a inizio periodo - 3.809.668.054 1.012.887.427 5.157.276 61.018.336.106
Differenza di conversione - - - - (471.533.453)

Attivo netto a fi ne periodo 4.921.576 7.552.102.014 1.120.520.650 5.125.320 65.573.412.226

(1) Il Fondo ha iniziato a operare il 26 gennaio 2018.
+ Rappresenta il totale consolidato di tutti i Fondi Morgan Stanley Investment.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Conto economico e prospetto delle variazioni dell’attivo netto (seguito)
Per il periodo chiuso al 30 giugno 2018

Global 
Quality 

Fund

Global 
Sustain 

Fund (2)

Indian 
Equity 
Fund

International 
Equity 

(ex US) 
Fund

Totale 
consolidato di 
tutti i fondi +

USD USD USD USD USD

Ricavi

Dividendi su azioni (al netto delle ritenute d’acconto) 16.585.269 - 2.479.196 1.325.156 394.196.410
Interesse sulle obbligazioni (al netto delle ritenute alla fonte) - - - - 323.973.591
Proventi netti da premi su opzioni - - - - 14.174.969
Interessi su transazioni swap - - - - 6.960.827
Reddito da prestito di titoli - - - - 3.377.650
Interessi bancari 1.176 - 9.099 882 1.007.537
Altri ricavi - - - - 12.404.168

Totale ricavi 16.586.445 - 2.488.295 1.326.038 756.095.152

Spese

Commissioni di gestione 7.651.374 - 2.794.706 483.710 319.247.302
Oneri di amministrazione 1.178.527 - 472.944 64.578 52.711.991
Commissioni di distribuzione 564.478 - 230.229 31 40.211.016
Costi supplementari specifi ci - - - - -
 Taxe d’abonnement 198.965 - 72.565 18.894 8.041.401
 Commissioni di custodia mercati emergenti - - 160.164 - 1.348.170
 Spese di copertura 23.409 - - - 1.954.717
 Spese accessorie - - 257.188 - 257.188
Interessi su transazioni swap - - - - 2.607.160
Interessi bancari 765 - - 125 1.722.631
Imposte (al netto della Taxe d’abonnement) - - 853.485 - 4.752.738

Totale spese 9.617.518 - 4.841.281 567.338 432.854.314

Più reddito da sconti di commissioni - - 3.319 - 982.777

Profi tti/(perdite) netti(e) di investimento 6.968.927 - (2.349.667) 758.700 324.223.615

Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) sulla vendita di investimenti 72.205.300 - 99.972 3.388.424 1.388.912.534
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su opzioni - - - - (9.128.614)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti fi nanziari futures - - - - (82.948.932)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti credit default swap - - - - 138.640
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti total return swap - - - - (10.971.368)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti swap su tassi d’interesse - - - - 14.270.555
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su operazioni in valuta (3.821.407) - (1.785.517) (201.314) (332.494.220)

Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) per il periodo 75.352.820 - (4.035.212) 3.945.810 1.292.002.210

Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate sugli investimenti (15.220.155) - (99.902.063) (6.349.655) (690.837.667)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su opzioni - - - - (6.352.093)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti fi nanziari futures - - - - (42.460.023)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti credit default swap - - - - (4.204.211)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti total return swap - - - - 5.595.808
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti swap su tassi d’interesse - - - - 11.896.988
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su operazioni in valuta (1.140.872) - - 24.984 (41.380.260)

Variazione netta dell’attivo netto proveniente dalle operazioni 58.991.793 - (103.937.275) (2.378.861) 524.260.752

Distribuzione di dividendi (929.566) - - - (83.572.896)

Ricavi provenienti dalla sottoscrizione di azioni 145.275.099 10.000.000 261.097.198 16.375.282 22.018.388.522
Importo netto versato sul riscatto di azioni (318.469.575) - (399.405.615) (27.501.725) (17.432.466.805)

Variazione netta dell’attivo netto proveniente da operazioni di capitale (173.194.476) 10.000.000 (138.308.417) (11.126.443) 4.585.921.717

Totale incremento/(decremento) dell’attivo netto (115.132.249) 10.000.000 (242.245.692) (13.505.304) 5.026.609.572

Attivo netto a inizio periodo 1.638.621.107 - 722.117.864 84.605.508 61.018.336.106
Differenza di conversione - - - - (471.533.453)

Attivo netto a fi ne periodo 1.523.488.858 10.000.000 479.872.172 71.100.204 65.573.412.226

(2) Il Fondo ha iniziato a operare il 29 giugno 2018.
+ Rappresenta il totale consolidato di tutti i Fondi Morgan Stanley Investment.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Conto economico e prospetto delle variazioni dell’attivo netto (seguito)
Per il periodo chiuso al 30 giugno 2018

Japanese 
Equity 
Fund

Latin 
American 

Equity 
Fund

US 
Active Factor 

Equity 
Fund

US 
Advantage 

Fund

Totale 
consolidato di 
tutti i fondi +

in migliaia di JPY USD USD USD USD

Ricavi

Dividendi su azioni (al netto delle ritenute d’acconto) 308.251 7.809.928 31.421 25.530.526 394.196.410
Interesse sulle obbligazioni (al netto delle ritenute alla fonte) - - - - 323.973.591
Proventi netti da premi su opzioni - - - - 14.174.969
Interessi su transazioni swap - - - - 6.960.827
Reddito da prestito di titoli - 56.535 - 75.913 3.377.650
Interessi bancari 4 2.748 346 1.292 1.007.537
Altri ricavi - - - - 12.404.168

Totale ricavi 308.255 7.869.211 31.767 25.607.731 756.095.152

Spese

Commissioni di gestione 94.362 3.691.156 18.265 33.262.874 319.247.302
Oneri di amministrazione 16.851 466.825 4.908 5.306.115 52.711.991
Commissioni di distribuzione 4.201 68.762 810 1.273.920 40.211.016
Costi supplementari specifi ci - - - - -
 Taxe d’abonnement 1.596 89.494 573 1.020.030 8.041.401
 Commissioni di custodia mercati emergenti - 140.604 - - 1.348.170
 Spese di copertura 1.452 - 51 240.409 1.954.717
 Spese accessorie - - - - 257.188
Interessi su transazioni swap - - - - 2.607.160
Interessi bancari 307 5.232 1 21.283 1.722.631
Imposte (al netto della Taxe d’abonnement) - - - - 4.752.738

Totale spese 118.769 4.462.073 24.608 41.124.631 432.854.314

Più reddito da sconti di commissioni - - - - 982.777

Profi tti/(perdite) netti(e) di investimento 189.486 3.407.138 7.159 (15.516.900) 324.223.615

Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) sulla vendita di investimenti 7.906 2.526.157 280.330 310.786.469 1.388.912.534
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su opzioni - - - - (9.128.614)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti fi nanziari futures - - - - (82.948.932)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti credit default swap - - - - 138.640
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti total return swap - - - - (10.971.368)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti swap su tassi d’interesse - - - - 14.270.555
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su operazioni in valuta (431.644) 110.205 8.300 (48.869.646) (332.494.220)

Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) per il periodo (234.252) 6.043.500 295.789 246.399.923 1.292.002.210

Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate sugli investimenti (2.230.701) (108.059.917) (335.361) 445.151.017 (690.837.667)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su opzioni - - - (1.840.454) (6.352.093)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti fi nanziari futures - - - - (42.460.023)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti credit default swap - - - - (4.204.211)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti total return swap - - - - 5.595.808
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti swap su tassi d’interesse - - - - 11.896.988
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su operazioni in valuta (53.565) - (4.039) (9.800.170) (41.380.260)

Variazione netta dell’attivo netto proveniente dalle operazioni (2.518.518) (102.016.417) (43.611) 679.910.316 524.260.752

Distribuzione di dividendi - - - - (83.572.896)

Ricavi provenienti dalla sottoscrizione di azioni 27.396.019 484.608.618 16 3.486.989.206 22.018.388.522
Importo netto versato sul riscatto di azioni (19.229.994) (309.066.475) (737.685) (2.414.144.919) (17.432.466.805)

Variazione netta dell’attivo netto proveniente da operazioni di capitale 8.166.025 175.542.143 (737.669) 1.072.844.287 4.585.921.717

Totale incremento/(decremento) dell’attivo netto 5.647.507 73.525.726 (781.280) 1.752.754.603 5.026.609.572

Attivo netto a inizio periodo 17.958.997 408.918.535 6.958.973 5.712.297.728 61.018.336.106
Differenza di conversione - - - - (471.533.453)

Attivo netto a fi ne periodo 23.606.504 482.444.261 6.177.693 7.465.052.331 65.573.412.226

+ Rappresenta il totale consolidato di tutti i Fondi Morgan Stanley Investment.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Conto economico e prospetto delle variazioni dell’attivo netto (seguito)
Per il periodo chiuso al 30 giugno 2018

US 
Growth 

Fund

US 
Insight 

Fund

US 
Property 

Fund

Absolute 
Return Fixed 

Income 
Fund

Totale 
consolidato di 
tutti i fondi +

USD USD USD EUR USD

Ricavi

Dividendi su azioni (al netto delle ritenute d’acconto) 5.008.594 75.998 3.107.146 - 394.196.410
Interesse sulle obbligazioni (al netto delle ritenute alla fonte) - - - 789.041 323.973.591
Proventi netti da premi su opzioni - - - - 14.174.969
Interessi su transazioni swap - - - 12.920 6.960.827
Reddito da prestito di titoli 171.527 - - - 3.377.650
Interessi bancari 124 3.629 1.347 1.564 1.007.537
Altri ricavi - - 83.987 - 12.404.168

Totale ricavi 5.180.245 79.627 3.192.480 803.525 756.095.152

Spese

Commissioni di gestione 11.450.628 71.268 1.196.847 256.040 319.247.302
Oneri di amministrazione 1.846.821 10.984 184.652 50.441 52.711.991
Commissioni di distribuzione 577.037 - 42.025 127.196 40.211.016
Costi supplementari specifi ci - - - - -
 Taxe d’abonnement 361.202 1.868 47.215 11.085 8.041.401
 Commissioni di custodia mercati emergenti - - - - 1.348.170
 Spese di copertura 69.749 - - 2 1.954.717
 Spese accessorie - - - - 257.188
Interessi su transazioni swap - - - 22.900 2.607.160
Interessi bancari 7.194 7 - 3.089 1.722.631
Imposte (al netto della Taxe d’abonnement) - - - - 4.752.738

Totale spese 14.312.631 84.127 1.470.739 470.753 432.854.314

Più reddito da sconti di commissioni - - - - 982.777

Profi tti/(perdite) netti(e) di investimento (9.132.386) (4.500) 1.721.741 332.772 324.223.615

Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) sulla vendita di investimenti 131.025.052 499.755 1.936.355 (214.985) 1.388.912.534
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su opzioni - - - - (9.128.614)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti fi nanziari futures - - - (278.762) (82.948.932)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti credit default swap - - - (53.726) 138.640
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti total return swap - - - - (10.971.368)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti swap su tassi d’interesse - - - - 14.270.555
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su operazioni in valuta (13.539.729) (111) 1.739 (136.956) (332.494.220)

Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) per il periodo 108.352.937 495.144 3.659.835 (351.657) 1.292.002.210

Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate sugli investimenti 236.562.613 (317.348) (8.617.187) (1.027.187) (690.837.667)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su opzioni (590.526) - - - (6.352.093)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti fi nanziari futures - - - (495.149) (42.460.023)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti credit default swap - - - 100.556 (4.204.211)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti total return swap - - - - 5.595.808
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti swap su tassi d’interesse - - - 114.710 11.896.988
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su operazioni in valuta (3.523.695) - - (238.262) (41.380.260)

Variazione netta dell’attivo netto proveniente dalle operazioni 340.801.329 177.796 (4.957.352) (1.896.989) 524.260.752

Distribuzione di dividendi - - - (168.892) (83.572.896)

Ricavi provenienti dalla sottoscrizione di azioni 2.057.443.743 337.917 30.516.280 31.074.446 22.018.388.522
Importo netto versato sul riscatto di azioni (1.269.966.831) (357.793) (54.114.526) (6.383.037) (17.432.466.805)

Variazione netta dell’attivo netto proveniente da operazioni di capitale 787.476.912 (19.876) (23.598.246) 24.691.409 4.585.921.717

Totale incremento/(decremento) dell’attivo netto 1.128.278.241 157.920 (28.555.598) 22.625.528 5.026.609.572

Attivo netto a inizio periodo 1.733.151.967 13.754.405 252.486.467 41.170.236 61.018.336.106
Differenza di conversione - - - - (471.533.453)

Attivo netto a fi ne periodo 2.861.430.208 13.912.325 223.930.869 63.795.764 65.573.412.226

+ Rappresenta il totale consolidato di tutti i Fondi Morgan Stanley Investment.



341 Morgan Stanley Investment Funds 30 giugno 2018

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Conto economico e prospetto delle variazioni dell’attivo netto (seguito)
Per il periodo chiuso al 30 giugno 2018

Asian Fixed 
Income 

Opportunities 
Fund 

Emerging
Markets

Corporate Debt
Fund

Emerging 
Markets 

Debt 
Fund

Emerging 
Markets 

Domestic Debt 
Fund

Totale 
consolidato di 
tutti i fondi +

USD USD USD USD USD

Ricavi

Dividendi su azioni (al netto delle ritenute d’acconto) 1.387 265.348 20.750 110.873 394.196.410
Interesse sulle obbligazioni (al netto delle ritenute alla fonte) 308.667 35.475.391 5.591.219 7.902.729 323.973.591
Proventi netti da premi su opzioni - - - - 14.174.969
Interessi su transazioni swap - - - - 6.960.827
Reddito da prestito di titoli - 328.132 17.197 - 3.377.650
Interessi bancari 1.770 10.597 4.219 11.098 1.007.537
Altri ricavi - - - - 12.404.168

Totale ricavi 311.824 36.079.468 5.633.385 8.024.700 756.095.152

Spese

Commissioni di gestione 33.658 5.983.509 1.231.640 1.158.811 319.247.302
Oneri di amministrazione 7.778 935.784 179.774 184.063 52.711.991
Commissioni di distribuzione - 477.781 391.763 381.686 40.211.016
Costi supplementari specifi ci - - - - -
 Taxe d’abonnement 620 148.352 42.185 37.033 8.041.401
 Commissioni di custodia mercati emergenti - - - - 1.348.170
 Spese di copertura - 69.531 8.770 6.864 1.954.717
 Spese accessorie - - - - 257.188
Interessi su transazioni swap - - - - 2.607.160
Interessi bancari - 702 3 405 1.722.631
Imposte (al netto della Taxe d’abonnement) - - - - 4.752.738

Totale spese 42.056 7.615.659 1.854.135 1.768.862 432.854.314

Più reddito da sconti di commissioni - 9.289 1.145 1.605 982.777

Profi tti/(perdite) netti(e) di investimento 269.768 28.473.098 3.780.395 6.257.443 324.223.615

Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) sulla vendita di investimenti (5.139) (16.792.589) (517.511) (2.721.535) 1.388.912.534
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su opzioni - - - - (9.128.614)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti fi nanziari futures - - - 12.418 (82.948.932)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti credit default swap - - - - 138.640
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti total return swap - - - - (10.971.368)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti swap su tassi d’interesse - - - - 14.270.555
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su operazioni in valuta 8.466 (12.620.450) (1.148.571) (1.709.309) (332.494.220)

Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) per il periodo 273.095 (939.941) 2.114.313 1.839.017 1.292.002.210

Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate sugli investimenti (803.733) (75.057.264) (17.328.134) (18.205.716) (690.837.667)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su opzioni - - - - (6.352.093)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti fi nanziari futures - - - (71.254) (42.460.023)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti credit default swap - - - - (4.204.211)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti total return swap - - - - 5.595.808
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti swap su tassi d’interesse - - - - 11.896.988
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su operazioni in valuta 11.847 (3.369.036) (614.758) (1.588.666) (41.380.260)

Variazione netta dell’attivo netto proveniente dalle operazioni (518.791) (79.366.241) (15.828.579) (18.026.619) 524.260.752

Distribuzione di dividendi (6.575) (3.085.202) (951.361) (1.017.525) (83.572.896)

Ricavi provenienti dalla sottoscrizione di azioni 33 293.612.928 25.435.838 67.279.865 22.018.388.522
Importo netto versato sul riscatto di azioni (294.593) (435.206.722) (78.529.827) (110.674.943) (17.432.466.805)

Variazione netta dell’attivo netto proveniente da operazioni di capitale (294.560) (141.593.794) (53.093.989) (43.395.078) 4.585.921.717

Totale incremento/(decremento) dell’attivo netto (819.926) (224.045.237) (69.873.929) (62.439.222) 5.026.609.572

Attivo netto a inizio periodo 11.400.377 1.264.314.608 249.775.230 232.149.006 61.018.336.106
Differenza di conversione - - - - (471.533.453)

Attivo netto a fi ne periodo 10.580.451 1.040.269.371 179.901.301 169.709.784 65.573.412.226

+ Rappresenta il totale consolidato di tutti i Fondi Morgan Stanley Investment.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Conto economico e prospetto delle variazioni dell’attivo netto (seguito)
Per il periodo chiuso al 30 giugno 2018

Emerging 
Markets

Fixed Income 
Opportunities 

Fund 

Euro 
Bond 
Fund

Euro 
Corporate 

Bond 
Fund

Euro 
Strategic 

Bond 
Fund

Totale 
consolidato di 
tutti i fondi +

USD EUR EUR EUR USD

Ricavi

Dividendi su azioni (al netto delle ritenute d’acconto) 40.228 4.031 262.065 29.981 394.196.410
Interesse sulle obbligazioni (al netto delle ritenute alla fonte) 3.602.642 1.460.141 56.504.503 13.122.595 323.973.591
Proventi netti da premi su opzioni - - - - 14.174.969
Interessi su transazioni swap - - 491.417 219.899 6.960.827
Reddito da prestito di titoli - 19.000 413.333 77.667 3.377.650
Interessi bancari 3.029 1 33.383 15.899 1.007.537
Altri ricavi - - - - 12.404.168

Totale ricavi 3.645.899 1.483.173 57.704.701 13.466.041 756.095.152

Spese

Commissioni di gestione 576.973 529.370 12.254.198 3.432.064 319.247.302
Oneri di amministrazione 90.961 142.037 3.638.205 920.423 52.711.991
Commissioni di distribuzione 274.684 165.573 753.995 887.267 40.211.016
Costi supplementari specifi ci - - - - -
 Taxe d’abonnement 20.311 24.030 519.143 156.732 8.041.401
 Commissioni di custodia mercati emergenti - - - - 1.348.170
 Spese di copertura 17.511 - 6.162 - 1.954.717
 Spese accessorie - - - - 257.188
Interessi su transazioni swap - - 960.578 187.854 2.607.160
Interessi bancari 102 2.113 137.185 36.008 1.722.631
Imposte (al netto della Taxe d’abonnement) - - - - 4.752.738

Totale spese 980.542 863.123 18.269.466 5.620.348 432.854.314

Più reddito da sconti di commissioni - - 557.950 - 982.777

Profi tti/(perdite) netti(e) di investimento 2.665.357 620.050 39.993.185 7.845.693 324.223.615

Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) sulla vendita di investimenti (1.963.675) (744.039) 28.199.592 3.716.186 1.388.912.534
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su opzioni - - - - (9.128.614)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti fi nanziari futures (1.105) 135.187 (3.327.760) 265.300 (82.948.932)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti credit default swap - - (938.273) - 138.640
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti total return swap - - - - (10.971.368)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti swap su tassi d’interesse - - - - 14.270.555
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su operazioni in valuta (5.814.382) (46.705) 4.825.520 (1.127.831) (332.494.220)

Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) per il periodo (5.113.805) (35.507) 68.752.264 10.699.348 1.292.002.210

Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate sugli investimenti (13.018.346) (1.458.612) (152.945.086) (22.246.895) (690.837.667)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su opzioni - - - - (6.352.093)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti fi nanziari futures (7.644) (356.670) (23.118.116) (3.933.997) (42.460.023)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti credit default swap - - 848.960 - (4.204.211)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti total return swap - - - - 5.595.808
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti swap su tassi d’interesse - - 9.934.736 2.385.410 11.896.988
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su operazioni in valuta (523.067) - (9.308.976) (1.240.886) (41.380.260)

Variazione netta dell’attivo netto proveniente dalle operazioni (18.662.862) (1.850.789) (105.836.218) (14.337.020) 524.260.752

Distribuzione di dividendi (1.182.349) - (1.526.381) (176.715) (83.572.896)

Ricavi provenienti dalla sottoscrizione di azioni 117.474.971 53.477.211 1.918.245.962 466.730.564 22.018.388.522
Importo netto versato sul riscatto di azioni (22.515.561) (177.061.810) (2.937.697.950) (800.329.855) (17.432.466.805)

Variazione netta dell’attivo netto proveniente da operazioni di capitale 94.959.410 (123.584.599) (1.019.451.988) (333.599.291) 4.585.921.717

Totale incremento/(decremento) dell’attivo netto 75.114.199 (125.435.388) (1.126.814.587) (348.113.026) 5.026.609.572

Attivo netto a inizio periodo 74.243.713 268.323.948 5.379.046.224 1.328.784.624 61.018.336.106
Differenza di conversione - - - - (471.533.453)

Attivo netto a fi ne periodo 149.357.912 142.888.560 4.252.231.637 980.671.598 65.573.412.226

+ Rappresenta il totale consolidato di tutti i Fondi Morgan Stanley Investment.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Conto economico e prospetto delle variazioni dell’attivo netto (seguito)
Per il periodo chiuso al 30 giugno 2018

European 
Currencies High 

Yield Bond 
Fund

Global 
Asset Backed 

Securities 
Fund (3)

Global 
Bond 
Fund

 Global 
Buy and Hold 

2020 Bond 
Fund

Totale 
consolidato di 
tutti i fondi +

EUR USD USD EUR USD

Ricavi

Dividendi su azioni (al netto delle ritenute d’acconto) 211.892 450.388 369.957 31.795 394.196.410
Interesse sulle obbligazioni (al netto delle ritenute alla fonte) 25.736.459 13.109.518 10.839.918 6.181.898 323.973.591
Proventi netti da premi su opzioni - - - - 14.174.969
Interessi su transazioni swap 821.528 - 35.861 - 6.960.827
Reddito da prestito di titoli 553.333 - 36.470 - 3.377.650
Interessi bancari 54.639 15.290 5.985 30.585 1.007.537
Altri ricavi - - - - 12.404.168

Totale ricavi 27.377.851 13.575.196 11.288.191 6.244.278 756.095.152

Spese

Commissioni di gestione 3.810.928 2.333.948 1.839.993 520.917 319.247.302
Oneri di amministrazione 948.886 594.774 526.979 204.215 52.711.991
Commissioni di distribuzione 1.217.491 150.077 254.094 785.130 40.211.016
Costi supplementari specifi ci - - - - -
 Taxe d’abonnement 160.200 153.405 79.371 47.571 8.041.401
 Commissioni di custodia mercati emergenti - - - - 1.348.170
 Spese di copertura 1.909 135.717 23.269 - 1.954.717
 Spese accessorie - - - - 257.188
Interessi su transazioni swap - - 175.711 - 2.607.160
Interessi bancari 9.495 1.662 793 107 1.722.631
Imposte (al netto della Taxe d’abonnement) - - - - 4.752.738

Totale spese 6.148.909 3.369.583 2.900.210 1.557.940 432.854.314

Più reddito da sconti di commissioni - - - - 982.777

Profi tti/(perdite) netti(e) di investimento 21.228.942 10.205.613 8.387.981 4.686.338 324.223.615

Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) sulla vendita di investimenti 4.961.131 (1.701.207) 1.203.393 (3.253.767) 1.388.912.534
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su opzioni - - - - (9.128.614)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti fi nanziari futures (192.864) (7.388.767) (1.947.687) - (82.948.932)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti credit default swap 936.258 - (428.645) - 138.640
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti total return swap - - - - (10.971.368)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti swap su tassi d’interesse - - 2.213.521 - 14.270.555
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su operazioni in valuta (397.653) (35.584.692) 886.374 (977.669) (332.494.220)

Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) per il periodo 26.535.814 (34.469.053) 10.314.937 454.902 1.292.002.210

Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate sugli investimenti (50.004.395) (6.018.471) (29.264.458) 2.060.548 (690.837.667)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su opzioni - - - - (6.352.093)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti fi nanziari futures (723.851) 2.368.710 349.531 - (42.460.023)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti credit default swap (2.011.366) - 545.571 - (4.204.211)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti total return swap - - - - 5.595.808
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti swap su tassi d’interesse - - (219.451) - 11.896.988
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su operazioni in valuta (1.646.948) 10.221.639 (372.972) (6.333.811) (41.380.260)

Variazione netta dell’attivo netto proveniente dalle operazioni (27.850.746) (27.897.175) (18.646.842) (3.818.361) 524.260.752

Distribuzione di dividendi (6.994.436) (1.969.246) (107.398) (613.698) (83.572.896)

Ricavi provenienti dalla sottoscrizione di azioni 260.735.358 182.867.594 98.921.349 29.077 22.018.388.522
Importo netto versato sul riscatto di azioni (458.087.780) (123.534.535) (98.034.725) (12.414.340) (17.432.466.805)

Variazione netta dell’attivo netto proveniente da operazioni di capitale (197.352.422) 59.333.059 886.624 (12.385.263) 4.585.921.717

Totale incremento/(decremento) dell’attivo netto (232.197.604) 29.466.638 (17.867.616) (16.817.322) 5.026.609.572

Attivo netto a inizio periodo 1.353.972.382 778.840.669 679.456.002 233.267.615 61.018.336.106
Differenza di conversione - - - - (471.533.453)

Attivo netto a fi ne periodo 1.121.774.778 808.307.307 661.588.386 216.450.293 65.573.412.226

(3) Conosciuto in precedenza come Global Mortgage Securities Fund fi no al 15 gennaio 2018.
+ Rappresenta il totale consolidato di tutti i Fondi Morgan Stanley Investment.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Conto economico e prospetto delle variazioni dell’attivo netto (seguito)
Per il periodo chiuso al 30 giugno 2018

Global Buy 
and Maintain

Bond
Fund

Global 
Convertible 

Bond 
Fund

Global 
Credit 
Fund

Global 
Fixed Income 
Opportunities 

Fund

Totale 
consolidato di 
tutti i fondi +

GBP USD USD USD USD

Ricavi

Dividendi su azioni (al netto delle ritenute d’acconto) 716 301.036 22.775 1.379.379 394.196.410
Interesse sulle obbligazioni (al netto delle ritenute alla fonte) 162.569 1.978.459 2.769.902 55.878.688 323.973.591
Proventi netti da premi su opzioni - - - - 14.174.969
Interessi su transazioni swap - - - 534.963 6.960.827
Reddito da prestito di titoli - 182.794 - 128.429 3.377.650
Interessi bancari 110 8.460 1.962 118.975 1.007.537
Altri ricavi - - - - 12.404.168

Totale ricavi 163.395 2.470.749 2.794.639 58.040.434 756.095.152

Spese

Commissioni di gestione 8.879 1.528.951 363.916 10.114.968 319.247.302
Oneri di amministrazione 6.215 373.786 111.150 2.237.824 52.711.991
Commissioni di distribuzione - 181.413 17.631 3.017.991 40.211.016
Costi supplementari specifi ci - - - - -
 Taxe d’abonnement 464 58.665 9.049 430.378 8.041.401
 Commissioni di custodia mercati emergenti - - - - 1.348.170
 Spese di copertura - 60.252 7.646 304.043 1.954.717
 Spese accessorie - - - - 257.188
Interessi su transazioni swap - - 136.912 594.373 2.607.160
Interessi bancari - 7.723 292 37.294 1.722.631
Imposte (al netto della Taxe d’abonnement) - - - - 4.752.738

Totale spese 15.558 2.210.790 646.596 16.736.871 432.854.314

Più reddito da sconti di commissioni - - - - 982.777

Profi tti/(perdite) netti(e) di investimento 147.837 259.959 2.148.043 41.303.563 324.223.615

Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) sulla vendita di investimenti (221.144) 4.562.531 (783.633) 658.957 1.388.912.534
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su opzioni - 34.803 - - (9.128.614)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti fi nanziari futures 7.914 - (7.973) 6.433.885 (82.948.932)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti credit default swap - - (13.863) (2.227.015) 138.640
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti total return swap - - - - (10.971.368)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti swap su tassi d’interesse - - - 10.842.889 14.270.555
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su operazioni in valuta 41.447 (11.556.095) (154.604) (46.916.727) (332.494.220)

Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) per il periodo (23.946) (6.698.802) 1.187.970 10.095.552 1.292.002.210

Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate sugli investimenti 17.357 (6.641.475) (8.263.526) (115.732.950) (690.837.667)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su opzioni - (2.012.298) - - (6.352.093)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti fi nanziari futures 485 - (53.748) (3.471.352) (42.460.023)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti credit default swap - - 106.499 3.803.924 (4.204.211)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti total return swap - - - - 5.595.808
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti swap su tassi d’interesse - - 550.526 (1.159.346) 11.896.988
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su operazioni in valuta (269.201) 5.979.965 (399.243) 22.608.037 (41.380.260)

Variazione netta dell’attivo netto proveniente dalle operazioni (275.305) (9.372.610) (6.871.522) (83.856.135) 524.260.752

Distribuzione di dividendi - (119.102) - (6.707.407) (83.572.896)

Ricavi provenienti dalla sottoscrizione di azioni - 174.468.145 8.271.145 1.017.021.189 22.018.388.522
Importo netto versato sul riscatto di azioni - (78.158.091) (18.538.180) (557.539.228) (17.432.466.805)

Variazione netta dell’attivo netto proveniente da operazioni di capitale - 96.310.054 (10.267.035) 459.481.961 4.585.921.717

Totale incremento/(decremento) dell’attivo netto (275.305) 86.818.342 (17.138.557) 368.918.419 5.026.609.572

Attivo netto a inizio periodo 9.079.346 457.480.593 165.653.108 2.470.375.602 61.018.336.106
Differenza di conversione - - - - (471.533.453)

Attivo netto a fi ne periodo 8.804.041 544.298.935 148.514.551 2.839.294.021 65.573.412.226

+ Rappresenta il totale consolidato di tutti i Fondi Morgan Stanley Investment.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Conto economico e prospetto delle variazioni dell’attivo netto (seguito)
Per il periodo chiuso al 30 giugno 2018

Global 
High Yield 

Bond 
Fund

Global
Premier

Credit
Fund (4)

Short 
Maturity 

Euro Bond 
Fund

US Dollar 
Corporate 

Bond 
Fund

Totale 
consolidato di 
tutti i fondi +

USD USD EUR USD USD

Ricavi

Dividendi su azioni (al netto delle ritenute d’acconto) 37.105 6.051 7.753 - 394.196.410
Interesse sulle obbligazioni (al netto delle ritenute alla fonte) 22.113.638 196.339 18.351.633 557.161 323.973.591
Proventi netti da premi su opzioni - - - - 14.174.969
Interessi su transazioni swap - - - - 6.960.827
Reddito da prestito di titoli 114.089 - 96.667 - 3.377.650
Interessi bancari - 1.133 1 2.774 1.007.537
Altri ricavi - - - - 12.404.168

Totale ricavi 22.264.832 203.523 18.456.054 559.935 756.095.152

Spese

Commissioni di gestione 2.659.683 35.850 4.988.104 75.503 319.247.302
Oneri di amministrazione 556.359 10.207 1.472.254 23.403 52.711.991
Commissioni di distribuzione 971.171 12.451 320.977 - 40.211.016
Costi supplementari specifi ci - - - - -
 Taxe d’abonnement 91.343 1.315 177.829 4.021 8.041.401
 Commissioni di custodia mercati emergenti - - - - 1.348.170
 Spese di copertura 26.805 172 70 1.916 1.954.717
 Spese accessorie - - - - 257.188
Interessi su transazioni swap - 1.045 - 2.629 2.607.160
Interessi bancari 15.681 23 25.774 - 1.722.631
Imposte (al netto della Taxe d’abonnement) - - - - 4.752.738

Totale spese 4.321.042 61.063 6.985.008 107.472 432.854.314

Più reddito da sconti di commissioni - - - - 982.777

Profi tti/(perdite) netti(e) di investimento 17.943.790 142.460 11.471.046 452.463 324.223.615

Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) sulla vendita di investimenti 188.420 (668.807) (7.387.370) (299.704) 1.388.912.534
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su opzioni - - - - (9.128.614)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti fi nanziari futures - (2.671) (673.856) 39.092 (82.948.932)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti credit default swap 62.104 - - - 138.640
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti total return swap - - - - (10.971.368)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti swap su tassi d’interesse - 67.500 - - 14.270.555
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su operazioni in valuta (3.096.175) (50.270) 22.610 (128.688) (332.494.220)

Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) per il periodo 15.098.139 (511.788) 3.432.430 63.163 1.292.002.210

Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate sugli investimenti (24.918.559) 108.096 (18.284.178) (1.307.639) (690.837.667)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su opzioni - - - - (6.352.093)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti fi nanziari futures - 3.896 (5.277.998) (36.235) (42.460.023)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti credit default swap - - - - (4.204.211)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti total return swap - - - - 5.595.808
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti swap su tassi d’interesse - (23.925) - 45.784 11.896.988
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su operazioni in valuta (2.423.217) (71.934) 327 (118.057) (41.380.260)

Variazione netta dell’attivo netto proveniente dalle operazioni (12.243.637) (495.655) (20.129.419) (1.352.984) 524.260.752

Distribuzione di dividendi (3.711.140) (532) - - (83.572.896)

Ricavi provenienti dalla sottoscrizione di azioni 196.798.940 550.238 920.755.712 3.712.727 22.018.388.522
Importo netto versato sul riscatto di azioni (303.438.758) (13.631.396) (1.395.595.773) (3.946.970) (17.432.466.805)

Variazione netta dell’attivo netto proveniente da operazioni di capitale (106.639.818) (13.081.158) (474.840.061) (234.243) 4.585.921.717

Totale incremento/(decremento) dell’attivo netto (122.594.595) (13.577.345) (494.969.480) (1.587.227) 5.026.609.572

Attivo netto a inizio periodo 750.545.919 13.577.345 2.408.201.297 30.438.940 61.018.336.106
Differenza di conversione - - - - (471.533.453)

Attivo netto a fi ne periodo 627.951.324 - 1.913.231.817 28.851.713 65.573.412.226

(4) Il Fondo è stato chiuso il 29 giugno 2018. 
+ Rappresenta il totale consolidato di tutti i Fondi Morgan Stanley Investment.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Conto economico e prospetto delle variazioni dell’attivo netto (seguito)
Per il periodo chiuso al 30 giugno 2018

US Dollar 
High Yield 

Bond 
Fund

US Dollar 
Short Duration 

Bond 
Fund

US Dollar 
Short Duration 

High Yield Bond 
Fund

US Dollar 
Liquidity 

Fund

Totale 
consolidato di 
tutti i fondi +

USD USD USD USD USD

Ricavi

Dividendi su azioni (al netto delle ritenute d’acconto) - - - 43.364.780 394.196.410
Interesse sulle obbligazioni (al netto delle ritenute alla fonte) 6.928.874 2.186.499 1.283.268 - 323.973.591
Proventi netti da premi su opzioni - - - - 14.174.969
Interessi su transazioni swap - - - - 6.960.827
Reddito da prestito di titoli - - - - 3.377.650
Interessi bancari 11.168 16.681 1.615 - 1.007.537
Altri ricavi - - - - 12.404.168

Totale ricavi 6.940.042 2.203.180 1.284.883 43.364.780 756.095.152

Spese

Commissioni di gestione 281.296 211.076 142.700 11.307.190 319.247.302
Oneri di amministrazione 146.610 150.119 31.878 2.521.570 52.711.991
Commissioni di distribuzione 596 - 1.821 - 40.211.016
Costi supplementari specifi ci - - - - -
 Taxe d’abonnement 11.671 44.429 7.195 - 8.041.401
 Commissioni di custodia mercati emergenti - - - - 1.348.170
 Spese di copertura 11.678 - 738 - 1.954.717
 Spese accessorie - - - - 257.188
Interessi su transazioni swap - - - - 2.607.160
Interessi bancari - - 1 41 1.722.631
Imposte (al netto della Taxe d’abonnement) - - - - 4.752.738

Totale spese 451.851 405.624 184.333 13.828.801 432.854.314

Più reddito da sconti di commissioni - - - - 982.777

Profi tti/(perdite) netti(e) di investimento 6.488.191 1.797.556 1.100.550 29.535.979 324.223.615

Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) sulla vendita di investimenti (546.790) (220.214) 29.291 - 1.388.912.534
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su opzioni - - - - (9.128.614)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti fi nanziari futures - 149.663 - - (82.948.932)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti credit default swap - - - - 138.640
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti total return swap - - - - (10.971.368)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti swap su tassi d’interesse - - - - 14.270.555
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su operazioni in valuta (3.157.696) 157 (199.269) - (332.494.220)

Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) per il periodo 2.783.705 1.727.162 930.572 29.535.979 1.292.002.210

Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate sugli investimenti (4.097.102) (888.902) (307.083) - (690.837.667)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su opzioni - - - - (6.352.093)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti fi nanziari futures - (66.264) - - (42.460.023)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti credit default swap - - - - (4.204.211)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti total return swap - - - - 5.595.808
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti swap su tassi d’interesse - - - - 11.896.988
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su operazioni in valuta (256.712) - (4.074) - (41.380.260)

Variazione netta dell’attivo netto proveniente dalle operazioni (1.570.109) 771.996 619.415 29.535.979 524.260.752

Distribuzione di dividendi (13.516) - (87.610) (28.348.476) (83.572.896)

Ricavi provenienti dalla sottoscrizione di azioni 84.581.250 134.874.212 29.601.969 2.204.484.784 22.018.388.522
Importo netto versato sul riscatto di azioni (39.586.812) (111.082.006) (11.991.493) (2.466.169.421) (17.432.466.805)

Variazione netta dell’attivo netto proveniente da operazioni di capitale 44.994.438 23.792.206 17.610.476 (261.684.637) 4.585.921.717

Totale incremento/(decremento) dell’attivo netto 43.410.813 24.564.202 18.142.281 (260.497.134) 5.026.609.572

Attivo netto a inizio periodo 180.275.505 159.869.534 34.988.365 4.622.402.038 61.018.336.106
Differenza di conversione - - - - (471.533.453)

Attivo netto a fi ne periodo 223.686.318 184.433.736 53.130.646 4.361.904.904 65.573.412.226

+ Rappresenta il totale consolidato di tutti i Fondi Morgan Stanley Investment.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Conto economico e prospetto delle variazioni dell’attivo netto (seguito)
Per il periodo chiuso al 30 giugno 2018

Global 
Balanced 
Defensive 

Fund

Global 
Balanced 

Fund

Global 
Balanced 

Income 
Fund

Global 
Balanced 

Risk Control 
Fund of Funds

Totale 
consolidato di 
tutti i fondi +

EUR EUR EUR EUR USD

Ricavi

Dividendi su azioni (al netto delle ritenute d’acconto) 260.687 1.540.815 5.177.290 7.204.560 394.196.410
Interesse sulle obbligazioni (al netto delle ritenute alla fonte) 171.329 421.089 2.452.935 - 323.973.591
Proventi netti da premi su opzioni - - 11.489.243 - 14.174.969
Interessi su transazioni swap 184.285 451.881 1.230.538 - 6.960.827
Reddito da prestito di titoli - - - - 3.377.650
Interessi bancari 6.046 4.446 28.170 63.306 1.007.537
Altri ricavi 5.631 12.249 54.894 10.099.436 12.404.168

Totale ricavi 627.978 2.430.480 20.433.070 17.367.302 756.095.152

Spese

Commissioni di gestione 293.093 815.216 5.997.335 44.405.535 319.247.302
Oneri di amministrazione 55.571 142.324 587.408 4.649.468 52.711.991
Commissioni di distribuzione 188.534 1.140 2.022.275 11.288.556 40.211.016
Costi supplementari specifi ci - - - - -
 Taxe d’abonnement 13.239 10.235 144.681 - 8.041.401
 Commissioni di custodia mercati emergenti - - - - 1.348.170
 Spese di copertura 2 2 12.616 55.180 1.954.717
 Spese accessorie - - - - 257.188
Interessi su transazioni swap - - - - 2.607.160
Interessi bancari 2.852 8.931 131.690 885.844 1.722.631
Imposte (al netto della Taxe d’abonnement) - - 39.821 - 4.752.738

Totale spese 553.291 977.848 8.935.826 61.284.583 432.854.314

Più reddito da sconti di commissioni - - - - 982.777

Profi tti/(perdite) netti(e) di investimento 74.687 1.452.632 11.497.244 (43.917.281) 324.223.615

Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) sulla vendita di investimenti (742.482) (2.566.687) 860.987 82.007.325 1.388.912.534
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su opzioni - - (7.405.724) - (9.128.614)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti fi nanziari futures (400.538) (1.084.954) (13.025.314) (45.868.199) (82.948.932)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti credit default swap 482.146 (640.257) 2.482.760 - 138.640
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti total return swap - - - - (10.971.368)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti swap su tassi d’interesse - - - - 14.270.555
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su operazioni in valuta (72.475) 103.808 3.196.848 5.042.532 (332.494.220)

Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) per il periodo (658.662) (2.735.458) (2.393.199) (2.735.623) 1.292.002.210

Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate sugli investimenti 178.235 (723.755) (8.059.654) (30.006.103) (690.837.667)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su opzioni - - (543.098) - (6.352.093)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti fi nanziari futures 178.546 232.404 (43.250) (1.573.004) (42.460.023)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti credit default swap (819.219) (204.034) (5.069.334) - (4.204.211)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti total return swap - - - - 5.595.808
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti swap su tassi d’interesse - - - - 11.896.988
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su operazioni in valuta (93.358) (238.337) (1.801.474) 3.057.570 (41.380.260)

Variazione netta dell’attivo netto proveniente dalle operazioni (1.214.458) (3.669.180) (17.910.009) (31.257.160) 524.260.752

Distribuzione di dividendi - - (15.625.316) - (83.572.896)

Ricavi provenienti dalla sottoscrizione di azioni 8.793.343 130.816.866 96.130.712 754.075.727 22.018.388.522
Importo netto versato sul riscatto di azioni (14.092.747) (19.712.674) (165.748.202) (601.806.581) (17.432.466.805)

Variazione netta dell’attivo netto proveniente da operazioni di capitale (5.299.404) 111.104.192 (69.617.490) 152.269.146 4.585.921.717

Totale incremento/(decremento) dell’attivo netto (6.513.862) 107.435.012 (103.152.815) 121.011.986 5.026.609.572

Attivo netto a inizio periodo 65.246.299 140.560.241 720.922.305 5.230.068.874 61.018.336.106
Differenza di conversione - - - - (471.533.453)

Attivo netto a fi ne periodo 58.732.437 247.995.253 617.769.490 5.351.080.860 65.573.412.226

+ Rappresenta il totale consolidato di tutti i Fondi Morgan Stanley Investment.
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Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti fi nanziari.

Conto economico e prospetto delle variazioni dell’attivo netto (seguito)
Per il periodo chiuso al 30 giugno 2018

Global 
Multi-Asset 

Income 
Fund 

Global
Multi-Asset

Opportunities
Fund

Liquid 
Alpha 

Capture 
Fund

Totale 
consolidato di 
tutti i fondi +

EUR EUR USD USD

Ricavi

Dividendi su azioni (al netto delle ritenute d’acconto) 92.036 518.341 258.834 394.196.410
Interesse sulle obbligazioni (al netto delle ritenute alla fonte) 107.588 1.138.036 - 323.973.591
Proventi netti da premi su opzioni 222.704 - - 14.174.969
Interessi su transazioni swap 13.594 532.084 - 6.960.827
Reddito da prestito di titoli - - - 3.377.650
Interessi bancari 5.469 4.204 64.626 1.007.537
Altri ricavi 7.234 - - 12.404.168

Totale ricavi 448.625 2.192.665 323.460 756.095.152

Spese

Commissioni di gestione 52.372 590.664 66.424 319.247.302
Oneri di amministrazione 9.685 110.416 44.709 52.711.991
Commissioni di distribuzione - 19.896 31.044 40.211.016
Costi supplementari specifi ci - - - -
 Taxe d’abonnement 725 11.194 5.971 8.041.401
 Commissioni di custodia mercati emergenti - - - 1.348.170
 Spese di copertura 7 26.310 1.935 1.954.717
 Spese accessorie - - - 257.188
Interessi su transazioni swap 9.772 189.912 37.149 2.607.160
Interessi bancari 2.505 51.200 28 1.722.631
Imposte (al netto della Taxe d’abonnement) - - - 4.752.738

Totale spese 75.066 999.592 187.260 432.854.314

Più reddito da sconti di commissioni - 241.371 - 982.777

Profi tti/(perdite) netti(e) di investimento 373.559 1.434.444 136.200 324.223.615

Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) sulla vendita di investimenti 105.430 357.783 5.542.564 1.388.912.534
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su opzioni (100.357) - - (9.128.614)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti fi nanziari futures 102.676 (216.654) (2.087.516) (82.948.932)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti credit default swap - - - 138.640
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti total return swap (144.108) (5.403.346) 354.134 (10.971.368)
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti swap su tassi d’interesse 28.530 918.876 - 14.270.555
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su operazioni in valuta 71.302 1.481.353 (437.514) (332.494.220)

Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) per il periodo 437.032 (1.427.544) 3.507.868 1.292.002.210

Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate sugli investimenti (148.340) (1.993.652) (3.936.060) (690.837.667)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su opzioni 23.211 - - (6.352.093)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti fi nanziari futures (95.839) (369.031) 1.588.975 (42.460.023)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti credit default swap (983) - - (4.204.211)
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti total return swap 13.385 3.535.548 257.475 5.595.808
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti swap su tassi d’interesse (60.047) (1.878.734) - 11.896.988
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su operazioni in valuta 48.967 1.247.100 (74.046) (41.380.260)

Variazione netta dell’attivo netto proveniente dalle operazioni 217.386 (886.313) 1.344.212 524.260.752

Distribuzione di dividendi (2.981) (92.769) - (83.572.896)

Ricavi provenienti dalla sottoscrizione di azioni 35 15.758.187 23.230.996 22.018.388.522
Importo netto versato sul riscatto di azioni (362.598) (50.728.832) (941.301) (17.432.466.805)

Variazione netta dell’attivo netto proveniente da operazioni di capitale (362.563) (34.970.645) 22.289.695 4.585.921.717

Totale incremento/(decremento) dell’attivo netto (148.158) (35.949.727) 23.633.907 5.026.609.572

Attivo netto a inizio periodo 14.160.805 172.848.503 66.859.187 61.018.336.106
Differenza di conversione - - - (471.533.453)

Attivo netto a fi ne periodo 14.012.647 136.898.776 90.493.094 65.573.412.226

+ Rappresenta il totale consolidato di tutti i Fondi Morgan Stanley Investment.
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Al 30 giugno 2018 31 dicembre 2017 31 dicembre 2016

Asia Opportunity Fund (USD) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 46,14 43,36 25,02
Classe di azioni AH (EUR) 43,98 41,85 24,69
Classe di azioni B 45,12 42,61 24,83
Classe di azioni BH (EUR) 43,01 41,13 24,51
Classe di azioni C* 25,99 - -
Classe di azioni CH (EUR)* 25,84 - -
Classe di azioni F 47,03 44,00 25,18
Classe di azioni I 47,09 44,05 25,19
Classe di azioni J 27,97 26,14 -
Classe di azioni Z 47,14 44,08 25,20
Classe di azioni ZH (EUR) 44,93 42,56 24,87
Classe di azioni ZH (GBP) 45,69 43,14 24,99

Attivo netto 966.885.890 314.007.831 29.505.890

Asian Equity Fund (USD) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 51,22 55,69 40,92
Classe di azioni B 41,46 45,30 33,62
Classe di azioni I 59,17 64,11 46,78
Classe di azioni N† - 35,89 25,97
Classe di azioni Z 35,50 38,45 28,04

Attivo netto 92.054.893 221.969.216 213.943.145

Asia-Pacifi c Equity Fund (USD) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 29,52 31,48 23,48
Classe di azioni AH (EUR)*** 24,11 - -
Classe di azioni B 27,47 29,44 22,18
Classe di azioni BH (EUR) 25,45 27,65 21,27
Classe di azioni N 33,34 35,27 25,88
Classe di azioni Z 31,20 33,15 24,55

Attivo netto 170.211.010 178.565.728 116.495.252

Asian Property Fund (USD) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 20,78 20,59 17,96
Classe di azioni B 17,69 17,62 15,52
Classe di azioni C* 24,96 - -
Classe di azioni F 30,62 30,24 26,22
Classe di azioni I 23,98 23,68 20,51
Classe di azioni IX 19,73 19,66 17,35
Classe di azioni Z 37,08 36,61 31,70

Attivo netto 119.065.873 118.940.430 157.819.602

Breakout Nations Fund (USD) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 23,96 27,39 22,27
Classe di azioni AH (EUR) 22,72 26,35 21,87
Classe di azioni B 23,27 26,74 21,96
Classe di azioni BH (EUR) 22,07 25,73 21,57
Classe di azioni C 23,47 26,93 22,05
Classe di azioni CH (EUR) 22,26 25,91 21,66
Classe di azioni Z 24,56 27,96 22,55
Classe di azioni ZH (GBP)† - 32,73 26,73

Attivo netto 6.152.485 6.747.751 4.805.091

China A-shares Fund (USD) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 23,76 25,00 -
Classe di azioni AH (EUR)* 22,78 - -
Classe di azioni B 23,64 25,00 -
Classe di azioni BH (EUR)* 22,67 - -
Classe di azioni C 23,67 25,00 -
Classe di azioni CH (EUR)* 22,70 - -
Classe di azioni I 23,88 25,00 -
Classe di azioni Z 23,88 25,00 -

Attivo netto 51.960.560 6.450.000 -

Prospetto delle statistiche sulle azioni e sull’attivo netto
Per il periodo chiuso al 30 giugno 2018

† La Classe di azioni è stata chiusa durante il periodo.
* La Classe di azioni è stata lanciata durante il periodo.
*** La Classe di azioni è stata riattivata durante il periodo.
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Prospetto delle statistiche sulle azioni e sull’attivo netto (seguito)
Per il periodo chiuso al 30 giugno 2018

† La Classe di azioni è stata chiusa durante il periodo.
* La Classe di azioni è stata lanciata durante il periodo.
*** La Classe di azioni è stata riattivata durante il periodo.

Al 30 giugno 2018 31 dicembre 2017 31 dicembre 2016

Emerging Europe, Middle East and Africa Equity Fund (EUR) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 72,98 82,65 71,85
Classe di azioni AX 67,14 76,04 66,33
Classe di azioni B 63,40 72,16 63,36
Classe di azioni C*** 22,71 - -
Classe di azioni I 80,78 91,22 78,87
Classe di azioni Z 26,39 29,80 25,75

Attivo netto 104.957.495 123.208.428 158.592.500

Emerging Leaders Equity Fund (USD) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 29,28 31,53 25,19
Classe di azioni AH (EUR) 27,57 30,10 24,58
Classe di azioni B 27,60 29,87 24,10
Classe di azioni BH (EUR) 26,00 28,53 23,53
Classe di azioni C 27,99 30,24 24,33
Classe di azioni CH (EUR) 26,52 29,06 23,89
Classe di azioni I 29,44 31,51 24,87
Classe di azioni IH (EUR) 30,84 33,47 27,00
Classe di azioni Z 31,23 33,42 26,37
Classe di azioni ZH (EUR) 27,12 29,43 23,73
Classe di azioni ZH (GBP) 31,02 33,52 26,82

Attivo netto 371.996.307 437.591.293 345.316.042

Emerging Markets Equity Fund (USD) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 41,35 46,01 34,22
Classe di azioni B 34,10 38,13 28,64
Classe di azioni C 25,43 28,41 21,30
Classe di azioni I 46,67 51,78 38,30
Classe di azioni N 60,74 67,01 48,98
Classe di azioni SX 27,89 30,99 23,02
Classe di azioni Z 27,10 30,06 22,22

Attivo netto 2.219.698.624 2.391.486.065 1.932.101.338

European Champions Fund (EUR) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 30,17 29,41 26,78
Classe di azioni AH (USD) 31,35 30,26 27,08
Classe di azioni B 29,12 28,53 26,24
Classe di azioni C 29,31 28,67 26,29
Classe di azioni I 30,71 29,82 26,94
Classe di azioni IH (USD)† - 30,68 27,24
Classe di azioni Z 30,75 29,85 26,95

Attivo netto 34.633.827 41.344.521 23.223.569

European Equity Alpha Fund (EUR) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 44,76 45,95 42,45
Classe di azioni AH (USD) 34,03 34,56 31,40
Classe di azioni AR*** 25,07 - 24,27
Classe di azioni B 36,29 37,44 34,94
Classe di azioni BR 23,47 24,39 23,63
Classe di azioni C 37,14 38,26 35,60
Classe di azioni CR 23,77 24,67 23,83
Classe di azioni I 50,75 51,96 47,74
Classe di azioni IH (USD) 29,56 29,95 27,06
Classe di azioni Z 42,88 43,90 40,32
Classe di azioni Z (GBP) 32,78 33,64 29,67

Attivo netto 218.580.336 351.303.614 611.883.048

European Property Fund (EUR) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 36,44 36,42 33,11
Classe di azioni AH (USD) 26,11 25,82 23,07
Classe di azioni AX 35,16 35,29 32,81
Classe di azioni B 29,84 29,98 27,53
Classe di azioni C* 25,53 - -
Classe di azioni I 41,95 41,79 37,72
Classe di azioni IH (USD) 26,73 26,34 23,37
Classe di azioni Z 46,82 46,63 42,08

Attivo netto 122.127.868 158.782.747 259.374.622
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Prospetto delle statistiche sulle azioni e sull’attivo netto (seguito)
Per il periodo chiuso al 30 giugno 2018

Al 30 giugno 2018 31 dicembre 2017 31 dicembre 2016

Eurozone Equity Alpha Fund (EUR) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 13,06 13,06 11,89
Classe di azioni AH (USD) 39,86 39,44 35,30
Classe di azioni AR 27,42 27,51 25,83
Classe di azioni B 10,90 10,95 10,07
Classe di azioni BR 26,27 26,48 25,12
Classe di azioni C* 25,64 - -
Classe di azioni CR 26,49 26,68 25,25
Classe di azioni I 14,73 14,67 13,26
Classe di azioni IH (USD) 32,94 32,48 28,86
Classe di azioni Z 46,55 46,37 41,90

Attivo netto 1.215.949.583 755.912.073 791.739.303

Frontier Markets Equity Fund (USD) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 29,23 33,44 28,25
Classe di azioni AH (EUR) 27,55 32,00 27,59
Classe di azioni AX 20,65 23,62 20,04
Classe di azioni B 27,74 31,89 27,21
Classe di azioni BH (EUR) 26,14 30,51 26,57
Classe di azioni C 28,32 32,50 27,62
Classe di azioni CH (EUR) 26,69 31,09 26,97
Classe di azioni I 31,23 35,50 29,62
Classe di azioni Z 31,30 35,58 29,67

Attivo netto 48.682.514 67.462.129 78.350.291

Global Active Factor Equity Fund (USD) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 29,70 30,84 25,44
Classe di azioni AH (EUR)† - 30,01 25,25
Classe di azioni B† - 30,39 25,33
Classe di azioni BH (EUR)† - 29,57 25,13
Classe di azioni C† - 30,63 25,39
Classe di azioni CH (EUR)† - 29,81 25,19
Classe di azioni I 30,19 31,22 25,55
Classe di azioni Z 30,22 31,24 25,55

Attivo netto 12.033.721 8.279.749 5.090.425

Global Advantage Fund (USD) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 48,05 44,50 31,94
Classe di azioni B 45,52 42,37 30,72
Classe di azioni C 46,01 42,79 30,95
Classe di azioni I 50,40 46,47 33,05
Classe di azioni Z 50,51 46,57 33,11

Attivo netto 66.149.638 30.383.818 8.852.957

Global Brands Fund (USD) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 132,12 128,50 102,70
Classe di azioni AH (CHF) 45,60 45,03 36,91
Classe di azioni AH (EUR) 78,21 77,07 62,90
Classe di azioni AHX (EUR) 47,79 47,11 38,58
Classe di azioni AX 51,45 50,07 40,18
Classe di azioni B 110,82 108,32 87,44
Classe di azioni BH (EUR) 67,28 66,63 54,92
Classe di azioni BHX (EUR) 46,09 45,64 37,62
Classe di azioni BX 49,64 48,52 39,17
Classe di azioni C 56,92 55,59 44,78
Classe di azioni CH (EUR) 47,03 46,53 38,28
Classe di azioni F 33,52 32,50 25,81
Classe di azioni FH (CHF) 31,49 30,99 25,24
Classe di azioni FH (EUR) 31,86 31,29 25,37
Classe di azioni FHX (EUR) 31,18 30,73 25,17
Classe di azioni FX 32,79 31,91 25,60
Classe di azioni I 149,30 144,70 114,84
Classe di azioni IH (EUR) 34,27 33,65 27,27
Classe di azioni NH1X (JPY) 3.280,09 3.167,87 2.697,86
Classe di azioni S 40,92 39,64 31,44
Classe di azioni Z 64,19 62,20 49,34
Classe di azioni ZH (EUR) 73,78 72,44 58,68
Classe di azioni ZH (GBP) 51,18 50,07 40,28
Classe di azioni ZHR (GBP) 30,46 30,04 24,66
Classe di azioni ZX 89,24 86,82 69,66

Attivo netto 9.994.725.718 9.980.280.439 6.997.572.628

† La Classe di azioni è stata chiusa durante il periodo.
* La Classe di azioni è stata lanciata durante il periodo.



Morgan Stanley Investment Funds 30 giugno 2018 352

Prospetto delle statistiche sulle azioni e sull’attivo netto (seguito)
Per il periodo chiuso al 30 giugno 2018

Al 30 giugno 2018 31 dicembre 2017 31 dicembre 2016

Global Brands Equity Income Fund (USD) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 30,73 30,38 25,10
Classe di azioni AR 28,43 28,66 24,67
Classe di azioni AHR (EUR) 27,12 27,69 24,33
Classe di azioni B† - 29,87 24,93
Classe di azioni BR 27,81 28,18 24,50
Classe di azioni BHR (EUR) 26,54 27,24 24,17
Classe di azioni CR 27,97 28,30 24,54
Classe di azioni CHR (EUR) 26,68 27,35 24,21
Classe di azioni IR 29,03 29,12 24,83
Classe di azioni Z 31,48 30,97 25,26
Classe di azioni ZH (GBP) 27,87 27,68 -
Classe di azioni ZR 29,14 29,23 24,83

Attivo netto 125.402.507 125.565.056 12.982.549

Global Discovery Fund (USD) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 40,12 39,00 31,09
Classe di azioni B 27,78 27,15 -
Classe di azioni C 27,85 27,18 -
Classe di azioni I 28,52 27,61 -
Classe di azioni Z 41,50 40,16 31,71
Classe di azioni ZH (EUR) 25,80 25,30 -

Attivo netto 37.088.402 43.020.994 12.768.706

Global Infrastructure Fund (USD) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 55,03 56,68 50,65
Classe di azioni AH (EUR) 50,76 52,97 48,35
Classe di azioni B 50,77 52,55 47,44
Classe di azioni BH (EUR) 46,88 49,17 45,33
Classe di azioni C 51,59 53,35 48,06
Classe di azioni CH (EUR) 33,67 35,28 32,46
Classe di azioni I 36,80 37,76 33,51
Classe di azioni IH (EUR) 26,19 27,24 -
Classe di azioni IHR (EUR) 25,53 26,95 -
Classe di azioni Z 58,58 60,11 53,33
Classe di azioni ZH (EUR) 45,80 47,62 43,14
Classe di azioni ZR† - 28,12 25,39
Classe di azioni ZX 26,54 27,52 24,91

Attivo netto 896.551.594 983.202.795 897.449.369

Global Infrastructure Unconstrained Fund (1) – Valore attivo netto per: 

Classe di azioni A 24,52 - -
Classe di azioni Z 24,61 - -

Attivo netto 4.921.576 - -

Global Opportunity Fund (USD) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 77,32 69,13 46,57
Classe di azioni AH (EUR) 71,74 64,93 44,68
Classe di azioni B 71,68 64,40 43,82
Classe di azioni BH (EUR) 66,51 60,50 42,05
Classe di azioni C 72,78 65,32 44,36
Classe di azioni CH (EUR)* 26,05 - -
Classe di azioni I 77,29 68,79 45,93
Classe di azioni N 52,57 46,60 30,85
Classe di azioni Z 82,72 73,60 49,12
Classe di azioni ZH (EUR) 40,24 36,25 24,71
Classe di azioni ZH (SEK) 405,55 366,32 250,29

Attivo netto 7.552.102.014 3.809.668.054 1.120.934.767

(1) Il Fondo ha iniziato a operare il 26 gennaio 2018.
† La Classe di azioni è stata chiusa durante il periodo.
* La Classe di azioni è stata lanciata durante il periodo.
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Prospetto delle statistiche sulle azioni e sull’attivo netto (seguito)
Per il periodo chiuso al 30 giugno 2018

Al 30 giugno 2018 31 dicembre 2017 31 dicembre 2016

Global Property Fund (USD) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 30,75 30,97 27,37
Classe di azioni AH (EUR) 32,57 33,22 29,98
Classe di azioni B 27,33 27,66 24,68
Classe di azioni BH (EUR) 30,20 30,95 28,21
Classe di azioni C 33,71 34,08 30,36
Classe di azioni CH (EUR) 30,61 31,34 28,52
Classe di azioni I 33,42 33,54 29,43
Classe di azioni IX 27,63 27,95 25,05
Classe di azioni Z 39,69 39,83 34,94
Classe di azioni ZH (EUR) 25,75 26,16 -
Classe di azioni ZX 27,89 28,21 -

Attivo netto 1.120.520.650 1.012.887.427 983.880.992

Global Property Unconstrained Fund (USD) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 25,50 25,76 -
Classe di azioni Z 25,63 25,79 -

Attivo netto 5.125.320 5.157.276 -

Global Quality Fund (USD) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 37,67 36,28 29,77
Classe di azioni AH (CHF) 32,63 31,90 26,83
Classe di azioni AH (EUR) 35,71 34,84 29,19
Classe di azioni AH (SGD) 35,42 34,27 28,30
Classe di azioni AX 36,90 35,54 29,22
Classe di azioni B 35,87 34,72 28,78
Classe di azioni BH (EUR) 34,02 33,36 28,23
Classe di azioni C 36,21 35,02 28,96
Classe di azioni CH (EUR) 34,33 33,63 28,40
Classe di azioni E† - 34,11 27,67
Classe di azioni I 39,40 37,77 30,72
Classe di azioni Z 39,50 37,86 30,78
Classe di azioni ZH (CHF) 34,03 33,11 27,59
Classe di azioni ZH (EUR) 35,28 34,26 28,44
Classe di azioni ZX 35,02 33,67 27,62

Attivo netto 1.523.488.858 1.638.621.107 1.272.703.820

Global Sustain Fund (2) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 25,00 - -
Classe di azioni I 25,00 - -
Classe di azioni Z 25,00 - -

Attivo netto 10.000.000 - -

Indian Equity Fund (USD) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 41,85 49,50 35,22
Classe di azioni B 37,26 44,29 31,83
Classe di azioni C*** 22,92 - -
Classe di azioni I 45,87 54,01 38,13
Classe di azioni N 44,55 52,25 36,54
Classe di azioni Z 47,33 55,73 39,32

Attivo netto 479.872.172 722.117.864 252.511.958

International Equity (ex US) Fund (USD) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 27,94 28,70 23,17
Classe di azioni B† - 27,81 22,68
Classe di azioni C 27,15 28,00 22,79
Classe di azioni I 28,88 29,53 23,63
Classe di azioni Z 28,92 29,57 23,65

Attivo netto 71.100.204 84.605.508 59.825.345

(2) Il Fondo ha iniziato a operare il 29 giugno 2018.
† La Classe di azioni è stata chiusa durante il periodo.
*** La Classe di azioni è stata riattivata durante il periodo.
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Prospetto delle statistiche sulle azioni e sull’attivo netto (seguito)
Per il periodo chiuso al 30 giugno 2018

Al 30 giugno 2018 31 dicembre 2017 31 dicembre 2016

Japanese Equity Fund (JPY) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 4.395,06 4.810,63 4.024,21
Classe di azioni AH (USD) 31,02 33,76 28,00
Classe di azioni B 4.405,58 4.846,26 4.094,63
Classe di azioni C 4.471,22 4.913,57 4.143,22
Classe di azioni I 4.950,63 5.399,84 4.485,54
Classe di azioni Z 4.672,80 5.095,79 4.231,28
Classe di azioni ZH (EUR) 44,41 48,73 40,83

Attivo netto 23.606.504 ** 17.958.997 ** 26.214.854

Latin American Equity Fund (USD) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 47,16 54,86 44,96
Classe di azioni B 38,04 44,48 36,82
Classe di azioni C 15,30 17,87 14,76
Classe di azioni I 54,03 62,65 51,01
Classe di azioni Z 38,78 44,96 36,59

Attivo netto 482.444.261 408.918.535 377.274.160

US Active Factor Equity Fund (USD) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 31,25 31,52 26,53
Classe di azioni AH (EUR)† - 30,72 26,33
Classe di azioni B† - 31,06 26,40
Classe di azioni BH (EUR)† - 30,27 26,21
Classe di azioni C† - 31,34 26,48
Classe di azioni CH (EUR)† - 30,54 26,28
Classe di azioni I 31,69 31,86 26,62
Classe di azioni Z 31,72 31,88 26,63

Attivo netto 6.177.693 6.958.973 5.305.188

US Advantage Fund (USD) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 87,78 78,42 59,81
Classe di azioni AH (EUR) 60,70 54,91 42,72
Classe di azioni B 77,44 69,53 53,56
Classe di azioni BH (EUR) 97,42 88,56 69,59
Classe di azioni C 81,32 72,94 56,07
Classe di azioni CH (EUR)* 26,42 - -
Classe di azioni I 96,50 85,89 65,01
Classe di azioni IH (EUR) 41,64 37,53 28,98
Classe di azioni S 31,29 27,84 -
Classe di azioni Z 91,69 81,59 61,73
Classe di azioni ZH (EUR) 102,20 92,08 71,08
Classe di azioni ZH (GBP) 39,39 35,36 27,09
Classe di azioni ZX 78,24 69,62 52,69

Attivo netto 7.465.052.331 5.712.297.728 4.313.452.695

US Growth Fund (USD) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 113,94 96,18 67,23
Classe di azioni AH (EUR) 75,49 64,50 45,98
Classe di azioni AX 113,94 96,17 67,23
Classe di azioni B 92,52 78,48 55,41
Classe di azioni BH (EUR) 70,32 60,38 43,48
Classe di azioni C 77,88 66,00 46,51
Classe di azioni CH (EUR) 68,09 58,41 41,97
Classe di azioni F 48,90 41,13 28,55
Classe di azioni I 132,45 111,39 77,28
Classe di azioni IX 132,23 111,20 77,15
Classe di azioni Z 85,51 71,89 49,86
Classe di azioni ZH (EUR) 80,12 68,21 48,25
Classe di azioni ZHX (EUR)* 27,65 - -
Classe di azioni ZHX (GBP)* 27,72 - -
Classe di azioni ZX 40,37 33,94 23,54

Attivo netto 2.861.430.208 1.733.151.967 1.380.574.170

US Insight Fund (USD) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 37,21 36,83 30,81
Classe di azioni Z 38,43 37,86 31,40

Attivo netto 13.912.325 13.754.405 13.056.746

† La Classe di azioni è stata chiusa durante il periodo.
* La Classe di azioni è stata lanciata durante il periodo.
** in migliaia di JPY.
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Prospetto delle statistiche sulle azioni e sull’attivo netto (seguito)
Per il periodo chiuso al 30 giugno 2018

Al 30 giugno 2018 31 dicembre 2017 31 dicembre 2016

US Property Fund (USD) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 72,19 73,35 71,70
Classe di azioni B 58,29 59,51 58,76
Classe di azioni C* 26,88 - -
Classe di azioni F 28,38 28,74 27,92
Classe di azioni I 83,03 84,07 81,61
Classe di azioni Z 60,34 61,07 59,26

Attivo netto 223.930.869 252.486.467 357.718.831

Absolute Return Fixed Income Fund (EUR) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 25,69 26,36 25,37
Classe di azioni AH (USD)† - 26,85 25,34
Classe di azioni AR 23,08 23,99 23,82
Classe di azioni B 24,68 25,45 24,74
Classe di azioni BR 22,25 23,25 23,31
Classe di azioni C 25,18 25,90 25,03
Classe di azioni CR 22,70 23,65 23,59
Classe di azioni IH (USD)† - 27,30 25,61
Classe di azioni Z 26,32 26,93 25,74

Attivo netto 63.795.764 41.170.236 30.546.672

Asian Fixed Income Opportunities Fund (USD) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 26,65 28,04 26,41
Classe di azioni AX† - 25,38 24,88
Classe di azioni I 27,24 28,57 26,73
Classe di azioni IX† - 25,42 24,92
Classe di azioni Z 27,28 28,60 26,75
Classe di azioni ZX† - 25,42 24,92

Attivo netto 10.580.451 11.400.377 10.677.300

Emerging Markets Corporate Debt Fund (USD) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 34,67 36,64 33,32
Classe di azioni AH (EUR) 32,74 35,04 32,51
Classe di azioni AHX (EUR) 25,44 27,76 26,90
Classe di azioni AR 23,11 25,08 -
Classe di azioni AX 26,94 29,05 27,60
Classe di azioni B 32,22 34,23 31,44
Classe di azioni BH (EUR) 30,41 32,71 30,65
Classe di azioni BHX (EUR) 25,38 27,70 26,84
Classe di azioni BX 26,86 28,96 27,52
Classe di azioni C 32,88 34,88 31,94
Classe di azioni CH (EUR) 26,96 28,96 27,05
Classe di azioni CHX (EUR)* 23,86 - -
Classe di azioni CX* 23,99 - -
Classe di azioni I 29,21 30,76 27,80
Classe di azioni IH (EUR) 28,00 29,85 27,52
Classe di azioni SHX (EUR)* 24,91 - -
Classe di azioni Z 36,34 38,26 34,57
Classe di azioni ZH (EUR) 29,00 30,92 28,50
Classe di azioni ZHX (EUR)* 23,24 - -

Attivo netto 1.040.269.371 1.264.314.608 714.969.657

Emerging Markets Debt Fund (USD) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 83,21 89,31 81,63
Classe di azioni AH (EUR) 58,03 63,06 58,79
Classe di azioni AHX (EUR) 21,32 23,61 23,03
Classe di azioni ARM 19,28 21,27 20,67
Classe di azioni AX 48,29 52,84 50,53
Classe di azioni B 67,51 72,82 67,23
Classe di azioni BH (EUR) 27,00 29,48 27,77
Classe di azioni BHX (EUR) 21,28 23,57 22,99
Classe di azioni BX 22,53 24,66 23,58
Classe di azioni C 35,13 37,84 34,83
Classe di azioni CH (EUR)*** 23,79 - -
Classe di azioni CHX (EUR)* 23,79 - -
Classe di azioni CX*** 23,92 - -
Classe di azioni I 94,47 100,98 91,74
Classe di azioni Z 40,36 43,13 39,17
Classe di azioni ZH (EUR) 34,59 37,43 34,67

Attivo netto 179.901.301 249.775.230 237.518.407

† La Classe di azioni è stata chiusa durante il periodo.
* La Classe di azioni è stata lanciata durante il periodo.
*** La Classe di azioni è stata riattivata durante il periodo.



Morgan Stanley Investment Funds 30 giugno 2018 356

Prospetto delle statistiche sulle azioni e sull’attivo netto (seguito)
Per il periodo chiuso al 30 giugno 2018

Al 30 giugno 2018 31 dicembre 2017 31 dicembre 2016

Emerging Markets Domestic Debt Fund (USD) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 28,95 31,72 27,84
Classe di azioni AH (EUR) 20,56 22,85 20,51
Classe di azioni AHX (EUR) 13,97 15,96 15,10
Classe di azioni ARM 13,19 14,97 14,10
Classe di azioni AX 14,97 16,85 15,59
Classe di azioni B 25,86 28,47 25,25
Classe di azioni BH (EUR) 17,37 19,41 17,60
Classe di azioni BHX (EUR) 13,95 15,94 15,08
Classe di azioni BX 15,09 17,00 15,73
Classe di azioni C 22,63 24,89 22,00
Classe di azioni CH (EUR)*** 22,39 - -
Classe di azioni CHX (EUR)* 22,39 - -
Classe di azioni CX*** 22,51 - -
Classe di azioni I 30,92 33,74 29,44
Classe di azioni Z 28,79 31,41 27,39
Classe di azioni ZH (EUR) 20,00 22,13 19,73
Classe di azioni ZX 15,27 17,19 15,90

Attivo netto 169.709.784 232.149.006 161.525.698

Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund (USD) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 27,89 30,15 27,17
Classe di azioni AH (EUR) 26,48 29,01 26,69
Classe di azioni AHR (EUR) 22,22 25,14 24,77
Classe di azioni B 27,09 29,43 26,79
Classe di azioni BH (EUR) 25,72 28,31 26,31
Classe di azioni BHR (EUR) 21,58 24,53 24,42
Classe di azioni C 27,49 29,79 26,97
Classe di azioni CH (EUR) 26,09 28,65 26,50
Classe di azioni CHR (EUR) 21,89 24,83 24,59
Classe di azioni I* 22,77 - -
Classe di azioni NH (EUR)* 23,09 - -
Classe di azioni Z 28,55 30,74 27,48

Attivo netto 149.357.912 74.243.713 22.772.296

Euro Bond Fund (EUR) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 16,24 16,31 16,22
Classe di azioni B 13,24 13,37 13,43
Classe di azioni C 36,07 36,34 36,38
Classe di azioni I 17,75 17,79 17,62
Classe di azioni Z 39,91 39,99 39,60

Attivo netto 142.888.560 ***** 268.323.948 255.906.284

Euro Corporate Bond Fund (EUR) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 50,15 51,26 49,27
Classe di azioni AD 28,06 29,07 28,09
Classe di azioni ADX 23,48 24,46 23,97
Classe di azioni AH (USD) 28,18 28,46 26,84
Classe di azioni AX 30,77 31,64 30,84
Classe di azioni B 42,41 43,57 42,30
Classe di azioni BD 25,98 27,04 26,40
Classe di azioni BDX 23,43 24,41 23,92
Classe di azioni BH (USD) 28,92 29,35 27,95
Classe di azioni BX 28,84 29,65 28,90
Classe di azioni C 38,39 39,37 38,09
Classe di azioni CD 26,46 27,50 26,75
Classe di azioni CX* 24,56 - -
Classe di azioni F 27,55 28,06 26,82
Classe di azioni FX 26,32 27,07 26,35
Classe di azioni I 53,89 54,97 52,63
Classe di azioni IH (USD) 28,63 28,86 27,10
Classe di azioni ID 26,98 27,89 26,84
Classe di azioni IX 27,02 27,78 27,08
Classe di azioni S 36,83 37,55 35,90
Classe di azioni Z 43,12 43,97 42,09
Classe di azioni ZD 29,10 30,08 28,94
Classe di azioni ZOX - - 24,70
Classe di azioni ZH (CHF)* 24,59 - -
Classe di azioni ZH (USD)* 24,80 - -
Classe di azioni ZX 24,36 24,98 -

Attivo netto 4.252.231.637 5.379.046.224 3.715.994.748

* La Classe di azioni è stata lanciata durante il periodo.
*** La Classe di azioni è stata riattivata durante il periodo.
***** Compresa il Fattore di rettifi ca di Swing Pricing.
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Prospetto delle statistiche sulle azioni e sull’attivo netto (seguito)
Per il periodo chiuso al 30 giugno 2018

Al 30 giugno 2018 31 dicembre 2017 31 dicembre 2016

Euro Strategic Bond Fund (EUR) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 46,05 46,55 45,42
Classe di azioni AD 26,24 27,01 26,57
Classe di azioni ADX 22,50 23,28 23,26
Classe di azioni AX 28,70 29,18 28,92
Classe di azioni B 37,39 37,99 37,44
Classe di azioni BD 24,31 25,15 24,99
Classe di azioni BDX 22,44 23,23 23,19
Classe di azioni BX 28,61 29,09 28,80
Classe di azioni C 31,75 32,20 31,62
Classe di azioni CX* 24,59 - -
Classe di azioni I 50,37 50,82 49,38
Classe di azioni Z 41,65 42,01 40,80
Classe di azioni ZD 27,23 27,96 27,39

Attivo netto 980.671.598 1.328.784.624 676.279.826

European Currencies High Yield Bond Fund (EUR) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 24,22 24,80 23,42
Classe di azioni AD*** 24,75 - -
Classe di azioni ADX 21,59 22,72 22,33
Classe di azioni AH (USD) 30,53 30,89 28,61
Classe di azioni AX 29,42 30,64 30,01
Classe di azioni B 19,80 20,37 19,43
Classe di azioni BD 28,52 29,65 28,38
Classe di azioni BDX 21,55 22,68 22,28
Classe di azioni BX 29,34 30,57 29,94
Classe di azioni C 49,69 51,04 48,52
Classe di azioni CX* 24,43  –  – 
Classe di azioni I 26,47 27,04 25,44
Classe di azioni IH (USD) 31,09 31,39 28,95
Classe di azioni Z 55,53 56,73 53,34
Classe di azioni ZH (USD)† - 29,43 27,14
Classe di azioni ZX 25,25 26,30 25,76

Attivo netto 1.121.774.778 1.353.972.382 1.233.045.901

Global Asset Backed Securities Fund (USD) (3) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 31,07 30,81 28,87
Classe di azioni AH (EUR) 29,32 29,44 28,15
Classe di azioni AH (GBP) 25,24 25,20 -
Classe di azioni AH (SEK) 250,15 251,27 -
Classe di azioni AHR (EUR)*** 25,14 - -
Classe di azioni AHX (EUR)*** 25,14 - -
Classe di azioni AR 24,96 25,13 -
Classe di azioni B 29,36 29,25 27,68
Classe di azioni BH (EUR) 27,73 27,97 27,02
Classe di azioni BHR (EUR) 22,95 23,53 23,54
Classe di azioni BHX (EUR) 26,12 26,48 25,90
Classe di azioni C 30,04 29,87 28,16
Classe di azioni CH (EUR) 28,36 28,56 27,47
Classe di azioni CHR (EUR)* 25,16 - -
Classe di azioni CHX (EUR) 26,16 26,51 25,93
Classe di azioni CX 27,49 27,53 26,39
Classe di azioni I 32,07 31,71 29,55
Classe di azioni IH (EUR) 29,42 29,45 28,01
Classe di azioni IHX (EUR) 25,54 25,88 25,32
Classe di azioni Z 32,12 31,76 29,58
Classe di azioni ZH (EUR) 25,38 25,40 -
Classe di azioni ZH (SEK) 253,54 253,91 -
Classe di azioni ZHX (GBP)* 25,18 - -

Attivo netto 808.307.307 778.840.669 384.719.115

(3) Conosciuto in precedenza come Global Mortgage Securities Fund fi no al 15 gennaio 2018.
† La Classe di azioni è stata chiusa durante il periodo.
* La Classe di azioni è stata lanciata durante il periodo.
*** La Classe di azioni è stata riattivata durante il periodo.
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Prospetto delle statistiche sulle azioni e sull’attivo netto (seguito)
Per il periodo chiuso al 30 giugno 2018

Al 30 giugno 2018 31 dicembre 2017 31 dicembre 2016

Global Bond Fund (USD) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 41,46 42,43 38,88
Classe di azioni AH (EUR) 25,11 26,05 24,42
Classe di azioni AHX (EUR) 21,81 22,87 21,85
Classe di azioni AX 31,16 32,23 30,13
Classe di azioni B 33,51 34,47 31,90
Classe di azioni BH (EUR) 23,34 24,34 23,04
Classe di azioni BHX (EUR) 21,77 22,83 21,81
Classe di azioni BX 23,47 24,28 22,69
Classe di azioni C 30,89 31,72 29,26
Classe di azioni I 45,42 46,39 42,34
Classe di azioni Z 34,40 35,13 32,05
Classe di azioni ZH (EUR) 25,80 26,71 24,92
Classe di azioni ZH1 (EUR) 24,87 25,29 -

Attivo netto 661.588.386 679.456.002 454.819.596

Global Buy and Hold 2020 Bond Fund (EUR) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 25,28 25,63 24,94
Classe di azioni AR 24,11 25,03 -
Classe di azioni AX 24,74 25,30 24,93
Classe di azioni B 24,86 25,33 24,90
Classe di azioni BR 24,05 24,96 -
Classe di azioni BX 24,63 25,19 24,89
Classe di azioni I 25,38 25,70 24,95
Classe di azioni Z 25,40 25,71 24,95
Classe di azioni ZX 24,59 25,06 -

Attivo netto 216.450.293 233.267.615 224.870.440

Global Buy and Maintain Bond Fund (GBP) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni I 25,34 26,13 -
Classe di azioni Z 25,35 26,14 -

Attivo netto 8.804.041 9.079.346 -

Global Convertible Bond Fund (USD) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 45,31 45,13 42,76
Classe di azioni AH (CHF) 29,81 30,11 29,22
Classe di azioni AH (EUR) 36,90 37,20 35,95
Classe di azioni B 38,65 38,69 37,02
Classe di azioni BH (EUR) 31,45 31,86 31,10
Classe di azioni CH (EUR) 28,45 28,77 27,97
Classe di azioni I 48,80 48,49 45,74
Classe di azioni IH (EUR) 39,72 39,96 38,44
Classe di azioni NH (CHF) 25,87 25,99 24,94
Classe di azioni Z 35,67 35,44 33,42
Classe di azioni ZH (EUR) 42,18 42,43 40,80
Classe di azioni ZH (GBP) 25,67 25,70 -
Classe di azioni ZHX (EUR) 37,54 37,80 36,48
Classe di azioni ZX 29,31 29,15 27,59

Attivo netto 544.298.935 457.480.593 611.257.388

Global Credit Fund (USD) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 27,99 29,19 26,65
Classe di azioni B 26,47 27,74 25,57
Classe di azioni C 27,00 28,25 25,95
Classe di azioni I 28,65 29,82 27,11
Classe di azioni Z 28,73 29,89 27,16
Classe di azioni ZH1 (CHF) 26,29 27,37 26,30
Classe di azioni ZH (GBP)* 24,89 - -

Attivo netto 148.514.551 165.653.108 151.760.867

* La Classe di azioni è stata lanciata durante il periodo.
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Prospetto delle statistiche sulle azioni e sull’attivo netto (seguito)
Per il periodo chiuso al 30 giugno 2018

Al 30 giugno 2018 31 dicembre 2017 31 dicembre 2016

Global Fixed Income Opportunities Fund (USD) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 33,75 33,86 31,63
Classe di azioni AH (CHF) 25,15 25,59 24,49
Classe di azioni AH (EUR) 30,25 30,72 29,28
Classe di azioni AHR (EUR) 22,24 23,07 22,94
Classe di azioni AHX (EUR) 26,00 26,80 26,31
Classe di azioni AR 24,69 25,27 -
Classe di azioni ARM 22,85 23,42 22,83
Classe di azioni AX 27,59 28,09 27,04
Classe di azioni B 31,60 31,86 30,06
Classe di azioni BH (EUR) 28,43 29,02 27,94
Classe di azioni BHR (EUR) 21,29 22,19 22,30
Classe di azioni BHX (EUR) 25,94 26,74 26,25
Classe di azioni BX 27,53 28,03 26,98
Classe di azioni C 29,15 29,31 27,50
Classe di azioni CH (EUR) 27,50 27,99 26,80
Classe di azioni CHR (EUR) 21,81 22,67 22,65
Classe di azioni CHX (EUR) 23,68 24,41 23,96
Classe di azioni CX* 24,73 - -
Classe di azioni I 27,45 27,46 25,50
Classe di azioni IH (CHF) - - 24,73
Classe di azioni IH (EUR) 24,72 25,03 -
Classe di azioni IR 24,80 25,30 -
Classe di azioni IX 24,17 24,61 23,69
Classe di azioni Z 35,28 35,28 32,75
Classe di azioni ZH (CHF) 25,66 26,03 24,75
Classe di azioni ZH (EUR) 28,47 28,82 27,29
Classe di azioni ZH (GBP) - - 25,89
Classe di azioni ZHR (GBP) 24,51 25,17 -
Classe di azioni ZX 24,75 25,20 24,26

Attivo netto 2.839.294.021 2.470.375.602 1.362.151.312

Global High Yield Bond Fund (USD) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 39,73 40,12 36,73
Classe di azioni AH (EUR) 33,90 34,69 32,42
Classe di azioni AHX (EUR) 25,53 26,80 26,38
Classe di azioni AO (SEK) - - 25,94
Classe di azioni AR 24,27 25,26 -
Classe di azioni AX 27,25 28,25 27,24
Classe di azioni B 37,19 37,75 34,90
Classe di azioni BH (EUR) 31,86 32,76 30,92
Classe di azioni BHX (EUR) 25,47 26,74 26,32
Classe di azioni BX 27,20 28,20 27,19
Classe di azioni C 32,32 32,74 30,15
Classe di azioni CH (EUR) 30,34 31,13 29,27
Classe di azioni CHX (EUR)* 24,41 - -
Classe di azioni CX* 24,55 - -
Classe di azioni I 27,87 28,09 25,59
Classe di azioni IX 21,65 22,44 21,64
Classe di azioni Z 41,08 41,39 37,70
Classe di azioni ZH (EUR) 26,80 27,35 25,44

Attivo netto 627.951.324 750.545.919 375.061.767

Global Premier Credit Fund (USD) (4) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A - 26,29 24,62
Classe di azioni B - 25,00 23,65
Classe di azioni BH (EUR) - 23,65 22,85
Classe di azioni Z - 26,91 25,08
Classe di azioni ZX - 24,05 22,97

Attivo netto - 13.577.345 13.890.494

Short Maturity Euro Bond Fund (EUR) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 20,18 20,42 20,38
Classe di azioni AH (SEK) 24,53 24,86 24,86
Classe di azioni B 16,60 16,88 17,02
Classe di azioni C 25,56 25,95 26,07
Classe di azioni I 22,13 22,34 22,22
Classe di azioni IH (USD)† - 26,45 25,80
Classe di azioni S - - 25,06
Classe di azioni Z 30,54 30,83 30,64

Attivo netto 1.913.231.817 ***** 2.408.201.297 1.533.050.989

(4) Il Fondo è stato chiuso il 29 giugno 2018.
† La Classe di azioni è stata chiusa durante il periodo.
* La Classe di azioni è stata lanciata durante il periodo.
***** Compresa il Fattore di rettifi ca di Swing Pricing.
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Prospetto delle statistiche sulle azioni e sull’attivo netto (seguito)
Per il periodo chiuso al 30 giugno 2018

Al 30 giugno 2018 31 dicembre 2017 31 dicembre 2016

US Dollar Corporate Bond Fund (USD) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 25,51 26,48 25,04
Classe di azioni AH (EUR) 23,80 25,01 -
Classe di azioni I 25,79 26,70 25,12
Classe di azioni Z 25,81 26,71 25,12

Attivo netto 28.851.713 30.438.940 10.049.072

US Dollar High Yield Bond Fund (USD) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 30,42 30,29 28,31
Classe di azioni AH (EUR) 25,19 25,38 -
Classe di azioni AR 24,54 25,20 -
Classe di azioni AX 25,32 25,87 25,43
Classe di azioni B† - 29,38 27,73
Classe di azioni BH (EUR) 24,91 25,23 -
Classe di azioni BX† - 25,81 25,37
Classe di azioni C 29,94 29,88 28,05
Classe di azioni CH (EUR) 25,06 25,31 -
Classe di azioni CX*** 25,10 25,84 25,40
Classe di azioni I 31,32 31,06 28,80
Classe di azioni Z 31,48 31,17 28,82
Classe di azioni ZH (EUR) 25,56 25,62 -

Attivo netto 223.686.318 180.275.505 12.492.965

US Dollar Short Duration Bond Fund (USD) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 25,46 25,36 25,02
Classe di azioni I 25,66 25,52 25,09
Classe di azioni Z 25,69 25,55 25,11

Attivo netto 184.433.736 159.869.534 52.132.312

US Dollar Short Duration High Yield Bond Fund (USD) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 30,29 29,57 27,76
Classe di azioni AH (EUR) 25,70 25,41 -
Classe di azioni AR 25,08 25,27 -
Classe di azioni AX 25,00 25,10 24,87
Classe di azioni B† - 28,67 27,19
Classe di azioni BH (EUR) 25,41 25,25 -
Classe di azioni BX† - 25,04 24,81
Classe di azioni C 29,96 29,29 27,58
Classe di azioni CH (EUR) 25,61 25,36 -
Classe di azioni CX 24,98 25,08 24,85
Classe di azioni I 31,01 30,17 28,15
Classe di azioni Z 31,05 30,21 28,17

Attivo netto 53.130.646 34.988.365 16.676.349

US Dollar Liquidity Fund (USD) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 13,21 13,13 13,04
Classe di azioni AX 1,00 1,00 1,00
Classe di azioni I 13,84 13,73 13,60
Classe di azioni Z 25,56 25,36 25,11

Attivo netto 4.361.904.904 4.622.402.038 5.256.141.318

† La Classe di azioni è stata chiusa durante il periodo.
*** La Classe di azioni è stata riattivata durante il periodo.
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Prospetto delle statistiche sulle azioni e sull’attivo netto (seguito)
Per il periodo chiuso al 30 giugno 2018

Al 30 giugno 2018 31 dicembre 2017 31 dicembre 2016

Diversifi ed Alpha Plus Fund (EUR) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A - - 27,87
Classe di azioni AH (CHF) - - 20,40
Classe di azioni AH (SEK) - - 20,30
Classe di azioni AH (USD) - - 29,74
Classe di azioni AX - - 20,49
Classe di azioni B - - 25,59
Classe di azioni BH (USD) - - 25,67
Classe di azioni C - - 25,88
Classe di azioni FH (USD) - - 21,65
Classe di azioni I - - 30,42
Classe di azioni IH (GBP) - - 21,68
Classe di azioni IH (USD) - - 21,95
Classe di azioni Z - - 30,42
Classe di azioni ZH (CHF) - - 21,11
Classe di azioni ZH (GBP) - - 28,38
Classe di azioni ZH (USD) - - 26,37
Classe di azioni ZHX (GBP) - - 21,80

Attivo netto - - 2.288.555.787

Global Balanced Defensive Fund (EUR) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 24,95 25,37 25,39
Classe di azioni AH (USD)† - 25,94 25,50
Classe di azioni B 24,49 25,03 25,29
Classe di azioni C 24,63 25,13 25,33
Classe di azioni IH (USD)† - 26,14 25,53
Classe di azioni Z 25,28 25,61 25,45

Attivo netto 58.732.437 65.246.299 12.107.794

Global Balanced Fund (EUR) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 25,62 26,19 25,36
Classe di azioni AH (USD)† - 27,02 25,72
Classe di azioni B 25,15 25,83 25,26
Classe di azioni C*** 25,04 25,94 25,29
Classe di azioni IH (USD)† - 27,42 25,78
Classe di azioni Z 26,25 26,66 25,48

Attivo netto 247.995.253 140.560.241 10.191.509

Global Balanced Income Fund (EUR) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 27,90 28,70 27,75
Classe di azioni AR 22,52 23,81 24,45
Classe di azioni AHR (USD) 23,20 24,26 24,50
Classe di azioni BR 21,52 22,87 23,73
Classe di azioni CR 21,75 23,08 23,87
Classe di azioni CHR (USD) 23,17 24,32 24,72
Classe di azioni I 27,46 28,07 26,81
Classe di azioni IR 23,65 24,85 25,21
Classe di azioni IHR (USD) 24,50 25,46 25,39
Classe di azioni Z 29,36 30,00 28,64
Classe di azioni ZH (USD) 26,09 26,38 -
Classe di azioni ZHR (GBP) 22,99 24,05 24,23
Classe di azioni ZR 24,12 25,10 -

Attivo netto 617.769.490 720.922.305 524.620.423

Global Balanced Risk Control Fund of Funds (EUR) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 37,67 37,92 35,99
Classe di azioni AH (USD) 30,66 30,52 28,46
Classe di azioni B 35,28 35,69 34,21
Classe di azioni C 33,07 33,41 31,93
Classe di azioni CH (USD) 28,16 28,14 26,42
Classe di azioni I 25,52 25,53 -
Classe di azioni IH (USD) 28,15 27,85 25,65
Classe di azioni Z 39,25 39,26 36,80
Classe di azioni ZH (GBP) 25,24 25,15 -
Classe di azioni ZH3 (COP) 27,64 **** 26,97 **** 23,75

Attivo netto 5.351.080.860 5.230.068.874 2.698.765.345

† La Classe di azioni è stata chiusa durante il periodo.
*** La Classe di azioni è stata riattivata durante il periodo.
**** Il Valore Attivo Netto per azione uffi ciale è in USD.
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Prospetto delle statistiche sulle azioni e sull’attivo netto (seguito)
Per il periodo chiuso al 30 giugno 2018

Al 30 giugno 2018 31 dicembre 2017 31 dicembre 2016

Global Multi-Asset Income Fund (EUR) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A† - 26,02 26,85
Classe di azioni AR† - 23,63 25,72
Classe di azioni AHR (USD)† - 24,33 26,08
Classe di azioni IR† - 24,20 26,07
Classe di azioni Z 27,12 26,67 27,22

Attivo netto 14.012.647 14.160.805 14.459.637

Global Multi-Asset Opportunities Fund (EUR) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A 21,00 21,37 22,07
Classe di azioni AH (USD) 22,15 22,28 22,58
Classe di azioni B 20,14 20,59 21,48
Classe di azioni C 20,35 20,78 21,62
Classe di azioni I 21,91 22,19 22,68
Classe di azioni IH (USD)† - 23,10 23,18
Classe di azioni Z 21,95 22,21 22,70
Classe di azioni ZH (CHF) 24,92 25,27 -
Classe di azioni ZH (GBP) 24,28 24,45 -
Classe di azioni ZHX (GBP) 24,39 24,73 -

Attivo netto 136.898.776 172.848.503 22.064.714

Liquid Alpha Capture Fund (USD) – Valore attivo netto per:

Classe di azioni A*** 24,40
Classe di azioni AH (EUR) 26,84 26,64 24,05
Classe di azioni BH (EUR) 25,73 25,67 23,41
Classe di azioni CH (EUR) 26,20 26,08 23,66
Classe di azioni I*** 24,41 - -
Classe di azioni N 29,54 28,76 25,15

Attivo netto 90.493.094 66.859.187 26.996.533

† La Classe di azioni è stata chiusa durante il periodo.
*** La Classe di azioni è stata riattivata durante il periodo.
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1 LA SOCIETÀ 

 Morgan Stanley Investment Funds (“la Società”) è stata costituita 
il 21 novembre 1988 ai sensi delle leggi vigenti nel Granducato di 
Lussemburgo come “Société d’Investissement à Capital Variable” 
(“SICAV”) ed è registrata come organismo d’investimento 
collettivo ai sensi della Parte 1 della Legge del 17 dicembre 2010. 
La Legge del 2010 recepisce nella legislazione lussemburghese 
la Direttiva OICVM (Direttiva 2009/65/CE successivamente 
modifi cata dalla Direttiva 2014/91/UE).

 La Società ha come fi nalità esclusiva l’investimento dei fondi a sua 
disposizione in valori mobiliari e in altri attivi consentiti dalla 
legge, allo scopo di ripartire i rischi dell’investimento e di off rire 
ai propri azionisti i risultati della gestione del suo patrimonio. 
Attualmente la Società è strutturata in modo tale da off rire una 
gamma di Fondi azionari, obbligazionari, monetari, alternativi e di 
asset allocation, sia agli investitori privati che a quelli istituzionali.

 Alla data della presente relazione, la sottoscrizione è aperta per 
sessantasei fondi.

Denominazione del Fondo Data di introduzione

Asia Opportunity Fund 31 marzo 2016
Asian Equity Fund 8 ottobre 1991
Asia-Pacifi c Equity Fund 25 marzo 2011
Asian Property Fund 1 settembre 1997
Breakout Nations Fund 31 luglio 2015
China A-shares Fund 29 dicembre 2017
Emerging Europe, Middle East and Africa Equity Fund 16 ottobre 2000
Emerging Leaders Equity Fund 17 agosto 2012
Emerging Markets Equity Fund 27 luglio 1993
European Champions Fund 8 aprile 2016
European Equity Alpha Fund 5 marzo 1991
European Property Fund 1 settembre 1997
Eurozone Equity Alpha Fund 3 aprile 2000
Frontier Markets Equity Fund 28 marzo 2013
Global Active Factor Equity Fund 12 luglio 2016
Global Advantage Fund 31 gennaio 2013
Global Brands Fund 30 ottobre 2000
Global Brands Equity Income Fund 29 aprile 2016
Global Discovery Fund 28 novembre 2014
Global Infrastructure Fund 14 giugno 2010
Global Infrastructure Unconstrained Fund 26 gennaio 2018
Global Opportunity Fund 29 novembre 2010
Global Property Fund 31 ottobre 2006
Global Property Unconstrained Fund 17 novembre 2017
Global Quality Fund 1 agosto 2013
Global Sustain Fund 29 giugno 2018
Indian Equity Fund 30 novembre 2006
International Equity (ex US) Fund 18 novembre 2014
Japanese Equity Fund 14 giugno 2010
Latin American Equity Fund 2 agosto 1994
US Active Factor Equity Fund 5 luglio 2016
US Advantage Fund 1 dicembre 2005
US Growth Fund 25 agosto 1992
US Insight Fund 28 novembre 2014
US Property Fund 9 gennaio 1996
Absolute Return Fixed Income Fund 30 settembre 2014
Asian Fixed Income Opportunities Fund 27 febbraio 2015
Emerging Markets Corporate Debt Fund 7 marzo 2011
Emerging Markets Debt Fund 11 aprile 1995
Emerging Markets Domestic Debt Fund 28 febbraio 2007
Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund 3 agosto 2015
Euro Bond Fund 15 settembre 1992
Euro Corporate Bond Fund 3 settembre 2001
Euro Strategic Bond Fund 25 febbraio 1991

Denominazione del Fondo Data di introduzione

European Currencies High Yield Bond Fund 27 maggio 1997
Global Asset Backed Securities Fund 3 dicembre 2012
Global Bond Fund 7 novembre 1989
Global Buy and Hold 2020 Bond Fund 21 ottobre 2016
Global Buy and Maintain Bond Fund 15 febbraio 2017
Global Convertible Bond Fund 16 luglio 2002
Global Credit Fund 14 novembre 2012
Global Fixed Income Opportunities Fund 7 novembre 2011
Global High Yield Bond Fund 18 novembre 2011
Short Maturity Euro Bond Fund 2 agosto 1994
US Dollar Corporate Bond Fund 20 maggio 2016
US Dollar High Yield Bond Fund 2 dicembre 2014
US Dollar Short Duration Bond Fund 22 aprile 2016
US Dollar Short Duration High Yield Bond Fund 4 dicembre 2014
US Dollar Liquidity Fund 1 aprile 1998
Global Balanced Defensive Fund 23 agosto 2016
Global Balanced Fund 16 agosto 2016
Global Balanced Income Fund 31 luglio 2014
Global Balanced Risk Control Fund of Funds 2 novembre 2011
Global Multi-Asset Income Fund 1 ottobre 2015
Global Multi-Asset Opportunities Fund 22 aprile 2014
Liquid Alpha Capture Fund 31 marzo 2014

 Nel corso del periodo chiuso al 30 giugno 2018, sono state 
apportate le seguenti variazioni signifi cative:

 La seconda Direttiva europea sui mercati degli strumenti 
fi nanziari (“MiFID II”), le leggi e i regolamenti esecutivi della 
MiFID introdotti dagli Stati Membri dell’UE e il Regolamento 
europeo sui mercati degli strumenti fi nanziari (“MiFIR”), che 
sono entrati in vigore il 3 gennaio 2018, impongono nuovi 
obblighi normativi e costi per la Società di gestione e il 
Consulente per gli investimenti. Per garantire la conformità 
rispetto ai requisiti della MiFID II, a partire dal 1° gennaio 2018 
la Società non pagherà i servizi di ricerca usando il programma 
di soft dollar. Questi costi invece saranno a carico del Consulente 
degli investimenti e saranno saldate separatamente rispetto 
ai costi di transazione. I costi di transazione quindi verranno 
addebitati esclusivamente in base agli ordini eseguiti. L’unica 
eccezione riguarda Morgan Stanley Investment Funds – Japanese 
Equity Fund, poiché i requisiti regolamentari giapponesi non 
consentono il pagamento separato dei costi di ricerca.

Classi lanciate

Denominazione del Fondo
Classe 

di azioni Data

China A-shares Fund AH (EUR) 11 gennaio 2018
China A-shares Fund BH (EUR) 11 gennaio 2018
China A-shares Fund CH (EUR) 11 gennaio 2018
Global Infrastructure Unconstrained Fund A 26 gennaio 2018
Global Infrastructure Unconstrained Fund Z 26 gennaio 2018
Emerging Markets Corporate Debt Fund ZHX (EUR) 31 gennaio 2018
Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund I 31 gennaio 2018
Euro Corporate Bond Fund ZH (CHF) 14 marzo 2018
Euro Corporate Bond Fund ZH (USD) 14 marzo 2018
US Growth Fund ZHX (EUR) 29 marzo 2018
US Growth Fund ZHX (GBP) 29 marzo 2018
Global Asset Backed Securities Fund ZHX (GBP) 5 aprile 2018
European Property Fund C 13 aprile 2018
Eurozone Equity Alpha Fund C 13 aprile 2018
Euro Corporate Bond Fund CX 13 aprile 2018
Euro Strategic Bond Fund CX 13 aprile 2018
European Currencies High Yield Bond Fund CX 13 aprile 2018

Nota integrativa
Al 30 giugno 2018
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Nota integrativa (seguito)
Al 30 giugno 2018

Denominazione del Fondo
Classe 

di azioni Data

Global Fixed Income Opportunities Fund CX 13 aprile 2018
Global High Yield Bond Fund CHX (EUR) 13 aprile 2018
Global High Yield Bond Fund CX 13 aprile 2018
Asia Opportunity Fund C 20 aprile 2018
Asia Opportunity Fund CH (EUR) 20 aprile 2018
Asian Property Fund C 20 aprile 2018
Emerging Europe, Middle East and Africa Equity Fund C 20 aprile 2018
Indian Equity Fund C 20 aprile 2018
Emerging Markets Corporate Debt Fund CHX (EUR) 20 aprile 2018
Emerging Markets Corporate Debt Fund CX 20 aprile 2018
Emerging Markets Debt Fund CH (EUR) 20 aprile 2018
Emerging Markets Debt Fund CHX (EUR) 20 aprile 2018
Emerging Markets Debt Fund CX 20 aprile 2018
Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund NH (EUR) 23 aprile 2018
Global Opportunity Fund CH (EUR) 27 aprile 2018
US Advantage Fund CH (EUR) 27 aprile 2018
US Property Fund C 27 aprile 2018
Emerging Markets Domestic Debt Fund CH (EUR) 27 aprile 2018
Emerging Markets Domestic Debt Fund CHX (EUR) 27 aprile 2018
Emerging Markets Domestic Debt Fund CX 27 aprile 2018
Global Asset Backed Securities Fund CHR (EUR) 27 aprile 2018
Asia-Pacifi c Equity Fund AH (EUR) 4 maggio 2018
European Equity Alpha Fund AR 4 maggio 2018
Global Asset Backed Securities Fund AHR (EUR) 4 maggio 2018
Global Asset Backed Securities Fund AHX (EUR) 4 maggio 2018
Global Credit Fund ZH (GBP) 29 maggio 2018
Liquid Alpha Capture Fund A 20 giugno 2018
Liquid Alpha Capture Fund I 20 giugno 2018
European Currencies High Yield Bond Fund AD 22 giugno 2018
Emerging Markets Corporate Debt Fund SHX (EUR) 25 giugno 2018
Global Sustain Fund A 29 giugno 2018
Global Sustain Fund I 29 giugno 2018
Global Sustain Fund Z 29 giugno 2018

Classi chiuse

Denominazione del Fondo
Classe 

di azioni Data

European Currencies High Yield Bond Fund ZH (USD) 23 marzo 2018
Breakout Nations Fund ZH (GBP) 29 marzo 2018
European Champions Fund IH (USD) 29 marzo 2018
Global Brands Equity Income Fund B 29 marzo 2018
Global Infrastructure Fund ZR 29 marzo 2018
International Equity (ex US) Fund B 29 marzo 2018
Absolute Return Fixed Income Fund AH (USD) 29 marzo 2018
Absolute Return Fixed Income Fund IH (USD) 29 marzo 2018
Global Premier Credit Fund ZX 29 marzo 2018
US Dollar High Yield Bond Fund B 29 marzo 2018
US Dollar High Yield Bond Fund BX 29 marzo 2018
US Dollar Short Duration High Yield Bond Fund B 29 marzo 2018
US Dollar Short Duration High Yield Bond Fund BX 29 marzo 2018
Global Balanced Defensive Fund AH (USD) 29 marzo 2018
Global Balanced Defensive Fund IH (USD) 29 marzo 2018
Global Balanced Fund AH (USD) 29 marzo 2018
Global Balanced Fund IH (USD) 29 marzo 2018
Global Multi-Asset Income Fund A 29 marzo 2018
Global Multi-Asset Income Fund AR 29 marzo 2018
Global Multi-Asset Income Fund AHR (USD) 29 marzo 2018
Global Multi-Asset Income Fund IR 29 marzo 2018
Global Multi-Asset Opportunities Fund IH (USD) 29 marzo 2018
Asian Fixed Income Opportunities Fund AX 12 aprile 2018
Asian Fixed Income Opportunities Fund IX 12 aprile 2018
Asian Fixed Income Opportunities Fund ZX 12 aprile 2018
Global Active Factor Equity Fund AH (EUR) 2 maggio 2018
Global Active Factor Equity Fund B 2 maggio 2018
Global Active Factor Equity Fund BH (EUR) 2 maggio 2018
Global Active Factor Equity Fund C 2 maggio 2018
Global Active Factor Equity Fund CH (EUR) 2 maggio 2018
US Active Factor Equity Fund AH (EUR) 2 maggio 2018

Denominazione del Fondo
Classe 

di azioni Data

US Active Factor Equity Fund B 2 maggio 2018
US Active Factor Equity Fund BH (EUR) 2 maggio 2018
US Active Factor Equity Fund C 2 maggio 2018
US Active Factor Equity Fund CH (EUR) 2 maggio 2018
Short Maturity Euro Bond Fund IH (USD) 17 maggio 2018
Asian Equity Fund N 18 maggio 2018
Global Quality Fund E 28 maggio 2018
Global Premier Credit Fund A 29 giugno 2018
Global Premier Credit Fund B 29 giugno 2018
Global Premier Credit Fund BH (EUR) 29 giugno 2018
Global Premier Credit Fund Z 29 giugno 2018

Fondi lanciati

• Il 26 gennaio 2018 ha iniziato a operare Morgan Stanley 
Investment Funds – Global Infrastructure Unconstrained Fund.

• Il 29 giugno 2018 ha iniziato a operare Morgan Stanley Investment 
Funds – Global Sustain Fund.

Variazioni di denominazione

• A decorrere dal 15 gennaio 2018, Morgan Stanley Investment 
Funds – Global Mortgage Securities Fund è stato rinominato 
Morgan Stanley Investment Funds – Global Asset Backed 
Securities Fund.

Fondi chiusi

• Il 29 giugno 2018 Morgan Stanley Investment Funds – Global 
Premier Credit Fund è stato chiuso.

2 CRITERI CONTABILI PRINCIPALI

 I prospetti fi nanziari sono elaborati in conformità ai principi 
contabili generalmente accettati applicabili agli OICVM 
di Lussemburgo e implicano stime e previsioni eff ettuate dalla 
gestione che interessano gli importi riportati nei prospetti 
fi nanziari e nella nota integrativa. I risultati reali potrebbero 
essere diversi da dette stime.

a) Valutazione di titoli

 I titoli quotati in una borsa riconosciuta o scambiati su 
qualsiasi altro mercato regolamentato sono valutati sulla base 
dell’ultimo prezzo disponibile al momento della valutazione 
o, se trattati su più mercati, sulla base degli ultimi prezzi 
disponibili sul mercato principale del titolo in questione.

 In normali condizioni di mercato, i titoli a reddito fi sso 
(inclusi i titoli garantiti da mutui ipotecari) sono valutati al 
prezzo medio di mercato al momento di valutazione, sulla 
base dei dati forniti da società di servizi di determinazione 
dei prezzi.

 Qualora l’ultimo prezzo disponibile, ovvero il prezzo medio 
di mercato (reddito fi sso), non rispecchi l’eff ettivo valore 
equo di mercato dei relativi titoli, il valore di tali titoli sarà 
determinato in base al prezzo di vendita ragionevolmente 
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Nota integrativa (seguito)
Al 30 giugno 2018

prevedibile, stabilito in base a criteri di prudenza e in buona 
fede secondo le procedure stabilite dal Consiglio 
di amministrazione della Società.

 I titoli non quotati né scambiati in borsa o su altro mercato 
regolamentato saranno valutati in base al prezzo di vendita 
ragionevolmente prevedibile, stabilito in base a criteri 
di prudenza e in buona fede secondo le procedure stabilite 
dal Consiglio di amministrazione della Società.

 I titoli con data di scadenza a breve termine nota saranno 
valutati secondo il metodo del costo ammortizzato. In base 
a tale metodo gli investimenti vengono valutati al prezzo 
di acquisto, ipotizzando in seguito un ammortamento 
a quote costanti fi no alla scadenza di eventuali sconti 
o premi, indipendentemente dall’impatto delle fl uttuazioni 
dei tassi di interesse sul Valore di mercato degli investimenti.

 Gli investimenti in altri Organismi d’Investimento Collettivo 
(“OIC”) sono valutati all’ultimo valore attivo netto 
disponibile per l’OIC in questione, escluse le eventuali 
commissioni di riscatto.

 Potrebbero verifi carsi eventi tra la data di determinazione 
dell’ultimo prezzo disponibile di un investimento e la 
determinazione del valore attivo netto per azione del Fondo 
al punto di valutazione che potrebbero, secondo il Consiglio 
di amministrazione della Società, far sì che l’ultimo prezzo 
disponibile non rispecchi il valore equo di mercato 
dell’investimento. In tali circostanze il prezzo di tale 
investimento sarà rettifi cato in conformità alle procedure che 
saranno di volta in volta adottate dal Consiglio 
di amministrazione della Società a sua discrezione. Alla data 
della presente relazione annuale, alcuni titoli potrebbero 
essere valutati al relativo valore equo conformemente a dette 
procedure.

 Qualora, in seguito alla determinazione del valore attivo 
netto, si fosse verifi cato un cambiamento sostanziale nelle 
quotazioni dei mercati in cui è negoziata o quotata una parte 
sostanziale degli investimenti attribuibili a un Fondo 
disponibile, la Società, allo scopo di tutelare i propri interessi 
e quelli dei suoi azionisti, potrà annullare la prima valutazione 
e procedere a ulteriori valutazioni a seconda della necessità.

b) Valutazione di Swap su tassi d’interesse

 Uno Swap su tassi d’interesse (“STI”) è un contratto 
bilaterale in cui ogni parte accetta di scambiare una serie 
di pagamenti di interessi (normalmente a tasso fi sso/variabile) 
in base a un importo fi gurativo che funge da base di calcolo 
e che di solito non viene scambiato.

 I contratti STI sono valutati con riferimento a fornitori 
di dati di servizio, dati di mercato e algoritmi.

 I profi tti/(perdite) non realizzati/e a fi ne periodo sono iscritti 
alla voce “Profi tti/(perdite) non realizzati/e su contratti swap 
su tassi d’interesse” nello Stato patrimoniale. Le variazioni 
di tali importi sono iscritte alla voce “Variazione netta delle 
plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti swap 
su tassi d’interesse” e i profi tti/perdite realizzati/e alla voce 
“Profi tti/(perdite) netti/e realizzati/e su contratti swap su tassi 
d’interesse” nel Conto economico e Prospetto delle variazioni 
dell’attivo netto.

c) Valutazione di Credit default swap

 Un Credit default swap (“CDS”) è un’operazione in cui due 
parti perfezionano un contratto in virtù del quale l’acquirente 
corrisponde al venditore un pagamento periodico per una 
durata specifi ca del contratto. Il venditore eff ettua 
un pagamento soltanto qualora si verifi chi un evento 
di credito relativamente a un’attività di riferimento 
prestabilita. In tal caso, il venditore corrisponderà un 
pagamento all’acquirente e il contratto swap si risolverà. 

 I contratti CDS sono valutati con riferimento a fornitori 
di dati di servizio, dati di mercato e algoritmi.

 I profi tti/(perdite) non realizzati/e a fi ne periodo sono 
iscritti/e alla voce “Profi tti/(perdite) non realizzati/e 
su contratti di credit default swap” nello Stato patrimoniale. 
Le variazioni di tali importi sono rilevate alla voce “Variazione 
netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su 
contratti credit default swap” e i profi tti/perdite realizzati/e 
alla voce “Profi tti/(perdite) netti/e realizzati/e su contratti 
credit default swap” nel Conto economico e Prospetto delle 
variazioni dell’attivo netto.

 L’importo fi gurativo rappresenta la massima passività 
potenziale di un contratto e non è riportato nello Stato 
patrimoniale.

d) Valutazione di Total return swap

 Un Total return swap (“TRS”) è un’operazione in cui 
l’acquirente riceve la performance di un sottostante e paga in 
cambio i costi di fi nanziamento e, in via generale, una 
commissione di organizzazione. Il sottostante può consistere, 
a titolo esemplifi cativo e non esaustivo, in un titolo specifi co, 
in un paniere di titoli, in altri strumenti e in un indice.

 I contratti TRS sono valutati con riferimento al valore 
contabilizzato al Valore di mercato o al Valore di mercato 
del sottostante.

 I profi tti/(perdite) non realizzati/e a fi ne periodo sono iscritti 
nella voce “Profi tti/(perdite) non realizzati/e su contratti total 
return swap” nello Stato patrimoniale. Le variazioni di tali 
importi sono rilevate alla voce “Variazione netta delle 
plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti total 
return swap” e i profi tti/perdite realizzati/e alla voce “Profi tti/
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(perdite) netti/e realizzati/e su contratti total return swap” nel 
Conto economico e Prospetto delle variazioni dell’attivo netto.

e) Valutazione di opzioni

 Le opzioni sono accordi contrattuali che conferiscono 
il diritto, ma non l’obbligo, per l’acquirente di acquistare 
o vendere un determinato importo di uno strumento 
fi nanziario a un prezzo stabilito, in una data futura prestabilita 
o in qualsiasi momento entro un periodo di tempo specifi cato.

 Le opzioni sono valutate con riferimento al fl usso di cassa 
futuro atteso basato sulla performance implicita di mercato, 
sul livello del tasso a pronti e sulla volatilità del sottostante/
dei sottostanti.

 Nel determinare il trattamento contabile per le opzioni, deve 
essere tenuto conto della natura dello strumento stesso 
e dell’obiettivo d’investimento del Fondo. Nel caso in cui 
il sottostante sia acquistato o consegnato contestualmente 
all’esercizio di un’opzione, il costo di acquisizione o i proventi 
di vendita vengono rettifi cati per l’importo del premio 
pagato. Alla chiusura di un’opzione, la diff erenza tra il premio 
e il costo sostenuto per chiudere l’opzione è rilevato alla voce 
“Profi tti/(perdite) netti/e realizzati/e su opzioni” nel Conto 
economico e nel Prospetto delle variazioni dell’attivo netto. 
Allo scadere di un’opzione, il premio viene contabilizzato 
come utile realizzato per opzioni scritte o come perdita 
realizzata per opzioni acquistate. 

 Per Global Balanced Income Fund e Global Multi-Asset 
Income Fund, i premi ricevuti per le opzioni quotate e OTC 
vendute saranno iscritte come reddito. Alla chiusura 
di un’opzione, il costo sostenuto per chiudere l’opzione 
è rilevato alla voce “Profi tti/(perdite) netti/e realizzati/e 
su opzioni” nel Conto economico e nel Prospetto delle 
variazioni dell’attivo netto.

 Il valore di mercato delle opzioni acquistate/vendute al valore 
di mercato è contabilizzato nello Stato patrimoniale. 
Le variazioni delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate 
su opzioni sono rilevate nella voce “Variazione netta delle 
plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su opzioni” del 
Conto economico e Prospetto delle variazioni del 
patrimonio netto.

f)  Valutazione di contratti di cambio a termine

 Un contratto di cambio a termine è un contratto in cui due 
parti si scambiano una valuta con un’altra a un prezzo 
specifi co e in una data futura.

 I contratti a termine aperti sono valutati con riferimento agli 
ultimi tassi di cambio disponibili in vigore nel punto 
di valutazione pertinente. 

 I profi tti/(perdite) non realizzati/e a fi ne periodo sono iscritti 
alla voce “Profi tti/(perdite) non realizzati/e su contratti 
di cambio a termine” nello Stato patrimoniale. Le variazioni 
di tali importi sono rilevate alla voce “Variazione netta delle 
plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su transazioni 
su cambi” e i profi tti/perdite realizzati/e alla voce “Profi tti/
(perdite) netti/e realizzati/e su transazioni su cambi” nel Conto 
economico e Prospetto delle variazioni dell’attivo netto.

g) Valutazione di Contratti futures fi nanziari

 Un contratto futures fi nanziario è un accordo contrattuale 
mirato ad acquistare o vendere nel futuro una particolare 
materia prima o strumento fi nanziario a un prezzo 
prestabilito. I contratti futures fi nanziari descrivono 
in dettaglio la qualità e la quantità del sottostante e sono 
standardizzati allo scopo di agevolare la negoziazione su una 
borsa valori.

 I contratti futures sono valutati agli ultimi prezzi disponibili, 
sulle borse valori su cui sono negoziati i contratti nel punto 
di valutazione.

 I profi tti/(perdite) non realizzati/e a fi ne periodo sono iscritti 
alla voce “Profi tti/(perdite) non realizzati/e su contratti 
future” nello Stato patrimoniale. Le variazioni di tali importi 
sono rilevate alla voce “Variazione netta delle plusvalenze/
(minusvalenze) non realizzate su contratti fi nanziari futures” 
e i profi tti/perdite realizzati/e alla voce “Profi tti/(perdite) 
netti/e realizzati/e su contratti fi nanziari futures” nel Conto 
economico e Prospetto delle variazioni dell’attivo netto.

 Nel momento in cui il Fondo perfeziona un contratto future 
fi nanziario, deposita e mantiene presso il broker, a titolo 
di garanzia collaterale, un margine iniziale previsto dalla 
borsa valori su cui è eff ettuata l’operazione. La liquidità 
detenuta da/dovuta all’intermediario al 30 giugno 2018 
è iscritta alle voci “Depositi bancari” e “Scoperti bancari” 
dello Stato patrimoniale. Ai sensi del contratto, il Fondo 
accetta di incassare dall’intermediario ovvero di corrispondere 
al medesimo un importo di liquidità pari alla fl uttuazione 
giornaliera del valore del contratto. Tali incassi o pagamenti 
sono noti come margine di variazione e sono rilevati dal 
Fondo come utili/(perdite) non realizzati su contratti future 
fi nanziari. Quando il contratto viene chiuso, il Fondo 
registra “Utili/(perdite) non realizzati su contratti future 
fi nanziari” pari alla diff erenza tra il valore del contratto 
al momento dell’apertura e quello al momento della chiusura.

h) Utili e operazioni su titoli

 Gli utili da dividendi sono registrati alla data ex dividendo. 
Gli utili da investimento maturano giornalmente. Gli sconti 
e i premi vengono aggregati e ammortizzati come rettifi che 
all’utile da interessi soltanto per strumenti del mercato 
monetario a breve termine. L’utile da prestito di titoli 
è registrato in base alla data di incasso.
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 Le transazioni in titoli sono iscritte a bilancio alla data 
negoziazione, ossia alla data di acquisto o di vendita dei titoli. 
I profi tti o le perdite realizzati sulla vendita di titoli sono 
determinati sulla base del metodo del costo medio e iscritti 
alla voce “Profi tti/(perdite) realizzati/(e) sulla vendita 
di investimenti” nel Conto economico e Prospetto delle 
variazioni dell’attivo netto.

 Relativamente a Global Asset Backed Securities Fund, i profi tti 
e le perdite realizzati sulla vendita di titoli garantiti da ipoteca 
“interest only” sono determinati in base al metodo del costo 
FIFO e iscritti alla voce “Profi tti/(perdite) realizzati/(e) netti/
(e) sulla vendita di investimenti” nel Conto economico e nel 
Prospetto delle variazioni dell’attivo netto.

i)  Valutazione delle operazioni pronti contro termine

 Nell’ambito di operazioni pronti contro termine, la Società 
acquista titoli e si impegna a rivenderli a una data e a un 
prezzo stabiliti di comune accordo. Un’operazione di pronti 
contro termine è garantita da titoli. Le operazioni pronti 
contro termine sono valutate al prezzo di costo maggiorato 
degli interessi maturati dalla data di acquisto.

 Le operazioni di pronti contro termine in essere a fi ne 
periodo, ove esistenti, sono riportate nello Stato patrimoniale. 
I redditi netti dei contratti di pronti contro termine passivi 
sono compresi nella voce “Interessi bancari” del Conto 
economico e Prospetto delle variazioni del patrimonio netto.

j) Conversione di valute straniere

 Le transazioni in valuta straniera sono convertite nella valuta 
di ciascun Fondo all’ultimo tasso di cambio vigente su un 
mercato riconosciuto alla data delle transazioni. Attività 
e passività denominate in valuta straniera sono convertiti 
nella valuta di ciascun Fondo all’ultimo tasso di cambio 
disponibile vigente su un mercato riconosciuto alla data dello 
Stato patrimoniale.

 Lo Stato patrimoniale consolidato è presentato in dollari 
USA all’ultimo tasso di cambio disponibile vigente su un 
mercato riconosciuto alla data dello Stato patrimoniale, 
mentre il Conto economico e il Prospetto delle variazioni 
dell’attivo netto consolidati sono presentati in dollari USA 
al tasso di cambio medio vigente nel corso del periodo.

 La diff erenza tra l’attivo netto di apertura rilevato ai tassi di 
cambio di inizio periodo e il rispettivo valore a fi ne periodo 
è indicata alla voce “Diff erenza di conversione” nel Conto 
economico e Prospetto delle variazioni dell’attivo netto.

k)  Controllata mauriziana

 Indian Equity Fund investiva precedentemente tramite Treves 
Holding Company (Mauritius) Limited (la “Controllata”). 

Il  31  marzo 2017, il Consiglio d’amministrazione della Società 
ha deciso di adottare un modello operativo modifi cato per 
Indian Equity Fund, secondo il quale gli investimenti futuri 
avrebbero dovuto avvenire direttamente in questo fondo 
lussemburghese, invece che tramite la Controllata, con un 
trasferimento graduale delle attività dalla Controllata a Indian 
Equity Fund, completato nell’agosto 2017. La Controllata sta 
per essere liquidata e non sarà pertanto applicabile il principio 
della continuità aziendale. Tutte le restanti attività e passività, 
nonché il reddito e le spese della Controllata sono iscritte nello 
Stato patrimoniale e nel Conto economico e Prospetto delle 
variazioni del patrimonio netto di Indian Equity Fund. 

 Conformemente al precedente modello operativo d’investimento 
descritto in precedenza, la Controllata ha sostenuto e versato 
determinate commissioni e spese con riferimento alla propria 
attività d’investimento in India. Queste commissioni e spese 
includono costi e commissioni di intermediazione, costi 
di operazione legati alla conversione da e verso la rupia indiana 
e il dollaro Usa, le spese sostenute per la delega permanente, 
le spese e le imposte societarie e di registrazione legate alla 
costituzione e alla gestione della Controllata. Mentre prima tali 
commissioni, costi e tasse entravano indirettamente in Indian 
Equity Fund nel NAV per Azione della Controllata, ora saranno 
direttamente a suo carico, se il caso, a seguito della suddetta 
modifi ca del modello operativo.

 Il bilancio annuale certifi cato della Controllata è a disposizione 
gratuita degli azionisti, su richiesta, presso la sede legale 
di Treves Holding Company (Mauritius) Limited: SGG Fund 
Services Ltd, 33 Edith Cavell Street, Port Louis, Repubblica 
di Mauritius.

3 PRESTITO DI TITOLI

 Determinati Fondi possono prestare titoli a istituti fi nanziari 
qualifi cati, quali intermediari/negoziatori, al fi ne di conseguire 
un utile aggiuntivo. Qualsiasi aumento o diminuzione del valore 
equo dei titoli prestati che possa intervenire e qualsiasi interesse 
conseguito o dividendi dichiarati su tali titoli durante il periodo 
del prestito rimarranno nel Fondo. I Fondi che perfezionano 
operazioni di prestito titoli ricevono titoli in garanzia per un 
importo pari o superiore al 100% del valore equo corrente dei 
titoli prestati. La garanzia è contabilizzata giornalmente al Valore 
di mercato dall’agente di prestito titoli al fi ne di assicurare che 
un minimo del 100% della copertura della garanzia sia 
mantenuto per l’intera durata del prestito. Il reddito da prestito 
titoli generato è il risultato dei titoli dati in prestito al netto del 
compenso dell’agente amministrativo. Il reddito netto da prestito 
titoli è rilevato nel Conto economico e Prospetto delle variazioni 
dell’attivo netto. Si rimanda alla nota 4(b) per l’informativa 
relativa a parti correlate su transazioni di prestito titoli. 
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 Il valore dei titoli concessi in prestito, la relativa garanzia collaterale 
in essere, l’identità delle controparti, il reddito da prestito titoli 
e i relativi costi e spese operativi al 30 giugno 2018 sono i seguenti:

Denominazione del Fondo

Valore 
titoli dati 

in prestito 
in USD

Garanzia 
titoli MN 
in USD*

Valuta 
del 

Fondo

Reddito da 
operazioni 
di prestito 

(Lordo) nella 
valuta del 

Fondo

Commissioni 
dell'Agente 
di prestito 

nella 
valuta del 

Fondo

Reddito da 
operazioni 
di prestito 

(Netto) nella 
valuta del 

Fondo

Asian Equity Fund 3.364.820 3.557.522 USD 30.698 6.140 24.558
Asia-Pacifi c Equity Fund 2.268.002 2.394.891 USD 11.548 2.310 9.238
Emerging Markets Equity Fund 140.542.180 148.759.681 USD 229.046 45.809 183.237
European Equity Alpha Fund 3.135.181 3.310.586 EUR 38.084 7.617 30.467
European Property Fund 11.263.316 11.893.469 EUR 12.843 2.569 10.274
Eurozone Equity Alpha Fund 52.878.467 55.836.881 EUR 152.996 30.599 122.397
Global Infrastructure Fund 21.187.465 22.732.957 USD 154.973 30.995 123.978
Global Opportunity Fund 163.190.488 172.933.633 USD 405.135 81.027 324.108
Latin American Equity Fund 15.480 16.501 USD 70.669 14.134 56.535
US Advantage Fund 5.084.146 5.364.198 USD 94.891 18.978 75.913
US Growth Fund 62.671.760 66.669.101 USD 214.409 42.882 171.527
Emerging Markets Corporate 
Debt Fund 177.266.937 188.776.516 USD 410.165 82.033 328.132
Emerging Markets Debt Fund 17.315.267 18.717.833 USD 21.496 4.299 17.197
Euro Bond Fund 7.037.724 7.280.535 EUR 23.750 4.750 19.000
Euro Corporate Bond Fund 227.223.927 235.063.478 EUR 516.666 103.333 413.333
Euro Strategic Bond Fund 29.182.143 30.226.477 EUR 97.084 19.417 77.667
European Currencies 
High Yield Bond Fund 312.723.302 324.800.941 EUR 691.666 138.333 553.333
Global Bond Fund 9.296.891 9.634.898 USD 45.588 9.118 36.470
Global Convertible Bond Fund 30.217.483 32.661.756 USD 228.493 45.699 182.794
Global Fixed Income 
Opportunities Fund 115.967.210 122.688.180 USD 160.536 32.107 128.429
Global High Yield Bond Fund 1.310.484 1.446.663 USD 142.611 28.522 114.089
Short Maturity Euro Bond Fund 38.482.452 39.810.152 EUR 120.834 24.167 96.667

Totale 1.431.625.125 1.504.576.849

* La garanzia comprende titoli di Stato emessi dai seguenti Paesi: Austria, Belgio, Germania, 
Finlandia, Francia, Regno Unito, Paesi Bassi e USA.

Denominazione del Fondo

Valore titoli dati 
in prestito 

in USD

Valore di mercato 
della garanzia 

in USD Controparte

Asian Equity Fund 415.333 438.101 Credit Suisse Securities (Europe)
Asian Equity Fund 491.672 524.097 Deutsche Bank
Asian Equity Fund 2.457.815 2.595.324 Morgan Stanley & Co. International
Asia-Pacifi c Equity Fund 2.268.002 2.394.891 Morgan Stanley & Co. International
Emerging Markets Equity Fund 2.020.637 2.131.407 Credit Suisse Securities (Europe)
Emerging Markets Equity Fund 35.674.897 38.027.623 Deutsche Bank
Emerging Markets Equity Fund 102.846.646 108.600.651 Morgan Stanley & Co. International
European Equity Alpha Fund 3.135.181 3.310.586 Morgan Stanley & Co. International
European Property Fund 11.263.316 11.893.469 Morgan Stanley & Co. International
Eurozone Equity Alpha Fund 52.878.467 55.836.881 Morgan Stanley & Co. International
Global Infrastructure Fund 13.140.128 14.215.676 Citigroup
Global Infrastructure Fund 3.233.876 3.411.154 Credit Suisse Securities (Europe)
Global Infrastructure Fund 2.167.739 2.310.699 Deutsche Bank
Global Infrastructure Fund 405.805 437.243 Merrill Lynch
Global Infrastructure Fund 2.239.918 2.358.185 UBS
Global Opportunity Fund 4.905.549 5.307.079 Citigroup
Global Opportunity Fund 65.585 69.180 Credit Suisse Securities (Europe)
Global Opportunity Fund 69.610.222 74.200.952 Deutsche Bank
Global Opportunity Fund 28.886.135 30.472.224 J.P. Morgan
Global Opportunity Fund 59.722.997 62.884.198 UBS
Latin American Equity Fund 15.480 16.501 Deutsche Bank
US Advantage Fund 5.084.146 5.364.198 Credit Suisse Securities (Europe)
US Growth Fund 68.187 71.925 Credit Suisse Securities (Europe)
US Growth Fund 52.218.746 55.662.524 Deutsche Bank
US Growth Fund 10.384.827 10.934.652 UBS
Emerging Markets Corporate Debt Fund 177.266.937 188.776.516 Barclays

Denominazione del Fondo

Valore titoli dati 
in prestito 

in USD

Valore di mercato 
della garanzia 

in USD Controparte

Emerging Markets Debt Fund 2.264.989 2.379.250 Citigroup
Emerging Markets Debt Fund 4.147.064 4.634.802 Credit Suisse Securities (Europe)
Emerging Markets Debt Fund 10.903.214 11.703.781 J.P. Morgan
Euro Bond Fund 7.037.724 7.280.535 Barclays
Euro Corporate Bond Fund 227.223.927 235.063.478 Barclays
Euro Strategic Bond Fund 29.182.143 30.226.477 Barclays
European Currencies High Yield Bond Fund 312.723.302 324.800.941 Barclays
Global Bond Fund 9.296.891 9.634.898 Barclays
Global Convertible Bond Fund 18.680.719 20.479.277 Credit Suisse Securities (Europe)
Global Convertible Bond Fund 11.536.764 12.182.479 J.P. Morgan
Global Fixed Income Opportunities Fund 115.967.210 122.688.180 Barclays
Global High Yield Bond Fund 1.310.484 1.446.663 Barclays
Short Maturity Euro Bond Fund 38.482.452 39.810.152 Barclays

Totale 1.431.625.125  1.504.576.849 

4 OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE E AFFILIAZIONI

 La Società ha delegato alla Società di gestione Morgan Stanley 
Investment Management (ACD) Limited (“MSIM (ACD) 
Limited”), sotto la supervisione e il controllo del Consiglio 
di amministrazione della Società, i relativi servizi di gestione degli 
investimenti, l’amministrazione centrale, i servizi di custodia 
e agenzia di trasferimento, nonché i servizi di commercializzazione, 
distribuzione principale e vendita, così come indicato nello 
specifi co all’interno del contratto relativo ai servizi di gestione 
nonché all’interno del Prospetto informativo della Società.

 MSIM (ACD) Limited è autorizzata a erogare questi servizi nel 
Regno Unito dalla Financial Conduct Authority. La Società 
di gestione può delegare alcune sue mansioni ad altre parti, come 
di seguito descritto, subordinatamente all’approvazione della 
Società. Tale delega non inciderà sulle responsabilità della 
Società di gestione nei confronti della Società relativamente alla 
prestazione dei servizi di gestione collettiva dei portafogli 
e di altri servizi delegati.

 A sua volta, la Società di gestione delega le funzioni di gestione 
degli investimenti a Morgan Stanley & Co. International plc 
(per quanto riguarda i Fondi di liquidità) e a Morgan Stanley 
Investment Management Limited (per quanto concerne tutti gli 
altri Fondi), collettivamente i “Consulenti agli investimenti”.

 Nell’ambito di un contratto di consulenza per gli investimenti, 
Morgan Stanley Investment Management, Limited è stata 
nominata Consulente agli investimenti con la responsabilità 
di prestare consulenza alla Società nell’ambito della gestione 
ordinaria dei diversi Fondi. Il Consulente agli investimenti può 
delegare qualsiasi sua responsabile ad altre parti fatta salva 
l’approvazione del Consiglio di amministrazione della Società 
e della CSSF, pur restando comunque responsabile dell’adeguato 
adempimento, da parte di detta parte, di tali responsabilità. 
Un elenco completo dei subconsulenti agli investimenti 
è riportato alle pagine 391-392.
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Denominazione del Fondo

Indicatori 
della Classe 

di azioni: 
A e B

Indicatore 
della Classe 

di azioni: 
C

Indicatori 
della Classe 

di azioni: 
F, I e Z

Indicatori 
della Classe 

di azioni: 
J

Indicatori 
della Classe 

di azioni: 
S

Global Buy and Hold 2020 Bond Fund 0,50% n/d 0,30% n/d 0,30%
Global Buy and Maintain Bond Fund 0,60% 0,95% 0,20% 0,10% 0,20%
Global Convertible Bond Fund 1,00% 1,60% 0,60% n/d 0,55%
Global Credit Fund 0,80% 1,45% 0,45% n/d 0,45%
Global Fixed Income Opportunities Fund 1,00% 1,45% 0,45% n/d 0,45%
Global High Yield Bond Fund 1,00% 1,60% 0,60% n/d 0,60%
Global Premier Credit Fund5 0,80% 1,45% 0,45% n/d 0,45%
Short Maturity Euro Bond Fund 0,80% 1,45% 0,45% n/d 0,45%
US Dollar Corporate Bond Fund 0,80% 1,35% 0,35% 0,20% 0,35%
US Dollar High Yield Bond Fund6 1,25% 1,70% 0,50% n/d 0,25%*
US Dollar Short Duration Bond Fund 0,40%** 0,70% 0,10%** n/d 0,10%
US Dollar Short Duration High Yield Bond Fund 1,00% 1,30% 0,40% 0,20% 0,40%
US Dollar Liquidity Fund 0,50% 0,85% 0,20% n/d 0,20%
Global Balanced Defensive Fund 1,00% 1,70% 0,40% n/d 0,40%
Global Balanced Fund 2,00% 2,70% 0,80% n/d 0,80%
Global Balanced Income Fund 2,00% 2,70% 0,80% n/d 0,80%
Global Balanced Risk Control Fund of Funds 2,00% 2,70% 0,80% n/d 0,80%
Global Multi-Asset Income Fund 1,75% 2,45% 0,75% n/d 0,75%
Global Multi-Asset Opportunities Fund 1,30%** 2,05%** 0,35%** n/d 0,35%**
Liquid Alpha Capture Fund 1,35% 1,85% 0,55% n/d 0,55%

 (1) Il Fondo ha iniziato a operare il 26 gennaio 2018.
 (2) Il Fondo ha iniziato a operare il 29 giugno 2018.
 (3) La Classe F di Euro Corporate Bond Fund è soggetta a una Commissione di gestione ridotta pari a 0,10%.
 (4) Conosciuto in precedenza come Global Mortgage Securities Fund fi no al 15 gennaio 2018.
 (5) Le aliquote della Commissione di gestione rappresentano quelle in vigore alla data di chiusura del Fondo il 29 giugno 2018.
 (6) La Commissione di gestione della Classe Z del fondo US Dollar High Yield Bond Fund è stata ridotta dello 0,25%.
* La Commissione di gestione della Classe F del fondo Global Asset Backed Securities Fund è stata ridotta dello 0,35%.

** Le aliquote delle Commissioni di gestione indicate si intendono al netto delle rinunce alla Commissione di gestione applicabili.

 Le Azioni destinate ai dipendenti (Azioni di Classe E) sono 
disponibili esclusivamente per i fondi Global Brands Fund, 
Global Quality Fund e International Equity (ex US) Fund. 
La Commissione di gestione dovuta per questi fondi è dello 
0,55%.

 Non è dovuta alcuna Commissione di gestione in relazione alle 
Azioni di Classe N.

 Nel caso di un singolo Fondo o Classe, la Società di gestione, 
il/i Consulente/i per gli investimenti e/o i Distributori possono 
scegliere di rinunciare o rimborsare, in toto o in parte, le proprie 
commissioni e spese a loro assoluta discrezione per un periodo 
di tempo indefi nito, al fi ne di minimizzare l’impatto che tali 
commissioni possono avere sulla performance del Fondo o della 
Classe, ad esempio qualora gli attivi netti del Fondo o della 
Classe siano insuffi  cienti.

 Laddove i Fondi investano in fondi d’investimento sottostanti 
gestiti dal Consulente per gli investimenti o sue affi  liate, le 
commissioni e gli oneri dei fondi d’investimento sottostanti 
sono abbuonati ai Fondi, allo scopo di evitare la duplicazione 
delle Commissioni di gestione, altrimenti conosciuta come 
“doppia imposizione”, e il relativo abbuono è rilevato alla voce 
Altri redditi nel Conto economico e prospetto delle variazioni 
del patrimonio netto.

 Nell’ambito del Contratto di servizi di società di gestione, 
la società di gestione ha diritto a percepire una Commissione 
di gestione ai tassi annuali indicati di seguito. Nell’ambito dei 
Contratti di consulenza per gli investimenti, i Consulenti agli 
investimenti hanno diritto a percepire una commissione per 
i loro servizi di gestione discrezionale degli investimenti 
e di consulenza agli investimenti. Nell’ambito del Contratto 
di distribuzione, il Distributore ha diritto a percepire una 
commissione per i servizi di distribuzioni erogati. Le commissioni 
del Consulente agli investimenti e del Distributore saranno 
corrisposte prelevandole dalla Commissione di gestione.

 Le aliquote della Commissione di gestione annua applicate 
al 30 giugno 2018 sono le seguenti:

Denominazione del Fondo

Indicatori 
della Classe 

di azioni: 
A e B

Indicatore 
della Classe 

di azioni: 
C

Indicatori 
della Classe 

di azioni: 
F, I e Z

Indicatori 
della Classe 

di azioni: 
J

Indicatori 
della Classe 

di azioni: 
S

Asia Opportunity Fund 1,60% 2,40% 0,75% 0,65% 0,75%
Asian Equity Fund 1,40% 2,20% 0,75% n/d 0,75%
Asia-Pacifi c Equity Fund 1,50% 2,30% 0,85% n/d 0,85%
Asian Property Fund 1,40% 2,20% 0,75% n/d 0,75%
Breakout Nations Fund 1,50% 2,20% 0,75% n/d 0,75%
China A-shares Fund 1,70% 2,40% 0,70% 0,55% 0,70%
Emerging Europe, Middle East and Africa Equity Fund 1,60% 2,40% 1,10% n/d 1,10%
Emerging Leaders Equity Fund 1,90% 2,60% 0,75% n/d 0,75%
Emerging Markets Equity Fund 1,60% 2,40% 1,10% n/d 1,10%
European Champions Fund 1,50% 2,20% 0,75% 0,40% 0,75%
European Equity Alpha Fund 1,20% 1,90% 0,70% n/d 0,70%
European Property Fund 1,40% 2,20% 0,75% n/d 0,75%
Eurozone Equity Alpha Fund 1,40% 2,20% 0,75% n/d 0,75%
Frontier Markets Equity Fund 2,40% 3,00% 1,20% n/d 1,20%
Global Active Factor Equity Fund 1,35% 1,80% 0,55% n/d 0,55%
Global Advantage Fund 1,60% 2,40% 0,75% n/d 0,75%
Global Brands Fund 1,40% 2,20% 0,75% n/d 0,75%
Global Brands Equity Income Fund 1,75% 2,50% 0,85% 0,55% 0,85%
Global Discovery Fund 1,60% 2,40% 0,75% n/d 0,75%
Global Infrastructure Fund 1,50% 2,30% 0,85% n/d 0,85%
Global Infrastructure Unconstrained Fund1 1,50% 2,30% 0,75% 0,50% 0,75%
Global Opportunity Fund 1,60% 2,40% 0,75% n/d 0,75%
Global Property Fund 1,50% 2,30% 0,85% n/d 0,85%
Global Property Unconstrained Fund 1,50% 2,30% 0,75% n/d 0,75%
Global Quality Fund 1,60% 2,40% 0,75% n/d 0,75%
Global Sustain Fund2 1,50% 2,30% 0,65% 0,50% 0,65%
Indian Equity Fund 1,60% 2,40% 0,75% n/d 0,75%
International Equity (ex US) Fund 1,60% 2,40% 0,75% n/d 0,75%
Japanese Equity Fund 1,40% 2,20% 0,75% n/d 0,75%
Latin American Equity Fund 1,60% 2,40% 1,00% n/d 1,00%
US Active Factor Equity Fund 1,10% 1,50% 0,45% n/d 0,45%
US Advantage Fund 1,40% 2,20% 0,70% n/d 0,70%
US Growth Fund 1,40% 2,20% 0,70% n/d 0,70%
US Insight Fund 1,50% 2,20% 0,70% n/d 0,70%
US Property Fund 1,40% 2,20% 0,75% n/d 0,75%
Absolute Return Fixed Income Fund 1,00% 1,45% 0,45% 0,25% 0,45%
Asian Fixed Income Opportunities Fund 1,20% 1,80% 0,60% 0,30% 0,60%
Emerging Markets Corporate Debt Fund 1,45% 2,15% 0,75% n/d 0,75%
Emerging Markets Debt Fund 1,40% 2,10% 0,65% n/d 0,60%
Emerging Markets Domestic Debt Fund 1,40% 2,10% 0,65% n/d 0,65%
Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund 1,40% 1,90% 0,70% 0,35% 0,70%
Euro Bond Fund 0,80% 1,45% 0,45% n/d 0,45%
Euro Corporate Bond Fund3 0,80% 1,45% 0,45% n/d 0,40%
Euro Strategic Bond Fund 0,80% 1,45% 0,45% n/d 0,40%
European Currencies High Yield Bond Fund 0,85% 1,50% 0,50% n/d 0,50%
Global Asset Backed Securities Fund4 1,00% 1,60% 0,35%* n/d 0,50%
Global Bond Fund 0,80% 1,45% 0,45% n/d 0,45%
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 Tali Costi specifi ci supplementari si applicano come segue:

Indicatore della Classe di azioni
Taxe 

d’abonnement

A, B, C, E, F e I 0,05%*
J, N, S e Z 0,01%*

* Ad eccezione del comparto US Dollar Liquidity Fund che non applica una taxe d’abonnement sulle 
attività investite nel Fondo Master.

Sub-indicatore della Classe di azioni
Spese 

di copertura

H, H1, H2, H3 e O 0,04%

 I Costi specifi ci supplementari sono applicati ai seguenti Fondi 
in aggiunta ai summenzionati costi relativi alle Classi di azioni:

 

Custodia 
mercati 

emergenti Controllata

Indian Equity Fund 0,05% 0,05%

China A-shares Fund 0,10% n/d

Asia Opportunity Fund, Asian Equity Fund, Asia-Pacifi c Equity Fund, 
Emerging Europe Middle East and Africa Equity Fund, Emerging 
Leaders Equity Fund, Emerging Markets Equity Fund, Frontier 
Markets Equity Fund, Latin American Equity Fund 0,05% n/d

iv)  Una Commissione di distribuzione (dovuta alla Società 
di gestione solo in relazione alle Azioni di classe B).

 Il Distributore percepisce una commissione di distribuzione 
per i Fondi azionari, obbligazionari, diversifi cati e alternativi, 
maturata giornalmente e pagata mensilmente, pari a un tasso 
annuo dell’1,00% del Valore attivo netto giornaliero medio 
delle Azioni di Classe B, quale compenso per la fornitura 
ai Fondi di servizi relativi alla distribuzione relativamente 
a tali Azioni.

 US Dollar Liquidity Fund corrisponderà alla Società 
di gestione una commissione di distribuzione, maturata 
quotidianamente e pagata mensilmente, pari a un tasso 
annuo dello 0,75% del Valore attivo netto quotidiano medio 
delle Azioni di Classe B.

 Nel caso in cui il Distributore e le sue società collegate 
investano per conto dei propri clienti ovvero i clienti 
investano direttamente nelle Azioni di Classe N, tali clienti 
possono corrispondere, al di fuori del Fondo, al Distributore 
o alle sue società collegate una commissione di gestione 
di base, una commissione legata al rendimento o una 
combinazione di entrambe.

a) Morgan Stanley Investment Management Limited 
e i subconsulenti della Società hanno stipulato transazioni 
dei tipi sotto specifi cati in cui una persona correlata ha un 
interesse rilevante:

 I Fondi sono soggetti a quanto segue:

i)  Commissione di gestione ai livelli sopra descritti. 
La Commissione di gestione copre le commissioni del 
distributore principale e del Consulente agli investimenti.

ii)  Un Onere di amministrazione mensile a un tasso massimo 
annuo dello 0,25% del Valore attivo netto giornaliero medio 
complessivo dei Fondi attribuibile a tutte le Classi di azioni 
degli stessi. Le commissioni attualmente addebitate sono 
le seguenti:

Indicatore della Classe di azioni
Oneri di 

amministrazione

A, B, C e F 0,19%*
I, J e Z 0,14%*
S 0,10%
E e N 0,10%

* Eccettuato il Comparto US Dollar Liquidity Fund, che applica un onere pari a 0,11%.

   L’Onere di amministrazione rimarrà in vigore per un periodo 
indeterminato e potrà essere cambiato dalla Società, entro 
il limite massimo sopra riportato e con un preavviso per 
iscritto non inferiore a un mese.

 L’Onere di amministrazione sarà utilizzato dalla Società per 
pagare le commissioni dell’Agente amministrativo, dell’Agente 
per i trasferimenti, dell’Agente domiciliatario (parte affi  liata) 
e della Società di gestione (parte affi  liata). I Fondi pagheranno 
inoltre le altre spese sostenute nella gestione della Società, 
prelevando il relativo importo dall’Onere di amministrazione, 
compresi, a titolo puramente informativo, le spese 
di costituzione di nuovi Fondi, le commissioni della Banca 
depositaria, le spese per i servizi legali e di revisione contabile, 
il costo di eventuali ammissioni a listino proposte e relativa 
gestione, le spese di rendicontazione e pubblicazione (incluse 
la redazione, stampa, pubblicità e distribuzione delle relazioni 
e dei prospetti agli Azionisti), i compensi agli Amministratori, 
comprese tutte le ragionevoli spese vive, le commissioni 
di registrazione e altre spese dovute alle autorità di vigilanza 
in varie giurisdizioni, le assicurazioni, gli interessi e i costi 
di pubblicazione del Valore attivo netto per Azione, qualora tale 
pubblicazione sia richiesta a fi ni normativi o di altra natura.

 La Commissione di amministrazione per il periodo 
è riportata nel Conto economico e nel Prospetto delle 
variazioni dell’attivo netto.

iii) Costi specifi ci supplementari in aggiunta all’Onere di 
amministrazione, compresi, a titolo puramente informativo, 
la taxe d’abonnement, ulteriori commissioni di custodia 
applicabili all’investimento in mercati emergenti, spese 
di copertura e costi relativi alle controllate. Tali Costi specifi ci 
supplementari rimarranno in vigore per un periodo 
indeterminato e possono essere cambiati dalla Società 
di gestione con un preavviso per iscritto non inferiore 
a un mese.
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Denominazione del Fondo Investimenti affi liati al Consulente agli investimenti

Global Brands Equity Income Fund Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar Treasury Liquidity Fund – MS Reserve
Global Discovery Fund Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar Treasury Liquidity Fund – MS Reserve
Global Infrastructure Fund Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar Treasury Liquidity Fund – MS Reserve
Global Infrastructure Unconstrained Fund1 Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar Treasury Liquidity Fund – MS Reserve
Global Opportunity Fund Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar Treasury Liquidity Fund – MS Reserve
Global Property Fund Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar Treasury Liquidity Fund – MS Reserve
Global Property Unconstrained Fund Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar Treasury Liquidity Fund – MS Reserve
Global Quality Fund Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar Treasury Liquidity Fund – MS Reserve
International Equity (ex US) Fund Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar Treasury Liquidity Fund – MS Reserve
Latin American Equity Fund Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar Liquidity Fund – MS Reserve
US Advantage Fund Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar Treasury Liquidity Fund – MS Reserve
US Growth Fund Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar Treasury Liquidity Fund – MS Reserve
US Insight Fund Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar Treasury Liquidity Fund – MS Reserve
US Property Fund Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar Treasury Liquidity Fund – MS Reserve
Absolute Return Fixed Income Fund Morgan Stanley Liquidity Funds Euro Liquidity Fund – MS Reserve
Asian Fixed Income Opportunities Fund Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar Liquidity Fund – MS Reserve
Emerging Markets Corporate Debt Fund Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar Liquidity Fund – MS Reserve
Emerging Markets Debt Fund Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar Liquidity Fund – MS Reserve
Emerging Markets Domestic Debt Fund Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar Liquidity Fund – MS Reserve
Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar Liquidity Fund – MS Reserve
Euro Bond Fund Morgan Stanley Liquidity Funds Euro Liquidity Fund – MS Reserve
Euro Corporate Bond Fund Morgan Stanley Liquidity Funds Euro Liquidity Fund – MS Reserve
Euro Corporate Bond Fund Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar Liquidity Fund – MS Reserve
Euro Strategic Bond Fund Morgan Stanley Liquidity Funds Euro Liquidity Fund – MS Reserve
Euro Strategic Bond Fund Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar Liquidity Fund – MS Reserve
European Currencies High Yield Bond Fund Morgan Stanley Liquidity Funds Euro Liquidity Fund – MS Reserve
European Currencies High Yield Bond Fund Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar Liquidity Fund – MS Reserve
Global Asset Backed Securities Fund2 Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar Liquidity Fund – MS Reserve
Global Bond Fund Morgan Stanley Liquidity Funds Euro Liquidity Fund – MS Reserve
Global Bond Fund Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar Liquidity Fund – MS Reserve
Global Buy and Hold 2020 Bond Fund Morgan Stanley Liquidity Funds Euro Liquidity Fund – MS Reserve
Global Buy and Hold 2020 Bond Fund Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar Liquidity Fund – MS Reserve
Global Buy and Maintain Bond Fund Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar Liquidity Fund – MS Reserve
Global Convertible Bond Fund Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar Liquidity Fund – MS Reserve
Global Credit Fund Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar Liquidity Fund – MS Reserve
Global Fixed Income Opportunities Fund Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar Liquidity Fund – MS Reserve
Global High Yield Bond Fund Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar Liquidity Fund – MS Reserve
Global Premier Credit Fund3 Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar Liquidity Fund – MS Reserve
Short Maturity Euro Bond Fund Morgan Stanley Liquidity Funds Euro Liquidity Fund – MS Reserve
Global Balanced Risk Control Fund of Funds Morgan Stanley Liquidity Funds Euro Liquidity Fund – MS Reserve
Global Multi-Asset Opportunities Fund Morgan Stanley Liquidity Funds Euro Liquidity Fund – MS Reserve
Liquid Alpha Capture Fund Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar Liquidity Fund – MS Reserve

1 Il Fondo ha iniziato a operare il 26 gennaio 2018.
2 Conosciuto in precedenza come Global Mortgage Securities Fund fi no al 15 gennaio 2018.
3 Il Fondo ha smesso di operare il 29 giugno 2018.

 US Dollar Liquidity Fund (il “Fondo Feeder”) è un fondo 
feeder di Morgan Stanley Liquidity Funds – US Dollar 
Liquidity Fund (il “Fondo Master”), ai sensi delle disposizioni 
della Direttiva OICVM. Per ulteriori dettagli, si rimanda alla 
nota 15 alle pagine 379-380.

 Al 30 giugno 2018, Morgan Stanley Investment Funds – 
Breakout Nations Fund, Morgan Stanley Investment Funds – 
Global Balanced Defensive Fund, Morgan Stanley Investment 
Funds – Global Balanced Fund, Morgan Stanley Investment 
Funds – Global Balanced Income Fund, Morgan Stanley 
Investment Funds – Global Balanced Risk Control Fund of 
Funds e Morgan Stanley Investment Funds – Global Multi- 
Asset Income Fund hanno investito nei Fondi, il cui consulente 
è il Consulente per gli investimenti o una società affi  liata, 
illustrati in dettaglio nella nota 14 alle pagine 377-380.

 i)  transazioni relative a un investimento per il quale una 
società collegata ha percepito una commissione, mark 
up o mark down; oppure

 ii)  transazioni relative a un collocamento e/o a una nuova 
emissione in cui la società collegata faceva parte del 
consorzio di sottoscrizione.

 Tutte le transazioni in nome e per conto della Società sono state 
eff ettuate nel corso delle attività ordinarie e alle normali 
condizioni commerciali.

 Le affi  liazioni del Consiglio di amministrazione della Società sono:

 Andrew Mack, Amministratore di Morgan Stanley Investment 
Funds, è anche Amministratore della Società di gestione Morgan 
Stanley Investment Management (ACD) Limited.

 William Jones e Andrew Mack, Amministratori di Morgan 
Stanley Investment Funds, sono anche Amministratori di Treves 
Holding Company (Mauritius) Limited.

 b)  La Società ha sottoscritto un contratto di prestito titoli con 
Morgan Stanley & Co. International Limited, alle normali 
condizioni commerciali. L’accordo riguarda soltanto 
determinati titoli. 

  Il reddito da prestito titoli è attribuito a ciascun Fondo sulla base 
della domanda dei titoli di ciascun Fondo che potrebbero essere 
concessi in prestito durante il periodo.

 I Fondi di seguito elencati hanno generato reddito da prestito 
titoli dalle affi  liate summenzionate ai sensi di un accordo esclusivo:

Denominazione del Fondo USD

Asian Equity Fund 20.082
Asia-Pacifi c Equity Fund 9.238
Emerging Markets Equity Fund 144.916
European Equity Alpha Fund 30.467
European Property Fund 10.274
Eurozone Equity Alpha Fund 122.397

337.374

 Al 30 giugno 2018, i seguenti Fondi della Società avevano 
investito in Morgan Stanley Liquidity Funds, un OICVM il cui 
consulente è una società affi  liata del Consulente per gli 
investimenti:

Denominazione del Fondo Investimenti affi liati al Consulente agli investimenti

Asian Equity Fund Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar Liquidity Fund – MS Reserve
Asia-Pacifi c Equity Fund Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar Liquidity Fund – MS Reserve
Asian Property Fund Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar Treasury Liquidity Fund – MS Reserve
Emerging Europe, Middle East and Africa Equity Fund Morgan Stanley Liquidity Funds Euro Liquidity Fund – MS Reserve
Emerging Europe, Middle East and Africa Equity Fund Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar Liquidity Fund – MS Reserve
Emerging Leaders Equity Fund Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar Liquidity Fund – MS Reserve
Emerging Markets Equity Fund Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar Liquidity Fund – MS Reserve
European Champions Fund Morgan Stanley Liquidity Funds Euro Liquidity Fund – MS Reserve
European Equity Alpha Fund Morgan Stanley Liquidity Funds Euro Liquidity Fund – MS Reserve
European Property Fund Morgan Stanley Liquidity Funds Euro Liquidity Fund – MS Reserve
Eurozone Equity Alpha Fund Morgan Stanley Liquidity Funds Euro Liquidity Fund – MS Reserve
Frontier Markets Equity Fund Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar Liquidity Fund – MS Reserve
Global Advantage Fund Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar Treasury Liquidity Fund – MS Reserve
Global Brands Fund Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar Treasury Liquidity Fund – MS Reserve
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 Global Buy and Hold 2020 Bond Fund – Classi di Azioni 
a distribuzione (Sub-indicatore della Classe di Azioni “X”) 

 Per le Classi di Azioni a distribuzione di Global Buy and Hold 
2020 Bond Fund, la Società intende dichiarare i dividendi, che 
saranno stabiliti a sola discrezione degli Amministratori. Pur 
senza limitazioni a tale discrezione, si presuppone che, 
in circostanze normali, gli Amministratori dichiarino i dividendi 
in base al reddito netto da investimento attribuibile alla Classe 
di Azioni in questione, dedotto un importo da trattenere 
secondo quanto raccomandato dal Consulente per gli 
investimenti, al fi ne di creare delle riserve per aff rontare 
determinati costi e rischi, inclusi a titolo esemplifi cativo ma non 
esaustivo, i costi di copertura valutaria, il rischio di default, 
il rischio di rimborso anticipato e il rischio di svalutazione. 
Maggiori dettagli su queste Classi di Azioni saranno inclusi nel 
documento contenente informazioni rilevanti per gli investitori 
del rispettivo Fondo.

 Fondi all’infuori di US Dollar Liquidity Fund – Classi di Azioni 
a Distribuzione Discrezionale (Sottoindicatori della Classe di Azioni 
“R” e “RM”)

 Per le Classi di Azioni a Distribuzione Discrezionale dei 
Fondi obbligazionari, dei Fondi azionari e dei 
Fondi d’investimento diversifi cati e alternativi, la Società intende 
dichiarare dividendi che saranno stabiliti a discrezione del 
Consiglio di amministrazione della Società. La Classe di Azioni 
a Distribuzione Discrezionale può pagare distribuzioni a valere 
sul capitale o può imputare la totalità o parte delle commissioni 
e spese del Fondo al capitale del Fondo. I dividendi distribuiti 
a valere sull’importo di capitale ammontano a un rendimento 
o prelievo di parte dell’investimento iniziale di un Azionista 
o derivano da plusvalenze attribuibili a tale investimento iniziale. 
Tali dividendi possono determinare una diminuzione immediata 
del Valore attivo netto per Azione. Qualora la totalità o parte 
delle commissioni e spese di una Classe di Azioni sia imputata 
al capitale di tale Classe di Azioni, il risultato sarà una riduzione 
del capitale che detta Classe di Azioni ha a disposizione per 
l’investimento in futuro e il capitale potrebbe subire un’erosione.

Frequenza dei dividendi 

 Fondi azionari e Fondi d’investimento alternativi – dividendo 
semestrale (Sottoindicatori della Classe di Azioni “X” e “R”)

 Sia le Classi di Azioni a Distribuzione (Sottoindicatore della 
Classe di Azioni “X”) che le Classi di Azioni a Distribuzione 
Discrezionale (Sottoindicatore della Classe di Azioni “R”) 
puntano a dichiarare dividendi semestrali per i Fondi azionari 
(diversi dal Global Brands Equity Income Fund) e i Fondi 
d’investimento alternativi. Tali eventuali dividendi matureranno 
l’ultimo Giorno di negoziazione di giugno e dicembre e saranno 
dichiarati il Giorno di negoziazione successivo. La dichiarazione 
del dividendo sarà pubblicata presso la sede legale della Società 
e sarà messa a disposizione presso gli uffi  ci dell’Agente 

 Al 30 giugno 2018, i seguenti Fondi hanno investito nei Fondi 
sotto elencati, che sono affi  liate del Consulente per gli 
investimenti:

Denominazione del Fondo Investimenti affi liati al Consulente agli investimenti

Global Asset Backed Securities Fund Morgan Stanley Home Equity Loan Trust, FRN, Series 2005-2 ‘M5’ 
3,081% 25/05/2035

Global Buy and Hold 2020 Bond Fund Morgan Stanley Capital I Trust, FRN, Series 2007-T25 ‘AJ’ 
5,574% 12/11/2049

Global Convertible Bond Fund Morgan Stanley Finance LLC, Reg. S 0% 17/12/2021
Global High Yield Bond Fund MSCI, Inc., 144A 4,75% 01/08/2026
US Dollar High Yield Bond Fund MSCI, Inc., 144A 4,75% 01/08/2026

 La Società ha eff ettuato transazioni swap OTC in cui Morgan 
Stanley agisce come controparte.

5 POLITICA DI DISTRIBUZIONE

 La Società off re Classi di Azioni ad Accumulazione, Classi 
di Azioni a Distribuzione e Classi di Azioni a Distribuzione 
Discrezionale.

Politica relativa alla dichiarazione di dividendi

 Fondi all’infuori di US Dollar Liquidity Fund e Global Buy and 
Hold 2020 Bond Fund – Classi di Azioni a Distribuzione 
(Sottoindicatori della Classe di Azioni “X” e “M”)

 Per le Classi di Azioni a Distribuzione dei Fondi obbligazionari, 
dei Fondi azionari e dei Fondi d’investimento diversifi cati 
e alternativi, la Società intende dichiarare dividendi equivalenti 
ai profi tti netti di investimento attribuibili a tali Classi (ovvero 
il 100% dei profi tti netti di investimento).

 Relativamente a Global Asset Backed Securities Fund, il reddito 
netto da investimenti è ritenuto comprensivo di profi tti e perdite 
netti di investimento da capitale anticipato su titoli garantiti 
da ipoteca e da attivi ai fi ni della politica di distribuzione.

 Per Global Balanced Income Fund e Global Multi-Asset Income 
Fund, il reddito netto da investimenti include i premi ricevuti 
per le opzioni quotate e OTC vendute dai Fondi, ai fi ni della 
politica dei dividendi.

 Relativamente a Global Brands Equity Income Fund, il reddito 
netto da investimenti è ritenuto comprensivo dei profi tti 
rivenienti dai premi incassati assumendo un’esposizione, tramite 
uno o più swap, in opzioni vendute su titoli azionari e/o in indici 
ai fi ni della politica di distribuzione.

 US Dollar Liquidity Fund – Classi di Azioni a Distribuzione 
(Sottoindicatore della Classe di Azioni “X”)

 Per le Classi di Azioni a Distribuzione di US Dollar Liquidity 
Fund, la Società intende dichiarare dividendi pari ai profi tti netti 
di investimento attribuibili a tali Classi e ai profi tti netti 
realizzati, dedotte eventuali perdite realizzate attribuibili a tali 
Classi. Nel caso di US Dollar Liquidity Fund, tali eventuali 
dividendi saranno dichiarati ogni Giorno di negoziazione.
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Denominazione del Fondo Valuta
Classe 

di azioni
Giorno dello 

stacco
Data di 

pagamento
Data di 

registrazione
Dividendo 

per azione

Fondi azionari (seguito)
European Equity Alpha Fund EUR BR 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,169697

EUR CR 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,171547
European Property Fund EUR AX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,138528
Eurozone Equity Alpha Fund EUR AR 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,087979

EUR BR 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,084962
EUR CR 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,085543

Global Brands Fund EUR AHX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,015289
USD AX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,025090
EUR FHX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,102677
USD FX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,113527
JPY NH1X 02/01/18 05/01/18 29/12/17 24,208263
GBP ZHR 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,241733
USD ZX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,345632

Global Brands Equity Income 
Fund

EUR AHR 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,264429
EUR AHR 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,253048
USD AR 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,277196
USD AR 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,263024
EUR BHR 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,260337
EUR BHR 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,248507
USD BR 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,272884
USD BR 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,258277
EUR CHR 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,261358
EUR CHR 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,249638
USD CR 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,273967
USD CR 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,259460
USD IR 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,281396
USD IR 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,267653
USD ZR 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,282313
USD ZR 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,268664

Global Infrastructure Fund EUR IHR 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,401449
USD ZR 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,423907
USD ZX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,279067

Global Property Fund USD IX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,217862
USD ZX 02/01/18 05/01/18 29/12/18 0,225253

Global Quality Fund USD ZX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,104015
Fondi obbligazionari
Absolute Return Fixed Income 
Fund

EUR AR 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,152918
EUR AR 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,157116
EUR BR 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,148362
EUR BR 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,152080
EUR CR 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,150839
EUR CR 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,154818

Asian Fixed Income 
Opportunities Fund

USD AX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,245745
USD AX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,246020
USD IX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,287182
USD IX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,286265
USD ZX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,289697
USD ZX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,288762

Emerging Markets Corporate 
Debt Fund

EUR AHX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,252585
EUR AHX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,282631
USD AR 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,294725
USD AR 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,361275
USD AX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,270662
USD AX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,299886
EUR BHX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,184280
EUR BHX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,215292
USD BX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,198003
USD BX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,228860
EUR ZHX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,205244

Emerging Markets Debt Fund EUR AHX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,245607
EUR AHX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,192806
USD ARM 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,096585
USD ARM 01/02/18 06/02/18 31/01/18 0,095002
USD ARM 01/03/18 06/03/18 28/02/18 0,051053
USD ARM 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,114366
USD ARM 02/05/18 07/05/18 30/04/18 0,101516
USD ARM 01/06/18 06/06/18 31/05/18 0,103464
USD AX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,561698
USD AX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,437209

di trasferimento nel primo Giorno di negoziazione di luglio 
e gennaio. 

 Fondi obbligazionari, Fondi d’investimento diversifi cati e Global 
Brands Equity Income Fund – dividendo trimestrale (Sottoindicatori 
delle Classi di Azioni “X” e “R”)

 Sia le Classi di Azioni a Distribuzione (Sottoindicatore della 
Classe di Azioni “X”) che le Classi di Azioni a Distribuzione 
Discrezionale (Sottoindicatore della Classe di Azioni “R”) 
puntano a dichiarare dividendi trimestrali per i Fondi 
obbligazionari, i Fondi d’investimento diversifi cati e Global 
Brands Equity Income Fund.

 Tali eventuali dividendi matureranno l’ultimo Giorno 
di negoziazione di marzo, giugno, settembre e dicembre 
e saranno dichiarati il Giorno di negoziazione successivo. 
La dichiarazione del dividendo, ove eff ettuata, sarà pubblicata 
presso la sede legale della Società e sarà messa a disposizione 
presso gli uffi  ci dell’Agente di trasferimento nel primo Giorno 
di negoziazione di gennaio, aprile, luglio e ottobre, a seconda 
del caso.

 US Dollar Liquidity Fund – dividendo giornaliero (Sottoindicatore 
della Classe di Azioni “X”)

 Le Classi di Azioni a Distribuzione di US Dollar Liquidity Fund 
puntano a dichiarare dividendi ogni Giorno di negoziazione. 
Nel caso delle Classi di Azioni a Distribuzione di US Dollar 
Liquidity Fund, la dichiarazione del dividendo sarà pubblicata 
presso la sede legale della Società e sarà messa a disposizione 
presso gli uffi  ci dell’Agente di trasferimento ogni Giorno 
di negoziazione.

 Classe di Azioni a Distribuzione mensile (Sottoindicatori della 
Classe di Azioni “M” e “RM”)

 Sia le Classi di Azioni a Distribuzione (Sottoindicatore della 
Classe di Azioni “M”) che le Classi di Azioni a Distribuzione 
Discrezionale (Sottoindicatore della Classe di Azioni “RM”) 
puntano a dichiarare dividendi mensili. Tali eventuali 
dividendi matureranno l’ultimo Giorno di negoziazione del 
mese e saranno dichiarati il Giorno di negoziazione successivo. 
La dichiarazione del dividendo per tali Classi di Azioni 
a Distribuzione e a Distribuzione Discrezionale, ove eff ettuata, 
sarà pubblicata presso la sede legale della Società e sarà messa 
a disposizione presso gli uffi  ci dell’Agente di trasferimento nel 
primo Giorno di negoziazione del mese successivo, a seconda 
del caso.

 Durante il periodo chiuso al 30 giugno 2018, il Fondo ha 
distribuito dividendi come segue:

Denominazione del Fondo Valuta
Classe 

di azioni
Giorno dello 

stacco
Data di 

pagamento
Data di 

registrazione
Dividendo 

per azione

Fondi azionari
Asian Property Fund USD IX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,182524
Emerging Markets Equity Fund USD SX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,057685
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Denominazione del Fondo Valuta
Classe 

di azioni
Giorno dello 

stacco
Data di 

pagamento
Data di 

registrazione
Dividendo 

per azione

Fondi obbligazionari (seguito)
Global Bond Fund EUR AHX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,114747

EUR AHX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,123282
USD AX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,167040
USD AX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,178353
EUR BHX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,059055
EUR BHX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,066861
USD BX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,065959
USD BX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,074197

Global Buy and Hold 2020 
Bond Fund

EUR AR 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,300500
EUR AR 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,278625
EUR AX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,107508
EUR AX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,106632
EUR BR 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,234802
EUR BR 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,214683
EUR BX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,044078
EUR BX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,043720
EUR ZX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,047818
EUR ZX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,124044

Global Convertible Bond Fund EUR ZHX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,020286
EUR ZHX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,018302
USD ZX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,018828
USD ZX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,017326

Global Fixed Income 
Opportunities Fund

EUR AHR 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,222118
EUR AHR 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,255372
EUR AHX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,174190
EUR AHX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,213615
USD AR 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,214975
USD AR 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,281585
USD ARM 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,077581
USD ARM 01/02/18 06/02/18 31/01/18 0,101396
USD ARM 01/03/18 06/03/18 28/02/18 0,069966
USD ARM 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,090356
USD ARM 02/05/18 07/05/18 30/04/18 0,083873
USD ARM 01/06/18 06/06/18 31/05/18 0,079523
USD AX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,187884
USD AX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,228373
EUR BHR 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,213948
EUR BHR 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,245392
EUR BHX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,108557
EUR BHX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,147825
USD BX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,118060
USD BX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,158977
EUR CHR 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,218413
EUR CHR 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,250856
EUR CHX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,131864
EUR CHX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,167743
USD IR 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,215150
USD IR 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,282007
USD IX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,201056
USD IX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,236246
GBP ZHR 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,198415
GBP ZHR 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,277099
USD ZX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,208399
USD ZX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,244421

Global High Yield Bond Fund EUR AHX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,345222
EUR AHX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,334602
USD AR 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,356050
USD AR 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,395725
USD AX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,371452
USD AX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,357070
EUR BHX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,279661
EUR BHX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,269136
USD BX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,301401
USD BX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,287722
USD IX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,319858
USD IX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,308195

Global Premier Credit Fund2 USD ZX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,132854
US Dollar High Yield Bond 
Fund

USD AR 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,365700
USD AR 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,402750
USD AX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,337890

Denominazione del Fondo Valuta
Classe 

di azioni
Giorno dello 

stacco
Data di 

pagamento
Data di 

registrazione
Dividendo 

per azione

Fondi obbligazionari (seguito)
Emerging Markets Debt Fund 
(seguito)

EUR BHX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,187576
EUR BHX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,136163
USD BX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,201023
USD BX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,144820

Emerging Markets Domestic 
Debt Fund

EUR AHX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,191945
EUR AHX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,245670
USD ARM 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,078671
USD ARM 01/02/18 06/02/18 31/01/18 0,140291
USD ARM 01/03/18 06/03/18 28/02/18 0,072799
USD ARM 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,082821
USD ARM 02/05/18 07/05/18 30/04/18 0,078392
USD ARM 01/06/18 06/06/18 31/05/18 0,082694
USD AX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,206809
USD AX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,263702
EUR BHX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,153422
EUR BHX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,205621
USD BX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,167166
USD BX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,223287
USD ZX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,245922
USD ZX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,305143

Emerging Markets Fixed 
Income Opportunities Fund

EUR AHR 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,394411
EUR AHR 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,405270
EUR BHR 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,385423
EUR BHR 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,395076
EUR CHR 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,389891
EUR CHR 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,400140

Euro Corporate Bond Fund EUR ADX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,074566
EUR ADX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,067168
EUR AX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,098040
EUR AX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,088921
EUR BDX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,013740
EUR BDX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,006967
EUR BX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,017971
EUR BX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,010660
EUR FX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,130991
EUR FX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,122408
EUR IX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,113735
EUR IX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,105271
EUR ZX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,040000
EUR ZX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,099663

Euro Strategic Bond Fund EUR ADX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,066570
EUR ADX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,066073
EUR AX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,085223
EUR AX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,085171
EUR BDX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,008539
EUR BDX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,008509
EUR BX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,012248
EUR BX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,013408

European Currencies High 
Yield Bond Fund

EUR ADX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,190233
EUR ADX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,192662
EUR AX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,257730
EUR AX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,261332
EUR BDX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,133565
EUR BDX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,136950
EUR BX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,181116
EUR BX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,186355
EUR ZX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,249908
EUR ZX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,252383

Global Asset Backed 
Securities Fund1

USD AR 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,179376
USD AR 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,197396
EUR BHR 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,188781
EUR BHR 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,183492
EUR BHX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,064287
EUR BHX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,060807
EUR CHX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,090368
EUR CHX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,086596
USD CX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,097735
USD CX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,092937
EUR IHX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,161002
EUR IHX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,156752
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di Azioni della Società non è soggetta a bollo né ad altre 
imposte, ad eccezione di un’imposta una tantum pari 
a 1.239,47 euro versata al momento della costituzione.

 In conformità all’Articolo 175 della Legge del 2010, l’imposta 
di sottoscrizione non è dovuta sul valore degli attivi dei 
Fondi rappresentati da investimenti in altri organismi 
d’investimento collettivo lussemburghesi, i quali siano essi stessi 
soggetti all’imposta di sottoscrizione.

 La Società è esente dall’imposta di sottoscrizione in ordine alla 
porzione di US Dollar Liquidity Fund (“il Fondo Feeder”) 
investita in Morgan Stanley Liquidity Funds – US Dollar 
Liquidity Fund (“il Fondo Master”), esso stesso soggetto 
a un’imposta di sottoscrizione dello 0,01%. Per le Azioni 
di Classe Z del Fondo Feeder, qualsiasi quota delle attività di tale 
Classe di Azioni non investita nel Fondo Master sarà soggetta 
all’imposta di sottoscrizione all’aliquota dello 0,01%. Per tutte 
le altre Classi di Azioni del Fondo Feeder, qualsiasi porzione 
delle attività della Classe di Azioni non investita nel Fondo 
Master sarà soggetta all’imposta di sottoscrizione dello 0,05%. 
Per maggiori informazioni sul Fondo Feeder e sul Fondo Master, 
si veda la nota 15.

 L’imposta di sottoscrizione è calcolata con riferimento 
all’attivo netto del Fondo o della Classe di Azioni pertinente 
alla fi ne di ogni trimestre. L’imposta di sottoscrizione sarà 
prelevata dal Costo specifico supplementare (taxe 
d’abonnement) descritto nel Prospetto informativo. Eventuali 
diff erenze tra i Costi specifi ci supplementari acquisiti 
e l’imposta dovuta saranno addebitate ovvero accreditate alla 
Società di gestione.

 I dividendi, gli interessi e le plusvalenze di capitale sui titoli 
detenuti dalla Società possono essere soggetti a ritenuta d’acconto 
non recuperabile o a imposte sulle plusvalenze di capitale nel 
paese di origine.

 I Governi di India e Mauritius hanno sottoscritto un Protocollo 
per modifi care il trattato fi scale tra i due paesi. La rinegoziazione 
del Trattato chiarisce l’applicabilità di una regola generale 
anti-elusione (“GAAR”) per una fi liale alle Mauritius considerata 
residente fi scale delle Mauritius. Secondo il Protocollo, l’India 
avrà diritto alle plusvalenze fi scali derivanti dalla vendita 
di azioni acquisite a partire dal 1° aprile 2017 in una società 
residente in India, posto che quelle acquisite fi no 
al 31 marzo 2017 sono per retaggio esenti dall’imposizione delle 
plusvalenze. Questo Protocollo è stato applicato alla Controllata 
secondo il precedente modello operativo di cui alla nota 2 k) 
a pagina 367. Dopo il cambiamento di modello operativo, gli 
investimenti dell’India Equity Fund o di eventuali altri Fondi 
che investono in India per 12 mesi o meno verranno considerati 
attivi a breve termine. Eventuali plusvalenze dalla vendita 
di questi attivi verrebbero tassate come plusvalenze a breve 
termine con un’aliquota del 16,38%. Inoltre, a decorrere dal 

Denominazione del Fondo Valuta
Classe 

di azioni
Giorno dello 

stacco
Data di 

pagamento
Data di 

registrazione
Dividendo 

per azione

Fondi obbligazionari (seguito)
US Dollar High Yield Bond 
Fund (seguito)

USD AX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,319959
USD BX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,273507
USD CX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,308997

US Dollar Short Duration High 
Yield Bond Fund

USD AR 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,377950
USD AR 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,415225
USD AX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,352925
USD AX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,336344
USD BX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,290330
USD CX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,334109
USD CX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,317720

Fondi diversifi cati
Global Balanced Income Fund USD AHR 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,362962

USD AHR 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,284020
EUR AR 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,356162
EUR AR 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,277389
EUR BR 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,342132
EUR BR 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,265806
USD CHR 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,363729
USD CHR 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,284133
EUR CR 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,345271
EUR CR 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,268445
USD IHR 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,380922
USD IHR 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,298988
EUR IR 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,371793
EUR IR 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,290458
GBP ZHR 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,359819
GBP ZHR 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,281568
EUR ZR 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,144390
EUR ZR 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,296072

Global Multi-Asset Income 
Fund

USD AHR 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,269334
EUR AR 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,257462
EUR IR 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,263282

Global Multi-Asset 
Opportunities Fund

GBP ZHX 02/01/18 05/01/18 29/12/17 0,003123
GBP ZHX 03/04/18 06/04/18 29/03/18 0,160859

1 Conosciuto in precedenza come Global Mortgage Securities Fund fi no al 15 gennaio 2018.
2 Il Fondo è stato chiuso il 29 giugno 2018.

 Le informazioni relative ai dividendi distribuiti quotidianamente 
dalle Classi di Azioni a Distribuzione dell’US Dollar Liquidity 
Fund sono emesse nella tabella precedente. Per ulteriori 
dettagli, si rimanda alla nota 5 alle pagine 372-373.

6 TASSAZIONE

 Ai sensi delle leggi e delle prassi in vigore, la Società non 
è soggetta ad alcuna imposta sul reddito in Lussemburgo, né 
a imposte sui guadagni in conto capitale relativi alle plusvalenze 
realizzate sugli attivi della Società, e i dividendi corrisposti dalla 
Società non sono soggetti a ritenuta d’acconto in Lussemburgo. 
La Società è tuttavia soggetta a un’imposta di sottoscrizione 
annua in Lussemburgo (“taxe d’abonnement”), calcolata in base 
a un’aliquota dello 0,05% del Valore attivo netto dei fondi. 
Inoltre, la Società ha cercato di ottenere il benefi cio 
di un’aliquota fi scale annua ridotta dello 0,01% per le Classi 
di Azioni in cui l’intera Classe è detenuta da investitori 
istituzionali come previsto dall’Articolo 174 della Legge 
del 2010, probabilmente le Azioni di Classe J, N, S o Z. 
L’imposta deve essere versata trimestralmente in base all’attivo 
netto dei relativi Fondi, calcolato al termine del trimestre 
al quale si riferisce l’imposta. In Lussemburgo l’emissione 
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Valuta

TWD 30,469 = $1,00
TZS 2.272,500 = $1,00
UYU 31,330 = $1,00
VND 22.754,000 = $1,00
ZAR 13,813 = $1,00

* Tassi di cambio utilizzati per convertire in dollari USA il conto economico o nel prospetto delle 
variazioni dell’attivo netto.

8 ACCORDI DI “SOFT COMMISSION”

 Per garantire la conformità rispetto ai requisiti della MiFID II, 
a partire dal 1° gennaio 2018 la Società non pagherà i servizi 
di ricerca usando il programma di soft dollar. Questi costi invece 
saranno a carico del Consulente degli investimenti e saranno 
saldate separatamente rispetto ai costi di transazione. I costi 
di transazione quindi verranno addebitati esclusivamente in base 
agli ordini eseguiti. L’unica eccezione riguarda Morgan Stanley 
Investment Funds – Japanese Equity Fund, poiché i requisiti 
regolamentari giapponesi non consentono il pagamento separato 
dei costi di ricerca.

9 PROSPETTI DELLE VARIAZIONI DI PORTAFOGLIO

 È disponibile gratuitamente per gli azionisti, che potranno farne 
richiesta presso la sede legale della Società o presso gli Uffi  ci 
pagamenti nei paesi in cui la Società è autorizzata a vendere 
le proprie Azioni, un prospetto in cui sono delineate le variazioni 
nel portafoglio di investimenti per il periodo chiuso 
il 30 giugno 2018.

 Si veda l’elenco degli Agenti di pagamento a pagina 384.

10 SCOPERTO

 La Società ha accesso a una proroga dell’agevolazione del credito 
a breve termine con J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., 
principalmente al fi ne di agevolare la compensazione di titoli 
e le operazioni su cambi e in relazione ad attività di riscatto non 
ordinarie. Qualora tale credito fosse prorogato, la Banca 
depositaria avrà diritto a rivalersi sui Fondi a tassi da concordare 
di volta in volta. Oltre a qualsiasi altro rimedio a sua disposizione, 
la Banca Depositaria gode di un diritto di compensazione nei 
confronti dei beni della Società, mirato a soddisfare la restituzione 
o il rimborso di interessi maturati su tale credito.

11 RESPONSABILITÀ DELLA SOCIETÀ

 Il Consiglio di amministrazione della Società manterrà 
un gruppo di attivi separato per ciascun Fondo. Come tra 
Azionisti, ciascun gruppo di attivi è investito a esclusivo 
vantaggio del relativo Fondo. 

 Gli attivi della Società sono stati separati tra i singoli Fondi; 
i creditori terzi possono pertanto rivalersi esclusivamente sugli 
attivi del Fondo pertinente.

1° aprile 2018, gli investimenti detenuti per oltre 12 mesi 
saranno considerati attivi a lungo termine e le plusvalenze 
derivanti dalla loro vendita saranno tassate con un’aliquota del 
10,92%. Fino al 31 gennaio 2018, gli utili non realizzati su tali 
attivi a lungo termine saranno esenti dall’imposta sulle 
plusvalenze a lungo termine. Le plusvalenze sugli investimenti 
indiani vengono capitalizzate nel Fondo, come il caso.

7 TASSI DI CAMBIO

 I tassi di cambio adoperati per la conversione in dollari USA 
dello Stato patrimoniale e del Conto economico e Prospetto 
delle variazioni del patrimonio netto, inclusi titoli e partecipazioni 
in valuta estera, al 30 giugno 2018, sono stati i seguenti:

Valuta

AED 3,673 = $1,00
ARS 28,838 = $1,00
AUD 1,354 = $1,00
BDT 83,020 = $1,00
BRL 3,864 = $1,00
CAD 1,273 = $1,00
CHF 0,994 = $1,00
CLP 651,670 = $1,00
CNH 6,629 = $1,00
CNY 6,620 = $1,00
COP 2.940,500 = $1,00
CZK 22,338 = $1,00
DKK 6,419 = $1,00
DOP 49,695 = $1,00
EGP 17,650 = $1,00
EUR 0,859 = $1,00
EUR* 0,826 = $1,00
GBP 0,760 = $1,00
GBP* 0,727 = $1,00
GEL 2,448 = $1,00
HKD 7,846 = $1,00
HUF 283,190 = $1,00
IDR 14.330,000 = $1,00
ILS 3,655 = $1,00
INR 68,535 = $1,00
ITL 1.471,440 = $1,00
JPY 110,745 = $1,00
JPY* 108,707 = $1,00
KES 101,600 = $1,00
KRW 1.113,190 = $1,00
KWD 0,300 = $1,00
LKR 154,875 = $1,00
MAD 9,223 = $1,00
MXN 19,686 = $1,00
MYR 4,039 = $1,00
NGN 361,240 = $1,00
NOK 8,180 = $1,00
NZD 1,479 = $1,00
OMR 0,385 = $1,00
PEN 3,277 = $1,00
PHP 53,420 = $1,00
PKR 110,765 = $1,00
PLN 3,757 = $1,00
QAR 3,640 = $1,00
RON 3,795 = $1,00
RUB 62,845 = $1,00
SAR 3,750 = $1,00
SEK 8,984 = $1,00
SGD 1,364 = $1,00
THB 33,110 = $1,00
TRY 4,581 = $1,00
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Denominazione del Fondo Valuta
Totale Costi 

di operazione

% del 
NAV 

medio

US Advantage Fund USD  1.441.768 0,02
US Growth Fund USD  353.221 0,02
US Insight Fund USD  2.013 0,01
US Property Fund USD  14.451 0,01
Absolute Return Fixed Income Fund EUR  2.537 0,00
Asian Fixed Income Opportunities Fund USD  - 0,00
Emerging Markets Corporate Debt Fund USD  - 0,00
Emerging Markets Debt Fund USD  - 0,00
Emerging Markets Domestic Debt Fund USD  - 0,00
Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund USD  18 0,00
Euro Bond Fund EUR  3.078 0,00
Euro Corporate Bond Fund EUR  190.896 0,00
Euro Strategic Bond Fund EUR  38.690 0,00
European Currencies High Yield Bond Fund EUR  3.284 0,00
Global Asset Backed Securities Fund3 USD  30.799 0,00
Global Bond Fund USD  7.341 0,00
Global Buy and Hold 2020 Bond Fund EUR  - 0,00
Global Buy and Maintain Bond Fund GBP  272 0,00
Global Convertible Bond Fund USD  20 0,00
Global Credit Fund USD  4.393 0,00
Global Fixed Income Opportunities Fund USD  69.704 0,00
Global High Yield Bond Fund USD  - 0,00
Global Premier Credit Fund4 USD  416 0,00
Short Maturity Euro Bond Fund EUR  67.640 0,00
US Dollar Corporate Bond Fund USD  1.215 0,00
US Dollar High Yield Bond Fund USD  - 0,00
US Dollar Short Duration Bond Fund USD  1.875 0,00
US Dollar Short Duration High Yield Bond Fund USD  - 0,00
US Dollar Liquidity Fund USD  - 0,00
Global Balanced Defensive Fund EUR  22.096 0,04
Global Balanced Fund EUR  182.899 0,09
Global Balanced Income Fund EUR  368.428 0,06
Global Balanced Risk Control Fund of Funds EUR  1.110.312 0,02
Global Multi-Asset Income Fund EUR  1.889 0,01
Global Multi-Asset Opportunities Fund EUR  30.722 0,02
Liquid Alpha Capture Fund USD  21.747 0,03

1 Il Fondo ha iniziato a operare il 26 gennaio 2018.
2 Il Fondo ha iniziato a operare il 29 giugno 2018.
3 Conosciuto in precedenza come Global Mortgage Securities Fund fi no al 15 gennaio 2018.
4 Il Fondo ha smesso di operare il 29 giugno 2018.

 Non si applicano commissioni di intermediazione separate 
per transazioni su strumenti a reddito fi sso e derivati (ad 
eccezione dei futures). I costi di transazione sono compresi nel 
prezzo della transazione stessa; tale maggiorazione prende 
il nome di “mark up”.

14 INVESTIMENTO INCROCIATO TRA FONDI

 Alla Società è consentito partecipare a investimenti incrociati tra 
Fondi nell’ambito della struttura multicomparto. Le informazioni 
seguenti si riferiscono agli investimenti incrociati tra i Fondi 
nell’ambito della Società durante il periodo:

 Al 30 giugno 2018 Morgan Stanley Investment Funds – 
Breakout Nations Fund detiene le seguenti azioni di altri Fondi 
della Società:

Descrizione dei titoli Azioni Costo
Valore 

di mercato

Profi tti/
(Perdite) 

non 
realizzati/e

%
attivo
netto

Morgan Stanley Investment Funds 
Indian Equity Fund – Classe N 13.520 571.612 602.362 30.750 9,79

USD* 602.957

12 CONTI DEI BROKER 

 Tutti gli strumenti derivati e i depositi a termine, elencati nei 
Prospetti degli investimenti da pagina 2 a 302 sono eff ettuate 
tramite broker terzi.

 Inoltre, tali intermediari detengono la garanzia collaterale 
descritta nei suddetti prospetti, a seconda dei casi. I Fondi sono 
esposti al rischio di controparte in ordine a tutti gli importi 
comprensivi di garanzia collaterale a loro dovuti da tali 
intermediari.

 I pagamenti del reddito e i proventi di regolamento sono 
a rischio dei Fondi.

 Garanzia collaterale e conti di marginazione ricevuti e versati dal 
Fondo sono iscritti nel Prospetto degli investimenti, alle 
pagine 2-302.

 Le transazioni sui conti di marginazione con intermediari 
vengono aggiunte o dedotte dal Valore patrimoniale netto.

13 COSTI DI OPERAZIONE

 Per il periodo chiuso il 30 giugno 2018, il Fondo ha sostenuto 
costi di transazione, ovvero commissioni e tasse legate agli 
acquisti o alle vendite di valori mobiliari, strumenti del mercato 
monetario, derivati di cambio e altri asset idonei. Possono 
includere spread bid-ask, oneri e commissioni corrisposti ad 
agenti, consulenti, intermediari e dealer, nonché tasse legate 
a operazioni e altri oneri di mercato.

Denominazione del Fondo Valuta
Totale Costi 

di operazione

% del 
NAV 

medio

Asia Opportunity Fund USD  1.144.895 0,17
Asian Equity Fund USD  367.884 0,24
Asia-Pacifi c Equity Fund USD  71.707 0,04
Asian Property Fund USD  46.412 0,04
Breakout Nations Fund USD  6.043 0,08
China A-shares Fund USD  104.545 0,31
Emerging Europe, Middle East 
and Africa Equity Fund EUR  93.897 0,08
Emerging Leaders Equity Fund USD  302.622 0,07
Emerging Markets Equity Fund USD  1.527.991 0,06
European Champions Fund EUR  6.728 0,02
European Equity Alpha Fund EUR  143.424 0,05
European Property Fund EUR  74.205 0,05
Eurozone Equity Alpha Fund EUR  1.063.432 0,10
Frontier Markets Equity Fund USD  166.576 0,22
Global Active Factor Equity Fund USD  7.154 0,07
Global Advantage Fund USD  58.046 0,13
Global Brands Fund USD  3.615.616 0,04
Global Brands Equity Income Fund USD  100.246 0,08
Global Discovery Fund USD  15.787 0,03
Global Infrastructure Fund USD  552.715 0,06
Global Infrastructure Unconstrained Fund USD  10.260 0,21
Global Opportunity Fund USD  2.281.583 0,04
Global Property Fund USD  582.940 0,06
Global Property Unconstrained Fund1 USD  592 0,01
Global Quality Fund USD  568.234 0,04
Global Sustain Fund2 USD  1.139 0,01
Indian Equity Fund USD  877.002 0,14
International Equity (ex US) Fund USD  62.909 0,08
Japanese Equity Fund JPY  23.991.113 0,10
Latin American Equity Fund USD  766.977 0,14
US Active Factor Equity Fund USD  246 0,00
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 Al 30 giugno 2018 Morgan Stanley Investment Funds – Global 
Balanced Defensive Fund detiene le seguenti azioni di altri 
Fondi della Società:

Descrizione dei titoli Azioni Costo
Valore 

di mercato

Profi tti/
(Perdite)

 non 
realizzati/e

%
attivo
netto

Morgan Stanley Investment Funds 
Global Infrastructure Fund – Classe Z 5.798 281.021 291.738 10.717 0,49

Morgan Stanley Investment Funds 
Global Property Fund – Classe Z 8.582 293.262 292.599 (663) 0,50

Morgan Stanley Investment Funds 
Latin American Equity Fund 
– Classe Z 9.116 328.655 303.620 (25.034) 0,52

EUR 887.957

USD* 1.033.867

 Al 30 giugno 2018 Morgan Stanley Investment Funds – Global 
Balanced Fund detiene le seguenti azioni di altri Fondi della 
Società:

Descrizione dei titoli Azioni Costo
Valore 

di mercato

Profi tti/
(Perdite)

 non 
realizzati/e

%
attivo
netto

Morgan Stanley Investment Funds 
Global Infrastructure Fund – Classe Z 49.671 2.345.351 2.499.162 153.811 1,01

Morgan Stanley Investment Funds 
Global Property Fund – Classe Z 68.248 2.342.271 2.326.759 (15.513) 0,94

EUR 4.825.921

USD* 5.618.916

 Al 30 giugno 2018 Morgan Stanley Investment Funds – Global 
Balanced Income Fund detiene le seguenti azioni di altri Fondi 
della Società:

Descrizione dei titoli Azioni Costo
Valore 

di mercato

Profi tti/
(Perdite)

 non 
realizzati/e

%
attivo
netto

Morgan Stanley Investment Funds 
Global Infrastructure Fund 
– Classe Z 62.099 2.975.366 3.124.426 149.060 0,50

Morgan Stanley Investment Funds 
Global Property Fund – Classe Z 182.679 6.253.085 6.228.004 (25.082) 1,01

Morgan Stanley Investment Funds 
Latin American Equity Fund 
– Classe Z 93.044 3.391.264 3.098.822 (292.442) 0,50

EUR 12.451.252

USD* 14.497.241

 Al 30 giugno 2018 Morgan Stanley Investment Funds – Global 
Balanced Risk Control Fund of Funds detiene le seguenti azioni 
di altri Fondi della Società:

Descrizione dei titoli Azioni Costo
Valore 

di mercato

Profi tti/
(Perdite)

 non 
realizzati/e

%
attivo
netto

Morgan Stanley Investment Funds 
Asia Opportunity Fund – Classe Z 1.366.929 54.430.371 55.343.082 912.711 1,03

Morgan Stanley Investment Funds 
Emerging Markets Equity Fund 
– Classe Z 6.874.558 158.346.648 159.980.427 1.633.779 2,99

Morgan Stanley Investment Funds 
Eurozone Equity Alpha Fund 
– Classe Z 6.917.552 303.389.681 321.998.846 18.609.165 6,02

Morgan Stanley Investment Funds 
Global Infrastructure Fund 
– Classe Z 1.595.696 75.601.234 80.285.845 4.684.611 1,50

Morgan Stanley Investment Funds 
Global Property Fund – Classe Z 1.570.102 53.743.702 53.529.031 (214.671) 1,00

Morgan Stanley Investment Funds 
Indian Equity Fund – Classe Z 1.240.268 54.024.547 50.418.585 (3.605.962) 0,94

Morgan Stanley Investment Funds 
Latin American Equity Fund 
– Classe Z 2.751.478 100.717.076 91.637.764 (9.079.313) 1,71

Morgan Stanley Investment Funds 
US Advantage Fund – Classe Z 1.700.326 123.538.139 133.900.397 10.362.259 2,50

Morgan Stanley Investment Funds 
US Advantage Fund 
– Classe ZH (EUR) 2.578.262 262.101.984 263.498.337 1.396.353 4,92

Morgan Stanley Investment Funds 
US Growth Fund – Classe Z 5.453.825 349.968.292 400.522.643 50.554.351 7,49

Morgan Stanley Investment Funds 
Emerging Markets Corporate Debt 
Fund – Classe Z 3.449.763 108.440.754 107.662.400 (778.354) 2,01

Morgan Stanley Investment Funds 
Euro Corporate Bond Fund 
– Classe Z 11.213.914 487.026.967 483.487.931 (3.539.036) 9,04

Morgan Stanley Investment Funds 
Euro Corporate Bond Fund 
– Classe ZD 713.186 21.142.396 20.751.661 (390.734) 0,39

Morgan Stanley Investment Funds 
Euro Strategic Bond Fund 
– Classe Z 2.951.004 122.641.312 122.894.977 253.665 2,30

Morgan Stanley Investment Funds 
Euro Strategic Bond Fund 
– Classe ZD 368.304 10.246.532 10.027.474 (219.057) 0,19

Morgan Stanley Investment Funds 
European Currencies High Yield 
Bond Fund – Classe Z 1.937.907 106.604.525 107.614.136 1.009.610 2,01

Morgan Stanley Investment Funds 
Global Fixed Income Opportunities 
Fund – Classe Z 4.239.106 124.773.332 128.455.585 3.682.253 2,40

Morgan Stanley Investment Funds 
Global High Yield Bond Fund 
– Classe Z 3.042.260 103.090.454 107.345.110 4.254.655 2,01

Morgan Stanley Investment Funds 
Short Maturity Euro Bond Fund 
– Classe Z 5.138.825 157.109.648 156.936.995 (172.653) 2,93

EUR 2.856.291.226

USD* 3.325.636.937
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 Al 30 giugno 2018 Morgan Stanley Investment Funds – Global 
Multi-Asset Income Fund detiene le seguenti azioni di altri 
Fondi della Società:

Descrizione dei titoli Azioni Costo
Valore 

di mercato

Profi tti/
(Perdite)

 non 
realizzati/e

%
attivo
netto

Morgan Stanley Investment Funds 
Emerging Markets Debt Fund 
– Classe AX 16.927 733.527 702.024 (31.503) 5,01

Morgan Stanley Investment Funds 
Global High Yield Bond Fund 
– Classe IX 35.234 660.914 655.018 (5.895) 4,68

EUR 1.357.042

USD* 1.580.032

* L'impatto dei suddetti investimenti incrociati è stato eliminato dalla colonna dei totali consolidati 
nello stato patrimoniale e nel conto economico e prospetto delle variazioni dell'attivo netto.

 L’impatto degli investimenti incrociati è stato eliminato dalla 
colonna dei totali consolidati nello Stato patrimoniale in base 
alla seguente metodologia:

• Le voci Titoli d’investimento – al costo e Plusvalenze/
(minusvalenze) non realizzate degli investimenti incrociati 
sono state eliminate dalla colonna dei totali consolidati.

• I Crediti per investimenti venduti relativi a eventuali 
investimenti incrociati sono stati eliminati dalla colonna dei 
totali consolidati, da dove sono stati eliminati per lo stesso 
importo i Debiti per rimborsi.

• I Debiti per investimenti acquistati relativi a eventuali 
investimenti incrociati sono stati eliminati dalla colonna dei 
totali consolidati, da dove sono stati eliminati per lo stesso 
importo i Crediti per sottoscrizioni.

• L’eventuale Passivo di distribuzione relativo agli investimenti 
incrociati è stato eliminato dal Passivo di distribuzione e da 
ratei e altri esigibili nella colonna dei totali consolidati.

• Gli importi eliminati sono stati convertiti in dollari USA 
usando i tassi di cambio a fi ne periodo.

 L’impatto degli investimenti incrociati è stato eliminato dalla 
colonna dei totali consolidati nel Conto economico e Prospetto 
delle variazioni dell’attivo netto in base alla seguente metodologia:

• I Profitti/(perdite) netti/e realizzati/e su vendite 
di investimenti in relazione a eventuali investimenti incrociati 
sono stati eliminati dalla colonna dei totali consolidati.

• La Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) non 
realizzate su investimenti in relazione a eventuali investimenti 
incrociati è stata eliminata dalla colonna dei totali consolidati.

• Gli importi di acquisto del periodo correlati a eventuali 
investimenti incrociati sono stati eliminati dalla voce Ricavi 
provenienti dalla sottoscrizione di azioni nella colonna dei 
totali consolidati.

• Gli importi di vendita del periodo correlati a eventuali 
investimenti incrociati sono stati eliminati dalla voce Importo 
netto pagato sul rimborso di azioni nella colonna dei totali 
consolidati.

• Le eventuali distribuzioni di dividendi relative agli 
investimenti incrociati sono eliminate dalla distribuzione di 
dividendi e dai Dividendi (al netto delle ritenute d’acconto) 
nella colonna dei totali consolidati.

• Gli importi eliminati sono convertiti in dollari USA 
adoperando i tassi di cambio medio. La diff erenza di 
conversione nella colonna dei totali consolidati comprende la 
diff erenza dei tassi di cambio utilizzati per la conversione 
nello Stato patrimoniale e nel Conto economico e Prospetto 
delle variazioni del patrimonio netto. Comprende inoltre 
la diff erenza dei tassi di cambio utilizzati per convertire 
le eliminazioni degli investimenti incrociati del periodo 
precedente.

 L’indicatore sintetico di spesa di ogni Classe di Global Balanced 
Risk Control Fund of Funds è riportato in dettaglio nell’Allegato 1 
a pagina 389.

15  MORGAN STANLEY LIQUIDITY FUNDS – US DOLLAR 
LIQUIDITY FUND (“IL FONDO MASTER”) E MORGAN 
STANLEY INVESTMENT FUNDS – US DOLLAR 
LIQUIDITY FUND (“IL FONDO FEEDER”) 

 US Dollar Liquidity Fund (il “Fondo Feeder”) è un fondo feeder 
di Morgan Stanley Liquidity Funds – US Dollar Liquidity Fund 
(il “Fondo Master”), ai sensi delle disposizioni della Direttiva 
OICVM. Il Fondo Feeder investirà sempre almeno l’85% dei 
suoi attivi in azioni del Fondo Master (Classe di Azioni Master), 
ma può detenere fi no al 15% dei suoi attivi in attivi 
liquidi accessori, tra cui liquidità, disponibilità liquide equivalenti 
e depositi bancari a breve termine.

 L’obiettivo d’investimento del Fondo Feeder consiste nell’off rire 
liquidità ed elevato reddito corrente, in misura compatibile con 
la conservazione del capitale. Il Fondo Feeder si propone 
di raggiungere il proprio obiettivo d’investimento investendo 
sostanzialmente tutti i propri attivi in azioni del Fondo Master. 
Il Fondo Feeder non investe direttamente in strumenti 
del mercato monetario e conseguirà la propria esposizione 
a strumenti del mercato monetario soltanto tramite il suo 
investimento nel Fondo Master.

 L’obiettivo d’investimento del Fondo Master consiste nell’off rire 
liquidità e un’interessante percentuale di reddito, in misura 
compatibile con la conservazione del capitale. Il Fondo Master 
cercherà di raggiungere il proprio obiettivo d’investimento 
investendo principalmente in Strumenti del mercato monetario 
di alta qualità e a breve termine, comprensivi di titoli di debito 
trasferibili (che possono comprendere, a titolo esemplifi cativo, 
strumenti a tasso fi sso o variabile, come, senza limitazione 
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alcuna, carta commerciale, certifi cati di deposito, cambiali 
liberamente trasferibili, titoli di Stato e obbligazioni societarie 
e titoli garantiti da attivi) denominati in dollari statunitensi, 
purché, al momento dell’acquisizione, la loro scadenza iniziale 
o residua non superi 397 giorni.

 I presenti prospetti fi nanziari devono essere letti unitamente 
ai prospetti fi nanziari del Fondo Master.

 I prospetti fi nanziari sottoposti e non sottoposti a revisione del 
Fondo Master sono a disposizione gratuita degli Azionisti su 
richiesta presso la sede legale di Morgan Stanley Liquidity Funds 
– US Dollar Liquidity Fund (“il Fondo Master”): 6B, route 
de Trèves, L-2633 Senningerberg, Granducato di Lussemburgo. 
L’esercizio contabile del Fondo Master inizia il 1° aprile e termina 
il 31 marzo di ogni anno. 

 Al 30 giugno 2018, il Fondo Feeder detiene il 19,91% del valore 
patrimoniale netto del Fondo Master e il 100% della Classe 
di Azioni Master.

 Per il periodo chiuso al 30 giugno 2018, le spese totali 
complessive del Fondo Feeder e della Classe di Azioni Master del 
Fondo Master sono pari a USD 14.059.421.

 L’indicatore sintetico di spesa di ogni Classe del Fondo Feeder 
è riportato in dettaglio nell’Allegato 1 a pagina 389. Il TER 
(total expense ratio) del Fondo Master (Classe di Azioni Master) 
è pari a 0,01%.

16 SWING PRICING

 Nella misura in cui lo ritenga nel migliore interesse degli 
Azionisti e tenendo in considerazione fattori quali le condizioni 
di mercato correnti, il volume di sottoscrizioni e riscatti in un 
determinato Fondo e la dimensione del Fondo stesso, la Società 
di gestione può decidere di rettifi care il valore patrimoniale netto 
di un Fondo allo scopo di tenere conto dei diff erenziali di 
contrattazione dei costi e degli oneri stimati (“Swing Factor”) 
che il Fondo dovrà presumibilmente sostenere in occasione della 
liquidazione o dell’acquisto di investimenti destinati a soddisfare 
le transazioni nette in un determinato Giorno di contrattazione. 

 In circostanze di mercato normali, lo Swing Factor non supererà 
il 2% del Valore attivo netto del Fondo in questione nel giorno 
pertinente. Quando le sottoscrizioni nette in un Fondo superano 
una determinata soglia in un dato giorno, il Valore attivo netto 
viene corretto per eccesso usando lo Swing Factor. Analogamente, 
quando i riscatti netti in un Fondo superano una determinata 
soglia in un dato giorno, il Valore attivo netto viene corretto per 
difetto usando lo Swing Factor.

 Al 30 giugno 2018, i Valori attivi netti dell’Euro Bond Fund 
e dello Short Maturity Euro Bond Fund sono oscillati verso 
valori di off erta poiché gli affl  ussi netti degli investitori hanno 
superato la soglia dello swing pricing.

 Il Valore attivo netto per Azione uffi  ciale a fi ne periodo, riportato 
nel Prospetto dei dati statistici su azioni e attivo netto comprende 
pertanto una rettifi ca di Swing pricing, non rilevata nello Stato 
patrimoniale né nel Conto economico e nel Prospetto delle 
variazioni dell’attivo netto.

17 MANLEVA

 La Società ha predisposto accordi di manleva dei membri del 
proprio Consiglio di amministrazione e dei propri fornitori 
di servizi (le “Parti manlevate”) in talune circostanze, che 
escludono negligenza, dolo o frode delle Parti manlevate 
medesime. I fornitori di servizi della Società comprendono 
la Società di gestione, i Consulenti per gli investimenti, 
i Subconsulenti per gli investimenti, la Banca depositaria, 
l’Agente amministrativo e Agente di pagamento, il Distributore 
e il Conservatore del registro e Agente per i trasferimenti.

18 COMPENSI AGLI AMMINISTRATORI

 Agli Amministratori della Società spettava un compenso del 
valore annuo di EUR 55.000 per amministratore Il Presidente 
nominato riceverà inoltre 10.000 euro annui. La Commissione 
di amministrazione sarà utilizzata ai fi ni del pagamento dei 
compensi agli Amministratori, ivi comprese le ragionevoli spese 
vive. I compensi agli Amministratori restano in defi nitiva 
soggetti all’approvazione degli azionisti della Società.

 Agli Amministratori della Controllata spettava un compenso del 
valore annuo di EUR 12.500 per amministratore.

19 EVENTI SUCCESSIVI

 Dopo la chiusura del periodo, sono state apportate le seguenti 
variazioni signifi cative:

 Riforma dei fondi del mercato monetario
 Il Regolamento (UE) 2017/1131 sui fondi del mercato 

monetario (il Regolamento MMF), che impone una serie 
di requisiti ai fondi del mercato monetario costituiti, gestiti 
o commercializzati nell’Unione Europea, è entrato in vigore 
il 20 luglio 2017 e si applicherà a decorrere dal 21 luglio 2018 
ai nuovi fondi e dal 21 gennaio 2019 ai fondi esistenti. 
Il Regolamento MMF apporterà dei cambiamenti al settore dei 
fondi del mercato monetario in tutta l’Unione Europea. 
In particolare, il Regolamento MMF imporrà a tutti i fondi del 
mercato monetario europeo di rientrare in una di tre strutture 
specifi che (fondo con bassa volatilità del valore attivo netto; 
fondo con valore attivo netto fl ottante che investe nel solo 
debito pubblico) e limiterà la disponibilità di fondi feeder. 
Questa riforma comporterà verosimilmente delle modifi che 
sostanziali a tutti i fondi del mercato monetario europei, 
compreso il fondo US Dollar Liquidity Fund della Società.

 Classi di azioni con copertura della duration
 Il 30 gennaio 2017, l’ESMA (European Securities and Markets 

Authority) ha pubblicato un’opinione sulle classi di azioni dei 
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Nota integrativa (seguito)
Al 30 giugno 2018

fondi OICVM. L’opinione dell’ESMA ha defi nito vari principi 
applicabili alle classi di azioni OICVM stabilendo inoltre che 
le classi di azioni con copertura della duration non sono 
compatibili con tali principi. Di conseguenza, i fondi OICVM 
non potranno più avere classi di azioni con copertura della 
duration dopo il periodo di transazione.

 Per garantire la conformità all’ESMA, tutte le classi di azioni con 
copertura della duration sono state chiuse prima della fi ne del 
periodo di transazione il 30 luglio 2018. Inoltre, il 6 luglio 2018 
sono stati lanciati i seguenti fondi con copertura della duration:

 •  Morgan Stanley Investment Funds – Euro Corporate Bond 
– Duration Hedged Fund

 •  Morgan Stanley Investment Funds – Euro Strategic Bond – 
Duration Hedged Fund
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 Percentuale Totale Spese (%)

Denominazione del Fondo
30 giugno 

2018
30 giugno 

2017

Emerging Leaders Equity Fund ZH – GBP 0,99 1,01
Emerging Markets Equity Fund A – USD 1,89 1,93
Emerging Markets Equity Fund B – USD 2,89 2,93
Emerging Markets Equity Fund C – USD 2,69 2,73
Emerging Markets Equity Fund I – USD 1,34 1,36
Emerging Markets Equity Fund N – USD 0,16 0,16
Emerging Markets Equity Fund SX – USD 1,26 1,26 1

Emerging Markets Equity Fund Z – USD 1,30 1,32
European Champions Fund A – EUR 1,74 1,77
European Champions Fund AH – USD 1,78 1,82
European Champions Fund B – EUR 2,74 2,75
European Champions Fund C – EUR 2,44 2,46
European Champions Fund I – EUR 0,94 0,96
European Champions Fund IH – USD – 1,00
European Champions Fund Z – EUR 0,90 0,92
European Equity Alpha Fund A – EUR 1,44 1,48
European Equity Alpha Fund AH – USD 1,48 1,52
European Equity Alpha Fund AR – EUR 1,42 1 1,49
European Equity Alpha Fund B – EUR 2,44 2,48
European Equity Alpha Fund BR – EUR 2,44 2,47
European Equity Alpha Fund C – EUR 2,14 2,18
European Equity Alpha Fund CR – EUR 2,14 2,17
European Equity Alpha Fund I – EUR 0,89 0,91
European Equity Alpha Fund IH – USD 0,93 0,95
European Equity Alpha Fund Z – EUR 0,85 0,88
European Equity Alpha Fund Z – GBP 0,85 0,88
European Property Fund A – EUR 1,64 1,68
European Property Fund AH – USD 1,68 1,72
European Property Fund AX – EUR 1,64 1,68
European Property Fund B – EUR 2,64 2,68
European Property Fund C – EUR 2,43 1 –
European Property Fund I – EUR 0,94 0,97
European Property Fund IH – USD 0,98 1,01
European Property Fund Z – EUR 0,90 0,93
Eurozone Equity Alpha Fund A – EUR 1,64 1,68
Eurozone Equity Alpha Fund C – EUR 2,42 1 –
Eurozone Equity Alpha Fund AH – USD 1,68 1,72
Eurozone Equity Alpha Fund AR – EUR 1,64 1,68
Eurozone Equity Alpha Fund B – EUR 2,64 2,68
Eurozone Equity Alpha Fund BR – EUR 2,64 2,67
Eurozone Equity Alpha Fund CR – EUR 2,44 2,48
Eurozone Equity Alpha Fund I – EUR 0,94 0,97
Eurozone Equity Alpha Fund IH – USD 0,98 1,00
Eurozone Equity Alpha Fund Z – EUR 0,90 0,92
Frontier Markets Equity Fund A – USD  3 2,69 2,73
Frontier Markets Equity Fund AH – EUR  3 2,73 2,77
Frontier Markets Equity Fund AX – USD  3 2,69 2,71
Frontier Markets Equity Fund B – USD  3 3,69 3,72
Frontier Markets Equity Fund BH – EUR  3 3,73 3,76
Frontier Markets Equity Fund C – USD  3 3,29 3,32
Frontier Markets Equity Fund CH – EUR  3 3,33 3,36
Frontier Markets Equity Fund I – USD  3 1,44 1,46
Frontier Markets Equity Fund Z – USD  3 1,40 1,42
Global Active Factor Equity Fund A – USD 1,59 1,62 1

Global Active Factor Equity Fund AH – EUR – 1,67 1

Global Active Factor Equity Fund B – USD – 2,62 1

Global Active Factor Equity Fund BH – EUR – 2,66 1

Global Active Factor Equity Fund C – USD – 2,08 1

Global Active Factor Equity Fund CH – EUR – 2,11 1

Global Active Factor Equity Fund I – USD 0,74 0,75 1

Global Active Factor Equity Fund Z – USD 0,70 0,72 1

Global Advantage Fund A – USD 1,84 1,87

 Percentuale Totale Spese (%)

Denominazione del Fondo
30 giugno 

2018
30 giugno 

2017

Asia Opportunity Fund A – USD 1,89 1,91
Asia Opportunity Fund AH – EUR 1,93 1,94
Asia Opportunity Fund B – USD 2,89 2,91
Asia Opportunity Fund BH – EUR 2,93 2,95
Asia Opportunity Fund C – USD 2,68 1 –
Asia Opportunity Fund CH – EUR 2,70 1 –
Asia Opportunity Fund F – USD 1,04 1,07
Asia Opportunity Fund I – USD 0,99 1,01
Asia Opportunity Fund J – USD 0,85 1 –
Asia Opportunity Fund Z – USD 0,95 0,97
Asia Opportunity Fund ZH – EUR 0,99 1,01
Asia Opportunity Fund ZH – GBP 0,99 1,01
Asian Equity Fund A – USD 1,69 1,73
Asian Equity Fund B – USD 2,69 2,73
Asian Equity Fund I – USD 0,99 1,01
Asian Equity Fund N – USD – 0,16
Asian Equity Fund Z – USD 0,95 0,98
Asia-Pacifi c Equity Fund A – USD 1,79 1,83
Asia-Pacifi c Equity Fund B – USD 2,79 2,83
Asia-Pacifi c Equity Fund AH – EUR 1,80 1 –
Asia-Pacifi c Equity Fund BH – EUR 2,83 2,86
Asia-Pacifi c Equity Fund N – USD 0,16 0,16
Asia-Pacifi c Equity Fund Z – USD 1,05 1,06
Asian Property Fund A – USD 1,64 1,68
Asian Property Fund B – USD 2,64 2,68
Asian Property Fund C – USD 2,44 1 –
Asian Property Fund F – USD 0,99 1,02
Asian Property Fund I – USD 0,94 0,97
Asian Property Fund IX – USD 0,94 0,97
Asian Property Fund Z – USD 0,90 0,93
Breakout Nations Fund A – USD 1,76 * 1,76
Breakout Nations Fund AH – EUR 1,80 * 1,82
Breakout Nations Fund B – USD 2,76 * 2,77
Breakout Nations Fund BH – EUR 2,80 * 2,81
Breakout Nations Fund C – USD 2,46 * 2,47
Breakout Nations Fund CH – EUR 2,50 * 2,52
Breakout Nations Fund Z – USD 0,92 * 0,92
Breakout Nations Fund ZH – GBP – 0,95
China A-shares Fund A – USD  2 2,04 1 –
China A-shares Fund AH – EUR  2 2,08 1 –
China A-shares Fund B – USD   2 3,04 1 –
China A-shares Fund BH – EUR  2 3,08 1 –
China A-shares Fund C – USD  2 2,74 1 –
China A-shares Fund CH – EUR  2 2,78 1 –
China A-shares Fund I – USD  2 0,99 1 –
China A-shares Fund Z – USD  2 0,95 1 –
Emerging Europe, Middle East and Africa Equity Fund A – EUR 1,89 1,93
Emerging Europe, Middle East and Africa Equity Fund AX – EUR 1,89 1,93
Emerging Europe, Middle East and Africa Equity Fund B – EUR 2,89 2,93
Emerging Europe, Middle East and Africa Equity Fund C – EUR 2,69 1 –
Emerging Europe, Middle East and Africa Equity Fund I – EUR 1,34 1,36
Emerging Europe, Middle East and Africa Equity Fund Z – EUR 1,30 1,33
Emerging Leaders Equity Fund A – USD 2,19 2,22
Emerging Leaders Equity Fund AH – EUR 2,23 2,26
Emerging Leaders Equity Fund B – USD 3,19 3,22
Emerging Leaders Equity Fund BH – EUR 3,23 3,27
Emerging Leaders Equity Fund C – USD 2,89 2,93
Emerging Leaders Equity Fund CH – EUR 2,93 2,96
Emerging Leaders Equity Fund I – USD 0,99 1,02
Emerging Leaders Equity Fund IH – EUR 1,03 1,05
Emerging Leaders Equity Fund Z – USD 0,95 0,97
Emerging Leaders Equity Fund ZH – EUR 0,99 1,01

I dati che seguono illustrano le spese totali addebitate alle singole Classi di ogni Fondo aperte al 30 giugno 2018, calcolate al netto 
di eventuali rinunce a commissioni ed espresse in percentuale del patrimonio netto medio dell’esercizio. Per maggiori informazioni relative 
alle spese addebitate ai Fondi, si rimanda alle pagine da 332 a 348. Per i dettagli relativi alle variazioni delle Commissione di gestione nel 
corso del periodo, si rimanda alla nota 4. I coeffi  cienti di spesa riportati possono diff erenziarsi dai dati relativi alle spese correnti a causa 
di rettifi che contabili e/o di oscillazioni signifi cative del patrimonio netto totale della Classe di Azioni nel periodo.

Allegato 1: Rapporti di spesa del Fondo
Al 30 giugno 2018
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Allegato 1: Rapporti di spesa del Fondo (seguito)
Al 30 giugno 2018

 Percentuale Totale Spese (%)

Denominazione del Fondo
30 giugno 

2018
30 giugno 

2017

Global Opportunity Fund ZH – EUR 0,94 0,96 1

Global Opportunity Fund ZH – SEK 0,94 0,95 1

Global Property Fund A – USD 1,74 1,78
Global Property Fund AH – EUR 1,78 1,82
Global Property Fund B – USD 2,74 2,78
Global Property Fund BH – EUR 2,78 2,82
Global Property Fund C – USD 2,54 2,58
Global Property Fund CH – EUR 2,58 2,61
Global Property Fund I – USD 1,04 1,07
Global Property Fund IX – USD 1,04 1,07
Global Property Fund Z – USD 1,00 1,03
Global Property Fund ZH – EUR 1,04 1 –
Global Property Fund ZX – USD 1,00 1,01 1

Global Property Unconstrained Fund A – USD  5 1,74 1 –
Global Property Unconstrained Fund Z – USD  5 0,90 1 –
Global Quality Fund A – USD 1,84 1,88
Global Quality Fund AH – CHF 1,88 1,91
Global Quality Fund AH – EUR 1,88 1,92
Global Quality Fund AH – SGD 1,88 1,92
Global Quality Fund AX – USD 1,84 1,88
Global Quality Fund B – USD 2,84 2,87
Global Quality Fund BH – EUR 2,88 2,91
Global Quality Fund C – USD 2,64 2,68
Global Quality Fund CH – EUR 2,68 2,72
Global Quality Fund E – USD – 0,70
Global Quality Fund I – USD 0,94 0,97
Global Quality Fund Z – USD 0,90 0,92
Global Quality Fund ZH – CHF 0,94 0,97
Global Quality Fund ZH – EUR 0,94 0,96
Global Quality Fund ZX – USD 0,90 0,92
Global Sustain Fund A – USD  6 – –
Global Sustain Fund I – USD  6 – –
Global Sustain Fund Z – USD  6 – –
Indian Equity Fund A – USD 1,95 2,00
Indian Equity Fund B – USD 2,95 2,95
Indian Equity Fund C – USD 2,71 1 –
Indian Equity Fund I – USD 1,09 1,46
Indian Equity Fund N – USD 0,23 0,21
Indian Equity Fund Z – USD 1,05 1,17
International Equity (ex US) Fund A – USD 1,84 1,88
International Equity (ex US) Fund B – USD – 2,89
International Equity (ex US) Fund C – USD 2,64 2,68
International Equity (ex US) Fund I – USD 0,94 0,96
International Equity (ex US) Fund Z – USD 0,90 0,93
Japanese Equity Fund A – JPY 1,64 1,68
Japanese Equity Fund AH – USD 1,68 1,72
Japanese Equity Fund B – JPY 2,64 2,68
Japanese Equity Fund C – JPY 2,44 2,48
Japanese Equity Fund I – JPY 0,94 0,97
Japanese Equity Fund Z – JPY 0,90 0,93
Japanese Equity Fund ZH – EUR 0,94 0,96
Latin American Equity Fund A – USD 1,89 1,93
Latin American Equity Fund B – USD 2,89 2,93
Latin American Equity Fund C – USD 2,69 2,73
Latin American Equity Fund I – USD 1,24 1,27
Latin American Equity Fund Z – USD 1,20 1,22
US Active Factor Equity Fund A – USD 1,34 1,37 1

US Active Factor Equity Fund AH – EUR – 1,42 1

US Active Factor Equity Fund B – USD – 2,38 1

US Active Factor Equity Fund BH – EUR – 2,42 1

US Active Factor Equity Fund C – USD – 1,78 1

US Active Factor Equity Fund CH – EUR – 1,82 1

US Active Factor Equity Fund I – USD 0,64 0,66 1

US Active Factor Equity Fund Z – USD 0,60 0,62 1

US Advantage Fund A – USD 1,64 1,68
US Advantage Fund AH – EUR 1,68 1,72
US Advantage Fund B – USD 2,64 2,68
US Advantage Fund BH – EUR 2,68 2,71
US Advantage Fund C – USD 2,44 2,48
US Advantage Fund CH – EUR 2,46 1 –
US Advantage Fund I – USD 0,89 0,92

 Percentuale Totale Spese (%)

Denominazione del Fondo
30 giugno 

2018
30 giugno 

2017

Global Advantage Fund B – USD 2,84 2,87
Global Advantage Fund C – USD 2,64 2,67
Global Advantage Fund I – USD 0,94 0,96
Global Advantage Fund Z – USD 0,90 0,92
Global Brands Fund A – USD 1,64 1,68
Global Brands Fund AH – CHF 1,68 1,72
Global Brands Fund AH – EUR 1,68 1,71
Global Brands Fund AHX – EUR 1,68 1,72
Global Brands Fund AX – USD 1,64 1,67
Global Brands Fund B – USD 2,64 2,67
Global Brands Fund BH – EUR 2,68 2,71
Global Brands Fund BHX – EUR 2,68 2,71
Global Brands Fund BX – USD 2,64 2,67
Global Brands Fund C – USD 2,44 2,48
Global Brands Fund CH – EUR 2,48 2,51
Global Brands Fund F – USD 0,99 1,02
Global Brands Fund FH – CHF 1,03 1,06
Global Brands Fund FH – EUR 1,03 1,06
Global Brands Fund FHX – EUR 1,03 1,05
Global Brands Fund FX – USD 0,99 1,00
Global Brands Fund I – USD 0,94 0,96
Global Brands Fund IH – EUR 0,98 1,01
Global Brands Fund NH  1X – JPY 0,15 0,15
Global Brands Fund S – USD 0,86 0,86
Global Brands Fund Z – USD 0,90 0,92
Global Brands Fund ZH – EUR 0,94 0,96
Global Brands Fund ZH – GBP 0,94 0,96
Global Brands Fund ZHR – GBP 0,94 0,96
Global Brands Fund ZX – USD 0,90 0,93
Global Brands Equity Income Fund A – USD 1,99 2,03
Global Brands Equity Income Fund AR – USD 1,99 2,00
Global Brands Equity Income Fund AHR – EUR 2,03 2,04
Global Brands Equity Income Fund B – USD – 3,02
Global Brands Equity Income Fund BR – USD 2,99 3,00
Global Brands Equity Income Fund BHR – EUR 3,03 3,04
Global Brands Equity Income Fund CR – USD 2,74 2,75
Global Brands Equity Income Fund CHR – EUR 2,78 2,79
Global Brands Equity Income Fund IR – USD 1,04 1,06
Global Brands Equity Income Fund Z – USD 0,83 0,73
Global Brands Equity Income Fund ZH – GBP 1,02 1,02 1

Global Brands Equity Income Fund ZR – USD 0,78 0,88
Global Discovery Fund A – USD 1,84 1,86
Global Discovery Fund B – USD 2,85 2,81 1

Global Discovery Fund C – USD 2,65 2,62 1

Global Discovery Fund I – USD 0,94 0,94 1

Global Discovery Fund Z – USD 0,90 0,92
Global Discovery Fund ZH – EUR 0,94 1 –
Global Infrastructure Fund A – USD 1,74 1,77
Global Infrastructure Fund AH – EUR 1,78 1,81
Global Infrastructure Fund B – USD 2,74 2,77
Global Infrastructure Fund BH – EUR 2,78 2,81
Global Infrastructure Fund C – USD 2,54 2,57
Global Infrastructure Fund CH – EUR 2,58 2,61
Global Infrastructure Fund I – USD 1,04 1,06
Global Infrastructure Fund IH – EUR 1,08 1,08 1

Global Infrastructure Fund IHR – EUR 1,06 1,06 1

Global Infrastructure Fund Z – USD 1,00 1,02
Global Infrastructure Fund ZH – EUR 1,04 1,06
Global Infrastructure Fund ZR – USD – 1,01 1

Global Infrastructure Fund ZX – USD 1,00 1,02
Global Infrastructure Unconstrained Fund A – USD  4 1,74 1 –
Global Infrastructure Unconstrained Fund Z – USD  4 0,90 1 –
Global Opportunity Fund A – USD 1,84 1,87
Global Opportunity Fund AH – EUR 1,88 1,90
Global Opportunity Fund B – USD 2,84 2,87
Global Opportunity Fund BH – EUR 2,88 2,91
Global Opportunity Fund C – USD 2,64 2,67
Global Opportunity Fund CH – EUR 2,66 1 –
Global Opportunity Fund I – USD 0,94 0,96
Global Opportunity Fund N – USD 0,11 0,11
Global Opportunity Fund Z – USD 0,90 0,92
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Allegato 1: Rapporti di spesa del Fondo (seguito)
Al 30 giugno 2018

 Percentuale Totale Spese (%)

Denominazione del Fondo
30 giugno 

2018
30 giugno 

2017

Emerging Markets Debt Fund BX – USD 2,64 2,67
Emerging Markets Debt Fund C – USD 2,34 2,38
Emerging Markets Debt Fund CH – EUR 2,35 1 –
Emerging Markets Debt Fund CHX – EUR 2,35 1 –
Emerging Markets Debt Fund CX – USD 2,32 1 –
Emerging Markets Debt Fund I – USD 0,94 1,11
Emerging Markets Debt Fund Z – USD 0,86 1,07
Emerging Markets Debt Fund ZH – EUR 0,90 1,12
Emerging Markets Domestic Debt Fund A – USD 1,64 1,68
Emerging Markets Domestic Debt Fund AH – EUR 1,68 1,71
Emerging Markets Domestic Debt Fund AHX – EUR 1,68 1,71
Emerging Markets Domestic Debt Fund ARM – USD 1,64 1,68
Emerging Markets Domestic Debt Fund AX – USD 1,64 1,68
Emerging Markets Domestic Debt Fund B – USD 2,64 2,68
Emerging Markets Domestic Debt Fund BH – EUR 2,68 2,72
Emerging Markets Domestic Debt Fund BHX – EUR 2,68 2,71
Emerging Markets Domestic Debt Fund BX – USD 2,64 2,68
Emerging Markets Domestic Debt Fund C – USD 2,34 2,38
Emerging Markets Domestic Debt Fund CH – EUR 2,36 1 –
Emerging Markets Domestic Debt Fund CHX – EUR 2,36 1 –
Emerging Markets Domestic Debt Fund CX – USD 2,33 1 –
Emerging Markets Domestic Debt Fund I – USD 0,90 1,11
Emerging Markets Domestic Debt Fund Z – USD 0,86 1,07
Emerging Markets Domestic Debt Fund ZH – EUR 0,91 1,09
Emerging Markets Domestic Debt Fund ZX – USD 0,88 1,08
Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund A – USD 1,64 1,66
Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund AH – EUR 1,68 1,72
Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund AHR – EUR 1,68 1,71
Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund B – USD 2,64 2,66
Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund BH – EUR 2,68 2,70
Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund BHR – EUR 2,68 2,71
Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund C – USD 2,14 2,17
Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund CH – EUR 2,18 2,21
Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund CHR – EUR 2,18 2,21
Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund I – USD 0,89 1 –
Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund NH – EUR 0,15 1 –
Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund Z – USD 0,85 0,88
Euro Bond Fund A – EUR 1,04 1,08
Euro Bond Fund B – EUR 2,04 2,08
Euro Bond Fund C – EUR 1,69 1,73
Euro Bond Fund I – EUR 0,64 0,67
Euro Bond Fund Z – EUR 0,60 0,63
Euro Corporate Bond Fund A – EUR 1,04 1,08
Euro Corporate Bond Fund AD – EUR 1,04 1,07
Euro Corporate Bond Fund ADX – EUR 1,04 1,08
Euro Corporate Bond Fund AH – USD 1,08 1,12
Euro Corporate Bond Fund AX – EUR 1,04 1,08
Euro Corporate Bond Fund B – EUR 2,04 2,08
Euro Corporate Bond Fund BD – EUR 2,04 2,08
Euro Corporate Bond Fund BDX – EUR 2,04 2,08
Euro Corporate Bond Fund BH – USD – 2,12
Euro Corporate Bond Fund BX – EUR 2,04 2,08
Euro Corporate Bond Fund C – EUR 1,69 1,72
Euro Corporate Bond Fund CD – EUR 1,69 1,73
Euro Corporate Bond Fund CX – EUR 1,70 1 –
Euro Corporate Bond Fund F – EUR 0,34 0,48
Euro Corporate Bond Fund FX – EUR 0,34 0,35
Euro Corporate Bond Fund I – EUR 0,64 0,67
Euro Corporate Bond Fund IH – USD 0,68 0,71
Euro Corporate Bond Fund ID – EUR 0,64 0,66
Euro Corporate Bond Fund IX – EUR 0,64 0,67
Euro Corporate Bond Fund S – EUR 0,51 0,51
Euro Corporate Bond Fund Z – EUR 0,60 0,63
Euro Corporate Bond Fund ZH – CHF 0,64 1 –
Euro Corporate Bond Fund ZH – USD 0,64 1 –
Euro Corporate Bond Fund ZD – EUR 0,60 0,63
Euro Corporate Bond Fund ZX – EUR 0,57 1 –
Euro Strategic Bond Fund A – EUR 1,04 1,07
Euro Strategic Bond Fund AD – EUR 1,04 1,08
Euro Strategic Bond Fund ADX – EUR 1,04 1,08
Euro Strategic Bond Fund AX – EUR 1,04 1,08

 Percentuale Totale Spese (%)

Denominazione del Fondo
30 giugno 

2018
30 giugno 

2017

US Advantage Fund IH – EUR 0,93 0,95
US Advantage Fund S – USD 0,81 0,81 1

US Advantage Fund Z – USD 0,85 0,87
US Advantage Fund ZH – EUR 0,89 0,91
US Advantage Fund ZH – GBP 0,89 0,90
US Advantage Fund ZX – USD 0,85 0,88
US Growth Fund A – USD 1,64 1,68
US Growth Fund AH – EUR 1,68 1,71
US Growth Fund AX – USD 1,64 1,68
US Growth Fund B – USD 2,64 2,67
US Growth Fund BH – EUR 2,68 2,71
US Growth Fund C – USD 2,44 2,47
US Growth Fund CH – EUR 2,48 2,52
US Growth Fund F – USD 0,94 0,98
US Growth Fund I – USD 0,89 0,91
US Growth Fund IX – USD 0,89 0,92
US Growth Fund Z – USD 0,85 0,87
US Growth Fund ZH – EUR 0,89 0,92
US Growth Fund ZHX – EUR 0,89 1 –
US Growth Fund ZHX – GBP 0,89 1 –
US Growth Fund ZX – USD 0,85 0,88
US Insight Fund A – USD 1,74 1,77
US Insight Fund Z – USD 0,85 0,87
US Property Fund A – USD 1,64 1,68
US Property Fund B – USD 2,64 2,68
US Property Fund C – USD 2,45 1 –
US Property Fund F – USD 0,99 1,02
US Property Fund I – USD 0,94 0,97
US Property Fund Z – USD 0,90 0,93
Absolute Return Fixed Income Fund A – EUR 1,24 1,28
Absolute Return Fixed Income Fund AH – USD – 1,30
Absolute Return Fixed Income Fund AR – EUR 1,24 1,28
Absolute Return Fixed Income Fund B – EUR 2,24 2,28
Absolute Return Fixed Income Fund BR – EUR 2,24 2,28
Absolute Return Fixed Income Fund C – EUR 1,69 1,73
Absolute Return Fixed Income Fund CR – EUR 1,69 1,73
Absolute Return Fixed Income Fund IH – USD – 0,70
Absolute Return Fixed Income Fund Z – EUR 0,60 0,63
Asian Fixed Income Opportunities Fund A – USD 1,44 1,48
Asian Fixed Income Opportunities Fund AX – USD – 1,48
Asian Fixed Income Opportunities Fund I – USD 0,79 0,82
Asian Fixed Income Opportunities Fund IX – USD – 0,82
Asian Fixed Income Opportunities Fund Z – USD 0,75 0,78
Asian Fixed Income Opportunities Fund ZX – USD – 0,78
Emerging Markets Corporate Debt Fund A – USD 1,69 1,72
Emerging Markets Corporate Debt Fund AH – EUR 1,73 1,76
Emerging Markets Corporate Debt Fund AHX – EUR 1,73 1,77
Emerging Markets Corporate Debt Fund AR – USD 1,68 1 –
Emerging Markets Corporate Debt Fund AX – USD 1,69 1,72
Emerging Markets Corporate Debt Fund B – USD 2,69 2,72
Emerging Markets Corporate Debt Fund BH – EUR 2,73 2,76
Emerging Markets Corporate Debt Fund BHX – EUR 2,73 2,76
Emerging Markets Corporate Debt Fund BX – USD 2,69 2,72
Emerging Markets Corporate Debt Fund C – USD 2,39 2,43
Emerging Markets Corporate Debt Fund CH – EUR 2,43 2,46
Emerging Markets Corporate Debt Fund CHX – EUR 2,41 1 –
Emerging Markets Corporate Debt Fund CX – USD 2,38 1 –
Emerging Markets Corporate Debt Fund I – USD 0,98 1,16
Emerging Markets Corporate Debt Fund IH – EUR 0,99 1,18
Emerging Markets Corporate Debt Fund SHX – EUR 0,89 1 –
Emerging Markets Corporate Debt Fund Z – USD 0,94 1,12
Emerging Markets Corporate Debt Fund ZH – EUR 0,98 1,16
Emerging Markets Corporate Debt Fund ZHX – EUR 0,94 1 –
Emerging Markets Debt Fund A – USD 1,64 1,68
Emerging Markets Debt Fund AH – EUR 1,68 1,72
Emerging Markets Debt Fund AHX – EUR 1,68 1,72
Emerging Markets Debt Fund ARM – USD 1,64 1,68
Emerging Markets Debt Fund AX – USD 1,64 1,68
Emerging Markets Debt Fund B – USD 2,64 2,68
Emerging Markets Debt Fund BH – EUR 2,68 2,72
Emerging Markets Debt Fund BHX – EUR 2,68 2,72
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Allegato 1: Rapporti di spesa del Fondo (seguito)
Al 30 giugno 2018

 Percentuale Totale Spese (%)

Denominazione del Fondo
30 giugno 

2018
30 giugno 

2017

Global Buy and Maintain Bond Fund Z – GBP 0,31 0,35 1

Global Convertible Bond Fund A – USD 1,24 1,28
Global Convertible Bond Fund AH – CHF 1,28 1,32
Global Convertible Bond Fund AH – EUR 1,28 1,32
Global Convertible Bond Fund B – USD 2,24 2,28
Global Convertible Bond Fund BH – EUR 2,28 2,32
Global Convertible Bond Fund CH – EUR 1,88 1,92
Global Convertible Bond Fund I – USD 0,79 0,82
Global Convertible Bond Fund IH – EUR 0,83 0,86
Global Convertible Bond Fund NH – CHF 0,15 0,15
Global Convertible Bond Fund Z – USD 0,75 0,78
Global Convertible Bond Fund ZH – EUR 0,79 0,82
Global Convertible Bond Fund ZH – GBP 0,79 0,79 1

Global Convertible Bond Fund ZHX – EUR 0,79 0,82
Global Convertible Bond Fund ZX – USD 0,75 0,77
Global Credit Fund A – USD 1,04 1,07
Global Credit Fund B – USD 2,04 2,07
Global Credit Fund C – USD 1,69 1,72
Global Credit Fund I – USD 0,64 0,67
Global Credit Fund Z – USD 0,60 0,63
Global Credit Fund ZH1 – CHF 0,64 0,67
Global Credit Fund ZH – (GBP) 0,62 1 –
Global Fixed Income Opportunities Fund A – USD 1,24 1,28
Global Fixed Income Opportunities Fund AH – CHF 1,28 1,28
Global Fixed Income Opportunities Fund AH – EUR 1,28 1,31
Global Fixed Income Opportunities Fund AHR – EUR 1,28 1,32
Global Fixed Income Opportunities Fund AHX – EUR 1,28 1,32
Global Fixed Income Opportunities Fund AR – USD 1,22 1 –
Global Fixed Income Opportunities Fund ARM – USD 1,24 1,28
Global Fixed Income Opportunities Fund AX – USD 1,24 1,28
Global Fixed Income Opportunities Fund B – USD 2,24 2,28
Global Fixed Income Opportunities Fund BH – EUR 2,28 2,31
Global Fixed Income Opportunities Fund BHR – EUR 2,28 2,31
Global Fixed Income Opportunities Fund BHX – EUR 2,28 2,31
Global Fixed Income Opportunities Fund BX – USD 2,24 2,28
Global Fixed Income Opportunities Fund C – USD 1,69 1,73
Global Fixed Income Opportunities Fund CH – EUR 1,73 1,76
Global Fixed Income Opportunities Fund CHR – EUR 1,73 1,76
Global Fixed Income Opportunities Fund CHX – EUR 1,73 1,76
Global Fixed Income Opportunities Fund CX – USD 1,65 1 –
Global Fixed Income Opportunities Fund I – USD 0,64 0,67
Global Fixed Income Opportunities Fund IH – EUR 0,68 1 –
Global Fixed Income Opportunities Fund IR – USD 0,63 1 –
Global Fixed Income Opportunities Fund IX – USD 0,64 0,65
Global Fixed Income Opportunities Fund Z – USD 0,60 0,62
Global Fixed Income Opportunities Fund ZH – CHF 0,64 0,67
Global Fixed Income Opportunities Fund ZH – EUR 0,64 0,66
Global Fixed Income Opportunities Fund ZHR (GBP) 0,62 1 –
Global Fixed Income Opportunities Fund ZX – USD 0,60 0,63
Global High Yield Bond Fund A – USD 1,24 1,27
Global High Yield Bond Fund AH – EUR 1,28 1,32
Global High Yield Bond Fund AHX – EUR 1,28 1,31
Global High Yield Bond Fund AR – USD 1,22 1 –
Global High Yield Bond Fund AX – USD 1,24 1,27
Global High Yield Bond Fund B – USD 2,24 2,27
Global High Yield Bond Fund BH – EUR 2,28 2,31
Global High Yield Bond Fund BHX – EUR 2,28 2,32
Global High Yield Bond Fund BX – USD 2,24 2,27
Global High Yield Bond Fund C – USD 1,84 1,87
Global High Yield Bond Fund CH – EUR 1,88 1,91
Global High Yield Bond Fund CHX – EUR 1,86 1 –
Global High Yield Bond Fund CX – USD 1,81 1 –
Global High Yield Bond Fund I – USD 0,79 0,82
Global High Yield Bond Fund IX – USD 0,79 0,81
Global High Yield Bond Fund Z – USD 0,75 0,77
Global High Yield Bond Fund ZH – EUR 0,79 0,81
Global Premier Credit Fund A – USD  8 1,04 1,08
Global Premier Credit Fund B – USD  8 2,04 2,08
Global Premier Credit Fund BH – EUR  8 2,08 2,12
Global Premier Credit Fund Z – USD  8 0,60 0,63
Global Premier Credit Fund ZX – USD  8 – 0,63

 Percentuale Totale Spese (%)

Denominazione del Fondo
30 giugno 

2018
30 giugno 

2017

Euro Strategic Bond Fund B – EUR 2,04 2,08
Euro Strategic Bond Fund BD – EUR 2,04 2,08
Euro Strategic Bond Fund BDX – EUR 2,04 2,08
Euro Strategic Bond Fund BX – EUR 2,04 2,08
Euro Strategic Bond Fund C – EUR 1,69 1,73
Euro Strategic Bond Fund CX – EUR 1,70 1 –
Euro Strategic Bond Fund I – EUR 0,64 0,67
Euro Strategic Bond Fund Z – EUR 0,60 0,63
Euro Strategic Bond Fund ZD – EUR 0,60 0,62
European Currencies High Yield Bond Fund A – EUR 1,09 1,13
European Currencies High Yield Bond Fund AD – EUR 1,08 1 –
European Currencies High Yield Bond Fund ADX – EUR 1,09 1,13
European Currencies High Yield Bond Fund AH – USD 1,13 1,16
European Currencies High Yield Bond Fund AX – EUR 1,09 1,12
European Currencies High Yield Bond Fund B – EUR 2,09 2,13
European Currencies High Yield Bond Fund BD – EUR 2,09 2,12
European Currencies High Yield Bond Fund BDX – EUR 2,09 2,13
European Currencies High Yield Bond Fund BX – EUR 2,09 2,13
European Currencies High Yield Bond Fund C – EUR 1,74 1,78
European Currencies High Yield Bond Fund CX – EUR 1,74 1 –
European Currencies High Yield Bond Fund I – EUR 0,69 0,71
European Currencies High Yield Bond Fund IH – USD 0,73 0,75
European Currencies High Yield Bond Fund Z – EUR 0,65 0,68
European Currencies High Yield Bond Fund ZH – USD – 0,71
European Currencies High Yield Bond Fund ZX – EUR 0,65 0,68
Global Asset Backed Securities Fund A – USD  7 1,24 1,28
Global Asset Backed Securities Fund AH – EUR  7 1,28 1,31
Global Asset Backed Securities Fund AH – GBP  7 1,28 1,28 1

Global Asset Backed Securities Fund AH – SEK  7 1,28 1,28 1

Global Asset Backed Securities Fund AHR – EUR  7 1,28 1 –
Global Asset Backed Securities Fund AHX – EUR  7 1,28 1 –
Global Asset Backed Securities Fund AR – USD  7 1,24 1 –
Global Asset Backed Securities Fund B – USD  7 2,24 2,27
Global Asset Backed Securities Fund BH – EUR  7 2,28 2,31
Global Asset Backed Securities Fund BHR – EUR  7 2,28 2,30
Global Asset Backed Securities Fund BHX – EUR  7 2,28 2,31
Global Asset Backed Securities Fund C – USD  7 1,84 1,88
Global Asset Backed Securities Fund CH – EUR  7 1,88 1,92
Global Asset Backed Securities Fund CHR – EUR  7 1,87 1 –
Global Asset Backed Securities Fund CHX – EUR  7 1,88 1,91
Global Asset Backed Securities Fund CX – USD  7 1,84 1,88
Global Asset Backed Securities Fund I – USD  7 0,69 0,71
Global Asset Backed Securities Fund IH – EUR  7 0,73 0,75
Global Asset Backed Securities Fund IHX – EUR  7 0,73 0,76
Global Asset Backed Securities Fund Z – USD  7 0,65 0,68
Global Asset Backed Securities Fund ZH – EUR  7 0,69 0,69 1

Global Asset Backed Securities Fund ZH – SEK  7 0,69 0,69 1

Global Asset Backed Securities Fund ZHX – GBP  7 0,69 1 –
Global Bond Fund A – USD 1,04 1,08
Global Bond Fund AH – EUR 1,08 1,12
Global Bond Fund AHX – EUR 1,08 1,12
Global Bond Fund AX – USD 1,04 1,08
Global Bond Fund B – USD 2,04 2,08
Global Bond Fund BH – EUR 2,08 2,12
Global Bond Fund BHX – EUR 2,08 2,12
Global Bond Fund BX – USD 2,04 2,08
Global Bond Fund C – USD 1,69 1,73
Global Bond Fund I – USD 0,64 0,67
Global Bond Fund Z – USD 0,60 0,62
Global Bond Fund ZH – EUR 0,64 0,66
Global Bond Fund ZH1 – EUR 0,64 1 –
Global Buy and Hold 2020 Bond Fund A – EUR 0,74 0,76 1

Global Buy and Hold 2020 Bond Fund AR – EUR 0,70 1 –
Global Buy and Hold 2020 Bond Fund AX – EUR 0,74 0,76 1

Global Buy and Hold 2020 Bond Fund B – EUR 1,74 1,76 1

Global Buy and Hold 2020 Bond Fund BR – EUR 1,74 1 –
Global Buy and Hold 2020 Bond Fund BX – EUR 1,74 1,77 1

Global Buy and Hold 2020 Bond Fund I – EUR 0,49 0,50 1

Global Buy and Hold 2020 Bond Fund Z – EUR 0,45 0,47 1

Global Buy and Hold 2020 Bond Fund ZX – EUR 0,43 1 –
Global Buy and Maintain Bond Fund I – GBP 0,35 0,39 1
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Allegato 1: Rapporti di spesa del Fondo (seguito)
Al 30 giugno 2018

1  Total Expense Ratio annualizzato dalla data di avvio al 30 giugno 2018 per le Classi di Azioni avviate, o dalla data di riattivazione al 30 giugno 2018 per le Classi di Azioni chiuse e riaperte nel corso del periodo. 
Vedere la nota 1 per maggiori dettagli relativi alla data di introduzione della Classe di azioni.

2 Il Fondo ha iniziato a operare il 29 dicembre 2017.
3 Conosciuto in precedenza come Frontier Emerging Markets Equity Fund fi no al 12 settembre 2017.
4 Il Fondo ha iniziato a operare il 26 gennaio 2018.
5 Il Fondo ha iniziato a operare il 17 novembre 2017.
6 Il Fondo ha iniziato a operare il 29 giugno 2018 e pertanto non vi è alcun tasso di turnover disponibile per il portafoglio.
7 Conosciuto in precedenza come Global Mortgage Securities Fund fi no al 15 gennaio 2018.
8 Il Fondo è stato chiuso il 29 giugno 2018.
9 Il Fondo è stato chiuso il 13 ottobre 2017.
* PTS sintetica.

 Percentuale Totale Spese (%)

Denominazione del Fondo
30 giugno 

2018
30 giugno 

2017

Short Maturity Euro Bond Fund A – EUR 1,04 1,07
Short Maturity Euro Bond Fund AH – SEK 1,08 1,13
Short Maturity Euro Bond Fund B – EUR 2,04 2,08
Short Maturity Euro Bond Fund C – EUR 1,69 1,73
Short Maturity Euro Bond Fund I – EUR 0,64 0,67
Short Maturity Euro Bond Fund IH – USD – 0,71
Short Maturity Euro Bond Fund S – EUR – 0,56 1

Short Maturity Euro Bond Fund Z – EUR 0,60 0,63
US Dollar Corporate Bond Fund A – USD 1,04 1,08
US Dollar Corporate Bond Fund AH – EUR 1,08 1 –
US Dollar Corporate Bond Fund I – USD 0,54 0,55
US Dollar Corporate Bond Fund Z – USD 0,50 0,53
US Dollar High Yield Bond Fund A – USD 1,49 1,52
US Dollar High Yield Bond Fund AH – EUR 1,53 1,53 1

US Dollar High Yield Bond Fund AR – USD 1,47 1 –
US Dollar High Yield Bond Fund AX – USD 1,49 1,53
US Dollar High Yield Bond Fund B – USD – 2,53
US Dollar High Yield Bond Fund BH – EUR 2,53 2,53 1

US Dollar High Yield Bond Fund BX – USD – 2,53
US Dollar High Yield Bond Fund C – USD 1,94 1,97
US Dollar High Yield Bond Fund CH – EUR 1,98 1,96 1

US Dollar High Yield Bond Fund CX – USD 1,94 1,98
US Dollar High Yield Bond Fund I – USD 0,69 0,70
US Dollar High Yield Bond Fund Z – USD 0,40 0,48
US Dollar High Yield Bond Fund ZH – EUR 0,44 0,43 1

US Dollar Short Duration Bond Fund A – USD 0,64 0,68
US Dollar Short Duration Bond Fund I – USD 0,29 0,31
US Dollar Short Duration Bond Fund Z – USD 0,25 0,28
US Dollar Short Duration High Yield Bond Fund A – USD 1,24 1,26
US Dollar Short Duration High Yield Bond Fund AH – EUR 1,28 1,27 1

US Dollar Short Duration High Yield Bond Fund AR – USD 1,22 1 –
US Dollar Short Duration High Yield Bond Fund AX – USD 1,24 1,26
US Dollar Short Duration High Yield Bond Fund B – USD – 2,28
US Dollar Short Duration High Yield Bond Fund BH – EUR 2,28 2,28 1

US Dollar Short Duration High Yield Bond Fund BX – USD – 2,28
US Dollar Short Duration High Yield Bond Fund C – USD 1,54 1,56
US Dollar Short Duration High Yield Bond Fund CH – EUR 1,58 1,56 1

US Dollar Short Duration High Yield Bond Fund CX – USD 1,54 1,57
US Dollar Short Duration High Yield Bond Fund I – USD 0,59 0,60
US Dollar Short Duration High Yield Bond Fund Z – USD 0,55 0,58
US Dollar Liquidity Fund A – USD 0,61 0,63
US Dollar Liquidity Fund AX – USD 0,61 0,63
US Dollar Liquidity Fund I – USD 0,31 0,34
US Dollar Liquidity Fund Z – USD 0,31 0,33
Diversifi ed Alpha Plus Fund A – EUR  9 – 2,03
Diversifi ed Alpha Plus Fund AH – CHF  9 – 2,07
Diversifi ed Alpha Plus Fund AH – SEK  9 – 2,07
Diversifi ed Alpha Plus Fund AH – USD  9 – 2,07
Diversifi ed Alpha Plus Fund AX – EUR  9 – 2,03
Diversifi ed Alpha Plus Fund B – EUR  9 – 3,03
Diversifi ed Alpha Plus Fund BH – USD  9 – 3,07
Diversifi ed Alpha Plus Fund C – EUR  9 – 2,73
Diversifi ed Alpha Plus Fund FH – USD  9 – 1,12
Diversifi ed Alpha Plus Fund I – EUR  9 – 1,02
Diversifi ed Alpha Plus Fund IH – GBP  9 – 1,08
Diversifi ed Alpha Plus Fund IH – USD  9 – 1,06
Diversifi ed Alpha Plus Fund Z – EUR  9 – 0,98
Diversifi ed Alpha Plus Fund ZH – CHF  9 – 1,02
Diversifi ed Alpha Plus Fund ZH – GBP  9 – 1,02

 Percentuale Totale Spese (%)

Denominazione del Fondo
30 giugno 

2018
30 giugno 

2017

Diversifi ed Alpha Plus Fund ZH – USD  9 – 1,02
Diversifi ed Alpha Plus Fund ZHX – GBP  9 – 1,02
Global Balanced Defensive Fund A – EUR 1,26 * 1,25 1

Global Balanced Defensive Fund AH – USD – 1,30 1

Global Balanced Defensive Fund B – EUR 2,26 * 2,24 1

Global Balanced Defensive Fund C – EUR 1,96 * 1,95 1

Global Balanced Defensive Fund IH – USD – 0,65 1

Global Balanced Defensive Fund Z – EUR 0,57 * 0,57 1

Global Balanced Fund A – EUR 2,29 * 2,33 1, *

Global Balanced Fund AH – USD – 2,36 1, *

Global Balanced Fund B – EUR 3,29 * 3,33 1, *

Global Balanced Fund C – EUR 3,00 * 3,03 1, *

Global Balanced Fund IH – USD – 1,10 1, *

Global Balanced Fund Z – EUR 1,00 * 1,02 1, *

Global Balanced Income Fund A – EUR 2,27 * 2,31 *

Global Balanced Income Fund AR – EUR 2,27 * 2,31 *

Global Balanced Income Fund AHR – USD 2,31 * 2,36 *

Global Balanced Income Fund BR – EUR 3,27 * 3,31 *

Global Balanced Income Fund CR – EUR 2,97 * 3,01 *

Global Balanced Income Fund CHR – USD 3,01 * 3,06 *

Global Balanced Income Fund I – EUR 1,02 * 1,05 *

Global Balanced Income Fund IR – EUR 1,02 * 1,05 *

Global Balanced Income Fund IHR – USD 1,06 * 1,10 *

Global Balanced Income Fund Z – EUR 0,98 * 1,01 *

Global Balanced Income Fund ZH – USD 1,02 * 1,00 1, *

Global Balanced Income Fund ZHR – GBP 1,02 * 1,04 *

Global Balanced Income Fund ZR – EUR 0,98 1, * –
Global Balanced Risk Control Fund of Funds A – EUR 2,41 * 2,42 *

Global Balanced Risk Control Fund of Funds AH – USD 2,44 * 2,46 *

Global Balanced Risk Control Fund of Funds B – EUR 3,41 * 3,41 *

Global Balanced Risk Control Fund of Funds C – EUR 3,11 * 3,12 *

Global Balanced Risk Control Fund of Funds CH – USD 3,14 * 3,15 *

Global Balanced Risk Control Fund of Funds IH – USD 1,19 * 1,19 *

Global Balanced Risk Control Fund of Funds I – EUR 1,21 1, * –
Global Balanced Risk Control Fund of Funds Z – EUR 1,16 * 1,15 *

Global Balanced Risk Control Fund of Funds ZH – GBP 1,29 1, * –
Global Balanced Risk Control Fund of Funds ZH3 – COP 1,22 * 1,17 *

Global Multi-Asset Income Fund A – EUR – 2,03
Global Multi-Asset Income Fund AR – EUR – 2,03
Global Multi-Asset Income Fund AHR – USD – 2,07
Global Multi-Asset Income Fund IR – EUR – 0,96
Global Multi-Asset Income Fund Z – EUR 0,90 0,93
Global Multi-Asset Opportunities Fund A – EUR 1,57 1,93
Global Multi-Asset Opportunities Fund AH – USD 1,67 1,97
Global Multi-Asset Opportunities Fund B – EUR 2,60 2,93
Global Multi-Asset Opportunities Fund C – EUR 2,37 2,68
Global Multi-Asset Opportunities Fund I – EUR 0,55 0,91
Global Multi-Asset Opportunities Fund IH – USD – 0,95
Global Multi-Asset Opportunities Fund Z – EUR 0,65 0,88
Global Multi-Asset Opportunities Fund ZH – CHF 0,54 1 –
Global Multi-Asset Opportunities Fund ZH – GBP 0,54 0,86 1

Global Multi-Asset Opportunities Fund ZHX – GBP 0,54 1 –
Liquid Alpha Capture Fund AH – EUR 1,63 1,66
Liquid Alpha Capture Fund BH – EUR 2,63 2,65
Liquid Alpha Capture Fund CH – EUR 2,13 2,14
Liquid Alpha Capture Fund N – USD 0,11 0,11
Liquid Alpha Capture Fund A – USD 1,58 1 –
Liquid Alpha Capture Fund I – USD 0,74 1 –
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Allegato 2: Tasso di rotazione del portafoglio
Al 30 giugno 2018

Nome del Fondo
Tasso di rotazione 

del portafoglio (%)*

Fondi azionari
Asia Opportunity Fund (102,01)
Asian Equity Fund 7,49
Asia-Pacifi c Equity Fund 38,90
Asian Property Fund 28,86
Breakout Nations Fund 58,50
China A-shares Fund 62,55
Emerging Europe, Middle East and Africa Equity Fund 34,39
Emerging Leaders Equity Fund 45,56
Emerging Markets Equity Fund 35,25
European Champions Fund (14,64)
European Equity Alpha Fund 30,88
European Property Fund 14,03
Eurozone Equity Alpha Fund (7,03)
Frontier Markets Equity Fund 37,03
Global Active Factor Equity Fund 54,04
Global Advantage Fund 76,43
Global Brands Fund 22,75
Global Brands Equity Income Fund 25,27
Global Discovery Fund 39,53
Global Infrastructure Fund 1,22
Global Infrastructure Unconstrained Fund1 115,42
Global Opportunity Fund (48,72)
Global Property Fund (16,66)
Global Property Unconstrained Fund 21,79
Global Quality Fund 28,10
Global Sustain Fund2 -
Indian Equity Fund (46,42)
International Equity (ex US) Fund 23,57
Japanese Equity Fund 34,56
Latin American Equity Fund 4,65
US Active Factor Equity Fund 93,76
US Advantage Fund 8,68
US Growth Fund (116,92)
US Insight Fund 105,32
US Property Fund 4,04

Nome del Fondo
Tasso di rotazione 

del portafoglio (%)*

Fondi obbligazionari
Absolute Return Fixed Income Fund 9,38
Asian Fixed Income Opportunities Fund 136,62
Emerging Markets Corporate Debt Fund 53,00
Emerging Markets Debt Fund (2,21)
Emerging Markets Domestic Debt Fund (28,83)
Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund (3,91)
Euro Bond Fund 4,59
Euro Corporate Bond Fund (75,65)
Euro Strategic Bond Fund (48,72)
European Currencies High Yield Bond Fund (36,48)
Global Asset Backed Securities Fund3 611,40
Global Bond Fund 172,56
Global Buy and Hold 2020 Bond Fund 30,49
Global Buy and Maintain Bond Fund 73,01
Global Convertible Bond Fund (6,98)
Global Credit Fund 62,68
Global Fixed Income Opportunities Fund 50,81
Global High Yield Bond Fund (18,05)
Global Premier Credit Fund4 78,75
Short Maturity Euro Bond Fund (56,49)
US Dollar Corporate Bond Fund 70,10
US Dollar High Yield Bond Fund 30,54
US Dollar Short Duration Bond Fund (182,03)
US Dollar Short Duration High Yield Bond Fund 9,75

Fondo di liquidità
US Dollar Liquidity Fund5 -

Fondi diversifi cati
Global Balanced Defensive Fund 154,36
Global Balanced Fund 239,93
Global Balanced Income Fund 152,67
Global Balanced Risk Control Fund of Funds 249,48
Global Multi-Asset Income Fund 258,74
Global Multi-Asset Opportunities Fund 91,56

Fondo d’investimento alternativo
Liquid Alpha Capture Fund 294,68

1 Il Fondo ha iniziato a operare il 26 gennaio 2018. 
2 Il Fondo ha iniziato a operare il 29 giugno 2018 e pertanto non vi è alcun tasso di turnover disponibile per il portafoglio.
3 Conosciuto in precedenza come Global Mortgage Securities Fund fi no al 15 gennaio 2018. 
4 Il Fondo ha smesso di operare il 29 giugno 2018. 
5 Poiché gli investimenti sottostanti presentano scadenze a breve termine e vengono sostituiti alla scadenza, per questo Fondo non vengono calcolati dati relativi alla rotazione di portafoglio. 

I dati relativi alla rotazione del portafoglio sono stati calcolati in maniera seguente:

Totale Operazioni con titoli (acquisti e vendite)* – Totale operazioni su quote di fondi (sottoscrizioni e rimborsi) x 100
Attivo netto medio

* Acquisti e vendite escludono i titoli con vita residua all'acquisizione di un anno o meno e quelli in relazione con Morgan Stanley Liquidity Funds.
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Denominazione del Fondo Subconsulente

Fondi azionari
Morgan Stanley Investment Funds Asia Opportunity Fund Morgan Stanley Investment Management Inc.
Morgan Stanley Investment Funds Asian Equity Fund Morgan Stanley Investment Management Company
Morgan Stanley Investment Funds Asia-Pacifi c Equity Fund Morgan Stanley Investment Management Company
Morgan Stanley Investment Funds Asian Property Fund Morgan Stanley Investment Management Company
Morgan Stanley Investment Funds Breakout Nations Fund Morgan Stanley Investment Management Inc.
Morgan Stanley Investment Funds China A-shares Fund Morgan Stanley Asia Limited & Morgan Stanley Investment Management Company
Morgan Stanley Investment Funds Emerging Europe Middle East and Africa Equity Fund Morgan Stanley Investment Management Inc.
Morgan Stanley Investment Funds Emerging Leaders Equity Fund Morgan Stanley Investment Management Company
Morgan Stanley Investment Funds Emerging Markets Equity Fund Morgan Stanley Investment Management Company & Morgan Stanley Investment Management Inc.
Morgan Stanley Investment Funds European Champions Fund Nessuno 
Morgan Stanley Investment Funds European Equity Alpha Fund Nessuno 
Morgan Stanley Investment Funds European Property Fund Nessuno 
Morgan Stanley Investment Funds Eurozone Equity Alpha Fund Nessuno 
Morgan Stanley Investment Funds Frontier Markets Equity Fund Morgan Stanley Investment Management Inc.
Morgan Stanley Investment Funds Global Active Factor Equity Fund Morgan Stanley Investment Management Inc.
Morgan Stanley Investment Funds Global Advantage Fund Morgan Stanley Investment Management Inc.
Morgan Stanley Investment Funds Global Brands Fund Nessuno 
Morgan Stanley Investment Funds Global Brands Equity Income Fund Nessuno 
Morgan Stanley Investment Funds Global Discovery Fund Morgan Stanley Investment Management Inc.
Morgan Stanley Investment Funds Global Infrastructure Fund Morgan Stanley Investment Management Company & Morgan Stanley Investment Management Inc.
Morgan Stanley Investment Funds Global Infrastructure Unconstrained Fund1 Morgan Stanley Investment Management Company & Morgan Stanley Investment Management Inc.
Morgan Stanley Investment Funds Global Opportunity Fund Morgan Stanley Investment Management Inc.
Morgan Stanley Investment Funds Global Property Fund Morgan Stanley Investment Management Company & Morgan Stanley Investment Management Inc.
Morgan Stanley Investment Funds Global Property Unconstrained Fund Morgan Stanley Investment Management Company & Morgan Stanley Investment Management Inc.
Morgan Stanley Investment Funds Global Quality Fund Nessuno 
Morgan Stanley Investment Funds Global Sustain Fund2 Nessuno 
Morgan Stanley Investment Funds Indian Equity Fund Morgan Stanley Investment Management Company & Morgan Stanley Investment Management Inc.
Morgan Stanley Investment Funds International Equity (ex US) Fund Nessuno 
Morgan Stanley Investment Funds Japanese Equity Fund Mitsubishi UFJ Asset Management (UK) Limited as Sub-Adviser which delegated its powers to Mitsubishi 

UFJ Asset Management Co., Ltd (Japan)
Morgan Stanley Investment Funds Latin American Equity Fund Morgan Stanley Investment Management Inc.
Morgan Stanley Investment Funds US Active Factor Equity Fund Morgan Stanley Investment Management Inc.
Morgan Stanley Investment Funds US Advantage Fund Morgan Stanley Investment Management Inc.
Morgan Stanley Investment Funds US Growth Fund Morgan Stanley Investment Management Inc.
Morgan Stanley Investment Funds US Insight Fund Morgan Stanley Investment Management Inc.
Morgan Stanley Investment Funds US Property Fund Morgan Stanley Investment Management Inc.

Fondi obbligazionari
Morgan Stanley Investment Funds Absolute Return Fixed Income Fund Morgan Stanley Investment Management Inc.
Morgan Stanley Investment Funds Asian Fixed Income Opportunities Fund Morgan Stanley Investment Management Inc.
Morgan Stanley Investment Funds Emerging Markets Corporate Debt Fund Morgan Stanley Investment Management Inc.
Morgan Stanley Investment Funds Emerging Markets Debt Fund Morgan Stanley Investment Management Inc.
Morgan Stanley Investment Funds Emerging Markets Domestic Debt Fund Morgan Stanley Investment Management Inc.
Morgan Stanley Investment Funds Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund Morgan Stanley Investment Management Inc.
Morgan Stanley Investment Funds Euro Bond Fund Nessuno 
Morgan Stanley Investment Funds Euro Corporate Bond Fund Nessuno 
Morgan Stanley Investment Funds Euro Strategic Bond Fund Nessuno 
Morgan Stanley Investment Funds European Currencies High Yield Bond Fund Nessuno 
Morgan Stanley Investment Funds Global Asset Backed Securities Fund3 Morgan Stanley Investment Management Inc.
Morgan Stanley Investment Funds Global Bond Fund Morgan Stanley Investment Management Inc.
Morgan Stanley Investment Funds Global Buy and Hold 2020 Bond Fund Morgan Stanley Investment Management Inc.
Morgan Stanley Investment Funds Global Buy and Maintain Bond Fund Morgan Stanley Investment Management Inc.
Morgan Stanley Investment Funds Global Convertible Bond Fund Morgan Stanley Investment Management Inc.
Morgan Stanley Investment Funds Global Credit Fund Morgan Stanley Investment Management Inc.
Morgan Stanley Investment Funds Global Fixed Income Opportunities Fund Morgan Stanley Investment Management Inc.
Morgan Stanley Investment Funds Global High Yield Bond Fund Morgan Stanley Investment Management Inc.
Morgan Stanley Investment Funds Global Premier Credit Fund4 Morgan Stanley Investment Management Inc.
Morgan Stanley Investment Funds Short Maturity Euro Bond Fund Nessuno 
Morgan Stanley Investment Funds US Dollar Corporate Bond Fund Morgan Stanley Investment Management Inc.
Morgan Stanley Investment Funds US Dollar High Yield Bond Fund Morgan Stanley Investment Management Inc.
Morgan Stanley Investment Funds US Dollar Short Duration Bond Fund Morgan Stanley Investment Management Inc.
Morgan Stanley Investment Funds US Dollar Short Duration High Yield Bond Fund Morgan Stanley Investment Management Inc.

Elenco dei Subconsulenti agli investimenti (da leggere unitamente al Prospetto informativo datato maggio 2018). Morgan Stanley & Co. 
International plc opera come Consulente per gli investimenti di US Dollar Liquidity Fund, mentre Morgan Stanley Investment Management 
Limited opera come Consulente per gli investimenti di tutti gli altri Fondi. Laddove il Consulente agli investimenti abbia delegato alcune delle 
sue responsabilità, i consulenti dei Fondi sono i Subconsulenti seguenti.

Allegato 3: Subconsulenti
Al 30 giugno 2018
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Denominazione del Fondo Subconsulente

Fondo di liquidità
Morgan Stanley Investment Funds US Dollar Liquidity Fund Morgan Stanley Investment Management Inc.

Fondi diversifi cati
Morgan Stanley Investment Funds Global Balanced Defensive Fund Nessuno 
Morgan Stanley Investment Funds Global Balanced Fund Nessuno 
Morgan Stanley Investment Funds Global Balanced Income Fund Nessuno 
Morgan Stanley Investment Funds Global Balanced Risk Control Fund of Funds Nessuno 
Morgan Stanley Investment Funds Global Multi-Asset Income Fund Morgan Stanley Investment Management Inc.
Morgan Stanley Investment Funds Global Multi-Asset Opportunities Fund Morgan Stanley Investment Management Inc.

Fondo d’investimento alternativo
Morgan Stanley Investment Funds Liquid Alpha Capture Fund Morgan Stanley Investment Management Inc.

1 Il Fondo ha iniziato a operare il 26 gennaio 2018.
2 Il Fondo ha iniziato a operare il 29 giugno 2018.
3 Conosciuto in precedenza come Global Mortgage Securities Fund fi no al 15 gennaio 2018.
4 Il Fondo è stato chiuso il 29 giugno 2018.

Allegato 3: Subconsulenti (seguito)
Al 30 giugno 2018
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Denominazione del Fondo Classe(i) di azioni coperte Strategia di copertura

Asia Opportunity Fund AH (EUR), BH (EUR), CH (EUR), ZH (EUR), ZH (GBP) Classi di azioni con copertura valutaria su NAV
Asia-Pacifi c Equity Fund AH (EUR), BH (EUR) Classi di azioni con copertura valutaria su NAV
Breakout Nations Fund AH (EUR), BH (EUR), CH (EUR) Classi di azioni con copertura valutaria su NAV
China A-shares Fund AH (EUR), BH (EUR), CH (EUR) Classi di azioni con copertura valutaria su NAV
Emerging Leaders Equity Fund AH (EUR), BH (EUR), CH (EUR), IH (EUR), ZH (EUR), ZH (GBP) Classi di azioni con copertura valutaria su NAV
European Champions Fund AH (USD) Classi di azioni con copertura valutaria su NAV
European Equity Alpha Fund AH (USD), IH (USD), Z (GBP) Classi di azioni con copertura valutaria su NAV
European Property Fund AH (USD), IH (USD) Classi di azioni con copertura valutaria su NAV
Eurozone Equity Alpha Fund AH (USD), IH (USD) Classi di azioni con copertura valutaria su NAV
Frontier Markets Equity Fund AH (EUR), BH (EUR), CH (EUR) Classi di azioni con copertura valutaria su NAV
Global Brands Fund AH (CHF), AH (EUR), AHX (EUR), BH (EUR), BHX (EUR), CH (EUR), FH (CHF)

FH (EUR), FHX (EUR), IH (EUR), ZH (EUR), ZH (GBP), ZHR (GBP) Classi di azioni con copertura valutaria su NAV
Global Brands Fund NH1X (JPY) Classi di azioni con Copertura valutaria in portafoglio
Global Brands Equity Income Fund AHR (EUR), BHR (EUR), CHR (EUR), ZH (GBP) Classi di azioni con copertura valutaria su NAV

Il Consiglio di amministrazione della Società può decidere di volta in volta, per la totalità o per parte dei Fondi, di emettere Classi di azioni 
con copertura valutaria, mentre per altri o per tutti i Fondi obbligazionari di emettere Classi di azioni con copertura della duration. 

Le Classi di azioni con copertura valutaria si propongono di ridurre l’esposizione valutaria dell’Azionista nei confronti di valute diverse 
dalla valuta di denominazione della Classe di azioni con copertura valutaria (la “Valuta della Classe di azioni coperta”). Il processo 
di copertura varierà in funzione del tipo di fondo per il quale viene emessa la Classe di azioni con copertura valutaria e della strategia 
di copertura adottata per tutte le Classi di azioni con copertura valutaria in tale Fondo particolare, secondo la defi nizione riportata nel 
prospetto informativo. Le tipologie di Classi di azioni con copertura valutaria sono le seguenti:

Le Classi di azioni con copertura del portafoglio (sub-indicatore della Classe di azioni: “H”): si propongono di ridurre l’esposizione 
ai movimenti valutari tra la Valuta della Classe di azioni coperta e le Valute di riferimento del Fondo, il che comporta il dover prevedere 
una copertura della Valuta di riferimento del Fondo rispetto alla Valuta della Classe di azioni coperta senza tenere conto delle sue Valute 
d’investimento.

Le Classi di azioni con copertura del portafoglio (sub-indicatore della Classe di azioni: “H1”): si propongono di ridurre l’esposizione 
ai movimenti valutari tra la Valuta della Classe di azioni coperta e le Valute d’investimento del Fondo, il che comporta il dover prevedere 
una copertura delle Valute d’investimento del Fondo rispetto alla Valuta della Classe di azioni coperta senza tenere conto della Valuta 
di riferimento. 

Le Classi di azioni coperte al NAV (Copertura valutaria non trasferibile) (sub-indicatore della Classe di azioni: “H3”): si propongono di ridurre 
l’esposizione ai movimenti valutari tra la Valuta della Classe di azioni con copertura valutaria non trasferibile e la Valuta di Riferimento del 
Fondo, il che comporta il dover prevedere una copertura della Valuta di riferimento del Fondo rispetto alla Valuta della Classe di azioni 
coperta senza tenere conto delle sue Valute d’investimento. Poiché la Valuta della Classe di azioni coperta non è trasferibile, ai fi ni della 
sottoscrizione e del rimborso, la Classe di azioni sarà denominata in una valuta diversa dalla Valuta della Classe di azioni coperta. 

Le Classi di azioni con copertura della duration (sub-indicatore della Classe di azioni: “D”) utilizzano strategie di copertura mirate 
a limitare l’esposizione di una classe di azioni ai movimenti dei tassi d’interesse.

La Classe di azioni con copertura della duration è indicata con la lettera “D” posizionata dopo l’indicatore della Classe di azioni.

Le Classi di azioni possono essere caratterizzate sia da copertura valutaria che da copertura della duration e sono indicate con la lettera “O” 
posizionata dopo l’indicatore della Classe di azioni.

Non vi è separazione delle passività fra le varie classi di azioni dello stesso Fondo. Di conseguenza, in determinate condizioni, sussiste un 
rischio remoto che le operazioni specifi che di una Classe di azioni coperta possano determinare delle passività superiori alle attività della 
Classe in questione. In tal caso, le passività in eccesso potrebbero infl uenzare negativamente il Valore Patrimoniale Netto delle altre classi 
di azioni dello stesso Fondo, poiché le attività di altre classi di azioni sarebbero esposte alle passività in eccesso della Classe di azioni coperta. 
Nell’ambito del sistema di gestione del rischio, la Società di gestione ha implementato una serie di misure e controlli volti a prevenire tale 
scenario e pertanto il rischio di “contaminazione incrociata” è ritenuto estremamente basso dalla stessa Società di gestione.

Si fa presente agli investitori nelle classi di azioni con copertura della duration che, a seguito della pubblicazione dell’opinione dell’ESMA 
sulle classi di azioni dell’OICVM il 30 gennaio 2017, tutte le classi di azioni con copertura della duration della Società sono state chiuse 
alle sottoscrizioni da parte di nuovi investitori il 30 luglio 2017. Per gli investitori esistenti, le sottoscrizioni nella classe si interromperanno 
a decorrere dal 30 luglio 2018.

Le strategie di copertura adottate a fi ne periodo sono le seguenti:

Allegato 4: Classi di azioni coperte
Al 30 giugno 2018
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Denominazione del Fondo Classe(i) di azioni coperte Strategia di copertura

Global Discovery Fund ZH (EUR) Classi di azioni con copertura valutaria su NAV
Global Infrastructure Fund AH (EUR), BH (EUR), CH (EUR), IH (EUR), IHR (EUR), ZH (EUR) Classi di azioni con copertura valutaria su NAV
Global Opportunity Fund AH (EUR), BH (EUR), CH (EUR), ZH (EUR), ZH (SEK) Classi di azioni con copertura valutaria su NAV
Global Property Fund AH (EUR), BH (EUR), CH (EUR), ZH (EUR) Classi di azioni con copertura valutaria su NAV
Global Quality Fund AH (CHF), AH (EUR), AH (SGD), BH (EUR), CH (EUR), ZH (CHF), ZH (EUR) Classi di azioni con copertura valutaria su NAV
Japanese Equity Fund AH (USD), ZH (EUR) Classi di azioni con copertura valutaria su NAV
US Advantage Fund AH (EUR), BH (EUR), CH (EUR), IH (EUR), ZH (EUR), ZH (GBP) Classi di azioni con copertura valutaria su NAV
US Growth Fund AH (EUR), BH (EUR), CH (EUR), ZH (EUR), ZHX (EUR), ZHX (GBP) Classi di azioni con copertura valutaria su NAV
Emerging Markets Corporate Debt Fund AH (EUR), AHX (EUR), BH (EUR), BHX (EUR), CH (EUR), CHX (EUR), IH (EUR), SHX (EUR), 

 ZH (EUR), ZHX (EUR) Classi di azioni con copertura valutaria su NAV
Emerging Markets Debt Fund AH (EUR), AHX (EUR), BH (EUR), BHX (EUR), CH (EUR), CHX (EUR), ZH (EUR) Classi di azioni con copertura valutaria su NAV
Emerging Markets Domestic Debt Fund AH (EUR), AHX (EUR), BH (EUR), BHX (EUR), CH (EUR), CHX (EUR), ZH (EUR) Classi di azioni con copertura valutaria su NAV
Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund AH (EUR), AHR (EUR), BH (EUR), BHR (EUR), CH (EUR), CHR (EUR), NH (EUR) Classi di azioni con copertura valutaria su NAV
Euro Corporate Bond Fund AH (USD), IH (USD), ZH (CHF), ZH (USD) Classi di azioni con copertura valutaria su NAV
Euro Corporate Bond Fund AD, ADX, BD, BDX, CD, ID, ZD Classi di azioni con copertura della duration
Euro Strategic Bond Fund AD, ADX, BD, BDX, ZD Classi di azioni con copertura della duration
European Currencies High Yield Bond Fund AH (USD), IH (USD) Classi di azioni con copertura valutaria su NAV
European Currencies High Yield Bond Fund AD, ADX, BD, BDX Classi di azioni con copertura della duration
Global Asset Backed Securities Fund1 AH (EUR), AH (GBP), AH (SEK), AHR (EUR), AHX (EUR), BH (EUR), BHR (EUR), BHX (EUR), 

CH (EUR), CHR (EUR), CHX (EUR), IH (EUR), IHX (EUR), ZH (EUR), ZH (SEK), ZHX (GBP) Classi di azioni con copertura valutaria su NAV
Global Bond Fund AH (EUR), AHX (EUR), BH (EUR), BHX (EUR), ZH (EUR), ZH1 (EUR) Classi di azioni con copertura valutaria su NAV
Global Convertible Bond Fund AH (CHF), AH (EUR), BH (EUR), CH (EUR), IH (EUR), NH (CHF), 

ZH (EUR), ZH (GBP), ZHX (EUR) Classi di azioni con copertura valutaria su NAV
Global Credit Fund ZH (GBP) Classi di azioni con copertura valutaria su NAV

ZH1 (CHF) Classi di azioni con Copertura valutaria in portafoglio
Global Fixed Income Opportunities Fund AH (CHF), AH (EUR), AHR (EUR), AHX (EUR), BH (EUR), BHR (EUR), BHX (EUR), CH (EUR), 

CHR (EUR), CHX (EUR), IH (EUR), ZH (CHF), ZH (EUR), ZHR (GBP) Classi di azioni con copertura valutaria su NAV
Global High Yield Bond Fund AH (EUR), AHX (EUR), BH (EUR), BHX (EUR), CH (EUR), CHX (EUR), ZH (EUR) Classi di azioni con copertura valutaria su NAV
Short Maturity Euro Bond Fund AH (SEK) Classi di azioni con copertura valutaria su NAV
US Dollar Corporate Bond Fund AH (EUR) Classi di azioni con copertura valutaria su NAV
US Dollar High Yield Bond Fund AH (EUR), BH (EUR), CH (EUR), ZH (EUR) Classi di azioni con copertura valutaria su NAV
US Dollar Short Duration High Yield Bond Fund AH (EUR), BH (EUR), CH (EUR) Classi di azioni con copertura valutaria su NAV
Global Balanced Income Fund AHR (USD), CHR (USD), IHR (USD), ZH (USD), ZHR (GBP) Classi di azioni con copertura valutaria su NAV
Global Balanced Risk Control Fund of Funds AH (USD), CH (USD), IH (USD), ZH (GBP) Classi di azioni con copertura valutaria su NAV
Global Balanced Risk Control Fund of Funds ZH3 (COP) Classi di azioni con copertura valutaria su NAV 

(Non trasferibile)
Global Multi-Asset Opportunities Fund AH (USD), ZH (CHF), ZH (GBP), ZHX (GBP) Classi di azioni con copertura valutaria su NAV
Liquid Alpha Capture Fund AH (EUR), BH (EUR), CH (EUR) Classi di azioni con copertura valutaria su NAV

1 Conosciuto in precedenza come Global Mortgage Securities Fund fi no al 15 gennaio 2018.

Allegato 4: Classi di azioni coperte (seguito)
Al 30 giugno 2018
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1. Contesto legale

La presente informativa sulle remunerazioni è stata redatta come richiesto e in conformità con le indicazioni fornite (1) nella 
Raccomandazione della Commissione Europea sulle politiche retributive nel settore dei servizi fi nanziari (2009/384 CE) del 30 aprile 2004 
(la “Raccomandazione”); (2) nella Direttiva UE 2009/65/CE (come modifi cata dalla Direttiva 2014/91/UE) (la “Direttiva OICVM”); 
e (3) nelle “Guidelines on sound remuneration policies under the UCITS Directive” della European Securities and Markets Authority 
(ESMA/2016/575) del 14 ottobre 2016 (le “Linee guida”) e in particolare nella sezione 14.1 (intitolata “Pubblicazioni esterne”).

I dati utilizzati nell’analisi per la presente informativa si riferiscono all’esercizio fi nanziario di Morgan Stanley (la “Società”) chiuso 
il 31 dicembre 2017 e alle remunerazioni del personale di Morgan Stanley Investment Management (ACD) Limited (la “Società 
di gestione dell’OICVM”), del suo senior management e degli altri membri del personale le cui attività hanno un impatto sostanziale sul 
profi lo di rischio dell’OICVM gestito dalla Società o sulla stessa Società di gestione dell’OICVM. 

2. “Personale identifi cato” ai fi ni della presente informativa 

Le Linee guida defi niscono il “Personale identifi cato” come segue:

a) “Categorie di personale, compresi dirigenti senior, risk taker, funzioni di controllo e dipendenti, che percepiscono una remunerazione 
totale inclusa nell’intervallo di retribuzione del senior management e dei risk taker e le cui attività professionali hanno un impatto 
sostanziale sul profi lo di rischio della società di gestione o sui profi li di rischio dell’OICVM da essa gestito” (“Gruppo A”); e 

b) “Categorie di personale delle entità a cui la società di gestione ha delegato le attività di gestione degli investimenti e le cui attività 
professionali hanno un impatto sostanziale sui profi li di rischio dell’OICVM amministrato dalla società di gestione” (“Gruppo B”). 

I riferimenti nella presente lettera informativa al “Personale identifi cato” o al personale del Gruppo A e del Gruppo B vanno utilizzati 
di conseguenza.

La Società di gestione dell’OICVM non impiega né paga direttamente il Personale identifi cato (e non possiede altri dipendenti). Tutto 
il Personale identifi cato è dipendente di altre entità Morgan Stanley, le cui attività professionali sono considerate tali da esercitare 
un impatto sostanziale sul profi lo di rischio dell’OICVM amministrato dalla Società di gestione dell’OICVM, tenendo conto 
dell’organizzazione interna, natura, portata e complessità della Società di gestione dell’OICVM e dell’OICVM da essa amministrato. 

Il Personale identifi cato del Gruppo A include collaboratori distaccati alla Società di gestione dell’OICVM, che sono pertanto soggetti alla 
sezione SYSC 19E dell’OICVM Remuneration Code dell’FCA.

Il Personale identifi cato del Gruppo B include i dipendenti di un’entità del gruppo Morgan Stanley a cui è stata delegata la gestione del 
portafoglio di uno o più Fondi della Società di gestione dell’OICVM ai sensi dell’Articolo 13 della Direttiva OICVM. Non si tratta 
di collaboratori distaccati né che svolgono una funzione nella Società di gestione dell’OICVM. Di conseguenza, non è personale della 
Società di gestione dell’OICVM. Tali membri del personale sono soggetti alle regole della CRD IV o della AIFMD applicabili alle 
remunerazioni, ritenute “equamente effi  caci” a quelle vigenti per il Gruppo A o ad accordi contrattuali idonei in essere ai sensi del 
paragrafo 16(b) delle Linee guida.

3. Processo di determinazione delle politiche e dei principi di remunerazione

La Società di gestione dell’OICVM, in veste di consociata di Morgan Stanley, benefi cia delle risorse disponibili nella Società ed è soggetta 
alle politiche e prassi sulle remunerazioni applicate a tutte le entità regolamentate della Società nel Regno Unito. 

Nel determinare, mantenere e implementare le politiche e prassi sulle remunerazioni applicabili alla Società di gestione dell’OICVM (invi 
incluso il Personale identifi cato) nel Regno Unito, la Società di gestione dell’OICVM è soggetta alle politiche e prassi sulle remunerazioni 
applicabili a tutte le entità regolamentate della Società nel Regno Unito e può consultarsi o ottenere indicazioni dalle funzioni di controllo 
e dai comitati per le remunerazioni della Società al fi ne di garantire la coerenza del proprio operato. La politica sulle remunerazioni 
è concepita per soddisfare quattro obiettivi di remunerazione aziendali: (i) garantire un compenso per prestazioni sostenibili; (ii) allineare 
le remunerazioni agli interessi degli azionisti; (iii) attirare e fi delizzare i migliori talenti; e (iv) mitigare un’assunzione eccessiva di rischi.

Nel perseguire questi obiettivi, il compenso annuo (ovvero la remunerazione) della maggior parte dei dipendenti della Società, compreso 
il Personale identifi cato, si compone di due elementi principali: una remunerazione fi ssa e una remunerazione variabile (retribuzione 
variabile incentivante), calcolata su base discrezionale a seconda, inter alia, delle prestazioni della Società misurate rispetto a criteri rettifi cati 
per il rischio e a performance individuali e settoriali. 

Allegato 5: Politica per le remunerazioni della Società di gestione
Al 30 giugno 2018
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Allegato 5: Politica per le remunerazioni della Società di gestione 
(seguito)
Al 30 giugno 2018
Il comitato che gestisce le remunerazioni della Società è il Compensation, Management Development and Succession Committee (CMDS 
Committee) del Consiglio d’amministrazione di Morgan Stanley. Al 31 dicembre 2017, il Comitato era composto da cinque amministratori, 
tutti indipendenti ai sensi degli standard di quotazione del New York Stock Exchange. Ogni anno, il mandato del CMDS Committee 
consiste nel riesaminare le risorse complessive della Società destinate alla retribuzione variabile incentivante e nel rivedere e approvare 
la pianifi cazione e la struttura dei programmi di retribuzione incentivante diff erita del Gruppo Morgan Stanley, compresa la forma dei 
bonus diff eriti da assegnare, la quota di retribuzione variabile incentivante da diff erire e le disposizioni di assegnazione, pagamento, 
cancellazione e recupero dei bonus attribuiti nell’ambito del piano di retribuzione incentivante diff erita. Il CMDS Committee ha adottato 
la Global Incentive Compensation Discretion Policy, applicabile alle entità della Società in tutto il mondo e contenente una guida per 
i dirigenti sull’utilizzo della propria discrezione e sulle considerazioni da fare per valutare la gestione del rischio e gli esiti delle decisioni 
di retribuzione variabile incentivante, nonché quelle necessarie a valutare la gestione del rischio e i relativi risultati in generale. Il Comitato 
ha altresì approvato la Global Compensation Policy relativa alla fi losofi a, agli obiettivi, al quadro e alla governance delle remunerazioni. 

Inoltre, il Consiglio d’amministrazione della Società di gestione dell’OICVM ha adottato una politica per le remunerazioni (la “ACD 
Remuneration Policy”) conforme alla Direttiva OICVM e al Remuneration Code della Financial Conduct Authority (FCA). La politica 
è adeguata anche alle dimensioni della Società di gestione dell’OICVM e all’organizzazione interna, natura, scopo e complessità delle sue 
attività. Oltre ad adempiere a tutti gli obblighi legali della Società di gestione dell’OICVM, i principi della ACD Remuneration Policy 
promuovono la strategia, gli obiettivi e i valori aziendali, nonché gli interessi a lungo termine dei clienti, compreso il Fondo. In particolare, 
la ACD Remuneration Policy è concepita per garantire una remunerazione coerente con e capace di promuovere una gestione solida 
ed effi  cace del rischio, scoraggiando invece un’assunzione di rischi non allineati al profi lo di rischio dell’OICVM amministrato dalla Società 
di gestione dell’OICVM.

Nell’intraprendere le proprie decisioni sulle remunerazioni o nell’infl uenzare le decisioni di altre entità di Morgan Stanley, la Società 
di gestione dell’OICVM tiene in debito conto e rispetta (1) la legislazione britannica e comunitaria; (2) la ACD Remuneration Policy 
e i requisiti dell’FCA; e (3) i requisiti di altre politiche per le remunerazioni defi niti dalla Società. In tal senso, applica principi coerenti 
allineati con gli obiettivi di promozione del Personale identifi cato rispetto al conseguimento degli obiettivi aziendali, di sostegno alla 
realizzazione dei piani e valori aziendali della Società di gestione dell’OICVM, di prevenzione dei confl itti di interessi e di equa valutazione 
dello staff  da reclutare. Pertanto, la Società di gestione dell’OICVM si impegna a garantire sempre un’applicazione coerente dei principi 
di remunerazione sia al suo interno che da parte della Società e promuovere una gestione solida ed effi  cace del rischio, scoraggiando invece 
un’assunzione di rischi non allineati al profi lo di rischio, ai regolamenti o allo statuto dell’OICVM che amministra.

Per pianifi care, implementare e monitorare le politiche e prassi sulle remunerazioni della Società di gestione dell’OICVM è bene valutare 
quanto segue:

• Principi e strutture generali di corporate governance e relative interazioni con il sistema di remunerazione;

• Input forniti da tutte le funzioni di controllo (ovvero risorse umane, gestione del rischio, compliance, audit interno, ecc.), 
adeguatamente coinvolti nella pianifi cazione della Politica sulle remunerazioni, come descritto più in dettaglio in seguito; e 

• Chiara distinzione tra funzioni operative e di controllo, sistemi di monitoraggio per prevenire confl itti d’interesse e sistema 
di reporting interno.

4. Coinvolgimento delle funzioni di controllo nella gestione del rischio e nella propria remunerazione

Le funzioni di controllo della Società assistono la Società di gestione dell’OICVM nell’implementazione della strategia generale 
di remunerazione, tenendo conto dei rischi operativi, di liquidità, di mercato e di controparte.

In particolare:

a. La funzione di Gestione del rischio contribuisce a garantire che la struttura e la pianifi cazione degli accordi di remunerazione non 
incoraggino un’assunzione di rischi non allineati al profi lo di rischio dell’OICVM amministrato dalla Società di gestione 
dell’OICVM;

b. Le funzioni Risorse Umane e Compliance valutano in che modo la struttura di remunerazione infl uenza la conformità della Società 
di gestione dell’OICVM alle legislazioni, ai regolamenti e alle politiche interne;

c. La funzione di Audit interno esegue periodicamente una revisione indipendente della pianifi cazione e implementazione e degli 
eff etti delle politiche sulle remunerazioni di Morgan Stanley; 



397 Morgan Stanley Investment Funds 30 giugno 2018

d. L’EMEA Remuneration Oversight Committee (EROC) esegue un monitoraggio formale delle questioni remunerative per la regione 
EMEA, al fi ne di garantire che le prassi seguite nell’EMEA siano conformi alla legislazione britannica e dell’UE e ne seguano le best 
practice. L’EROC è composto dai responsabili delle funzioni di controllo dell’EMEA e dal Chief Executive Offi  cer della regione 
EMEA. L’EROC riesamina le attività della Società di gestione dell’OICVM che potrebbero determinare adeguamenti individuali 
o collettivi delle remunerazioni dei dipendenti; e

e. A decorrere dal 1° gennaio 2017 è stato istituito il Comitato per le remunerazioni nel Regno Unito. Il Comitato è nominato dal 
Consiglio d’amministrazione di Morgan Stanley International Limited (MSI) per fornire assistenza nel discarico dei suoi obblighi 
in materia di remunerazione di MSI e delle sue controllate (il Gruppo Morgan Stanley UK) nonché dei principali risk taker 
individuati. Fra i suoi compiti si annoverano la revisione delle politiche e prassi sulle remunerazioni della Società di gestione 
dell’OICVM ai sensi del Remuneration Code.

Le Funzioni di controllo, comprese quelle di Gestione del rischio, Compliance, Finanza, Audit interno e Risorse Umane, nonché quella 
dedicata agli Aff ari legali, sono indipendenti dalle divisioni che monitorano. I dipendenti incaricati delle funzioni di controllo vengono 
remunerati in base agli obiettivi dei propri mandati. Ciò avviene in modo indipendente dall’OICVM che controllano. I potenziali confl itti 
derivanti da decisioni di remunerazione individuali vengono mitigati dalla funzione indipendente delle Risorse Umane nell’ambito 
di un processo di compensazione a fi ne anno.

5. Pianifi cazione e struttura delle remunerazioni 

La remunerazione del Personale identifi cato viene corrisposta ai sensi dei principi sulle remunerazioni di Morgan Stanley. Il compenso 
annuale è suddiviso in due componenti, una fi ssa e una variabile. L’idoneità del Personale a ricevere una compensazione annuale 
incentivante (remunerazione variabile) viene stabilita su base discrezionale ed è soggetta a una valutazione multidimensionale delle 
prestazioni volta a stabilire, ove applicabile, le performance dei singoli, della Società di gestione dell’OICVM, del settore di attività 
e della Società. 

Il Personale identifi cato percepisce un compenso annuo totale composto da una remunerazione fi ssa, che comprende un salario di base e, 
in determinate circostanze, una o più indennità riviste con frequenza almeno annuale, e una remunerazione variabile1, pagabile in parte 
come bonus in contanti e in parte sotto forma di retribuzione incentivante diff erita. L’importo della retribuzione variabile incentivante 
è stabilito in via discrezionale e viene calcolato in base a una serie di fattori, compresi a titolo esemplifi cativo ma non esaustivo, prestazioni 
misurate rispetto a criteri rettifi cati per il rischio e performance individuali. È possibile che un dipendente non riceva alcuna retribuzione 
variabile incentivante. I bonus diff eriti sono solitamente soggetti a maturazione in un periodo pluriennale e possono essere cancellati fi no 
alla data di pagamento per motivi di concorrenza, giusta causa (ad es. azione o omissione che rappresenti una violazione a un obbligo della 
Società, compresa l’incapacità di ottemperare agli standard di compliance interna, etici o di gestione del rischio, e l’incapacità o il rifi uto 
ad eseguire i propri compiti in modo soddisfacente, compresi quelli di supervisione e gestione), divulgazione di informazioni riservate 
e tentativo di corruzione di dipendenti o clienti. I bonus sono altresì soggetti a “malus” fi no alla data di pagamento laddove un’azione 
o mancata azione di un dipendente (anche con riferimento a responsabilità di supervisione diretta) causi una rettifi ca dei risultati fi nanziari 
consolidati della Società, costituisca una violazione ai principi, alle politiche e agli standard globali di gestione del rischio della Società 
o provochi una perdita di fatturato associata a una posizione per cui il dipendente sia stato pagato e che abbia assunto senza rispettare 
le politiche di controllo interno. 

La Società di gestione dell’OICVM è in concorrenza per aggiudicarsi i talenti migliori a livello globale con società di gestione degli 
investimenti, private equity, hedge fund, banche d’investimento, società di intermediazione e altre realtà che off rono servizi fi nanziari. 
Pertanto, la capacità della Società di gestione dell’OICVM di conservare o migliorare la propria posizione in questo ambiente fortemente 
competitivo dipende sostanzialmente dalla sua abilità di attirare e fi delizzare i collaboratori più qualifi cati. Nel sostenere gli obiettivi 
di reclutamento e fi delizzazione della Società di gestione dell’OICVM, la Società monitora costantemente la competitività dei livelli 
di remunerazione e stabilisce i bonus affi  nché includano, fra le altre cose, disposizioni di attribuzione, pagamento diff erito e cancellazione 
tali da proteggere gli interessi della Società di gestione dell’OICVM e allineare gli interessi del Personale identifi cato a quelli degli investitori 
nell’OICVM. 

La Global Incentive Compensation Discretion Policy della Società impone inoltre ai responsabili delle remunerazioni di considerare solo 
i fattori legittimi e correlati al business nell’esercizio della propria discrezione per determinare la retribuzione variabile incentivante, ivi 
inclusi il rispetto dei valori core di Morgan Stanley, la condotta, le azioni disciplinari nell’esercizio di riferimento per la valutazione delle 
performance e la gestione del rischio e i relativi esiti. Nello specifi co, la politica obbliga tutti i responsabili a valutare se un individuo 

 1 La Società non attribuisce remunerazioni variabili agli amministratori non esecutivi per il ruolo.
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ha gestito o meno il rischio in maniera appropriata e applicato e monitorato in modo effi  cace le prassi di controllo del rischio nelle proprie 
relazioni durante l’esercizio di riferimento per le performance. I responsabili delle remunerazioni ricevono una formazione sulla Global 
Incentive Compensation Discretion Policy e sono tenuti a rilasciare una certifi cazione che attesti la conformità con i requisiti di tale 
politica. Inoltre, devono dimostrare di aver riferito ai superiori eventuali situazioni degne di nota.

Altri criteri di performance da considerare per stabilire se e come assegnare la retribuzione variabile incentivante, nonché il relativo importo, 
comprendono (a titolo esemplifi cativo ma non esaustivo): 

• Condizioni aziendali e di mercato;

• Condotta personale, compresa senza limitazioni la conformità al codice etico e alle politiche di Morgan Stanley; 

• Contributo alle prestazioni e alla redditività della business unit, della Società di gestione dell’OICVM e di Morgan Stanley; 

• Contributo agli obiettivi strategici della Società di gestione dell’OICVM, della business unit, della Società e del team;

• Fatturato e redditività dei fondi amministrati da un gestore di portafoglio;

• Attivi amministrati da un gestore di portafoglio; e

• Contributo agli obiettivi dei clienti.

6. Informazioni quantitative sulle remunerazioni2: portata

Siamo tenuti a pubblicare e includere nella presente relazione determinati dettagli sulle remunerazioni complessive per: (1) tutto il personale 
della Società di gestione dell’OICVM3 e (2) il senior management e altri membri del personale della Società di gestione dell’OICVM, le cui 
attività hanno un impatto sostanziale sul profi lo di rischio dell’OICVM o della Società di gestione dell’OICVM o sulla stessa Società 
di gestione dell’OICVM4. 

Come spiegato in precedenza, però, la Società di gestione dell’OICVM non ha dipendenti. Tutto il personale è composto da lavoratori 
distaccati. 

7. Informazioni quantitative sulle remunerazioni: dati fi nanziari

Le informazioni sulle remunerazioni richieste per l’esercizio fi nanziario 2017 chiuso il 31 dicembre 2017 sono le seguenti:

a. La remunerazione fi ssa totale corrisposta al personale della Società di gestione dell’OICVM ammonta a USD 750.966.

b. La remunerazione variabile totale (retribuzione variabile incentivante) corrisposta al personale della Società di gestione dell’OICVM 
ammonta a USD 304.771.

c. I membri del personale inclusi nella Società di gestione dell’OICVM sono 11.

d. La remunerazione totale (fi ssa e variabile) corrisposta al senior management e agli altri membri del personale, le cui attività hanno 
un impatto sostanziale sul profi lo di rischio dell’OICVM o sulla stessa Società di gestione dell’OICVM, ammonta a USD 1.055.737. 

8. Informazioni quantitative sulle remunerazioni: logica della ripartizione

Nel calcolare la “remunerazione corrisposta” al personale di cui ai precedenti punti da a) a d) e conformemente alla Direttiva OICVM e alle 
Linee guida, abbiamo adottato un approccio proporzionale e incluso la quota della remunerazione complessiva del personale equivalente 
alla porzione del rispettivo orario di lavoro dedicato a questioni legate all’OICVM nel 2017. 

Morgan Stanley Investment Management (ACD) Limited

Aprile 2018

 2 Il Personale identifi cato e la relativa remunerazione non sono allocati a un singolo OICVM e pertanto la ripartizione per Fondo OICVM non esiste e non è prontamente disponibile.
 3 Articolo 69 (3) (a) della Direttiva OICVM.
 4 Articolo 69 (3) (b) della Direttiva OICVM e sezione 14 delle Linee guida.
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Allegato 6: Operazioni di fi nanziamento titoli
Al 30 giugno 2018

La Società eff ettua Operazioni di fi nanziamento titoli (defi nite nell’Articolo 3 del Regolamento (UE) 2015/2365, tali operazioni 
comprendono le operazioni di pronti contro termine, il prestito di titoli o di materie prime e l’assunzione di prestito di titoli o materie 
prime, le operazioni di compravendita oppure le operazioni di compravendita e prestito di margini). In conformità all’Articolo 13 del 
Regolamento, l’unico coinvolgimento della Società nelle operazioni di fi nanziamento titoli e nelle esposizioni alle stesse correlate 
è costituito dal suo impegno sulle attività di prestito titoli e Total Return Swap del periodo chiuso al 30 giugno 2018, illustrate in dettaglio 
qui di seguito:

PRESTITO DI TITOLI

Dati complessivi

Importo di titoli in prestito e importo degli attivi impegnati in operazioni di prestito titoli

La seguente tabella rappresenta il valore totale degli attivi impegnati nel prestito di titoli alla data di riferimento. Di seguito è inoltre riportato 
in dettaglio il valore totale dei titoli in prestito sotto forma di proporzione del totale di attivi prestabili dei Fondi alla data di riferimento. 
Il totale di attivi prestabili rappresenta il valore complessivo delle tipologie di attivi che rientrano nel programma di prestito titoli dei Fondi.

Denominazione del Fondo Valuta del Fondo

Valore di mercato dei titoli 
concessi in prestito nella 

valuta del Fondo
% delle attività 

prestabili totali*
% del Valore patrimoniale 

netto totale

Asian Equity Fund USD 3.364.820 6,11 3,66
Asia-Pacifi c Equity Fund USD 2.268.002 2,67 1,33
Emerging Markets Equity Fund USD 140.542.180 11,47 6,33
European Equity Alpha Fund EUR 2.692.714 1,59 1,23
European Property Fund EUR 9.673.729 9,68 7,92
Eurozone Equity Alpha Fund EUR 45.415.752 6,39 3,74
Global Infrastructure Fund USD 21.187.465 2,84 2,36
Global Opportunity Fund USD 163.190.488 2,85 2,16
Latin American Equity Fund USD 15.480 0,01 0,00
US Advantage Fund USD 5.084.146 0,07 0,07
US Growth Fund USD 62.671.760 2,32 2,19
Emerging Markets Corporate Debt Fund USD 177.266.937 17,44 17,04
Emerging Markets Debt Fund USD 17.315.267 16,66 9,62
Euro Bond Fund EUR 6.044.493 4,31 4,23
Euro Corporate Bond Fund EUR 195.155.912 5,08 4,59
Euro Strategic Bond Fund EUR 25.063.680 2,94 2,56
European Currencies High Yield Bond Fund EUR 268.588.797 25,11 23,94
Global Bond Fund USD 9.296.891 3,48 1,41
Global Convertible Bond Fund USD 30.217.483 5,94 5,55
Global Fixed Income Opportunities Fund USD 115.967.210 4,70 4,08
Global High Yield Bond Fund USD 1.310.484 0,21 0,21
Short Maturity Euro Bond Fund EUR 33.051.440 1,91 1,73

* Le attività prestabili totali escludono la liquidità e i mezzi di pagamento. Escludono inoltre gli altri importi monetari, come debiti e crediti netti che non sono considerati “attività prestabili”.

Dati sulla concentrazione

I 10 maggiori emittenti di garanzie collaterali

La seguente tabella rappresenta i dieci maggiori emittenti, per valore della garanzia collaterale non in contanti ricevuta dai Fondi nelle 
operazioni di prestito titoli alla data di riferimento:

VALORE DI MERCATO DEL COLLATERALE (nella valuta del Fondo)

Asian 
Equity 
Fund

Asia-Pacifi c 
Equity 
Fund

Emerging 
Markets 

Equity 
Fund

European 
Equity 
Alpha 
Fund

European 
Property 

Fund

Eurozone 
Equity 
Alpha 
Fund

Global 
Infrastructure 

Fund

Global 
Opportunity 

Fund

Emittente USD USD USD EUR EUR EUR USD USD

Governo austriaco 72.374 61.254 3.212.580 72.724 261.266 1.226.580 3.740.145 6.234.624
Governo belga 384.199 352.199 15.983.373 418.152 1.502.237 7.052.628 851.478 8.065.323
Governo olandese 664.138 609.441 27.654.180 723.567 2.599.456 12.203.799 2.592.196 3.171.600
Governo fi nlandese 217.699 200.886 9.109.549 238.505 856.842 4.022.659 – –
Governo francese 589.078 415.590 28.850.372 493.414 1.772.617 8.321.999 4.289.697 40.223.509
Governo tedesco 106.194 – 5.214.888 – – – 3.086.762 11.101.598
Governo britannico 1.293.596 755.521 57.614.579 897.002 3.222.531 15.128.981 4.979.000 99.035.168
Governo statunitense 230.244 – 1.120.160 – – – 3.193.679 5.101.811
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VALORE DI MERCATO DEL COLLATERALE (nella valuta del Fondo)

Latin 
American 

Equity 
Fund

US 
Advantage 

Fund

US 
Growth 

Fund

Emerging 
Markets 

Corporate Debt 
Fund

Emerging 
Markets 

Debt 
Fund

Euro 
Bond 
Fund

Euro 
Corporate 

Bond 
Fund

Euro 
Strategic 

Bond 
Fund

Emittente USD USD USD USD USD EUR EUR EUR

Governo austriaco 189 – 1.386.826 46.106.102 1.678.324 1.527.219 49.308.665 6.340.531
Governo belga – 1.944.003 1.443.439 11.241.330 5.031.809 372.358 12.022.161 1.545.912
Governo olandese – 3.612 411.622 30.381.233 3.601.999 1.006.349 32.491.535 4.178.040
Governo fi nlandese – – – 142.283 4.294.807 4.713 152.167 19.567
Governo francese 4.339 862 16.156.487 25.394.962 3.389.479 841.183 27.158.915 3.492.326
Governo tedesco 2.185 35.996 7.441.296 75.510.606 490.230 2.501.215 80.755.628 10.384.251
Governo britannico 9.788 3.154.438 39.499.168 – – – – –
Governo statunitense – 225.287 330.263 – – – – –

European 
Currencies High 

Yield Bond 
Fund

Global 
Bond 
Fund

Global 
Convertible 

Bond
 Fund

Global 
Fixed Income 
Opportunities 

Fund

Global 
High Yield 

Bond 
Fund

Short 
Maturity 

Euro Bond 
Fund

Emittente EUR USD USD USD USD EUR

Governo austriaco 68.132.663 2.353.193 768 26.428.321 8.367 8.350.874
Governo belga 16.611.723 573.742 3.760.664 10.287.318 376.957 2.036.063
Governo olandese 44.895.453 1.550.617 15.092.317 17.358.199 – 5.502.739
Governo fi nlandese 210.257 7.262 – 6.013.614 578.640 25.771
Governo francese 37.527.059 1.296.125 13.808.007 14.510.503 116 4.599.611
Governo tedesco 111.584.769 3.853.959 – 48.090.225 482.583 13.676.705
Governo britannico – – – – – –
Governo statunitense – – – – – –

Le prime 10 controparti

La seguente tabella fornisce informazioni dettagliate sulle prime 10 controparti (in base al volume lordo di operazioni in essere) delle operazioni 
di prestito titoli alla data di riferimento. La Società è protetta dall’inadempienza del mutuatario tramite una manleva fornita dall’agente 
di prestito titoli, JPMorgan Chase Bank NA London Branch. In caso d’inadempienza di un mutuatario, l’agente di prestito titoli venderebbe 
la garanzia collaterale e utilizzerebbe i proventi per acquistare il titolo che non era stato restituito al mercato. Se i proventi della vendita della 
garanzia collaterale non sono suffi  cienti per acquistare il titolo, l’agente di prestito titoli coprirà la diff erenza. Pertanto, la responsabilità ricade 
sull’agente di prestito titoli (JPMorgan Chase Bank NA, fi liale di Londra).

Denominazione del Fondo Valuta del Fondo Controparte (Agente di prestito titoli) Paese di costituzione

Valore di mercato dei 
titoli concessi in prestito 

nella valuta del Fondo

Asian Equity Fund USD JPMorgan Chase Bank NA London Branch Regno Unito 3.364.820
Asia-Pacifi c Equity Fund USD JPMorgan Chase Bank NA London Branch Regno Unito 2.268.002
Emerging Markets Equity Fund USD JPMorgan Chase Bank NA London Branch Regno Unito 140.542.180
European Equity Alpha Fund EUR JPMorgan Chase Bank NA London Branch Regno Unito 2.692.714
European Property Fund EUR JPMorgan Chase Bank NA London Branch Regno Unito 9.673.729
Eurozone Equity Alpha Fund EUR JPMorgan Chase Bank NA London Branch Regno Unito 45.415.752
Global Infrastructure Fund USD JPMorgan Chase Bank NA London Branch Regno Unito 21.187.465
Global Opportunity Fund USD JPMorgan Chase Bank NA London Branch Regno Unito 163.190.488
Latin American Equity Fund USD JPMorgan Chase Bank NA London Branch Regno Unito 15.480
US Advantage Fund USD JPMorgan Chase Bank NA London Branch Regno Unito 5.084.146
US Growth Fund USD JPMorgan Chase Bank NA London Branch Regno Unito 62.671.760
Emerging Markets Corporate Debt Fund USD JPMorgan Chase Bank NA London Branch Regno Unito 177.266.937
Emerging Markets Debt Fund USD JPMorgan Chase Bank NA London Branch Regno Unito 17.315.267
Euro Bond Fund EUR JPMorgan Chase Bank NA London Branch Regno Unito 6.044.493
Euro Corporate Bond Fund EUR JPMorgan Chase Bank NA London Branch Regno Unito 195.155.912
Euro Strategic Bond Fund EUR JPMorgan Chase Bank NA London Branch Regno Unito 25.063.680
European Currencies High Yield Bond Fund EUR JPMorgan Chase Bank NA London Branch Regno Unito 268.588.797
Global Bond Fund USD JPMorgan Chase Bank NA London Branch Regno Unito 9.296.891
Global Convertible Bond Fund USD JPMorgan Chase Bank NA London Branch Regno Unito 30.217.483
Global Fixed Income Opportunities Fund USD JPMorgan Chase Bank NA London Branch Regno Unito 115.967.210
Global High Yield Bond Fund USD JPMorgan Chase Bank NA London Branch Regno Unito 1.310.484
Short Maturity Euro Bond Fund EUR JPMorgan Chase Bank NA London Branch Regno Unito 33.051.440
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Allegato 6: Operazioni di fi nanziamento titoli (seguito)
Al 30 giugno 2018

Dati complessivi dell’operazione

Tipologia e qualità della garanzia collaterale

Le garanzie collaterali non in contanti ricevute da ciascun Fondo in relazione alle operazioni di prestito titoli alla data di riferimento sono 
rilasciate sotto forma di titoli di Stato emessi dai seguenti paesi: Austria, Belgio, Germania, Finlandia, Francia, Regno Unito, Paesi Bassi e USA.

Tutti i titoli forniti in garanzia collaterale ai Fondi hanno un rating di credito “investment grade”. La qualità delle garanzie collaterali è stata 
interpretata come relativa agli strumenti obbligazionari, che sono stati valutati e inseriti nella relazione in base al fatto di essere considerati 
provvisti di rating investment grade, inferiore a investment grade o privi di rating. Tali designazioni derivano dai rating di credito rilasciati 
al titolo o al suo emittente da almeno un’agenzia di rating creditizi riconosciuta a livello mondiale, ad esempio Standard & Poor’s 
e Moody’s. Gli strumenti obbligazionari aventi un rating di credito compreso tra “AAA” e “BBB” sono considerati di livello investment 
grade. I rating creditizi di obbligazioni inferiori a tale intervallo sono considerati di livello inferiore a investment grade.

VALORE DI MERCATO DEL COLLATERALE (nella valuta del Fondo)

Denominazione del Fondo Valuta del Fondo Qualità Totale

Asian Equity Fund USD Investment grade 3.557.522
Asia-Pacifi c Equity Fund USD Investment grade 2.394.891
Emerging Markets Equity Fund USD Investment grade 148.759.681
European Equity Alpha Fund EUR Investment grade 2.843.364
European Property Fund EUR Investment grade 10.214.949
Eurozone Equity Alpha Fund EUR Investment grade 47.956.646
Global Infrastructure Fund USD Investment grade 22.732.957
Global Opportunity Fund USD Investment grade 172.933.633
Latin American Equity Fund USD Investment grade 16.501
US Advantage Fund USD Investment grade 5.364.198
US Growth Fund USD Investment grade 66.669.101
Emerging Markets Corporate Debt Fund USD Investment grade 188.776.516
Emerging Markets Debt Fund USD Investment grade 18.486.648
Euro Bond Fund EUR Investment grade 6.253.037
Euro Corporate Bond Fund EUR Investment grade 201.889.071
Euro Strategic Bond Fund EUR Investment grade 25.960.627
European Currencies High Yield Bond Fund EUR Investment grade 278.961.924
Global Bond Fund USD Investment grade 9.634.898
Global Convertible Bond Fund USD Investment grade 32.661.756
Global Fixed Income Opportunities Fund USD Investment grade 122.688.180
Global High Yield Bond Fund USD Investment grade 1.446.663
Short Maturity Euro Bond Fund EUR Investment grade 34.191.763

Scadenze delle garanzie collaterali

La seguente tabella fornisce un’analisi delle scadenze delle garanzie collaterali ricevute in relazione alle operazioni di prestito titoli alla data 
di riferimento:

VALORE DI MERCATO DEL COLLATERALE (nella valuta del Fondo)

Denominazione del Fondo
Valuta 
del Fondo

1 
giorno

Da 2 a 6 
giorni

Da 1 a 4 
settimane

Da 1 a 3 
mesi

Da 3 a 12 
mesi

Oltre 1 
anno

Scadenza 
aperta

Asian Equity Fund USD – – 1.165 3.811 55.426 3.497.120 –
Asia-Pacifi c Equity Fund USD – – – – 2.739 2.392.152 –
Emerging Markets Equity Fund USD – – 5.665 89.205 2.068.409 146.596.402 –
European Equity Alpha Fund EUR – – – – 3.252 2.840.112 –
European Property Fund EUR – – – – 11.682 10.203.267 –
Eurozone Equity Alpha Fund EUR – – – – 54.846 47.901.800 –
Global Infrastructure Fund USD – 1.728 14.492 117.552 398.725 22.200.460 –
Global Opportunity Fund USD – 2.661.252 17.332 600.130 8.724.217 160.930.702 –
Latin American Equity Fund USD – – – 33 786 15.682 –
US Advantage Fund USD – – 1.139 2.708 26.915 5.333.436 –
US Growth Fund USD – – 474 153.170 2.962.480 63.552.977 –
Emerging Markets Corporate Debt Fund USD – 17.099.244 22.111.493 – 5.770.691 143.795.088 –
Emerging Markets Debt Fund USD – 7.837 32.073 382.815 794.558 17.269.365 –
Euro Bond Fund EUR – 566.396 732.421 – 191.149 4.763.071 –
Euro Corporate Bond Fund EUR – 18.286.970 23.647.374 – 6.171.527 153.783.200 –
Euro Strategic Bond Fund EUR – 2.351.495 3.040.782 – 793.588 19.774.762 –
European Currencies High Yield Bond Fund EUR – 25.268.174 32.674.958 – 8.527.560 212.491.232 –
Global Bond Fund USD – 872.722 1.128.541 – 294.528 7.339.107 –
Global Convertible Bond Fund USD – – – 1.501.845 2.221.487 28.938.424 –
Global Fixed Income Opportunities Fund USD – 9.769.585 15.388.532 – 3.564.225 93.965.838 –
Global High Yield Bond Fund USD – – 268.744 – 26.059 1.151.860 –
Short Maturity Euro Bond Fund EUR – 3.097.066 4.004.899 – 1.045.205 26.044.593 –
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Valuta delle garanzie collaterali

La seguente tabella fornisce un’analisi del profi lo valutario delle garanzie collaterali ricevute in relazione alle operazioni di prestito titoli alla 
data di riferimento:

VALORE DI MERCATO DEL COLLATERALE (nella valuta del Fondo)

Denominazione del Fondo Valuta del Fondo EUR GBP USD

Asian Equity Fund USD 2.033.682 1.293.596 230.244
Asia-Pacifi c Equity Fund USD 1.639.370 755.521 –
Emerging Markets Equity Fund USD 90.024.942 57.614.579 1.120.160
European Equity Alpha Fund EUR 1.946.362 897.002 –
European Property Fund EUR 6.992.418 3.222.531 –
Eurozone Equity Alpha Fund EUR 32.827.665 15.128.981 –
Global Infrastructure Fund USD 14.560.278 4.979.000 3.193.679
Global Opportunity Fund USD 68.796.654 99.035.168 5.101.811
Latin American Equity Fund USD 6.713 9.788 –
US Advantage Fund USD 1.984.473 3.154.438 225.287
US Growth Fund USD 26.839.671 39.499.167 330.263
Emerging Markets Corporate Debt Fund USD 188.776.516 – –
Emerging Markets Debt Fund USD 18.486.648 – –
Euro Bond Fund EUR 6.253.037 – –
Euro Corporate Bond Fund EUR 201.889.071 – –
Euro Strategic Bond Fund EUR 25.960.627 – –
European Currencies High Yield Bond Fund EUR 278.961.924 – –
Global Bond Fund USD 9.634.898 – –
Global Convertible Bond Fund USD 32.661.756 – –
Global Fixed Income Opportunities Fund USD 122.688.180 – –
Global High Yield Bond Fund USD 1.446.663 – –
Short Maturity Euro Bond Fund EUR 34.191.763 – –

Scadenze delle operazioni di prestito titoli

Tutti i titoli in prestito possono essere richiamati in qualsiasi momento e, di conseguenza, hanno un giorno di scadenza.

Paesi di costituzione delle controparti

Il paese di costituzione delle controparti è riportato nella sezione “Le prime dieci controparti” a pagina 400.

Regolamento e compensazione

Le operazioni di prestito titoli della Società, comprese le relative garanzie collaterali, sono regolate e approvate trilateralmente. 

Riutilizzo di garanzie collaterali

Le garanzie collaterali non in contanti ricevute da un Fondo non possono essere vendute, reinvestite o concesse in pegno. Dato che 
le garanzie collaterali ricevute a fronte del prestito di titoli sono interamente composte da titoli, non esiste il riutilizzo di garanzie collaterali 
su prestito titoli.

Custodia della garanzia collaterale

Garanzia collaterale ricevuta

JPMorgan Chase Bank NA, fi liale di Londra, in qualità di agente di prestito titoli, è incaricata della custodia delle garanzie collaterali ricevute 
in relazione a operazioni di prestito titoli alla data di riferimento. Il Depositario J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. è da ultimo responsabile 
dell’eventuale perdita di strumenti detenuti in sua custodia o da parte di un terzo cui sia stata delegata detta custodia (sub-deposito).

Garanzia collaterale concessa

Nessuna garanzia collaterale è concessa dalla Società nell’ambito delle sue attività di prestito titoli.

Rendimenti e costi

Il reddito totale derivato dalle operazioni di prestito titoli è suddiviso tra i Fondi interessati e l’agente di prestito titoli. Le informazioni 
dettagliate sulla suddivisione sono riportate nella nota 3 al bilancio alle pagine 367-368. Il reddito conseguito dai Fondi nel corso del periodo 
sulle operazioni di prestito titoli è riportato nel Conto economico e Prospetto delle variazioni del patrimonio netto alle pagine da 332 a 348.
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TOTAL RETURN SWAP

Dati complessivi

Importo degli attivi impegnati in Total Return Swap

La seguente tabella rappresenta il valore totale degli attivi impegnati in Total Return Swap alla data di riferimento:

Denominazione del Fondo Valuta del Fondo

Utili e perdite non realizzati 
nella valuta del Fondo 

(in valore assoluto)

% del Valore 
patrimoniale netto 

totale

Global Brands Equity Income Fund USD 196.753 0,16
Global Multi-Asset Income Fund EUR 117.838 0,84
Global Multi-Asset Opportunities Fund EUR 1.974.219 1,44
Liquid Alpha Capture Fund USD 492.419 0,54

Dati sulla concentrazione

I 10 maggiori emittenti di garanzie collaterali

Tutte le garanzie collaterali ricevute in relazione a total return swap alla data di riferimento sono costituite da contanti. Di conseguenza, 
non è applicabile l’informativa relativa ai dieci maggiori emittenti di garanzie collaterali.

Le prime 10 controparti

La seguente tabella fornisce informazioni dettagliate sulle prime dieci controparti (in base al volume lordo di operazioni in essere) di total 
return swap alla data di riferimento. Contiene altresì tutte le controparti di total return swap alla data di riferimento.

Utili e perdite non realizzati nella valuta del Fondo (in valore assoluto)

Global 
Brands 

Equity Income 
Fund

Global
Multi-Asset

Income
Fund

Global
Multi-Asset

Opportunities
Fund

Liquid 
Alpha 

Capture 
Fund

Controparti Paese di costituzione USD EUR EUR USD

Barclays Bank PLC Regno Unito – 1.937 66.749 492.419
BNP Paribas Francia – 115.901 801.648 –
Goldman Sachs International Stati Uniti d’America – – 521.205 –
JPMorgan Chase Bank N.A. Stati Uniti d’America – – 584.617 –
Morgan Stanley & Co. International PLC Stati Uniti d’America 196.753 – – –

Dati complessivi dell’operazione

Tipologia, qualità e valute delle garanzie collaterali

La presente informativa è richiesta per le garanzie collaterali ricevute solamente laddove sussista un rischio di controparte. Tutte le garanzie 
collaterali ricevute in relazione a total return swap alla data di riferimento sono costituite da contanti.

All’epoca della redazione del presente documento, non è possibile individuare il valore della garanzia collaterale specifi ca delle diverse 
tipologie di derivati OTC laddove con la stessa controparte siano negoziati numerose tipologie di derivati OTC. Tale conseguenza è dovuta 
al fatto che le controparti calcolano e registrano la garanzia collaterale in base alla posizione complessiva di tutti i derivati OTC negoziati 
tra le controparti e i loro clienti. Si tratta di un metodologia di calcolo conforme al contratto quadro di International Swaps and Derivatives 
Associations, Inc. (“ISDA Master Agreement”) vigente ed è considerata una pratica di mercato standard nel settore. Di conseguenza, 
è praticamente impossibile riportare valori di garanzie collaterali specifi ci di singole posizioni detenute dai Fondi in total return swap. 
Eventuali informative sulle garanzie collaterali in contanti riportate più avanti si riferiscono a tutte le operazioni in derivati OTC eff ettuate 
dai Fondi ai sensi dell’ISDA Master Agreement, e non dei soli total return swap.
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La tabella contiene esclusivamente le garanzie collaterali ricevute per operazioni in derivati OTC (compresi total return swap, swap di tassi 
d’interesse e contratti di cambio a termine OTC) alla data di riferimento.

VALORE DEL COLLATERALE (nella valuta del Fondo)

Global 
Brands 

Equity Income 
Fund

Global
Multi-Asset

Income
Fund

Global
Multi-Asset

Opportunities
Fund

Liquid 
Alpha 

Capture 
Fund

Controparti Qualità USD EUR EUR USD

Barclays Bank PLC n/d – – – 560.000*
BNP Paribas n/d – – 740.000* –
Goldman Sachs International n/d  – 1.160.000*  
JPMorgan Chase Bank N.A. n/d  – 400.000*  
Morgan Stanley & Co. International PLC n/d 90.000* – – –

*  Collaterale ricevuto con riferimento a total return swap e contratti di cambio a termine OTC. Per maggiori dettagli si rimanda agli strumenti derivati 
e al collaterale ricevuto e versato riportati nei Prospetti degli investimenti alle pagine da 2 a 302.

Scadenza delle operazioni di total return swap

La seguente tabella fornisce un’analisi delle scadenze dei total return swap alla data di riferimento:

Utili e perdite non realizzati nella valuta del Fondo (in valore assoluto)

Global 
Brands Equity 

Income 
Fund

Global 
Multi-Asset 

Income 
Fund

Global 
Multi-Asset 

Opportunities 
Fund

Liquid 
Alpha 

Capture 
Fund

Data di scadenza USD EUR EUR USD

1 giorno – – – –
Da 2 a 6 giorni – – – –
Da 1 a 4 settimane – – – –
Da 1 a 3 mesi – – – –
Da 3 a 12 mesi 196.753 117.838 1.974.219 492.419
più di 1 periodo – – – –
Scadenza aperta – – – –

La precedente analisi delle scadenze si è basata sulla data di scadenza contrattuale.

Paesi di costituzione delle controparti

Il paese di costituzione delle controparti è riportato nella sezione “Le prime dieci controparti” a pagina 403.

Regolamento e compensazione

Le operazioni in derivati OTC sono eff ettuate dai Fondi ai sensi di un ISDA Master Agreement, ossia un contratto bilaterale tra i Fondi 
e una controparte che disciplina le operazioni in derivati OTC (compresi i total return swap) concluse tra le parti.

Riutilizzo di garanzie collaterali

La garanzia collaterale in contanti ricevuta con riferimento alle operazioni in derivati OTC è stata talvolta investita per determinati Fondi, 
come previsto dal prospetto della Società. I rendimenti derivanti dal riutilizzo della garanzia collaterale in contanti non sono disponibili.

I rendimenti indicati in seguito per Morgan Stanley Liquidity Funds, un OICVM che riceve consulenza da un’affi  liata del Consulente per 
gli investimenti, rappresentano una stima ragionevole di quelli percepiti dal reinvestimento della garanzia collaterale in contanti per 
il periodo chiuso il 30 giugno 2018:

Morgan Stanley Liquidity Funds (MSLF) Sub-Fund Rendimento netto

US Dollar Liquidity Fund 0,95%
US Dollar Treasury Liquidity Fund 0,80%
Euro Liquidity Fund (0,21%)
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Custodia della garanzia collaterale.

Garanzia collaterale ricevuta

JPMorgan Chase Bank NA, fi liale di Londra, è incaricata della custodia delle garanzie collaterali ricevute in relazione a total return swap 
alla data di riferimento. Il Depositario J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. è da ultimo responsabile dell’eventuale perdita di strumenti 
detenuti in sua custodia o da parte di un terzo cui sia stata delegata detta custodia (sub-deposito).

VALORE DEL COLLATERALE (nella valuta del Fondo)

Global 
Brands 

Equity Income 
Fund

Global 
Multi-Asset 

Income 
Fund

Global 
Multi-Asset 

Opportunities 
Fund

 Liquid 
Alpha 

Capture 
Fund

Depositario USD EUR EUR USD

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. 90.000* – 2.300.000* 560.000*

*  Collaterale ricevuto con riferimento a total return swap e contratti di cambio a termine OTC. Per maggiori dettagli si rimanda agli strumenti derivati 
e al collaterale ricevuto e versato riportati nei Prospetti degli investimenti alle pagine da 2 a 302.

Garanzia collaterale concessa

La seguente tabella fornisce un’analisi dell’importo detenuto in conti separati in relazione a garanzie collaterali concesse da Global Multi-
Asset Opportunities Fund per operazioni in derivati OTC (compresi total return swap, swap di tassi d’interesse, credit default swap e 
contratti di cambio a termine OTC), alla data di riferimento. A fi ne esercizio, a nessun altro Fondo è stata pagata una garanzia collaterale 
in relazione a total return swap.

VALORE DI MERCATO DEL COLLATERALE (nella valuta del Fondo)

Global 
Multi-Asset 

Opportunities 
Fund

Custodia del collaterale Tipo EUR

Separato Liquidità 410.000*

*  Collaterale concesso con riferimento a total return swap, swap su tassi d’interesse, credit default swap e contratti di cambio a termine OTC. Per maggiori 
dettagli si rimanda agli strumenti derivati e al collaterale ricevuto e versato riportati nei Prospetti degli investimenti alle pagine da 2 a 302.

Rendimenti e costi 

Tutti i rendimenti delle operazioni in derivati OTC matureranno a favore dei Fondi e non sono soggetti ad accordi di compartecipazione 
ai rendimenti con il Gestore dei Fondi o altri terzi. I rendimenti di tali strumenti sono riportati nel Conto economico e prospetto delle 
variazioni dell’attivo netto alle pagine da 332 a 348.

La seguente tabella fornisce un’analisi dei rendimenti e costi dei total return swap alla data di riferimento:

Global
Brands Equity

Income
Fund

Global
Multi-Asset

Income
Fund

Global
Multi-Asset

Opportunities
Fund

Liquid
Alpha

Capture
Fund

USD EUR EUR USD

Rendimento
Interesse ricevuto per operazioni in total return swap 1.599.459 5.331 217.565 –
Profi tti/(perdite) netti(e) realizzati(e) su contratti 
total return swap (4.611.418) (144.108) (5.403.346) 354.134
Variazione netta delle plusvalenze/(minusvalenze) 
non realizzate su contratti total return swap 1.043.059 13.385 3.535.548 257.475

(1.968.900) (125.392) (1.650.233) 611.609

Costo
Interesse pagato per operazioni in total return swap – (6.765) (56.476) (37.149)

– (6.765) (56.476) (37.149)

Rendimento netto (1.968.900) (132.157) (1.706.709) 574.460
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