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Informazioni per gli azionisti

L'assemblea generale annuale degli azionisti
di Morgan Stanley Investment Funds (la
“Societa”) si svolge presso la sede legale
della Societa e si tiene il secondo martedi del
mese di maggio alle 10:30. Laddove tale
giorno sia un giorno festivo o di chiusura delle
banche in Lussemburgo, I'assemblea generale
annuale si terra il giorno lavorativo
successivo.

Gli avvisi di convocazione di tutte le assemblee generali sono stati
inviati per posta a tutti gli azionisti registrati al rispettivo indirizzo
registrato con almeno 8 giorni di preavviso. Tali avvisi
indicheranno l'ora e il luogo dell’assemblea e ne specificheranno le
condizioni di ammissione. Essi conterranno inoltre I'ordine del
giorno e specificheranno i requisiti di legge vigenti in Lussemburgo
relativamente al quorum e alla maggioranza necessari per

I’assemblea.

Nella misura prevista dalla legge, ulteriori avvisi saranno pubblicati
nel Mémorial e su un quotidiano lussemburghese.

Il bilancio certificato relativo al precedente esercizio finanziario
sara reso disponibile presso la sede legale della Societa e inoltrato
agli azionisti su richiesta. Saranno inoltre a disposizione presso la

sede legale le relazioni semestrali non certificate.

Le relazioni annuali e semestrali sono inoltre disponibili sul sito
web della Societd (www.morganstanleyinvestmentfunds.com).

Lesercizio finanziario della Societa si chiude il 31 dicembre.

Qualsiasi altro avviso relativo alla Societa sara pubblicato in un

quotidiano lussemburghese o spedito agli azionisti interessati.

Il valore patrimoniale netto per azione di ciascuna Classe di Azioni
sard disponibile ogni giorno di contrattazione negli orari di ufficio
in Lussemburgo presso la sede legale della Societa. Le informazioni
sul valore patrimoniale netto per azione sono disponibili anche
presso i fornitori di informazioni di mercato, come Bloomberg,
www.fundinfo.com e Morningstar, oltre ad essere disponibili sul

sito www.morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Non saranno accettate sottoscrizioni basate sulle sole relazioni
finanziarie. Le sottoscrizioni sono valide solo se effettuate sulla
base del vigente Prospetto informativo e dell’'ultimo Documento
contenente le informazioni chiave per gli investitori (“KIID”).

Carnegie Fund Services S.A., 11, rue du Général-Dufour, 1204
Ginevra, sito internet: carnegie-fund-services-ch, ¢ il
rappresentante in Svizzera ¢ Banque Cantonale de Genéve, 17,
quai de I'lle, 1204 Ginevra, ¢ 'agente di pagamento in Svizzera. Il
Prospetto informativo, il pilt recente Documento contenente le
informazioni chiave per gli investitori, lo Statuto e le relazioni
annuali e semestrali della Societd possono essere richiesti a titolo

gratuito al rappresentante in Svizzera.

Un elenco degli acquisti e delle vendite (operazioni sui titoli)
effettuati dalla Societa nel periodo di riferimento puo essere

ottenuto gratuitamente dal rappresentante in Svizzera.

Gli obiettivi di investimento delineati nella presente relazione
annuale sono enunciati soltanto in modo sintetico. Le politiche e
gli obiettivi di investimento completi di ciascun Fondo sono
illustrati nel vigente prospetto informativo della Societa.
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Relazione degli Amministratori

Attivita durante I'esercizio

Nel complesso, il 2021 ¢ stato un anno positivo per la gamma
Morgan Stanley Investment Funds. Il patrimonio in gestione ¢
aumentato di 2,05 miliardi di dollari (1,8%), passando da 111,26
miliardi di dollari al 31 dicembre 2020 a 113,31 miliardi di dollari
al 31 dicembre 2021.

Panoramica dei fondi Morgan Stanley Investment Funds
Nel corso del 2021, sono state apportate una serie di modifiche
importanti ai Morgan Stanley Investment Funds, tra cui:

¢ Nei dodici mesi fino al 31 dicembre 2021 sono stati lanciati tre

nuovi comparti:

— Morgan Stanley Investment Funds — Saudi Equity Fund ha
iniziato a operare in data 24 marzo 2021.

— Morgan Stanley Investment Funds — Global Focus Property
Fund ha iniziato a operare in data 15 ottobre 2021.

— Morgan Stanley Investment Funds — US Focus Property
Fund ha iniziato a operare in data 22 ottobre 2021.

¢ Nei dodici mesi fino al 31 dicembre 2021 sono stati chiusi tre
comparti:

— Morgan Stanley Investment Funds - Global Property
Unconstrained Fund ¢ stato chiuso in data 28 maggio 2021.

— Morgan Stanley Investment Funds — Emerging Market Small
Cap Equity Fund ¢ stato chiuso in data 5 agosto 2021.

— Morgan Stanley Investment Funds — Global Multi-Asset
Income Fund ¢ stato chiuso in data 17 dicembre 2021.

¢ Nei dodici mesi fino al 31 dicembre 2021 ¢ stata cambiata la

denominazione di sei comparti :

— Morgan Stanley Investment Funds — Global Advantage
Fund ¢ stato rinominato Morgan Stanley Investment Funds
— Global Insight Fund in data 8 aprile 2021.

— Morgan Stanley Investment Funds — Global Active Factor
Equity Fund ¢ stato rinominato Morgan Stanley Investment
Funds — Global Core Equity Fund in data 30 settembre
2021.

— Morgan Stanley Investment Funds — US Active Factor
Equity Fund ¢ stato rinominato Morgan Stanley Investment
Funds — US Core Equity Fund in data 30 settembre 2021.

— Morgan Stanley Investment Funds — Sustainable Asian
Equity Fund ¢ stato rinominato Morgan Stanley Investment
Funds — Sustainable Asia Equity Fund in data 1° novembre
2021.

— Morgan Stanley Investment Funds — Emerging Markets
Equity Fund ¢ stato rinominato Morgan Stanley Investment
Funds — Sustainable Emerging Markets Equity Fund in data
1° novembre 2021.

— Morgan Stanley Investment Funds — Global Credit Fund &
stato rinominato Morgan Stanley Investment Funds —
Sustainable Global Credit Fund in data 1° novembre 2021.

Amministratori

HENRY KELLY

Amministratore non esecutivo indipendente e Presidente
Henry Kelly ¢ consigliere di amministrazione indipendente di vari
fondi d’investimento e societd di gestione degli investimenti
domiciliate in Lussemburgo e in altri paesi. Ricopre il ruolo di
Amministratore Delegato della societa di consulenza
lussemburghese da lui fondata nel 1999, KellyConsult Sarl, che
presta servizi di consulenza nel settore dei fondi d’investimento. E
membro e presidente-fondatore del Fund Governance Forum per
I’ALFI (Association of the Luxembourg Fund Industry). E stato
membro del Comitato di gestione del Luxembourg Institute of
Directors (ILA) dal 2019 al 2021. Interviene regolarmente come
relatore a conferenze sui fondi d’investimento e su questioni di
corporate governance. Nel periodo 1993 — 1999 ¢ stato
Amministratore Delegato di Flemings Luxembourg (ora JP
Morgan Asset Management), dopo avere maturato 5 anni di
esperienza nella divisione specializzata nei mercati dei capitali di
BNP Paribas presso la sede di Parigi. In precedenza, aveva lavorato
per sette anni presso Price Waterhouse a Parigi, Francoforte ¢ New
York. Ha conseguito una laurea in Lingue moderne presso la
Cambridge University, ¢ membro dell'Institute of Chartered
Accountants ed ¢ in possesso della certificazione INSEAD in

Corporate Governance. Inoltre, ¢ amministratore certificato ILA
dal 2013.

WILLIAM JONES

Amministratore non esecutivo indipendente

William Jones ¢ il fondatore di Beaumont Governance (“BG”),
una societa che fornisce servizi di directorship e corporate
governance dal Lussemburgo. Ha maturato oltre 30 anni di
esperienza nel settore dei fondi e ha ricoperto posizioni di
responsabilita presso Commodities Corporation, Goldman Sachs
Asset Management International e Bank of Bermuda/HSBC. E
amministratore di fondi d’investimento ed entita correlate,
sponsorizzati dai principali istituti bancari e gestori patrimoniali
internazionali degli Stati Uniti. Opera inoltre come consulente e
amministratore di societa start-up e ai primi stadi di sviluppo non
finanziarie. Ha completato la prima parte dell'International
Directors Program (“IIDP”) del'INSEAD nel 2011 e ha fatto
parte dell'TIDP Advisory Board (2011-2017), di cui ¢ stato il
primo Presidente (2011-2015). William Jones ¢ stato accreditato
nel 2011 come amministratore certificato da parte del'TIDP e
dell'Institut Luxembourgeois des Administrateurs (“ILA”). Ha
contribuito a presiedere la Alternative Investment Task Force del
Fund Governance Committee dell'ILA che, nel luglio del 2014, ha
pubblicato la “ILA Guide for Board Members in the Context of
AIF and AIFM”. E membro di vari comitati del’ALFI,
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I'associazione settoriale dei fondi lussemburghesi. E stato
co-vicepresidente del gruppo di lavoro dell’Alternative Investment
Management Association (“AIMA”) che ha redatto la guida per gli
amministratori di fondi del’AIMA (“AIMA’s Fund Director
Guide”) pubblicata ad aprile 2015. Ha fatto parte del Consiglio di
Istituto della International School of Luxembourg dal 2011 al
2015 e ne ¢ stato Presidente nel periodo 201415. Ha conseguito
una laurea in legge e amministrazione presso la Columbia
University (1988) e un B.A. presso la Princeton University (1984).

ANDREW MACK

Amministratore non esecutivo

Andrew Mack ¢ approdato in Morgan Stanley nel 1996 e vanta
oltre 30 anni di esperienza nel settore degli investimenti. E entrato
in Morgan Stanley come gestore di portafoglio nell’attivita di
gestione patrimoniale, dove ha lanciato e cogestito un fondo
globale di arbitraggio su azioni. Successivamente ha diretto il team
di vigilanza del rischio di mercato a livello globale per Morgan
Stanley nel suo complesso, prima di diventare gestore del rischio di
mercato dellattivita relativa ai titoli azionari europei. E stato
nominato responsabile europeo di multiasset class prime brokerage
nel 2004 e ha assunto la direzione delle vendite prime brokerage
per 'Europa nel 2006 prima di dirigere l'attivita relativa ai derivati
quotati a livello europeo. E tornato a far parte di Morgan Stanley
Investment Management (MSIM) nel 2008 come Global Chief
Risk Officer, riprendendo la guida di MSIM EMEA a inizio 2009.
Andrew Mack ¢ stato un dipendente di Morgan Stanley fino al 30
giugno 2010. Tra il 1° luglio 2010 e il 31 dicembre 2013 ha
fornito servizi a Morgan Stanley in qualita di consultant e
consulente senior. Ha inoltre assunto I'incarico di Amministratore
non esecutivo di Morgan Stanley Investment Management (ACD)
Limited, che, tra il 1° aprile 2014 ¢ il 31 dicembre 2018, ¢ stata la
Societa di gestione. Si ¢ occupato di assunzione e gestione del
rischio per gran parte della sua carriera nel settore degli
investimenti; tra le sue esperienze precedenti figurano posizioni
nella gestione di portafoglio, nella negoziazione e nella gestione del
rischio presso Cargill, Bankers Trust e Black River Asset
Management, un hedge fund con sede a Minneapolis.

CARINE FEIPEL

Amministratore non esecutivo indipendente

Carine Feipel ¢ avvocato in Lussemburgo e amministratrice
indipendente certificata. E I'attuale Presidente del Luxembourg
Institute of Directors (ILA).

Ha ottenuto 'IDP Certificate on Corporate Governance
dellINSEAD nel 2014 e, nel medesimo anno, ¢ stata abilitata
dall'TLA come Amministratrice certificata. Feipel siede nel
Consiglio di amministrazione di quattro compagnie di
assicurazioni, operanti sia nel ramo vita che nel ramo danni. E
inoltre membro del Consiglio di Amministrazione di diverse
societd lussemburghesi che operano nel settore finanziario e in
quello dei fondi d’investimento. Nel 2014, ¢ entrata a far parte del
Consiglio di Amministrazione dell'ILA e del Comitato di gestione

della stessa associazione, della quale ¢ stata nominata Presidente
nel giugno 2019.

Da gennaio 2014, Carine Feipel esercita in modo indipendente la
professione di avvocato, in particolare prestando consulenza legale
a compagnie di assicurazione e di riassicurazione e ad altri istituti
finanziari. Ha maturato 20 anni di esperienza come avvocato
presso lo studio legale lussemburghese Arendt & Medernach, dove
ha diretto la divisione specializzata in diritto assicurativo ed ¢ stata
co-responsabile della divisione che si occupa di diritto del lavoro.
E stata altresi membro del Consiglio dello studio legale, di cui ha
diretto la sede di New York dal 2007 al 2012. Dal 2010, fa parte
di diversi comitati del’Haut Comité pour la Place Financiére, un
think tank nato su iniziativa governativa che coordina iniziative di
promozione e innovazione del settore finanziario lussemburghese.

SUSANNE VAN DOOTINGH

Amministratore non esecutivo indipendente

Susanne Van Dootingh ¢ amministratore non esecutivo
indipendente di vari fondi d’investimento e societa di gestione
domiciliati in Lussemburgo. Prima di diventare amministratore
non esecutivo indipendente, nel 2017, Van Dootingh ha lavorato
presso State Street Global Advisors (SSGA) dal 2002 al 2017,
ricoprendo infine la posizione di Senior Managing Director, Head
of European Governance and Regulatory Strategy, EMEA.
Durante il suo mandato in SSGA, ha ricoperto svariate posizioni
senior, non da ultimo nella divisione Global Product Development
and Fixed Income Strategy, ed ¢ stata per un decennio presidente
della Luxembourg SICAV e della Societa di gestione di SSGA in
Lussemburgo, oltre che di vari altri consigli di amministrazione.
Prima di entrare a far parte di SSGA nel 2002, Susanne Van
Dootingh ha maturato una vasta esperienza nella gestione e nelle
strategie legate ai portafogli a reddito fisso globali in Fortis
Investment Management, Barclays Global Investors e ABN
AMRO Asset Management. Si ¢ laureata presso la Vrije
Universiteit di Amsterdam conseguendo un Master in Gestione del

settore finanziario.

DIANE HOSIE

Amministratore esecutivo

Diane Hosie ¢ Managing Director di Morgan Stanley e Global
Head of Investment Management Client Services con sede a
Londra. E amministratore esecutivo di Morgan Stanley Investment
Management Limited ¢ Amministratore Esecutivo dei Consigli di
Morgan Stanley Liquidity Funds, Morgan Stanley Investment
Funds e Morgan Stanley Asset Management. Diane ¢ altresi
Amministratore non esecutivo di MSIM Fund Management
(Ireland) Ltd. ed ¢ stata CEO di Morgan Stanley (ACD) Limited
fino all'l1 maggio 2021. Diane ¢ entrata in Morgan Stanley nel
1997 come Senior Associate nell’'ambito di Investment
Management Operations ed ¢ stata nominata Managing Director
nel 2014.
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ZOE PARISH

Amministratore esecutivo e Chief Executive Officer di Morgan
Stanley Investment Management (ACD) Limited

Zoé Parish ¢ Managing Director di Morgan Stanley e Head of
International Product and Board Governance per conto di Morgan
Stanley Investment Management. E stata nominata CEO di
Morgan Stanley (ACD) Limited in data 11 maggio 2021. Prima di
rientrare in Morgan Stanley nel 2019, Zoé ha trascorso 4 anni in
Coutts and Co, ricoprendo pitt di recente la posizione di Head of
Europe and Americas. In precedenza, era stata Head of Delivery,
occupandosi dello sviluppo e dell'implementazione di strategie per
i prodotti Coutts in Inghilterra e Galles. Ancora prima, era stata
responsabile commerciale di diversi progetti strategici per
l'azienda, compresa una piattaforma d’investimento basata sul
Web. Dal 1993 al 2014, Zoé ha ricoperto ruoli di leadership e di
prodotto nella divisione Private Wealth Management di Morgan
Stanley nella regione EMEA. 1l suo ruolo piti recente in Morgan
Stanley in qualita di Managing Director ¢ quello di Head of
Product; ha inoltre diretto la piattaforma Alternatives, il Private
Investment Club e Strategic Lead Management per 'area EMEA.
Zoé ha una laurea di primo livello (con lode) e una laurea in
giurisprudenza (con lode), entrambe conseguite presso la
University of London. E inoltre membro del Consiglio di
Amministrazione di Morgan Stanley Asset Management S.A. e
Presidente del Consiglio di Fondazione per I'University of London
Boat Club.

ARTHUR LEV

Amministratore non esecutivo

Arthur Lev ¢ stato presidente di Morgan Stanley Investment
Management (MSIM), dove ha trascorso quasi venti anni
occupandosi dell’attivitd, del rischio e ricoprendo ruoli legali, fino
a gestire ultimamente le attivita Long Only e Alternatives. Ha
anche collaborato per quattro anni con FrontPoint Partners, una
societd di hedge fund acquisita da Morgan Stanley. Attualmente
Arthur & un membro indipendente del consiglio (e presidente
dell’Audit and Risk Committee) di Russell Investments, un gestore
monetario globale con sede a Seattle, WA, e Next Capital, una
societd di consulenza per gli investimenti digitale e tecnologia
finanziaria di Chicago, IL. Precedentemente, era stato un
amministratore indipendente di Techstars, una piattaforma per
Iaccelerazione di startup con sede a Boulder, CO. Arthur si ¢
laureato all’University of Southern California (AB, 1983) ¢
all'Harvard Law School (JD, 1986).

Struttura della Societa

Morgan Stanley Investment Funds (la “Societd”) ¢ registrata nel
Granducato di Lussemburgo come organismo d’investimento
collettivo ai sensi della Parte I della Legge del 17 dicembre 2010 in
materia di organismi d’investimento collettivo e successive
modifiche (la “Legge del 2010”). Tale registrazione non implica
tuttavia una valutazione positiva da parte dell’autorita di vigilanza

circa la qualitd delle azioni della Societa (le “Azioni”) offerte in
vendita. Qualsiasi dichiarazione contraria non ¢ autorizzata ed &
illecita. La Societd ¢ un Organismo d’investimento collettivo in
valori mobiliari (“OICVM?”) ai fini della Direttiva 2009/65/CE
del Parlamento Europeo e del Consiglio del 13 luglio 2009 sul
coordinamento delle disposizioni legislative, regolamentari e
amministrative in materia di organismi d’investimento collettivo
in valori mobiliari (la “Direttiva OICVM” o la “Direttiva UCITS
IV”). Dal 1° gennaio 2019, la Societa ha nominato MSIM Fund
Management (Ireland) Limited societa di gestione (la “Societa di

gestione”).

Distribuzione dei Fondi

Tutti i Fondi e le Classi di Azioni sono registrati per la
distribuzione nel Granducato di Lussemburgo e, di questi, una
parte ¢ registrata per la distribuzione in altre giurisdizioni. Per un
elenco completo dei paesi in cui i Fondi e le Classi di Azioni sono
registrati per la vendita, si rimanda al sito

www.morganstanleyinvestmentfunds.com.

Ruolo e responsabilita del Consiglio

La responsabilita del Consiglio ¢ disciplinata dal diritto
lussemburghese. Relativamente al bilancio annuale della Societa, i
compiti degli Amministratori sono disciplinati dalla legge del 10
dicembre 2010 in materia, tra I'altro, di contabilita e bilanci
annuali di organismi d’investimento collettivo e dalla legge del 17
dicembre 2010 in materia di organismi d’investimento collettivo.

Le questioni riservate al Consiglio includono la definizione
dell’obiettivo e delle politiche d’investimento di ciascun Fondo, la
definizione dei limiti agli investimenti e dei poteri, le modifiche
del Prospetto, la revisione e approvazione dei dati di investimento
e finanziari chiave, ivi compresi i bilanci annuali, nonché la
nomina della Societa di revisione, della Banca depositaria e della
Societa di gestione.

Prima di ogni riunione del Consiglio, gli Amministratori ricevono
informazioni dettagliate e puntuali che consentono loro di
prepararsi sugli argomenti all'ordine del giorno della riunione. Per
ogni riunione trimestrale, il Consiglio riceve relazioni consolidate
da, tra gli altri: Societa di gestione, Consulente per gli
investimenti, Distributore, Banca depositaria, Agente
amministrativo, Agente di trasferimento, funzione di Gestione del
rischio, Societa di revisione, nonché proposte di modifica dei
Fondi esistenti oppure proposte di lanci di nuovi Fondi, a seconda
dei casi. I rappresentanti senior della Societa di gestione e di altri
fornitori di servizi partecipano su invito alle riunioni del
Consiglio, allo scopo di consentire agli Amministratori di porre
domande sulle relazioni che sono state presentate.
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Ove necessario, il Consiglio puo ricevere servizi di consulenza

professionale indipendente a spese della Societa.

Valutazione del Consiglio

Il Consiglio conduce un riesame annuale delle proprie
performance.

Composizione del Consiglio

Il Consiglio ha una profonda conoscenza degli investimenti,
competenze finanziarie, nonché conoscenze giuridiche e di altra
natura pertinenti all’attivitd commerciale della Societa. Gli
Amministratori sono eletti annualmente dagli azionisti
nell’Assemblea generale annuale. In fase di raccomandazione agli
azionisti circa gli Amministratori da eleggere, il Consiglio tiene
conto della natura e dei requisiti del settore dei fondi e delle
attivitd della Societa.

Tabella riassuntiva della composizione del
Consiglio

Durata del

servizio

Non esecutivo nel

Amministratore Residenza  Esecutivo Non esecutivo indipendente Consiglio

Henry Kelly Lussemburgo X 9 anni

William Jones Lussemburgo X 135 ami

Andrew Mack Regno Unito X 12,5 ami

Carine Feipel Lussemburgo X 6 anni

Susanne Van Dootingh ~ Belgio X 3,25 anni

Diane Hosie Regno Unito X 3,25 ami

Ioé Parish Regno Unito X 1,75 anni
Arthur Lev Stati Uniti

dAmerica X 9 mesi

Riunioni consiliari

Il Consiglio si riunisce con frequenza almeno trimestrale, ma
periodicamente vengono convocate ulteriori riunioni in base alle
esigenze delle attivita della Societa.

In occasione delle riunioni trimestrali del consiglio, tra gli altri
argomenti all’'ordine del giorno figurano quelli evidenziati nella
precedente sezione intitolata “Ruolo e responsabilita del Consiglio”
e lapprovazione della relazione e del bilancio annuali.

In alcune circostanze, qualora possa non essere opportuno
aspettare fino alla successiva riunione del Consiglio per discutere
di un particolare argomento, a uno o pitt membri del Consiglio
puo essere delegata ['autorita per trattare specifiche questioni
aziendali.

La seguente tabella riporta la partecipazione degli Amministratori
alle riunioni consiliari nel corso del 2021.

Amministratore Numero di presenze alle riunioni consiliari

Henry Kelly 10su10
Wiliam Jones 10su10
Andrew Mack 10su10
Carine Feipel 10su10
Susanne van Dootingh 10su10
Diane Hosie 10su10
108 Parish 10su10
Arthur Lev* 6su7

* Data di nomina: 14 aprile 2021.

Controllo interno

Tutti i servizi amministrativi sono erogati dalla Societa di gestione,
mentre i servizi di custodia delle attivita sono forniti da

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. La Societa di gestione pud
delegare alcune sue responsabilita a qualsiasi altra parte,
subordinatamente all'approvazione della Societd; tuttavia tale
delega non incidera sulle responsabilita della Societa di gestione
nei confronti della Societa relativamente alla prestazione dei servizi
di gestione collettiva dei portafogli. In particolare, la Societa di
gestione ha delegato le funzioni di gestione degli investimenti,
distribuzione, amministrazione centrale e agenzia di trasferimento.
1l Consiglio di Amministrazione ¢ responsabile della supervisione
della progettazione, dell'implementazione e del mantenimento dei
controlli interni, compreso il monitoraggio dei servizi forniti dalla
Societa di gestione e dalla Banca depositaria, ivi inclusi i controlli
operativi e di compliance da esse stabiliti per adempiere agli
obblighi della Societa nei confronti degli azionisti, come indicato
nel Prospetto informativo, nello Statuto e nei regolamenti vigenti
in materia. La Societa di gestione riferisce formalmente al
Consiglio con frequenza trimestrale sulle varie attivita di cui &
responsabile e informa inoltre tempestivamente il Consiglio su
eventuali questioni amministrative o contabili di importanza
sostanziale.

Governo societario e Codice di condotta ALFI

Il Consiglio ha la responsabilita di assicurare il raggiungimento di
un elevato livello di governance societaria e valuta se la Societa si ¢
uniformata alle best practice del settore dei fondi lussemburghese.

In particolare, il Consiglio ha adottato il Codice di condotta ALFI
(il "Codice"), che definisce i principi di buon governo. Tali
principi sono stati modificati I'ultima volta ad agosto 2013 e sono

riportati di seguito:

Il Consiglio deve assicurare la costante applicazione di elevati
standard di governance societaria;

2. 1l Consiglio deve avere una solida levatura professionale e

un’esperienza adeguata e compiere ogni possibile sforzo per
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Relazione degli Amministratori (seguito)

assicurare di essere collettivamente in grado di espletare le

proprie mansioni;

3. 1l Consiglio deve agire con equita e indipendenza nel migliore
interesse degli investitori;

4. Nell'adempimento delle proprie mansioni, il Consiglio deve
agire con debita cura e diligenza;

5. 1l Consiglio deve assicurare la conformita a tutte le leggi e ai
regolamenti applicabili, nonché ai documenti costitutivi del
Fondo;

6. 1l Consiglio deve assicurarsi che gli investitori siano
adeguatamente informati, siano trattati con correttezza ed
equita e ricevano i benefici e i servizi a essi spettanti;

7. 1l Consiglio deve assicurare |'attuazione di un efficace
g
processo di gestione del rischio e di controlli interni
appropriatis

8. Il Consiglio deve identificare e gestire equamente ed
efficacemente, al meglio delle sue capacitd, eventuali conflitti
d'interesse effettivi, potenziali o apparenti e assicurare
un'idonea informativa;

9. 1l Consiglio deve assicurare che i diritti degli azionisti siano
esercitati con ponderazione e nel migliore interesse del
Fondo;

10. 1l Consiglio deve assicurare che la retribuzione dei suoi
membri sia ragionevole, equa e adeguatamente divulgata.

Il Consiglio ritiene che la Societa abbia osservato i principi del
Codice sotto tutti gli aspetti sostanziali per I'intero esercizio
finanziario chiuso al 31 dicembre 2021. II Consiglio effettua una
verifica annuale della regolare conformita ai principi del Codice.

Politica dei voti per delega

Il Consiglio delega la responsabilita del voto per delega alla Societa
di gestione. La Societa di Gestione gestisce in modo prudente e
diligente i diritti di voto delle azioni affidate, basandosi
esclusivamente su un giudizio ragionevole di cid che meglio
risponde agli interessi finanziari della clientela. Per quanto
possibile, la Societa di Gestione votera in tutte le riunioni
convocate dalle societa in cui i fondi investono.

Una copia della politica di voto per delega ¢ disponibile su
richiesta presso la sede legale del Fondo o sul sito Web:
http://www.morganstanley.com/im/en-gb/institutional-investor/
about-us/proxy-voting-en-gb.html

Assicurazione di responsabilita professionale
di Amministratori e Funzionari

1l Consiglio ha stipulato una polizza assicurativa di responsabilita
professionale degli Amministratori e dei Funzionari che manleva
gli Amministratori da talune responsabilita derivanti
dall’adempimento delle proprie mansioni e responsabilita, ma che
non offre tuttavia copertura rispetto ad azioni fraudolente o
disoneste da loro compiute.

Assemblea generale annuale

LAssemblea generale annuale della Societa si terra in data 10
maggio 2022 presso la Sede legale della societa per discutere di
questioni relative all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2021. In
occasione di tale assemblea agli azionisti sara chiesto, tra I'altro, di
discutere dei consueti argomenti all’'ordine del giorno in assemblee

di questo tipo, tra cui:
1. approvazione del bilancio e della destinazione dei risultati;
2. approvazione dei compensi degli Amministratori;

3. Telezione degli Amministratori, i quali desiderano tutti
candidarsi all’elezione;

4. elezione della Societa di revisione.
Consiglio di amministrazione

Lussemburgo, 6 aprile 2022
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Asia Opportunity Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
_ _ Al 31 dicembre 2021
Ricerca di un apprezzamento nel lungo — "

termine, espresso in dollari USA, investendo  estiment Valta  nominale mercato USD et
principalmente in titoli azionari, ivi incluse

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

ricevute di dGDOSitO (Come American listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Depositary Receipt (ADR) e Global Depositary

Receipt (GDR)) di emittenti situati in Asia, Azioni

Glappone eSC|USO, €in AZIOnI A Cinesi tramlte 3g(l)aDigiTeCh, Inc., ADR usb 6.987.797  165.191.521 2,36
Agora, Inc., ADR usb 1.399.182 23.870.045 0,34

|O StOCk ConneCt' Chi?:aaElaft Education Holdings Ltd., Reg. S HKD 34.323.000 21.477.732 0,31

China Resources Beer Holdings Co. Ltd.  HKD 28.573.333  233.940.363 3,35
Foshan Haitian Flavouring & Food Co. Ltd. ‘A" CNY 18.802.027  310.951.139 4,45
Greentown Service Group Co. Ltd., Reg. S HKD 41.078.000 37.924.961 0,54
Haidilao International Holding Ltd., Reg. S HKD ~ 62.385.000  140.791.424 2,01

HUYA, Inc., ADR usb 14.255.735 100.788.047 1,44
Inner Mongolia Yili Industrial Group Co. Ltd. 'A" CNY ~ 27.216.677  177.544.752 2,54
KE Holdings, Inc., ADR usb 15.587.198  318.602.327 4,56
Kuaishou Technology, Reg. S HKD 22.260.700  205.662.995 2,94
Kweichow Moutai Co. Ltd.'A' CNY 1.003.700  323.743.628 4,63
Meituan Dianping, Reg. S 'B' HKD 14.672.000  424.059.293 6,06
New Frontier Health Corp. usb 907.879 10.313.505 0,15
Shenzhou International Group Holdings Ltd. HKD 11.276.900 216.757.791 3,10
Tencent Holdings Ltd. HKD 4.000.900  234.351.181 3,35
Trip.com Group Ltd., ADR usb 11.515.110  287.186.843 4,11
Tsingtao Brewery Co. Ltd. 'H' HKD 16.620.000  155.574.077 2,22
Weimob, Inc., Reg. S HKD  90.918.000 91.983.564 1,32
Yihai International Holding Ltd. HKD 9.422.000 43.554.369 0,62

3.524.269.557 50,40

Hong Kong
AIA Group Ltd. HKD  20.165.000  203.237.633 2,90
203.237.633 2,90
India
HDFC Bank Ltd. INR 28.740.885 571.028.854 8,17
ICICI Bank Ltd., ADR USD  22.040.675  435.964.551 6,23
Indusind Bank Ltd. INR 16.232.664  193.619.200 2,77
Shree Cement Ltd. INR 359.349  130.241.861 1,86
Zomato Ltd. INR 19.571.102 36.113.894 0,52
1.366.968.360 19,55
Indonesia
Avia Avian Tbk. PT IDR 1.004.435.900 65.143.082 0,93
65.143.082 0,93
Singapore
Grab Holdings Inc. ‘A" 31/12/2021 usb 13.138.108 94.200.234 1,35

94.200.234 1,35

Corea del Sud
KakaoBank Corp. KRW 2.119.512  104.847.557 1,50
NAVER Corp. KRW 1.062.444  337.886.736 4,83

442.734.293 6,33

Taiwan
Nien Made Enterprise Co. Ltd. TWD 9.025.000  134.107.582 1,92
Silergy Corp. TWD 1.017.000 184.347.312 2,64
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.

Ltd. TWD 11.393.000  252.785.853 3,61

571.240.747 8,17

Per la politica e l'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Asia Opportunity Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Stati Uniti d’America

Coupang, Inc. USD  12.472.839  375.806.639 5,37

375.806.639 5,37

Totale Azioni 6.643.600.545 95,00

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro

mercato regolamentato 6.643.600.545 95,00

Altri Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario non
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro mercato
regolamentato

Azioni

Stati Uniti d’America

Grab Holdings Ltd. (Restricted)* * usb 7.245.742 49.873.891 0,71

49.873.891 0,71

Totale Azioni 49.873.891 0,71

Totale Altri valori mobiliari e strumenti del mercato
monetario non ammessi al listino ufficiale o negoziati su

un altro mercato regolamentato 49.873.891 0,71

Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento
collettivo

Organismi d'investimento collettivo — OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Treasury Liquidity Fund — MS Reservet  USD

304.072.108  304.072.108 4,35

304.072.108 4,35

Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 304.072.108 4,35

Totale Quote di OICVM autorizzati o altri organismi

d'investimento collettivo 304.072.108 4,35

Totale Investimenti 6.997.546.544 100,06

Liquidita 23.002.717 0,33

Altre Attivita/(Passivita) (27.436.159) (0,39)

Totale Attivo netto 6.993.113.102 100,00

** |l titolo & valutato al valore equo dietro indicazione del Consiglio di amministrazione. Il titolo non
genera reddito. Non puo essere rivenduto al pubblico senza previa registrazione ai sensi della
legge statunitense Securities Act del 1933 e relative disposizioni (“titolo soggetto a restrizioni”).

* Fondo di parte correlata.

Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di

costituzione puo essere diverso.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2021, espressi
in dollari USA.

Contratti di cambio a termine

Profitti/(per- %

Valuta Importo Valuta Importo Data di dite) non rea-  Attivo
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza  Controparte lizzati/e USD  netto
Ush 427174 EUR 376414 03/01/2022 J.P. Morgan 178 0,00
EUR 1.848 usD 2003 04/01/2022 J.P. Morgan 3000
GBP 516 usD 696  04/01/2022 J.P. Morgan 2000
HKD 20.462.617 USD 2623594  04/01/2022 J.P. Morgan 289 000
GBP 5815 UsD 7845 05/01/2022 J.P. Morgan 4 000
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 486 0,00
Classe di azioni coperta in BRL

BRL 4923319 usD 860.838  31/01/2022 J.P. Morgan 17.041 0,00

Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni

coperte al NAV - Attivita 17.041 0,00
Classe di azioni coperta in EUR

usD 421,581 EUR 371502 03/01/2022 J.P. Morgan 156 0,00
EUR 202.120 UsD 22983 04/01/2022 J.P. Morgan 198 0,00
EUR 716.497.123 USD 807660582  07/01/2022 J.P. Morgan 5.168.531 0,07
usD 159.801 EUR 140.802  07/01/2022 J.P. Morgan 69 000

Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita

Classe di azioni coperta in GBP
GBP 45194431 UsD

5.168.954 0,07

59.788.661  07/01/2022 J.P. Morgan 1.291.213 0,02

Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni

coperte al NAV - Attivita 1.291.273 0,02

Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 6.477.754 0,09

EUR 7723 usD 8764 03/01/2022 J.P. Morgan @ 000
HKD 86.757.712 USD 11127711 03/01/2022 J.P. Morgan (2931 0,00
Usb 343.248 EUR 303079 04/01/2022 J.P. Morgan (558) 0,00
uso 136.744 (GBP 101433 04/01/2022 JP. Morgan (342 0,00
usb 37.861 GBP 28.065  05/01/2022 J.P. Morgan (700 0,00
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (3.905) 0,00
Classe di azioni coperta in BRL

Ush 4000 BRL 23072 31/01/2022 J.P. Morgan (114 0,00
Classe di azioni coperta in EUR

EUR 140.802 usD 159.783  03/01/2022 J.P. Morgan (59 0,00
usb 164.543 EUR 145.177  04/01/2022 J.P. Morgan (142 0,00
EUR 371.502 usD 421631 07/01/2022 J.P. Morgan (1800 0,00
Uso 21.478.993 EUR  19.010.245  07/01/2022 JP. Morgan (87.152) 0,00
Classe di azioni coperta in GBP

ush 759 GBP 563 04/01/2022 J.P. Morgan @ 000
ush 4050 GBP 2998 05/01/2022 J.P. Morgan 1 000
Usb 252.217 (8P 189.713  07/01/2022 J.P. Morgan (4179 0,00

Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni

coperte al NAV - Passivita (91.829) 0,00




Asia Opportunity Fund (seguito)

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2021, espressi

in dollari USA.

Contratti di cambio a termine

Profitti/(per- %
Valuta Importo Valuta Importo Data di dite) non rea-  Attivo
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza  Controparte lizzati/e USD  netto
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (95.734) 0,00
Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 6.382.020 0,09
Contratti di acquisto opzioni
%
Valore di Attivo
Quantita  Descrizione titolo Valuta  Controparte mercato USD netto
3.060.430.208  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,310,
05/08/2022 usD JP. Morgan 4.265.623 0,06
1.927.620.913  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,375,
27/07/2022 usD JP. Morgan 2202920 0,03
Valore totale di mercato sui Contratti di acquisto opzioni - Attivita 6.468.543 0,09
Garanzia ricevuta e versata dal Fondo in relazione a strumenti
finanziari derivati:
Tipo di garanzia ~ Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato

Asia Opportunity Fund
Liquidita JP. Morgan usb 6.560.000

6.560.000

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Morgan Stanley Investment Funds 31 dicembre 2021 9
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Asian Property Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Ricerca di un apprezzamento del capitale nel
lungo termine, espresso in dollari USA,
investendo nei titoli azionari di societa
operanti nel settore immobiliare in Asia e
Oceania.

Per la politica e l'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2021

Investimenti Valuta

Quantita/
Valore
nominale

Valore di
mercato USD

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Australia

Charter Hall Group, REIT AUD 313.633 4.687.177 5,76

Goodman Group, REIT AUD 71.397 1.373.947 1,69

GPT Group (The), REIT AUD 744.885 2.931.790 3,61

Mirvac Group, REIT AUD 406.855 859.759 1,06

National Storage REIT AUD 1.482.502 2.863.658 3,52

Stockland, REIT AUD 1.014.594 3.123.938 3,84
15.840.269 19,48

Cina

China Resources Mixc Lifestyle Services

Ltd., Reg. S HKD 312.000 1.454.261 1,79

Longfor Group Holdings Ltd. HKD 327.500 1.541.206 1,89
2.995.467 3,68
Hong Kong
ESR Cayman Ltd., Reg. S HKD 1.454.600 4.914.819 6,04
Hongkong Land Holdings Ltd. usb 625.500 3.252.600 4,00
Link REIT HKD 418.155 3.680.961 4,52
Sun Hung Kai Properties Ltd. HKD 357.323 4.334.465 5,33
SUNeVision Holdings Ltd. HKD 1.054.000 997.425 1,23
Wharf Real Estate Investment Co. Ltd. HKD 660.122 3.351.990 4,12
20.532.260 25,24
Giappone
Activia Properties, Inc., REIT JPY 268 968.211 1,19
Daiwa Office Investment Corp., REIT JPY 200 1.215.711 1,50
Daiwa Securities Living Investments Corp.,

REIT JPY 1.124 1.156.217 1,42
GLP JReit, REIT JPY 1.163 2.008.236 2,47
Hoshino Resorts REIT, Inc. JPY 268 1.520.151 1,87
Hulic Co. Ltd. JPY 161.600 1.534.075 1,89
Japan Metropolitan Fund Invest, REIT JPY 1.663 1.431.367 1,76
Japan Real Estate Investment Corp., REIT ~ JPY 609 3.452.435 4,24
Mitsubishi Estate Co. Ltd. JPY 178.000 2.467.511 3,03
Mitsui Fudosan Co. Ltd. JPY 307.800 6.092.293 7,49
Nippon Building Fund, Inc., REIT JPY 653 3.799.429 4,67
Nippon Prologis REIT, Inc. JPY 933 3.297.330 4,05
Orix JREIT, Inc., REIT JPY 1.047 1.634.822 2,01
Sumitomo Realty & Development Co. Ltd.  JPY 54.400 1.601.106 1,97

32.178.894 39,56



Asian Property Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto
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Quantita/
Valore
nominale

Investimenti Valuta

%
Attivo
netto

Valore di
mercato USD

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Singapore
Digital Core REIT Management Pte. Ltd. ~ USD 2.176.700 2.524.972 3,10
Frasers Logistics & Commercial Trust,
REIT, Reg. S SGD 1.722.400 1.941.107 2,39
Keppel DC REIT SGD 1.369.100 2.507.286 3,08
6.973.365 8,57
Totale Azioni 78.520.255 96,53

Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento

collettivo

Organismi d’investimento collettivo - OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro

mercato regolamentato 78.520.255 96,53

Altri Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario non
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro mercato

regolamentato

Azioni

Malta

BGP Holdings plc* EUR  33.894.130 115.346 0,14
115.346 0,14

Totale Azioni 115.346 0,14

Totale Altri valori mobiliari e strumenti del mercato

monetario non ammessi al listino ufficiale o negoziati su

un altro mercato regolamentato 115.346 0,14

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Treasury Liquidity Fund — MS Reservet  USD 2.407.940 2.407.940 2,96
2.407.940 2,96
Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 2.407.940 2,96
Totale Quote di OICVM autorizzati o altri organismi
d'ir i collettivo 2.407.940 2,96
Totale Investimenti 81.043.541 99,63
Liquidita 218.621 0,27
Altre Attivita/(Passivita) 78.552 0,10

Totale Attivo netto

81.340.714 100,00

* Il titolo & valutato al valore equo dietro indicazione del Consiglio di amministrazione.

t Fondo di parte correlata.

Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di

costituzione puo essere diverso.



12 Morgan Stanley Investment Funds 31 dicembre 2021

Asian Property Fund (seguito)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2021, espressi

in dollari USA.

Contratti di cambio a termine

Profitti/(perdite) %
Valuta Importo Valuta Importo Data di non realizzati/e  Attivo
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza Controparte USD  netto
Usb 1135 EWR 1.000  03/01/2022  JP. Morgan 0 000
EUR 57.160 usD 64.736  04/01/2022  J.P. Morgan 106 0,00
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 106 0,00
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 106 0,00
Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 106 0,00

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.



China A-shares Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Generare un apprezzamento del capitale a
lungo termine, espresso in dollari USA,
investendo principalmente in azioni A cinesi di
societa quotate sullo Shanghai Stock
Exchange e/0 sullo Shenzhen Stock
Exchange tramite lo Stock Connect. Il Fondo
puo altresi investire in emittenti di altri paesi
compresi, a titolo esemplificativo ma non
esaustivo, quelli quotati sulla Borsa Valori di
Hong Kong (comprese azioni H cinesi e red
chip) e ricevute di deposito (compresi
American Depositary Receipt (ADR) e Global
Depositary Receipt (GDR)) di emittenti situati
in qualunque paese e riferiti a societa cinesi.
Il Fondo potra utilizzare opzioni, futures e altri
derivati, quotati in borsa o negoziati a
trattativa privata (over the counter), a fini di
investimento e di gestione efficiente del
portafoglio (compresa la copertura).

Per la politica e l'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo
nominale mercato USD  netto

Investimenti Valuta

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni
Banche
China Merchants Bank Co. Ltd. A’ CNY 324.089 2.483.853 6,93
Industrial & Commercial Bank of China Ltd.
‘A CNY 3.572.800 2.602.754 7,27
5.086.607 14,20
Bevande
Kweichow Moutai Co. Ltd.'A' CNY 7.416 2.392.032 6,68
Wuliangye Yibin Co. Ltd. ‘A’ CNY 41.600 1.457.401 4,07
3.849.433 10,75
Attrezzature elettriche
NARI Technology Co. Ltd. ‘A’ CNY 130.780 823.702 2,30
823.702 2,30
Industria del divertimento
Mango Excellent Media Co. Ltd. A’ CNY 213.700 1.923.959 5,37
1.923.959 5,37
Prodotti alimentari
Foshan Haitian Flavouring & Food Co. Ltd.

A CNY 63.420 1.048.851 2,93
Fu Jian Anjoy Foods Co. Ltd. ‘A’ CNY 58.600 1.574.628 4,39
Guangdong Haid Group Co. Ltd. ‘A’ CNY 105.750 1.219.629 3,40
Toly Bread Co. Ltd. ‘A’ CNY 234.640 1.048.489 2,93

4.891.597 13,65
Forniture e apparecchiature sanitarie
Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics
Co. Ltd. 'A' CNY 23.200 1.390.043 3,88
1.390.043 3,88
Servizi sanitari
Aer Eye Hospital Group Co. Ltd. ‘A’ CNY 157.550 1.048.086 2,93

1.048.086 2,93
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China A-shares Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto

Quantita/
Valore
nominale

Investimenti Valuta

Valore di

mercato USD

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Prodotti di consumo durevoli per la casa

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Vendita al dettaglio - Prodotti specializzati

Gree Electric Appliances, Inc. of Zhuhai 'A" CNY 318.700 1.856.860 5,18 China Tourism Group Duty Free Corp. Ltd.
Midea Group Co. Ltd. ‘A’ CNY 173.800 2.018.406 5,64 A CNY 46.900 1.619.096 4,52
3.875.266 10,82 1.619.096 4,52
Produttori industriali di energia ed elettricita rinnovabile .
China Yangtze Power Co. Ltd. 'A' CNY 450.900 1.610.458 4,50  Totale Azioni 33.408.427 93,26
1.610.458 4,50
Warrant
Assicurazioni Mercati dei capitali
Ping An Insurance Group Co. of China Ltd.
" CNY 137.900 1.093.766 3.0 UBS AG 0% 12/10/2022 usb 17.698 484.731 1,35
1.093.766 3,05 484731 1,35
Totale Warrant 484.731 1,35
Strumenti e servizi per le scienze della vita
Wui AppTec Co. Ltd. 'A CNY 46.500 867.577 2,42 Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro
867.577 2,42 mercato regolamentato 33.893.158 94,61
Macchinari Totale Investimenti 33.893.158 94,61
Jiangsu Hengli Hydraulic Co. Ltd. 'A' CNY 130.561 1.680.390 4,69
Liquidita 1.899.595 5,30
1.680.390 4,69
Altre Attivita/(Passivita) 31.473 0,09
Prodotti per la cura personale .
Proya Cosmetics Co. Ltd. ‘A CNY 40.780 1336598 3,73  Totale Attivo netto 35.824.226 100,00
1.336.598 3,73
Prodotti farmaceutici
Jiangsu Hengrui Medicine Co. Ltd. ‘A’ CNY 230.764 1.841.218 5,14
1.841.218 5,14
Semiconduttori e appar e per iconduttori
LONGiI Green Energy Technology Co. Ltd.
‘A CNY 34.700 470.631 1,31
470.631 1,31

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.



China A-shares Fund (seguito)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2021, espressi

in dollari USA.

Contratti di cambio a termine

Profitti/(perdite) %
Valuta Importo Valuta Importo Data di non realizzati/e  Attivo
acquistata acquistato venduta venduto  scadenza  Controparte USD  netto
usD 14411 EUR 12698 04/01/2022 JP. Morgan 7000
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 7 000
Classe di azioni coperta in EUR
usD 225 EUR 199 04/01/2022 JP. Morgan 0 000
EUR 4.6% uso 5321 05/01/2022 JP. Morgan 5 000
EUR 7.125.340 USD  8.031.805  07/01/2022 JP. Morgan 51525 0,14
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 51530 0,14
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 51,537 0,14
uso 1.676 EUR 1.480  05/01/2022 JP. Morgan (3000
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (3) 0,00
Classe di azioni coperta in EUR
usb 3386 EUR 2988 05/01/2022 JP. Morgan (3 000
EUR 199 usb 225 07/01/2022 JP. Morgan 0 000
uso 76.289 EIR  67.521  07/01/2022 JP. Morgan (3100 0,00
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Passivita (313) 0,00
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (316) 0,00
Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 51.221 0,14

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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China Equity Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Conseguire un tasso di rendimento
annualizzato interessante, rettificato per il
rischio ed espresso in dollari USA, investendo
principalmente in titoli azionari di societa
situate in Cina, comprese azioni A cinesi di
societa quotate sullo Shanghai Stock
Exchange e/o sullo Shenzhen Stock
Exchange tramite lo Stock Connect, e di
emittenti di altri paesi compresi, a titolo
esemplificativo ma non esaustivo, quelli
quotati sulla Borsa Valori di Hong Kong
(comprese azioni H cinesi e red chip) e
ricevute di deposito (compresi American
Depositary Receipt (ADR) e Global Depositary
Receipt (GDR)), le cui societa sottostanti sono
ubicate in Cina.

Il Fondo potra utilizzare opzioni, futures e altri
derivati, quotati in borsa o negoziati a
trattativa privata (over the counter), a fini di
investimento e di gestione efficiente del
portafoglio (compresa la copertura).

Per la politica e l'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo
nominale mercato USD  netto

Investimenti Valuta

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Autoveicoli e componenti

NIO, Inc., ADR usb 4.497 146.467 1,31
146.467 1,31

Banche

China Merchants Bank Co. Ltd. 'H' HKD 68.000 527.967 4,73
527.967 4,73

Bevande

China Resources Beer Holdings Co. Ltd.  HKD 46.000 376.619 3,37

Kweichow Moutai Co. Ltd.'A' CNY 2.000 645.099 5,78

Nongfu Spring Co. Ltd., Reg. S 'H' HKD 19.600 129.308 1,16

Wauliangye Yibin Co. Ltd. ‘A’ CNY 8.100 283.773 2,54

1.434.799 12,85

Biotecnologia

Innovent Biologics, Inc., Reg. S HKD 36.500 225.826 2,02
225.826 2,02

Attrezzature elettriche

NARI Technology Co. Ltd. 'A' CNY 42.000 264.532 2,37
264.532 2,37

Industria del divertimento

Bilibili, Inc. 'Z' HKD 3.280 150.823 1,35

Mango Excellent Media Co. Ltd. A’ CNY 37.200 334.915 3,00
485.738 4,35

Prodotti alimentari

China Mengniu Dairy Co. Ltd. HKD 50.000 283.384 2,54

Foshan Haitian Flavouring & Food Co. Ltd.

‘A CNY 10.200 168.689 1,51
Fu Jian Anjoy Foods Co. Ltd. ‘A" CNY 9.000 241.837 2,17
Guangdong Haid Group Co. Ltd. ‘A’ CNY 22.300 257.189 2,30
Toly Bread Co. Ltd. ‘A’ CNY 48.800 218.063 1,95

1.169.162 10,47
Forniture e apparecchiature sanitarie
Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics
Co. Ltd. ‘A’ CNY 3.800 227.680 2,04
227.680 2,04
Servizi sanitari
Aier Eye Hospital Group Co. Ltd. ‘A’ CNY 32.700 217.534 1,95
Hygeia Healthcare Holdings Co. Ltd., Reg.
S HKD 40.400 252.804 2,26
470.338 4,21



China Equity Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/
Valore
nominale

Investimenti Valuta

Valore di

mercato USD

%
Attivo
netto

Morgan Stanley Investment Funds 31 dicembre 2021 17

Quantita/
Valore
nominale

Investimenti Valuta

mercato USD

%
Attivo
netto

Valore di

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Prodotti di consumo durevoli per la casa

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Tessili, abbigliamento e articoli di lusso

Gree Electric Appliances, Inc. of Zhuhai 'A" CNY 44,500 259.273 2,32 ANTA Sports Products Ltd. HKD 13.800 206.860 1,85
Midea Group Co. Ltd. ‘A CNY 26.200 304.270 2,73 Li Ning Co. Ltd. HKD 24.000 262.663 2,35
Shenzhou International Group Holdings Ltd. HKD 16.600 319.075 2,86
563.543 5,05
788.598 7,06
Media interattivi e servizi L
Tencent Holdings Ltd. HKD 18.900 1.107.060 9,91  Totale Azioni 10.742.127 96,20
1.107.060 9,91 W t
Vendite al dettaglio su internet e con marketing diretto arran
Alibaba Group Holding Ltd., ADR HKD 14.240 217.108 1,94 M i dei itali
Alibaba Group Holding Ltd., ADR usD 771 93291 084 ercati dei capitali
Mei A i Leader Technologies Co. Ltd. 0%
eituan Dianping, Reg. S 'B HKD 32.600 942.225 8,44 12/10/2022 UsD 2500
Pinduoduo, Inc., ADR usD 5.392 318289 2,85 /10/ : 68,473 061
1.570.913 14,07 68.473 061
Strumenti e servizi per le scienze della vita
Wauxi Biologics Cayman, Inc., Reg. S HKD 30.500 361.959 3,24 Totale warrant 68.473 0,61
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
361.959 3,24 ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro
mercato regolamentato 10.810.600 96,81
Macchinari
Jiangsu Hengli Hydraulic Co. Ltd. ‘A’ CNY 18.400 236.818 2,12 Totale Investimenti 10.810.600 96,81
236.818 2,12 Liquidita 365.960 3,28
Prodotti per la cura personale Altre Attivita/(Passivita) (9.198) (0,09)
Proya Cosmetics Co. Ltd. ‘A’ CNY 8.000 262.207 2,35
Totale Attivo netto 11.167.362 100,00
262.207 2,35
Prodotti farmaceutici
Jiangsu Hengrui Medicine Co. Ltd. 'A' CNY 35.865 286.159 2,56
286.159 2,56
Sviluppo e gestione immobiliare
KE Holdings, Inc., ADR usb 9.331 190.726 1,71
190.726 1,71
Vendita al dettaglio - Prodotti specializzati
China Tourism Group Duty Free Corp. Ltd.
‘A CNY 7.000 241.657 2,17
Pop Mart International Group Ltd., Reg. S HKD 31.400 179.978 1,61
421.635 3,78

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Counterpoint Global Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Ricerca di un apprezzamento del capitale
nel lungo termine, espresso in dollari USA,
investendo principalmente in titoli azionari,
fra cui ricevute di deposito (ADR e GDR
compresi) di societa consolidate ed
emergenti situate in tutto il mondo, con
capitalizzazioni comprese nella fascia di
societa rappresentata nell'lndice MSCI Al
Country World.

Per la politica e l'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2021

Investimenti

Valuta

Quantita/
Valore
nominale

Valore di
mercato USD

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni
Argentina
Globant SA usb 50 15.750 0,13
15.750 0,13
Australia
Brookfield Infrastructure Partners LP usb 800 48.512 0,39
Redbubble Ltd. AUD 3.549 8.428 0,07
Xero Ltd. AUD 165 16.947 0,14
73.887 0,60
Belgio
Argenx SE, ADR usb 23 8.149 0,07
8.149 0,07
Brasile
B3 SA — Brasil Bolsa Balcao BRL 642 1.282 0,01
Magazine Luiza SA BRL 2.971 3.843 0,03
NU Holdings Ltd. ‘A’ usb 873 8.163 0,07
Vale SA BRL 649 9.036 0,07
22.324 0,18
Canada
AbCellera Biologics, Inc. usb 128 1.891 0,01
Brookfield Asset Management, Inc. ‘A’ usb 1.012 60.841 0,50
Canada Goose Holdings, Inc. usb 1.404 52.117 0,42
Canadian National Railway Co. usb 382 46.451 0,38
Colliers International Group, Inc. CAD 320 47.380 0,39
Constellation Software, Inc. CAD 40 74.709 0,61
FirstService Corp. CAD 127 24.940 0,20
Shopify, Inc. ‘A usb 281 392.447 3,20
Topicus.com, Inc. CAD 430 40.243 0,33
741.019 6,04
Cina
360 DigiTech, Inc., ADR usb 214 5.059 0,04
Agora, Inc., ADR usb 27 461 0,00
China East Education Holdings Ltd., Reg. S HKD 1.500 939 0,01
Foshan Haitian Flavouring & Food Co. Ltd.

A CNY 3.588 59.339 0,48
Haidilao International Holding Ltd., Reg. S HKD 2.000 4.514 0,04
HUYA, Inc., ADR usb 571 4.037 0,03
Inner Mongolia Yili Industrial Group Co. Ltd.

A CNY 400 2.609 0,02
KE Holdings, Inc., ADR usb 385 7.869 0,06
Kuaishou Technology, Reg. S HKD 600 5.543 0,05
Meituan Dianping, Reg. S 'B' HKD 1.800 52.025 0,42
New Frontier Health Corp. usb 767 8.713 0,07
Shenzhou International Group Holdings Ltd. HKD 300 5.766 0,05
Tencent Holdings Ltd. HKD 200 11.715 0,10
Trip.com Group Ltd., ADR usb 1.067 26.611 0,22
Weimob, Inc., Reg. S HKD 1.000 1.012 0,01

196.212 1,60
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021
Quantita/ % Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Azioni (seguito) Azioni (seguito)
Danimarca Giappone
Chr Hansen Holding A/S DKK 418 32.887 0,27 Change, Inc. JPY 300 4.940 0,04
DSV A/S DKK 865 200.755 1,64 Keyence Corp. JPY 100 62.695 0,51
Novo Nordisk A/S 'B' DKK 36 4.024 0,03 Pigeon Corp. JPY 1.000 19.125 0,16
237.666 1,94 86.760 0,71
Finlandia Messico
Revenio Group OYJ EUR 241 15.127 0,12 Grupo Aeroportuario del Sureste SAB de
CV'B MXN 65 1.342 0,01
15.127 0,12
1.342 0,01
Francia
Christian Dior SE EUR 44 36.436 0,30 Paesi Bassi
Dassault Systemes SE EUR 426 25.279 0,20 Adyen NV, Reg. S EUR 70 183.548 1,50
EssilorLuxottica SA EUR 171 36.321 0,30 ASML Holding NV EUR 112 89.787 0,73
Hermes International EUR 97 169.014 1,38 ASML Holding NV, NYRS usb 123 98.400 0,80
L'Oreal SA EUR 74 35.000 0,28 Basic-Fit NV, Reg. S EUR 387 18.438 0,15
Pernod Ricard SA EUR 106 25.432 0,21
Remy Cointreau SA EUR 126 30.587 0,25 390.173 3,18
358.069 2,92 .
Norvegia
AutoStore Holdings Ltd. NOK 4.244 16.715 0,14
Germania Kahoot! ASA NOK 569 2.975 0,02
adidas AG EUR 171 48.740 0,40
HelloFresh SE EUR 549 42.014 0,34 19.690 0,16
Puma SE EUR 304 36.877 0,30
Polonia
127631 104 | biicka SA Reg. S PLN 644 58539 0,48
Hong Kong 58.539 0,48
AIA Group Ltd. HKD 3.000 30.236 0,25
Russia
30236 025 v ey usD 2% 1589 0,01
India 1.589 0,01
HDFC Bank Ltd., ADR usb 2.930 190.333 1,55
ICICI Bank Ltd., ADR usb 2.149 42.507 0,35 X
Indusind Bank Ltd. INR 475 5666 005  Singapore
Shree Cement Ltd. INR 11 3.987 0,03 Grab Holdings Inc. ‘A" 31/12/2021 usb 13.155 94.321 0,77
Zomato Ltd. INR 559 1.031 0,01 Sea Ltd., ADR usb 1.463 326.732 2,66
243524 1,09 421.053 3,43
Israele Corea del Sud
Globate Oniine Ltd. USD 830 54.655 044  KakaoBank Com. KRw 79 3908 0,03
ironSource Ltd. A USD 1314 10519 009  NAVERComp. KRW %2 29.258 0,24
65.174 0,53 33.166 0,27
Italia Spagna
Brunello Cucinelli SpA EUR 233 15973 0,13  AenaSMESA Reg.S EUR 53 8371 007
Davide Campari-Milano NV EUR 2.822 41.027 0,33
Moncler SpA EUR 1.881 135.664 1,11 8371 0,07
Stevanato Group SpA usb 490 11.221 0,09
Svezia
203.885 1,66  Addlife AB'B' SEK 929 38.971 0,32
Evolution AB, Reg. S SEK 306 43.566 0,36
Kinnevik AB 'B' SEK 725 25.707 0,21
Olink Holding AB usb 275 5.338 0,04

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Counterpoint Global Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2021

Investimenti

Valuta

Quantita/

Valore

nominale

Valore di
mercato USD

%

Attivo
netto

Investimenti

Valuta

Quantita/
Valore
nominale

Valore di
mercato USD

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Svezia (seguito)

Vitrolife AB SEK 506 31.230 0,25
144.812 1,18

Svizzera

Kuehne + Nagel International AG CHF 102 32.755 0,27

On Holding AG 'A' usb 329 12.841 0,10

Sportradar Holding AG 'A' usb 400 7.168 0,06

Straumann Holding AG CHF 23 48.508 0,40
101.272 0,83

Taiwan

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.

Ltd., ADR usb 44 5.317 0,05
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.

Ltd. TWD 3.000 66.564 0,54

71.881 0,59
Regno Unito
Abcam plc GBP 225 5.270 0,04
Abcam plc usb 527 12.606 0,10
Angle plc GBP 15.125 24.325 0,20
Aston Martin Lagonda Global Holdings plc,

Reg. S GBP 516 9.435 0,08
Atlassian Corp. plc ‘A’ usb 45 17.324 0,14
Babcock International Group plc GBP 11.375 48.979 0,40
Deliveroo plc, Reg. S GBP 8.914 25.263 0,21
Diageo plc GBP 470 25.637 0,21
Fevertree Drinks plc GBP 320 11.699 0,09
Rentokil Initial plc GBP 3.541 27.948 0,23
Rightmove plc GBP 4.816 51.745 0,42
Victoria plc GBP 11.737 190.351 1,55

450.582 3,67
Stati Uniti d’America
10X Genomics, Inc. 'A' usb 297 45.625 0,37
4D Molecular Therapeutics, Inc. usb 191 4.410 0,04
Adobe, Inc. usb 99 56.196 0,46
Affirm Holdings, Inc. usb 1.114 116.825 0,95
agilon health, Inc. usb 4.427 123.956 1,01
Airbnb, Inc. ‘A’ usb 43 7.226 0,06
Alignment Healthcare, Inc. usb 447 6.354 0,05
Alnylam Pharmaceuticals, Inc. usb 43 7.500 0,06
Amazon.com, Inc. usb 34 114.513 0,93
American Tower Corp., REIT usb 8 2.325 0,02
Anterix, Inc. usb 691 40.347 0,33
Appian Corp. usb 749 51.756 0,42
AppLovin Corp. ‘A’ usb 316 30.173 0,25
ATAI Life Sciences NV usb 676 5.036 0,04
AutoZone, Inc. usb 1 2.084 0,02
AvidXchange Holdings, Inc. usb 381 5.936 0,05
Axon Enterprise, Inc. usb 301 47.070 0,38
Ball Corp. usb 48 4.591 0,04
BARK, Inc. usb 2.735 11.651 0,10
Beam Therapeutics, Inc. usb 149 12.714 0,10
Berkshire Hathaway, Inc. 'B' usb 13 3.897 0,03
Big Sky Growth Partners, Inc. usb 871 8.566 0,07
Bill.com Holdings, Inc. usb 636 158.955 1,30
Block, Inc. ‘A’ usb 811 133.004 1,08

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)

Brookfield Asset Management Reinsurance
Partners Ltd. ‘A’

C4 Therapeutics, Inc.

Cadence Design Systems, Inc.

Cardlytics, Inc.

Carvana Co.

Cazoo Holdings Limited

Celsius Holdings, Inc.

Century Therapeutics, Inc.

Chewy, Inc. ‘A’

Cintas Corp.

Cipher Mining, Inc.

Clear Secure, Inc. 'A'

Cloudflare, Inc. 'A

Coinbase Global, Inc. 'A'

Confluent, Inc. ‘A’

Copart, Inc.

CoStar Group, Inc.

Costco Wholesale Corp.

Coupa Software, Inc.

Coupang, Inc.

Covetrus, Inc.

Cricut, Inc. 'A'

Danaher Corp.

Datadog, Inc. 'A'

Desktop Metal, Inc. ‘A’

Dexcom, Inc.

Domino's Pizza, Inc.

DoorDash, Inc. ‘A’

Doximity, Inc. ‘A’

DraftKings, Inc. ‘A’

Duolingo, Inc.

Ecolab, Inc.

Editas Medicine, Inc.

Endeavor Group Holdings, Inc. 'A'

EPAM Systems, Inc.

EVI Industries, Inc.

Farfetch Ltd. ‘A

Fastenal Co.

Fastly, Inc. ‘A’

Fate Therapeutics, Inc.

Figs, Inc. ‘A’

Floor & Decor Holdings, Inc. ‘A’

GH Research plc

Ginkgo Bioworks, Inc.

Gitlab, Inc. 'A'

GoodRx Holdings, Inc. ‘A’

Graphite Bio, Inc.

Guardant Health, Inc.

Guidewire Software, Inc.

HashiCorp, Inc. ‘A’

HEICO Corp. ‘A’

Home Depot, Inc. (The)

HubSpot, Inc.

IAC/InterActiveCorp

IDEXX Laboratories, Inc.

llumina, Inc.

Inspire Medical Systems, Inc.

Intellia Therapeutics, Inc.

Intercontinental Exchange, Inc.

Intuitive Surgical, Inc.

lonQ, Inc.

Joby Aviation, Inc.

Latch, Inc.

7.020
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Counterpoint Global Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/ % Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo Valore Valore di  Attivo

Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito) Azioni (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito) Stati Uniti d’America (seguito)

Linde plc usb 15 5.162 0,04 Skillz, Inc. usb 5.135 40.515 0,33
Lockheed Martin Corp. usb 4 1.409 0,01 Snap, Inc. ‘A’ usb 2.385 114.790 0,94
Lululemon Athletica, Inc.(United States of Snowflake, Inc. ‘A’ usb 1.237 423.673 3,45
America) (2) usb 3 1.192 0,01 Somalogic Inc usb 260 3.029 0,02
Lyell Immunopharma, Inc. usb 203 1.594 0,01 Spotify Technology SA usb 273 65.823 0,54
Margeta, Inc. ‘A’ usD 344 6.003 0,05 Starbucks Corp. usb 12 1.400 0,01
Martin Marietta Materials, Inc. usb 19 8.266 0,07 Stitch Fix, Inc. ‘A usb 2.007 39.779 0,32
Mastercard, Inc. ‘A’ usb 296 107.045 0,87 Sweetgreen, Inc. ‘A’ usb 344 11.056 0,09
Match Group, Inc. usb 10 1.338 0,01 Synopsys, Inc. usb 4 1.470 0,01
Matterport, Inc. usb 1.283 27.803 0,23 TCV Acquisition Corp. ‘A’ usb 495 4.896 0,04
MaxCyte, Inc. usb 661 7.185 0,06 Teladoc Health, Inc. usb 21 2.009 0,02
McCormick & Co., Inc. (senza diritto di voto) USD 16 1.531 0,01 Texas Pacific Land Corp. usb 13 16.199 0,13
McDonald's Corp. usb 6 1.604 0,01 Thermo Fisher Scientific, Inc. usb 2 1.335 0,01
MELI Kaszek Pioneer Corp. ‘A’ usb 1.330 16.233 0,13 Trade Desk, Inc. (The) ‘A’ usb 1.503 141.568 1,15
Membership Collective Group, Inc. ‘A’ usb 1.197 15.489 0,13 TransDigm Group, Inc. usb 4 2.538 0,02
MercadoLibre, Inc. usb 108 147.150 1,20 Trupanion, Inc. usb 48 6.233 0,05
Meta Platforms, Inc. 'A' usb 190 64.874 0,53 Twilio, Inc. ‘A’ usb 354 95.247 0,78
MicroStrategy, Inc. ‘A usb 32 18.160 0,15 Twitter, Inc. usb 3.188 141.930 1,16
Moderna, Inc. usb 24 6.000 0,05 Tyler Technologies, Inc. usb 27 14.555 0,12
MongoDB, Inc. usb 95 50.729 0,41 Uber Technologies, Inc. usb 1.978 84.540 0,69
MP Materials Corp. usb 245 10.785 0,09 UiPath, Inc. ‘A’ usb 76 3.373 0,03
NanoString Technologies, Inc. usD 309 13.401 0,11 Coupa Software, Inc. usb 1.012 147.135 1,20
NerdWallet, Inc. ‘A usb 784 12.372 0,10 Upstart Holdings, Inc. usb 53 8.180 0,07
Nerdy, Inc. usb 1.453 6.858 0,06 Upwork, Inc. usb 360 12.510 0,10
Netflix, Inc. usb 3 1.825 0,01 Utz Brands, Inc. usb 133 2.140 0,02
NIKE, Inc. 'B' usb 8 1.334 0,01 Veeva Systems, Inc. ‘A’ usb 494 128.336 1,05
Oak Street Health, Inc. usb 211 7.353 0,06 Victoria's Secret & Co. usb 122 6.812 0,06
Okta, Inc. usb 179 40.479 0,33 Vimeo, Inc. usb 1.658 29.728 0,24
Olo, Inc. ‘A usb 1.298 27.855 0,23 Visa, Inc. 'A usb 307 66.637 0,54
Opendoor Technologies, Inc. usD 467 6.912 0,06 Vroom, Inc. usb 948 10.570 0,09
Oscar Health, Inc. ‘A’ usb 462 3.710 0,03 Walt Disney Co. (The) usb 383 59.587 0,49
Qutset Medical, Inc. usb 170 8.084 0,07 Warby Parker, Inc. ‘A’ usb 411 19.938 0,16
Overstock.com, Inc. usb 3.744 225.576 1,84 Waste Connections, Inc. usb 270 36.747 0,30
Party City Holdco, Inc. usb 11.750 65.800 0,54 Watsco, Inc. usb 4 1.232 0,01
Peloton Interactive, Inc. ‘A’ usb 1.357 49.815 0,41 Wayfair, Inc. ‘A’ usb 380 72.485 0,59
Penumbra, Inc. usb 22 6.308 0,05 WeWork, Inc. usb 2.406 21.678 0,18
Pinterest, Inc. ‘A’ usb 619 23.448 0,19 Workday, Inc. ‘A’ usb 5 1.380 0,01
Pool Corp. usD 3 1.681 0,01 Zillow Group, Inc. 'A' usb 10 619 0,01
Privia Health Group, Inc. usb 278 7.378 0,06 Zillow Group, Inc. ‘A usb 74 4578 0,04
Procore Technologies, Inc. usb 104 8.556 0,07 Zillow Group, Inc. 'C' usb 32 2.034 0,02
Progressive Corp. (The) usb 182 18.757 0,15 Zoetis, Inc. usb 3 738 0,01
Qualtrics International, Inc. A’ usb 156 5.588 0,05 Zoom Video Communications, Inc. ‘A’ usb 498 94.580 0,77
Quotient Ltd. usb 1.738 4.467 0,04 Zoominfo Technologies, Inc. ‘A’ usb 667 43.488 0,35
Redfin Corp. usb 1.993 78.963 0,64 Zymergen, Inc. usb 728 4.958 0,04
Relay Therapeutics, Inc. usb 121 3.831 0,03
Ribbit LEAP Ltd. usb 468 4.884 0,04 7.394.084 60,30
Rivian Automotive, Inc. ‘A’ usb 106 11.183 0,09
ROBLOX Corp. ‘A’ usb 2.020 207.939 1,70 Totale Azioni 11.521.967 93,96
Rollins, Inc. usb 110 3.720 0,03
Roper Technologies, Inc. usb 3 1.465 0,01
Royal Gold, Inc. usb 113 11.873 0,10
Royalty Pharma plc ‘A’ usb 6.046 243.714 1,99
S&P Global, Inc. usb 38 17.879 0,15
salesforce.com, Inc. usb 447 113.972 0,93
Samsara, Inc. ‘A’ usb 229 6.387 0,05
Sana Biotechnology, Inc. usb 108 1.705 0,01
Schrodinger, Inc. usb 50 1.788 0,01
Seer, Inc. usb 592 13.847 0,11
Selectquote, Inc. usb 1.918 17.837 0,15
Sema4 Holdings Corp. usb 1.041 4.705 0,04
Service Corp. International usb 32 2.269 0,02
ServiceNow, Inc. usb 166 108.740 0,89
SherwinWilliams Co. (The) usb 4 1.398 0,01
Signify Health, Inc. ‘A’ usb 299 4.461 0,04

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.



22 Morgan Stanley Investment Funds 31 dicembre 2021

Counterpoint Global Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/ % Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto
Altri Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario non Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro mercato collettivo
regolamentato
Warrant Organismi d'investimento collettivo - FIA
Stati Uniti d’America Regno Unito
Ginkgo Bioworks Holdings, Inc. Hipgnosis Songs Fund Ltd. (The) Fund,
01,/08/2026 usb 123 290 0,00 Reg. S GBP 18.806 31.770 0,26
Original BARK Co. (The) 29/08/2025 usb 176 106 0,00
Somalogic, Inc 31/08/2026 usb 45 147 0,00 31.770 0,26
543 0,00 Totale Organismi d'investimento collettivo - FIA 31.770 0,26
Totale warrant 543 0,00 Totale Quote di OICVM autorizzati o altri organismi
d'investimento collettivo 31.770 0,26
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro Totale Investimenti 11.672.703 95,18
mercato regolamentato 11.522.510 93,96
Liquidita 588.415 4,80
Azioni Altre Attivita/(Passivita) 2.126 0,02
Paesi Bassi Totale Attivo netto 12.263.244 100,00
23andMe, Inc. (soggetto a restrizioni) **  USD 481 3.060 0,02
Ironsource (soggetto a restrizioni)* * usb 2.226 16.215 0,13 * Il titolo & valutato al valore equo dietro indicazione del Consiglio di amministrazione.
** |l titolo & valutato al valore equo dietro indicazione del Consiglio di amministrazione. Il titolo non
19.275 0,15 genera reddito. Non puo essere rivenduto al pubblico senza previa registrazione ai sensi della
Stati Uniti d ) legge statunitense Securities Act del 1933 e relative disposizioni (“titolo soggetto a restrizioni”).
tati Uniti d Amerlca. . Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di
Aurora (soggetto a restrizioni)* * usb 973 10.335 0,08 costituzione pud essere diverso
Cipher Mining Technologies Inc. usb 1.906 8.958 0,07 '
Dynamics (Anchor) * usb 1.453 12.894 0,11
Grab Holdings Ltd.
(soggetto a restrizioni)* * usb 4.630 31.869 0,26
Heliogen (soggetto a restrizioni) ** usb 2.534 24.506 0,20
Overstock.com, Inc. Preference usb 23 1.150 0,01
Semad4, Inc. (soggetto a restrizioni) ** usb 949 3.972 0,03
Somalogic Operating Co., Inc. * usD 469 5.464 0,05
99.148 0,81
Totale Azioni 118.423 0,96
Totale Altri valori mobiliari e strumenti del mercato
monetario non ammessi al listino ufficiale o negoziati su
un altro mercato regolamentato 118.423 0,96

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Counterpoint Global Fund (seguito)

DERIVATI

Contratto di sottoscrizione unfunded in un investimento privato

in azioni pubbliche.

Investimenti privati in azioni pubbliche (PIPE)

Profitti/(perdite) %

Obbligazione Importo Data di non realizzati/e Attivo

Controparte di riferimento Valuta nominale Regolamento usb netto
Dynamics Special Purpose Senti Biosciences,

(soggetto a restrizion)*  Inc Uso 55 30/12/2022 (73) 0,00

Il titolo & valutato al valore equo dietro indicazione del Consiglio di amministrazione.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2021, espressi

in dollari USA.

Contratti di acquisto opzioni

%

Valore di Attivo

Quantita  Descrizione titolo Valuta ~ Controparte mercato USD netto

2.021.577  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,270,
10/11/2022 usb BNP Paribas 59% 0,06

1.807.504  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,275,
22/07/2022 usD BNP Paribas 2222 002

2.708.002  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,381,
27/07/2022 Usb BNP Paribas 2924 001

19.029  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,449,
06/01/2022 ush BNP Paribas 0 000

1.140.648  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,449,
06/01/2022 usb BNP Paribas 0 000

18695  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,449,
06/01/2022 ush BNP Paribas 0 000

1.414.289  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,554,
30/03/2022 Ush BNP Paribas 69 0,00
Valore totale di mercato sui Contratti di acquisto opzioni - Attivita 11.211 0,09
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Developing Opportunity Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Ricerca di un apprezzamento del capitale nel
lungo termine, espresso in dollari USA,
investendo principalmente in titoli azionari di
emittenti situati nei mercati in via di sviluppo,
ivi incluse ricevute di deposito (compresi
American Depositary Receipt (ADR) e Global
Depositary Receipt (GDR)) e azioni A cinesi
tramite lo Stock Connect.

Per la politica e l'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021
Quantita/

Valore
Investimenti Valuta nominale

Valore di
mercato USD

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Argentina

Globant SA usb 23.824 7.504.560 3,99
7.504.560 3,99

Brasile

B3 SA - Brasil Bolsa Balcao BRL 913.843 1.825.299 0,97

Magazine Luiza SA BRL 3.430.520 4.437.771 2,36
6.263.070 3,33

Cina

360 DigiTech, Inc., ADR usb 121.341 2.868.501 1,52

China East Education Holdings Ltd., Reg. S HKD 766.000 479.327 0,25

China Resources Beer Holdings Co. Ltd.  HKD 498.000 4.077.309 2,17

Foshan Haitian Flavouring & Food Co. Ltd.

A CNY 417.430 6.903.529 3,67
Haidilao International Holding Ltd., Reg. S HKD 1.065.000 2.403.508 1,28
HUYA, Inc., ADR usb 288.927 2.042.714 1,08
KE Holdings, Inc., ADR usb 278.215 5.686.715 3,02
Kuaishou Technology, Reg. S HKD 396.600 3.664.123 1,95
Kweichow Moutai Co. Ltd.'A' CNY 22.809 7.357.047 391
Meituan Dianping, Reg. S 'B' HKD 356.200 10.295.115 5,47
Shenzhou International Group Holdings Ltd. HKD 197.400 3.794.304 2,02
Tencent Holdings Ltd. HKD 89.300 5.230.713 2,78
Trip.com Group Ltd., ADR usb 270.378 6.743.227 3,68
Tsingtao Brewery Co. Ltd. 'H' HKD 294.000 2.752.032 1,46
Yihai International Holding Ltd. HKD 174.000 804.337 0,43

65.102.501 34,59
India
HDFC Bank Ltd. INR 760.024 15.100.288 8,02
ICICI Bank Ltd., ADR usb 580.713 11.486.503 6,10
Indusind Bank Ltd. INR 431.169 5.142.877 2,73
Shree Cement Ltd. INR 9.527 3.452.950 1,84
Zomato Ltd. INR 506.777 935.139 0,50
36.117.757 19,19
Indonesia
Avia Avian Tbk. PT IDR 26.195.400 1.698.913 0,90
1.698.913 0,90
Messico
Grupo Aeroportuario del Sureste SAB de
CV'B' MXN 139.255 1.848.858 0,98
1.848.858 0,98
Russia
Yandex NV ‘A’ usb 57.392 2.243.899 1,19
2.243.899 1,19
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Developing Opportunity Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/ % Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo Valore Valore di  Attivo

Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto Investimenti Valuta nominale mercato EUR  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato collettivo
Azioni (seguito) Organismi d’investimento collettivo - OICVM
Singapore Lussemburgo
Grab Holdings Inc. 'A' 31/12/2021 usb 246.082 1.764.408 0,94 Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar

Treasury Liquidity Fund — MS Reservet  USD 6.937.890 6.937.890 3,69

1.764.408 0,94
6.937.890 3,69

Corea del Sud

KakaoBank Corp. KRW 57.250 2.832.030 1,50 Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 6.937.890 3,69
NAVER Corp. KRW 28.410 9.035.170 4,80
Totale Quote di OICVM autorizzati o altri organismi
11.867.200 6,30 d'investimento collettivo 6.937.890 3,69
Tai Totale Investimenti 187.597.133 99,66
aiwan
Nien Made Enterprise Co. Ltd. TWD 114.000 1.693.991 0,90 Lo
Siergy Corp. WD 28000 5075442 2,70  iquidita 1123011 060
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. . .
Ltd. TWD 304.000 6.745.098 358 Altre Attivita/(Passivita) (481.595) (0,26)
13.514.531 718 Totale Attivo netto 188.238.549 100,00
Stati Uniti d’America * Il titolo & valutato al valore equo dietro indicazione del Consiglio di amministrazione. Il titolo non
Coupang, Inc. usbD 330.129 9.946.787 5,28 genera reddito. Non puo essere rivenduto al pubblico senza previa registrazione ai sensi della
EPAM Systems, Inc. usbD 16.933 11.362.043 6,04 legge statunitense Securities Act del 1933 e relative disposizioni (“titolo soggetto a restrizioni”).
MercadoLibre, Inc. usb 6.942 9.458.475 5,02 t Fondo di parte correlata.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di
30.767.305 16,34 costituzione puo essere diverso.
Totale Azioni 178.693.002 94,93

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro
mercato regolamentato 178.693.002 94,93

Altri Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario non
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro mercato

regolamentato

Azioni

Stati Uniti d’America

Grab Holdings Ltd.
(soggetto a restrizioni)* usb 285.658 1.966.241 1,04
1.966.241 1,04
Totale Azioni 1.966.241 1,04

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro
mercato regolamentato 1.966.241 1,04

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Developing Opportunity Fund (seguito)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2021, espressi
in dollari USA.

Contratti di acquisto opzioni

%
Valore di Attivo
Quantita  Descrizione titolo Valuta  Controparte mercato USD netto

88.080.623  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,310,

05/08/2022 UsD JP. Morgan 122767 0,07

56.536.052  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,375,
27/07/2022 uso JP. Morgan 64610 0,03
Valore totale di mercato su Contratti di acquisto opzioni - Attivita 187.377 0,10

Contratti di cambio a termine

Profitti/(perdite) %

Valuta Importo  Valuta Importo Data di non realizzati/e  Attivo
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza Controparte USD  netto
usb 413 EWR 364 03/01/2022  JP. Morgan 0 000
HKD 21.868 Usb 2804 04/01/2022  JP.Morgan 0 000
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 0 0,00
Classe di azioni coperta in CHF

usb 33272 EWR 29.320  03/01/2022  J.P. Morgan 12000
EUR 101.789 usD 115.367  04/01/2022  J.P. Morgan 100 0,00
EUR 38.712.509 USD 43637676  07/01/2022  JP.Morgan 219673 015
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni

coperte al NAV - Attivita 279.785 0,15
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 279.785 0,15
HKD 808.057 usb 103643 03/01/2022  J.P. Morgan @7 000
usb 6.779 EWR 5986  04/01/2022  JP.Morgan (11) 0,00
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (38) 0,00
Classe di azioni coperta in CHF

EUR 29.320 Ush 33276 07/01/2022  J.P. Morgan (14 0,00
usb 491,541 EWR 434388 07/01/2022  JP.Morgan (1.251) 0,00
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni

coperte al NAV - Passivita (1.265) 0,00
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (1.303) 0,00
Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 278482 0,15

Garanzia ricevuta e versata dal Fondo in relazione a strumenti
finanziari derivati:

Tipo di garanzia ~ Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato

Developing Opportunity Fund
Liquidita JP. Morgan usb 280.000 -

280.000 -

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Emerging Europe, Middle East
and Africa Equity Fund

OBIETTIVO DELLINVESTIMENTO PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
] ) ) Al 31 dicembre 2021
Ricerca di un apprezzamento del capitale nel N
Quantita/ %

lungo termine, espresso in euro, investendo  yestimen Vata  nominale mercato EUR et
principalmente in titoli azionari di emittenti o . . ‘

, ) o Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
dell Europa Centrale, orientale e meridionale listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
(ivi compresa la Federazione Russa) del
Medio Oriente e dell'Africa. Azioni

Austria
Erste Group Bank AG EUR 79.695 3.271.945 4,32

3.271.945 4,32

Repubblica Ceca
Komercni Banka A/S CZK 90.897 3.410.861 4,51

3.410.861 4,51

Polonia
11 bit studios SA PLN 20.276 2.439.770 3,22
Bank Polska Kasa Opieki SA PLN 98.870 2.617.034 3,46
Dino Polska SA, Reg. S PLN 39.791 3.188.468 4,21
Grupa Kety SA PLN 24.982 3.318.729 4,39
LiveChat Software SA PLN 87.587 2.224.639 2,94
LPP SA PLN 1.311 4.899.623 6,48
mBank SA PLN 30.864 2.900.529 3,83
21.588.792 28,53
Russia
Fix Price Group Ltd., Reg. S usb 485.316 3.230.078 4,27
LUKOIL PJSC, ADR usb 48.580 3.832.852 5,07
Novatek PJSC, Reg. S, GDR usb 19.368 3.998.647 5,28
0Ozon Holdings plc, ADR usb 73.183 1.954.119 2,58
TCS Group Holding plc, Reg. S, GDR usb 52.127 3.874.670 512
Yandex NV 'A' usb 51.406 2.770.191 3,66
19.660.557 25,98
Sudafrica
Anglo American Platinum Ltd. ZAR 34.660 3.473.489 4,59
Capitec Bank Holdings Ltd. ZAR 34.059 3.832.278 5,06
7.305.767 9,65
Regno Unito
Anglo American plc ZAR 104.011 3.739.192 4,94
Mondi plc ZAR 146.659 3.196.747 4,23

6.935.939 9,17

Stati Uniti d’America

EPAM Systems, Inc. usb 3.871 2.289.745 3,03
Grid Dynamics Holdings, Inc. usb 65.734 2.179.390 2,88
SEMrush Holdings, Inc. ‘A’ usb 168.741 3.272.538 4,32

7.741.673 10,23

Totale Azioni 69.915.534 92,39

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro
mercato regolamentato 69.915.534 92,39

Per la politica e l'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Emerging Europe, Middle East
and Africa Equity Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato EUR  netto
Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento
collettivo
Organismi d’investimento collettivo - OICVM
Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds Euro
Liquidity Fund — MS Reserve! EUR 29.375 29.375 0,04
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Liquidity Fund — MS Reserve' usb 5.151.256 5.151.256 6,81
5.180.631 6,85
Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 5.180.631 6,85
Totale Quote di OICVM autorizzati o altri organismi
d'investimento collettivo 5.180.631 6,85
Totale Investimenti 75.096.165 99,24
Liquidita 262.438 0,35
Altre Attivita/(Passivita) 311.827 0,41

Totale Attivo netto

75.670.430 100,00

* Fondo di parte correlata.

Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di

costituzione puo essere diverso.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2021, espressi

in euro.

Contratti di cambio a termine

Profitti/(perdite) %
Valuta Importo Valuta Importo Data di non realizzati/e  Attivo
acquistata acquistato  venduta venduto  scadenza Controparte EUR  netto
EUR 1439 UsD 1630 04/01/2022  JP. Morgan 2000
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 2 000
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 2 000
EUR 16.688 usD 18939 03/01/2022  J.P. Morgan M 000
Usb 8502 EUR 7507 04/01/2022  J.P. Morgan (120 0,00
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (19) 0,00
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (19) 0,00
Perdite nette non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (17) 0,00
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Emerging Leaders Equity Fund

OBIETTIVO DELLINVESTIMENTO PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
] ) ) Al 31 dicembre 2021
Ricerca di un apprezzamento del capitale nel N
Quantita/ %

lungo termine, espresso in dollari USA, investiment Vata  nominale mercato USD et
investendo principalmente in un portafoglio o . . ‘

o i o ] Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
concentrato di titoli azionari di paesi listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
emergenti e di frontiera.

Azioni

Argentina

Globant SA usb 177.822 56.013.930 3,80
56.013.930 3,80

Brasile

Pagseguro Digital Ltd. ‘A usb 867.382 23.480.031 1,59

StoneCo Ltd. ‘A’ usb 975.501 17.032.247 1,16
40.512.278 2,75

Cina

Kingdee International Software Group Co.

Ltd. HKD  14.519.000 44.681.866 3,04
Li Ning Co. Ltd. HKD 8.726.000 95.499.718 6,48
Meituan Dianping, Reg. S 'B' HKD 2.707.400 78.250.963 5,31
Proya Cosmetics Co. Ltd. ‘A’ CNY 1.172.733 38.437.285 2,61
Wauliangye Yibin Co. Ltd. ‘A’ CNY 1.136.547 39.817.414 2,70

296.687.246 20,14
Germania
Delivery Hero SE, Reg. S EUR 564.348 62.480.690 4,24
62.480.690 4,24
India
Aarti Industries Ltd. INR 4.840.907 65.311.885 4,43
Apollo Hospitals Enterprise Ltd. INR 610.675 41.116.373 2,79
AU Small Finance Bank Ltd., Reg. S INR 3.536.438 49.227.486 3,34
Bajaj Finance Ltd. INR 1.034.224 96.911.276 6,58
Dixon Technologies India Ltd., Reg. S INR 150.909 11.166.153 0,76
Happiest Minds Technologies Ltd. INR 1.827.171 31.816.874 2,16
IIFL Wealth Management Ltd. INR 1.026.256 19.566.327 1,33
Kotak Mahindra Bank Ltd. INR 1.977.827 47.707.990 3,24
Pl Industries Ltd. INR 567.741 23.134.854 1,57
SRF Ltd. INR 944.268 30.690.282 2,08
416.649.500 28,28
Paesi Bassi
ASM International NV EUR 3.530 1.556.495 0,11
1.556.495 0,11
Singapore
Sea Ltd., ADR usb 326.768 72.977.098 4,95
TDCX, Inc. usb 986.656 18.558.999 1,26
91.536.097 6,21
Taiwan
Silergy Corp. TWD 385.000 69.787.331 4,74
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.

Ltd. TWD 3.646.000 80.896.798 5,49

Voltronic Power Technology Corp. TWD 894.042 49.935.073 3,39

200.619.202 13,62

Per la politica e l'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Emerging Leaders Equity Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2021, espressi

in dollari USA.

Contratti di cambio a termine

Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Azioni (seguito)
Stati Uniti d’America
Advanced Micro Devices, Inc. usb 304.290 44.636.300 3,03
Freshworks, Inc. ‘A usb 168.029 4.407.401 0,30
MercadolL.ibre, Inc. usD 63.337 86.296.663 5,86
NIKE, Inc. B' usD 297.160 49.560.345 3,36
NVIDIA Corp. usb 148.612 44.204.639 3,00
Thoughtworks Holding, Inc. usD 1.507.476 40.490.805 2,75
269.596.153 18,30
Totale Azioni 1.435.651.591 97,45
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro
mercato regolamentato 1.435.651.591 97,45
Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento
collettivo
Organismi d’investimento collettivo — OICVM
Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Liquidity Fund — MS Reservet USD  28.963.163 28.963.163 1,96
28.963.163 1,96
Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 28.963.163 1,96
Totale Quote di OICVM autorizzati o altri organismi
d'investimento collettivo 28.963.163 1,96
Totale Investimenti 1.464.614.754 99,41
Liquidita 24.385.135 1,66
Altre Attivita/(Passivita) (15.765.000) (1,07)

Totale Attivo netto

1.473.234.889 100,00

 Fondo di parte correlata.

Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di

costituzione puo essere diverso.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Profitti/(perdite) %
Valuta Importo Valuta Importo Data di non realizzati/e  Attivo
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza Controparte USD  netto
ush 265.356 EUR 233824 03/01/2022  JP. Morgan 111 0,00
EUR 90.362 usD 102339 04/01/2022  JP.Morgan 167 0,00
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 278 0,00
Classe di azioni coperta in BRL
BRL 61.145.060 USD 10696424  31/01/2022  JP.Morgan 206375 001
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 206.375 0,01
Classe di azioni coperta in EUR
usb 107.303 EUR 94.557  03/01/2022  J.P. Morgan 40 000
EUR 58.670 usD 66.496  04/01/2022  J.P. Morgan 570,00
EUR 142.233.593 USD  160.335.332  07/01/2022  J.P. Morgan 1.021.359 007
ush 59.985 EUR 52.853  07/01/2022  J.P. Morgan 2 000
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 1.021.481 0,07
Classe di azioni coperta in GBP
GBP 16.792.034 USD 22216691  07/01/2022  J.P. Morgan 477618 0,03
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 477.618 0,03
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 1.705.752 0,11
EUR 13547 usD 15.374  03/01/2022  J.P. Morgan ® 000
Usb 61.792 EUR 54560  04/01/2022  J.P. Morgan (100 0,00
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (107) 0,00
Classe di azioni coperta in BRL
BRL 1514192 UsD 270000  31/01/2022  JP. Morgan @ 000
ush 531.506 BRL 3076465 31/01/2022  JP.Morgan (17.059  (0,01)
Classe di azioni coperta in EUR
EUR 52.853 usD 59.978  03/01/2022  J.P. Morgan (22 0,0
ush 97.646 EUR 86.153  04/01/2022  J.P. Morgan (85)
EUR 94.557 usD 107.316  07/01/2022  JP. Morgan (46)  (0,06)
Usb 1.762.945 ER  1.559.655  07/01/2022  J.P. Morgan (6403 (0,03)
Classe di azioni coperta in GBP
Usb 4.8 GBP 3602 04/01/2022  JP. Morgan (13)  (0,01)
usb 12.652 GBP 9364 05/01/2022  JP. Morgan @ 000
Ush 62.114 GBP 46659 07/01/2022  JP. Morgan (944) 0,00
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Passivita (24.580) 0,00
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (24.687) 0,00
Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 1.681.065 0,11
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Europe Opportunity Fund

OBIETTIVO DELLINVESTIMENTO PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
] ) ] Al 31 dicembre 2021
Crescita del capitale nel lungo termine, N
Quantita/ %

espressa in euro, investendo principalmente | estiment Vata  nommals  mercataEUR  nette

in titoli azionari, ivi incluse ricevute di o , . ‘

] i ) ] Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
de[305|t0 (Come American DepOSItary Recelpt listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
(ADR), Global Depositary Receipts (GDR) ed
European Depositary Receipt (EDR)) di societa Azioni

1 1 Danimarca
Sltuate In Europa' DSV A/S DKK 876.554  179.337.030 7,76
179.337.030 7,76
Francia
Dassault Systemes SE EUR 778.078 40.701.260 1,76
Hermes International EUR 67.110  103.080.960 4,46
Pernod Ricard SA EUR 268.024 56.687.076 2,46
200.469.296 8,68
Germania
adidas AG EUR 339.559 85.320.305 3,69
HelloFresh SE EUR 1.761.217  118.815.503 514
Puma SE EUR 839.829 89.807.901 3,89
293.943.709 12,72
Italia
Davide Campari-Milano NV EUR 7.854.762  100.666.351 4,36
Moncler SpA EUR 1.908.797 121.360.709 5,25
222.027.060 9,61
Paesi Bassi
Adyen NV, Reg. S EUR 40.934 94.618.941 4,10
ASML Holding NV EUR 135.518 95.770.571 4,14
190.389.512 8,24
Norvegia
AutoStore Holdings Ltd. NOK 10.963.442 38.063.915 1,65
Kahoot! ASA NOK 5.728.782 26.404.998 1,14
64.468.913 2,79
Svezia
Evolution AB, Reg. S SEK 1.041.999 130.776.742 5,66
Vitrolife AB SEK 565.960 30.792.531 1,33
161.569.273 6,99
Svizzera
Chocoladefabriken Lindt & Spruengli AG ~ CHF 519 61.061.946 2,64
Kuehne + Nagel International AG CHF 246.374 69.745.221 3,02
On Holding AG ‘A’ usb 584.334 20.104.865 0,87
Straumann Holding AG CHF 40.181 74.704.063 3,24
225.616.095 9,77
Regno Unito
Abcam plc GBP 3.459.086 71.419.601 3,09
Deliveroo plc, Reg. S GBP 18.620.647 46.521.177 2,01
Diageo plc GBP 1.187.805 57.115.476 2,47
Fevertree Drinks plc GBP 1.423.228 45.866.885 1,99
Rightmove plc GBP 10.260.906 97.187.482 4,21

318.110.621 13,77

Per la politica e l'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Europe Opportunity Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato EUR  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Azioni (seguito)
Stati Uniti d’America
EPAM Systems, Inc. usb 189.301  111.973.919 4,85
Farfetch Ltd. ‘A’ usb 2.037.677 61.271.500 2,65
Spotify Technology SA usb 483.445  102.755.186 4,45
276.000.605 11,95
Totale Azioni 2.131.932.114 92,28
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro
mercato regolamentato 2.131.932.114 92,28
Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento
collettivo
Organismi d’investimento collettivo - OICVM
Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds Euro
Liquidity Fund — MS Reserve! EUR 167.511.805 167.511.805 7,25
167.511.805 7,25
Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 167.511.805 7,25
Totale Quote di OICVM autorizzati o altri organismi
d'investimento collettivo 167.511.805 7,25
Totale Investimenti 2.299.443.919 99,53
Liquidita 2.501.047 0,11
Altre Attivita/(Passivita) 8.308.949 0,36

Totale Attivo netto

2.310.253.915 100,00

 Fondo di parte correlata.

Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di

costituzione puo essere diverso.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2021, espressi

in euro.

Contratti di cambio a termine

Profitti/(perdite) %
Valuta Importo Valuta Importo Data di non realizzati/e  Attivo
acquistata acquistato  venduta venduto  scadenza Controparte EUR  netto
EUR 390.333 usD 442.066  04/01/2022  J.P. Morgan 634 0,00
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 634 0,00
Classe di azioni coperta in USD
EUR 266.261 Uso 301780 04/01/2022  J.P. Morgan 230
EUR 173425 UsD 196243 07/01/2022  JP. Morgan 440 0,00
usb 37.930 EUR 33420 07/01/2022  JP.Morgan 14 0,00
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 684 0,00
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 1.318 0,00
EUR 6.836 Uso 7758 03/01/2022  JP.Morgan 3 000
NOK 9.169.008 EUR 919.825  03/01/2022 Goldman Sachs (4.665 0,00
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (4.668) 0,00
Classe di azioni coperta in USD
EUR 33424 Uso 37930 03/01/2022  JP.Morgan (120 0,00
EUR 1.593 usD 1.808  07/01/2022  JP. Morgan 1 000
usb 238.031.654 EUR  211.155.008  07/01/2022  J.P. Morgan (1.333.542)  (0,06)
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Passivita (1.333.555) (0,06)
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (1.338.223)  (0,06)
Perdite nette non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (1.336.905) (0,06)
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European Property Fund

OBIETTIVO DELLINVESTIMENTO PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
) . ) Al 31 dicembre 2021
Ricerca di un apprezzamento del capitale nel ouantia/ ,

lungo termine, espresso in euro, investendo  jyestiment Vata  nommals  mercataEUR  mette
principalmente in titoli azionari di societa

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

opera nti nel settore immobiliare euro peo. listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Azioni
Austria
CA Immobilien Anlagen AG EUR 37.416 1.232.105 2,99

1.232.105 2,99

Finlandia
Kojamo OYJ EUR 34.792 737.492 1,79
737.492 1,79

Francia

Gecina SA, REIT EUR 21.766 2.675.041 6,49

ICADE, REIT EUR 25.449 1.605.832 3,90

Klepierre SA, REIT EUR 21.147 440.915 1,07

Mercialys SA, REIT EUR 222.896 1.910.219 4,63
6.632.007 16,09

Germania

Deutsche EuroShop AG EUR 57.132 834.794 2,02

Deutsche Wohnen SE EUR 34.257 1.266.109 3,07

LEG Immobilien SE EUR 6.472 793.890 1,93

Vonovia SE EUR 68.830 3.328.694 8,08
6.223.487 15,10

Irlanda

Hibernia REIT plc EUR 1.269.845 1.650.798 4,00
1.650.798 4,00

Paesi Bassi

Eurocommercial Properties NV, REIT EUR 92.544 1.766.295 4,29

NSI'NV, REIT EUR 46.419 1.624.665 3,94
3.390.960 8,23

Norvegia

Entra ASA, Reg. S NOK 15.227 301.870 0,73

301.870 0,73

Spagna

Inmobiliaria Colonial Socimi SA, REIT EUR 152.929 1.257.866 3,05

Merlin Properties Socimi SA, REIT EUR 270.997 2.582.004 6,27
3.839.870 9,32

Svezia

Castellum AB SEK 4.377 103.679 0,25

Fabege AB SEK 89.397 1.314.750 3,19

Hufvudstaden AB ‘A’ SEK 108.755 1.427.804 3,46

2.846.233 6,90

Per la politica e l'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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European Property Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2021

Investimenti

Valuta

Quantita/
Valore
nominale

%
Valore di  Attivo

mercato EUR  netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2021, espressi

in euro.

Contratti di cambio a termine

listi Ficial .. 1 1 ) Proﬁni/(perd[te) .%

istino ulficiale 0 negoziatl su un altro mercato regolamentato Valuta Importo  Valuta  Importo Data di non realizzati/e  Attivo
acquistata acquistato  venduta venduto  scadenza Controparte EUR  netto
Classe di azioni coperta in USD

Azioni (seguito) usp 159510 ER 141508 07/01/2022  JP. Morgan 92 000

Svizzera Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni

PSP Swiss Property AG CHF 11.506 1.259.839 3,06 coperte al NAV - Passivita (902) 0,00

1.259.839 3,06 Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (902) 0,00

Regno Unito Perdite nette non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (902) 0,00

British Land Co. plc (The), REIT GBP 354.376 2.241.900 5,44

Derwent London plc, REIT GBP 24.467 995.472 2,42

Empiric Student Property plc, REIT GBP 732.480 750.502 1,82

Grainger plc GBP 99.315 372.720 0,90

Great Portland Estates plc, REIT GBP 101.107 876.940 2,13

Hammerson plc, REIT GBP 2.266.025 885.515 2,15

Helical plc GBP 138.995 751.818 1,82

Land Securities Group plc, REIT GBP 260.400 2.408.707 5,84

Segro plc, REIT GBP 63.951 1.094.487 2,66

Workspace Group plc, REIT GBP 92.442 890.445 2,16

11.268.506 27,34

Totale Azioni

39.383.167 95,55

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro

mercato regolamentato

39.383.167 95,55

Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento

collettivo

Organismi d’investimento collettivo - OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds Euro
Liquidity Fund — MS Reserve!

EUR

1.403.317

1.403.317 3,41

1.403.317 3,41

Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM

1.403.317 3,41

Totale Quote di OICVM autorizzati o altri organismi

d'investimento collettivo

1.403.317 3,41

Totale Investimenti

40.786.484 98,96

Liquidita

411.309 1,00

Altre Attivita/(Passivita)

18.264 0,04

Totale Attivo netto

41.216.057 100,00

 Fondo di parte correlata.

Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di

costituzione puo essere diverso.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Global Brands Equity Income Fund

OBIETTIVO DELLINVESTIMENTO PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
. ) ) Al 31 dicembre 2021
Generazione di un flusso reddituale regolare e ouantia/ ,

di una crescita del capitale nel lungo termine,  yestiment Vata  nominae mercatoUSD  neto

espressi in dollari USA, investendo o , . ‘
o ] o ) ) Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

prlnC|pa|mente in titoli azionari che listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

distribuiscono rendimenti da dividendi costanti

e di alta qualita di emittenti situati nei mercati  Azoni

. . .
SVlluppatI del mondo LI)argZIIaSA o EUR 22.155 10.478.866 1,65
Il Fondo potra utilizzare opzioni, futures e altri  posmem e S BR e oiodow 2
derivati, quotati in borsa o negoziati a 36.134.838 5,70
trattativa privata (over the counter), a fini di Cermana
investimento e di gestione efficiente del S R
. 29.860.512 4,71
portafoglio (compresa la copertura).
Itali
D:vliZe Campari-Milano NV EUR 243.449 3.539.304 0,56
3.539.304 0,56
Paesi Bassi
Heineken NV EUR 112.199 12.582.535 1,98
12.582.535 1,98
Regno Unito
Experian plc GBP 149.224 7.324.881 1,15
Reckitt Benckiser Group plc GBP 470.555 40.332.271 6,36
RELX plc EUR 101.940 3.298.015 0,52
RELX plc GBP 388.484 12.611.368 1,99

63.566.535 10,02

Stati Uniti d’America

Abbott Laboratories usb 208.133 29.380.054 4,63
Accenture plc ‘A’ usb 85.075 35.129.169 5,54
Automatic Data Processing, Inc. usb 102.763 25.225.234 3,98
Baxter International, Inc. usb 304.036 26.232.226 4,14
Becton Dickinson and Co. usb 95.912 24.324.242 3,84
Broadridge Financial Solutions, Inc. usb 33.509 6.128.461 0,97
Coca-Cola Co. (The) usb 188.498 11.063.890 1,74
Danaher Corp. usb 90.522 29.867.734 4,71
Estee Lauder Cos., Inc. (The) ‘A usb 21.065 7.758.029 1,22
FactSet Research Systems, Inc. usb 7.235 3.515.125 0,55
Fidelity National Information Services, Inc. USD 126.407 13.903.506 2,19
Intercontinental Exchange, Inc. usb 167.114 22.861.195 3,60
Microsoft Corp. usb 173.483 58.529.695 9,23
Moody's Corp. usb 19.598 7.676.537 1,21
NIKE, Inc. 'B' usb 43.896 7.320.975 1,15
Philip Morris International, Inc. usb 501.071 47.215.920 7,44
Procter & Gamble Co. (The) usb 184.146 29.938.457 4,72
Roper Technologies, Inc. usb 26.940 13.153.455 2,07
STERIS plc usb 5.426 1.322.316 0,21
Thermo Fisher Scientific, Inc. usb 47.147 31.471.565 4,96
Visa, Inc. 'A' usb 149.575 32.466.749 512
Zoetis, Inc. usb 34.113 8.394.186 1,32

472.878.720 74,54

Totale Azioni 618.562.444 97,51

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro
mercato regolamentato 618.562.444 97,51

Per la politica e l'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Global Brands Equity Income Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2021, espressi

Quantita/ % . .
Valore Valore di Attivo  in dollari USA.
Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto
) o ) o ) Contratti di cambio a termine
Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento
H Profitti/(perdite) %
collettivo Valuta Importo  Valuta Importo Data di non realizzati/e  Attivo
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza Controparte USD  netto
Organismi d’investimento collettivo — OICVM
usb 155.452 EUR 136.980  03/01/2022  JP.Morgan 65 0,00
Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 65 0,00
Treasury Liquidity Fund — MS Reservet ~ USD 12.146.001 12.146.001 1,92
Classe di azioni coperta in CHF
12.146.001 1,92 CHF 8.925.912 USD 9672965  07/01/2022  JP.Morgan 95.788 0,02
Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 12.146.001 1,92 Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 95.788 0,02
Totale Quote di OICVM autorizzati o altri organismi
d'investimento collettivo 12.146.001 1,92 Classe di azioni coperta in EUR
usD 14423 EUR 12710 03/01/2022  JP. Morgan 5 0,00
Totale Investimenti 630.708.445 99,43 EUR 183.939.292 USD  207.346.798  07/01/2022  J.P. Morgan 1.322.865 021
usb 152,531 EUR 1343%  07/01/2022  JP.Morgan 64 0,00
Liquidita 364.304 0,06
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
Altre Attivita/(Passivita) 3.278.179 0,51 coperte al NAV - Attivita 1322934 021
Totale Attivo netto 634.350.928 100,00 Classe di azioni coperta in GBP
GBP 736.356 Uso 974136 07/01/2022  J.P. Morgan 21.043 0,00
' Fondo di parte correlata. S o ) Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di coperte al NAV - Attivita 21043 0,00
costituzione puo essere diverso. '
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 1.439.830 0,23
EUR 29.244 usD 33187 03/01/2022  J.P. Morgan (14 0,00
usb 113308 EUR 100.048  04/01/2022  J.P. Morgan (185 0,00
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (199) 0,00
Classe di azioni coperta in EUR
EUR 134.39 usD 152513 03/01/2022  J.P. Morgan (57) 0,00
uso 83671 EUR 73823 04/01/2022  J.P. Morgan (733 0,00
EUR 12.710 Uso 14425 07/01/2022  J.P. Morgan © 000
ush 719.233 EUR 635844 07/01/2022  JP. Morgan (2.098) 0,00
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Passivita (2.234) 0,00
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (2.433) 0,00
Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 1.437.397 0,23

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Global Brands Equity Income Fund (seguito)

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2021, espressi
in dollari USA

Contratti Total Return Swap

Profitti/(perdite) %
Importo Data di non realizzati/e Attivo
nominale Valuta Controparte Descrizione titolo scadenza USD netto

105.900.518 USD  Morgan Stanley ~ Tasso attivo Morgan Stanley 1% Yield
(Global Overwriting (Even Months) Strategy

Tasso passivo: onere fisso pari a 0% 30/04/2022 (14.872) 0,00
103.396.580 USD ~ Morgan Stanley ~ Tasso attivo Morgan Stanley 1% Yield
Global Overwriting (Odd Months) Strategy

Tasso passivo: onere fisso pari a 0% 31/05/2022 (115.051) (0,01)
197.028.006 USD ~ Morgan Stanley ~ Tasso attivo Morgan Stanley 3% Yield
Global Overwriting (Even Months) Strategy

Tasso passivo: onere fisso pari a 0% 30/04/2022 (99.754) (0,01)
186.808.872 USD  Morgan Stanley ~ Tasso attivo Morgan Stanley 3% Yield
Global Overwriting (Odd Months) Strategy

Tasso passivo: onere fisso pari a 0" 31/05/2022 (824.247) (0,14)
127463547 USD  Morgan Stanley ~ Tasso attivo Morgan Stanley 4% Yield
Global Overwriting (Even Months) Strategy

Tasso passivo: onere fisso pari a 0% 30/04/2022 (128.320) (0,02
120.191.636 USD  Morgan Stanley ~ Tasso attivo Morgan Stanley 4% Yield
Global Overwriting (Odd Months) Strategy

Tasso passivo: onere fisso pari a 0% 31/05/2022 (816.603) (0,14)

Valore totale di mercato su Contratti di Total Return Swap - Passivita (1.998.847)  (0,32)

Valore netto di mercato su Contratti di Total Return Swap - Passivita (1.998.847)  (0,32)

Distribuzione geografica basata sull’esposizione economica dei
contratti Total Return Swap

Profitti/(perdite)
non realizzati/e
Paese Valuta usb % Attivo netto
Global Brands Equity Income Fund
Stati Uniti ’America usb (1.998.847) 0,32)
(1.998.847) (0,32)

Garanzia ricevuta e versata dal Fondo in relazione a strumenti
finanziari derivati:

Tipo di garanzia ~ Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato

Global Brands Equity Income Fund
Liquidita Morgan Stanley usb - 70.000

- 70.000

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Global Brands Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Ricerca di un tasso di rendimento
interessante a lungo termine, espresso in
dollari USA, investendo principalmente nei
titoli azionari di societa situate nei paesi
sviluppati di tutto il mondo; I'investimento
riguardera un portafoglio concentrato di
aziende che, a giudizio della Societa, fondano
il proprio successo su attivita immateriali (ad
esempio, in maniera non esclusiva, marchi,
copyright o metodi di distribuzione) e godono
di una posizione dominante nel rispettivo
settore di attivita.

Per la politica e l'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2021

Investimenti

Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore di
mercato USD

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni
Francia
L'Oreal SA EUR 841.296  397.915.953 1,64
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 487.471 402.014.524 1,66
Pernod Ricard SA EUR 2.416.438  579.755.098 2,40
1.379.685.575 5,70
Germania
SAP SE EUR 8.145.689 1.141.115.367 4,71
1.141.115.367 4,71
Italia
Davide Campari-Milano NV EUR 9.303.910  135.261.857 0,56
135.261.857 0,56
Paesi Bassi
Heineken NV EUR 4.275.072  479.427.109 1,98
479.427.109 1,98
Regno Unito
Experian plc GBP 5.724.793  281.009.933 1,16
Reckitt Benckiser Group plc GBP 17.999.599 1.542.783.946 6,37
RELX plc EUR 3.897.435  126.091.831 0,52
RELX plc GBP 14.853.185  482.179.383 1,99
2.432.065.093 10,04
Stati Uniti d’America
Abbott Laboratories usb 7.961.418 1.123.833.765 4,64
Accenture plc ‘A’ usb 3.254.201 1.343.724.677 5,55
Automatic Data Processing, Inc. usb 3.946.315  968.701.943 4,00
Baxter International, Inc. usb 11.584.879  999.543.360 4,13
Becton Dickinson and Co. usb 3.661.827  928.675.945 3,84
Broadridge Financial Solutions, Inc. usb 1.280.562  234.201.984 0,97
Coca-Cola Co. (The) usb 7.226.655  424.168.515 1,75
Danaher Corp. usb 3.455.979 1.140.300.271 4,71
Estee Lauder Cos., Inc. (The) ‘A usb 799.489  294.443.804 1,22
FactSet Research Systems, Inc. usb 272.434  132.362.059 0,55
Fidelity National Information Services, Inc.  USD 4.830.634  531.321.434 2,19
Intercontinental Exchange, Inc. usb 6.386.273  873.642.146 3,61
Microsoft Corp. usb 6.633.399 2.237.976.155 9,24
Moody's Corp. usb 748.980  293.375.466 1,21
NIKE, Inc. 'B' usb 1.683.270  280.735.771 1,16
Philip Morris International, Inc. usb 19.161.625 1.805.599.924 7,46
Procter & Gamble Co. (The) usb 7.039.607 1.144.499.306 4,73
Roper Technologies, Inc. usb 1.033.058  504.390.568 2,08
STERIS plc usb 208.319 50.767.340 0,21
Thermo Fisher Scientific, Inc. usb 1.791.780 1.196.048.986 4,94
Visa, Inc. 'A' usb 5.716.007 1.240.716.479 512
Zogtis, Inc. usb 1.333.399  328.109.492 1,35
18.077.139.390 74,66
Totale Azioni 23.644.694.391 97,65
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro
mercato regolamentato 23.644.694.391 97,65
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Global Brands Fund (seguito)

DERIVATI

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2021 Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2021, espressi
in dollari USA.

Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto Contratti di cambio a termine

. . . . e e . Profitti/(perdite) %
Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento Valuta Importe  Valuta  Importo  Data di non realizzati/e  Attivo
collettivo acquistata acquistato  venduta venduto  scadenza Controparte USD  netto
. - . . uso 2.782.141 ER 2451544 03/01/2022  J.P. Morgan 1.159 0,00
Organismi d'investimento collettivo - OICVM ER %915 UD 109760 0402022 L Morgen 7 000
Lussemburgo Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 1.338 0,00

Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar

S a N
Treasury Liquidity Fund — MS Reserve’  USD ~ 473.556.424  473.556.424 1,96 Classe di azioni coperta in BRL

BRL 449.104.891 USD  78524.840  31/01/2022  JP. Morgan 1.556.225 0,01

473.556.424 1,96

Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 473.556.424 1,96 coperte al NAV - Attivita 1555225 0,01

Totale Quote di OICVM autorizzati o Classe di azioni coperta in CHF

altri organismi d'investimento collettivo 473.556.424 1,96 CHF 18.929 ) 20692 0301202 P Morgan 23 000
CHF 95.284.068 USD 103259536  07/01/2022  J.P. Morgan 1.021.849 0,00

Totale Investimenti 24.118.250.815 99,61

o Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni

Liquidita 2.558.615 0,01  coperte al NAV - Attivita 1.021.872 0,00

Altre Attivita/(Passivita) 91.935.110 0,38 Classe di azioni coperta in EUR
ush 2.331.927 ER 2054923  03/01/2022  J.P. Morgan 863 000

Totale Attivo netto 24.212.744.540 100,00 EUR 69.315 usD 78561 04/01/2022  J.P. Morgan 67 000
EUR 4.340534.277 USD 4.892.796.376  07/01/2022  J.P. Morgan 31316388 0,13
Ush 980.138 EUR 863.608  07/01/2022  J.P. Morgan 419 000

T Fondo di parte correlata.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di
costituzione puo essere diverso.

Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 31.317.737 0,13

Classe di azioni coperta in GBP

GBP 265.900 usD 358381 04/01/2022  JP.Morgan 94 000
G8P 135.404 usD 182.945  05/01/2022  J.P. Morgan 50,00
GBP 228616.101 USD  302447.741  07/01/2022  J.P. Morgan 6.525.201 0,03
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni

coperte al NAV - Attivita 6.526.239 0,03
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 40.422411 017
EUR 978.705 USD 1110686  03/01/2022  JP.Morgan (463 0,00
Ush 332458 EUR 293552 04/01/2022  J.P. Morgan (541) 0,00
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (1.004) 0,00

Classe di azioni coperta in BRL

BRL 4,822,983 usD 860.000  31/01/2022  JP. Morgan (12 000
Classe di azioni coperta in CHF

ush 801 CHF 733 03/01/2022  J.P. Morgan 1 000
Usb 510.060 CHF 469.576  07/01/2022 ). Morgan (3857 0,00

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Global Brands Fund (seguito)

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2021, espressi

in dollari USA.

Contratti di cambio a termine (seguito)

Profitti/(perdite) %
Valuta Importo Valuta Importo Data di non realizzati/e  Attivo
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza Controparte USD  netto
Classe di azioni coperta in EUR
EUR 863.608 Usb 980.022  03/01/2022  J.P. Morgan (363 0,00
Usb 1.915.219 ER  1.689.800  04/01/2022  J.P.Morgan (1.656) 0,00
EUR 2.054.923 USD 2332202 07/01/2022  J.P. Morgan (998) 0,00
usb 12.349.779 ER 10929487  07/01/2022  JP.Morgan (49.159) 0,00
Classe di azioni coperta in GBP
usD 4 GBP 30 05/01/2022  JP.Morgan 0 000
usb 1.514.302 GBP 1126799  07/01/2022  JP.Morgan (8.559) 0,03
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Passivita (64.605) 0,00
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (65.609) 0,00
Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 40.356.802 0,17

Garanzia ricevuta e versata dal Fondo in relazione a strumenti
finanziari derivati:

Tipo di garanzia ~ Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato

Global Brands Fund
Liquidita JP. Morgan usb 1.480.000

1.480.000

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.



Global Core Equity Fund*

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Ricerca di un apprezzamento del capitale nel
lungo termine, espresso in dollari USA,
investendo principalmente in titoli azionari
emessi da societa a medio-grande
capitalizzazione, ivi incluse ricevute di
deposito (come American Depositary Receipt
(ADR) e Global Depositary Receipt (GDR)) e in
fondi d'investimento immobiliari di tipo chiuso
(REIT), emessi da societa di tutto il mondo.

* Noto come Global Active Factor Equity Fund fino al 30 settembre 2021

Per la politica e l'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo
nominale mercato USD  netto

Investimenti Valuta

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni
Cina
Alibaba Group Holding Ltd., ADR usb 3.155 381.755 1,35
NetEase, Inc., ADR usb 4.278 436.955 1,54
Tencent Holdings Ltd. HKD 17.900 1.048.486 3,71
1.867.196 6,60
Francia
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 1.559 1.285.698 4,54
1.285.698 4,54
India
HDFC Bank Ltd., ADR usb 15.342 996.617 3,52
996.617 3,52
Irlanda
CRH plc EUR 4.560 240.637 0,85
CRH plc GBP 10.172 536.151 1,90
776.788 2,75
Italia
Ferrari NV usb 4.624 1.197.801 4,23
1.197.801 4,23
Giappone
Nippon Telegraph & Telephone Corp. JPY 14.300 391.531 1,38
391.531 1,38
Singapore
Sea Ltd., ADR usb 2.094 467.653 1,65
467.653 1,65
Taiwan
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.
Ltd., ADR usb 9.662 1.167.653 4,13
1.167.653 4,13
Regno Unito
Diageo plc GBP 17.181 937.164 3,31
Experian plc GBP 14.395 706.600 2,50
Ryanair Holdings plc GBP 3.143 54.923 0,20
Ryanair Holdings plc EUR 7.891 136.509 0,48

1.835.196 6,49
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Global Core Equity Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Stati Uniti d’America

Ameriprise Financial, Inc. usb 2.767 838.318 2,96
Apple, Inc. usb 12.438 2.212.472 7,82
Chevron Corp. usb 10.184 1.194.481 4,22
Danaher Corp. usb 3.639 1.200.688 4,24
Edwards Lifesciences Corp. usb 2.685 350.017 1,24
Estee Lauder Cos., Inc. (The) ‘A’ usb 2.253 829.757 2,93
First Republic Bank usb 4576 944.532 3,34
Fortune Brands Home & Security, Inc. usb 2913 306.186 1,08
JPMorgan Chase & Co. usb 4.828 764.514 2,70
Lululemon Athletica, Inc.(United States of

America) (2) usb 2.144 851.618 3,01
Mastercard, Inc. 'A' usb 2.248 812.967 2,87
Match Group, Inc. usb 629 84.185 0,30
McDonald's Corp. usD 2.381 636.560 2,25
MGM Resorts International usb 13.428 604.931 2,14
Microsoft Corp. usb 5.719 1.929.476 6,82
NextEra Energy, Inc. usb 8.218 762.630 2,70
Planet Fitness, Inc. 'A' usb 929 84.669 0,30
Progressive Corp. (The) usb 789 81.314 0,29
SBA Communications Corp., REIT ‘A’ usb 612 237.364 0,84
STORE Capital Corp., REIT usb 25.647 889.951 3,14
SVB Financial Group usD 1.759 1.194.836 4,22
Target Corp. usb 2.065 474.867 1,68
United Rentals, Inc. usb 1.126 368.101 1,30
Valero Energy Corp. usb 923 68,764 0,24
Veeva Systems, Inc. ‘A’ usb 717 186.270 0,66

17.909.468 63,29

Totale Azioni 27.895.601 98,58

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro

mercato regolamentato 27.895.601 98,58
Totale Investimenti 27.895.601 98,58
Liquidita 219.546 0,78
Altre Attivita/(Passivita) 181.414 0,64
Totale Attivo netto 28.296.561 100,00

Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di
costituzione puo essere diverso.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Global Endurance Fund

OBIETTIVO DELLINVESTIMENTO PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
] ) ) Al 31 dicembre 2021
Ricerca di un apprezzamento del capitale nel -
Quantita/ %

|Ung0 termine! espresso in dO”ari USA1 Investimenti Valuta nor‘:l?l::rlz mer(:?tlgﬁsf)i I:It;i;g
investendo principalmente in titoli azionari, fra S . . ‘

o ) ] ) ) Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
cui ricevute di depOS|tO (Compre5| American listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Depositary Receipt (ADR) e Global Depositary

Receipt (GDR)) di societa consolidate ed Azioni
1 Qi 1 1 Canada
emergentl Sltuate In tUttO Il mondo' con Colliers International Group, Inc. CAD 21.118 3.126.799 2,20
H H H H : H Constellation Software, Inc. CAD 846 1.580.088 1,11
capitalizzazioni comprese nella fascia di Shopiy, e, Uso 1716 2306583 168
o , .
societa rappresentata nell'lndice MSCI Al 7103470 499
Country World. Fitandia
Revenio Group OYJ EUR 26.229 1.646.336 1,15
1.646.336 1,15
Israele
Globale Online Ltd. usb 118.022 7.771.749 5,46
7.771.749 5,46
Paesi Bassi
Basic-Fit NV, Reg. S EUR 44.523 2.121.252 1,49
2.121.252 1,49
Polonia
Dino Polska SA, Reg. S PLN 53.406 4.854.515 3,41
4.854.515 3,41
Svezia
AddLife AB 'B' SEK 93.887 3.938.555 2,77
3.938.555 2,77
Svizzera
Sportradar Holding AG ‘A’ usb 42.100 754.432 0,53
754.432 0,53
Regno Unito
Angle plc GBP 408.613 657.166 0,46
Aston Martin Lagonda Global Holdings plc,
Reg. S GBP 36.459 666.682 0,47
Babcock International Group plc GBP 1.437.745 6.190.756 4,35
Victoria plc GBP 647.393 10.499.419 7,37

18.014.023 12,65

Stati Uniti d’America

Affirm Holdings, Inc. usb 61.577 6.457.580 4,54
Appian Corp. usb 68.067 4.703.430 3,30
AppLovin Corp. ‘A’ usb 31.932 3.049.027 2,14
Bill.com Holdings, Inc. usb 7.062 1.765.005 1,24
Cardlytics, Inc. usb 64.146 4.434.413 3,12
Carvana Co. usb 9.689 2.237.578 1,57
Cazoo Holdings Limited 31/12/2021 usb 294.897 1.804.769 1,27
Coinbase Global, Inc. ‘A’ usb 4.811 1.235.850 0,87
Cricut, Inc. 'A' usb 586.688 13.141.811 9,23
DraftKings, Inc. ‘A usb 17.641 499.593 0,35
Fastly, Inc. ‘A’ usb 297.833 11.082.366 7,78
Floor & Decor Holdings, Inc. ‘A’ usb 59.403 7.665.363 5,38
Ginkgo Bioworks, Inc. 31/12/2021 usb 79.951 697.173 0,49

Per la politica e l'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Global Endurance Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)

GoodRx Holdings, Inc. A’ usb 263.298 8.733.595 6,13
Latch, Inc. usb 82.719 643.554 0,45
NerdWallet, Inc. ‘A usb 80.574 1.271.458 0,89
Party City Holdco, Inc. usb 716.951 4.014.925 2,82
Peloton Interactive, Inc. ‘A’ usb 25.190 924.725 0,65
Wayfair, Inc. ‘A usb 7.307 1.393.810 0,98

95.268.274 66,92

Totale Azioni 141.472.606 99,37

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro
mercato regolamentato 141.472.606 99,37

Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento
collettivo

Organismi d’investimento collettivo - OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Treasury Liquidity Fund — MS Reserve ~ USD 803.849 803.849 0,57
803.849 0,57
Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 803.849 0,57
Totale Quote di OICVM autorizzati o
altri organismi d'investimento collettivo 803.849 0,57
Totale Investimenti 142.276.455 99,94
Liquidita 289.654 0,20
Altre Attivita/(Passivita) (202.286) (0,14)
Totale Attivo netto 142.363.823 100,00

' Fondo di parte correlata.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di
costituzione puo essere diverso.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2021, espressi

in dollari USA.

Contratti di cambio a termine

Profitti/(perdite) %
Valuta Importo Valuta Importo Data di non realizzati/e  Attivo
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza Controparte USD  netto
Usb 14.106 EUR 12430 03/01/2022  J.P. Morgan 6 000
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 6 000
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 6 000
usD 12.942 EUR 11427 04/01/2022  J.P. Morgan @1 000
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (21) 0,00
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (21) 0,00
Perdite nette non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (15) 0,00
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Global Focus Property Fund *

OBIETTIVO DELLINVESTIMENTO PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
] ) ) Al 31 dicembre 2021
Ricerca di un apprezzamento del capitale nel

Quantita/ %
H i H Valore Valore di  Attivo
|Ung0 termlne! eSpresso In dO”arI USA’ Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto
investendo principalmente in un portafoglio di o . . ‘
o ) i ] o ) Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
titoli azionari Sma”-CaD di paesi di mercati listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
emergenti compresi quelli di frontiera.
Azioni
* Il Fondo ha iniziato a operare in data 15 ottobre 2021.
Australia
Charter Hall Group, REIT AUD 5.886 87.965 1,65
Ingenia Communities Group, REIT AUD 16.777 75.779 1,42
National Storage REIT AUD 28.568 55.183 1,03
218.927 4,10
Belgio
Aedifica SA, REIT EUR 355 46.271 0,87
46.271 0,87
Canada
Tricon Residential, Inc. CAD 7.777 117.508 2,20
117.508 2,20
Cina
GDS Holdings Ltd., ADR usb 724 34.093 0,64
34.093 0,64
Francia
ICADE, REIT EUR 553 39.584 0,74
Mercialys SA, REIT EUR 3.031 29.466 0,55
69.050 1,29
Germania
Vonovia SE EUR 1.319 72.360 1,36
72.360 1,36
Hong Kong
ESR Cayman Ltd., Reg. S HKD 22.000 74.334 1,39
Wharf Real Estate Investment Co. Ltd. HKD 13.000 66.012 1,24
140.346 2,63
Giappone
Activia Properties, Inc., REIT JPY 11 39.740 0,75
Mitsubishi Estate Logistics REIT Investment
Corp. JPY 16 72.821 1,36
Mitsui Fudosan Co. Ltd. JPY 6.500 128.655 2,41
Nippon Building Fund, Inc., REIT JPY 13 75.639 1,42
Nippon Prologis REIT, Inc. JPY 15 53.012 0,99
369.867 6,93
Singapore
Digital Core REIT Management Pte. Ltd. ~ USD 34.700 40.252 0,75
Mapletree Industrial Trust, REIT SGD 19.600 39.382 0,74
Parkway Life Real Estate Investment Trust SGD 14.500 55.151 1,03
134.785 2,52
Spagna
Merlin Properties Socimi SA, REIT EUR 4.527 48.928 0,92
48.928 0,92
Svezia
Catena AB SEK 784 48.745 0,92
Hufvudstaden AB ‘A’ SEK 4.169 62.088 1,16

110.833 2,08

Per la politica e l'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Global Focus Property Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Regno Unito
Empiric Student Property plc, REIT GBP 40.753 47.367 0,89
Grainger plc GBP 12.009 51.125 0,96
Hammerson plc, REIT GBP 58.532 25.947 0,48
Helical plc GBP 12.161 74.617 1,40
LondonMetric Property plc, REIT GBP 14.717 56.368 1,05
Tritax Big Box REIT plc GBP 12,517 42.123 0,79
297.547 5,57
Stati Uniti d’America
American Tower Corp., REIT usb 921 267.716 5,01
Boyd Gaming Corp. usb 1.383 90.794 1,70
Caesars Entertainment, Inc. usb 285 26.516 0,50
Digital Realty Trust, Inc., REIT usb 1.323 233.642 4,38
Equity Residential, REIT usb 2.099 189.645 3,55
Extra Space Storage, Inc., REIT usb 1.188 269.165 5,04
Healthcare Trust of America, Inc., REIT ‘A" USD 1.642 55.171 1,03
Healthpeak Properties, Inc., REIT usb 3.550 127.694 2,39
Kilroy Realty Corp., REIT usb 754 50.556 0,95
Kite Realty Group Trust, REIT usb 3.752 81.794 1,53
Life Storage, Inc., REIT usb 1.262 192.455 3,60
Mid-America Apartment Communities, Inc.,

REIT usb 841 192.707 3,61
NETSTREIT Corp., REIT usb 2.970 67.478 1,26
Outfront Media, Inc., REIT usDb 2.401 64.491 1,21
Prologis, Inc., REIT usb 2.806 472.587 8,85
Realty Income Corp., REIT usb 2.288 164.278 3,08
RPT Realty, REIT usb 7.976 106.878 2,00
SBA Communications Corp., REIT ‘A’ usb 864 335.102 6,28
SITE Centers Corp., REIT usb 5.495 87.371 1,64
Sun Communities, Inc., REIT usb 861 180.827 3,39
Switch, Inc. A’ usb 1.887 53.817 1,01
Urban Edge Properties, REIT usb 5.595 106.585 2,00
Welltower, Inc., REIT usb 2.808 241.488 4,52

3.658.757 68,53
Totale Azioni 5.319.272 99,64

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro

mercato regolamentato 5.319.272 99,64
Totale Investimenti 5.319.272 99,64
Liquidita 13.144 0,25
Altre Attivita/(Passivita) 6.293 0,11
Totale Attivo netto 5.338.709 100,00

Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di
costituzione puo essere diverso.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Global Infrastructure Fund

OBIETTIVO DELLINVESTIMENTO PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
_ . Al 31 dicembre 2021
Conseguimento di un apprezzamento del ouantity/ "

capitale a lungo termine, espresso in dollari  yestiment Vata  nommals mercatoUSD nette
USA, investendo principalmente in titoli

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

azionari di societa — tra cui fondi listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

d'investimento immobiliari di tipo chiuso

(REIT) — operanti nel settore delle Azioni

. . . . Australi

infrastrutture e ubicate in tutto il mondo. e w0 wasa sz 020
Atlas Arteria Ltd. AUD 1.466.802 7.370.922 0,45
Transurban Group AUD 3.673.562 36.867.159 2,26

47.485.493 2,91

Canada

Enbridge, Inc. CAD 1.131.783 43.866.521 2,69

GFL Environmental, Inc. usb 533.232 19.985.535 1,23

Gibson Energy, Inc. CAD 2.249.358 39.409.261 2,42

Pembina Pipeline Corp. CAD 671.977 20.232.522 1,24

TC Energy Corp. CAD 841.290 38.910.135 2,39

162.403.974 9,97

Cina

China Gas Holdings Ltd. HKD 54.037.400 112.251.671 6,89

Jiangsu Expressway Co. Ltd. 'H' HKD 9.852.000 10.093.796 0,62

Zhejiang Expressway Co. Ltd. 'H' HKD 22.760.000 20.283.384 1,25

142.628.851 8,76

Danimarca

Orsted A/S, Reg. S DKK 185.027 23.643.145 1,45
23.643.145 1,45

Francia

Getlink SE EUR 955.065 15.774.400 0,97

Vinci SA EUR 587.249 61.893.251 3,80
77.667.651 4,77

Germania

Vantage Towers AG EUR 467.022 17.028.286 1,05
17.028.286 1,05

Hong Kong

Power Assets Holdings Ltd. HKD 2.248.500 14.012.400 0,86
14.012.400 0,86

Italia

Atlantia SpA EUR 412.259 8.124.694 0,50

Infrastrutture Wireless ltaliane SpA, Reg. S EUR 4.489.654 54.186.596 3,33

Terna — Rete Elettrica Nazionale EUR 2.025.682 16.378.135 1,00

78.689.425 4,83

Per la politica e l'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Global Infrastructure Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2021

Investimenti

Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore di

mercato USD

%

Attivo
netto

Investimenti

Valuta

Quantita/
Valore
nominale

%
Valore di  Attivo
mercato USD  netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Giappone
East Japan Railway Co. JPY 257.900 15.846.683 0,97
15.846.683 0,97
Messico
Grupo Aeroportuario del Pacifico SAB de CV 'B' MXN 1.587.391 22.027.077 1,35
Grupo Aeroportuario del Sureste SAB de
CV'B' MXN 1.032.822 21.316.602 1,31
43.343.679 2,66
Nuova Zelanda
Auckland International Airport Ltd. NZD 1.025.256 5.396.660 0,33
5.396.660 0,33
Portogallo
EDP Renovaveis SA EUR 1.069.435 26.567.890 1,63
26.567.890 1,63
Spagna
Aena SME SA, Reg. S EUR 49.324 7.790.554 0,48
Cellnex Telecom SA, Reg. S EUR 478.708 27.644.395 1,70
Ferrovial SA EUR 701.454 21.790.413 1,34
Iberdrola SA EUR 2.822.046 33.474.796 2,05
90.700.158 5,57
Svizzera
Flughafen Zurich AG CHF 67.440 12.072.403 0,74
12.072.403 0,74
Regno Unito
National Grid plc GBP 4.518.681 64.721.957 3,97
Pennon Group plc GBP 898.200 14.166.415 0,87
Severn Trent plc GBP 482.844 19.231.051 1,18
98.119.423 6,02
Stati Uniti d’America
Ameren Corp. usb 174.807 15.535.098 0,95
American Electric Power Co., Inc. usb 507.970 44.980.743 2,76
American Tower Corp., REIT usb 365.648  106.286.561 6,52
American Water Works Co., Inc. usb 220.666 41.487.415 2,55
Atmos Energy Corp. usD 205.513 21.463.778 1,32
Avangrid, Inc. usb 103.747 5.221.587 0,32
CenterPoint Energy, Inc. usb 541.271 15.085.223 0,92
Cheniere Energy, Inc. usb 389.663 39.640.417 2,43
Crown Castle International Corp., REIT usb 588.055 122.485.976 7,52
Edison International usb 467.740 31.773.578 1,95
Eversource Energy usb 342.027 31.107.356 1,91
NextEra Energy, Inc. usb 325.367 30.194.058 1,85
NiSource, Inc. usb 527.754 14.550.178 0,89
ONEOK, Inc. usb 446.515 26.179.174 1,61
PG&E Corp. usb 387.814 4.684.793 0,29

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
SBA Communications Corp., REIT ‘A’

Sempra Energy
Targa Resources Corp.
Williams Cos., Inc. (The)

usb
usb
usb
usb

150.280
363.463
509,109
1.152.465

58.286.098 3,58
47.868.077 2,94
26.331.117 1,62
29.952.565 1,84

713.113.792 43,77

Totale Azioni

1.568.719.913 96,29

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario

ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro

mercato regolamentato

1.568.719.913 96,29

Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento

collettivo

Organismi d'investimento collettivo - OICVM

Lussemburgo

Morgan Stanley Liquidity Funds
US Dollar Treasury Liquidity Fund —

MS Reservet

usb

58.308.769

58.308.769 3,58

58.308.769 3,58

Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM

58.308.769 3,58

Totale Quote di OICVM autorizzati o altri organismi

d'investimento collettivo

58.308.769 3,58

Totale Investimenti

1.627.028.682 99,87

Liquidita

6.412.931 0,39

Altre Attivita/(Passivita)

(4.360.961) (0,26)

Totale Attivo netto

1.629.080.652 100,00

* Fondo di parte correlata.

Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di

costituzione puo essere diverso.



Global Infrastructure Fund (seguito)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2021, espressi

in dollari USA

Contratti di cambio a termine

Profitti/(perdite) %
Valuta Importo Valuta Importo Data di non realizzati/e  Attivo
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza Controparte USD  netto
usb 36.228 EUR 31923 03/01/2022  J.P. Morgan 15 0,00
uso 65.813 HKD 513115 03/01/2022  J.P. Morgan 17 0,00
EUR 43558 usD 49331 04/01/2022  JP.Morgan 80 0,00
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 112 0,00
Classe di azioni coperta in EUR
usb 337.406 EUR 297.327  03/01/2022  J.P. Morgan 125 0,00
EUR 310.077.632 USD  349.556.021  07/01/2022  JP. Morgan 2.211.09% 0,14
uso 22.9% EUR 20262 07/01/2022  JP. Morgan 10 0,00
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 2211231 0,14
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 2.211.343 0,14
EUR 15.524 usD 17617 03/01/2022 ). Morgan ® 000
usD 10.242 EUR 9.043  04/01/2022  JP. Morgan (16) 0,0
uso 69.136 HKD 539226 04/01/2022  JP.Morgan ® 000
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita (32) 0,00
Classe di azioni coperta in EUR
EUR 20.262 usD 22993 03/01/2022  JP.Morgan 9 000
usb 762.570 EUR 672817 04/01/2022  J.P. Morgan (659 0,00
EUR 297.327 usb 337446 07/01/2022  JP. Morgan (145 0,00
uso 1.876.160 EUR  1.658937  07/01/2022  JP.Morgan (5.818) 0,00
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Passivita (6.631) 0,00
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (6.663) 0,00
Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 2.204.680 0,14

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Global Infrastructure Unconstrained Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Tasso di rendimento annualizzato
interessante, espresso in dollari USA,
investendo senza vincoli di indici
principalmente in titoli azionari emessi da
societa che operano nel settore delle
infrastrutture, tra cui fondi d'investimento
immobiliari di tipo chiuso (REIT), ubicate sia
nei mercati sviluppati che nei mercati
emergenti di tutto il mondo.

Per la politica e l'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore

nominale

Valore di

mercato USD

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni
Australia
APA Group AUD 895 6.538 0,10
Transurban Group AUD 10.952 109.912 1,75
116.450 1,85
Canada
Enbridge, Inc. CAD 2423 93.913 1,49
GFL Environmental, Inc. usb 4117 154.305 2,46
Gibson Energy, Inc. CAD 2.731 47.848 0,76
TC Energy Corp. CAD 1.749 80.892 1,29
376.958 6,00
Cina
China Gas Holdings Ltd. HKD 211.706 439.776 7,00
Jiangsu Expressway Co. Ltd. 'H' HKD 60.000 61,473 0,98
Zhejiang Expressway Co. Ltd. 'H' HKD 116.000 103.377 1,65
604.626 9,63
Danimarca
Orsted A/S, Reg. S DKK 756 96.603 1,54
96.603 1,54
Francia
Getlink SE EUR 6.968 115.087 1,83
Vinci SA EUR 1.918 202.148 3,22
317.235 5,05
Germania
Vantage Towers AG EUR 1.777 64.792 1,03
64.792 1,03
Hong Kong
Power Assets Holdings Ltd. HKD 7.500 46.739 0,74
46.739 0,74
Italia
Infrastrutture Wireless ltaliane SpA, Reg. S EUR 22.332 269.530 4,29
269.530 4,29
Giappone
East Japan Railway Co. JPY 800 49.156 0,78
49.156 0,78
Messico
Grupo Aeroportuario del Pacifico SAB de CV 'B' MXN 6.358 88.225 1,41
Grupo Aeroportuario del Sureste SAB de CV 'B' MXN 3.748 77.356 1,23
165.581 2,64
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Global Infrastructure Unconstrained Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/
Valore
nominale

Investimenti Valuta

Valore di

mercato USD

%
Attivo
netto

Quantita/
Valore
nominale

Investimenti Valuta

%
Attivo
netto

Valore di
mercato USD

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Nuova Zelanda

Auckland International Airport Ltd. NzD 4.543 23.913 0,38
23913 0,38
Portogallo
EDP Renovaveis SA EUR 5.684 141.207 2,25
141.207 2,25
Spagna
Aena SME SA, Reg. S EUR 185 29.220 0,47
Cellnex Telecom SA, Reg. S EUR 1.490 86.044 1,37
Ferrovial SA EUR 2.853 88.628 1,41
Iberdrola SA EUR 19.020 225.613 3,59
429.505 6,84
Svizzera
Flughafen Zurich AG CHF 381 68.203 1,09
68.203 1,09
Regno Unito
Severn Trent plc GBP 3.178 126.576 2,01
126.576 2,01
Stati Uniti d’America
Ameren Corp. usb 1.563 138.904 2,21
American Electric Power Co., Inc. usb 2.726 241.387 3,84
American Tower Corp., REIT usb 364 105.807 1,69
American Water Works Co., Inc. usb 766 144.016 2,29
Atmos Energy Corp. usb 543 56.711 0,90
Avangrid, Inc. usb 1.028 51.739 0,83
CenterPoint Energy, Inc. usb 2.114 58.917 0,94
Cheniere Energy, Inc. usb 1.528 155.443 2,48
Crown Castle International Corp., REIT usb 1.557 324.308 5,16
CSX Corp. usb 1.331 49.620 0,79
Equinix, Inc., REIT usb 188 159.360 2,54
Eversource Energy usb 1.026 93.315 1,49
NextEra Energy, Inc. usb 2.642 245178 3,90
NiSource, Inc. usb 1.804 49.736 0,79
ONEOK, Inc. usb 1.757 103.013 1,64
SBA Communications Corp., REIT ‘A’ usb 617 239.303 3,81
Targa Resources Corp. usb 3.019 156.143 2,49
Union Pacific Corp. usb 192 47.891 0,76
Waste Connections, Inc. usb 1.192 162.231 2,58
2.583.022 41,13
Totale Azioni 5.480.096 87,25
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro
mercato regolamentato 5.480.096 87,25

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento

collettivo

Organismi d’investimento collettivo - OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar

Treasury Liquidity Fund — MS Reservet  USD 550.178 550.178 8,76
550.178 8,76
Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 550.178 8,76
Totale Quote di OICVM autorizzati o altri organismi
d’investimento collettivo 550.178 8,76
Totale Investimenti 6.030.274 96,01
Liquidita 239.197 3,81
Altre Attivita/(Passivita) 11.218 0,18

Totale Attivo netto

6.280.689 100,00

* Fondo di parte correlata.

Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di

costituzione puo essere diverso.
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Global Infrastructure Unconstrained Fund (seguito)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2021, espressi
in dollari USA

Contratti di cambio a termine

Profitti/(perdite) %

Valuta Importo  Valuta Importo Data di non realizzati/e  Attivo
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza Controparte USD  netto
CHF 54.615 ush 59.382  05/01/2022 UBS 387 001
MXN 1.862.058 Ush 89.763  05/01/2022 UBS 1.621 0,03
usb 51.733 Y 5859.693  05/01/2022 UBS 815 001
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 2.823 0,05
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 2.823 0,05
Usb 112.343 AUD 157.005  05/01/2022 UBS (L672)  (0,03)
usb 221,851 CAD 284374 05/01/2022 UBS (2.173) (0,04
usb 126.435 CHF 116,127 05/01/2022 UBS (651)  (0,01)
Usb 94.588 DKK 621014 05/01/2022 UBS (146) 0,00
usD 1.212.623 EUR  1.070.310  05/01/2022 UBS (1.540) (0,02
usb 125.167 GBP 94.182  05/01/2022 UBS (21200 (0,03)
usb 249.949 MXN- 5.209.012  05/01/2022 UBS (5.693 (0,09
usb 28.954 NZD 42.826  05/01/2022 UBS (321 (0,01)
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (14.316) (0,23)
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (14.316) (0,23)
Perdite nette non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (11.493) (0,18)

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Global Insight Fund*

OBIETTIVO DELLINVESTIMENTO PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
) . ) Al 31 dicembre 2021
Ricerca di un apprezzamento del capitale nel ouantia/ ,

lungo termine, espresso in dollari USA, Investimenti Vata  nommals mercatoUSD nette
investendo principalmente in titoli emessi da

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

societa di tutto il mondo. listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
* Precedentemente noto come Global Advantage Fund prima dell'8 aprile 2021
Azioni
Australia
Redbubble Ltd. AUD 2.764.462 6.564.515 0,53
Xero Ltd. AUD 124.924 12.831.055 1,04
19.395.570 1,57
Belgio
Argenx SE, ADR usb 17.179 6.086.348 0,49
6.086.348 0,49
Brasile
NU Holdings Ltd. ‘A’ usb 665.803 6.225.258 0,50
6.225.258 0,50
Canada
Shopify, Inc. A’ usb 63.930 89.285.277 7,24
89.285.277 7,24
Paesi Bassi
Adyen NV, Reg. S EUR 28.308 74.226.953 6,02
74.226.953 6,02
Singapore
Grab Holdings Inc. ‘A’ usb 6.583.409 47.203.043 3,83
Sea Ltd., ADR usb 298.856 66.743.510 5,41
113.946.553 9,24
Svezia
Kinnevik AB 'B' SEK 548.204 19.438.346 1,58
19.438.346 1,58
Regno Unito
Atlassian Corp. plc ‘A’ usb 35.115 13.518.222 1,10
Deliveroo plc, Reg. S GBP 5.419.826 15.360.304 1,24

28.878.526 2,34

Per la politica e l'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Global Insight Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto

Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Stati Uniti d’America

10X Genomics, Inc. ‘A usb 84.031 12.908.842 1,05
agilon health, Inc. usb 790.852 22.143.856 1,79
Bill.com Holdings, Inc. usb 140.331 35.072.927 2,84
Block, Inc. ‘A’ usb 106.532 17.471.248 1,41
Cazoo Holdings Limited 31/12/2021 usb 2.003.791 12.263.201 0,99
Cloudflare, Inc. 'A' usb 425.677 56.176.594 4,55
Coinbase Global, Inc. ‘A’ usb 69.764 17.920.976 1,45
Coupang, Inc. usb 2.202.436 66.359.397 5,38
Datadog, Inc. A’ usb 195.488 35.041.224 2,84
Doximity, Inc. ‘A’ usb 106.688 5.411.215 0,44
Farfetch Ltd. 'A' usb 1.203.500 41.051.385 3,33
GoodRx Holdings, Inc. A’ usb 170.304 5.648.984 0,46
Guardant Health, Inc. usb 121.010 12.284.935 0,99
Intellia Therapeutics, Inc. usb 54.410 6.825.734 0,55
MELI Kaszek Pioneer Corp. ‘A" ** usb 582.496 7.109.364 0,58
MercadoLibre, Inc. usb 53.217 72.508.162 5,88
ROBLOX Corp. ‘A’ usb 493.871 50.839.081 4,12
Royalty Pharma plc ‘A’ usb 1.362.540 54.923.987 4,45
Snap, Inc. 'A' usb 693.844 33.394.712 2,71
Snowflake, Inc. ‘A’ usb 207.088 70.927.640 5,75
Trade Desk, Inc. (The) ‘A’ usb 346.930 32.677.337 2,65
Twilio, Inc. A’ usb 107.226 28.850.228 2,34
Twitter, Inc. usb 726.040 32.323.301 2,62
Coupa Software, Inc. usb 232.714 33.834.288 2,74
Veeva Systems, Inc. ‘A’ usb 77.315 20.085.664 1,63
Zoom Video Communications, Inc. ‘A’ usb 134.930 25.625.906 2,08

809.680.188 65,62
Totale Azioni 1.167.163.019 94,60

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro

mercato regolamentato 1.167.163.019 94,60

Altri Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario non
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro mercato
regolamentato

Azioni

Stati Uniti d’America

Grab Holdings Ltd.
(soggetto a restrizioni) *** usb 977.038 6.725.148 0,55
Heliogen (soggetto a restrizioni) *** usb 630.871 6.101.153 0,49
12.826.301 1,04
Totale Azioni 12.826.301 1,04

Totale Altri valori mobiliari e strumenti del mercato
monetario non ammessi al listino ufficiale o negoziati su

un altro mercato regolamentato 12.826.301 1,04

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento
collettivo

Organismi d’investimento collettivo - OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Treasury Liquidity Fund — MS Reservet  USD

54.303.191 54.303.191 4,40

54.303.191 4,40

Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 54.303.191 4,40

Totale Quote di OICVM autorizzati o altri organismi

d’investimento collettivo 54.303.191 4,40

Totale Investimenti 1.234.292.511 100,04

Liquidita (1.509.519) (0,12)

Altre Attivita/(Passivita) 1.032.286 0,08

Totale Attivo netto 1.233.815.278 100,00

**  SPAC (Special Purpose Acquisition Company) non generatrice di reddito

*** | titolo & valutato al valore equo dietro indicazione del Consiglio di amministrazione. Il titolo non
genera reddito. Non puo essere rivenduto al pubblico senza previa registrazione ai sensi della
legge statunitense Securities Act del 1933 e relative disposizioni (“titolo soggetto a
restrizioni”).

 Fondo di parte correlata.

Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di

costituzione puo essere diverso.



Global Insight Fund (seguito)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2021, espressi
in dollari USA

Contratti di acquisto opzioni
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DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2021, espressi

in dollari USA

Contratti di cambio a termine

Valore di % Profitti/(perdite) %
mercato Attivo Valuta Importo Valuta Importo Data di non realizzati/e  Attivo
Quantita  Descrizione titolo Valuta ~ Controparte USD netto acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza Controparte USD  netto
322.620.988  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,270, ush 126.030 EUR 111.054  03/01/2022  J.P. Morgan 5 000
10/11/2022 USD  Goldman Sachs 1.007.391 0,08 EUR 333934 usD 378192 04/01/2022  JP.Morgan 616 000
323599.612  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,275,
22/07/2022 Usd JP. Morgan 417992 0,03 Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 669 0,00
151.539.828  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,310,
05/08/2022 usD JP. Morgan 211216 0,02 Classe di azioni coperta in EUR
93.778.265  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,375, D 3059 ER 269 0301/2022  JP. Morgen 1 000
27/07/2022 USh P Morgan 0771 001 g 8500 USD 963 04/01/2022 1P Morgan 8 00
185.692.782  Foreign Exchange USD/CNH, Cal, 7,449, _ R 32097.195 USD 36184156  07/01/2022  JP.Morgan 2460 002
06/01/2022 USD  BNP Paribas 000000 ygp 154,689 R 136298 07/01/2022 P Morgan 6 000
224.480.691  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,570,
30/03/2022 USD Goldman Scchs 11764 000 Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
X i o i L coperte al NAV - Attivita 228535 0,02
Valore totale di mercato sui Contratti di acquisto opzioni - Attivita 1.755.534 0,14
Classe di azioni coperta in GBP
GBP 8691 UsD 11497 07/01/2022  J.P. Morgan 248 0,00
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 248 0,00
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 229.452 0,02
EUR 66.961 usD 75991 03/01/2022  JP.Morgan (32 0,00
usD 7802 EUR 6.889  04/01/2022  JP.Morgan (13) 0,00
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (45) 0,00
Classe di azioni coperta in EUR
EUR 136.298 usD 154671 03/01/2022  JP.Morgan (57) 0,00
usD 83.363 EUR 73551 04/01/2022  J.P. Morgan (72) 0,00
EUR 269 usD 3060  07/01/2022  JP. Morgan 1 000
Usb 141.322 EUR 124784 07/01/2022  JP.Morgan (239 0,00
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Passivita (369) 0,00
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (414) 0,00
Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 229.038 0,02

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Garanzia ricevuta e versata dal Fondo in relazione a strumenti

finanziari derivati:

Tipo di garanzia  Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato

Global Insight Fund

Liquidita BNP Paribas UsD 72.000 -

Liquidita Goldman Sachs Usb 1.100.000 -

Liquidita JPMorgan usb 820.000 -
1.992.000 -
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Global Opportunity Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Apprezzamento del capitale a lungo termine,
espresso in dollari USA, investendo
principalmente in titoli azionari, comprese
ricevute di deposito (American Depositary
Receipt (ADR) e Global Depositary Receipt
(GDR) incluse) di emittenti ubicati in qualsiasi
paese.

Per la politica e l'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2021

Investimenti

Valuta

Quantita/
Valore Valore di
nominale mercato USD

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Argentina

Globant SA usb 462.891  145.810.665 0,75
145.810.665 0,75

Brasile

NU Holdings Ltd. ‘A’ usb 10.013.602 93.627.179 0,48

93.627.179 0,48

Canada

Shopify, Inc. ‘A’ usb 624.333  871.949.711 4,50
871.949.711 4,50

Cina

Foshan Haitian Flavouring & Food Co. Ltd.

A CNY 9.050.010  149.670.614 0,77
Meituan Dianping, Reg. S ‘B' HKD 18.545.200  536.004.934 2,77
Tencent Holdings Ltd. HKD 2.271.100  133.028.810 0,69
Trip.com Group Ltd., ADR usb 8.999.344  224.443.640 1,16

1.043.147.998 5,39
Danimarca
DSV A/S DKK 4.529.948 1.051.339.700 5,43
1.051.339.700 5,43
Francia
Hermes International EUR 350.946  611.490.988 3,16
611.490.988 3,16
India
HDFC Bank Ltd. INR 43.653.713  867.319.489 4,48
ICICI Bank Ltd. INR  34.993.737  347.842.280 1,79
1.215.161.769 6,27
Italia
Moncler SpA EUR 8.641.509  623.256.038 3,22
623.256.038 3,22
Giappone
Keyence Corp. JPY 599.800  376.041.693 1,94
376.041.693 1,94
Singapore
Grab Holdings Inc. 'A' 31/12/2021 usb 5.566.124 39.909.109 0,21
39.909.109 0,21
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Global Opportunity Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/ % Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Altri Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario non
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro mercato
regolamentato
Azioni (seguito) Azioni
Corea del Sud Stati Uniti d’America
NAVER Corp. KRW 753.747  239.712.506 1,24 Grab Holdings Ltd.
(soggetto a restrizioni) ** usb 16.982.775 116.895.836 0,60
239.712.506 1,24
116.895.836 0,60
Regno Unito -
Fevertree Drinks plc GBP 2509682  95.030.368 049  Totale Azioni 116.895.836 0,60
95.039.368 0,49 Totale Al.tri valori mobili.ari e. ssrumenti. del mercat(f .
monetario non ammessi al listino ufficiale o negoziati su
un altro mercato regolamentato 116.895.836 0,60
Stati Uniti d’America
Adobe, Inc. usb 1.233.675  700.283.277 3,62
Affirm Holdings, Inc. usb 516.941 54.211.603 0,28
agilon health, Inc. UD  8133.800 227746400 1,18  Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento
Amazon.com, Inc. usb 272.415  917.501.892 4,74 collettivo
Block, Inc. ‘A usb 2.437.074  399.680.136 2,06
Coupang, Inc. USD  21.670.275  652.925.386 3,37
DoorDash, Inc. ‘A’ usDh 2.287.245  348.507.521 1,80 PO arTH - T
Endeavor Group Holdings, Inc. ‘A USD 4156771 145653256 o075  Organismi d'investimento collettivo - OICVM
EPAM Systems, Inc. usb 1.253.557  841.136.747 4,34
Farfetch Ltd. ‘A USD  5.444787 185721.684 096  Lussemburgo
Intuitive Surgical, Inc. usD 698468 254584601 1,31  Morgan Stanley Liquiity Funds US Dollar
Martin Marietta Materials, Inc. USD 221.957 96.564.612 0,50 Treasury Liquidity Fund — MS Reservet  USD  715.241.530  715.241.530 3,69
Mastercard, Inc. ‘A’ usb 3.742.106 1.353.295.214 6,99
MercadoLibre, Inc. usb 122.794  167.306.825 0,86 715.241.530 3,69
Meta Platforms, Inc. ‘A’ usb 2.438.150  832.481.936 4,30
salesforce.com, Inc. usb 2.072.410 528.402.378 2,73 Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 715.241.530 3,69
ServiceNow, Inc. usb 1.765.643 1.156.602.103 5,97
Snowflake, Inc. ‘A’ usb 374.151  128.146.717 0,66  Totale Quote di OICVM autorizzati o altri organismi
Spotify Technology SA usb 2.014.254  485.656.782 2,51 d'investimento collettivo 715.241.530 3,69
Uber Technologies, Inc. usb 22.748.497  972.270.762 5,02
Visa, Inc. A USD  3.805.478  826.017.055 427  Totale Investimenti 19.417.231.998 100,25
Walt Disney Co. (The) usb 4594189  714.763.925 3,69
Zillow Group, Inc. ‘A usb 1.259 77.882 - T,
! Liquidit 37.851.871 0,20
Zilow Group, Inc. A USD  1.197.814  74096.774 038 e
Zoom Video Communications, Inc. ‘A usb 605.373 114.972.440 0,59 Altre Attivita,/(Passivita) (86.584.262)  (0,45)
12.178.607.908 6288  q0.6 Attivo netto 19.368.499.607 100,00
Totale Azioni 18.585.094.632 95,96
** |l titolo & valutato al valore equo dietro indicazione del Consiglio di amministrazione. Il titolo non
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario genera reddito. Non puo essere rivenduto al pubblico senza previa registrazione ai sensi della
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro legge statunitense Securities Act del 1933 e relative disposizioni (“titolo soggetto a restrizioni”).
mercato regolamentato 18.585.094.632 95,96 T Fondo di parte correlata.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di
costituzione pud essere diverso.
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Global Opportunity Fund (seguito)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2021, espressi

in dollari USA

Contratti di cambio a termine

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2021, espressi

in dollari USA

Contratti di cambio a termine (seguito)

Profitti/(perdite) % Profitti/(perdite) %
Valuta Importo Valuta Importo Data di non realizzati/e  Attivo Valuta Importo Valuta Importo Data di non realizzati/e  Attivo
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza Controparte USD  netto acquistata acquistato  venduta venduto  scadenza Controparte USD  netto
UsD L0809 ER 906645 03/01/2022 P Morgan 49 0po  Classe diazioni coperta in AUD
ER 139785 USD 1582362 04/01/2022  JP.Morgan 25 oo AD L7 oW 8325 28/01/2022 L. Morgan @ 00
GBRP 3207 UsD 4,354 05/01/2022 JpP. Morgan 8 0,00 CNY 13784 AUD 2.987 28/01/2022 JP. Morgan 3 0,00
KRW 6.576.587 AUD 7707 28/01/2022  J.P. Morgan () 0,00
. _— . . o s AUD 43634 GBP 23555 31/01/2022  J.P. Morgan (144) 0,00
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 3.015 0,00 AD 156,707 M 510082 300202 IP Mogn wes 000
o ) DKK 60.3% AUD 12817 31/01/2022  JP.Morgan 90 000
Classe di azloni coperta in AUD ER UMD 55103 31202 P Morgen B9 000
AD Q206 N 272772 28012022 AP Norgn 166000 o 2381 AD 43593 3012022 P Mo 68 000
AUD 97.316 KRW  82.989.348  28/01/2022  J.P. Morgan 939 0,00 R 1192097 AD 2015 301202 P Morgan 1 000
CNY 11449 AD 2473 28/01/2022 - JF. Morgen 4000 py 1717655 AUD 0779 310,202 P Morgan 162 000
AD AORTaE DK 1921893 SI/01/2022 - JP Norgan 2715 000 ygp %38 AD 14937 30122  IP Mogan 1689 000
AUD 531.091 EUR 336528 31/01/2022  JP. Morgan 3737 0,00
AUD 283838 HKD 1590802  31/01/2022  JP.Morgan 2139 0,00 Classe di azioni coperta in EUR
AUD 165.606 JPY 13512156  31/01/2022  JP.Morgan 2831 0,00 EUR 938919 USD  1.065485 03/01/2022  J.P.Morgan (39%4) 0,00
AUD 5471.745 USD 3932089  31/01/2022 ). Morgan 41726 0,00 ush 37.547 EUR 33127 04/01/2022  J.P. Morgan (32) 000
GBP 4117 AUD 7654 31/01/2022  JP. Morgan 4000 EUR 9.093.823 USD 10320889  07/01/2022  J.P.Morgan (4.415) 0,00
usb 45.383.961 ER 40110121  07/01/2022  J.P. Morgan (118.905 0,00
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 54.321 0,00 Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Passivita (131.338) 0,00
Classe di azioni coperta in BRL
BRL 223.367.554 USD  39.050.528  31/01/2022 ). Morgan 778.226 0,00 Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (131.850) 0,00
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 18.076.892 0,09
coperte al NAV - Attivita 778.226 0,00
Classe di azioni coperta in EUR . . ..
usD 10319671 ER 9093823  03/01/2022  JP. Morgan 380 ow  Contratti di acquisto opzioni
EUR 1.891.806 USD 2144173 04/01/2022  JP.Morgan 1854 0,00
EUR 2.334.556.013 USD 2.631.562.448  07/01/2022  JP. Morgan 16.871.208 0,09 %
UsD 1,065,611 ER 938919  07/01/2022  JP.Morgen 456 000 o o Valore di - Attivo
Quantita  Descrizione titolo Valuta  Controparte mercato USD netto
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni .
coperte al NAV - Attivita 16.877.338 0,09 2.126.320.190  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,310,
' 05/08/2022 usb J.P. Morgan 2963661 0,01
1.363.213.791  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,375,
Classe di azioni coperta in SEK 27/07/2022 Ush J.P. Morgan 1.557.906 0,01
SEK 634.472.009 USD  69.444.839  07/01/2022  JP.Morgan 495842 0,00
Valore totale di mercato su Contratti di acquisto opzioni - Attivita 4,521,567 0,02
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 495.842 0,00
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 18208742 009  Garanzia ricevuta e versata dal Fondo in relazione a strumenti
finanziari derivati:
EUR 857.892 Ush 973581 03/01/2022 ). Morgan (406) 0,00
UsD 64.213 EUR 56,699 04/01/2022 P Morgan (105) 0,00 Tipo di garanzia ~ Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato
Usb 544 GBP 403 04/01/2022  J.P. Morgan (1) 0,00 Global Opportunity Fund
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (512) o000 Louida L. Morgan UsD 5.060.000 -
5.060.000 -

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.



Global Permanence Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Ricerca di un apprezzamento del capitale nel
lungo termine, espresso in dollari USA,
investendo principalmente in titoli azionari, fra
cui ricevute di deposito (compresi American
Depositary Receipt (ADR) e Global Depositary
Receipt (GDR)) di societa consolidate situate
in tutto il mondo, con capitalizzazioni
comprese nella fascia di societa
rappresentata nellIndice MSCI All Country
World. Allo scopo di ottimizzare i rendimenti
e/0 nellambito della strategia d'investimento,
il Fondo potra utilizzare opzioni, futures e altri
derivati, quotati in borsa o negoziati a
trattativa privata (over the counter), a fini di
investimento e di gestione efficiente del
portafoglio (compresa la copertura).

Per la politica e l'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo
nominale mercato USD  netto

Investimenti Valuta

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni
Brasile
Vale SA BRL 53.273 741.697 0,83
741.697 0,83
Canada
Canadian National Railway Co. usb 31.898 3.878.797 4,33
Colliers International Group, Inc. CAD 9.285 1.374.767 1,53
Constellation Software, Inc. CAD 2.495 4.659.952 5,20
FirstService Corp. CAD 10.418 2.045.864 2,28
Topicus.com, Inc. CAD 35.116 3.286.445 3,66
15.245.825 17,00
Danimarca
Chr Hansen Holding A/S DKK 5.659 445.242 0,50
445.242 0,50
Francia
Christian Dior SE EUR 3.597 2.978.666 3,32
EssilorLuxottica SA EUR 14.943 3.173.913 3,54
Hermes International EUR 1.641 2.859.291 3,19
L'Oreal SA EUR 6.517 3.082.409 3,44
Remy Cointreau SA EUR 10.272 2.493.603 2,78
14.587.882 16,27
India
HDFC Bank Ltd., ADR usb 42175 2.739.688 3,05
2.739.688 3,05
Italia
Brunello Cucinelli SpA EUR 19.068 1.307.184 1,46
1.307.184 1,46
Giappone
Nintendo Co. Ltd. JPY 2.100 983.006 1,10
983.006 1,10
Paesi Bassi
ASML Holding NV, NYRS usb 8.567 6.853.600 7,64
6.853.600 7,64
Spagna
Aena SME SA, Reg. S EUR 4.346 686.436 0,76

686.436 0,76
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Global Permanence Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto

Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento
collettivo

Organismi d’investimento collettivo — FIA

Regno Unito Regno Unito

Rentokil Initial plc GBP 308.966 2.438.594 2,72 Hipgnosis Songs Fund Ltd. (The) Fund,

Victoria plc GBP 81.491 1.321.621 1,47 Reg. S GBP 273.828 462.598 0,52

3.760.215 4,19 462.598 0,52

Stati Uniti d’America Totale Organismi d'investimento collettivo - FIA 462.598 0,52

Amazon.com, Inc. usb 832 2.802.201 3,12

Axon Enterprise, Inc. usb 20.482 3202975 357  Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento

Coinbase Global, Inc. ‘A’ usb 2.586 664.292 0,74 collettivo

Costco Wholesale Corp. usb 3.980 2.230.312 2,49

Danaher Corp. UsD 2.684 885.586 0,99 o . .

Domino’s Pizza, Inc. usb 4.102 2284978 2,55  Organismi d'investimento collettivo - OICVM

HEICO Corp. ‘A’ usD 15.416 1.998.993 2,23

Intercontinental Exchange, Inc. usb 6.404 876.067 0,98 Lussemburgo

Intuitive Surgical, Inc. usb 6.602 2.406.363 2,68 Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar

Linde plc usb 1.299 447.051 0,50 Treasury Liquidity Fund — MS Reserve!  USD 6.100.817 6.100.817 6,80

Progressive Corp. (The) usb 13.038 1.343.696 1,50

Royal Gold, Inc. usb 8.500 893.095 1,00 6.100.817 6,80

Royalty Pharma plc A’ usb 102.013 4.112.144 4,59

S&P Global, Inc. usb 2.724 1.281.642 1,43 L . s

salesforce.com, Inc. UsD 7915 1.839.608 2.05 Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 6.100.817 6,80

ServiceNow, Inc. usb 1.382 905.293 1,01 . . X . L.

Texas Pacific Land Corp. USD 996 1.241.066 1,38 Tgtale Quote di 0ICVI\!I autorizzati o altri organismi

Tyler Technologies, Inc. usD 1.622 874388 097  dinvestimento collettivo 6.563.415 7,32

Veeva Systems, Inc. ‘A’ usb 8.640 2.244.586 2,50 i i

Waste Connections, Inc. usD 22.535 3.067.013 3,42  Totale Investimenti 89.515.539 99,82
35.601.349 3970  Liquidita 301.898 0,34

Totale Azioni 82952124 9250 Altre Attivita/[Passivita) (141.786) (0,16)

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro
mercato regolamentato

82.952.124 92,50

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Totale Attivo netto 89.675.651 100,00

1 Fondo di parte correlata.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di
costituzione puo essere diverso.
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Global Permanence Fund (seguito)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2021, espressi
in dollari USA

Contratti di acquisto opzioni

%
Valore di Attivo
Quantita  Descrizione titolo Valuta ~ Controparte mercato USD netto

19.428.154  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,270,

10/11/2022 uso BNP Paribas 60.665 0,07

10.003.152  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,275,
22/07/2022 UsD BNP Paribas 12921 0,02

10.680.661  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,381,
27/07/2022 usD BNP Paribas 12083 0,01

1.489.134  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,449,
06/01/2022 uso BNP Paribas 000 0,00

1.570.167  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,554,
30/03/2022 usD BNP Paribas 8 0,00
Valore totale di mercato sui Contratti di acquisto opzioni - Attivita 85.754 0,10

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Global Property Fund

OBIETTIVO DELLINVESTIMENTO PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
_ . Al 31 dicembre 2021
Conseguimento di un apprezzamento del ouantity/ "

capitale nel lungo termine, espresso in dollari  yestiment Vata  nommals mercatoUSD nette

USA, investendo principalmente in titoli o . . ‘

] o oo ] - Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
azionari dl socleta del settore |mm0b|l|are listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
ubicate in tutto il mondo.

Azioni
Australia
Charter Hall Group, REIT AUD 380.259 5.682.888 1,18
Goodman Group, REIT AUD 84.793 1.631.737 0,34
GPT Group (The), REIT AUD 888.389 3.496.606 0,72
Mirvac Group, REIT AUD 495.995 1.048.129 0,22
National Storage REIT AUD 1.586.409 3.064.369 0,64
Stockland, REIT AUD 1.214.408 3.739.166 0,77
18.662.895 3,87
Austria
CA Immobilien Anlagen AG EUR 45.150 1.686.579 0,35
1.686.579 0,35
Canada
Dream Industrial Real Estate Investment
Trust CAD 431.475 5.822.613 1,21
Tricon Residential, Inc. CAD 306.427 4.629.996 0,96
10.452.609 2,17
Cina
China Resources Mixc Lifestyle Services
Ltd., Reg. S HKD 402.500 1.876.090 0,39
GDS Holdings Ltd., ADR usb 28.803 1.356.333 0,28
Longfor Group Holdings Ltd. HKD 399.500 1.880.036 0,39
5.112.459 1,06
Finlandia
Kojamo OYJ EUR 55.674 1.338.718 0,28
1.338.718 0,28
Francia
Gecina SA, REIT EUR 33.271 4.638.486 0,96
ICADE, REIT EUR 33.960 2.430.836 0,51
Klepierre SA, REIT EUR 26.707 631.669 0,13
Mercialys SA, REIT EUR 342.555 3.330.195 0,69
11.031.186 2,29
Germania
Deutsche EuroShop AG EUR 89.495 1.483.396 0,31
Deutsche Wohnen SE EUR 21.380 896.372 0,18
LEG Immobilien SE EUR 13.767 1.915.665 0,40
Vonovia SE EUR 157.403 8.635.107 1,79

12,930.540 2,68

Per la politica e l'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Global Property Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/ % Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Azioni (seguito) Azioni (seguito)
Hong Kong Spagna
ESR Cayman Ltd., Reg. S HKD 1.756.600 5.935.220 1,23 Inmobiliaria Colonial Socimi SA, REIT EUR 177.580 1.656.903 0,35
Hongkong Land Holdings Ltd. usb 725.500 3.772.600 0,78 Merlin Properties Socimi SA, REIT EUR 415.962 4.495.775 0,93
Link REIT HKD 558.617 4.917.428 1,02
Sun Hung Kai Properties Ltd. HKD 423.489 5.137.084 1,07 6.152.678 1,28
Wharf Real Estate Investment Co. Ltd. HKD 798.631 4.055.316 0,84
Svezia
23817648 494 . columAB SEK 7.097 190699 0,04
Fabege AB SEK 143.422 2.392.734 0,50
Irlanda Hufvudstaden AB ‘A’ SEK 150.838 2.246.408 0,46

Hibernia REIT plc EUR 2.136.653 3.150.909 0,65

4.829.841 1,00
3.150.909 0,65

Svizzera
Giappone PSP Swiss Property AG CHF 17.425 2.164.322 0,45
Activia Properties, Inc., REIT JPY 374 1.351.160 0,28
Daiwa Office Investment Corp., REIT JPY 239 1.452.774 0,30 2.164.322 0,45
Daiwa Securities Living Investments Corp.,
REIT JPY 1.378 1.417.497 0,29 }
GLP JReit, REIT JPY 1.822 3146179 065  Regno Unito
Hoshino Resorts REIT, Inc. PY 321 1.820.778 0,38 British Land Co. plc (The), REIT GBP 627.127 4.500.555 0,93
Hulic Co. Ltd. JPY 82.600 784.125 0,16 Derwgnt London plc, REIT GBP 41.187 1.900.933 0,39
Japan Metropolitan Fund Invest, REIT JPY 2.130 1.833.321 0,38 EmP"'C Student Property plc, REIT GBP 1.304.742 1.516.489 031
Japan Real Estate Investment Corp., REIT ~ JPY 718 4070359 084  Craingerplc GBP 154.310 656.932 0,14
Mitsubishi Estate Co. Ltd. JPY 211.275 2.928.783 0,61 Great Portland Estates plc, REIT GBP 159.567 1.569.967 0,33
Mitsui Fudosan Co. Ltd. Y 365375 7.231.876 1,50  Hammerson plc, REIT GBP 3462044 1534696 0,32
Nippon Building Fund, Inc., REIT PY 778 452731 004  Helcalplc GBP 228943 1404751 0,29
Nippon Prologis REIT, Inc. JPY 1.167 4.124.313 0,86 Land Securities Group plc, REIT GBP 442.100 4.638.976 0,96
Orix JREIT, Inc., REIT JPY 1.042 1627015 0,34  Segrople, RET GBP 159.683 3100133 064
Sumitomo Realty & Development Co. Ltd.  JPY 82.800 2436978 051  Workspace Group pic, REIT GBP 135314 1478560 0,31
38.751.889 8,04 22.301.992 4,62
Paesi Bassi Stati Uniti d’America
Eurocommercial Properties NV, RET ~ EUR 145958 3.160.104 065  AgreeRealty Com, RET usb 119492 8.5388% 177
NSI NV, REIT EUR 61.851 2.455.689 051 Alexandna.ReaI Estate Equities, Inc., REIT  USD 44.497 9.953.979 2,07
Boyd Gaming Corp. usb 77.404 5.081.573 1,05
Brixmor Property Group, Inc., REIT usb 358.708 9.114.770 1,89
5.615.793 1,16 Caesars Entertainment, Inc. usb 24.355 2.265.989 0,47
Digital Realty Trust, Inc., REIT usb 98.368 17.371.789 3,60
Norvegia Equity Residential, REIT usb 169.320 15.298.062 3,17
Entra ASA, Reg. S NOK 16.343 367.533 0,08 Extra Space Storage, Inc., REIT usb 49.982 11.324.422 2,35
Healthcare Trust of America, Inc., REIT ‘A" USD 113.843 3.825.125 0,79
367.533 0,08 Healthpeak Properties, Inc., REIT usb 255.452 9.188.608 1,91
Invitation Homes, Inc., REIT usb 173.747 7.877.689 1,63
. Kilroy Realty Corp., REIT usb 87.289 5.852.727 1,21
Singapore Kite Realty Group Trust, REIT usD 325.322 7.092.020 147
Digital Core REIT Management Pte. Ltd. ~ USD 2.359.700 2.737.252 0,57 Life Storage, Inc., REIT USD 50.871 7.757.827 1,61
Frasers Logistics & Commercial Trust, Medical Properties Trust, Inc., REIT usD 207169 5343015 1,11
REIT, Reg. S SGD 2.115.000 2.383.558 0,49 Mid-America Apartment Communities, Inc.,
Keppel DC REIT SGD 1.684.200 3.084.341 0,64 REIT USD 60.877 13.949.356 289
NETSTREIT Corp., REIT usb 277.914 6.314.206 1,31
8.205.151 1,70  Qutfront Media, Inc., REIT usD 198.757 5338613 1,11
Prologis, Inc., REIT usb 232.219 39.110.324 8,11
Public Storage, REIT usb 59.680 22.262.430 4,62
Rexford Industrial Realty, Inc., REIT usb 96.481 7.796.630 1,62
RPT Realty, REIT usb 341.901 4.581.473 0,95
SBA Communications Corp., REIT 'A' usb 8.036 3.116.763 0,65
Simon Property Group, Inc., REIT usb 47.437 7.583.279 1,57

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Global Property Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/ % Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato collettivo
Azioni (seguito) Organismi d’investimento collettivo - OICVM
Stati Uniti d’America (seguito) Lussemburgo
SITE Centers Corp., REIT usb 499.941 7.949.062 1,65 Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Sun Communities, Inc., REIT usb 70.554 14.817.751 3,07 Treasury Liquidity Fund — MS Reservet  USD 2.813.157 2.813.157 0,58
UDR, Inc., REIT usb 190.733 11.421.092 2,37
VICI Properties, Inc., REIT usb 183.986 5.530.619 1,15 2.813.157 0,58
Welltower, Inc., REIT usb 232.467 19.992.162 4,15
Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 2.813.157 0,58

295.650.253 61,32

Totale Quote di OICVM autorizzati o altri organismi

Totale Azioni 472.222.995 97,94 d'investimento collettivo 2.813.157 0,58
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario Totale Investimenti 475.047.980 98,52
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro
mercato regolamentato 472.222.995 97,94 Liquidita 1.616.075 0,34
Altri Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario non Altre Attivita/[Passivita) 5.515.337 1,14
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro mercato Totale Attivo netto 482.179.392 100,00
regolamentato

* |l titolo & valutato al valore equo dietro indicazione del Consiglio di amministrazione.
Azioni 1 Fondo di parte correlata.

Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di
Malta costituzione puo essere diverso.
BGP Holdings plc* EUR 3.475.560 11.828 0,00

11.828 0,00

Totale Azioni 11.828 0,00
Totale Altri valori mobiliari e strumenti del mercato
monetario non ammessi al listino ufficiale o negoziati su
un altro mercato regolamentato 11.828 0,00

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.



Global Property Fund (seguito)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2021, espressi

in dollari USA

Contratti di cambio a termine

Profitti/(perdite)

Valuta Importo Valuta Importo Data di non realizzati/e % Attivo
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza Controparte USD  netto
Classe di azioni coperta in EUR

Usb 567 EUR 500  03/01/2022  J.P. Morgan 0,00 0,00
EUR 72.184.318 USD  81.368695  07/01/2022  JP.Morgan 520700 011
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni

coperte al NAV - Attivita 520.700 0,11
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 520.700 0,11
Classe di azioni coperta in EUR

usD 17.854 EUR 15,752 04/01/2022 ). Morgan (16) 0,00
EUR 500 uso 567 07/01/2022 ). Morgan 0,00 0,00
Usb 9.365 EUR 8.278  07/01/2022  JP.Morgan (25 0,00
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni

coperte al NAV - Passivita (41) 0,00
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (41) 0,00
Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 520.659 0,11

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Global Quality Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Ricerca di un tasso di rendimento a lungo
termine interessante, espresso in dollari USA,
investendo principalmente nei titoli azionari di
societa situate nei paesi sviluppati di tutto |l
mondo. La strategia investira in un portafoglio
concentrato di imprese di alta qualita con
solidi management in grado di sostenere
elevati rendimenti sul capitale trasversali ai
cicli.

Per la politica e l'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2021

Investimenti

Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore di
mercato USD

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni
Canada
Constellation Software, Inc. CAD 38.537 71.976.171 3,26
71.976.171 3,26
Francia
L'Oreal SA EUR 54.891 25.962.330 1,18
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 52.725 43.482.003 1,97
Pernod Ricard SA EUR 128.810 30.904.271 1,40
100.348.604 4,55
Germania
Deutsche Boerse AG EUR 161.107 26.622.230 1,21
Henkel AG & Co. KGaA Preference EUR 718.426 57.770.918 2,62
SAP SE EUR 680.171 95.283.969 4,32
179.677.117 8,15
Hong Kong
AIA Group Ltd. HKD 2.438.000 24.571.949 1,12
24.571.949 1,12
Paesi Bassi
Heineken NV EUR 318.410 35.708.027 1,62
35.708.027 1,62
Taiwan
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.
Ltd., ADR usb 384.439 46.459.453 2,11
46.459.453 2,11
Regno Unito
Experian plc GBP 270.612 13.283.390 0,60
Prudential plc GBP 1.312.013 22.599.250 1,02
Reckitt Benckiser Group plc GBP 1.116.107 95.663.907 4,34
RELX plc GBP 996.075 32.335.612 1,47
163.882.159 7,43
Stati Uniti d’America
Abbott Laboratories usb 571.700 80.701.172 3,66
Accenture plc 'A' usb 258.385  106.692.334 4,84
Alphabet, Inc. ‘A’ usb 22.475 65.462.258 2,97
Amphenol Corp. ‘A’ usb 428.709 37.357.702 1,69
Automatic Data Processing, Inc. usb 275.751 67.688.598 3,07
Baxter International, Inc. usb 927.072 79.987.772 3,63
Becton Dickinson and Co. usb 299.086 75.851.201 3,44
Broadridge Financial Solutions, Inc. usb 101.242 18.516.149 0,84
Cerner Corp. usb 396.416 36.866.688 1,67
Coca-Cola Co. (The) usb 316.156 18.556.777 0,84
Danaher Corp. usb 235.122 77.578.504 3,52
Estee Lauder Cos., Inc. (The) ‘A usb 58.359 21.493.036 0,97
FactSet Research Systems, Inc. usb 18.407 8.943.041 0,41
Fidelity National Information Services, Inc. USD 296.873 32.653.061 1,48
Intercontinental Exchange, Inc. usb 442.849 60.581.743 2,75



Global Quality Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/
Valore Valore di
Investimenti Valuta nominale mercato USD

%
Attivo
netto
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Quantita/
Valore Valore di
Investimenti Valuta nominale mercato USD

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)

Medtronic plc usb 547.963 57.218.297 2,60
Microsoft Corp. usb 425501  143.555.528 6,51
Moody's Corp. usb 32.602 12.770.204 0,58
NIKE, Inc. 'B' usb 122.832 20.485.921 0,93
Philip Morris International, Inc. usb 1.273.743 120.024.803 5,44
Procter & Gamble Co. (The) usb 429.679 69.857.212 3,17
Roper Technologies, Inc. usb 79.093 38.617.157 1,75
Stanley Black & Decker, Inc. usb 204.956 38.236.591 1,73
STERIS plc usb 19.233 4.687.082 0,21
Texas Instruments, Inc. usb 149.195 28.223.218 1,28
Thermo Fisher Scientific, Inc. usb 118.091 78.828.104 3,58
Visa, Inc. 'A' usb 450.639 97.815.701 4,44
Zogetis, Inc. usb 96.240 23.681.777 1,07
1.522.931.631 69,07
Totale Azioni 2.145.555.111 97,31
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro
mercato regolamentato 2.145.555.111 97,31

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento

collettivo

Organismi d’investimento collettivo - OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar

Treasury Liquidity Fund — MS Reservet  USD 46.299.601 46.299.601 2,10
46.299.601 2,10
Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 46.299.601 2,10
Totale Quote di OICVM autorizzati o altri organismi
d’investimento collettivo 46.299.601 2,10
Totale Investimenti 2.191.854.712 99,41
Liquidita 464.372 0,02
Altre Attivita/(Passivita) 12.628.056 0,57

Totale Attivo netto

2.204.947.140 100,00

* Fondo di parte correlata.

Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di

costituzione puo essere diverso.
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Global Quality Fund (seguito)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2021, espressi

in dollari USA

Contratti di cambio a termine

Profitti/(perdite) %
Valuta Importo Valuta Importo Data di non realizzati/e  Attivo
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza Controparte USD  netto
usb 663.795 EUR 584917 03/01/2022  JP.Morgan 217 0,00
EUR 354315 usD 401275 04/01/2022  J.P. Morgan 654 0,00
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 931 0,00
Classe di azioni coperta in CHF
CHF 514,818 usb 557.905  07/01/2022  JP.Morgan 552 0,0
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 5524 0,00
Classe di azioni coperta in EUR
usb 1.003.078 EUR 883.925  03/01/2022  JP.Morgan 3711 0,00
EUR 252.035.875 USD  284.105.773  07/01/2022  J.P. Morgan 1.815.957 0,09
uso 20.549 EUR 18106 07/01/2022 ). Morgan 9 0,00
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 1.816.337 0,09
Classe di azioni coperta in SGD
SGD 5.762.525 USD 4206683  07/01/2022  J.P. Morgan 65.726 0,00
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 65.726 0,00
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 1.888.518 0,09
EUR 251514 usb 285432 03/01/2022  JP.Morgan (119 0,00
usD 71915 EUR 63499  04/01/2022  JP.Morgan 117 000
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (236) 0,00
Classe di azioni coperta in EUR
EUR 18.106 uso 20547 03/01/2022  JP. Morgan ® 000
usb 255.786 EUR 225680  04/01/2022  JP. Morgan (222 0,00
EUR 883.925 USD  1.00319  07/01/2022  JP.Morgan (429 0,00
usD 778.628 EUR 688.795  07/01/2022  J.P. Morgan @2.774) 0,00
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Passivita (3.433) 0,00
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (3.669) 0,00
Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 1.884.849 0,09

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Global Sustain Fund

OBIETTIVO DELLINVESTIMENTO PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
] ) ] Al 31 dicembre 2021
Tasso di rendimento interessante a lungo .
Quantita/ %

termine, eSpresso in douari USAI inveStendo Investimenti Valuta nor‘:l?l::rlz mer(::atlgﬁsf)i I:It;i;g
principalmente nei titoli azionari, tra cui S , . ‘

) . i ) ] o o Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
ricevute di dGDOSItO, di emittenti situati in listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
qualunque giurisdizione.

Azioni
Canada
Constellation Software, Inc. CAD 23.545 43.975.373 3,65
43.975.373 3,65
Francia
L'Oreal SA EUR 34.670 16.398.207 1,36
16.398.207 1,36
Germania
Deutsche Boerse AG EUR 100.622 16.627.347 1,38
Henkel AG & Co. KGaA Preference EUR 439.299 35.325.428 2,93
SAP SE EUR 421.009 58.978.417 4,90
110.931.192 9,21
Hong Kong
AIA Group Ltd. HKD 1.479.200 14.908.461 1,24
14.908.461 1,24
Taiwan
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.
Ltd., ADR usb 237.591 28.712.872 2,38
28.712.872 2,38
Regno Unito
Experian plc GBP 168.649 8.278.386 0,69
Prudential plc GBP 801.302 13.802.321 1,15
Reckitt Benckiser Group plc GBP 684.538 58.673.209 4,87
RELX plc GBP 621.700 20.182.265 1,67

100.936.181 8,38

Stati Uniti d'America

Abbott Laboratories usb 351.032 49.551.677 4,11
Accenture plc ‘A’ usb 158.582 65.481.679 5,43
Alphabet, Inc. ‘A’ usb 13.951 40.634.659 3,37
Amphenol Corp. ‘A’ usb 260.995 22.743.104 1,89
Automatic Data Processing, Inc. usb 170.292 41.801.577 3,47
Baxter International, Inc. usb 574.558 49.572.864 4,11
Becton Dickinson and Co. usb 185.141 46.953.609 3,90
Broadridge Financial Solutions, Inc. usb 65.003 11.888.399 0,99
Cerner Corp. usb 242.435 22.546.455 1,87
Coca-Cola Co. (The) usb 192.535 11.300.842 0,94
Danaher Corp. usb 143.465 47.336.277 3,93
Estee Lauder Cos., Inc. (The) ‘A usb 36.846 13.570.013 1,13
FactSet Research Systems, Inc. usb 11.415 5.545.978 0,46
Fidelity National Information Services, Inc. USD 186.218 20.482.118 1,70
Intercontinental Exchange, Inc. usb 278.402 38.085.394 3,16
Medtronic plc usb 344.556 35.978.537 2,99
Microsoft Corp. usb 260.600 87.921.228 7,30
Moody's Corp. usb 19.522 7.646.767 0,63
NIKE, Inc. 'B' usb 75.532 12.597.227 1,05
Procter & Gamble Co. (The) usb 264.266 42.964.366 3,57

Per la politica e l'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Global Sustain Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Azioni (seguito)
Stati Uniti d’America (seguito)
Roper Technologies, Inc. usb 48.309 23.586.869 1,96
Stanley Black & Decker, Inc. usb 127.251 23.739.947 1,97
STERIS plc usb 11.860 2.890.282 0,24
Texas Instruments, Inc. usb 91.087 17.230.928 1,43
Thermo Fisher Scientific, Inc. usb 73.569 49.108.779 4,08
Visa, Inc. 'A usb 279.176 60.597.943 5,03
Zogetis, Inc. usb 59.014 14.521.575 1,20
866.279.093 71,91
Totale Azioni 1.182.141.379 98,13
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro
mercato regolamentato 1.182.141.379 98,13
Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento
collettivo
Organismi d’investimento collettivo — OICVM
Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Treasury Liquidity Fund — MS Reserve,!  USD 19.712.028 19.712.028 1,64
19.712.028 1,64
Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 19.712.028 1,64
Totale Quote di OICVM autorizzati o
altri organismi d'investimento collettivo 19.712.028 1,64
Totale Investimenti 1.201.853.407 99,77
Liquidita 323.718 0,03
Altre Attivita/(Passivita) 2.501.708 0,20
Totale Attivo netto 1.204.678.833 100,00

 Fondo di parte correlata.

Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di

costituzione puo essere diverso.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2021, espressi

in dollari USA

Contratti di cambio a termine

Profitti/(perdite) %
Valuta Importo Valuta Importo Data di non realizzati/e  Attivo
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza Controparte USD  netto
ush 28.963 EUR 25521 03/01/2022  J.P. Morgan 13000
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 13 0,00
Classe di azioni coperta in CHF
CHF 7.833.856 USD 8490642  07/01/2022  J.P.Morgan 8293% 001
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 82936 0,01
Classe di azioni coperta in EUR
Usb 5.601 EUR 4980  03/01/2022  JP. Morgan 2000
EUR 118.848 UsD 134703 04/01/2022  JP.Morgan 117 0,00
EUR 129.195.421 USD 145630946  07/01/2022  J.P. Morgan 934610 0,08
Usb 11131 EUR 9.808  07/01/2022  JP.Morgan 5 000
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 934.734 0,08
Classe di azioni coperta in GBP
GBP 66.262 usD 89.526  05/01/2022  J.P. Morgan 26 000
GBP 26.812.357 USD 35473526  07/01/2022  J.P.Morgan 763172 0,06
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 763.198 0,06
Classe di azioni coperta in NOK
NOK 29.524.137 USD 3242804  07/01/2022 .. Morgan 99816 0,01
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 99.816 0,01
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 1.880.697 0,16
Ush 89.580 EUR 79.097  04/01/2022  JP.Morgan (1460 0,00
Usb 13463 GBP 9986  04/01/2022  JP.Morgan (340,00
ush 8415 GBP 6.238  05/01/2022  JP. Morgan (15 0,00
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (195) 0,00
Classe di azioni coperta in CHF
Usb 30.575 CHF 28139 07/01/2022  J.P. Morgan (221) 0,00
Classe di azioni coperta in EUR
EUR 9.808 usD 11130 03/01/2022  J.P. Morgan @ 000
usb 69.362 EUR 61.199  04/01/2022  JP.Morgan (60) 0,00
EUR 4980 usD 5652 07/01/2022  JP. Morgan @ 000
Usb 10.192.194 ER  9.041514  07/01/2022  J.P. Morgan (64.939)  (0,01)
Classe di azioni coperta in GBP
Usb 32.376 GBP 24021 04/01/2022  J.P. Morgan (89) 0,0
ush 179.609 GBP 133817 07/01/2022  J.P. Morgan (1.243) 0,00
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Passivita (66.558) (0,01)
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (66.753) (0,01)
Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 1.813.944 0,15
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Indian Equity Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/ %

Ricerca di un apprezzamento del capitale a
lungo termine, espresso in dollari USA, investimenti Vata  nominale mercato USD  nett

investendo direttamente o indirettamente

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

Soprattutto In titoli azionari di societa listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
domiciliate o che svolgono la maggior parte
della propria attivita economica in India. Azioni
Auto ricambi
Balkrishna Industries Ltd. INR 50.307 1.569.729 1,65
Bharat Forge Ltd. INR 274.742 2.574.894 2,71
Varroc Engineering Ltd., Reg. S INR 302.419 1.349.824 1,42

5.494.447 5,78

Autoveicoli

Eicher Motors Ltd. INR 63.092 2.196.164 2,31

Mahindra & Mahindra Ltd. INR 226.702 2.548.772 2,68
4.744.936 4,99

Banche

Axis Bank Ltd. INR 570.825 5.201.842 5,47

HDFC Bank Ltd., ADR usb 48.900 3.176.544 3,34

ICICI Bank Ltd. INR 805.779 8.009.547 8,42

16.387.933 17,23

Settore chimico

Aarti Industries Ltd. INR 102.440 1.382.086 1,45
Asian Paints Ltd. INR 65.221 2.963.162 3,12
SRF Ltd. INR 102.674 3.337.075 3,51

7.682.323 8,08

Edilizia e progettazione
KEC International Ltd. INR 256.424 1.649.898 1,73
Voltas Ltd. INR 56.868 931.102 0,98

2.581.000 2,71

Materiali da costruzione
Ramco Cements Ltd. (The) INR 84.161 1.134.907 1,19
Shree Cement Ltd. INR 4471 1.620.462 1,71

2.755.369 2,90

Finanziamenti al consumo

Cholamandalam Investment and Finance Co. Ltd. INR 372.611 2.604.145 2,74
Mahindra & Mahindra Financial Services Ltd. INR 780.101 1.560.500 1,64
SBI Cards & Payment Services Ltd. INR 171.299 2.135.233 2,24

6.299.878 6,62

Pubblici servizi - elettricita
Tata Power Co. Ltd. (The) INR 456.804 1.355.490 1,43

1.355.490 1,43

Fondi comuni di investimento immobiliare (REIT) azionari
Mindspace Business Parks REIT, Reg. S INR 137.000 602.197 0,63

602.197 0,63

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Indian Equity Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/
Valore
nominale

Investimenti Valuta

Valore di

mercato USD

%
Attivo
netto

Quantita/

Valore

Investimenti Valuta nominale

mercato USD

%
Attivo
netto

Valore di

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Servizi sanitari

Altri Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario non

ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro mercato

regolamentato

Azioni (seguito)

Assicurazioni

Apollo Hospitals Enterprise Ltd. INR 40.685 2.739.296 2,88 Star Health & Allied Insurance (Anchor)* INR 118.944 1.226.741 1,29
2.739.296 2,88 1.226.741 1,29
Alberghi, ristoranti e tempo libero Totale Azioni 1.226.741 1,29
MakeMyTrip Ltd. usb 28.442 808.606 0,85
Totale Altri valori mobiliari e strumenti del mercato
808.606 0,85 monetario non ammessi al listino ufficiale o negoziati su
un altro mercato regolamentato 1.226.741 1,29
Assicurazioni Totale Investimenti 91.468.430 96,16
ICICI Prudential Life Insurance Co. Ltd., Reg. S INR 146.207 1.101.155 1,16
SBI Life Insurance Co. Ltd., Reg. S INR 178.580 2.868.378 3,01 Liquidita 3.696.091 3.89
3.969.533 417  pye Attivita/(Passivita) (47.980)  (0,05)
Servizi informatici Totale Attivo netto 95.116.541 100,00
Infosys Ltd. INR 398.196 10.095.170 10,61
Larsen & Toubro Infotech Ltd., Reg. S INR 22.307 2.196.524 2,31
Tech Mahindra Ltd. INR 164.8% 3.965.235 417 * |l titolo & valutato al valore equo dietro indicazione del Consiglio di amministrazione.
16.256.929 17,09
Petrolio, gas e combustibili di consumo
Reliance Industries Ltd. INR 182.552 5.805.881 6,10
5.805.881 6,10
Prodotti per la cura personale
Godrej Consumer Products Ltd. INR 152.859 1.987.905 2,09
1.987.905 2,09
Prodotti farmaceutici
Alkem Laboratories Ltd. INR 44.096 2.146.178 2,26
Gland Pharma Ltd., Reg. S INR 59.166 3.070.743 3,23
Solara Active Pharma Sciences Ltd. INR 41.963 574.294 0,60
5.791.215 6,09
Sviluppo e gestione immobiliare
Sobha Ltd. INR 149.845 1.802.005 1,89
1.802.005 1,89
Finanziari pensionistici e ipotecari
Aavas Financiers Ltd. INR 42.052 1.477.423 1,55
Home First Finance Co. India Ltd., Reg. S INR 163.437 1.699.323 1,79
3.176.746 3,34
Totale Azioni 90.241.689 94,87
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro
mercato regolamentato 90.241.689 94,87

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.



Indian Equity Fund (seguito)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2021, espressi

in dollari USA

Contratti di cambio a termine

Profitti/(perdite) %
Valuta Importo Valuta Importo Data di non realizzati/e  Attivo
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza Controparte USD  netto
usD 210.067 EUR 185105  03/01/2022  J.P. Morgan 87 0,00
EUR 26.644 Usb 30175 04/01/2022  JP. Morgan 5 000
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 137 0,00
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 137 0,00
EUR 98.016 Usb 111234 03/01/2022  JP. Morgan (47) 0,0
usb 10.026 EUR 8.853  04/01/2022  JP.Morgan (16) 0,00
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (63) 0,00
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (63) 0,00
Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 74 0,00

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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International Equity (ex US) Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Ricerca di un tasso di rendimento a lungo
termine interessante, espresso in dollari USA,
investendo principalmente in titoli azionari, ivi
incluse ricevute di deposito (come American
Depositary Receipt (ADR) e Global Depositary
Receipt (GDR)) di societa situate nei paesi
sviluppati del mondo, Stati Uniti d’America
esclusi.

Per la politica e l'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2021

Investimenti

Valuta

Quantita/

Valore

nominale

Valore di
mercato USD

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni
Australia
Aristocrat Leisure Ltd. AUD 22.340 706.830 0,78
706.830 0,78
Canada
Barrick Gold Corp. CAD 115.639 2.187.265 2,40
Cameco Corp. CAD 22.337 487.427 0,54
Constellation Software, Inc. CAD 1.710 3.193.794 3,50
5.868.486 6,44
Cina
Minth Group Ltd. HKD 172.000 757.598 0,83
Tencent Holdings Ltd. HKD 41.900 2.454.276 2,69
3.211.874 3,52
Danimarca
Tryg A/S DKK 16.355 401.751 0,44
401.751 0,44
Francia
AXA SA EUR 51.525 1.530.485 1,68
Legrand SA EUR 4.523 527.959 0,58
L'Oreal SA EUR 1.030 487.169 0,53
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 2.376 1.959.473 2,15
Pernod Ricard SA EUR 9.835 2.359.627 2,59
Safran SA EUR 14.213 1.735.796 1,90
Sanofi EUR 25.754 2.587.849 2,84
Thales SA EUR 15.934 1.352.026 1,48
12.540.384 13,75
Germania
adidas AG EUR 4.958 1.413.196 1,55
Bayer AG EUR 24.148 1.283.351 1,41
Deutsche Boerse AG EUR 9.966 1.646.838 1,81
Deutsche Post AG EUR 34.167 2.183.228 2,39
Fresenius SE & Co. KGaA EUR 49.364 1.977.668 2,17
Henkel AG & Co. KGaA Preference EUR 30.728 2.470.936 2,71
Infineon Technologies AG EUR 16.356 750.195 0,82
KnorrBremse AG EUR 10.432 1.027.119 1,13
QIAGEN NV EUR 11.211 624.329 0,68
SAP SE EUR 22.082 3.093.429 3,39
16.470.289 18,06
Hong Kong
AlA Group Ltd. HKD 197.200 1.987.526 2,18
1.987.526 2,18
Italia
Moncler SpA EUR 26.052 1.878.962 2,06
1.878.962 2,06



International Equity (ex US) Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2021

Investimenti

Valuta

Quantita/

Valore

nominale

Valore di

mercato USD

%

Attivo
netto
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Investimenti

Valuta

Quantita/

Valore

nominale

%
Valore di  Attivo

mercato USD  netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Giappone

FANUC Corp. JPY 4.500 955.256 1,05

Hoya Corp. JPY 6.900 1.023.178 1,12

Keyence Corp. JPY 1.600 1.003.112 1,10

Kirin Holdings Co. Ltd. JPY 97.500 1.564.870 1,72

Shiseido Co. Ltd. JPY 26.600 1.481.424 1,62

Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. JPY 23.200 792.218 0,87
6.820.058 7,48

Paesi Bassi

Heineken NV EUR 17.879 2.005.037 2,20
2.005.037 2,20

Norvegia

Mowi ASA NOK 39.466 929.201 1,02

929.201 1,02

Singapore

DBS Group Holdings Ltd. SGD 64.900 1.571.566 1,72

United Overseas Bank Ltd. SGD 67.600 1.348.251 1,48
2.919.817 3,20

Corea del Sud

Samsung Electronics Co. Ltd. KRW 21.225 1.396.212 1,53
1.396.212 1,53

Spagna

Grifols SA EUR 49.925 954.138 1,05

954.138 1,05

Svezia

Epiroc AB 'A' SEK 37.683 952.854 1,05

Hexagon AB 'B' SEK 65.908 1.042.555 1,14

Svenska Handelsbanken AB ‘A’ SEK 99.062 1.064.863 1,17
3.060.272 3,36

Svizzera

Alcon, Inc. CHF 5.683 500.317 0,55

Novartis AG CHF 26.340 2.308.578 2,53

Roche Holding AG CHF 6.229 2.579.402 2,83

UBS Group AG CHF 38.488 687.785 0,75
6.076.082 6,66

Taiwan

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd., ADR USD 18.826 2.275.122 2,49
2.275.122 2,49

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Regno Unito

Anglo American plc GBP 10.886 443.727 0,49
Associated British Foods plc GBP 70.848 1.922.682 2,11
AstraZeneca plc GBP 9.719 1.139.875 1,25
British American Tobacco plc GBP 59.177 2.186.191 2,40
Experian plc GBP 19.858 974.759 1,07
GlaxoSmithKline plc GBP 25.053 543.981 0,60
Hiscox Ltd. GBP 58.319 678.466 0,74
Imperial Brands plc GBP 71.861 1.569.947 1,72
Legal & General Group plc GBP 351.955 1.415.110 1,55
M&G plc GBP 182.910 493.170 0,54
Prudential plc GBP 123.520 2.127.616 2,33
Reckitt Benckiser Group plc GBP 37.634 3.225.690 3,54
RELX plc EUR 49.984 1.617.108 1,77
RELX plc GBP 46.384 1.505.765 1,65

19.844.087 21,76
Totale Azioni 89.346.128 97,98

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro

mercato regolamentato

89.346.128 97,98

Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento

collettivo

Organismi d'investimento collettivo - OICVM

Lussemburgo

Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Treasury Liquidity Fund — MS Reservet

usb

1.503.805

1.503.805 1,65

1.503.805 1,65

Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM

1.503.805 1,65

Totale Quote di OICVM autorizzati o altri organismi

d'investimento collettivo

1.503.805 1,65

Totale Investimenti

90.849.933 99,63

Liquidita

814.643 0,89

Altre Attivita/(Passivita)

(473.390) (0,52)

Totale Attivo netto

91.191.186 100,00

* Fondo di parte correlata.

Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di

costituzione pud essere diverso.
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Japanese Equity Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Ricerca di un apprezzamento del capitale nel
lungo termine, espresso in yen, investendo
principalmente nei titoli azionari di societa
che siano domiciliate o svolgano
prevalentemente la propria attivita in
Giappone e siano quotate presso qualsiasi
borsa valori o mercato OTC (over-the-
counter).

Per la politica e l'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2021

Investimenti

Valuta

Quantita/

Valore

nominale

Valore di
mercato JPY

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Compagnie aeree

Japan Atrlines Co. Ltd. JPY 63.300  139.006.800 2,36
139.006.800 2,36

Autoveicoli

Toyota Motor Corp. JPY 153.700  323.615.350 5,50
323.615.350 5,50

Banche

Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. JPY 53.800  212.133.400 3,61
212.133.400 3,61

Bevande

Asahi Group Holdings Ltd. JPY 17.500 78.295.000 1,33

78.295.000 1,33

Prodotti per I'edilizia

AGC, Inc. JPY 22.600  124.074.000 2,11
124.074.000 2,11

Mercati dei capitali

SBI Holdings, Inc. JPY 38.100  119.443.500 2,03
119.443.500 2,03

Settore chimico

ADEKA Corp. JPY 36.000 92.412.000 1,57

Mitsubishi Gas Chemical Co., Inc. JPY 61.800  120.386.400 2,05

Nippon Pillar Packing Co. Ltd. JPY 27.700  103.044.000 1,75
315.842.400 5,37

Servizi e forniture commerciali

Dai Nippon Printing Co. Ltd. JPY 60.300  174.447.900 2,97
174.447.900 2,97

Ingegneria e costruzioni

INFRONEER Holdings, Inc. JPY 87.100 91.280.800 1,55

Penta-Ocean Construction Co. Ltd. JPY 170.700  110.955.000 1,89
202.235.800 3,44

Servizi finanziari diversificati

ORIX Corp. JPY 97.300  228.411.750 3,89
228.411.750 3,89

Servizi di telecomunicazione diversificati

Nippon Telegraph & Telephone Corp. JPY 63.100  198.765.000 3,38
198.765.000 3,38
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Japanese Equity Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/
Valore
nominale

Investimenti Valuta

Valore di
mercato JPY

%

Attivo
netto

Quantita/
Valore
nominale

Investimenti Valuta

Valore di
mercato JPY

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Attrezzature elettriche

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Prodotti farmaceutici

SWCC Showa Holdings Co. Ltd. JPY 71.400  118.738.200 2,02 Kyowa Kirin Co. Ltd. JPY 43900  137.626.500 2,34
118.738.200 2,02 137.626.500 2,34
Attrezzature, strumenti e componenti elettronici Sviluppo e gestione immobiliare
Ibiden Co. Ltd. JPY 25.700  175.788.000 2,99 Daiwa House Industry Co. Ltd. JPY 26.100 86.338.800 1,47
175.788.000 2,99 86.338.800 1,47
Prodotti alimentari Strade e ferrovie
Ajinomoto Co., Inc. JPY 59.800  209.120.600 3,56 Central Japan Railway Co. JPY 11.100  170.329.500 2,90
209.120.600 3,56 170.329.500 2,90
Prodotti di consumo durevoli per la casa Semiconduttori e apparecchiature per semiconduttori
Nikon Corp. JPY 103.700  128.588.000 2,19 Renesas Electronics Corp. JPY 104.000  147.992.000 2,52
Open House Co. Ltd. JPY 13.600 81.872.000 1,39 Rorze Corp. JPY 7.400 91.834.000 1,56
Sony Corp. JPY 23.300  337.267.500 5,74 Tokyo Electron Ltd. JPY 2.500  165.700.000 2,82
547.727.500 9,32 405.526.000 6,90
Conglomerati industriali Societa commerciali e distributori
Hitachi Ltd. JPY 38.600  240.478.000 4,09 ITOCHU Corp. JPY 56.200  197.711.600 3,36
Mitsubishi Corp. JPY 56.200  205.242.400 3,49
240.478.000 4,09
402.954.000 6,85
Assicurazioni
Datichi Life Holdings, Inc. JPY 110.300  256.502.650 4,36 Servizi di telecomunicazione mobile
Japan Post Holdings Co. Ltd. JPY 98.200 88.065.760 1,50 SoftBank Group Corp. JPY 21.500  116.831.000 1,99
344.568.410 5,86 116.831.000 1,99
Macchinari Totale Azioni 5.818.305.160 98,97
Ebara Corp. JPY 13.700 87.543.000 1,49
IHI Corp. JPY 47500 110.010.000 1,87 Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
Kawasaki Heavy Industries Ltd. JPY 34.900 72.522.200 1,23 ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro
Mitsubishi Heavy Industries Ltd. JPY 44,700  118.857.300 2,03 mercato regolamentato 5.818.305.160 98,97
388.932.500 6,62 Totale Investimenti 5.818.305.160 98,97
Metalli ed estrazione mineraria Liquidita 78.181.773 1,33
Nippon Steel Corp. JPY 82.700  155.351.950 2,64 . .
Altre Attivita/(Passivita) (17.596.911) (0,30)
155.351.950 2,64 .
Totale Attivo netto 5.878.890.022 100,00
Vendite al dettaglio diverse
Ryohin Keikaku Co. Ltd. JPY 65.500  114.887.000 1,95
114.887.000 1,95
Prodotti cartacei e forestali
Oji Holdings Corp. JPY 155.900 86.836.300 1,48
86.836.300 1,48

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Japanese Equity Fund (seguito)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2021, espressi
in yen giapponesi.

Contratti di cambio a termine

Profitti/(perdite) %
Valuta Importo Valuta Importo Data di non realizzati/e  Attivo
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza Controparte JPY  netto

Classe di azioni coperta in EUR

EUR 940.076 JPY 120473511 07/01/2022 ). Morgan 2153478 0,04
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni

coperte al NAV - Attivita 2.153.478 0,04
Classe di azioni coperta in USD

usD 397.776 JPY 4521855  07/01/2022  JP.Morgan 557.98 0,01

Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni

coperte al NAV - Attivita 557.986 0,01
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 2.711.464 0,05
Y 26.084 EUR 200 05/01/2022 )P Morgan @ 000
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (4) 0,00
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (4) 0,00
Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 2.711.460 0,05

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Latin American Equity Fund

OBIETTIVO DELLINVESTIMENTO PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
) ] ] Al 31 dicembre 2021
Massimo rendimento totale, espresso in N
Quantita/ %

dO”ari USA; inveStendo prinCipalmente in t|t0|| Investimenti Valuta nor‘:l?l::rlz mer(::atlgﬁsf)i I:It;i;g
azionari e correlati ad azioni di societa che o , . ,

] o Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
slano costituita o SVOlganO prevalentemente listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
la propria attivita in paesi del’America Latina.

Azioni

Argentina

Globant SA usb 33.924 10.686.060 5,65
10.686.060 5,65

Brasile

Ambipar Participacoes e Empreendimentos

S/A BRL 544.237 4.116.556 2,18
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao BRL 3.089.016 6.169.963 3,26
Banco BTG Pactual SA BRL 1.767.744 6.652.106 3,52
Cia Brasileira de Aluminio BRL 2.882.003 7.049.015 3,73
CSN Mineracao SA BRL 3.249.761 3.933.771 2,08
Hapvida Participacoes e Investimentos SA,

Reg. S BRL 3.274.826 6.099.529 3,22
Itau Unibanco Holding SA Preference BRL 1.765.484 6.669.271 3,53
Klabin SA BRL 1.356.655 6.248.293 3,30
Localiza Rent a Car SA BRL 570.484 5.420.233 2,87
Lojas Renner SA BRL 1.543.152 6.770.031 3,58
Pagseguro Digital Ltd. ‘A usb 166.432 4.505.314 2,38
Petroleo Brasileiro SA Preference BRL 1.237.229 6.352.703 3,36
Petroleo Brasileiro SA BRL 2.016.329 11.191.337 5,92
Rede D'Or Sao Luiz SA, Reg. S BRL 323.030 2.596.520 1,37
Rumo SA BRL 1.936.040 6.166.955 3,26

89.941.597 47,56
Cile
Banco Santander Chile, ADR usb 292.354 4.779.988 2,53
Banco Santander Chile CLP  49.728.366 2.032.439 1,07
Enel Chile SA CLP  93.867.982 3.211.171 1,70
10.023.598 5,30
Messico
Controladora Vuela Cia de Aviacion SAB de

CV, ADR usb 170.640 3.057.869 1,62
Controladora Vuela Cia de Aviacion SAB de

CV'A' MXN 2.700.661 4.822.585 2,55
Grupo Aeroportuario del Centro Norte SAB

de CV MXN 634.950 4.247.669 2,25
Grupo Financiero Banorte SAB de CV'0"  MXN 944.973 6.207.547 3,28
Megacable Holdings SAB de CV MXN 2.176.723 7.318.817 3,87
Prologis Property Mexico SA de CV, REIT  MXN 2.877.997 7.875.577 4,16
Regional SAB de CV MXN 1.384.488 7.113.774 3,76
Wal-Mart de Mexico SAB de CV MXN 4.206.314 15.765.754 8,34

56.409.592 29,83
Panama
Copa Holdings SA 'A' usb 65.215 5.370.455 2,84

5.370.455 2,84

Stati Uniti d’America
MercadolL.ibre, Inc. usb 8.121 11.064.863 5,85
XP, Inc. ‘A’ usb 181.694 5.209.167 2,76

16.274.030 8,61

Totale Azioni 188.705.332 99,79

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro
mercato regolamentato 188.705.332 99,79

Per la politica e l'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Latin American Equity Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021
Quantita/

Valore
Investimenti Valuta nominale

%
Valore di  Attivo
mercato USD  netto

Altri Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario non

ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro mercato

regolamentato

Azioni

Brasile

Banco Nacional SA Preference* BRL 2.698.000 0 0,00

Lojas Arapua SA Preference* BRL 58.205.100 0 0,00
0 0,00

Totale Azioni 0 0,00

Totale Altri valori mobiliari e strumenti del mercato

monetario non ammessi al listino ufficiale o negoziati su

un altro mercato regolamentato 0,00

Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento

collettivo

Organismi d’investimento collettivo — OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Liquidity Fund — MS Reserve’ usb 162 162 0,00
162 0,00
Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 162 0,00
Totale Quote di OICVM autorizzati o altri organismi
d'investimento collettivo 162 0,00

Totale Investimenti

188.705.494 99,79

Liquidita

562.057 0,30

Altre Attivita/(Passivita)

(168.003) (0,09)

Totale Attivo netto

189.099.548 100,00

* |l titolo € valutato al valore equo dietro indicazione del Consiglio di amministrazione della Societa.

T Fondo di parte correlata.

Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di

costituzione puo essere diverso.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2021, espressi

in dollari USA

Contratti di cambio a termine

Profitti/(perdite) %
Valuta Importo Valuta Importo Data di non realizzati/e  Attivo
acquistata acquistato  venduta venduto  scadenza Controparte USD  netto
ush 1.575 EUR 1.388  03/01/2022  JP. Morgan 1 0,00
EUR 4425 usD 5012 04/01/2022  JP. Morgan 8 000
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 9 0,00
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 9 000
EUR 28.628 usD 32488 03/01/2022  JP.Morgan (14 0,00
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (14) 0,00
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (14) 0,00
Perdite nette non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (5) 0,00
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Saudi Equity Fund*

OBIETTIVO DELLINVESTIMENTO PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
] ) ) Al 31 dicembre 2021
Ricerca di crescita e apprezzamento del -
Quantita/ %

capitale nel lungo termine, espressi in dollari  yestiment Vata  nommals mercatoUSD nette

USA, investendo principalmente in titoli

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

azionari di emittenti QUOtati e scambiati sul listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
mercato principale della Saudi Stock
Exchange (Tadawul), nonché di emittenti in Azioni
. L . b
fase di offerta pubblica iniziale (IPO), incluse ~ Racre o8 s 1a3ss 943
H H H H HST Ali Bank SAR 145.991 931.493 6,39
emissioni di diritti. Bank ALl SAR 138.099 700.765 487
Riyad Bank SAR 107.941 778.973 5,34
Saudi British Bank (The) SAR 88.294 775911 5,32

* |l Fondo ha iniziato a operare in data 24 marzo 2021. Saudi National Bank (The) SAR 80.965 1.388.515 9,53

5.958.514 40,88

Prodotti per I'edilizia

Bawan Co. SAR 22.591 210.858 1,45
Saudi Ceramic Co. SAR 18.445 270.643 1,85
481.501 3,30

Settore chimico

Advanced Petrochemical Co. SAR 5.998 112.447 0,77
Alujain Holding SAR 8.439 121.353 0,83
National Industrialization Co. SAR 75.898 403.420 2,77
SABIC AgriNutrients Co. SAR 7.688 361.552 2,48
Sahara International Petrochemical Co. SAR 56.190 628.457 4,32
Saudi Basic Industries Corp. SAR 4.728 146.050 1,00

1.773.279 12,17

Materiali da costruzione

Arabian Cement Co. SAR 12.109 121.890 0,84
Southern Province Cement Co. SAR 10.573 197.371 1,35
Yamama Cement Co. SAR 16.861 116.741 0,80

436.002 2,99

Servizi diversificati per i consumatori
Ataa Educational Co. SAR 17.680 272.601 1,87

272.601 1,87

Pubblici servizi - elettricita
Saudi Electricity Co. SAR 87.540 559.014 3,83

559.014 3,83

Vendita al dettaglio - Alimentari e beni di prima necessita
BinDawood Holding Co. SAR 6.350 161.997 1,11

161.997 1,11

Prodotti alimentari
Saudia Dairy & Foodstuff Co. SAR 4.073 178.964 1,23

178.964 1,23

Servizi sanitari

Dallah Healthcare Co. SAR 16.656 333.102 2,28
Mouwasat Medical Services Co. SAR 8.660 400.806 2,75
National Medical Care Co. SAR 24.777 413.039 2,84

1.146.947 7,87

Per la politica e l'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Saudi Equity Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/ % Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Azioni (seguito) Azioni (seguito)
Alberghi, ristoranti e tempo libero Vendita al dettaglio - Prodotti specializzati
Leejam Sports Co. JSC SAR 9.999 290.235 1,99 Saudi Automotive Services Co. SAR 13.875 113.433 0,78
United Electronics Co. SAR 13.878 500.394 3,43
290.235 1,99
613.827 4,21
Conglomerati industriali L
Astra Industrial Group SAR 18.602 197.156 1,35  Totale Azioni 13.999.728 96,03
197.156 1,35 Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro
mercato regolamentato 13.999.728 96,03
Assicurazioni
Co. fpr Cooperative In§uranC_6 (The) SAR 5.590 115.367 0,79 Totale Investimenti 13.999.728 96,03
Saudi Re for Cooperative Reinsurance Co. SAR 27.771 122.762 0,84
Liquidita 593.712 4,07
238.129 1,63
Altre Attivita/(Passivita) (14.836) (0,10)
Servizi informatici
Arabian Internet & Communications Totale Attivo netto 14.578.604 100,00
Services Co. SAR 3.963 198.614 1,36
198.614 1,36
Mass media
Arabian Contracting Services Co. SAR 5.862 157.977 1,08
157.977 1,08

Metalli ed estrazione mineraria
Saudi Arabian Mining Co. SAR 11.834 247.382 1,70

247.382 1,70

Petrolio, gas e combustibili di consumo
Aldrees Petroleum and Transport
Services Co. SAR 16.987 302.176 2,07

302.176 2,07

Prodotti cartacei e forestali
Middle East Paper Co. SAR 11.453 132.976 0,91

132.976 0,91

Sviluppo e gestione immobiliare
Arabian Centres Co. Ltd. SAR 48.008 288.672 1,98

288.672 1,98

Strade e ferrovie
United International Transportation Co. SAR 29.345 363.765 2,50

363.765 2,50

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Sustainable Asia Equity Fund*

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Ricerca di un apprezzamento del capitale nel
lungo termine, espresso in dollari USA,
investendo principalmente in titoli azionari di
societa che siano domiciliate o svolgano
prevalentemente la propria attivita nei paesi
asiatici, Giappone escluso, sfruttando le
potenzialita di crescita economica dinamica
offerte da questa area geografica e
incorporando al contempo considerazioni
ambientali, sociali e di governance societaria
(ESG). L'impronta di carbonio del Fondo
continuera a essere inferiore a quella
dellindice MSCI Asia ex Japan Net Index.

* Precedentemente noto come Sustainable Asian Equity Fund fino al 1° novembre 2021.

Per la politica e l'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021
Quantita/

Valore
Investimenti Valuta nominale

Valore di
mercato USD

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni
Cina
Alibaba Group Holding Ltd., ADR HKD 10.964 167.161 0,42
China Mengniu Dairy Co. Ltd. HKD 80.000 453.415 1,15
China Merchants Bank Co. Ltd. 'H' HKD 71.000 551.259 1,39
China Tourism Group Duty Free Corp. Ltd. ‘A" CNY 3.100 107.019 0,27
Jiangsu Hengrui Medicine Co. Ltd. ‘A’ CNY 36.545 291.585 0,74
Li Ning Co. Ltd. HKD 21.500 235.302 0,59
LONGi Green Energy Technology Co. Ltd. ‘A°  CNY 38.360 520.270 1,31
Meituan Dianping, Reg. S 'B' HKD 17.800 514.467 1,30
Shenzhou International Group Holdings Ltd. ~ HKD 35.200 676.593 1,71
Tencent Holdings Ltd. HKD 26.000 1.522.940 3,84
Wuxi Biologics Cayman, Inc., Reg. S HKD 14.500 172.079 0,44
5.212.090 13,16
Germania
Infineon Technologies AG EUR 12.667 580.993 1,47
580.993 1,47
Hong Kong
AIA Group Ltd. HKD 79.400 800.251 2,02
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd. HKD 17.701 1.033.652 2,61
Techtronic Industries Co. Ltd. HKD 26.000 517.426 1,30
2.351.329 5,93
India
Eicher Motors Ltd. INR 6.065 211.116 0,53
Gland Pharma Ltd., Reg. S INR 2.139 111.015 0,28
HDFC Bank Ltd., ADR usb 13.262 861.499 2,18
Hindalco Industries Ltd. INR 57.506 367.267 0,93
Housing Development Finance Corp. Ltd.  INR 37.347 1.297.275 3,27
ICICI Bank Ltd. INR 134.062 1.332.594 3,36
ICICI Prudential Life Insurance Co. Ltd.,

Reg. S INR 55.420 417.395 1,05
Infosys Ltd., ADR usb 21.971 559.821 1,41
Infosys Ltd. INR 32.676 828.411 2,09
Mahindra & Mahindra Financial Services

Ltd. INR 74.412 148.852 0,38
Mahindra & Mahindra Ltd. INR 66.183 744.084 1,88
MakeMyTrip Ltd. usb 4.041 114.886 0,29
Marico Ltd. INR 67.085 461.869 1,17
Reliance Industries Ltd. INR 10.849 345.041 0,87

7.801.125 19,69
Indonesia
Bank Central Asia Tbk. PT IDR 1.091.600 558.871 1,41
Bank Jago Tbk. PT IDR 293.000 328.324 0,83
Bank Mandiri Persero Tbk. PT IDR 535.900 264.566 0,67
Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk. PT IDR 2.777.999 798.501 2,01
Bukalapak.com PT Tbk. IDR 4.009.800 121.153 0,31
Cisarua Mountain Dairy PT TBK IDR 2.182.000 520.161 1,31
2.591.576 6,54
Paesi Bassi
ASML Holding NV, NYRS usb 2472 1.977.600 4,99
1.977.600 4,99
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Sustainable Asia Equity Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto

Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Singapore
DBS Group Holdings Ltd. SGD 29.346 710.619 1,80
Sea Ltd., ADR usb 4.539 1.013.695 2,56
Singapore Telecommunications Ltd. SGD 198.700 341.789 0,86
2.066.103 5,22
Corea del Sud
Kakao Corp. KRW 3.748 354.056 0,89
KakaoBank Corp. KRW 1.168 57.778 0,15
KB Financial Group, Inc. KRW 6.505 300.621 0,76
LG Chem Ltd. KRW 897 463.576 1,17
Samsung Electronics Co. Ltd. KRW 39.480 2.597.053 6,55
Samsung SDI Co. Ltd. KRW 1.094 601.618 1,52
SK Hynix, Inc. KRW 3.058 336.136 0,85
4.710.838 11,89
Taiwan
Airtac International Group TWD 20.928 768.479 1,94
ASE Technology Holding Co. Ltd. TWD 250.755 966.921 2,44
Delta Electronics, Inc. TWD 136.000 1.349.465 3,41
MediaTek, Inc. TWD 12.000 514.990 1,30
Merida Industry Co. Ltd. TWD 10.000 117.904 0,30
Novatek Microelectronics Corp. TWD 22.000 427.828 1,08
Silergy Corp. TWD 4.000 725.063 1,83
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd. TWD 154.362 3.424.957 8,64
Voltronic Power Technology Corp. TWD 8.000 446.825 1,13
8.742.432 22,07
Thailandia
CP ALL PCL THB 184.200 329.354 0,83
Muangthai Capital PCL THB 194.000 343.247 0,86
Ngern Tid Lor PCL THB 251.200 276.127 0,70
948.728 2,39
Stati Uniti d’America
Applied Materials, Inc. usb 4.643 735.126 1,85
NVIDIA Corp. usb 1.034 307.563 0,78
1.042.689 2,63
Totale Azioni 38.025.503 95,98
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro
mercato regolamentato 38.025.503 95,98

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Altri Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario non
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro mercato

regolamentato

Azioni

Vietnam
Vietnam Technological & Commercial
Joint Stock Bank * VND

80.000 187.506 0,47

187.506 0,47

Totale Azioni 187.506 0,47

Totale Altri valori mobiliari e strumenti del mercato
monetario non ammessi al listino ufficiale o negoziati su

un altro mercato regolamentato 187.506 0,47

Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento
collettivo

Organismi d’investimento collettivo - OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Liquidity Fund — MS Reservef usb

1.312.305 1.312.305 3,31

1.312.305 3,31

Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 1.312.305 3,31

Totale Quote di OICVM autorizzati o altri organismi

d’investimento collettivo 1.312.305 3,31

Totale Investimenti 39.525.314 99,76
Liquidita 103.122 0,26
Altre Attivita/(Passivita) (9.392) (0,02)

Totale Attivo netto 39.619.044 100,00

* |l titolo € valutato al valore equo dietro indicazione del Consiglio di amministrazione.

T Fondo di parte correlata.

Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di
costituzione pud essere diverso.
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Sustainable Asia Equity Fund (seguito)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2021, espressi

in dollari USA

Contratti di cambio a termine

Profitti/(perdite) %
Valuta Importo Valuta Importo Data di non realizzati/e  Attivo
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza Controparte USD  netto
usb 58.539 EUR 51.583  03/01/2022 ). Morgan 24000
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 24 0,00
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 24 0,00
Usb 1.910 EUR 1.686  04/01/2022 ). Morgan 3 000
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (3) 0,00
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (3) 0,00
Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 21 0,00

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Sustainable Emerging Markets Equity Fund™

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Massimizzazione del rendimento totale,
espresso in dollari USA, investendo
principalmente in titoli di societa situate e/o
che traggono una percentuale elevata di utili
nei paesi emergenti.

* Precedentemente noto come Emerging Markets Equity Fund fino al 1° novembre 2021.

Per la politica e l'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021
Quantita/

Valore
Investimenti Valuta nominale

Valore di
mercato USD

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Argentina

Globant SA usb 33.435 10.532.025 1,64
10.532.025 1,64

Brasile

Lojas Renner SA BRL 1.178.937 5.172.167 0,80

5.172.167 0,80

Cina

China Mengniu Dairy Co. Ltd. HKD 1.487.618 8.431.349 1,31

China Merchants Bank Co. Ltd. 'H' HKD 1.483.500 11.518.212 1,79

China Tourism Group Duty Free Corp. Ltd.

A CNY 95.000 3.279.620 0,51
Jiangsu Hengrui Medicine Co. Ltd. ‘A’ CNY 413.558 3.299.693 0,51
Li Ning Co. Ltd. HKD 938.500 10.271.199 1,60
LONGi Green Energy Technology Co. Ltd.

A CNY 218.600 2.964.837 0,46
Meituan Dianping, Reg. S ‘B' HKD 347.400 10.040.771 1,56
NARI Technology Co. Ltd. ‘A’ CNY 585.556 3.688.056 0,57
Proya Cosmetics Co. Ltd. ‘A’ CNY 65.800 2.156.649 0,34
Shenzhou International Group Holdings Ltd. HKD 494.300 9.501.137 1,48
Tencent Holdings Ltd. HKD 523.350 30.655.025 4,77
Wuxi Biologics Cayman, Inc., Reg. S HKD 139.500 1.655.518 0,26

97.462.066 15,16
Repubblica Ceca
Komercni Banka A/S CZK 127.362 5.421.417 0,84
5.421.417 0,84
Germania
Infineon Technologies AG EUR 163.853 7.515.386 1,17
7.515.386 1,17
India
Asian Paints Ltd. INR 110.784 5.033.209 0,78
Eicher Motors Ltd. INR 74.872 2.606.213 0,41
Gland Pharma Ltd., Reg. S INR 57.368 2.977.426 0,46
Godrej Consumer Products Ltd. INR 210.653 2.739.506 0,43
HDFC Bank Ltd., ADR usb 159.593 10.367.161 1,61
Hindalco Industries Ltd. INR 893.051 5.703.543 0,89
Housing Development Finance Corp. Ltd.  INR 344.574 11.969.028 1,86
ICICI Bank Ltd. INR 1.207.210 11.999.824 1,87
ICICI Prudential Life Insurance Co. Ltd.,

Reg. S INR 562.023 4.232.865 0,66
Infosys Ltd., ADR usb 90.609 2.308.717 0,36
Infosys Ltd. INR 340.807 8.640.230 1,34
Mahindra & Mahindra Financial Services

Ltd. INR 1.537.312 3.075.210 0,48
Mahindra & Mahindra Ltd. INR 360.487 4.052.894 0,63
MakeMyTrip Ltd. usb 65.498 1.862.108 0,29
Reliance Industries Ltd. INR 374.822 11.920.833 1,85

89.488.767 13,92
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Sustainable Emerging Markets Equity Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/ % Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Indonesia

Azioni (seguito)

Corea del Sud (seguito)

Bank Central Asia Tbk. PT IDR 13.714.000 7.021.210 1,09 NAVER Corp. KRW 11.237 3.573.678 0,55
Bank Mandiri Persero Tbk. PT IDR 8.341.400 4.118.024 0,64 Samsung Electronics Co. Ltd. KRW 582.752 38.334.295 5,96
Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk. PT IDR 16.998.900 4.886.119 0,76 Samsung SDI Co. Ltd. KRW 12.700 6.984.044 1,09
Bukalapak.com PT Tbk. IDR 31.755.500 959.470 0,15 SK Hynix, Inc. KRW 32.549 3.577.794 0,56
16.984.823 2,64 69.966.052 10,88
Messico Svezia
Grupo Financiero Banorte SAB de CV'0"  MXN 2.033.285 13.356.691 2,08 Medicover AB 'B' SEK 263.804 10.734.825 1,67
Wal-Mart de Mexico SAB de CV MXN 3.464.024 12.983.565 2,02
10.734.825 1,67
26.340.256 4,10
Svizzera
Paesi Bassi SIG Combibloc Group AG CHF 238.528 6.627.042 1,03
ASML Holding NV, NYRS usb 20.609 16.487.200 2,56
6.627.042 1,03
16.487.200 2,56
Taiwan
Norvegia Airtac International Group TWD 248.194 9.113.716 1,42
Norsk Hydro ASA NOK 815.844 6.399.587 1,00 ASE Technology Holding Co. Ltd. TWD 2.640.439 10.181.636 1,58
Delta Electronics, Inc. TWD 1.592.000 15.796.680 2,46
6.399.587 1,00 MediaTek, Inc. TWD 61.000 2.617.868 0,41
Merida Industry Co. Ltd. TWD 164.000 1.933.618 0,30
i Novatek Microelectronics Corp. TWD 288.000 5.600.658 0,87
Polonia » Silergy Corp. TWD 49.000 8882024 1,38
Bank Polska Kasa Opieki SA PLN 273.094 8.200.033 1,27 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.
LPP SA PLN 2878 12201389 1,90 iy TWD  2.609.639  57.902.205 9,00
Voltronic Power Technology Corp. TWD 58.000 3.239.484 0,50
20.401.422 3,17
115.267.889 17,92
Russia
Fix Price Group Ltd., Reg. S, GDR usD 785681 5931891 0,92  qpailandia
Novatek PJSC, Reg. S, GDR usD 60.842  14.249.19 222 NoornTid Lor PCL THB 3208600 3526996  0.55
TCS Group Holding plc, Reg. S, GDR usb 102.102 8.609.241 1,34 T T '
Yandex NV ‘A usb 144.460 8.830.840 1,37 3.526.996 0,55
37.621.168 5,85
Regno Unito
. Anglo American plc ZAR 415.746 16.954.508 2,64
Singapore Mondi plc ZAR 487.925  12.064.549 1,87
Sea Ltd., ADR usb 42511 9.493.982 1,48
29.019.057 4,51
9.493.982 1,48
i Stati Uniti d’America
Sudafrica , Applied Materials, Inc. USD 49033 7763395 121
Anglo American Platinum Ltd. ZAR 52.094 5.922.209 0,92 EPAM Systems, Inc. USD 14.214 9.537.594 148
Capitec Bank Holdings Ltd. ZAR 70.174 8.956.944 1,39 MercadoLibre I’nc USD 6.555 8.931.187 1'39
Mr Price Group Ltd. ZAR 297.973 3.719.768 0,58 NVIDIA Corp. T USD 16:673 4:959:384 0'77
18.598.921 2,89 31.191.560 4.85
Corea del Sud Totale Azioni 634.252.608 98,63
Hyundai Motor Co. KRW 13.915 2.441.770 0,38
Kakao Corp. KRW 39.929 3.771.902 0,59 Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
KakaoBank Corp. KRW 9.219 456.043 0,07 ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro
KB Financial Group, Inc. KRW 103.781 4.796.117 0,74 mercato regolamentato 634.252.608 98,63
Kia Corp.(1) KRW 36.233 2.501.646 0,39
LG Chem Ltd. KRW 6.828 3.528.763 0,55

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Sustainable Emerging Markets Equity Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto

Altri Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario non
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro mercato

regolamentato
Azioni
Brasile
Banco Nacional SA Preference* BRL 30.754.160 0 0,00
Lojas Arapua SA Preference* BRL 11.491.000 0 0,00
0 0,00
Totale Azioni 0 0,00
Totale Altri valori mobiliari e strumenti del mercato
monetario non ammessi al listino ufficiale o negoziati su
un altro mercato regolamentato 0 0,00
Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento
collettivo
Organismi d’investimento collettivo — OICVM
Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Liquidity Fund — MS Reserve' usb 6.171.749 6.171.749 0,96
6.171.749 0,96
Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 6.171.749 0,96

Totale Quote di OICVM autorizzati o altri organismi

d’investimento collettivo 6.171.749 0,96
Totale Investimenti 640.424.357 99,59
Liquidita 2.335.869 0,36
Altre Attivita/(Passivita) 324.448 0,05
Totale Attivo netto 643.084.674 100,00

* Il titolo & valutato al valore equo dietro indicazione del Consiglio di amministrazione.

T Fondo di parte correlata.

Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di
costituzione puo essere diverso.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2021, espressi

in dollari USA.

Contratti di cambio a termine

Profitti/(perdite) %
Valuta Importo Valuta Importo Data di non realizzati/e  Attivo
acquistata acquistato  venduta venduto  scadenza Controparte USD  netto
EUR 5.093 usD 5768  04/01/2022  JP.Morgan 9 000
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 9 000
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 9 0,00
EUR 32425 usD 36.797  03/01/2022  J.P. Morgan (15 0,0
Usb 783.666 BRL 446415  03/01/2022 Goldman Sachs (17.7595) 0,00
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (17.770) 0,00
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (17.770) 0,00
Perdite nette non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (17.761) 0,00
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US Advantage Fund

OBIETTIVO DELLINVESTIMENTO PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
] ) ) Al 31 dicembre 2021
Ricerca di un apprezzamento del capitale nel -
Quantita/ %

|Ung0 termine! espresso in dO”ari USA1 Investimenti Valuta nor‘:l?l::rlz mer(:?tlgﬁsf)i I:It;i;g
investendo principalmente in titoli emessi da S , . ‘

L ] ) o Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
societa statunitensi e su base accessoria in listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
titoli emessi da societa che non provengono
dagli Stati Uniti. Azioni

Aerospaziale e difesa
HEICO Corp. ‘A usb 2.438.788  316.237.640 2,44

316.237.640 2,44

Mercati dei capitali
Coinbase Global, Inc. ‘A’ usb 509.609  130.908.360 1,01

130.908.360 1,01

Industria del divertimento
ROBLOX Corp. ‘A’ usb 6.671.880  686.803.327 5,31
Spotify Technology SA usb 1.295.666  312.398.029 2,41

999.201.356 7,72

Forniture e apparecchiature sanitarie
Intuitive Surgical, Inc. usb 873.328  318.319.323 2,46

318.319.323 2,46

Tecnologia sanitaria
Veeva Systems, Inc. ‘A’ usb 2.404.528  624.672.329 4,82

624.672.329 4,82

Alberghi, ristoranti e tempo libero
Airbnb, Inc. ‘A’ usb 2.541.760  427.142.768 3,30
Domino's Pizza, Inc. usb 578.926  322.484.939 2,49

749.627.707 5,79

Media interattivi e servizi

IAC/InterActiveCorp usb 2.126.483  285.289.630 2,20
Match Group, Inc. usb 984.190  131.723.990 1,02
Pinterest, Inc. "A' usb 2.659.454  100.740.118 0,78
Snap, Inc. ‘A’ usb 6.906.772  332.422.936 2,57
Twitter, Inc. usb 12.466.021 554.987.254 4,28
Vimeo, Inc. usb 3.452.341 61.900.474 0,48
Zoominfo Technologies, Inc. ‘A’ usb 5.462.128  356.130.746 2,75

1.823.195.148 14,08

Vendite al dettaglio su internet e con marketing diretto

Chewy, Inc. 'A' usb 2.247.207  136.450.409 1,05
Farfetch Ltd. ‘A usb 5.147.768  175.590.366 1,36
Wayfair, Inc. ‘A’ usb 1.315.372  250.907.210 1,94

562.947.985 4,35

Per la politica e l'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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US Advantage Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/
Valore Valore di
Investimenti Valuta nominale mercato USD

%
Attivo
netto

Quantita/
Valore Valore di
Investimenti Valuta nominale mercato USD

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Servizi informatici

Adyen NV, Reg. S EUR 88.208  231.291.899 1,79
Block, Inc. ‘A’ usb 3.180.785  521.648.740 4,03
Shopify, Inc. ‘A’ usb 628.003  877.075.269 6,76
Snowflake, Inc. ‘A’ usb 2.426.199  830.973.158 6,41
Twilio, Inc. ‘A’ usb 2.107.235  566.972.649 4,38
3.027.961.715 23,37
Prodotti farmaceutici
Royalty Pharma plc ‘A’ usb 9.256.238  373.118.954 2,88
373.118.954 2,88
Strade e ferrovie
Uber Technologies, Inc. usb 16.688.017  713.245.847 5,51
713.245.847 5,51
Semiconduttori e apparecchiature per iconduttori
ASML Holding NV, NYRS usb 690.410  552.328.000 4,27
552.328.000 4,27
Software
Cloudflare, Inc. ‘A’ usb 1.049.020  138.439.169 1,07
Coupa Software, Inc. usD 1.991.953  322.935.420 2,49
Datadog, Inc. 'A' usb 2.807.030  503.160.128 3,89
Trade Desk, Inc. (The) ‘A’ usb 3.491.226  328.838.577 2,54
Coupa Software, Inc. usb 3.347.413  486.680.376 3,76
Workday, Inc. ‘A’ usb 465.167  128.381.440 0,99
Zoom Video Communications, Inc. 'A' usb 1.820.592  345.766.833 2,67
2.254.201.943 17,41
Tessili, abbigliamento e articoli di lusso
Lululemon Athletica, Inc.(United States of
America) (2) usb 285.034  113.218.355 0,87
113.218.355 0,87
Totale Azioni 12.559.184.662 96,98
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro
mercato regolamentato 12.559.184.662 96,98

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento

collettivo

Organismi d’investimento collettivo - OICVM

Fondi comuni
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar

Treasury Liquidity Fund — MS Reserve!  USD  386.822.850  386.822.850 2,99
386.822.850 2,99
Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 386.822.850 2,99
Totale Quote di OICVM autorizzati o altri organismi
d’investimento collettivo 386.822.850 2,99
Totale Investimenti 12,946.007.512 99,97
Liquidita (17.498.157) (0,14)
Altre Attivita/(Passivita) 21.034.692 0,17
Totale Attivo netto 12.949.544.047 100,00

* Fondo di parte correlata.



US Advantage Fund (seguito)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2021, espressi

in dollari USA

Contratti di acquisto opzioni

%
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DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2021, espressi

in dollari USA

Contratti di cambio a termine (seguito)

Profitti/(perdite) %

Valore di Attivo Valuta Importo Valuta Importo Data di non realizzati/e  Attivo
Quantita  Descrizione titolo Valuta ~ Controparte mercato USD netto acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza Controparte USD  netto
3.169.674.548  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,270, ER 266.494 usD 302431 03/01/2022 )P Morgan (1260 0,00
10/11/2022 USD  Goldman Sachs 9.897.373 0,08 usb 371.554 EUR 328073 04/01/2022  JP.Morgan (605) 0,00
3.335.244.701  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,275, Ush 3.761 GBP 2790 04/01/2022  JP. Morgan 9 000
22/07/2022 usb JP. Morgan 4308119 0,03 ush 9.637 GBP 7144 05/01/2022  JP. Morgan (18) 000
1.525.198.768  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,310,
05/08/2022 usb JP. Morgan 2125820 0,02 Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (758) 0,00
965.632.866 Foreign Exchange USD/CNH, Call,
7,375, 27/07/2022 usb JP. Morgan 1103543 0,01 Classe di azioni coperta in BRL
2902429547 Foreign Exchange USD/CNH, Cal, 7,445, UsD 50,000 BRL 288883 3101/2022  JP.Morgan (151 000
06/01/2022 usD BNP Paribas 0 000
2.933.117.125  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,570, Classe di azioni coperta in EUR
30/03/2022 USD  Goldman Sachs 193714 000 g 135,89 USD 494654 03/01/202  JP Morgan 182 000
Usb 9.289 EUR 819  04/01/2022  JP.Morgan @ 000
Valore totale di mercato sui Contratti di acquisto opzioni - Attivita 17.588.569 0,14 Usp 29.602.875 ER  26.173.733  07/01/2022  J.P. Morgan (89.878 0,00
Classe di azioni coperta in GBP
- . . Ush 19.834 GBP 14680 05/01/2022  JP. Morgan ® 000
Contratti di cambio a termine UsD W36 6P 17599 07012022 P Morgn 3 000
Profitti/(perdite) % " " - . . o
Valuta Importo Valuta Importo Data di non realizzati/e  Attivo Perdite non realizzate ISEI Pontram di cambio a termine per Classi di Azioni
acquistata  acquistato venduta  venduto  scadenza Controparte USD netto  coperte al NAV - Passivita (93.957) 0,00
UsD 287.108 EUR 252991 03/01/2022 P Morgan 119 000 Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (94.715) 0,00
EUR 157.668 ush 178565 04/01/2022  JP. Morgan 290 000
Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 12.252.990 0,09
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 409 0,00
Classe di azioni coperta in BRL Garanzia ricevuta e versata dal Fondo in relazione a strumenti
BRL 23.813.300 USD 4163944  31/01/2022  JP. Morgan 82215 000 6 iari derivati:
UsD 30.000 BRL 168244 31/01/2022  JP.Morgan 0 000 nanziarl derivatt:
i o o i i . Tipo di garanzia ~ Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 82215 0,00 US Advantage Fund
o ) Liquidita BNP Paribas UsD 108.000 -
Classe di azioni coperta in EUR Liquidita Goldman Sachs usd 10.380.000 -
EUR 1.050.411 USD 1190536  04/01/2022  JP.Morgan 1030 000 Liquidita J.P. Morgan UsD 7.510.000 -
EUR 1.472.422.805 USD 1.659.898.303  07/01/2022  JP. Morgan 104895% 0,07
usb 494.713 EWR 43589  07/01/2022  JP.Morgan 212 0,00 17.998.000 _
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 10.490.838 0,07
Classe di azioni coperta in GBP
GBP 32.520 Usb 43831 04/01/2022  J.P. Morgan 120 0,00
(8P 62.254.563 USD 82362450  07/01/2022  JP.Morgan 1774123 002
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 1.774.243 0,02
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 12.347.705 0,09

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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US Core Equity Fund*

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Ricerca di un apprezzamento del capitale nel
lungo termine, espresso in dollari USA,
investendo principalmente in titoli azionari
emessi da societa a medio-grande
capitalizzazione, ivi incluse ricevute di
deposito (come American Depositary Receipt
(ADR) e Global Depositary Receipt (GDR)) e in
fondi d'investimento immobiliari di tipo chiuso
(REIT), emessi da societa situate negli Stati
Uniti d’America.

* Precedentemente noto come US Active Factor Equity Fund fino al 30 settembre 2021

Per la politica e l'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2021

Investimenti

Valuta

Quantita/

Valore

nominale

Valore di

mercato USD

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Banche

First Republic Bank usb 28.029 5.785.465 5,15

JPMorgan Chase & Co. usb 24.652 3.903.644 3,48

SVB Financial Group usb 7.551 5.129.168 4,58

14.818.277 13,21

Prodotti per I'edilizia

Fortune Brands Home & Security, Inc. usb 11.085 1.165.144 1,04
1.165.144 1,04

Mercati dei capitali

Ameriprise Financial, Inc. usb 18.028 5.461.943 4,87
5.461.943 4,87

Servizi e forniture commerciali

Waste Management, Inc. usb 21.409 3.549.612 3,17
3.549.612 3,17

Pubblici servizi - elettricita

NextEra Energy, Inc. usb 26.690 2.476.832 2,21
2.476.832 2,21

Fondi comuni di investimento immobiliare (REIT) azionari

SBA Communications Corp., REIT 'A' usb 5.534 2.146.362 1,92

STORE Capital Corp., REIT usb 116.647 4.047.651 3,61
6.194.013 5,53

Vendita al dettaglio - Alimentari e beni di prima necessita

Costco Wholesale Corp. usb 6.420 3.597.640 3,21
3.597.640 3,21

Forniture e apparecchiature sanitarie

Danaher Corp. usb 16.056 5.297.677 4,72

Edwards Lifesciences Corp. usb 17.202 2.242.453 2,00

West Pharmaceutical Services, Inc. usb 8.142 3.827.717 3,42

11.367.847 10,14

Tecnologia sanitaria

Veeva Systems, Inc. ‘A’ usb 7.361 1.912.314 1,71
1.912.314 1,71



US Core Equity Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/
Valore
nominale

Investimenti Valuta

Valore di

mercato USD

%

Attivo
netto
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Quantita/
Valore Valore di
Investimenti Valuta nominale mercato USD

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Alberghi, ristoranti e tempo libero

Domino's Pizza, Inc. usb 5.520 3.074.860 2,74
McDonald's Corp. usb 9.288 2.483.147 2,22
MGM Resorts International usb 53.815 2.424.366 2,16
Planet Fitness, Inc. 'A' usb 23.321 2.125.476 1,90
10.107.849 9,02
Prodotti di consumo durevoli per la casa
Lennar Corp. ‘A’ usb 4.224 485.676 0,43
485.676 0,43
Assicurazioni
Brown & Brown, Inc. usb 16.593 1.154.707 1,03
Progressive Corp. (The) usb 14.331 1.476.953 1,32
2.631.660 2,35
Media interattivi e servizi
Alphabet, Inc. ‘A’ usb 2.731 7.954.502 7,10
7.954.502 7,10
Servizi informatici
Mastercard, Inc. ‘A’ usb 4.868 1.760.464 1,57
1.760.464 1,57
Petrolio, gas e combustibili di consumo
Chevron Corp. usb 43.674 5.122.523 4,57
Valero Energy Corp. usb 6.917 515.317 0,46
5.637.840 5,03
Prodotti per la cura personale
Estee Lauder Cos., Inc. (The) ‘A’ usb 8.020 2.953.686 2,64
2.953.686 2,64
Software
Microsoft Corp. usb 29.934 10.099.133 9,01
10.099.133 9,01
Vendita al dettaglio - Prodotti specializzati
Home Depot, Inc. (The) usD 4.882 2.006.404 1,79
2.006.404 1,79
Hardware tecnologico, memorie e periferiche
Apple, Inc. usb 55.691 9.906.315 8,84
9.906.315 8,84

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Tessili, abbigliamento e articoli di lusso
Lululemon Athletica, Inc. (United States of

America) usb 6.475 2.571.935 2,29

2.571.935 2,29

Societa commerciali e distributori

United Rentals, Inc. usb 12.570 4.109.259 3,67
4.109.259 3,67

Totale Azioni 110.768.345 98,83

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario

ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro

mercato regolamentato 110.768.345 98,83

Totale Investimenti 110.768.345 98,83

Liquidita 1.246.499 1,11

Altre Attivita/(Passivita) 61.386 0,06

Totale Attivo netto 112.076.230 100,00
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US Focus Property Fund”

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Ricerca di un apprezzamento del capitale nel
lungo termine, espresso in dollari USA,
investendo principalmente in un portafoglio
concentrato di titoli azionari, incluse ricevute
di deposito (come American Depositary
Receipt (ADR) e Global Depositary Receipt
(GDR)) di societa operanti nel settore
immobiliare o strettamente collegate ad esso
situate negli Stati Uniti d’America.

* |l Fondo ha iniziato a operare in data 22 ottobre 2021.

Per la politica e l'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2021

Investimenti Valuta

Quantita/
Valore
nominale

Valore di
mercato USD

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Appartamenti

Equity Residential, REIT usb 2.667 240.963 4,49

Mid-America Apartment Communities, Inc.,

REIT usb 1.060 242.888 4,53

UDR, Inc., REIT usb 2.378 142.395 2,65
626.246 11,67

Centri dati

Digital Realty Trust, Inc., REIT usb 1.456 257.130 4,79

GDS Holdings Ltd., ADR usb 590 27.783 0,52

Switch, Inc. A’ usb 3.242 92.462 1,72
377.375 7,03

Fondi comuni di investimento immobiliare (REIT) azionari

American Tower Corp., REIT usb 1.260 366.257 6,82

SBA Communications Corp., REIT 'A' usb 1.318 511.186 9,53
877.443 16,35

Prodotti free standing

Realty Income Corp., REIT usb 2.871 206.138 3,84
206.138 3,84

Sanita

Healthcare Trust of America, Inc., REIT 'A" USD 1.842 61.891 1,15

Healthpeak Properties, Inc., REIT usb 5.144 185.030 3,45

Medical Properties Trust, Inc., REIT usb 4.163 97.914 1,82

Ventas, Inc., REIT usb 2.000 102.260 1,91

Welltower, Inc., REIT usb 2.499 214914 4,00
662.009 12,33

Industria

Prologis, Inc., REIT usb 3.150 530.523 9,88

Rexford Industrial Realty, Inc., REIT usb 2.126 171.802 3,20
702.325 13,08

Hotel/Resort

Boyd Gaming Corp. usb 1.569 103.004 1,92

Caesars Entertainment, Inc. usb 291 27.075 0,50
130.079 2,42

Case prefabbricate

Sun Communities, Inc., REIT usb 1.148 241.103 4,49
241.103 4,49

Uffici

Kilroy Realty Corp., REIT usb 1.503 100.776 1,88
100.776 1,88



US Focus Property Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2021

Investimenti

Valuta

Quantita/

Valore

nominale

Valore di

mercato USD

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Fondi comuni di investimento immobiliare (REIT)

NETSTREIT Corp., REIT usb 3.904 88.699 1,65
88.699 1,65

Depositi privati

Extra Space Storage, Inc., REIT usb 1.167 264.407 4,93

Life Storage, Inc., REIT usb 1.013 154.483 2,88

Public Storage, REIT usb 742 276.788 5,15
695.678 12,96

Centri commerciali

Brixmor Property Group, Inc., REIT usb 5.780 146.870 2,74

Kite Realty Group Trust, REIT usb 4.581 99.866 1,86

RPT Realty, REIT usb 7.346 98.436 1,83

SITE Centers Corp., REIT usb 10.628 168.985 3,15
514.157 9,58

Prodotti specializzati

Outfront Media, Inc., REIT usb 4.032 108.300 2,02
108.300 2,02

Totale Azioni 5.330.328 99,30

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario

ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro

mercato regolamentato 5.330.328 99,30

Totale Investimenti 5.330.328 99,30

Liquidita 32.232 0,60

Altre Attivita/(Passivita) 5.097 0,10

Totale Attivo netto

5.367.657 100,00

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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US Growth Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Ricerca di un apprezzamento del capitale nel
lungo termine, espresso in dollari USA,
investendo principalmente in titoli emessi da
societa statunitensi e su base accessoria in
titoli emessi da societa che non provengono
dagli Stati Uniti.

Per la politica e l'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2021

Investimenti

Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore di
mercato USD

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni
Autoveicoli
Rivian Automotive, Inc. ‘A’ usb 385.786 40.700.423 0,61
40.700.423 0,61
Biotecnologia
Alnylam Pharmaceuticals, Inc. usb 83.664 14.591.838 0,22
Ginkgo Bioworks, Inc. usb 1.746.291 15.227.658 0,23
Moderna, Inc. usb 91.426 22.857.414 0,34
52.676.910 0,79
Mercati dei capitali
Coinbase Global, Inc. A’ usb 381.162 97.912.895 1,46
97.912.895 1,46
Industria del divertimento
ROBLOX Corp. ‘A’ usb 3.278.602  337.499.290 5,04
Sea Ltd., ADR usb 446.250 99.661.013 1,49
Spotify Technology SA usb 390.339 94.114.636 1,41
531.274.939 7,94
Forniture e apparecchiature sanitarie
Dexcom, Inc. usb 58.164 31.690.074 0,47
31.690.074 0,47
Tecnologia sanitaria
Doximity, Inc. 'A' usb 588.665 29.857.089 0,45
GoodRx Holdings, Inc. 'A' usb 941.749 31.237.814 0,47
Veeva Systems, Inc. ‘A’ usb 648.794  168.550.193 2,51
229.645.096 3,43
Servizi sanitari
agilon health, Inc. usb 2.987.912 83.661.536 1,25
Guardant Health, Inc. usb 624.772 63.426.853 0,95
147.088.389 2,20
Alberghi, ristoranti e tempo libero
Airbnb, Inc. 'A' usb 956.820  160.793.601 2,40
160.793.601 2,40
Media interattivi e servizi
Pinterest, Inc. ‘A’ usb 2.597.386 98.388.982 1,47
Snap, Inc. ‘A’ usb 5.133.408  247.070.927 3,70
Twitter, Inc. usb 5.448.696  242.575.946 3,62
Zillow Group, Inc. 'C' usb 1.689.904  107.393.399 1,60
695.429.254 10,39
Vendite al dettaglio su internet e con marketing diretto
Chewy, Inc. ‘A’ usb 676.006 41.047.084 0,61
DoorDash, Inc. ‘A’ usb 2.051.233  312.546.372 4,67
Grab Holdings Inc. ‘A’ usb 6.633.258 47.560.460 0,71



US Growth Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto
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Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Vendite al dettaglio su internet e con marketing diretto (seguito)

MercadoLibre, Inc. usb 82.379  112.241.388 1,68
Wayfair, Inc. ‘A’ usb 684.632  130.593.554 1,95
643.988.858 9,62
Servizi informatici
Adyen NV, Reg. S EUR 42.940 112.593.802 1,68
Block, Inc. ‘A’ usb 1.513.380  248.194.321 3,71
Fastly, Inc. ‘A’ usb 688.539 25.620.536 0,38
MongoDB, Inc. usb 202.101 107.919.913 1,61
Okta, Inc. usb 297.853 67.356.477 1,01
Shopify, Inc. ‘A’ usb 305.517  426.688.098 6,37
Snowflake, Inc. ‘A’ usb 1.343.830  460.261.776 6,89
Twilio, Inc. 'A' usb 710.005  191.033.945 2,85

1.639.668.868

Strumenti e servizi per le scienze della vita

10X Genomics, Inc. ‘A’ usb 467.302 71.786.933 1,07
71.786.933 1,07
Prodotti farmaceutici
Royalty Pharma plc ‘A’ usb 4.721.838  190.337.290 2,84
190.337.290 2,84
Software
Bill.com Holdings, Inc. usb 707.143  176.736.250 2,64
Cloudflare, Inc. ‘A’ usb 3.086.106  407.273.408 6,08
Datadog, Inc. 'A' usb 1.456.573  261.090.710 3,90
Trade Desk, Inc. (The) 'A' usb 2.639.793  248.642.103 3,71
Coupa Software, Inc. usb 1.794.608  260.918.057 3,90
Zoom Video Communications, Inc. 'A' usb 925.567  175.783.685 2,63

Altri Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario non
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro mercato

regolamentato

Azioni

Software

Aurora (soggetto a restrizioni)** usb 2.351.958 24.982.027 0,37
24.982.027 0,37

Totale Azioni 24.982.027 0,37

Totale Altri valori mobiliari e strumenti del mercato
monetario non ammessi al listino ufficiale o negoziati su

un altro mercato regolamentato 24.982.027 0,37

Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento
collettivo

Organismi d'investimento collettivo - OICVM

Fondi comuni
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Treasury Liquidity Fund — MS Reservet ~ USD

459.488.386  459.488.386 6,86

459.488.386 6,86

Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 459.488.386 6,86

Totale Quote di OICVM autorizzati o altri organismi

d’investimento collettivo 459.488.386 6,86

Totale Investimenti 6.689.719.172 99,93
Liquidita (8.674.662) (0,13)
Altre Attivita/(Passivita) 13.161.911 0,20

Totale Attivo netto 6.694.206.421 100,00

1.530.444.213 22,86

Vendita al dettaglio - Prodotti specializzati

Carvana Co. usb 614.060 141.811.016 2,12
141.811.016 2,12

Totale Azioni 6.205.248.759 92,70

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario

ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro

mercato regolamentato 6.205.248.759 92,70

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

** |l titolo & valutato al valore equo dietro indicazione del Consiglio di amministrazione. Il titolo non
genera reddito. Non pud essere rivenduto al pubblico senza previa registrazione ai sensi della
legge statunitense Securities Act del 1933 e relative disposizioni (“titolo soggetto a restrizioni”).

* Fondo di parte correlata.
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US Growth Fund (seguito)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2021, espressi

in dollari

Contratti

USA

di acquisto opzioni

%

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2021, espressi

in dollari USA

Contratti di cambio a termine (seguito)

Profitti/(perdite) %

Valore di Attivo Valuta Importo Valuta Importo Data di non realizzati/e  Attivo
Quantita  Descrizione titolo Valuta ~ Controparte mercato USD netto acquistata acquistato  venduta venduto  scadenza Controparte USD  netto
1.613.246.164  Foreign Exchange USD/CNH, Cal, 7,270, Classe di azioni coperta in EUR
10/] 1/2022 UsD Goldman Sachs 5.037.394 0,08 EUR 1.220.792 UsD 1.385.354 03/01/2022 JP. Morgan (513' 0,00
1.581.963472  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,275, UsD 83463 ER - 73639 04/01/2022 P Horgen 7y 000
22/07/2022 Ush JP. Morgan 2043414 0103 EUR 188.206 UsD 213.602 07/01/2022 JP. Morgaﬂ 92 0,00
725.885.240  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,310, Ush 8.181.438 ERR 7.231.037  07/01/2022  J.P. Morgan (21.801) 0,00
05/08/2022 usD JP. Morgan 1011738 0,01
453.129.829  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,375, A .
Classe di azioni coperta in GBP
27/07/2022 usb JP. Morgan 517.845 0,01
1.291.163.760  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,449, Ush 520,137 GBP 386300  07/01/2022  JP. Morgan (1.945) 0,00
06/01/2022 usD BNP Paribas 000 0,00 § ) L . . .
1.366.816.593  Foreign Exchange USD/CNH, Cal, 7,570 Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
30/03/2022 USD  Goldman Sachs 763 00  coperte al NAV - Passivita {4422y 000
Valore totale di mercato sui Contratti di acquisto opzioni - Attivita 8.682.021 013 Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (24.890) 0,00
Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 4.642.863 0,07
Contratti di cambio a termine
Profitti/(perdite) %  Garanzia ricevuta e versata dal Fondo in relazione a strumenti
Valuta Importo Valuta Importo Data di non realizzati/e  Attivo L. . .
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza Controparte USD  netto finanziari derivati:
) 67554 R 5956 030202 P ogan 2 000 Tipo di garanzia ~ Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato
EUR 85.502 Ush 96.834  04/01/2022  J.P. Morgan 158 0,00 US Growth Fund
Proft lizzati su C i di cambi ine - Attt 186 000 Liquidita BNP Paribas usD 225.000 -
rofitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita X Liquidta Goldman Sachs USD 5.540.000 B
Liquidita J.P. Morgan UsD 3.562.000 -
Classe di azioni coperta in EUR
usD 213577 EUR 188206  03/01/2022  J.P. Morgan 79 000 9.327.000 _
EUR 480,987 Usb 545151  04/01/2022  JP.Morgan an 0,00
EUR 634.730.647 USD 715548646  07/01/2022  JP. Morgan 4.520.608 0,07
usb 1.385.518 ERR  1.220.792  07/01/2022  J.P. Morgan 592 0,00
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 4521.750 0,07
Classe di azioni coperta in GBP
GBP 159.460 usD 214920 04/01/2022  JP.Morgan 50 0,00
GBP 169.999 Ush 229685 05/01/2022  JP.Morgan 68 0,00
GBP 5.083.441 USD 6725074  07/01/2022  J.P. Morgan 145159 0,00
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 145.817 0,00
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 4.667.753 0,07
EUR 42.355 Ush 48066  03/01/2022  J.P. Morgan (200 0,0
Usb 241.033 EWR 212826 04/01/2022  JP.Morgan (392 0,00
Usb 30.451 GBP 22573 05/01/2022  JP.Morgan (5) 0,00
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (468) 0,00

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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US Insight Fund

OBIETTIVO DELLINVESTIMENTO PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
) ) ) Al 31 dicembre 2021
Ricerca di un apprezzamento del capitale nel ouantia/ ,

|Ung0 termine! espresso in dO”ari USA1 Investimenti Valuta nor‘rll?rll:rlz merggﬁsf)i I:It;i;g
investendo principalmente in titoli emessi da S , . ‘

Lo ] ) o Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
socleta statunitensi e, su base accessoria, In listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
titoli emessi da societa non statunitensi. In

condizioni di mercato normali, I'obiettivo Azioni

" i > i Autoveicoli
d InveStImento del Fondo sara persegurto Ril\:i;v:::t:gn:otive, Inc. 'A' usb 10.993 1.159.762 0,64
investendo principalmente in titoli azionari di 1150762 064

societa affermate ed emergenti.

Biotecnologia

Alnylam Pharmaceuticals, Inc. usb 2.293 399.922 0,22
Ginkgo Bioworks, Inc. usb 46.047 401.530 0,22
Intellia Therapeutics, Inc. usb 7.616 955.427 0,52
Moderna, Inc. usb 2.462 615.525 0,34

2.372.404 1,30

Mercati dei capitali
Coinbase Global, Inc. A’ usb 10.452 2.684.910 1,48

2.684.910 1,48

Industria del divertimento
ROBLOX Corp. ‘A’ usb 94.734 9.751.918 5,36
Sea Ltd., ADR usb 18.796 4.197.711 2,31

13.949.629 7,67

Tecnologia sanitaria

Doximity, Inc. ‘A usb 15.947 808.832 0,44
GoodRx Holdings, Inc. ‘A’ usb 25.566 848.024 0,47
Veeva Systems, Inc. ‘A’ usb 17.973 4.669.206 2,57

6.326.062 3,48

Servizi sanitari
agilon health, Inc. usb 120.325 3.369.100 1,86
Guardant Health, Inc. usb 17.607 1.787.463 0,98

5.156.563 2,84

Media interattivi e servizi

Snap, Inc. ‘A usb 143.677 6.915.174 3,81
Twitter, Inc. usb 151.539 6.746.516 3,71
Zoominfo Technologies, Inc. 'A' usb 44.196 2.881.579 1,58

16.543.269 9,10

Vendite al dettaglio su internet e con marketing diretto

Coupang, Inc. usb 94.483 2.846.773 1,57
DoorDash, Inc. ‘A’ usb 55.726 8.490.970 4,66
Grab Holdings Inc. ‘A’ usb 205.421 1.472.869 0,81
MercadolLibre, Inc. usb 2.245 3.058.813 1,68
Wayfair, Inc. ‘A usb 18.930 3.610.897 1,99

19.480.322 10,71

Servizi informatici

Adyen NV, Reg. S EUR 1.258 3.298.626 1,81
Block, Inc. ‘A’ usb 44.425 7.285.700 4,01
Fastly, Inc. ‘A’ usb 20.468 761.614 0,42

Per la politica e l'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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US Insight Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto

Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Servizi informatici (seguito)

Shopify, Inc. ‘A’ usb 8.897 12.425.639 6,83

Snowflake, Inc. ‘A’ usb 39.042 13.371.886 7,36

Twilio, Inc. "A' usb 20.570 5.534.564 3,04

42.678.029 23,47

Prodotti ricreativi

Peloton Interactive, Inc. ‘A usb 66.857 2.454.320 1,35
2.454.320 1,35

Strumenti e servizi per le scienze della vita

10X Genomics, Inc. 'A' usb 12.715 1.953.278 1,07
1.953.278 1,07

Prodotti farmaceutici

Royalty Pharma plc ‘A’ usb 133,578 5.384.529 2,96
5.384.529 2,96

Immobiliare

WeWork, Inc. usb 120.863 1.088.976 0,60
1.088.976 0,60

Sviluppo e gestione immobiliare

Redfin Corp. usb 48.383 1.916.934 1,05
1.916.934 1,05

Software

Bill.com Holdings, Inc. usb 27.315 6.826.838 3,75

Cloudflare, Inc. 'A' usb 86.363 11.397.324 6,28

Datadog, Inc. 'A' usb 40.940 7.338.495 4,04

ironSource Ltd. ‘A’ usb 110.449 884.144 0,49

MicroStrategy, Inc. ‘A’ usb 1.543 875.653 0,48

Trade Desk, Inc. (The) ‘A’ usb 72.365 6.816.059 3,75

Coupa Software, Inc. usb 48.171 7.003.582 3,85

Zoom Video Communications, Inc. A’ usb 27.089 5.144.743 2,83

46.286.838 25,47

Vendita al dettaglio - Prodotti specializzati

Carvana Co. usb 16.946 3.913.509 2,15
3.913.509 2,15

Totale Azioni 173.349.334 95,34

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Warrant

Biotecnologia
Ginkgo Bioworks Holdings, Inc. 0%
01,/08/2026 usb

9.764 23.043 0,01

Totale Warrant 23.043 0,01

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro

mercato regolamentato 173.372.377 95,35

Altri Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario non
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro mercato

regolamentato

Azioni

Vendite al dettaglio su internet e con marketing diretto
Grab Holdings Ltd.

(soggetto a restrizioni) ** usb 150.801
Overstock.com, Inc. Preference* usb 627

1.037.993 0,57
31.344 0,02

1.069.337 0,59
Semiconduttori e apparecchiature per semiconduttori

Heliogen (soggetto a restrizioni) ** usb 92.205 891.715 0,49
891.715 0,49
Software

Aurora (soggetto a restrizioni) ** usb 75.629 803.316 0,44

Cipher Mining Technologies Inc. (soggetto
a restrizioni) ** usb 80.822 379.863 0,21
Ironsource (soggetto a restrizioni) ** usb 155.785 1.134.824 0,62
2.318.003 1,27
Totale Azioni 4.279.055 2,35

Totale Altri valori mobiliari e strumenti del mercato
monetario non ammessi al listino ufficiale o negoziati su

un altro mercato regolamentato 4.279.055 2,35




US Insight Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto
Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento
collettivo
Organismi d’investimento collettivo — OICVM
Fondi comuni
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Treasury Liquidity Fund — MS Reserve! ~ USD 3.910.405 3.910.405 2,15
3.910.405 2,15
Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 3.910.405 2,15
Totale Quote di OICVM autorizzati o altri organismi
d’investimento collettivo 3.910.405 2,15
Totale Investimenti 181.561.837 99,85
Liquidita (66.231) (0,04)
Altre Attivita/(Passivita) 336.081 0,19
Totale Attivo netto 181.831.687 100,00

* Il titolo & valutato al valore equo dietro indicazione del Consiglio di amministrazione.
** |l titolo & valutato al valore equo dietro indicazione del Consiglio di amministrazione. Il titolo non
genera reddito. Non puo essere rivenduto al pubblico senza previa registrazione ai sensi della

legge statunitense Securities Act del 1933 e relative disposizioni (“titolo soggetto a restrizioni”).

* Fondo di parte correlata.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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DERIVATI
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Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2021, espressi

in dollari USA

Contratti di acquisto opzioni

%

Valore di Attivo
Quantita  Descrizione titolo Valuta ~ Controparte mercato USD netto

46.156.694  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,270,
10/11/2022 USD Goldman Sachs 144125 0,08

50.831.332  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,275,
22/07/2022 ush J.P. Morgan 65.659 0,03

23.195.849  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,310,
05/08/2022 Ush J.P. Morgan 32330 002

14.625.102  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,375,
27/07/2022 Ush J.P. Morgan 16714 0,01

21.430.587  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,449,
06/01/2022 Ush BNP Paribas 0 000

34.929.698  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,570,
30/03/2022 USD Goldman Sachs 1831 0,00
Valore totale di mercato sui Contratti di acquisto opzioni - Attivita 260.659 0,14

Contratti di cambio a termine

Profitti/(perdite) %
Valuta Importo Valuta Importo Data di non realizzati/e  Attivo
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza Controparte USD  netto
Usb 38527 EUR 33949 03/01/2022  JP.Morgan 16 000
EUR 614 Ush 695  04/01/2022  JP. Morgan 1 0,00
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 17 0,00
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 17 0,00
Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 17 0,00

Garanzia ricevuta e versata dal Fondo in relazione a strumenti

finanziari derivati:

Tipo di garanzia  Controparte Valuta Importo ricevuto

Importo versato

US Insight Fund
Liquidita J.P.Morgan usD 340.000

340.000
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US Permanence Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Ricerca di un apprezzamento del capitale nel
lungo termine, espresso in dollari USA,
investendo principalmente in titoli azionari,
comprese ricevute di deposito (American
Depositary Receipts (ADR) e Global
Depositary Receipts (GDR)) di societa
consolidate ubicate negli USA, con
capitalizzazioni nella fascia di societa
comprese nell'Indice S&P 500.

Per la politica e l'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Aerospaziale e difesa

Axon Enterprise, Inc. usb 20.185 3.156.529 5,21
HEICO Corp. ‘A usb 16.486 2.137.740 3,52
Lockheed Martin Corp. usb 1.714 603.551 0,99
TransDigm Group, Inc. usb 1.602 1.016.533 1,68
6.914.353 11,40
Mercati dei capitali
Coinbase Global, Inc. A’ usb 1.997 512.989 0,85
Intercontinental Exchange, Inc. usb 4.622 632.290 1,04
S&P Global, Inc. usb 1.978 930.649 1,53
2.075.928 3,42
Settore chimico
Ecolab, Inc. usb 2.607 608.787 1,00
SherwinWilliams Co. (The) usb 1.685 589.076 0,97
1.197.863 1,97
Servizi e forniture commerciali
Cintas Corp. usb 1.351 594.210 0,98
Copart, Inc. usb 3.963 599.721 0,99
Rollins, Inc. usb 45.408 1.535.699 2,53
2.729.630 4,50
Materiali da costruzione
Martin Marietta Materials, Inc. usb 1.413 614.740 1,01
614.740 1,01
Distributori
Pool Corp. usb 1.059 593.379 0,98
593.379 0,98
Servizi diversificati per i consumatori
Service Corp. International usb 13.246 939.406 1,55
939.406 1,55
Industria del divertimento
Netflix, Inc. usb 1.364 829.653 1,37
Walt Disney Co. (The) usb 5.591 869.848 1,43

1.699.501 2,80

Fondi comuni di investimento immobiliare (REIT) azionari

American Tower Corp., REIT usb 3.242 942.385 1,55

942.385 1,55

Vendita al dettaglio - Alimentari e beni di prima necessita

Costco Wholesale Corp. usb 3.841 2.152.420 3,55

2.152.420 3,55
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021
Quantita/ % Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Azioni (seguito) Azioni (seguito)
Prodotti alimentari Imballaggi e container
McCormick & Co., Inc. (senza diritto di voto) USD 6.517 623.612 1,03 Ball Corp. usb 6.189 591.978 0,98
Utz Brands, Inc. usb 55.011 885.127 1,46
591.978 0,98
1.508.739 2,49
Prodotti farmaceutici
Forniture e apparecchiature sanitarie Royalty Pharma plc ‘A’ usb 37.617 1.516.341 2,50
Danaher Corp. usb 4.626 1.526.349 2,52 Zoetis, Inc. usb 1.239 304.881 0,50
IDEXX Laboratories, Inc. usb 908 602.213 0,99
Intuitive Surgical, Inc. usb 6.372 2.322.529 3,83 1.821.222 3,00
4.451.091 7,34 . I
Servizi professionali
CoStar Group, Inc. usb 6.767 540.413 0,89
Tecnologia sanitaria
Veeva Systems, Inc. ‘A’ usb 8.202 2.130.798 3,51 540.413 0,89
2.130.798 351 Semiconduttori e apparecchiature per semiconduttori
ASML Holding NV, NYRS usb 4.394 3.515.199 5,79
Alberghi, ristoranti e tempo libero
Domino's Pizza, Inc. usb 4.072 2.268.266 3,74 3.515.199 5,79
McDonald's Corp. usb 2.314 618.648 1,02
Starbucks Corp. usb 4.922 574.053 0,95
Software
Cadence Design Systems, Inc. usb 3.244 602.281 0,99
3.460.967 571 Constellation Software, Inc. CAD 1.743 3.255.428 5,38
Guidewire Software, Inc. usb 4.849 550.119 0,91
Prodotti di consumo durevoli per la casa salesforce.com, Inc. usb 7.207 1.837.569 3,03
NVR, Inc. usb 158 929.187 1,53 ServiceNow, Inc. usb 2.353 1.541.356 2,54
Synopsys, Inc. usb 1.675 615.579 1,01
929.187 1,53 Topicus.com, Inc. CAD 10.251 959.373 1,58
Tyler Technologies, Inc. usb 2.944 1.587.052 2,62
Conglomerati industriali
Roper Technologies, Inc. USD 1.238 604454 1,00 10.948.757 18,06
604.454 1,00 Vendita al dettaglio - Prodotti specializzati
AutoZone, Inc. usb 496 1.033.510 1,70
i . Home Depot, Inc. (The) usb 2.122 872.100 1,44
Assicurazioni
Progressive Corp. (The) usb 9.331 961.653 1,59 1.905.610 3,14
961.653 1,59
Tessili, abbigliamento e articoli di lusso
. . . i . NIKE, Inc. 'B' usb 3.354 559.380 0,92
Vendite al dettaglio su internet e con marketing diretto
Amazon.com, Inc. usb 820 2.761.785 4,55 559.380 0,92
2.761.785 4,55
Societa commerciali e distributori
i i . . Fastenal Co. usb 9.597 610.273 1,00
Scienze per la vita, strumenti e servizi Watsco. Inc USD 1.728 532976 0.88
Thermo Fisher Scientific, Inc. usb 907 605.441 1,00 o ) ) '
605.441 1,00 1.142.549 1,88
Totale Azioni 59.756.658 98,51
Metalli ed estrazione mineraria
Royal Gold, Inc. usb 5.858 615.500 1,01 Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro
615.500 1,01 mercato regolamentato 59.756.658 98,51
Petrolio, gas e combustibili di consumo
Texas Pacific Land Corp. usb 676 842.330 1,39
842.330 1,39

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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US Permanence Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto

Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento
collettivo

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2021, espressi
in dollari USA

Contratti di acquisto opzioni

%

Valore di Attivo

Quantita  Descrizione titolo Valuta ~ Controparte mercato USD netto
R R . R 13.783.402  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,270,
Organlsml d’investimento collettivo - OICVM 10/11/2022 UsD BNP Paribas 43039 0,07
11.874.929 Foreign Exchange USD/CNH, Call,
Fondi comuni 7,275, 22/07/2022 usD BNP Paribas 15339 0,03
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar 12.733.436  Foreign Exchange USD/CNH, Call,
Liquidity Fund — MS Reserve’ usb 700.769 700.769 1,16 7,381, 27/07/2022 Usp BNP Paribas 14405 0,02
4.611.789  Foreign Exchange USD/CNH, Call,
700.769 1,16 7,570, 30/03/2022 USD  Goldman Sachs 242 0,00
Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 700.769 1,16 Valore totale di mercato sui Contratti di acquisto opzioni - Attivita 73.025 0,12
Totale Quote di OICVM autorizzati o altri organismi
d'investimento collettivo 700.769 1,16
Totale Investimenti 60.457.427 99,67
Liquidita 276.806 0,46
Altre Attivita/(Passivita) (73.763) (0,13)
Totale Attivo netto 60.660.470 100,00

T Fondo di parte correlata.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.



US Property Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Ricerca di un apprezzamento del capitale nel
lungo termine, espresso in dollari USA,
investendo principalmente in titoli azionari di
societa operanti nel settore immobiliare
statunitense.

Per la politica e l'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021
Quantita/

Valore
Investimenti Valuta nominale

Valore di

mercato USD

105

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni
Appartamenti
Equity Residential, REIT usb 67.058 6.058.690 4,34
Mid-America Apartment Communities, Inc.,
REIT usb 26.847 6.151.722 4,41
UDR, Inc., REIT usb 100.703 6.030.096 4,32
18.240.508 13,07
Centri dati
Digital Realty Trust, Inc., REIT usb 36.017 6.360.603 4,56
Equinix, Inc., REIT usb 1.212 1.027.364 0,74
GDS Holdings Ltd., ADR usb 9.171 431.862 0,31
Switch, Inc. ‘A’ usb 70.720 2.016.934 1,44
9.836.763 7,05
Fondi comuni di investimento immobiliare (REIT) azionari
SBA Communications Corp., REIT 'A' usb 3.515 1.363.293 0,98
1.363.293 0,98
Prodotti free standing
Agree Realty Corp., REIT usb 19.104 1.365.172 0,98
Realty Income Corp., REIT usb 69.534 4.992.541 3,57
6.357.713 4,55
Sanita
Healthcare Trust of America, Inc., REIT ‘A" USD 52.792 1.773.811 1,27
Healthpeak Properties, Inc., REIT usb 129.518 4.658.762 3,34
Medical Properties Trust, Inc., REIT usb 107.579 2.530.258 1,81
Ventas, Inc., REIT usb 50.367 2.575.265 1,84
Welltower, Inc., REIT usb 71.606 6.158.116 4,42
17.696.212 12,68
Industria
Prologis, Inc., REIT usb 79.164 13.332.800 9,54
Rexford Industrial Realty, Inc., REIT usb 67.680 5.469.221 3,92
Terreno Realty Corp., REIT usb 38.860 3.306.597 2,37
22.108.618 15,83
Hotel/Resort
Boyd Gaming Corp. usb 28.775 1.889.079 1,35
Caesars Entertainment, Inc. usb 10.770 1.002.041 0,72
2.891.120 2,07
Case prefabbricate
Sun Communities, Inc., REIT usb 24.453 5.135.619 3,68
5.135.619 3,68
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US Property Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2021

Investimenti

Valuta

Quantita/

Valore

nominale

Valore di

mercato USD

%
Attivo
netto

Quantita/

Valore
Investimenti Valuta nominale

%
Valore di  Attivo
mercato USD  netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento

collettivo

Organismi d’investimento collettivo - OICVM

Uffici Fondi comuni
Alexandria Real Estate Equities, Inc., REIT  USD 19.591 4.382.507 3,14 Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Kilroy Realty Corp., REIT usb 38.520 2.582.766 1,85 Treasury Liquidity Fund — MS Reserve’ ~ USD 404,367 404.367 0,29
6.965.273 4,99 404.367 0,29
Fondi comuni di investimento immobiliare (REIT) Totale Organismi d’investimento collettivo - OICVM 404.367 0,29
NETSTREIT Corp., REIT usb 83.501 1.897.143 1,36
Totale Quote di OICVM autorizzati o altri organismi
1.897.143 1,36 d’investimento collettivo 404.367 0,29
. . i Totale Investimenti 135.868.673 97,32
Centri commerciali regionali
Simon Property Group, Inc., REIT usD 25.452 4.068.757 2,91 Liquidita 300.746 0,22
4.068.757 291 pyre Avivita/(Passivita) 3434463 2,46
Depositi privati Totale Attivo netto 139.603.882 100,00
Extra Space Storage, Inc., REIT usb 24.159 5.473.705 3,92
Life Storage, Inc., REIT usb 19.028 2.901.770 2,08
Public Storage, REIT usb 26.991 10.068.452 7,21 T Fondo di parte correlata.
18.443.927 13,21
Centri commerciali
Brixmor Property Group, Inc., REIT usb 116.323 2.955.767 2,12
Kite Realty Group Trust, REIT usb 138.357 3.016.183 2,16
RPT Realty, REIT usb 126.113 1.689.914 1,21
SITE Centers Corp., REIT usb 218.609 3.475.883 2,49
11.137.747 7,98
Case unifamiliari
Invitation Homes, Inc., REIT usb 85.055 3.856.394 2,76
3.856.394 2,76
Prodotti specializzati
Outfront Media, Inc., REIT usb 114.065 3.063.786 2,19
VICI Properties, Inc., REIT usb 79.888 2.401.433 1,72
5.465.219 3,91
Totale Azioni 135.464.306 97,03
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro
mercato regolamentato 135.464.306 97,03

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.



US Property Fund (seguito)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2021, espressi

in dollari USA

Contratti di cambio a termine

Profitti/(perdite) %
Valuta Importo Valuta Importo Data di non realizzati/e  Attivo
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza Controparte USD  netto
usb 26.609 EUR 23447 03/01/2022  JP. Morgan 11 0,00
EUR 1.044 usb 1182 04/01/2022  JP.Morgan 2000
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 13 0,00
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 13 0,00
Usb 33.097 EWR 29.224  04/01/2022  J.P. Morgan (54) 0,00
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (54) 0,00
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (54) 0,00
Perdite nette non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (41) 0,00

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Emerging Markets Corporate Debt Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Massimizzazione del rendimento totale,
espresso in dollari USA, principalmente
attraverso investimenti in tutto lo spettro
creditizio dei titoli a reddito fisso di emittenti
societari, come pure attraverso investimenti
in titoli a reddito fisso di emittenti statali o
parastatali con sede, in ciascuno dei casi, in
paesi dei mercati emergenti. Il Fondo intende
investire i propri attivi in titoli a reddito fisso
dei paesi di mercati emergenti in grado di
offrire elevati livelli di reddito corrente e di
conservare contemporaneamente il potenziale
per un apprezzamento del capitale.

Per la politica e l'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021
Quantita/

Valore
Investimenti Valuta nominale

Valore di
mercato USD

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie

Argentina
Banco Macro SA, Reg. S, FRN 6,75%

04/11/2026 usb 3.865.000 3.245.392 0,36
YPF SA, Reg. S 8,5% 28/07/2025 usb 6.195.000 4.654.706 0,51
YPF SA, Reg. S 6,95% 21/07/2027 usb 3.800.000 2.491.660 0,27

10.391.758 1,14
Armenia
Ardshinbank CJSC, Reg. S 6,5%
28/01/2025 usb 4.920.000 4.837.811 0,53
4.837.811 0,53
Brasile
Banco Daycoval SA, Reg. S 4,25%

13/12/2024 usb 3.180.000 3.239.625 0,35
Braskem Netherlands Finance BV, Reg. S

4,5% 31/01/2030 usb 4.580.000 4.901.653 0,54
Hidrovias International Finance SARL, Reg.

S 4,95% 08/02/2031 usb 5.300.000 4.847.963 0,53
lochpe-Maxion Austria GmbH, Reg. S 5%

07/05/2028 usb 5.020.000 4.920.654 0,54
Itau Unibanco Holding SA, Reg. S, FRN

4,5% 21/11/2029 usb 3.230.000 3.219.357 0,35
[tau Unibanco Holding SA, Reg. S, FRN

6,125% perpetuo usb 4.300.000 4.333.497 0,47
MARB BondCo plc, Reg. S 3,95%

29/01/2031 usb 4.190.000 4.013.517 0,44
MC Brazil Downstream Trading SARL, Reg.

S 7,25% 30/06/2031 usb 2.540.000 2.532.901 0,28
MercadolLibre, Inc. 3,125% 14/01/2031 USD 2.510.000 2.375.577 0,26
Movida Europe SA, Reg. S 5,25%

08/02/2031 usb 5.140.000 4.750.080 0,52
Petrobras Global Finance BV 6,9%

19/03/2049 usb 2.760.000 2.943.581 0,32
Suzano Austria GmbH 3,75% 15/01/2031 USD 4.735.000 4.820.183 0,53
Virgolino de Oliveira Finance SA, Reg. S

10,5% 28/01/2018% usb 7.575.000 94.688 0,01
Virgolino de Oliveira Finance SA, Reg. S

11,75% 09/02/20225 usb 1.500.000 30.000 0,00
XP, Inc., Reg. S 3,25% 01,/07/2026 usb 3.400.000 3.278.705 0,36

50.301.981 5,50
Burkina Faso
Endeavour Mining plc, Reg. S 5%
14/10/2026 usb 5.230.000 5.200.268 0,57
5.200.268 0,57
Cile
AES Andes SA, Reg. S, FRN 7,125%

26/03/2079 usb 2.456.000 2.545.411 0,28
AES Andes SA, Reg. S, FRN 6,35%

07/10/2079 usb 6.350.000 6.474.015 0,71
Alfa Desarrollo SpA, Reg. S 4,55%

27/09/2051 usb 4.870.000 4.814.579 0,53
ATP Tower Holdings LLC, Reg. S 4,05%

27/04/2026 usb 4.820.000 4.806.022 0,53
Banco de Chile, Reg. S 2,99%

09/12/2031 usb 1.560.000 1.540.321 0,17
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Emerging Markets Corporate Debt Fund (seguito)
PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021
Quantita/ % Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Obbligazioni societarie (seguito) Obbligazioni societarie (seguito)
Cile (seguito) Colombia
CAP SA, Reg. S 3,9% 27/04/2031 usb 4.680.000 4.403.810 0,48 Banco de Bogota SA, Reg. S 6,25%
EnfraGen Energia Sur SA, Reg. S 5,375% 12/05/2026 usb 2.500.000 2.703.362 0,29
30/12/2030 usb 5.050.000 4.615.397 0,50 Banco GNB Sudameris SA, Reg. S, FRN
Kenbourne Invest SA, Reg. S 4,7% 7,5% 16/04/2031 usb 3.540.000 3.518.424 0,39
22/01/2028 usb 4.960.000 4.863.454 0,53 Bancolombia SA, FRN 4,625%
VTR Finance NV, Reg. S 6,375% 18/12/2029 usb 3.350.000 3.355.075 0,37
15/07/2028 usb 3.570.000 3.718.012 0,41 Canacol Energy Ltd., Reg. S 5,75%
24/11/2028 usb 4.910.000 4.893.281 0,54
37.781.021 4,14 Ecopetrol SA 4,625% 02/11/2031 usb 9.880.000 9.623.219 1,05
Ecopetrol SA 5,875% 28/05/2045 usb 2.550.000 2.442.148 0,27
. GCM Mining Corp., Reg. S 6,875%
Cina 09/08/2026 USD 4790000  4.806.957 053
China Cinda 2020 | Management Ltd., Grupo Aval Ltd., Reg. S 4,375%
Reg. S 2,5% 20/01/2028 USD  5550.000 5426398 059 04002030 USD 3300000 3168116 035
China Construction Bank Corp., Reg. S, Grupo de Inversiones Suramericana SA,
FRN 2,45% 24/06/2030 USD 2900000 2.940760 032 Reg s 5,5% 29/04/2026 USD 3100000 3292231 036
China Ping An Insurance Overseas Holdings SierraCol Energy Andina LLC, Reg. S 6%
Ltd., Reg. S 2,85% 12/08/2031 USD 5490000 5267408 058 50 m0g USD 4800000 4518744 049
China SCE Group Holdings Ltd., Reg. S Termocandelaria Power Ltd., Reg. S
5,95% 29/09/2024 USD  2.869.000  2381.897 026 7g75030/01/2029 USD 989.750 991754 011
CNAC HK Finbridge Co. Ltd., Reg. S 3,7% Transportadora de Gas Internacional SA
22/09/2050 USD 2220000 2208214 024 Esp Reg. §5,55% 01/11/2028 USD  3680.000  4.062315 044
CNAC HK Finbridge Co. Ltd., Reg. S, FRN
3,35% Perpetual usb 3.100.000 3.147.262 0,35
COSL Singapore Capital Ltd., Reg. S 4,5% 47.375.626 519
30/07/2025 usb 4.650.000 5.030.080 0,55
Country Garden Holdings Co. Ltd., Reg. S Repubblica Dominicana
2,7% 12/07/2026 usb 2.848.000 2.439.432 0,27 Empresa Generadora de Electricidad Haina
Country Garden Holdings Co. Ltd., Reg. S SA, Reg. S 5,625% 08/11/2028 usb 2.800.000 2.824.976 0,31
3.875% 22/10/2030 usb 3.580.000 3.123.550 0,34
eHi Car Services Ltd., Reg. S 7,75% 2.824.976 0,31
14/11/2024 usb 1.970.000 1.926.215 0,21
Huarong Finance 2019 Co. Ltd., Reg. S .
3,875% 13/11/2029 usb 4.400.000 4209724 047  Esitto
Huarong Finance 2019 Co. Ltd., Reg. S African Exportimport Bank (The), Reg. S
3,375% 24/02/2030 USD 6.220.000 5.994.463 0,66 3,994% 21,/09/2029 usb 3.440.000 3.560.575 0,39
Huarong Finance Il Co. Ltd., Reg. S
4,625% 03/06/2026 USD  2.500.000 2.584.050 0,28 3.560.575 0,39
Industrial & Commercial Bank of China
Macau Ltd., Reg. S, FRN 2,875% Ghana
12/09/2029 USD 4120000 4215275 046  Kogmos Energy Lid, Reg. S 7,125%
Kaisa Group Holdings Ltd., Reg. S 10,5% 04/04/2026 USD  2.540.000  2.470.048 0,27
15/01/2025 USD  3.259.000 863635 010 Kogmos Energy Ltd., Reg. S 7,75%
Lenovo Group Ltd., Reg. S 3,421% 01/05/2027 USD  1.140.000  1.090.638 0,12
02/11/2030 UsD  2.960.000  2.986.365 033 Tylow Oil plc, Reg. S 7% 01/03/2025  USD ~ 8.800.000  7.206.276 0,79
New Metro Global Ltd., Reg. S 4,625%
15/10/2025 usb 2.848.000 2.464.088 0,27
Prosus NV, Reg. S 3,68% 21/01/2030  USD 4.950.000 5.097.830 0,56 10.766.962 1,18
Redsun Properties Group Ltd., Reg. S
7,3% 13/01/2025 usD 3.000.000 1.270.050 0,14 Guatemala
Shimao Group Holdings Ltd., Reg. S Banco Industrial SA, Reg. S, FRN 4,875%
3,975% 16/09/2023 usD 1.812.000 1.218.570 0,13 29/01/2031 usb 2.700.000 2.682.167 0,29
Sunac China Holdings Ltd., Reg. S 6,5%
10/01/2025 usb 3.100.000 1.984.000 0,22 2.682.167 0,29
Times China Holdings Ltd., Reg. S 5,55%
04/06/2024 usb 2.968.000 2.136.960 0,23 Hong Kong
1 0,
Z%ef/rggp/'gopgg'es Group Ltd., Reg. $ 6,5% USD 1550000 1135375 012  AAGoOWLtdReg S FRN27%peretio USD 3510000  3.499.997 0,38
Zhenro Properties Group Lid., Reg. S CK HLDJtChISOH International 20 Ltd., Reg. S
7,35% 05/02/2025 USD 2824000 1821480 020  2O% 08052030 USD 6000000 6.075.805 067
CLP Power Hong Kong Financing Ltd.,
(v
71.963.081 7.88 Reg. S 2,125% 30/06/2030 usb 3.000.000 2.958.135 0,32

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Emerging Markets Corporate Debt Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2021

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore di

mercato USD

%

Attivo
netto

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore di

mercato USD

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Hong Kong (seguito)
Dah Sing Bank Ltd., Reg. S, FRN 3%

02/11/2031 usb 1.240.000 1.247.442 0,14
Hongkong Land Finance Cayman Islands
Co. Ltd. (The), Reg. S 2,875%
27/05/2030 usb 6.520.000 6.762.952 0,74
Johnson Electric Holdings Ltd., Reg. S
4,125% 30/07/2024 usb 6.800.000 7.167.243 0,79
Li & Fung Ltd., Reg. S 4,5% 18/08/2025 USD 6.000.000 6.145.579 0,67
33.857.153 3,71
India
Adani Green Energy Ltd., Reg. S 4,375%
08/09/2024 usb 2.890.000 2.936.675 0,32
Adani Ports & Special Economic Zone Ltd.,
Reg. S 4% 30/07/2027 usb 2.710.000 2.796.706 0,31
Adani Ports & Special Economic Zone Ltd.,
Reg. S 3,1% 02/02/2031 usb 5.030.000 4.792.805 0,52
Bharti Airtel Ltd., Reg. S 3,25%
03/06/2031 usb 3.000.000 3.059.942 0,34
Continuum Energy Levanter Pte. Ltd., Reg.
S 4,5% 09/02/2027 usb 4.615.125 4.727.756 0,52
GMR Hyderabad International Airport Ltd.,
Reg. S 5,375% 10/04/2024 usb 3.800.000 3.922.565 0,43
Greenko Investment Co., Reg. S 4,875%
16/08/2023 usb 4.700.000 4.756.038 0,52
Network i2i Ltd., Reg. S, FRN 5,65% per-
petuo usb 3.650.000 3.839.599 0,42
Oil India International Pte. Ltd., Reg. S 4%
21/04/2027 usb 4.550.000 4.774.126 0,52
ONGC Videsh Vankorneft Pte. Ltd., Reg. S
3,75% 27/07/2026 usb 4.450.000 4.677.493 0,51
Power Finance Corp. Ltd., Reg. S 4,5%
18/06/2029 usb 3.000.000 3.203.797 0,35
Power Finance Corp. Ltd., Reg. S 3,35%
16/05/2031 usb 3.010.000 2.970.101 0,33
Summit Digitel Infrastructure Pvt Ltd., Reg.
S 2,875% 12/08/2031 usb 5.000.000 4.821.409 0,53
51.279.012 5,62
Indonesia
APL Realty Holdings Pte. Ltd., Reg. S
5,95% 02/06/2024 usb 5.000.000 3.075.000 0,34
Bank Negara Indonesia Persero Tbk. PT,
Reg. S 3,75% 30/03/2026 usb 2.110.000 2.142.402 0,23
Bank Negara Indonesia Persero Tbk. PT,
Reg. S, FRN 4,3% perpetuo usb 3.640.000 3.639.574 0,40
Indofood CBP Sukses Makmur Tbk. PT,
Reg. S 4.745% 09/06/2051 usb 3.490.000 3.593.028 0,39
Jababeka International BV, Reg. S 6,5%
05/10/2023 usb 3.154.000 2.962.073 0,32
LLPL Capital Pte. Ltd., Reg. S 6,875%
04/02/2039 usb 8.689.023 9.911.178 1,09
Medco Oak Tree Pte. Ltd., Reg. S 7,375%
14/05/2026 usb 2.700.000 2.797.875 0,31
28.121.130 3,08

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Israele
Altice Financing SA, Reg. S 5,75%

15/08/2029 usb 4.890.000 4.848.508 0,53
Bank Hapoalim BM, Reg. S, FRN, 144A

3,255% 21/01/2032 usb 4.520.000 4.506.440 0,49
Bank Leumi Le-srael BM, Reg. S, FRN,

144A 3,275% 29/01/2031 usb 2.850.000 2.860.688 0,31
Energean Israel Finance Ltd., Reg. S, 144A

4,875% 30/03/2026 usb 6.090.000 6.059.550 0,67
ICL Group Ltd., Reg. S, 144A 6,375%

31/05/2038 usb 3.625.000 4.676.250 0,51
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands

I'BV 3,15% 01/10/2026 usb 5.200.000 4.896.164 0,54

27.847.600 3,05
Giamaica
Digicel Group Holdings Ltd. 10%

01/04/2024 usb 2.827.999 2.838.816 0,31
Sagicor Financial Co. Ltd., Reg. S 5,3%

13/05/2028 usb 2.310.000 2.374.668 0,26
Sagicor Financial Co. Ltd., Reg. S 5,3%

13/05/2028 usb 3.451.000 3.547.611 0,39

8.761.095 0,96
Kuwait
Ahli United Sukuk Ltd., Reg. S, FRN

3,875% 31/12/2164 usb 3.410.000 3.398.577 0,37
Burgan Bank SAK, Reg. S, FRN 2,75%

15/12/2031 usb 5.190.000 4.709.925 0,51
Equate Petrochemical BV, Reg. S 4,25%

03/11/2026 usb 5.350.000 5.830.510 0,64

13.939.012 1,52
Macao
Melco Resorts Finance Ltd., Reg. S

5,625% 17/07/2027 usb 4.520.000 4.478.190 0,49
Melco Resorts Finance Ltd., Reg. S 5,75%

21/07/2028 usb 6.200.000 6.084.928 0,67
MGM China Holdings Ltd., Reg. S 5,375%

15/05/2024 usb 4.896.000 4.885.033 0,54
Sands China Ltd. 5,125% 08/08/2025  USD 2.400.000 2.520.420 0,28
Sands China Ltd. 5,4% 08/08/2028 usb 4.600.000 4.958.731 0,54
Studio City Finance Ltd., Reg. S 6,5%

15/01/2028 usb 4.580.000 4.403.281 0,48

27.330.583 3,00
Malaysia
Gohl Capital Ltd., Reg. S 4,25%

24/01/2027 usb 6.335.000 6.520.059 0,71
10! Investment L Bhd., Reg. S 3,375%

02/11/2031 usb 4.380.000 4.346.559 0,48
Parkway Pantai Ltd., Reg. S, FRN 4,25%

perpetuo usb 8.890.000 8.909.024 0,98

19.775.642 2,17



Morgan Stanley Investment Funds 31 dicembre 2021 111
Emerging Markets Corporate Debt Fund (seguito)
PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021
Quantita/ % Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Obbligazioni societarie (seguito) Obbligazioni societarie (seguito)
Messico Oman
Alsea SAB de CV, Reg. S 7,75% Bank Muscat SAOG, Reg. S 4,75%
14/12/2026 usb 4.740.000 4.923.793 0,54 17/03/2026 usb 2.600.000 2.687.815 0,29
Banco Mercantil del Norte SA, Reg. S, FRN
5,875% 31/12/2164 USD  3.550.000 3545562 0,39 2.687.815 0,29
Banco Mercantil del Norte SA, Reg. S, FRN
5,75% 04/10/2031 usb 3.100.000 3.269.229 0,36 .
BBVA Bancomer SA, Reg. S, FRN 5,125% Panama _ _
18/01/2033 USD  3.300.000  3.391.955 0,37  AESPanama Generation Holdings SRL,
Braskem Idesa SAP!, Reg. S 6,99% Rgg. S 4,375% 31/05/2?30 usb 4.820.000 5.020.223 0,55
20/02/2032 USD 4.710.000 4.749.376 0,52 Banistmo SA, Reg. S 4,254; 31/07/2027 USD 5.040.000 5.126.990 0,56
Cemex SAB de CV, Reg. S, FRN 5,125% Cable Onda SA, Reg_. S 4,5% 30/01,/2030 USD 4.710.000 4.843.175 0,53
31/12/2164 USD 2.580.000 2.665.127 0,29 Sable Iptematlonal Finance Ltd., Reg. S
Cibanco SA Ibm, REIT, Reg. S 4,962% 5,75% 07/09/2027 usb 2.465.000 2.526.009 0,28
18/07/2029 usb 3.870.000 4.185.153 0,46
Corp. Inmobiliaria Vesta SAB de CV, Reg. S 17.516.397 1,92
3,625% 13/05/2031 usb 4.830.000 4.740.331 0,52
Financiera Independencia SAB de CV Paraguay
SOFOM ENR, Reg. S 8% 19/07/2024  USD ~ 5270.000  4.498209 049 Figorifico Concepcion SA, Reg. S 7,7%
Nemak SAB de CV, Reg. S 3,625% 21/07/2028 USD 4810000  4.884.466 0,53
28/06/2031 usb 2.550.000 2.489.909 0,27
Total Play Telecomunicaciones SA de CV,
Reg. S 7,5% 12/11/2025 usb 7.140.000 7.307.790 0,80 4.884.466 053
Total Play Telecomunicaciones SA de CV,
Reg. S 6,375% 20/09/2028 usb 4.180.000 3.939.650 0,43 Peru
Trust Fibra Uno, REIT, Reg. S 6,39% Auna SAA, Reg. S 6,5% 20/11/2025 usb 2.560.000 2.639.360 0,29
15/01/2050 usb 3.200.000 3.759.168 0,41 Banco de Credito del Peru, Reg. S, FRN
Unifin Financiera SAB de CV, Reg. S 3,125% 01,/07/2030 usb 2.200.000 2.184.391 0,24
9,875% 28/01/2029 usb 3.010.000 2.544.669 0,28 Hunt Oil Co. of Peru LLC Sucursal Del
Peru, Reg. S 6,375% 01/06/2028 usb 4.497.810 4.587.541 0,50
56.009.921 6,13 Inkia Energy Ltd., Reg. S 5,875%
09/11/2027 usb 3.560.000 3.707.402 0,41
. InRetail Consumer, Reg. S 3,25%
Moldavia _ 22/03/2028 USD  3.370.000 3341170 0,36
Aragvi Finance International DAC, Reg. S InRetail Shopping Malls, Reg. S 5,75%
8,45% 29/04/2026 usb 9.645.000 9.921.233 1,09 03/04/2028 usb 3.220.000 3.340.847 0,36
Intercorp Peru Ltd., Reg. S 3,875%
9.921.233 1,09 15/08/2029 usb 5.030.000 4.900.301 0,54
Minsur SA, Reg. S 4,5% 28/10/2031 usb 2.845.000 2.909.767 0,32
Nigeria Orazul Energy Egenor SCA, Reg. S
Access Bank plc, Reg. S 6,125% 5,625% 28/04/2027 USD 3140000  3.025.484 033
21/09/2026 usb 2.480.000 2.476.900 0,27
Access Bank plc, Reg. S, FRN 9,125% 30.636.263 3,35
31/12/2164 usD 4.070.000 3.994.298 0,44
Africa Finance Corp., Reg. S 3,75% Filippine
30/10/2029 USD 4050000 4212446 046  Gighe Telecom, Inc., Reg. S, FRN 4,2%
Fidelty Bank plc, Reg. § 10,5% perpetuo USD 4962000 5105318 0,56
.16_/10/2022 usb 5.330.000 5.526.992 0,61 JGSH Philippines Ltd., Reg. S 4,125%
Fidelty Bank plc, Reg. § 7.625% 09/07/2030 USD  4.030.000  4.250.815 0,46
28/10/2026 usb 4.840.000 4.770.425 0,52
First Bank of Nigeria Ltd., Reg. S 8.625%
27/10/2025 usb 3.830.000 4.063.630 0,44 9.356.133 1,02
IHS Holding Ltd., Reg. S 6,25%
29/11/2028 usb 3.240.000 3.291.030 0,36 Qatar
SEPLAT Energy plc, Reg. S 7,75% ABQ Finance Ltd., Reg. S 2% 06/07/2026 USD 2.756.000 2.731.196 0,30
01/04/2026 usb 3.910.000 3.913.910 0,43 MAR Sukuk Ltd., Reg. S 2,21%
United Bank for Africa plc, Reg. S 6,75% 02/09/2025 usb 2.870.000 2.895.084 0,32
19/11/2026 usb 2.910.000 2.917.275 0,32 Ooredoo International Finance Ltd., Reg. S
2,625% 08/04/2031 usb 4.750.000 4.782.656 0,52
35.166.906 3,85 Qatar Reinsurance Co. Ltd., Reg. S, FRN
4,95% perpetuo usb 5.810.000 5.878.268 0,64
16.287.204 1,78

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Emerging Markets Corporate Debt Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2021

Investimenti

Valuta

Quantita/
Valore
nominale

Valore di

mercato USD

%

Attivo
netto

Investimenti Valuta

Quantita/
Valore
nominale

Valore di

mercato USD

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Russia
Alfa Bank AO, Reg. S, FRN 5,95%

15/04/2030 usb 7.840.000 7.874.849 0,86
Credit Bank of Moscow, Reg. S, FRN
7,625% 31/12/2164 usb 3.760.000 3.502.666 0,38
Gazprom PJSC, Reg. S, FRN 4,599% per-
petuo usb 7.160.000 7.324.959 0,80
Hacienda Investments Ltd., Reg. S 5,35%
08/02/2028 usb 2.750.000 2.809.150 0,31
Sovcombank, Reg. S, FRN 8%
07/04/2030 usb 2.750.000 2.866.408 0,32
Sovcombank, Reg. S, FRN 7,6%
31/12/2164 usb 3.340.000 3.217.956 0,35
27.595.988 3,02
Arabia Saudita
SA Global Sukuk Ltd., Reg. S 0,946%
17/06/2024 usb 1.750.000 1.725.535 0,19
SABIC Capital I BV, Reg. S 2,15%
14/09/2030 usb 5.390.000 5.181.321 0,57
Saudi Arabian Qil Co., Reg. S 2,25%
24/11/2030 usb 6.350.000 6.190.513 0,68
Saudi Arabian Oil Co., Reg. S 3,25%
24/11/2050 usb 5.340.000 5.216.619 0,57
18.313.988 2,01
Singapore
BOC Aviation Ltd., Reg. S 3,25%
29/04/2025 usb 2.910.000 3.030.537 0,34
BOC Aviation Ltd., Reg. S 3,5%
18/09/2027 usb 5.550.000 5.850.619 0,64
DBS Group Holdings Ltd., Reg. S, FRN
1,822% 10/03/2031 usb 2.321.000 2.296.003 0,25
GLP Pte. Ltd., Reg. S 3,875%
04/06/2025 usb 5.600.000 5.850.039 0,64
Oversea-Chinese Banking Corp. Ltd., Reg.
S, FRN 1,832% 10/09/2030 usb 2.890.000 2.868.729 0,31
United Overseas Bank Ltd., Reg. S, FRN
3,75% 15/04/2029 usb 2.629.000 2.754.835 0,30
22.650.762 2,48
Sudafrica
Absa Group Ltd., Reg. S, FRN 6,375% per-
petuo usb 3.660.000 3.736.238 0,41
Liquid Telecommunications Financing plc,
Reg. S 5,5% 04/09/2026 usb 4.380.000 4.523.025 0,49
Sasol Financing USA LLC 5,875%
27/03/2024 usb 4.000.000 4.179.240 0,46
Sasol Financing USA LLC 4,375%
18/09/2026 usb 3.140.000 3.163.204 0,35
Sasol Financing USA LLC 6,5%
27/09/2028 usb 2.700.000 2.929.392 0,32
Standard Bank Group Ltd., Reg. S, FRN
5,95% 31/05/2029 usb 3.540.000 3.709.283 0,40
22.240.382 2,43

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Corea del Sud
Hyundai Assan Otomotiv Sanayi ve Ticaret

A/S, Reg. S 1,625% 12/07/2026 usb 3.390.000 3.315.657 0,36
KDB Life Insurance Co. Ltd., Reg. S, FRN

7,5% perpetuo usb 8.400.000 8.449.869 0,93
Kookmin Bank, Reg. S 2,5% 04/11/2030 USD 1.390.000 1.366.905 0,15
Kookmin Bank, Reg. S, FRN 4,35% perpe-

tuo usb 3.530.000 3.683.625 0,40
Korea National Oil Corp., Reg. S 1,625%

05/10/2030 usb 3.890.000 3.695.039 0,41
NAVER Corp., Reg. S 1,5% 29/03/2026 USD 5.830.000 5.743.774 0,63
Woori Bank, Reg. S, FRN 4,25% perpetuo  USD 3.620.000 3.765.357 0,41

30.020.226 3,29
Tanzania
HTA Group Ltd., Reg. S 7% 18/12/2025 USD 4.590.000 4.798.845 0,53
4.798.845 0,53
Thailandia
Bangkok Bank PCL, Reg. S, FRN 3,733%

25/09/2034 usb 5.930.000 6.060.608 0,66
Kasikornbank PCL, Reg. S, FRN 3,343%

02/10/2031 usb 5.970.000 5.978.576 0,66
Muang Thai Life Assurance PCL, Reg. S,

FRN 3,552% 27/01/2037 usb 4.800.000 4.841.448 0,53
PTTEP Treasury Center Co. Ltd., Reg. S

2,587% 10/06/2027 usb 6.030.000 6.155.349 0,67

23.035.981 2,52
Togo
Ecobank Transnational, Inc., Reg. S, FRN
8,75% 17/06/2031 usb 4.730.000 4.685.065 0,51
4.685.065 0,51
Turchia
Akbank TA.S., Reg. S, FRN 7,2%

16/03/2027 usb 3.120.000 3.093.012 0,34
Akbank TAS, Reg. S, FRN 6,797%

27/04/2028 usb 2.660.000 2.570.890 0,28
Limak Iskenderun Uluslararasi Liman

Isletmeciligi A/S, Reg. S 9,5%

10/07/2036 usb 2.890.000 2.678.718 0,29
Turkiye Garanti Bankasi A/S, Reg. S, FRN

6,125% 24/05/2027 usb 5.867.000 5.796.009 0,64
Turkiye Vakiflar Bankasi TAO, Reg. S 5,25%

05/02/2025 usb 3.460.000 3.197.455 0,35
Turkiye Vakiflar Bankasi TAO, Reg. S 6%

01/11/2022 usb 2.700.000 2.676.089 0,29
Ulker Biskuvi Sanayi A/S, Reg. S 6,95%

30/10/2025 usb 3.800.000 3.594.040 0,39
Yapi ve Kredi Bankasi A/S, Reg. S 5,5%

06/12/2022 usb 3.800.000 3.766.370 0,41
Yapi ve Kredi Bankasi A/S, Reg. S 8,25%

15/10/2024 usb 3.620.000 3.688.013 0,41

31.060.596 3,40
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021
Quantita/ % Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Altri Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario non
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro mercato
regolamentato
Obbligazioni societarie (seguito) Obbligazioni societarie
Ucraina Cayman
Kernel Holding SA, Reg. S 6,75% Pearl Holding Il Ltd., Reg. S 6%
27/10/2027 usb 2.620.000 2.606.376 0,28 31/12/2164* usb 3.454.514 188.858 0,02
Metinvest BV, Reg. S 7,75% 17/10/2029 USD 3.200.000 3.176.000 0,35
MHP Lux SA, Reg. S 6,95% 03/04/2026 USD  3.100.000 3.096.435 0,34 188.858 0,02
MHP Lux SA, Reg. S 6,25% 19/09/2029 USD 2.900.000 2.749.200 0,30 Cina
i 0,
VF Ukraine PAT, Reg. S 6,2% 11,/02/2025 USD 4.800.000 4.837.200 0,53 Pearl Holding Il Ltd., Reg. S 9%
22/10/2025* usb 2.751.200 1.928.811 0,21
16.465.211 1,80
1.928.811 0,21
Emirati Arabi Uniti
Aldar Sukuk Ltd., Reg. S 4,75% Totale Obbligazioni societarie 2.117.669 0,23
29/09/2025 usb 3.680.000 4.035.580 0,44
DP World Salaam, Reg. S, FRN 6% perpe- Totale Altri valori mobiliari e strumenti del mercato
Etu'ot NBD Bank PJSC. Reg. S 2 625% usb 3.800.000 4.118.600 0,45 monetario non ammessi al listino ufficiale o negoziati su
mirates an » R€8. 5 5,029% It t lamentat 2.117.669 0,23
18/02/2025 USD 2600000  2.690974 030 oo mereato regolamentato
Emirates NBD Bank PJSC, Reg. S, FRN
6,125% perpetuo usb 4.420.000 4641773 051 Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento
Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd., Reg. S .
2,16% 31/03/2034 usb 5.600.000 5.500.251 0,60 collettivo
MAF Global Securities Ltd., Reg. S, FRN
5,5% perpetuo usD 5.200.000 5.283.044 0,58
National Central Cooling Co. PJSC, Reg. S
2,5% 21/10/2027 USD  4.200.000 4.143955 045  Organismi d'investimento collettivo - OICVM
30.414.177 3,33 Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Zambia Treasury Liquidity Fund — MS Reserve!  USD ~ 14.267.736  14.267.736 1,56
First Quantum Minerals Ltd., Reg. S 7,5%
01/04/2025 usb 11.481.000 11.825.143 1,29 14.267.736 1,56
11.825.143 1,29 Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 14.267.736 1,56
Totale Obbligazioni societarie 884.170.155 96,80 Totale Quote di OICVM autorizzati o altri organismi
d'ir collettivo 14.267.736 1,56
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro Totale Investimenti 900.555.560 98,59
mercato regolamentato 884.170.155 96,80
Liquidita 1.905.696 0,21
Altre Attivita/(Passivita) 10.939.857 1,20
Totale Attivo netto 913.401.113 100,00

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

* |l titolo € valutato al valore equo dietro indicazione del Consiglio di amministrazione.

§ |l titolo € attualmente insolvente.

1 Fondo di parte correlata.

Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di
costituzione pud essere diverso.
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DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2021, espressi

in dollari USA

Contratti di cambio a termine

Profitti/(perdite) %
Valuta Importo Valuta Importo Data di non realizzati/e  Attivo
acquistata acquistato  venduta venduto  scadenza Controparte USD  netto
usb 40.826 EUR 35.975  03/01/2022  J.P. Morgan 17 000
EUR 16.642 usb 18848 04/01/2022 ). Morgan 3l 0,00
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 48 0,00
Classe di azioni coperta in EUR
usb 35.754 EUR 31507 03/01/2022  J.P. Morgan 13000
EUR 61.122 ush 69.275  04/01/2022  JP.Morgan 60 0,00
EUR 251.696.242 USD  283.717.261  07/01/2022  JP.Morgan 1.819.171 0,20
usD 31724 EUR 27953 07/01/2022  JP.Morgan 14 000
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 1.819.258 0,20
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 1.819.306 0,20
EUR 117.848 Usb 133740 03/01/2022  J.P. Morgan (5%) 0,00
usb 13.33% EUR 11774 04/01/2022 ). Morgan (220 0,0
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (78) 0,00
Classe di azioni coperta in EUR
EUR 21.953 Usb 31721 03/01/2022  J.P. Morgan (120 0,00
EUR 31.507 ush 35.758  07/01/2022  J.P. Morgan (15 0,00
usb 9.894.241 ER 8746522  07/01/2022  J.P. Morgan (28237) 0,00
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Passivita (28.264) 0,00
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (28.342) 0,00
Profitti nette non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita 1.790.964 0,20

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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OBIETTIVO DELLINVESTIMENTO PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
o ) ) Al 31 dicembre 2021
Massimizzazione del rendimento totale, -
Quantita/ %
H H Val Val di Atti

espresso in dollari USA, attraverso investimenti Valta  nominale mercato USD  netto
investimenti nei titoli a reddito fisso di S , . ‘

] ] o ) Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
emittenti governatIVI e correlati al governo listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
con sede in paesi dei mercati emergenti
(come definiti qui sotto), (incluse, nella misura  Obbligazioni societarie
1 1 1 1 Ql 1 iliari Brasile
in cui tali strumenti siano valori mobiliari, e Nethelands Fiance BY, Reg. S
partecipazioni a prestiti tra governi e WG BondCo e, Reg, S395% o 007
P . . . , 29/01/2031 usb 580.000 555.570 0,36
Istituzioni ﬁnan2|ar|e), nonché attraverso Suzano Austria GmbH 3.75% 15/01/2031 USD 210.000 213778 0,14
investimenti in titoli a reddito fisso di emittenti 1882387 1,23
societari con sede in paesi dei mercati Cile

. . . . Colbun SA, Reg. S 3.15% 06/03/2030  USD 1.120.000 1.121.820 0,74
emergenti ovvero organizzati ai sensi delle
S ) 1.121.820 0,74
leggi di tali paesi.
Cina
Sinopec Group Overseas Development
2012 Ltd., Reg. S 4.875% 17/05/2042 USD 960.000 1.186.181 0,78
Sinopec Group Overseas Development
2013 Ltd., Reg. S 4.375% 17/10/2023 USD 630.000 665.378 0,44
Sinopec Group Overseas Development
2014 Ltd., Reg. S 4.375% 10/04/2024 USD 800.000 855.098 0,56
Three Gorges Finance | Cayman Islands
Ltd., Reg. S 3.7% 10/06/2025 usb 1.822.000 1.944.095 1,27
4.650.752 3,05
Colombia
Millicom International Cellular SA, Reg. S
4.5% 27/04/2031 usb 494.000 498.458 0,33
Termocandelaria Power Ltd., Reg. S
7.875% 30/01/2029 usb 286.750 287.331 0,19
785.789 0,52
India
Exportimport Bank of India, Reg. S
3.375% 05/08/2026 usb 560.000 587.875 0,38
587.875 0,38
Indonesia
Pertamina Persero PT, Reg. S 6,5%
07/11/2048 usb 880.000 1.175.054 0,77
Pertamina Persero PT, 144A 6,45%
30/05/2044 usb 790.000 1.032.820 0,68
2.207.874 1,45
Kazakistan
KazMunayGas National Co. JSC, Reg. S
6,375% 24/10/2048 usb 1.151.000 1.515.743 1,00
1.515.743 1,00

Per la politica e l'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2021

Investimenti Valuta

Quantita/
Valore
nominale

Valore di

mercato USD

%

Attivo
netto

Investimenti Valuta

Quantita/
Valore
nominale

Valore di

mercato USD

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Malaysia
Petronas Capital Ltd., Reg. S 3,5%

21/04/2030 usb 1.600.000 1.731.980 1,14
1.731.980 1,14
Messico
Banco Nacional de Comercio Exterior SNC,

Reg. S, FRN 2,72% 11/08/2031 usb 700.000 695.625 0,46
Cemex SAB de CV, Reg. S, FRN 5,125%

31/12/2164 usb 430.000 444.188 0,29
Petroleos Mexicanos 6,84% 23/01/2030 USD 1.512.000 1.566.681 1,03
Petroleos Mexicanos 6,35% 12/02/2048 USD 1.542.000 1.326.960 0,87
Petroleos Mexicanos 7,69% 23/01/2050 USD 1.169.000 1.130.394 0,74
Petroleos Mexicanos 6,95% 28/01/2060 USD 785.000 699.023 0,46
Petroleos Mexicanos, Reg. S 6,875%

16/10/2025 usb 690.000 754.729 0,50
Petroleos Mexicanos, Reg. S 6,7%

16/02/2032 usb 259.000 261.435 0,17
Petroleos Mexicanos, Reg. S 6,7%

16/02/2032 usb 490.000 494.606 0,33
Petroleos Mexicanos 6,625% 15/06/2035 USD 575.000 553.438 0,36
Petroleos Mexicanos 6,625% 15/06/2038 USD 1.325.000 1.218.212 0,80

9.145.291 6,01
Nigeria
IHS Netherlands Holdco BY, Reg. S 8%
18/09/2027 usb 1.050.000 1.114.585 0,73
1.114.585 0,73
Panama
AES Panama Generation Holdings SRL,
Reg. S 4,375% 31/05/2030 usb 520.000 541.601 0,35
541.601 0,35
Peru
Corp. Financiera de Desarrollo SA, FRN,

144A 5,25% 15/07/2029 usb 1.224.000 1.266.295 0,83
Intercorp Peru Ltd., Reg. S 3,875%

15/08/2029 usb 340.000 331.233 0,22

1.597.528 1,05
Arabia Saudita
SA Global Sukuk Ltd., Reg. S 2,694%
17/06/2031 usb 810.000 816.545 0,54
816.545 0,54
Sudafrica
Eskom Holdings SOC Ltd., Reg. S 8,45%
10/08/2028 usb 780.000 842.306 0,55
842.306 0,55

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Ucraina
NAK Naftogaz Ukraine, Reg. S 7,125%
19/07/2024 EUR 560.000 575.698 0,38
NPC Ukrenergo, Reg. S 6,875%
09/11/2026 usb 590.000 517.813 0,34
1.093.511 0,72
Emirati Arabi Uniti
DP World Crescent Ltd., Reg. S 4,848%
26/09/2028 usb 830.000 933.335 0,61
Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd., Reg. S
3,25% 30/09/2040 usb 1.195.000 1.211.472 0,80
2.144.807 1,41
Totale Obbligazioni societarie 31.780.394 20,87
Titoli di stato
Angola
Angola Government Bond, Reg. S 8%
26/11/2029 usb 1.568.000 1.551.693 1,02
Angola Government Bond, Reg. S 9,375%
08/05/2048 usb 850.000 834.487 0,55
2.386.180 1,57
Argentina
Argentina Government Bond 1%
09/07/2029 usb 180.721 65.060 0,04
Argentina Government Bond , STEP 2%
09/01/2038 usb 3.110.000 1.181.800 0,78
Argentina Government Bond, STEP, FRN
0,5% 09/07/2030 usb 562.439 197.697 0,13
Argentina Government Bond, STEP, FRN
1,125% 09/07/2035 usb 1.183.260 377.164 0,25
1.821.721 1,20
Armenia
Armenia Government Bond, Reg. S 3,95%
26/09/2029 usb 360.000 350.593 0,23
Armenia Government Bond, Reg. S 3,6%
02/02/2031 usb 400.000 374.084 0,25
724.677 0,48
Azerbaigian
Azerbaijan Government Bond, Reg. S 3,5%
01/09/2032 usb 1.400.000 1.419.250 0,93
1.419.250 0,93
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021
Quantita/ % Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Titoli di stato (seguito) Titoli di stato (seguito)
Bahrein Repubblica Dominicana
Bahrain Government Bond, Reg. S 6,75% Dominican Republic Government Bond,
20/09/2029 usb 920.000 992.996 0,65 Reg. S 9,75% 05/06/2026 DOP 41.000.000 797.461 0,53
Bahrain Government Bond, Reg. S 7,5% Dominican Republic Government Bond,
20/09/2047 usb 370.000 375.321 0,25 Reg. S 6% 19/07/2028 usb 790.000 883.812 0,58
Dominican Republic Government Bond,
1.368.317 0,90 Reg. S 4,875% 23/09/2032 usb 360.000 366.750 0,24
Dominican Republic Government Bond,
. . Reg. S 5,3% 21/01/2041 usb 540.000 534.600 0,35
Bielorussia Dominican Republic Government Bond,
Belarus Government Bond, Reg. § 6,2% Reg. S 5,875% 30/01/2060 USD  1.886.000  1817.633 1,19
28/02/2030 usb 210.000 167.349 011 Dominican Republic Government Bond,
Belarus Government Bond, Reg. S 6.378% 144A 7,45% 30/04/2044 usD 739.000 876.639 0,58
24/02/2031 usb 480.000 383.040 025 Dominican Republic Government Bond,
Reg. S 6,875% 29/01/2026 usb 1.070.000 1.221.416 0,80
550.389 0,36
6.498.311 4,27
Brasile
Brazil Government Bond 4,5% Ecuador
30_/05/2029 usD 500.000 515.000 0,34 Ecuador Government Bond, Reg. S 0%
Brazi Government Band 3.875% 31/07/2030 UsD 335.294 190.279 0,12
12/06/2030 usb 530.000 514.569 0,34 Ecuador Government Bond, STEP, Reg. S
Brazil Government Bond 5% 27/01/2045 USD 1.516.000 1.425.798 0,94 5% 31/07/2030 UsD 746.200 620.279 0,41
Brazil Government Bond 6% 07/04/2026 USD 670.000 752.494 0,49 Ecuador Government Bond, STEP, Reg. S
1% 31/07/2035 usb 2.270.740 1.501.527 0,99
3.207.861 2,11  Ecyador Government Bond, STEP, Reg. S
0,5% 31/07/2040 usb 1.246.600 733.157 0,48
Cile
Chile Government Bond 3,86% 3.045.242 2,00
21/06/2047 usb 400.000 440.184 0,29
Chile Government Bond 3,5% 25/01,/2050 USD 920.000 956.956 0,63 Egitto
Egypt Government Bond 13,765%
1.397.140 0,92 05/01/2024 EGP  22.740.000 1.441.425 0,95
Egypt Government Bond 14,06%
Colombia 12/01/2026 EGP 15.000.000 951.676 0,62
Colombia Government Bond 3% Egypt Government Bond, Reg. S 4,75%
30/01/2030 usb 990.000 905.726 0,59 16/04/2026 EUR 430.000 472.543 0,31
Colombia Government Bond 5% Egypt Government Bond, Reg. S 5,8%
15/06/2045 USD  1.360.000 1.231.140 081 30/09/2027 usb 910.000 877.249 0,58
Colombia Government Bond 4,125% Egypt Government Bond, Reg. S 6,375%
Egypt Government Bond, Reg. S 8,875%
29/05/2050 usb 360.000 327.892 0,22
2.951.866 1,94 Egypt Government Bond, Reg. S 8,15%
20/11/2059 usb 950.000 813.984 0,53
Costa Rica Egypt Government Bond, Reg. S 7,5%
Costa Rica Government Bond, Reg. S 16/02/2061 usb 400.000 327.624 0,21
6,125% 19/02/2031 usb 555.000 561.938 0,37 Egypt Treasury Bill 0% 13/09/2022 EGP 20.650.000 1.208.023 0,79
Costa Rica Government Bond, Reg. S 7%
04/04/2044 usD 260.000 255.775 0,17 7.836.175 514
Costa Rica Government Bond, Reg. S
7,158% 12/03/2045 usb 340.000 336.600 0,22 El Salvad
El Salvador Government Bond, Reg. S
1.154.313 0.76 6,375% 18/01/2027 usb 1.471.000 900.987 0,59
El Salvador Government Bond, Reg. S
Croazia 8,625% 28/02/2029 usb 50.000 30.688 0,02
Croatia Government Bond, Reg. S 6%
26/01/2024 usb 500.000 548.838 0,36 931.675 0,61
548.838 0,36

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2021

Investimenti

Valuta

Quantita/
Valore
nominale

Valore di

mercato USD

%

Attivo
netto

Investimenti

Valuta

Quantita/
Valore
nominale

Valore di

mercato USD

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di stato (seguito)

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di stato (seguito)

Gabon Costa d’Avorio
Gabon Government Bond, Reg. S 6,95% Ivory Coast Government Bond, Reg. S
16/06/2025 usb 640.000 666.272 0,44 4,875% 30/01/2032 EUR 590.000 645.772 0,42
666.272 0,44 645.772 0,42
Ghana Giamaica
Ghana Government Bond, Reg. S 7,75% Jamaica Government Bond 7,875%
07/04/2029 usD 1.100.000 924.328 0,61 28/07/2045 usb 480.000 664.800 0,43
Ghana Government Bond, Reg. S 7,875% Jamaica Government Bond 8%
11/02/2035 usb 450.000 354.386 0,23 15/03/2039 usb 370.000 514.280 0,34
Ghana Government Bond, Reg. S 8,875%
07/05/2042 usb 780.000 634.448 0,42 1.179.080 0,77
Ghana Government Bond, Reg. S 8,627%
16/06/2049 usD 870.000 691.594 0,45 X )
Ghana Government Bond, Reg. S 8,95% Giordania
26/03/2051 uUsD 360.000 289.342 0.19 Jordan Government Bond, Reg. S 7,375%
' 10/10/2047 usb 880.000 892.195 0,59
2.894.098 1,90
892.195 0,59
Guatemala .
Guatemala Government Bond, Reg. S Kazakistan
4,875% 13/02/2028 USD 560.000 603.966 0,39  Kazakhstan Government Bond, Reg. S
Guatemala Government Bond, Reg. 6,5% 21/07/2045 usb 450.000 646.210 0,42
4,65% 07/10/2041 usD 290.000 290507 0,19  Kazakhstan Government Bond, Reg. S
Guatemala Government Bond, Reg. S 5,125% 21/07/2025 usb 1.310.000 1.477.001 0,97
6,125% 01/06,/2050 usD 340.000 391.425 0,26
2.123.211 1,39
1.285.898 0,84
Kenya
Honduras Kenya Government Bond, Reg. S 8%
Honduras Government Bond, Reg. 22/05/2032 USD 1140000 1248209 0,82
5,625% 24,/06/2030 usb 200.000 208.000 0,14
1.248.209 0,82
208.000 0,14
Libano
Ungheria Lebanon Government Bond 6,85%
Hungary Government Bond 5,375% 25/05/20295 usb 760.000 82.620 0,05
25/03/2024 USD 590.000 641.576 0,42 Lebanon Government Bond, Reg. S 6,85%
Hungary Government Bond 7,625% ’ 23/03/2027° USD  1.910.000 206280 0,14
29/03/2041 usb 482.000 788.962 0,52
288.900 0,19
1.430.538 0,94
Messico
Indonesia Mexican Bonos 7,75% 29/05/2031 MXN  33.643.000 1.670.566 1,10
Indonesia Government Bond 5,35% Mexico Government Bond 4,5%
11/02/2049 USD 293.000 385015 025  2%/04/2029 usb 300.000 334325 0,22
Indonesia Government Bond 4,45% Mexico Government Bond 4,15%
15/04/2070 USD 750.000 891195 059 28032027 usb 252.000 278932 0,18
Indonesia Government Bond, 144A
5,875% 15/01/2024 usD 1.000.000 1.096.995 0,72 2.283.823 1,50
Indonesia Government Bond, Reg. S
5,875.% 15/01/2024 usb 1.020.000 1.118.935 0,73 Mongolia
Indone5|oal Government Bond, Reg. S Mongolia Government Bond, Reg. S
4,125% 15/01/2025 _USD 178,000 1.931.331 127 5,625% 01,/05/2023 ) 431.000 444486 0,29
Indonesia Government Bond, Reg. S 4,75% Mongolia Government Bond, Reg. S
08/01/2026 UsD 1124000 1.256.570 083 5195% 07/04/2026 usb 280.000 287011 0,19
Mongolia Government Bond, Reg. S 4,45%
6.680.041 4,39 07/07/2031 usb 480.000 455.147 0,30
1.186.644 0,78

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021
Quantita/ % Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Titoli di stato (seguito) Titoli di stato (seguito)
Marocco Filippine
Morocco Government Bond, Reg. S 4% Philippine Government Bond 9,5%
15/12/2050 usb 775.000 705.250 0,46 02/02/2030 usb 1.659.000 2.577.445 1,69
Philippine Government Bond 3,95%
705.250 0,46 20/01/2040 usb 447.000 499.899 0,33
- 3.077.344 2,02
Nigeria
Nigeria Government Bond, Reg. S 7,143%
23/02/2030 usD 1.040.000 1.024.998 0,67 Polonia
Nigeria Government Bond, Reg. S 7,375% Poland Government Bond 3% 17/03/2023 USD 820.000 842.619 0,55
28/09/2033 usb 770.000 735.951 0,48
Nigeria Government Bond, Reg. S 9,248% 842.619 0,55
21/01/2049 usD 536.000 547517 0,36
Nigeria Government Bond, Reg. S 8,25%
28/09/2051 usp 360.000 338400 022  Qatar ,
Nigeria Government Bond, Reg. S 6,5% Qatar Government Bond, Reg. S 4%
28/11/2027 USD 510.000 510.220 0,34 14,/03/2029 usb 1.518.000 1.713.693 113
Qatar Government Bond, Reg. S 3,75%
16/04/2030 usb 830.000 932.487 0,61
8.157.086 2,07 Qatar Government Bond, Reg. S 4,817%
14/03/2049 usb 2.907.000 3.820.408 2,51
Oman
Oman Government Bond, Reg. S 6% 6.466.588 4,25
01,/08/2029 usb 2.460.000 2.653.683 1,74
Oman Government Bond, Reg. S 6,25% .
25/01/2031 USD 2450000  2.683.154 176  Romania
Romania Government Bond, Reg. S
4,875% 22/01/2024 usb 540.000 576.025 0,38
5.336.837 3,50 Romania Government Bond, Reg. S 1,75%
13/07/2030 EUR 350.000 371.244 0,24
Panama Romania Government Bond, Reg. S 2%
Panama Government Bond 3,875% 14/04/2033 EUR 250.000 259.140 0,17
17/03/2028 usb 1.440.000 1.556.654 1,02 Romania Government Bond, Reg. S 4%
Panama Government Bond 4,5% 14/02/2051 usb 800.000 802.415 0,53
01/04/2056 usb 930.000 1.026.488 0,67
Panama Government Bond 4% 2.008.824 1,32
22/09/2024 usD 470.000 499.850 0,33
Russia
3.082.992 2,02 Russian Foreign Bond — Eurobond, Reg. S
4,5% 04/04/2022 usb 2.000.000 2.017.500 1,32
Paraguay Russian Foreign Bond — Eurobond, Reg. S
Paraguay Government Bond, Reg. S 4,95% 5,625% 04/04,/2042 usb 3.200.000 4.184.256 2,75
28/04/2031 usb 480.000 539.885 0,36
Paraguay Government Bond, Reg. S 5,4% 6.201.756 4,07
30/03/2050 usb 760.000 870.200 0,57
Arabia Saudita
1.410.085 0,93 Saudi Government Bond, Reg. S 4,375%
16/04/2029 usb 320.000 367.904 0,24
Peru Saudi Government Bond, Reg. S 5,25%
Peru Government Bond 2,783% 16/01/2050 usb 1.300.000 1.714.752 1,13
23/01/2031 usb 300.000 299.182 0,20 Saudi Government Bond, Reg. S 3,45%
Peru Government Bond 6,55% 02/02/2061 usb 770.000 778.618 0,51
14/03/2037 usb 200.000 273.711 0,18
Peru Government Bond 5,625% 2.861.274 1,88
18/11/2050 usb 1.300.000 1.831.050 1,20
Senegal
2.403.943 1,58 Senegal Government Bond, Reg. S 6,25%
23/05/2033 usb 1.210.000 1.249.859 0,82
1.249.859 0,82

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2021

Investimenti Valuta

Quantita/
Valore
nominale

Valore di

mercato USD

%

Attivo
netto

Investimenti Valuta

Quantita/
Valore
nominale

Valore di
mercato USD

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di stato (seguito)

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di stato (seguito)

Serbia Uzbekistan
Serbia Government Bond, Reg. S 2,125% Uzbekistan Government Bond, Reg. S
01/12/2030 usb 360.000 338.382 0,22 3,7% 25/11/2030 usb 550.000 529.127 0,35
338.382 0,22 529.127 0,35
Sudafrica Venezuela, Repubblica Bolivariana
South Africa Government Bond 4,3% del
12/10/2028 usb 1.645.000 1.672.389 1,10 Petroleos de Venezuela SA, Reg. S 6%
15/11/2026 USD  14.050.000 580.265 0,38
1.672.389 1,10
580.265 0,38
Sri Lanka Zambia
Sri Lanka Government Bond, Reg. S 7,55% Zambia Government Bond, Reg. S 5,375%
28/03/2030 usb 2.720.000 1.366.800 0,90 20/09/2022 usb 760.000 570.237 0,37
Sri Lanka Government Bond, Reg. S 6,2%
11/05/2027 usb 1.050.000 538.503 0,35 570.237 0,37
1.905.303 1,25
Totale Titoli di Stato 117.302.781 77,03
Turchia
Turkey Government Bond 5,75% Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
22/03/2024 usD 1.370.000 1.342.093 0,88 ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro
Turkey Government Bond 6,375% mercato regolamentato 149.083.175 97,90
14/10/2025 usb 386.000 377.025 0,25
Turkey Government Bond 5,25%
13/03/2030 usD 1.110.000 959.767 0,63 Altri Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario non
Turkey Government Bond 6,875% L al listi icial .o al
17/03/2036 USD 1.700.000 1.601.783 1,05 ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro mercato
Turkey Government Bond 4,875% regolamentato
16/04/2043 usb 370.000 284.475 0,19
4.565.143 3,00  Titoli di stato
Ucraina Venezuela, Republica Bolivariana de
Ukraine Government Bond, Reg. S 6,876% Venezuela Government Bond, FRN 0%
21/05/2029 usb 1.000.000 888.689 0,58 31/12/2050 usb 852.000 0 0,00
Ukraine Government Bond, Reg. S 7,75%
01/09/2023 usb 326.000 319.805 0,21 0 0,00
Ukraine Government Bond, Reg. S 7,75%
01/09/2026 usb 2.762.000 2.641.676 1,74 Totale Titoli di Stato 0 0,00
3.850.170 2,53 Totale Altri valori mobiliari e strumenti del mercato
monetario non ammessi al listino ufficiale o negoziati su
Emirati Arabi Uniti un altro mercato regolamentato 0 0,00
Abu Dhabi Government Bond, Reg. S
3,125% 03/05/2026 usb 1.159.000 1.234.976 0,81
Abu Dhabi Government Bond, Reg. S
3,125% 16/04/2030 usb 860.000 933.224 0,61
Abu Dhabi Government Bond, Reg. S 2,7%
02/09/2070 usb 830.000 757.576 0,50
2.925.776 1,92
Uruguay
Uruguay Government Bond 4,375%
27/10/2027 usb 1.250.000 1.407.813 0,93
Uruguay Government Bond 5,1%
18/06/2050 usb 980.000 1.299.083 0,85
2.706.896 1,78

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.



Morgan Stanley Investment Funds 31 dicembre 2021

Emerging Markets Debt Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto

Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento

collettivo

Organismi d’investimento collettivo — OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar

Treasury Liquidity Fund — MS Reservet ~ USD 332.217 332.217 0,22

332.217 0,22

Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 332.217 0,22
Totale Quote di OICVM autorizzati o altri organismi
d’investimento collettivo 332.217 0,22
Totale Investimenti 149.415.392 98,12
Liquidita 714.085 0,47
Altre Attivita/(Passivita) 2.147.511 1,41
Totale Attivo netto 152.276.988 100,00

 Fondo di parte correlata.

§ Il titolo e attualmente insolvente.

Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di
costituzione puo essere diverso.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Emerging Markets Debt Fund (seguito)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2021, espressi
in dollari USA

Contratti di cambio a termine

Profitti/(perdite) %

Valuta Importo Valuta Importo Data di non realizzati/e  Attivo
acquistata acquistato  venduta venduto  scadenza Controparte USD  netto
EUR 12.016 usD 13609  04/01/2022  JP.Morgan 2000
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 22 0,00

Classe di azioni coperta in EUR

usD 11.556 EUR 10.184  03/01/2022 ). Morgan 4000
EUR 21.170.071 USD 23863537  07/01/2022  J.P. Morgan 152818 0,10
usD 11331 EUR 9984 07/01/2022  J.P. Morgan 5 0,00
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni

coperte al NAV - Attivita 152.827 0,10
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 152.849 0,10
EUR 80.535 usD 91.395  03/01/2022  JP.Morgan (38 0,00
usb 8.466 EUR 7475 04/01/2022  JP.Morgan (14 0,00
uso 11.322 EUR 10.000  18/02/2022Bank of America (32 0,00
usb 4.015.638 EUR  3.540.000  18/02/2022 Barclays (3712 0,00
usD 917.751 MXN  19.300.000  18/02/2022  J.P. Morgan (22200 (0,02
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (26.003) (0,02)
Classe di azioni coperta in EUR

EUR 9.984 usb 11329 03/01/2022 ). Morgan @ 000
EUR 10.184 usb 11558 07/01/2022 ). Morgan 5 000
uso 220.870 EUR 195442 07/01/2022  JP.Morgan 847 0,00
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni

coperte al NAV - Passivita (856) 0,00
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (26.859) (0,02)
Profitti nette non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita 125.990 0,08

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.



Morgan Stanley Investment Funds 31 dicembre 2021

Emerging Markets Domestic Debt Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Massimizzazione del rendimento totale,
espresso in dollari USA, principalmente
attraverso l'investimento in un portafoglio di
obbligazioni dei mercati emergenti (come
definiti qui sotto) e in altri titoli a reddito fisso
dei mercati emergenti, denominati nella valuta
locale. Il Fondo intende investire i propri attivi
in titoli a reddito fisso dei paesi di mercati
emergenti in grado di offrire elevati livelli di
reddito corrente, mantenendo
contemporaneamente il potenziale per un
apprezzamento del capitale.

Per la politica e l'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2021

Investimenti

Valuta

Quantita/
Valore
nominale

Valore di
mercato USD

123

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie

Kazakistan
Development Bank of Kazakhstan JSC,

Reg. S 10.95% 06/05/2026 KZT  274.000.000 627.614 0,56
627.614 0,56
Totale Obbligazioni societarie 627.614 0,56
Titoli di stato
Brasile
Brazil Notas do Tesouro Nacional 10%
01/01/2023 BRL 1.613.300 2.851.761 2,53
Brazil Notas do Tesouro Nacional 10%
01/01/2027 BRL 1.559.300 2.736.848 2,43
Brazil Notas do Tesouro Nacional 10%
01,/01/2025 BRL 2.198.000 3.888.605 3,45
9.477.214 8,41
Cile
Bonos de la Tesoreria de la Republica
en pesos 4,5% 01,/03/2026 CLP  360.000.000 406.956 0,36
Bonos de la Tesoreria de la Republica
en pesos, Reg. S, 144A 2,3%
01/10/2028 CLP 1.640.000.000 1.589.292 1,41
Bonos de la Tesoreria de la Republica
en pesos, Reg. S, 144A 2,8%
01/10/2033 CLP  245.000.000 218.823 0,19
2.215.071 1,96
Cina
China Government Bond 3,29%
18/10/2023 CNY 16.400.000 2.621.629 2,33
China Government Bond 1,99%
09/04/2025 CNY 3.900.000 603.030 0,53
China Government Bond 3,13%
21/11/2029 CNY  31.310.000 5.026.803 4,46
China Government Bond 2,68%
21/05/2030 CNY  23.780.000 3.685.090 3,27
11.936.552 10,59
Colombia
Colombian TES 6,25% 26,/11/2025 COP  501.500.000 118,553 0,11
Colombian TES 7% 30/06,/2032 COP  454.000.000 101.868 0,09
Colombian TES 7,5% 26,/08/2026 COP 5.721.200.000 1.396.647 1,24
Colombian TES 6% 28/04,/2028 COP 7.360.800.000 1.635.953 1,45
Colombian TES 7,75% 18/09/2030 COP 4.799.300.000 1.151.269 1,02
4.404.290 3,91
Repubblica Ceca
Czech Republic Government Bond 2,75%
23/07/2029 CZK 7.000.000 313,367 0,28
Czech Republic Government Bond 1,2%
13/03/2031 CZK  25.930.000 1.020.525 0,90
Czech Republic Government Bond 2%
13/10/2033 CZK 12.680.000 531.101 0,47
1.864.993 1,65



124 Morgan Stanley Investment Funds 31 dicembre 2021

Emerging Markets Domestic Debt Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2021

Investimenti

Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore di

mercato USD

%

Attivo
netto

Investimenti

Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore di

mercato USD

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di stato (seguito)

Repubblica Dominicana
Dominican Republic Government Bond,

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di stato (seguito)

Malaysia (seguito)
Malaysia Government Bond 3,955%

Reg. S 8,9% 15/02/2023 DOP 9.000.000 163.224 0,14
Dominican Republic Government Bond,
Reg. S 9,75% 05/06/2026 DOP  32.850.000 638.942 0,57
802.166 0,71
Egitto
Egypt Government Bond 13,765%
05/01/2024 EGP 18.969.000 1.202.392 1,07
Egypt Government Bond 14,06%
12/01/2026 EGP 11.750.000 745.480 0,66
Egypt Treasury Bill 0% 13/09/2022 EGP 14.500.000 848.249 0,75
2.796.121 2,48
Ungheria
Hungary Government Bond 3%
21/08/2030 HUF  439.230.000 1.205.277 1,07
Hungary Government Bond 5,5%
24/06/2025 HUF  213.520.000 681.893 0,60
Hungary Government Bond 3%
27/10/2027 HUF  406.950.000 1.158.423 1,03
3.045.593 2,70
Indonesia
Indonesia Treasury 6,5%
15/06/2025 IDR 9.200.000.000 679.881 0,60
Indonesia Treasury 7%
15/09/2030 IDR33.442.000.000 2.433.851 2,16
Indonesia Treasury 6,5%
15/02/2031 IDR43.890.000.000 3.109.920 2,76
Indonesia Treasury 7,5%
15/08/2032 IDR 1.654.000.000 123.563 0,11
Indonesia Treasury 6,625%
15/05/2033 IDR 5.750.000.000 406.984 0,36
Indonesia Treasury 7,5%
15/06/2035 IDR19.430.000.000 1.429.408 1,27
Indonesia Treasury 8,375%
15/04/2039 IDR 1.000.000.000 79.158 0,07
Indonesia Treasury 8,375%
15/03/2024 IDR14.755.000.000 1.126.790 1,00
9.389.555 8,33
Malaysia
Malaysia Government Bond 3.899%
16/11/2027 MYR 6.640.000 1.648.211 1,46
Malaysia Government Bond 2,632%
15/04/2031 MYR 4.939.000 1.098.683 0,97
Malaysia Government Bond 3,757%
22/05/2040 MYR 3.830.000 880.946 0,78
Malaysia Government Bond 4,181%
15/07/2024 MYR 4.127.000 1.025.251 0,91

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

15/09/2025 MYR 7.560.000 1.878.567 1,67
Malaysia Government Bond 3,9%

30/11/2026 MYR 7.615.000 1.893.764 1,68
Malaysia Government Bond 4,232%

30/06/2031 MYR 4.425.000 1.115.732 0,99

9.541.154 8,46

Messico
Mexican Bonos 8,5% 31,/05/2029 MXN 78.751.200 4.093.573 3,63
Mexican Bonos 10% 05/12/2024 MXN 14.294.900 751.914 0,67
Mexican Bonos 7,5% 03/06/2027 MXN 70.801.900 3.487.531 3,09
Mexican Bonos 7,75% 29/05/2031 MXN 79.872.200 3.966.108 3,52

12.299.126 10,91
Peru
Peru Government Bond 5,94%

12/02/2029 PEN 1.930.000 496.237 0,44
Peru Government Bond 5,4% 12/08/2034 PEN 1.259.000 288.435 0,26
Peru Government Bond 5,35%

12/08/2040 PEN 1.345.000 289.737 0,26
Peru Government Bond 6,15%

12/08/2032 PEN 1.525.000 386.674 0,34
Peru Government Bond, Reg. S 6,35%

12/08/2028 PEN 3.288.000 865.649 0,77

2.326.732 2,07
Polonia
Poland Government Bond 0,25%

25/10/2026 PLN 6.220.000 1.295.628 1,15
Poland Government Bond 1,25%

25/10/2030 PLN 2.500.000 510.310 0,45
Poland Government Bond 3,25%

25/07/2025 PLN 14.116.000 3.439.513 3,05

5.245.451 4,65
Romania
Romania Government Bond 4,75%

11/10/2034 RON 2.350.000 513.503 0,46
Romania Government Bond 4,75%

24/02/2025 RON 4.525.000 1.042.472 0,92
Romania Government Bond 5,8%

26/07/2027 RON 3.960.000 950.368 0,84

2.506.343 2,22
Russia
Russian Federal Bond — OFZ 7,95%

07/10/2026 RUB  287.434.000 3.788.560 3,36
Russian Federal Bond — OFZ 6,9%

23/05/2029 RUB  224.342.000 2.771.124 2,46
Russian Federal Bond — OFZ 7,7%

23/03/2033 RUB  173.750.000 2.234.198 1,98
Russian Federal Bond — OFZ 7%

16/08/2023 RUB  40.110.000 525.709 0,47

9.319.591 8,27
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021
Quantita/ % Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato collettivo
B . .
Titoli di stato (seguito) Organismi d'investimento collettivo - OICVM
Serbia IM%Z:: ;:;i; Liquidity Funds US Dollar
i 0/
Serbia Treasury 4,5% 11/01/2026 RSD  32.750.000 328.737 0,29 Treasury Liquidity Fund — MS Reserve!  USD 386.497 386.497 0,34
328.737  0.29 386.497 0,34
Sudafrica Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 386.497 0,34
South Africa Government Bond 9%
31/ 01/_ 2040 ZAR 96.220.000 5.222.575 4,63 Totale Quote di OICVM autorizzati o altri organismi
South Africa Government Bond 8,75% dinvestimento collettivo 386.497 0,34
31/01/2044 ZAR  86.780.000 4.522.452 4,01 '
Totale Investimenti 109.498.854 97,12
9.745.027 8,64
Liquidita 873.454 0,77
Thailandia
Thailand Government Bond 2,125% Altre Attivita/(Passivita) 2.371.415 2,11
17/12/2026 THB  65.600.000 2.056.301 1,82
Thailand Government Bond 3,65% Totale Attivo netto 112.743.723 100,00
20/06/2031 THB  22.390.000 777.688 0,69
Thailand Government Bond 2,875%
17/06/2046 THB 30.320.000 925.115 0,82 * Fondo di parte correlata.
Thailand Government Bond 3,625% Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di
16/06/2023 THB 33.240.000 1.045.384 0,93 costituzione puo essere diverso.
Thailand Government Bond 3,85%
12/12/2025 THB  66.956.000 2.232.013 1,98
Thailand Government Bond 4,875%
22/06/2029 THB  49.260.000 1.797.173 1,60
8.833.674 7,84
Turchia
Turkey Government Bond 10,7%
17/08/2022 TRY 2.670.000 189.213 0,17
Turkey Government Bond 11%
24/02/2027 TRY  10.576.000 499.465 0,44
Turkey Government Bond 11%
02/03/2022 TRY 2.860.000 212.941 0,19
Turkey Government Bond 7,1%
08/03/2023 TRY 780.000 50.202 0,04
Turkey Government Bond 10,4%
20/03/2024 TRY 4.312.000 260.477 0,23
Turkey Government Bond 8% 12/03/2025 TRY 1.040.000 52.249 0,05
1.264.547 1,12
Zambia
Zambia Government Bond 11%
25/01/2026 ZMW  11.400.000 520.252 0,46
Zambia Government Bond 13%
25/01/2031 ZMW  16.150.000 622.554 0,55
1.142.806 1,01
Totale Titoli di Stato 108.484.743 96,22
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro
mercato regolamentato 109.112.357 96,78

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Emerging Markets Domestic Debt Fund (seguito)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2021, espressi
in dollari USA

Contratti di cambio a termine

Profitti/(perdite) %
Valuta Importo Valuta Importo Data di non realizzati/e  Attivo
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza Controparte USD  netto
usb 329 EWR 2903 03/01/2022  JP.Morgan 1 0,00
EUR 654 usD 741 04/01/2022 ). Morgan 1 0,00
CNH 1.348,000 Usb 210236 18/02/2022 ANZ 1149 000
CNH 4.460.000 Usb 694.296  18/02/2022 HSBC 5003 0,00
CZK 83.108.000 USD 3711676  18/02/2022  BNP Paribas 64.779 0,06
CZK 14.525.000 Usb 636873 18/02/2022 RBC 23148 0,02
HUF 97.835.000 usb 298406 18/02/2022 HSBC 57 0,0
HUF 97.835.000 Usb 298.171  18/02/2022  Merrill Lynch 793 0,00
IDR 6.200.000.000 Usb 433946 18/02/2022 UBS 60 0,00
PLN 2.225.000 usD 530575  18/02/2022  BNP Paribas 17983 0,02
PLN 13.999.000 USD 3378323 18/02/2022 HSBC 73.031 0,07
RON 3.600.000 Ush 816.962  18/02/2022 Goldman Sachs 4920 0,00
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 191515 017
Classe di azioni coperta in EUR
usb 12937 EWR 11,401 03/01/2022  JP. Morgan 5 000
EUR 12.631.610 USD  14.240839  07/01/2022  JP.Morgan 89.073 0,08
usb 16.597 EWR 14624 07/01/2022  JP. Morgan 7000
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 89.085 0,08
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 280.600 0,25
EUR 1.905 Usb 2162 03/01/2022  JP.Morgan 1 000
HUF 431.200.000 USD 1332845  18/02/2022 Citigroup (15.185  (0,00)
usb 1.677.190 EUR  1.485.000 18/02/2022  BNP Parbas (8.893)  (0,01)
Usb 1.692.008 EUR  1.495.000 18/02/2022  Menil Lynch (54300 (0,01)
usb 1.153.688 IR 18910.000  18/02/2022 HSBC (22.122) (0,02
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (51.631)  (0,05)
Classe di azioni coperta in EUR
EUR 14.624 Usb 1659  03/01/2022  JP. Morgan ® 000
usD 11.322 EUR 9.990  04/01/2022  JP. Morgan (100 0,0
EUR 11401 Usb 12939 07/01/2022  JP. Morgan B 000
usb 743.909 EUR 657792 07/01/2022  JP. Morgan (2.321 0,00
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Passivita (2.342) 0,00
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (53.973) (0,05)
Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 226.627 0,20

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Ricerca di una massimizzazione del
rendimento globale, espresso in dollari USA,
principalmente attraverso linvestimento

in titoli a reddito fisso di emittenti situati in
Paesi dei mercati emergenti in grado di offrire
elevati livelli di reddito corrente e di
conservare contemporaneamente il potenziale
per un apprezzamento del capitale, ovvero

in emissioni denominate nelle valute di Paesi
dei mercati emergenti.

Per la politica e l'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2021

Investimenti Valuta

Quantita/
Valore
nominale

Valore di

mercato USD

127

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie

Argentina
Pampa Energia SA, Reg. S 9,125%

15/04/2029 usb 570.000 501.438 0,32
501.438 0,32
Armenia
Ardshinbank CJSC, Reg. S 6,5%
28/01/2025 usb 1.140.000 1.120.956 0,71
1.120.956 0,71
Brasile
lochpe-Maxion Austria GmbH, Reg. S 5%

07/05/2028 usb 500.000 490.105 0,31
MARB BondCo plc, Reg. S 3,95%

29/01/2031 usb 880.000 842.758 0,54
MercadolLibre, Inc. 3,125% 14/01/2031 USD 740.000 700.369 0,45
Movida Europe SA, Reg. S 5,25%

08/02/2031 usb 840.000 776.278 0,49
Suzano Austria GmbH 3,75% 15/01/2031 USD 215.000 218.868 0,14

3.028.378 1,93
Burkina Faso
Endeavour Mining plc, Reg. S 5%
14/10/2026 usb 830.000 825.385 0,52
825.385 0,52
Cile
ATP Tower Holdings LLC, Reg. S 4,05%

27/04/2026 usb 860.000 857.506 0,54
Cencosud SA, Reg. S 4,375%

17/07/2027 usb 750.000 804.195 0,51
Colbun SA, Reg. S 3,15% 06/03/2030  USD 800.000 801.300 0,51
Kenbourne Invest SA, Reg. S 4,7%

22/01/2028 usb 880.000 862.871 0,55

3.325.872 2,11
Cina
Country Garden Holdings Co. Ltd., Reg. S

3,3% 12/01/2031 usb 1.300.000 1.111.373 0,70
Huarong Finance 2019 Co. Ltd., Reg. S

3,875% 13/11/2029 usb 490.000 478.833 0,30
Huarong Finance Il Co. Ltd., Reg. S

4,625% 03/06/2026 usb 1.000.000 1.033.620 0,66
Kaisa Group Holdings Ltd., Reg. S 10,5%

15/01/2025 usb 510.000 135.150 0,09
Sinopec Group Overseas Development

2018 Ltd., Reg. S 2,95% 12/11/2029 USD 350.000 364.560 0,23
Sunac China Holdings Ltd., Reg. S 7,5%

01/02/2024 usb 410.000 267.525 0,17
Sunac China Holdings Ltd., Reg. S 6,5%

10/01/2025 usb 495.000 316.800 0,20

3.707.861 2,35
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Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/ % Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Obbligazioni societarie (seguito)

Colombia Kazakistan
Banco GNB Sudameris SA, Reg. S, FRN Development Bank of Kazakhstan JSC,
7,5% 16/04/2031 usb 600.000 596.343 0,38 Reg. S 10,95% 06/05/2026 KZT  448.000.000 1.026.172 0,65
Canacol Energy Ltd., Reg. S 5,75%
24/11/2028 uUsb 820.000 817,208 0,52 1.026.172 0,65
Grupo Aval Ltd., Reg. S 4,375%
04/02/2030 usbD 880.000 844.369 0,53 i
Milicom International Cellular SA, Reg. S Messico .
4,5% 27/04/2031 USD 247.000 249229 016  AseaSABdeCV,Reg. S 7,75%
SierraCol Energy Andina LLC, Reg. S 6% 14/12/2026. UsD 800.000 831.020 0,53
15,/06/2028 USD 510.000 480.117 0,30 Banco Mercantil del Norte SA, Reg. S, FRN
Termocandelaria Power Lid., Reg. S 5,875% 31/12/2164 usD 590.000 589.263 0,37
7,875% 30/01,/2029 USD 296.000 296.599 0,19 Banco Nacional de Comercio Exterior SNC,
Reg. S, FRN 2,72% 11/08/2031 usb 780.000 775.125 0,49
Braskem Idesa SAPI, Reg. S 6,99%
3.283.865 2,08 20/02/2032 usb 820.000 826.855 0,52
Cemex SAB de CV, Reg. S, FRN 5,125%
Egitto 31/12/2164 usb 490.000 506.167 0,32
African Exportimport Bank (The), Reg. S Financiera Independencia SAB de CV
3,994% 21,/09/2029 usb 1.470.000 1.521.525 0,97 SOFOM ENR, Reg. S 8% 19/07/2024  USD 1.330.000 1.135.222 0,72
Nemak SAB de CV, Reg. S 3,625%
1.521.525 0,97 28/06/2031 usb 480.000 468.689 0,30
Petroleos Mexicanos 6,5% 13/03/2027  USD 1.690.000 1.805.106 1,15
Petroleos Mexicanos 6,75% 21/09/2047 USD 710.000 629.752 0,40
Ghana . Petroleos Mexicanos 6,35% 12/02/2048 USD 1.344.000 1.156.572 0,73
Kosmos Energy Ltd., Reg. S 7,125% Petroleos Mexicanos 6,95% 28/01/2060 USD ~ 1.264.000  1.125560 0,72
04/04/2026 . usb 435.000 423.020 0,27 Petroleos Mexicanos, Reg. S 6,875%
Kosmos Energy Ltd., Reg. S 7,75% 16/10/2025 UsD 720.000 787543 0,50
01/05_/2027 ; usb 220.000 210.474 0,13 Petroleos Mexicanos, Reg. S 6,7%
Tullow Oil plc, Reg. S 7% 01,/03/2025 usb 900.000 737.005 0,47 16/02/2032 USD 495.000 499.653 0,32
Total Play Telecomunicaciones SA de CV,
1.370.499 0,87 Reg. S 7,5% 12/11/2025 USD  1.040.000 1.064.440 0,67
Total Play Telecomunicaciones SA de CV,
India Reg. S 6,375% 20/09/2028 usb 740.000 697.450 0,44
Greenko Investment Co., Reg. S 4,875% Trust Fibra Uno, REIT, Reg. S 6,39%
16/08/2023 usD 920.000 930.969 0,59 15/01/2050 usb 740.000 86.308 0,55
Unifin Financiera SAB de CV, Reg. S
930969 0,59 9,875% 28/01/2029 usb 520.000 439.611 0,28
14.207.336 9,01
Indonesia
Pertamina Persero PT, Reg. S 6,5% .
07/11/2048 usD 480.000 640939 0,41  Moldavia )
Aragvi Finance International DAC, Reg. S
640.939 0,41 8,45% 29/04/2026 usb 845.000 869.201 0,55
869.201 0,55
Israele
Bank Hapoalim BM, Reg. S, FRN, 144A o
3,255% 21/01/2032 usb 740.000 737.780 0,47  Nigeria
Energean Israel Finance Ltd., Reg. S, 144A Access Bank plc, Reg. § 6,125%
4,875% 30/03/2026 USD  1.005.000 999.975 0,63 21/09/2026 usb 440.000 439.450 0,28
Access Bank plc, Reg. S, FRN 9,125%
31/12/2164 usb 660.000 647.724 0,41
1.737.755 1,10 Fidelity Bank plc, Reg. S 10,5%
16/10/2022 usb 940.000 974.741 0,62
Giamaica Fidelity Bank plc, Reg. S 7,625%
Sagicor Financial Co. Ltd., Reg. S 5,3% 28/10/2026 usb 860.000 847.638 0,53
13/05/2028 usb 410.000 421.478 0,27 First Bank of Nigeria Ltd., Reg. S 8,625%
27/10/2025 usb 930.000 986.730 0,63
421.478 0,27 IHS Netherlands Holdco BV, Reg. S 8%
18/09/2027 usb 862.000 915.022 0,58
SEPLAT Energy plc, Reg. S 7,75%
01/04/2026 usb 940.000 940.940 0,60

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/ % Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Obbligazioni societarie (seguito) Obbligazioni societarie (seguito)
Nigeria (seguito) Togo
United Bank for Africa plc, Reg. S 6,75% Ecobank Transnational, Inc., Reg. S, FRN
19/11/2026 usb 490.000 491.225 0,31 8,75% 17/06/2031 usb 760.000 752.780 0,48
6.243.470 3,96 752.780 0,48
Panama Turchia
AES Panama Generation Holdings SRL, Limak Iskenderun Uluslararasi Liman
Reg. S 4,375% 31/05/2030 usb 995.000 1.036.332 0,66 Isletmeciligi A/S, Reg. S 9,5%
10/07/2036 usb 500.000 463.446 0,29

1.036.332 0,66
463.446 0,29

Paraguay
Frigorifico Concepcion SA, Reg. S 7,7% Ucraina
21/07/2028 usb 240.000 243.348 0,16 NAK Naftogaz Ukraine, Reg. S 7,125%
19/07/2024 EUR 730.000 750.463 0,48
243.348 0,16 NPC Ukrenergo, Reg. S 6,875%
09/11/2026 usb 620.000 544.143 0,34
Peru
InRetail Consumer, Reg. S 3,25% 1.294.606 0.82
22/03/2028 usb 550.000 545.295 0,34
Intercorp Peru Ltd., Reg. S 3,875% Emirati Arabi Uniti
15/08/2029 usb 400.000 389.686 0,25 DP World Salaam, Reg. S, FRN 6%
Lima Metro Line 2 Finance Ltd., Reg. S Perpetuo usb 840.000 910.427 0,58
4,35% 05/04/2036 usb 819.893 868.221 0,55 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd., Reg. S
2,16% 31/03/2034 usb 740.000 726.819 0,46
1.803.202 1,14 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd., Reg. S
3,25% 30/09/2040 usb 885.000 897.199 0,57
i MAF Global Securities Ltd., Reg. S, FRN
Russia 5,5% Perpetuo usb 800.000 812.776 0,51
Alfa Bank AO, Reg. S, FRN 5,95%
15/04/2030 usb 1.100.000 1.104.889 0,70
Credit Bank of Moscow, Reg. S, FRN 3.347.221 2,12
7,625% 31/12/2164 usb 1.080.000 1.006.085 0,64

2.110.974 1,34 Totale Obbligazioni societarie 59.412.128 37,70

Arabia Saudita
SA Global Sukuk Ltd., Reg. S 2,694%
17/06/2031 usb 970.000 977.838 0,62

Titoli di stato

Angola
Angola Government Bond, Reg. S 8%
977.838 062 /110029 USD 2220000 2196912 1,39
Sudafrica 2.196.912 1,39
Absa Group Ltd., Reg. S, FRN 6,375% per-
petuo usD 660.000 673.748 0,43 .
Eskom Holdings SOC Ltd., Reg. S 8,45% Argentina .
10/08/2028 usD 300.000 323964 0,20  Agentina Government Bond 1%
09/07/2029 usb 74.603 26.857 0,01
Argentina Government Bond , STEP 2%
997.712 063 “n9,01/2033 USD 500.000 190.000 0,12
Argentina Government Bond, STEP, FRN
Sovranazionali 0,5% 09/07/2030 usb 397.305 139.653 0,09
Banque Ouest Africaine de Developpement, Argentina Government Bond, STEP, FRN
Reg. S 2,75% 22/01/2033 EUR 770.000 921.085 0,59 1,125% 09/07/2035 usb 727.894 232.016 0,15
921.085 0,59 588.526 0,37
Tanzania
HTA Group Ltd., Reg. S 7% 18/12/2025 USD 670.000 700.485 0,45
700.485 0,45

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/ % Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Titoli di stato (seguito) Titoli di stato (seguito)
Armenia Costa Rica
Armenia Government Bond, Reg. S 3,95% Costa Rica Government Bond, Reg. S
26/09/2029 usb 310.000 301.900 0,19 7,158% 12/03/2045 usb 280.000 277.200 0,18
Armenia Government Bond, Reg. S 3,6%
02/02/2031 usb 300.000 280.563 0,18 277.200 0,18
582.463 0,37 Repubblica Ceca
Czech Republic Government Bond 1,2%
Bielorussia 13/03/2031 CZK 5.290.000 208.198 0,13
Belarus Government Bond, Reg. S 6,378%
24/02/2031 usb 305.000 243.390 0,15 208.198 0,13
243.390 0.15 Repubblica Dominicana
Dominican Republic Government Bond,
Brasile Reg. S 8,9% 15/02/2023 DOP 8.000.000 145.088 0,09
Brazil Government Bond 4,5% Dominican Republic Government Bond,
30/05/2029 usb 220.000 226.600 0,14 Reg. S 9,75% 05/06/2026 DOP  35.300.000 686.595 0,44
Brazil Government Bond 3,875% Dominican Republic Government Bond,
12/06/2030 usD 520.000 504.860 0,32 Reg. S 5,3% 21/01/2041 usb 390.000 386.100 0,24
Brazil Government Bond 10% 01/01,/2027 BRL 335.700 589.213 0,38 Dominican Republic Government Bond,
Brazil Notas do Tesouro Nacional 10% Reg. S 5,875% 30/01/2060 usb 1.270.000 1.223.962 0,78
01/01/2025 BRL 1.561.300 2.762.183 1,75
Brazil Notas do Tesouro Nacional 10% 2.441.745 1,55
01/01/2023 BRL 624.300 1.103.549 0,70
Ecuador
5.186.405 3,29 Ecuador Government Bond, Reg. S 0%
31/07/2030 usb 136.412 77.414 0,05
Cile Ecuador Government Bond, STEP, Reg. S
Bonos de la Tesoreria de la Republica 5% 31/07/2030 usb 481.950 400.621 0,26
en pesos 4,5% 01/03/2026 CLP  245.000.000 276.956 0,17 Ecuador Government Bond, STEP, Reg. S
Bonos de la Tesoreria de la Republica 1% 31/07/2035 usb 963.015 636.793 0,40
en pesos, Reg. S, 144A 2,3% Ecuador Government Bond, STEP, Reg. S
01/10/2028 CLP  530.000.000 513.613 0,33 0,5% 31/07/2040 usb 728.850 428.655 0,27
Chile Government Bond 3,5% 25/01,/2050 USD 300.000 312.051 0,20
1.543.483 0,98
1.102.620 0,70
Egitto
Cina Egypt Government Bond 13,765%
China Government Bond 3,29% 05/01/2024 EGP 31.160.000 1.975.146 1,25
18/10/2023 CNY 4.300.000 687.378 0,44 Egypt Government Bond 14,06%
China Government Bond 3,13% 12/01/2026 EGP  19.600.000 1.243.523 0,79
21/11/2029 CNY 27.050.000 4.342.863 2,75 Egypt Government Bond, Reg. S 5,25%
China Government Bond 2,68% 06/10/2025 usb 290.000 293.242 0,19
21/05/2030 CNY 6.430.000 996.431 0,63 Egypt Government Bond, Reg. S 6,375%
11/04/2031 EUR 790.000 828.481 0,52
6.026.672 3,82 Egypt Government Bond, Reg. S 8,875%
29/05/2050 usb 350.000 318.784 0,20
i Egypt Government Bond, Reg. S 7,5%
Colombia . 16/02/2061 usD 820.000 671.629 0,43
Colombia Government Bond 4,125% Egypt Treasury Bill 0% 13/09/2022 EGP  10.950.000 640574 0,41
15/05/2051 usb 730.000 594.950 0,38
Colombian TES 7% 30/06,/2032 COP 1.540.000.000 345.542 0,22 5971.379 3.79
Colombian TES 7,5% 26/08/2026 COP 3.743.800.000 913.929 0,58 D !
Colombian TES 6% 28/04,/2028 COP 1.642.900.000 365.138 0,23
Colombian TES 7,75% 18/09/2030 COP 1.846.000.000 442.823 0,28 El Salvador
El Salvador Government Bond, Reg. S
2.662.382 1,69 7,125% 20/01/2050 usb 150.000 82.688 0,05
El Salvador Government Bond, Reg. S
8,625% 28/02/2029 usb 280.000 171.850 0,11

254.538 0,16

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2021

Investimenti

Valuta

Quantita/
Valore
nominale

Valore di

mercato USD

%

Attivo
netto

Investimenti Valuta

Quantita/
Valore
nominale

Valore di

mercato USD

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di stato (seguito)

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di stato (seguito)

Gabon Giordania
Gabon Government Bond, Reg. S 6,625% Jordan Government Bond, Reg. S 7,375%
06/02/2031 usb 250.000 243.448 0,15 10/10/2047 usb 550.000 557.622 0,35
243,448 0,15 557,622 0,35
Ghana Libano
Ghana Government Bond, Reg. S 7,75% Lebanon Government Bond, Reg. S 6,85%
07/04/2029 usD 900.000 756.268 0,48 23/03/2027% usb 960.000 103.680 0,07
Ghana Government Bond, Reg. S 8,875%
07/05/2042 usb 880.000 715.788 0,45 103.680 0,07
1.472.056 0,93 .
Malaysia
Malaysia Government Bond 3,757%
Guatemala 22/05/2040 MYR 5.400.000 1.242.064 0,79
Guatemala Government Bond, Reg. S Malaysia Government Bond 4,181%
6,125% 01/06/2050 usD 310.000 356.888 0,23 15/07/2024 MYR 1.546.000 384.065 0,24
Malaysia Government Bond 3,955%
356.888 0,23 15/09/2025 MYR 10.398.000 2.583.775 1,64
Malaysia Government Bond 4,498%
15/04/2030 MYR 567.000 145.105 0,09
Honduras Malaysia Government Bond 4,232%
Honduras Government Bond, Reg. S 30/06/2031 MYR  859.000 216591 0,14
5,625% 24,/06/2030 usD 190.000 197.600 0,13
4.571.600 2,90
197.600 0,13
X Messico
Ungheria Mexican Bonos 10% 05/12/2024 MXN  10.303.300 541.955 0,34
Hungary Government Bond 3% Mexican Bonos 7,5% 03/06/2027 MXN 109.858.900  5.411.385 344
21/08/2030 HUF 307.590.000 844088 054 Meyican Bonos 7,75% 29/05/2031  MXN  38.163.800  1.895.049 1,20
Hungary Government Bond 6%
24/11/2023 HUF  319.000.000 1.013.856 0,64 7.848.389 498
1.857.904 1,18
Mongolia
i Mongolia Government Bond, Reg. S
Indone_5|a 5,125% 07/04/2026 usb 290.000 297.261 0,19
Indonesia Government Bond 4,45% Mongolia Government Bond, Reg. S 4,45%
15/04/2070 usb 870.000 1.033.787 0,66 07/07/2031 Usb 360.000 341.360 022
Indonesia Treasury 6,5% 15/06/2025 IDR13.794.000.000 1.019.378 0,65
Indonesia Treasury 7% 15/09/2030 IDR 7.638.000.000 555.880 0,35 638.621 041
Indonesia Treasury 6,5% 15/02/2031 IDR 8.033.000.000 569,195 0,36 : !
Indonesia Treasury 7,5% 15/06/2035 IDR 5.650.000.000 415.654 0,26
Indonesia Treasury 8,375% 15/04/2039  IDR 5.800.000.000 459.120 0,29 Marocco
Indonesia Treasury 8,75% 15/05/2031 IDR10.800.000.000 874.184 0,56 Morocco Government Bond, Reg. S 4%
15/12/2050 usb 275.000 250.250 0,16
4.927.198 3,13
250.250 0,16
Costa d’Avorio
lvory Coast Government Bond, Reg. S Nigeria
4,875% 30/01/2032 EUR 643.000 703.782 0,45 Nigeria Government Bond, Reg. S 7,143%
23/02/2030 usb 1.070.000 1.054.565 0,67
703.782 0,45 Nigeria Government Bond, Reg. S 7,375%
28/09/2033 usb 310.000 296.292 0,19
. . Nigeria Government Bond, Reg. S 8,25%
Giamaica 28/09/2051 UsD 410.000 385.400 0,24
Jamaica Government Bond 7,875%
28/07/2045 usD 260.000 360.100 0,23 1.736.257 1,10
360.100 0,23

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/ % Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Titoli di stato (seguito) Titoli di stato (seguito)
Oman Arabia Saudita
Oman Government Bond, Reg. S 6,25% Saudi Government Bond, Reg. S 3,45%
25/01/2031 usD 2.030.000 2.223.185 1,41 02/02/2061 usb 1.070.000 1.081.976 0,69
2.223.185 1,41 1.081.976 0,69
Paraguay Senegal
Paraguay Government Bond, Reg. S 5,4% Senegal Government Bond, Reg. S 6,25%
30/03/2050 usD 200.000 229.000 0,15 23/05/2033 usb 906.000 935.845 0,59
229.000 0,15 935.845 0,59
Peru Sudafrica
Peru Government Bond 5,94% South Africa Government Bond 9%
12/02/2029 PEN 770.000 197.981 0,13 31/01/2040 ZAR  82.850.000 4.496.886 2,85
Peru Government Bond 5,4% 12/08/2034 PEN 1.322.000 302.868 0,19 South Africa Government Bond 8,75%
Peru Government Bond 6,15% 31/01/2044 ZAR 8.250.000 429.940 0,27
12/08/2032 PEN 1.262.000 319.989 0,20 South Africa Government Bond 8,25%
Peru Government Bond, Reg. S 6,95% 31/03/2032 ZAR 26.903.128 1.520.137 0,97
12/08/2031 PEN 655.000 177.026 0,11

6.446.963 4,09
997.864 0,63

Sri Lanka
Polonia Sri Lanka Government Bond, Reg. S 7,55%
Poland Government Bond 5,75% 28/03/2030 usb 2.150.000 1.080.375 0,69
23/09/2022 PLN 1.080.000 274.060 0,17
Poland Government Bond 4% 25/10/2023 PLN 7.902.000 1.976.673 1,25 1.080.375 0,69
Poland Government Bond 3,25%
25/07/2025 PLN 1.978.000 481.961 0,31 o
Thailandia
Thailand Government Bond 3,625%
2.732.694 1,73 16/06/2023 THB 32.658.000 1.027.081 0,65
Thailand Government Bond 3,85%
Qatar 12/12/2025 THB  42.000.000 1.400.092 0,89
Qatar Government Bond, Reg. S 4,817% Thailand Government Bond 4,875%
14/03/2049 usb 935.000 1.228.786 0,78 22/06/2029 THB 14.570.000 531.563 0,34
1.228.786 0,78 2.958.736 1,88
Romania Turchia
Romania Government Bond 4,75% Turkey Government Bond 10,7%
11/10/2034 RON 3.830.000 836.900 0,53 17/08/2022 TRY 334.000 23.669 0,02
. . Turkey Government Bond 6.375%
Romania Government Bond, Reg. S 1,75% 14/10/2025 UsD 340.000 332.742 0,21
13/07/2030 EUR 400.000 424.279 0,27 Turkey Government Bond 10,5%
Romania Government Bond 4,75% 11/08/2027 TRY 5.000.000 222.574 0,14
24/02/2025 RON  2.930.000 675015 0,43 lurkey Government Bond 5,25%
13/03/2030 usb 760.000 657.138 0,42
Turkey Government Bond 5,875%
1.936.194 123 26/06/2031 usb 800.000 712.128 0,45
Turkey Government Bond 11%
Russia 02/03/2022 TRY 2.520.000 187.626 0,12
Russian Federal Bond — OFZ 6,9% Turkey Government Bond 10,4%
23/05/2029 RUB  272.153.000 3.361.696 2,13 20/03/2024 TRY 566.000 34.191 0,02
Russian Federal Bond - OFZ 7,7% Turkey Government Bond 8% 12/03/2025 TRY 2.780.000 139.665 0,09
23/03/2033 RUB  160.394.000 2.062.457 1,31
Russian Foreign Bond — Eurobond, Reg. S 2.309.733 1,47
5,625% 04/04/2042 usb 1.000.000 1.307.580 0,83

6.731.733 4,27

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/ % Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto Investimenti Valuta nominale mercato USD  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato collettivo
Titoli di stato (seguito) Organismi d’investimento collettivo - OICVM
Ucraina Lussemburgo
Ukraine Government Bond, Reg. S 6,876% Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
21/05/2029 usb 1.600.000 1.421.902 0,90 Treasury Liquidity Fund — MS Reserve ~ USD 1.229.486 1.229.486 0,78
Ukraine Government Bond, Reg. S 7,75%
01/09/2023 usb 220.000 215819 0,14 1.229.486 0,78
Ukraine Government Bond, Reg. S 7,75%
01/09/2026 usb 940.000 899.050 057 Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 1.229.486 0,78

2.536.771 161 Totale Quote di OICVM autorizzati o altri organismi

d’investimento collettivo 1.229.486 0,78
Emirati Arabi Uniti
Abu Dhabi Government Bond, Reg. S Totale Investimenti 153.109.907 97,16
3,125% 16/04/2030 usb 390.000 423.206 0,27
Abu Dhabi Government Bond, Reg. S 2,7% Liquidita 896.426 0,57
02/09/2070 usb 300.000 273.823 0,17
Altre Attivita/(Passivita) 3.576.144 2,27
697.029 0,44
Totale Attivo netto 157.582.477 100,00
Uzbekistan
Uzbekistan Government Bond, Reg. S  Fondo di part at
3,7% 25/11/2030 usD 560.000 538.748 0,34 onco diparte correlaa.

§ |l titolo e attualmente insolvente.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di

538.748 0,34 costituzione pud essere diverso.
Venezuela, Repubblica Bolivariana del
Petroleos de Venezuela SA, Reg. S 6%
15/11/2026 usb 6.490.000 268.037 0,17
268.037 0,17
Zambia
Zambia Government Bond 11%
25/01/2026 MW 17.910.000 817.344 0,52
Zambia Government Bond 13%
25/01/2031 MW 26.090.000 1.005.722 0,64
Zambia Government Bond, Reg. S 5,375%
20/09/2022 usb 800.000 600.250 0,38
2.423.316 1,54
Totale Titoli di Stato 92.468.293 58,68

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro
mercato regolamentato 151.880.421 96,38

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund (seguito)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2021, espressi
in dollari USA

Contratti di cambio a termine

Profitti/(perdite) %

Valuta Importo Valuta Importo Data di non realizzati/e  Attivo
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza Controparte USD  netto
EUR 9.859 ush 11165 04/01/2022  JP. Morgan 18 000
CNH 650.000 Ush 101375 18/02/2022 ANZ 554 0,00
CNH 6.600.000 USD  1.027433  18/02/2022 HSBC 7537 0,0
CZK 63.525.000 USD 2827976 18/02/2022  BNP Paribas 58620 0,04
CZK 20.385.000 Usb 893814 18/02/2022 RBC 32487 0,02
EUR 460.000 usD 521,231 18/02/2022  Merrill Lynch 1.058 0,00
HUF 140.000.000 Ush 427014 18/02/2022 HSBC 798 0,00
HUF 140.000.000 Usb 426,677 18/02/2022  Merrill Lynch 1134 000
MXN 12.190.000 Ush 566.286  18/02/2022 Goldman Sachs 21397 0,02
MXN 5.340.000 Usb 252089 18/02/2022  J.P. Morgan 7982 0,00
PLN 9.785.000 USD 2372821 18/02/2022  BNP Paribas 39.601 0,03
PLN 3.285.000 UsD 785465  18/02/2022 HSBC 24428 002
uso 982.408 ZAR 15390000  18/02/2022  JP.Morgan 25469 0,02
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 227.083 0,15

Classe di azioni coperta in EUR

UsD 117.798 EWR 103805 03/01/2022  JP. Morgan 4 000
EUR 9.139 ush 10.358  04/01/2022  JP. Morgan 9 000
ER 118.775.549 USD  133.887.190  07/01/2022  J.P. Morgan 857.558 054
Usb 166.284 EWR 146515 07/01/2022  JP. Morgan 000

Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni

coperte al NAV - Attivita 857.682 0,54
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 1.084.765 0,69
EUR 200.000 usD 227.781  18/02/2022  Merrill Lynch 699 0,00
HUF 192.100.000 ush 593784 18/02/2022 Citibank (6.765 0,00
usb 4.673.567 ER 4120000 18/02/2022 Barclays (4.3200 0,00
usb 2287078 EUR  2.025.000  18/02/2022  BNP Paribas (12127)  (0,01)
usb 2.291.843 ER 2025000 18/02/2022  Merril Lynch (7.361)  (0,01)
usb 33.99% EWR 30000  18/02/2022 UBS (67) 0,00
usb 573928 IDR 8.200.000.000  18/02/2022 UBS (80) 0,0
usb 2.205.931 MXN  46.390.000  18/02/2022  J.P. Morgan (53.376) (0,03
usb 580.189 PIN  2400.000  18/02/2022 HSBC (11514 (0,01)
usD 2.005.323 IAR - 32.780.000  18/02/2022 HSBC (32913 (0,02
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (129.222) (0,08)

Classe di azioni coperta in EUR

EUR 146,515 ush 166.265  03/01/2022  J.P. Morgan (62 0,00
usb 10.358 EWR 9139 04/01/2022  J.P. Morgan 9 000
EUR 103.805 Usb 117812 07/01/2022  J.P. Morgan (50 0,00
usb 539.810 EWR 477.397  07/01/2022  J.P. Morgan (L.772 0,00
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni

coperte al NAV - Passivita (1.893) 0,00
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (131.115) (0,08)
Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 953.650 0,61

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.



Euro Bond Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Conseguimento di un tasso di rendimento
interessante, espresso in euro, investendo
principalmente in titoli a reddito fisso di alta
qualita, denominati in euro, emessi da
emittenti societari, statali e parastatali.

Per la politica e l'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Morgan Stanley Investment Funds 31 dicembre 2021

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2021

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore di

mercato EUR

135

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie

Australia
Australia & New Zealand Banking Group
Ltd., Reg. S 0,45% 22/11/2023 EUR 3.000.000 3.043.815 0,50
Australia & New Zealand Banking Group
Ltd., Reg. S, FRN 0,669% 05/05/2031 EUR 800.000 788.357 0,13
BHP Billiton Finance Ltd., Reg. S, FRN
5,625% 22/10/2079 EUR 1.500.000 1.720.590 0,28
National Australia Bank Ltd., Reg. S
0,625% 30/08/2023 EUR 550.000 558.139 0,09
National Australia Bank Ltd., Reg. S 0,75%
30/01/2026 EUR 2.000.000 2.061.900 0,34
Optus Finance Pty. Ltd., Reg. S 1%
20/06/2029 EUR 2.500.000 2.543.950 0,42
Scentre Group Trust 1, REIT, Reg. S 1,45%
28/03/2029 EUR 2.000.000 2.090.062 0,34
Scentre Group Trust 1, REIT, Reg. S 2,25%
16/07/2024 EUR 200.000 210.298 0,04
SGSP Australia Assets Pty. Ltd., Reg. S 2%
30/06/2022 EUR 2.700.000 2.733.291 0,45
Westpac Banking Corp., Reg. S 0,375%
02/04/2026 EUR 2.000.000 2.030.792 0,33
17.781.194 2,92
Austria
Vienna Insurance Group AG Wiener
Versicherung Gruppe, Reg. S, FRN
3,75% 02/03/2046 EUR 2.000.000 2.232.040 0,37
Vienna Insurance Group AG Wiener
Versicherung Gruppe, Reg. S, FRN 5,5%
09/10/2043 EUR 1.000.000 1.091.557 0,18
3.323.597 0,55
Belgio
Anheuser-Busch InBev SA/NV, Reg. S
2,75% 17/03/2036 EUR 1.000.000 1.185.418 0,19
Euroclear Investments SA, Reg. S, FRN
2,625% 11,/04/2048 EUR 1.000.000 1.083.750 0,18
FLUVIUS System Operator CVBA, Reg. S
0,625% 24/11/2031 EUR 800.000 791.146 0,13
ING Belgium SA, Reg. S 0,01%
20/02/2030 EUR 1.500.000 1.478.392 0,24
4.538.706 0,74
Canada
Bank of Montreal, Reg. S 0,125%
26/03/2023 EUR 3.650.000 3.676.686 0,61
Canadian Imperial Bank of Commerce,
Reg. S 0,04% 09/07/2027 EUR 2.550.000 2.544.010 0,42
CPPIB Capital, Inc., Reg. S 0,25%
06/04/2027 EUR 2.000.000 2.018.830 0,33
CPPIB Capital, Inc., Reg. S 0,75%
15/07/2049 EUR 1.000.000 988.250 0,16
HSBC Bank Canada, Reg. S 0,01%
14/09/2026 EUR 1.050.000 1.048.418 0,17
Royal Bank of Canada, Reg. S 0,625%
10/09/2025 EUR 4.000.000 4.102.520 0,67
Toronto-Dominion Bank (The), Reg. S
0,25% 12/01/2023 EUR 3.500.000 3.526.971 0,58
17.905.685 2,94
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Euro Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2021

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore di

mercato EUR

%

Attivo
netto

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore di

mercato EUR

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Cina
China Construction Bank Europe SA, Reg.

S 0% 28/06/2024 EUR 625.000 621.464 0,10
China Merchants Bank Co. Ltd., Reg. S

0,25% 19/06/2022 EUR 1.900.000 1.910.059 0,32
CNAC HK Finbridge Co. Ltd., Reg. S

1,75% 14/06/2022 EUR 1.450.000 1.460.599 0,24
CNAC HK Finbridge Co. Ltd., Reg. S

1,125% 22/09/2024 EUR 2.000.000 2.016.328 0,33
Exportimport Bank of China (The), Reg. S

0,3% 06/03/2022 EUR 650.000 651.060 0,11
Exportimport Bank of China (The), Reg. S

0,75% 08/06/2022 EUR 500.000 501.931 0,08
Sinopec Group Overseas Development

2015 Ltd., Reg. S 1% 28/04/2022 EUR 1.400.000 1.406.677 0,23
State Grid Europe Development 2014 plc,

Reg. S 1,5% 26/01/2022 EUR 250.000 250.158 0,04
State Grid Europe Development 2014 plc,

Reg. S 2,45% 26/01/2027 EUR 375.000 408.628 0,07
State Grid Overseas Investment BVI Ltd.,

Reg. S 0,797% 05/08/2026 EUR 1.500.000 1.524.962 0,25
Three Gorges Finance Il Cayman Islands

Ltd., Reg. S 1,7% 10/06/2022 EUR 1.100.000 1.115.506 0,18

11.867.372 1,95
Danimarca
Danske Bank A/S, Reg. S, FRN 1,375%
12/02/2030 EUR 2.650.000 2.689.045 0,44
2.689.045 0,44
Francia
Aeroports de Paris, Reg. S 2,75%

02/04/2030 EUR 3.100.000 3.602.147 0,59
Aeroports de Paris, Reg. S 1,5%

02/07/2032 EUR 1.200.000 1.262.692 0,21
Agence Francaise de Developpement EPIC,

Reg. S 0,125% 29/09/2031 EUR 3.400.000 3.324.707 0,55
Agence Francaise de Developpement EPIC,

Reg. S 0,5% 31/05/2035 EUR 7.000.000 6.918.716 1,14
AXA Bank Europe SCF, Reg. S 0,125%

01/10/2024 EUR 4.300.000 4.336.150 0,71
AXA Home Loan SFH SA, Reg. S 0,01%

16/10/2029 EUR 2.900.000 2.859.716 0,47
AXA SA, Reg. S, FRN 3,25% 28/05/2049 EUR 2.500.000 2.807.560 0,46
AXA SA, Reg. S, FRN 5,125%

04/07/2043 EUR 1.000.000 1.075.946 0,18
Banque Federative du Credit Mutuel SA,

Reg. S 0,75% 15/06/2023 EUR 1.900.000 1.928.289 0,32
BNP Paribas SA, Reg. S, FRN 0,5%

30/05/2028 EUR 500.000 497.050 0,08
BNP Paribas SA, Reg. S 2,875%

01/10/2026 EUR 1.000.000 1.103.991 0,18
Bouygues SA, Reg. S 0,5% 11/02/2030 EUR 200.000 198.550 0,03
BPCE SA, Reg. S, FRN 1,5% 13/01/2042 EUR 400.000 397.398 0,06
BPCE SFH SA, Reg. S 0,125%

03/12/2030 EUR 1.200.000 1.187.764 0,19
Caisse d’Amortissement de la Dette

Sociale, Reg. S 0% 25/02/2028 EUR 9.000.000 9.010.971 1,48
Cie de Financement Foncier SA, Reg. S

0,875% 11/09/2028 EUR 3.000.000 3.154.710 0,52
Cie de Financement Foncier SA, Reg. S

0,01% 16/04/2029 EUR 3.000.000 2.970.504 0,49

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Francia (seguito)
Credit Agricole Home Loan SFH SA, Reg. S

0,125% 16/12/2024 EUR 4.000.000 4.036.480 0,66
Credit Agricole SA, Reg. S 2,625%

17/03/2027 EUR 2.150.000 2.353.655 0,39
lle-de-France Mobilites, Reg. S 0,4%

28/05/2031 EUR 2.400.000 2.408.390 0,40
SCOR SE, Reg. S, FRN 3% 08/06/2046  EUR 2.000.000 2.194.520 0,36
Societe Generale SA, Reg. S 0,25%

08/07/2027 EUR 700.000 693.334 0,11
TotalEnergies SE, Reg. S, FRN 2%

Perpetuo EUR 750.000 740.183 0,12
TotalEnergies SE, Reg. S, FRN 2,708%

Perpetuo EUR 1.250.000 1.285.806 0,21
TotalEnergies SE, Reg. S, FRN 3,369%

Perpetuo EUR 2.000.000 2.181.410 0,36
UnibailRodamco-Westfield SE, REIT, Reg. S

1,375% 04/12/2031 EUR 1.200.000 1.231.189 0,20

63.761.828 10,47
Germania
adidas AG, Reg. S 0% 09/09/2024 EUR 600.000 601.979 0,10
Allianz SE, Reg. S, FRN 2,121%

08/07/2050 EUR 1.100.000 1.156.374 0,19
BMW Finance NV, Reg. S 0,125%

13/07/2022 EUR 1.050.000 1.053.346 0,17
Commerzbank AG 0,01% 11/03/2030  EUR 6.000.000 5.918.928 0,97
Deutsche Bahn Finance GMBH, Reg. S

1,375% 28/03/2031 EUR 2.700.000 2.914.002 0,48
GEWOBAG Wohnungsbau-AG Berlin, Reg. S

0,125% 24/06/2027 EUR 400.000 396.119 0,07
HOWOGE Wohnungs-baugesellschaft mbH,

Reg. S 0,625% 01/11/2028 EUR 300.000 301.034 0,05
Investitionsbank Schleswig-Holstein, Reg. S

0,01% 17/10/2029 EUR 3.000.000 2.963.304 0,49
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 0,25%

15/09/2025 EUR 11.000.000 11.235.708 1,85
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau, Reg. S

0,01% 05/05/2027 EUR 4.000.000 4.039.488 0,66
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau, Reg. S 0%

15/06/2029 EUR  24.000.000 24.060.360 3,95
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau, Reg. S

1,125% 15/09/2032 EUR 9.600.000 10.565.856 1,74
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau, Reg. S

0,375% 20/05/2036 EUR 6.400.000 6.401.805 1,05
Muenchener Rueckversicherungs-

Gesellschaft AG, Reg. S, FRN 1%

26/05/2042 EUR 700.000 670.254 0,11
Muenchener Rueckversicherungs-

Gesellschaft AG, Reg. S, FRN 3,25%

26/05/2049 EUR 1.500.000 1.698.985 0,28
Vonovia SE, Reg. S 0,375% 16/06/2027 EUR 400.000 395.874 0,06
Vonovia SE, Reg. S 0,25% 01/09/2028  EUR 500.000 486.979 0,08
Vonovia SE, Reg. S 1% 16/06/2033 EUR 400.000 392.464 0,06

75.252.859 12,36
Hong Kong
AIA Group Ltd., Reg. S, FRN 0,88%

09/09/2033 EUR 200.000 197.133 0,03
Cheung Kong Infrastructure Finance BVI

Ltd., Reg. S 1% 12/12/2024 EUR 2.000.000 2.032.542 0,34

2.229.675 0,37
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Euro Bond Fund (seguito)
PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021
Quantita/ % Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato EUR  netto Investimenti Valuta nominale mercato EUR  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Obbligazioni societarie (seguito) Obbligazioni societarie (seguito)
Irlanda Paesi Bassi (seguito)
DAA Finance plc, Reg. S 1,601% Nederlandse Waterschapsbank NV, Reg. S
05/11/2032 EUR 850.000 899.836 0,15 0% 02/10/2034 EUR 2.000.000 1.901.654 0,31
GAS Networks Ireland, Reg. S 0,125% Stedin Holding NV, Reg. S 1,375%
04/12/2024 EUR 650.000 652.986 0,10 19/09/2028 EUR 1.000.000 1.066.686 0,18
GAS Networks Ireland, Reg. S 1,375%
05/12/2026 EUR 800.000 842.564 0,14 22.394.927 3,68
2.395.386 0,39 Nuova Zelanda
ANZ New Zealand Int'l Ltd., Reg. S 0,125%
Italia 22/09/2023 EUR 1.700.000 1.713.442 0,28
Enel Finance International NV, Reg. S ASB Finance Ltd., Reg. S 0,75% 09/10/2025 EUR 4.450.000 4.576.331 0,75
0,375% 28/05/2029 EUR 450.000 441.989 0,07 Bank of New Zealand, Reg. S 0,01%
15/06/2028 EUR 2.450.000 2.419.125 0,40
441.989 0,07 BNZ International Funding Ltd., Reg. S
0,625% 23/04/2022 EUR 2.600.000 2.608.845 0,43
. BNZ International Funding Ltd., Reg. S
Giappone 0,625% 03/07/2025 EUR  2.000.000 2.046.520 0,33
East Japan Railway Co., Reg. S 1,104%
15/09/2039 EUR 750.000 743.815 0,12
NTT Finance Corp., Reg. S 0,01% 13.364.263 2,19
03/03/2025 EUR 400.000 399.366 0,06
NTT Finance Corp., Reg. S 0,399% Norvegia
13/12/2028 EUR 225.000 224.268 0,04 Avinor A/S, Reg. S 1,25% 09/02/2027  EUR 1.350.000 1.413.713 0,23
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc., DNB Bank ASA, Reg. S, FRN 1,25%
Reg. S 0,819% 23/07/2023 EUR 1.000.000 1.015.850 0,17 01/03/2027 EUR 3.105.000 3.111.310 0,51
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc., Reg. SR-Boligkreditt A/S 0,01% 08/10/2026  EUR 4.000.000 3.999.344 0,66
$0,632% 23/10/2029 EUR 1.000.000 995.689 0,16
Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd., Reg. S 8.524.367 1,40
0,277% 25/10/2028 EUR 5.000.000 4.972.000 0,82
Polonia
8.350.988 1,37 PKO Bank Hipoteczny SA, Reg. S 0,625%
24/01/2023 EUR 1.500.000 1.514.479 0,25
Lussemburgo PKO Bank Hipoteczny SA, Reg. S 0,75%
AXA Logistics Europe Master SCA, Reg. S 27/08/2024 EUR 700.000 714.781 0,12
0,375% 15/11/2026 EUR 300.000 296.245 0,05
2.229.260 0,37
296.245 0,05
Singapore
Messico DBS Group Holdings Ltd., Reg. S, FRN
Fomento Economico Mexicano SAB de CV 1,5% 11/04/2028 EUR 2.000.000 2.036.362 0,33
0,5% 28/05/2028 EUR 650.000 642.923 0,11 Temasek Financial | Ltd., Reg. S 1,5%
Fomento Economico Mexicano SAB de CV 01,/03/2028 EUR 5.000.000 5.411.750 0,89
1% 28/05/2033 EUR 900.000 869.177 0,14 United Overseas Bank Ltd., Reg. S 0,01%
01/12/2027 EUR 3.000.000 2.976.618 0,49
1.512.100 0,25
10.424.730 1,71
Paesi Bassi
Achmea Bank NV, Reg. S 0,5% Corea del Sud
20/02/2026 EUR 3.200.000 3.263.296 0,54 ExportIimport Bank of Korea, Reg. S
Alliander NV, Reg. S, FRN 1.625% 0,625% 11/07/2023 EUR 2.000.000 2.028.476 0,33
Perpetual EUR 2.000.000 2.068.414 0,34 Exportimport Bank of Korea, Reg. S 0%
BNG Bank NV, Reg. S 0% 31/08/2028  EUR 5.000.000 4.988.475 0,82 19/10/2024 EUR 1.200.000 1.202.952 0,20
BNG Bank NV, Reg. S 1,5% 15/07/2039 EUR 3.000.000 3.481.218 0,57 Exportimport Bank of Korea, Reg. S
de Volksbank NV, Reg. S 0,5% 0,829% 27/04/2025 EUR 1.850.000 1.901.887 0,31
30/01/2026 EUR 2.500.000 2.555.905 0,42 Hana Bank, Reg. S 0,01% 26/01/2026  EUR 1.150.000 1.146.538 0,19
ING Groep NV, Reg. S, FRN 1,625% Korea Development Bank (The), Reg. S
26/09/2029 EUR 2.500.000 2.569.420 0,42 0,625% 17/07/2023 EUR 1.000.000 1.013.439 0,17
ING Groep NV, Reg. S, FRN 0,875% Korea Development Bank (The), Reg. S 0%
29/11/2030 EUR 300.000 301.109 0,05 10/07/2024 EUR 1.600.000 1.604.874 0,27
ING Groep NV, Reg. S, FRN 0,875%
09/06/2032 EUR 200.000 198.750 0,03

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Euro Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2021

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore di

mercato EUR

%

Attivo
netto

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore di

mercato EUR

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Corea del Sud (seguito)
Korea Housing Finance Corp., Reg. S 0,1%

18/06/2024 EUR 2.200.000 2.211.618 0,36
Korea Housing Finance Corp., Reg. S

0,258% 27/10/2028 EUR 3.000.000 2.990.922 0,49

14.100.706 2,32
Spagna
CaixaBank SA, Reg. S 1,25% 11/01/2027 EUR 4.000.000 4.237.584 0,70
Deutsche Bank SA Espanola, Reg. S

0,875% 16/01/2025 EUR 2.800.000 2.876.647 0,47

Liberbank SA, Reg. S 0,25% 25/09/2029 EUR 2.400.000 2.392.709 0,39
9.506.940 1,56

Sovranazionali

Asian Development Bank 0,025%

31/01/2030 EUR 4.000.000 3.959.432 0,65
Council of Europe Development Bank,

Reg. S 0% 09/04/2027 EUR 6.600.000 6.636.577 1,09
European Bank for Reconstruction

& Development 0% 17/10/2024 EUR 6.000.000 6.045.966 0,99
European Financial Stability Facility, Reg. S

0% 20/01/2031 EUR 3.600.000 3.568.565 0,59
European Investment Bank 0,2%

17/03/2036 EUR 2.300.000 2.234.006 0,37
European Investment Bank, Reg. S 0%

14/01/2031 EUR 3.500.000 3.471.748 0,57
European Investment Bank, Reg. S 0,01%

15/11/2035 EUR 3.000.000 2.849.406 0,47
European Union, Reg. S 0% 06/07/2026 EUR 5.000.000 5.073.675 0,83
European Union, Reg. S 0% 04/10/2028 EUR 1.445.000 1.457.856 0,24
European Union, Reg. S 0,25%

22/04/2036 EUR 2.200.000 2.156.264 0,35
European Union, Reg. S 0,4%

04/02/2037 EUR 850.000 859.291 0,14
European Union, Reg. S 0,45%

04/07/2041 EUR 1.640.000 1.635.131 0,27
International Bank for Reconstruction

& Development 0% 15/01/2027 EUR 6.000.000 6.030.752 0,99
International Bank for Reconstruction

& Development 0% 21,/02/2030 EUR 6.000.000 5.947.500 0,98
Nordic Investment Bank, Reg. S 0%

30/04/2027 EUR 2.500.000 2.514.933 0,41

54.441.102 8,94
Svezia
Skandinaviska Enskilda Banken AB, FRN

0,75% 03/11/2031 EUR 350.000 348.544 0,06
Volvo Treasury AB, Reg. S 0%

11/02/2023 EUR 2.000.000 2.006.344 0,33

2.354.888 0,39

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Svizzera
Credit Suisse AG, Reg. S 0,25%

05/01/2026 EUR 1.300.000 1.296.799 0,21
Credit Suisse AG, Reg. S 0,25%

01/09/2028 EUR 550.000 533.588 0,09
SGS Nederland Holding BV, Reg. S

0,125% 21/04/2027 EUR 400.000 397.183 0,07
UBS AG, Reg. S 0,75% 21,/04/2023 EUR 1.200.000 1.214.630 0,20
UBS Group AG, Reg. S, FRN 1,25%

17/04/2025 EUR 1.600.000 1.643.202 0,27
UBS Group AG, Reg. S, FRN 0,25%

03/11/2026 EUR 300.000 298.972 0,05
Zuercher Kantonalbank, Reg. S 0%

15/05/2026 EUR 850.000 847.397 0,14
Zurich Insurance Co. Ltd., Reg. S, FRN

4,25% 02/10/2043 EUR 1.500.000 1.605.818 0,26

7.837.589 1,29

Emirati Arabi Uniti
Emirates NBD Bank PJSC, Reg. S 1,75%

23/03/2022 EUR 580.000 583.254 0,10
Emirates Telecommunications Group Co.

PJSC, Reg. S 0,375% 17/05/2028 EUR 150.000 150.652 0,02
Emirates Telecommunications Group Co.

PJSC, Reg. S 0,875% 17/05/2033 EUR 350.000 349.016 0,06
First Abu Dhabi Bank PJSC, Reg. S

0,125% 16/02/2026 EUR 800.000 796.880 0,13
MDGH GMTN RSC Ltd., Reg. S 0,375%

10/03/2027 EUR 2.150.000 2.143.232 0,35

4.023.034 0,66

Regno Unito
Barclays plc, Reg. S, FRN 3,375%

02/04/2025 EUR 3.050.000 3.271.836 0,54
Barclays plc, Reg. S, FRN 0,577%

09/08/2029 EUR 650.000 635.385 0,10
Barclays plc, Reg. S, FRN 1,106%

12/05/2032 EUR 600.000 595.997 0,10
BP Capital Markets plc, Reg. S, FRN

3,25% Perpetuo EUR 1.300.000 1.379.371 0,23
BP Capital Markets plc, Reg. S, FRN

3,625% Perpetuo EUR 1.100.000 1.184.562 0,20
CK Hutchison Europe Finance 21 Ltd.,

Reg. S 0,75% 02/11/2029 EUR 800.000 794.069 0,13
CK Hutchison Finance 16 Ltd., Reg. S

1,25% 06/04/2023 EUR 1.500.000 1.526.262 0,25
CK Hutchison Group Telecom Finance SA,

Reg. S 1,5% 17/10/2031 EUR 550.000 559.505 0,09
Heathrow Funding Ltd., Reg. S 1,5%

12/10/2027 EUR 650.000 673.874 0,11
HSBC Holdings plc, Reg. S, FRN 0,309%

13/11/2026 EUR 650.000 648.930 0,11
HSBC Holdings plc, Reg. S, FRN 0,641%

24/09/2029 EUR 700.000 695.260 0,11
Lloyds Banking Group plc, Reg. S, FRN

1,75% 07/09/2028 EUR 2.250.000 2.311.744 0,38
Lloyds Banking Group plc, Reg. S, FRN

4,5% 18/03/2030 EUR 1.110.000 1.245.256 0,20
Santander UK Group Holdings plc, Reg. S,

FRN 0,391% 28/02/2025 EUR 1.950.000 1.963.783 0,32
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021
Quantita/ % Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato EUR  netto Investimenti Valuta nominale mercato EUR  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Obbligazioni societarie (seguito) Titoli di stato (seguito)
Regno Unito (seguito) Canada
Santander UK plc, Reg. S 0,375% Province of Ontario Canada, Reg. S 0,9%
20/09/2023 EUR 2.750.000 2.782.758 0,46 20/05/2041 EUR 3.000.000 2.978.015 0,49
Yorkshire Building Society, Reg. S 0,5% Province of Quebec Canada, Reg. S 0,25%
01/07/2028 EUR 575.000 571.140 0,09 05/05/2031 EUR 3.500.000 3.441.929 0,56
20.839.732 3,42 6.419.944 1,05
Stati Uniti d’America Cile
AT&T, Inc. 1,6% 19/05/2028 EUR 1.400.000 1.481.204 0,24 Chile Government Bond 1,3% 26,/07/2036 EUR 2.550.000 2.505.375 0,41
AT&T, Inc. 1,3% 05/09/2023 EUR 2.000.000 2.041.798 0,34 Chile Government Bond 1,25%
Bank of America Corp., Reg. S, FRN 29/01/2040 EUR 5.000.000 4.865.755 0,80
0,654% 26/10/2031 EUR 1.600.000 1.560.961 0,26
CocaCola Co. (The) 1% 09/03/2041 EUR 500.000 484.317 0,08 7.371.130 1,21
Eaton Capital Unlimited Co., Reg. S
0,128% 08/03/2026 EUR 1.350.000 1.344.128 0,22 .
Eli Lily& Co. 1,7% 01/11/2049 EUR 800.000 88l.463 015  Cina \
Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. S China Government Bond, Reg. S 0,125%
0,875% 09/05/2029 EUR 650.000 653154 011  1%/11/20% , EUR 3650000 3663687 060
Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. China Government Bond, Reg. S 0,25%
0,75% 23/03/2032 EUR 1150000 1113505 0,18 25/11/2030 EUR 4140000  4.025.074 066
JPMorgan Chase & Co., Reg. S, FRN
0,597% 17/02/2033 EUR 1.250.000 1.207.385 0,20 7.688.761 1,26
Marsh & McLennan Cos., Inc. 1,349%
21/09/2026 EUR  2.000.000  2.089.706 0,34  Finlandia
Medtronic Global Holdings SCA 1,625% Finland Government Bond, Reg. Sy 144A
15/10/2050 EUR 600.000 602972 010 025% 15/09/2040 EUR  10.000.000 9785280 161
Metropolitan Life Global Funding I, Reg. S
0,875% 20/01/2022 EUR 3.000.000 3.001.854 0,49
PACCAR Financial Europe BV, Reg. S 0% 9.785.280 1,61
03/03/2023 EUR 2.250.000 2.256.705 0,37
Simon International Finance SCA, REIT, Francia
Reg. S 1,125% 19/03/2033 EUR 300.000 295.588 0,05 France Government Bond OAT, Reg. S,
Verizon Communications, Inc. 1,85% 144A 0,5% 25/06/2044 EUR 1.375.000 1.314.266 0,21
18/05/2040 EUR 1.350.000 1.417.750 0,23 France Government Bond OAT, Reg. S,
144A 0,75% 25/05/2052 EUR 17.000.000 16.266.237 2,67
20.432.490 3,36 France Government Bond OAT, Reg. S,
144A 0,75% 25/05/2053 EUR 3.075.000 2.906.404 0,48
L . . France Government Bond OAT, Reg. S,
Totale Obbligazioni societarie 402.820.697 66,16 144A 0,5% 25/05/2072 EUR 3.000.000 2331.052 0,38
France Government Bond OAT, Reg. S
Titoli di 0,1% 01,/03/2029 EUR 6.000.000 7.220.905 1,19
itoli di stato France Government Bond OAT, Reg. S 0%
. 25/11/2030 EUR 3.500.000 3.467.771 0,57
Austria France Government Bond OAT, Reg. S 0%
Austria Government Bond, Reg. S, 144A 25/11/2031 EUR 6.000.000 5.886.391 0,97
2,1% 20/09/2117 EUR 4.000.000 6.205.999 1,02 Societe Du Grand Paris EPIC, Reg. S 0%
Austria Government Bond, Reg. S, 144A 25/11/2030 EUR 5.000.000 4.869.740 0,80
0,85% 30/06/2120 EUR 290.000 254.671 0,04 Societe Du Grand Paris EPIC, Reg. S 1%
18/02/2070 EUR 2.000.000 1.811.452 0,30
6.460.670 1,06
46.074.218 7,57
Belgio
Belgium Government Bond, Reg. S, 144A Germania
1,45% 22/06/2037 EUR 6.000.000 6.830.298 1,12 Bundesrepublik Deutschland, Reg. S 6,5%
Belgium Government Bond, Reg. S, 144A 04/07/2027 EUR 1 1 0,00
1,7% 22/06/2050 EUR  1.000.000 1.196.081 020  State of North Rhine-Westphalia Germany,
Reg. S 0% 12/10/2035 EUR 1.000.000 938,508 0,16
8.026.379 1,32 State of North Rhine-Westphalia Germany,
Reg. S 2,15% 21/03/2119 EUR 2.949.000 4.098.983 0,67
State of North Rhine-Westphalia Germany,
Reg. S 1,375% 15/01/2120 EUR 893.000 921.095 0,15
5.958.587 0,98

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Euro Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/
Valore Valore di
Investimenti Valuta nominale mercato EUR

%

Attivo
netto

Quantita/
Valore Valore di
Investimenti Valuta nominale mercato EUR

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di stato (seguito)

Islanda
Iceland Government Bond, Reg. S 0,625%
03/06/2026 EUR 1.465.000 1.483.971 0,24
1.483.971 0,24
Giappone
Japan Finance Organization for
Municipalities, Reg. S 0,05%
12/02/2027 EUR 2.050.000 2.043.809 0,34
2.043.809 0,34
Lettonia
Latvia Government Bond, Reg. S 0%
24/01/2029 EUR 1.500.000 1.480.619 0,24
1.480.619 0,24
Lituania
Lithuania Government Bond, Reg. S 0,75%
15/07/2051 EUR 1.620.000 1.566.248 0,26
1.566.248 0,26
Lussemburgo
Luxembourg Government Bond, Reg. S 0%
13/11/2026 EUR 2.000.000 2.014.494 0,33
State of the Grand-Duchy of Luxembourg,
Reg. S 0% 24/03/2031 EUR 1.750.000 1.728.677 0,29
3.743.171 0,62
Messico
Mexico Government Bond 1,625%
08/04/2026 EUR 7.000.000 7.302.834 1,20
7.302.834 1,20
Arabia Saudita
Saudi Government Bond, Reg. S 0%
03/03/2024 EUR 2.400.000 2.398.584 0,39
2.398.584 0,39
Corea del Sud
Korea Government Bond 0% 16/09/2025 EUR 2.785.000 2.801.262 0,46
2.801.262 0,46
Corea del Sud
Korea Government Bond 0% 16/09/2025 EUR 2.785.000 2.804.250 0,45
2.804.250 0,45

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di stato (seguito)

Spagna
Spain Government Bond, Reg. S, 144A

1,25% 31/10/2030 EUR 19.762.000 21.192.731 3,48
Spain Government Bond, Reg. S, 144A

0,5% 31/10/2031 EUR 17.712.000 17.617.002 2,89
Spain Government Bond, Reg. S, 144A

0,85% 30/07/2037 EUR 5.330.000 5.202.554 0,85
Spain Government Bond, Reg. S, 144A 1%

30/07/2042 EUR 720.000 701.624 0,12
Spain Government Bond, Reg. S, 144A

3,45% 30/07/2066 EUR 1.290.000 1.948.234 0,32
Spain Government Inflation Linked Bond,

Reg. S, 144A 0,7% 30/11/2033 EUR 8.500.000 11.101.109 1,82
Spain Government Inflation Linked Bond,

Reg. S, 144A 0,65% 30/11/2027 EUR 10.000.000 12.452.916 2,05

70.216.170 11,53

Totale Titoli di Stato 190.821.637 31,34
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro
mercato regolamentato 593.642.334 97,50

Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento

collettivo

Organismi d’investimento collettivo - OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds Euro

Liquidity Fund — MS Reserve’ EUR 11.836.279 11.836.279 1,94

11.836.279 1,94

Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 11.836.279 1,94
Totale Quote di OICVM autorizzati o altri organismi
d'investimento collettivo 11.836.279 1,94
Totale Investimenti 605.478.613 99,44
Liquidita 782.367 0,13
Altre Attivita/(Passivita) 2.623.048 0,43

Totale Attivo netto

608.884.028 100,00

* Fondo di parte correlata.

Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di

costituzione pud essere diverso.
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Euro Bond Fund (seguito)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2021, espressi

in euro

Contratti futures finanziari

Esposizione Profitti/(perdite) %

Numero di globale non realizzati/e Attivo
Descrizione titolo contratti  Valuta EUR EUR netto
EuroBund, 08/03/2022 (304) EUR  (52.096.480) 816.241 (0,14
EuroBux! 30 Year Bond, 08/03/2022 65) EUR  (13.438.100) 423800 0,07
Totale Profitti non realizzati su contratti futures finanziari 1.240.041 0,21
Euro-Bobl, 08/03/2022 127 EIR  16.921.480 (125.542)  (0,02)
Euro- OAT, 08/03/2022 61 EUR 9.952.150 (157.979)  (0,03)
Euro-Schatz, 08/03/2022 503 ER  56.351.090 (121.166) ~ (0,02)
Totale Perdite non realizzate su contratti futures finanziari (404.687) (0,07)
Profitti netti non realizzati su contratti futures finanziari 835.354 0,14

Garanzia ricevuta e versata dal Fondo in relazione a strumenti

finanziari derivati:

Tipo di garanzia  Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato

Euro Bond Fund
Liquidita Goldman Sachs EUR 590.838 -

590.838 -

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Euro Corporate Bond Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Conseguimento di un tasso di rendimento
interessante, espresso in euro, investendo
principalmente in titoli a reddito fisso di alta
qualita, denominati in euro, emessi da societa
e altri emittenti non governativi.

Per la politica e l'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore di
mercato EUR

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie

Australia
APT Pipelines Ltd., Reg. S 0,75%
15/03/2029 EUR 19.300.000 18.855.019 0,61
Aurizon Network Pty. Ltd., Reg. S 3,125%
01/06/2026 EUR  22.837.000 25.349.207 0,82
Ausgrid Finance Pty. Ltd., Reg. S 1,25%
30/07/2025 EUR 17.162.000 17.729.410 0,57
Ausgrid Finance Pty. Ltd., Reg. S 0,875%
07/10/2031 EUR 4.400.000 4.347.530 0,14
AusNet Services Holdings Pty. Ltd., Reg. S
0,625% 25/08/2030 EUR 9.000.000 8.880.408 0,29
AusNet Services Holdings Pty. Ltd., Reg.
S, FRN 1,625% 11,/03/2081 EUR 4.600.000 4.620.811 0,15
Australia & New Zealand Banking Group
Ltd., Reg. S, FRN 0,669% 05/05/2031 EUR 13.350.000 13.155.704 0,42
BHP Billiton Finance Ltd., Reg. S, FRN
5,625% 22/10/2079 EUR 10.134.000 11.624.306 0,37
Commonwealth Bank of Australia, Reg. S,
FRN 1,936% 03/10/2029 EUR 15.195.000 15.789.155 0,51
Computershare US, Inc., Reg. S 1,125%
07/10/2031 EUR 13.000.000 12.614.173 0,41
Glencore Finance Europe Ltd., Reg. S
3,75% 01/04/2026 EUR 3.750.000 4.230.585 0,14
Glencore Finance Europe Ltd., Reg. S
1,75% 17/03/2025 EUR 15.261.000 15.915.254 0,51
Goodman Australia Finance Pty. Ltd., REIT,
Reg. S 1,375% 27/09/2025 EUR 7.200.000 7.430.112 0,24
Optus Finance Pty. Ltd., Reg. S 1%
20/06/2029 EUR 18.000.000 18.316.440 0,59
Origin Energy Finance Ltd., Reg. S 1%
17/09/2029 EUR 11.700.000 11.506.365 0,37
Santos Finance Ltd., Reg. S 4,125%
14/09/2027 usb 10.969.000 10.221.458 0,33
Scentre Group Trust 1, REIT, Reg. S 1,45%
28/03/2029 EUR 8.300.000 8.673.757 0,28
Sydney Airport Finance Co. Pty. Ltd., Reg.
S 1,75% 26/04/2028 EUR 6.700.000 7.014.813 0,22
Transurban Finance Co. Pty. Ltd., Reg. S
1,875% 16/09/2024 EUR 3.139.000 3.283.755 0,10
Transurban Finance Co. Pty. Ltd., Reg. S
2% 28/08/2025 EUR 3.100.000 3.293.781 0,11
Westpac Banking Corp., Reg. S, FRN
0,766% 13/05/2031 EUR 16.250.000 16.062.020 0,52
238.914.063 7,70
Austria
JAB Holdings BV, Reg. S 1% 14/07/2031 EUR 8.400.000 8.165.724 0,26
UNIQA Insurance Group AG, Reg. S
1,375% 09/07/2030 EUR 9.500.000 9.959.990 0,32
UNIQA Insurance Group AG, Reg. S, FRN
2,375% 09/12/2041 EUR 5.000.000 4.975.020 0,16
UNIQA Insurance Group AG, Reg. S, FRN
6% 27/07/2046 EUR 500.000 612.952 0,02
Vienna Insurance Group AG Wiener
Versicherung Gruppe, Reg. S, FRN 5,5%
09/10/2043 EUR 12.100.000 13.207.840 0,43
36.921.526 1,19



Morgan Stanley Investment Funds 31 dicembre 2021 143
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021
Quantita/ % Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato EUR  netto Investimenti Valuta nominale mercato EUR  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Obbligazioni societarie (seguito) Obbligazioni societarie (seguito)
Belgio Francia (seguito)
Aliaxis Finance SA, Reg. S 0,875% Banque Federative du Credit Mutuel SA,

08/11/2028 EUR 10.100.000 9.942.683 0,32 Reg. S 0,25% 29/06/2028 EUR 5.000.000 4.934.635 0,16
Anheuser-Busch InBev SA/NV, Reg. S 3,7% BEL SA, Reg. S 1,5% 18/04/2024 EUR 8.100.000 8.320.126 0,27

02/04/2040 EUR 17.550.000 23.385.568 0,75 BNP Paribas Cardif SA, Reg. S 1%

Belfius Bank SA, Reg. S 3,125% 29/11/2024 EUR 6.900.000 7.040.187 0,23

11/05/2026 EUR 9.000.000 9.925.200 0,32 BNP Paribas Cardif SA, Reg. S, FRN
FLUVIUS System Operator CVBA, Reg. S 4,032% Perpetuo EUR 15.900.000 17.808.000 0,57

0,625% 24/11/2031 EUR 14.300.000 14.141.728 0,46 BNP Paribas SA, Reg. S, FRN 0,25%

Fluxys Belgium SA, Reg. S 1,75% 13/04/2027 EUR 11.000.000 10.882.179 0,35

05/10/2027 EUR 6.700.000 7.025.077 0,23 BNP Paribas SA, Reg. S, FRN 0,5%

Sofina SA, Reg. S 1% 23/09/2028 EUR 12.500.000 12.248.350 0,39 30/05/2028 EUR 8.600.000 8.549.260 0,28
Solvay Finance SACA, Reg. S, FRN 5,425% BNP Paribas SA, Reg. S 2,375%
Perpetuo EUR 2.796.000 3.023.706 0,10 17/02/2025 EUR 5.592.000 5.956.162 0,19
BNP Paribas SA, Reg. S 2,75%
79.692.312 2,57 27/01/2026 EUR 5.890.000 6.415.559 0,21
BNP Paribas SA, Reg. S 2,875%

. 01/10/2026 EUR 3.139.000 3.465.428 0,11
Cina . . Bouygues SA, Reg. S 0,5% 11/02/2030 EUR 3.700.000 3.673.182 0,12
CGNPC International Ltd., Reg. S 1,625% BPCE SA, Reg. S, FRN 1,5% 13/01/2042 EUR  6.200.000 6.159.669 0,20

11/12/2024 EUR  14.765.000 15249204 049 ppcE sp, 144A5,15%21/07/2024  USD ~ 14.000.000  13.378.014 0,43
China Construction Bank Europe SA, Reg. Bureau Veritas SA, Reg. S 1,25%

S 0% 28/06/2024 EUR 10.400.000 10.341.167 0,33 07/09/2023 EUR 8.000.000 8.149.496 0,26
China Merchants Bank Co. Ltd., Reg. S Credit Agricole Assurances SA, Reg. S

0,25% 19/06/2022 EUR 14.100.000 14.174.646 0,46 1,5% 06/10/2031 EUR 10.800.000 10.645.484 0,34
CNAC EK Finbridge Co. Ltd., Reg. S Credit Agricole Assurances SA, Reg. S,

1,75% 14/06/2022 EUR 18345000 18479102 0,60 FRN 2,625% 29/01/2048 EUR  10.700.000  11.429.045 0,37
Prosus NV, Reg. S 1,288% 13/07/2029 EUR 9.125.000 8.998.783 0,29 Credit Agricole Assurances SA, Reg. S,

Prosus NV, Reg. S 2,031% 03/08/2032 EUR 8.802.000 8.740.034 0,28 FRN 4,25% Perpetuo EUR 8.800.000 9.667.592 0,31
State Grid Europe Development 2014 plc, Credit Agricole Assurances SA, Reg. S,

Reg. S 2,45% 26/01/2027 EUR 13.715.000 14.944.906 0,48 FRN 4,5% Perpetuo EUR 12.000.000 13.530.000 0,44
State Grid Overseas Investment BVI Ltd., Credit Agricole SA, Reg. S, FRN 4%

Reg. $ 0,797% 05/08/2026 EUR 12000000 12199692 039  “31,19m164 ELR  9.800000 10645485 0,34
Three Gorges Finance Il Cayman Islands Electricite de France SA, Reg. S, FRN

Ltd., Reg. S 1,7% 10/06/2022 EUR 19129000 19398642 0,63 5 co50 perpetuo ELR  11.600000  11.663.974 0,38

Engie SA, Reg. S, FRN 3,25% Perpetuo ~ EUR 3.200.000 3.448.128 0,11
122.526.176 3,95  |ndigo Group SAS, Reg. S 1,625%
19/04/2028 EUR 9.000.000 9.369.189 0,30
Danimarca Orange SA, Reg. S, FRN 5% Perpetio~ EUR ~ 9.900.000  11.643.390 0,38
Danske Bank A/S, Reg. S, FRN 1,375% SCOR SE, Reg. S, FRN 3% 08/06/2046 EUR  7.400.000  8119.724 0,26
12/02/2030 EUR 7.800.000 7.914.925 0,26 SEB} SA, Reg. S 1,375% 16/06/2025 EUR 6.200.000 6.352.074 0,20
Societe Generale SA, FRN 1%
24/11/2030 EUR 7.800.000 7.799.337 0,25
7.914.925 0,26 Societe Generale SA, Reg. S 0,25%
08/07/2027 EUR 7.000.000 6.933.339 0,22
Finlandia Sogecap SA, Reg. S, FRN 4,125%
Kojamo OYJ, Reg. S 1,875% 27/05/2027 EUR 6.100.000 6.433.993 0,21 Perpetuo EUR 10.000.000 11.153.120 0,36
Sampo OYJ, Reg. S, FRN 2,5% TDF Infrastructure SASU, Reg. S 1,75%

03/09/2052 EUR 8.750.000 9.172.928 0,29 01/12/2029 EUR 6.300.000 6.251.937 0,20
SATO OVJ, Reg. S 1,375% 31/05/2024  EUR 7.100.000 7.266.602 0,23 TotalEnergies SE, Reg. S, FRN 2%

Transmission Finance DAC, Reg. S 0,375% Perpetuo EUR 10.000.000 9.869.100 0,32

18/06/2028 EUR 7.750.000 7.662.348 0,25 TotalEnergies SE, Reg. S, FRN 2,708%

Transmission Finance DAC, Reg. S 1,5% Perpetuo EUR  13.400.000 13.783.843 0,44

24/05/2023 EUR 193.419 197.579 0,01 TotalEnergies SE, Reg. S, FRN 3,369%

Perpetuo EUR 11.600.000 12.652.178 0,41
30.733.450 0,99 TotalEnergies SE, Reg. S, FRN 3,875%
Perpetuo EUR 9.900.000 10.035.115 0,32
Francia Valep, Reg. S 1% 03/08/2028 . EUR 7.200.000 7.024.169 0,23
AXA SA, Reg. S, FRN 3,25% 28/05/2049 EUR  17.500.000  19.652.920 0,63 Ve;{'jlg”/"z"fgzeme“t SA Reg. S, FRN 2% ER 6100000 6078705 020
AXA SA, Reg. S, FRN 5,125% '

04/07/2043 EUR 3.194.000 3.436.573 0,11

AXASA, Reg. S, FRN 3.941% Perpetual  EUR ~ 2.354.000  2.580.572  0.08 328.496.890 10,58

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2021

Investimenti Valuta

Quantita/
Valore
nominale

Valore di
mercato EUR

%

Attivo
netto

Investimenti Valuta

Quantita/
Valore
nominale

Valore di

mercato EUR

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Germania
ADLER Group SA, Reg. S 1,5%

26/07/2024 EUR 11.200.000 9.832.200 0,32
Allianz SE, Reg. S, FRN 2,121%

08/07/2050 EUR 20.000.000 21.024.980 0,68
Allianz SE, Reg. S, FRN 3,375% Perpetuo  EUR 4.600.000 4.949.554 0,16
Allianz SE, Reg. S, FRN 4,75% Perpetuo ~ EUR 4.900.000 5.292.000 0,17
Bayer AG, Reg. S 1,375% 06/07/2032  EUR 22.800.000 23.381.172 0,75
Bayer AG, Reg. S, FRN 3,125%

12/11/2079 EUR 3.100.000 3.156.188 0,10
Commerzbank AG, Reg. S, FRN 4%

05/12/2030 EUR 10.500.000 11.441.944 0,37
Deutsche Bank AG, Reg. S, FRN 0,75%

17/02/2027 EUR 7.600.000 7.594.300 0,24
GEWOBAG Wohnungsbau-AG Berlin, Reg. S

0,125% 24/06/2027 EUR 5.800.000 5.743.720 0,18
Grand City Properties SA, Reg. S 1,375%

03/08/2026 EUR 5.000.000 5.209.350 0,17
Grand City Properties SA, Reg. S 1,5%

22/02/2027 EUR 11.800.000 12.335.398 0,40
Grand City Properties SA, Reg. S, FRN

2,5% Perpetuo EUR 4.500.000 4.583.430 0,15
HOWOGE Wohnungs-baugesellschaft mbH,

Reg. $0,625% 01/11/2028 EUR 4.800.000 4.816.550 0,16
Muenchener Rueckversicherungs-

Gesellschaft AG, Reg. S, FRN 1%

26/05/2042 EUR 13.000.000 12.447.569 0,40
02 Telefonica Deutschland Finanzierungs

GmbH, Reg. S 1,75% 05/07/2025 EUR 6.700.000 7.035.958 0,23
RWE AG, Reg. S 1% 26/11/2033 EUR 11.400.000 11.368.251 0,37
Volkswagen Bank GmbH, Reg. S 1,25%

15/12/2025 EUR 5.500.000 5.694.106 0,18
Volkswagen International Finance NV, Reg.

S 4,125% 16/11/2038 EUR 22.800.000 31.714.960 1,02
Volkswagen International Finance NV,

Reg. S, FRN 2,7% Perpetuo EUR 6.600.000 6.738.065 0,22
Volkswagen International Finance NV,

Reg. S, FRN 3,875% Perpetuo EUR 7.200.000 7.839.000 0,25
Volkswagen International Finance NV,

Reg. S, FRN 4,625% Perpetuo EUR 4.144.000 4.642.395 0,15
Volkswagen Leasing GmbH, Reg. S

1,375% 20/01/2025 EUR 6.500.000 6.730.678 0,22
Vonovia SE, Reg. S 0,375% 16/06/2027 EUR 6.200.000 6.136.041 0,20
Vonovia SE, Reg. S 0,25% 01/09/2028  EUR 6.100.000 5.941.144 0,19
Vonovia SE, Reg. S 1% 16/06/2033 EUR 6.100.000 5.985.070 0,19
Vonovia SE, Reg. S 1,625% 01/09/2051 EUR 4.000.000 3.674.956 0,12
Wintershall Dea Finance BV, Reg. S

0,452% 25/09/2023 EUR 14.600.000 14.703.967 0,47
Wintershall Dea Finance BV, Reg. S

1,823% 25/09/2031 EUR 14.000.000 14.398.356 0,46

264.411.302 8,52
Hong Kong
AlA Group Ltd., Reg. S, FRN 0,88%

09/09/2033 EUR 4.300.000 4.238.364 0,14
Cheung Kong Infrastructure Finance BVI

Ltd., Reg. S 1% 12/12/2024 EUR 15.770.000 16.026.593 0,51

20.264.957 0,65

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Ungheria
MVM Energetika Zrt., Reg. S 0,875%
18/11/2027 EUR 9.600.000 9.440.822 0,30
9.440.822 0,30
Islanda
Arion Banki HF, Reg. S 1% 20/03/2023  EUR 9.169.000 9.274.499 0,30
Landsbankinn HF, Reg. S 1% 30/05/2023 EUR 2.750.000 2.780.753 0,09
Landsbankinn HF, Reg. S 0,5%
20/05/2024 EUR 10.950.000 10.973.378 0,35
23.028.630 0,74
India
NTPC Ltd., Reg. S 2,75% 01/02/2027  EUR 18.187.000 19.202.471 0,62
Power Finance Corp. Ltd., Reg. S 1,841%
21/09/2028 EUR 15.250.000 15.221.498 0,49
34.423.969 1,11
Indonesia
Perusahaan Perseroan Persero PT
Perusahaan Listrik Negara, Reg. S
2,875% 25/10/2025 EUR 10.250.000 10.919.202 0,35
10.919.202 0,35
Irlanda
Bank of Ireland Group plc, Reg. S, FRN

0,75% 08/07/2024 EUR 8.000.000 8.089.240 0,26
Bank of Ireland Group plc, Reg. S, FRN

1,375% 11/08/2031 EUR 6.650.000 6.583.786 0,21
DAA Finance plc, Reg. S 1,601%

05/11/2032 EUR 5.700.000 6.034.191 0,19
Dell Bank International DAC, Reg. S

1,625% 24/06/2024 EUR 8.500.000 8.798.571 0,28
Dell Bank International DAC, Reg. S 0,5%

27/10/2026 EUR 8.600.000 8.551.909 0,28
Ryanair DAC, Reg. S 2,875% 15/09/2025 EUR 5.550.000 5.986.180 0,19
Ryanair DAC, Reg. S 1,125% 10/03/2023 EUR 4.454.000 4.511.768 0,15
Ryanair DAC, Reg. S 1,125% 15/08/2023 EUR 5.172.000 5.256.557 0,17

53.812.202 1,73
Israele
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il

BV, Reg. S 1,625% 15/10/2028 EUR 11.217.000 9.805.610 0,32
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands

BV 3.15% 01/10/2026 usb 9.421.000 7.819.717 0,25

17.625.327 0,57
Italia
Aeroporti di Roma SpA, Reg. S 1,75%

30/07/2031 EUR 3.700.000 3.785.822 0,12
Assicurazioni Generali SpA, Reg. S 2,429%

14/07/2031 EUR 5.450.000 5.788.008 0,19
Assicurazioni Generali SpA, Reg. S, FRN

5,5% 27/10/2047 EUR 15.891.000 19.319.881 0,62
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021
Quantita/ % Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato EUR  netto Investimenti Valuta nominale mercato EUR  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Obbligazioni societarie (seguito) Obbligazioni societarie (seguito)
Italia (seguito) Lussemburgo (seguito)
ASTM SpA, Reg. S 1,5% 25/01/2030 EUR 8.350.000 8.237.876 0,26 Logicor Financing Sarl, Reg. S 1,5%
CDP Reti SpA, Reg. S 1,875% 13/07/2026 EUR 12.850.000 13.302.911 0,43
29/05/2022 EUR 10.657.000 10.746.402 0,35 Logicor Financing Sarl, Reg. S 3,25%
Enel Finance International NV, Reg. S 13/11/2028 EUR 10.750.000 12.217.074 0,39
0,375% 28/05/2029 EUR 5.000.000 4.910.985 0,16 SELP Finance Sarl, REIT, Reg. S 1,5%
Enel SpA, Reg. S, FRN 2,5% Perpetuo EUR 12.753.000 13.190.364 0,42 20/11/2025 EUR 12.057.000 12.513.406 0,40
Enel SpA, Reg. S, FRN 3,375% Perpetuo  EUR 14.499.000 15.823.121 0,51 SELP Finance Sarl, REIT, Reg. S 1,5%
FCA Bank SpA, Reg. S 0,5% 18/09/2023 EUR 9.000.000 9.069.192 0,29 20/12/2026 EUR 7.900.000 8.190.238 0,26
Infrastrutture Wireless Italiane SpA, Reg. S
1,75% 19/04/2031 EUR 5.800.000 5.763.715 0,19 131.473.090 4,23
Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S 0,75%
04/12/2024 EUR 12.700.000 12.916.408 0,42 :
Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S 1,75% Messico . .
04/07/2029 EUR 25050000 26530230 0485  omentoEconomico Mexicano SAB de CV
Telecom ltalia Finance SA 7,75% 0,5% 28/05/2028 EUR 10.300.000 10.187.864 0,33
24/01/2033 EUR 4.808.000 6.427.334 0,21 Fomento Economico Mexicano SAB de CV
Telecom Italia SpA, Reg. S 2,375% 1% 28/05/2_033 EUR 14.650.000 14.148.267 0,46
12/10/2027 EUR  6.000.000 5929920 0,19  Fetroleos Mexicanos, Reg. S 3,75%
UniCredit SpA, Reg. S 0,5% 09/04/2025 EUR  6.550.000 6.590.060 0,21 16/04/2026 EUR  2.642.000 2.642.238 0,08
UniCredit SpA, Reg. S, FRN 1,25% Petroleos Mexicanos, Reg. S 4,875%
25/06/2025 EUR 7.500.000 7.683.195 0,25 21/02/2028 EUR 11.118.000 11.161.849 0,36
UniCredit SpA, Reg. S, FRN 0,8%
05/07/2029 EUR  9.400.000 9.401.325 0,30 38.140.218 1,23
UniCredit SpA, Reg. S 2,125%
24/1Q/2026 EUR 12.358.000 13.258.972 0,43 Paesi Bassi
UniCredit SpA, Reg. S, FRN 4,375% ASR Nederland NV, Reg. S, FRN 5,125%
03/01/2027 EUR 12.753.000 12.753.000 0,41 29/09/2045 EUR 10.090.000 11.704.400 0,38
ASR Nederland NV, Reg. S, FRN 5%
198.125.810 6,38 Perpetuo EUR 21.917.000 24.464.654 0,79
Cooperatieve Rabobank UA, Reg. S, FRN
Giappone 4,625% Perpetuo EUR 6.200.000 6.798.176 0,22
Asahi Group Holdings Ltd., Reg. S 0,541% ING Groep NV, Reg. S, FRN 0,375%
23/10/2028 EIR 9050000  9.021855 029  2%09/2028 EUR 8500000 8365513 027
NTT Finance Corp., Reg. S 0,399% ING Groep NV, Reg. S, FRN 2%
13/12/2028 EBR 4150000 4136504 013  22/03/2030 EUR  11.800.000  12.202.237 0,40
ING Groep NV, Reg. S, FRN 1%
13/11/2030 EUR 18.800.000 18.887.871 0,61
13.158.359 0,42 \:'Groep NV, Reg. S, FRN 0,875%
29/11/2030 EUR 4.300.000 4.315.897 0,14
Lussemburgo ING Groep NV, Reg. S, FRN 0,875%
Acef Holding SCA, Reg. S 0,75% 09/06/2032 EUR 2.300.000 2.285.625 0,07
14/06/2028 EUR 5.500.000 5.411.664 0,17 JDE Peet's NV, Reg. S 0,5% 16/01/2029 EUR 10.650.000 10.383.324 0,33
Acef Holding SCA, Reg. S 1,25% JDE Peet's NV, Reg. S 1,125%
26/04/2030 EUR 5.150.000 5.143.351 0,17 16/06/2033 EUR 6.650.000 6.478.669 0,21
AXA Logistics Europe Master SCA, Reg. S NN Group NV, Reg. S, FRN 4,625%
0,375% 15/11/2026 EUR 5.300.000 5.233.655 0,17 08/04/2044 EUR 19.174.000 20.923.628 0,67
Bevco Lux Sarl, Reg. S 1% 16/01/2030  EUR 6.150.000 6.037.898 0,19 Shell International Finance BV, Reg. S
Blackstone Property Partners Europe 1,875% 07/04/2032 EUR 8.600.000 9.488.182 0,30
Holdings Sarl, Reg. S 2% 15/02/2024 EUR 4.000.000 4.134.212 0,13 Shell International Finance BV, Reg. S
Blackstone Property Partners Europe 1,25% 11/11/2032 EUR 6.000.000 6.235.500 0,20
Holdings Sarl, Reg. S 2,2% 24/07/2025 EUR 11.400.000 12.041.261 0,39 Stedin Holding NV, Reg. S, FRN 1,5%
Blackstone Property Partners Europe 31/12/2164 EUR 12.600.000 12.677.490 0,41
Holdings Sarl, Reg. S 1,25%
26/04/2027 EUR  13.000.000  13.113.815 0,42 155.301.166 5,00
Blackstone Property Partners Europe
Holdings Sarl, Reg. S 1,625% .
20/04/2030 EUR 8.400.000 8414977 0,27  Polonia
Czech Gas Networks Investments Sarl, Polski Ks)ncern Naftowy ORLEN SA, Reg. S
Reg. S 0,875% 31/03/2031 EUR  9.300.000  9.179.147 0,30 1,125% 27/05/2028 EUR 3525000  3551.596 011
INEOS Finance plc, Reg. S 2,125%
15/11/2025 EUR  5.415.000 5424828 0,18 3.551.596 0,11
Logicor Financing Sarl, Reg. S 1,5%
14/11/2022 EUR 11.000.000 11.114.653 0,36

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore di
mercato EUR

%

Attivo
netto

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore di

mercato EUR

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Singapore
DBS Group Holdings Ltd., Reg. S, FRN
1,5% 11/04/2028 EUR  24.300.000 24.741.798 0,80
24.741.798 0,80
Slovacchia
Tatra Banka A/S, Reg. S, FRN 0,5%
23/04/2028 EUR 11.300.000 11.018.088 0,36
11.018.088 0,36
Spagna
Abertis Infraestructuras SA, Reg. S

2,375% 27/09/2027 EUR 5.900.000 6.421.607 0,21
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA, Reg.

S, FRN 1% 16/01/2030 EUR 12.500.000 12.495.162 0,40
Banco Santander SA, Reg. S 3,125%

19/01/2027 EUR  22.500.000 24.933.803 0,80
CaixaBank SA, Reg. S, FRN 2,25%

17/04/2030 EUR  30.000.000 31.183.830 1,01
Cellnex Finance Co. SA, Reg. S 0,75%

15/11/2026 EUR 4.400.000 4.318.851 0,14
Cellnex Telecom SA 1,875% 26/06/2029 EUR 12.300.000 12.209.743 0,40
Iberdrola International BV, Reg. S, FRN

1,825% Perpetuo EUR 5.400.000 5.373.664 0,17
Iberdrola International BV, Reg. S, FRN

1,875% Perpetuo EUR  21.900.000 22.372.142 0,72
Inmobiliaria Colonial Socimi SA, REIT, Reg.

S 2% 17/04/2026 EUR 9.100.000 9.664.225 0,31
Inmobiliaria Colonial Socimi SA, REIT, Reg.

S 1,35% 14/10/2028 EUR 11.700.000 12.078.635 0,39
Madrilena Red de Gas Finance BV, Reg. S

1,375% 11/04/2025 EUR 4.940.000 5.066.602 0,16
Madrilena Red de Gas Finance BY, Reg. S

2,25% 11,/04/2029 EUR 9.957.000 10.485.567 0,34
NorteGas Energia Distribucion SA, Reg. S

0,905% 22/01/2031 EUR 10.600.000 10.336.961 0,33
NorteGas Energia Distribucion SA, Reg. S

2,065% 28/09/2027 EUR 3.205.000 3.420.549 0,11
Prosegur Cia de Seguridad SA, Reg. S 1%

08/02/2023 EUR 5.000.000 5.048.225 0,16
Redexis Gas Finance BY, Reg. S 1,875%

28/05/2025 EUR 9.500.000 9.970.858 0,32
Redexis Gas Finance BV, Reg. S 1,875%

27/04/2027 EUR 10.476.000 11.074.379 0,36
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN 5,875%

Perpetuo EUR 2.800.000 3.076.500 0,10
Unicaja Banco SA, Reg. S, FRN 1%

01/12/2026 EUR 7.200.000 7.179.408 0,23

206.710.711 6,66
Svezia
Akelius Residential Property Financing BV,

Reg. S 1% 17/01/2028 EUR 4.850.000 4.800.613 0,16
Akelius Residential Property Financing BV,

Reg. S 1,125% 11/01/2029 EUR 6.700.000 6.604.190 0,21
Hemso Treasury OYJ, Reg. S 0%

19/01/2028 EUR 6.500.000 6.305.167 0,20
Skandinaviska Enskilda Banken AB, FRN

0,75% 03/11/2031 EUR 6.000.000 5.975.040 0,19

23.685.010 0,76

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Svizzera
Adecco International Financial Services BV,

Reg. S 0,125% 21/09/2028 EUR 6.750.000 6.565.711 0,21
Adecco International Financial Services BV,

Reg. S 0,5% 21/09/2031 EUR 5.200.000 5.024.594 0,16
Credit Suisse AG, Reg. S 0,25%

05/01/2026 EUR 8.000.000 7.980.304 0,26
SGS Nederland Holding BV, Reg. S

0,125% 21/04/2027 EUR 5.500.000 5.461.269 0,18
Syngenta Finance NV, 144A 5,182%

24/04/2028 usb 13.092.000 12.964.074 0,42
Syngenta Finance NV, Reg. S 3,375%

16/04/2026 EUR 14.000.000 15.308.734 0,49
UBS AG, Reg. S 5,125% 15/05/2024 usb 7.000.000 6.615.549 0,21
UBS Group AG, Reg. S, FRN 0,25%

03/11/2026 EUR 6.250.000 6.228.581 0,20
Zurich Insurance Co. Ltd., Reg. S, FRN

4,25% 02/10/2043 EUR 2.354.000 2.520.063 0,08

68.668.879 2,21
Emirati Arabi Uniti
DP World Ltd., Reg. S 2,375%

25/09/2026 EUR  22.000.000 23.354.430 0,75
Emirates NBD Bank PJSC, Reg. S 1,75%

23/03/2022 EUR 4.500.000 4.525.245 0,15
Emirates Telecommunications Group Co.

PJSC, Reg. S 0,375% 17/05/2028 EUR 2.200.000 2.209.559 0,07
Emirates Telecommunications Group Co.

PJSC, Reg. S 0,875% 17/05/2033 EUR 5.000.000 4.985.950 0,16
First Abu Dhabi Bank PJSC, Reg. S

0,125% 16/02/2026 EUR 10.000.000 9.961.000 0,32

45.036.184 1,45
Regno Unito
Annington Funding plc, Reg. S 1,65%

12/07/2024 EUR 6.554.000 6.783.456 0,22
Aviva plc, Reg. S, FRN 3,875%

03/07/2044 EUR 6.808.000 7.367.182 0,24
Aviva plc, Reg. S, FRN 3,375%

04/12/2045 EUR 7.029.000 7.705.682 0,25
Barclays plc, Reg. S, FRN 3,375%

02/04/2025 EUR 7.000.000 7.509.131 0,24
Barclays plc, Reg. S, FRN 0,577%

09/08/2029 EUR 10.450.000 10.215.042 0,33
BP Capital Markets plc, Reg. S, FRN

3,25% Perpetuo EUR 15.750.000 16.711.616 0,54
BP Capital Markets plc, Reg. S, FRN

3,625% Perpetuo EUR 13.700.000 14.753.187 0,48
Canary Wharf Group Investment Holdings

plc, Reg. S 1,75% 07/04/2026 EUR 5.050.000 5.103.449 0,16
Chanel Ceres plc, Reg. S 0,5%

31/07/2026 EUR 10.200.000 10.184.996 0,33
CK Hutchison Europe Finance 21 Ltd.,

Reg. S 0,75% 02/11/2029 EUR 12.600.000 12.506.584 0,40
CK Hutchison Finance 16 Il Ltd., Reg. S

0,875% 03/10/2024 EUR 3.000.000 3.063.105 0,10
CK Hutchison Finance 16 Ltd., Reg. S

1,25% 06/04/2023 EUR 4.023.000 4.093.435 0,13
CK Hutchison Group Telecom Finance SA,

Reg. S 0,375% 17/10/2023 EUR 4.900.000 4.928.807 0,16
CK Hutchison Group Telecom Finance SA,

Reg. S 1,5% 17/10/2031 EUR 8.100.000 8.239.976 0,27
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021
Quantita/ % Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato EUR  netto Investimenti Valuta nominale mercato EUR  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Obbligazioni societarie (seguito) Obbligazioni societarie (seguito)
Regno Unito (seguito) Stati Uniti d’America (seguito)
DS Smith plc, Reg. S 2,25% 16/09/2022 EUR 11.700.000 11.831.988 0,38 Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. S
easyJet FinCo. BV, Reg. S 1,875% 1,625% 27/07/2026 EUR 14.322.000 15.129.875 0,49
03/03/2028 EUR 4.200.000 4.221.722 0,14 JPMorgan Chase & Co., Reg. S, FRN
Heathrow Funding Ltd., Reg. S 1,5% 1,09% 11/03/2027 EUR 10.000.000 10.299.540 0,33
12/10/2027 EUR 8.200.000 8.501.178 0,27 JPMorgan Chase & Co., Reg. S, FRN
Heathrow Funding Ltd., Reg. S 1,5% 0,597% 17/02/2033 EUR 10.400.000 10.045.443 0,32
11/02/2030 EUR 5.813.000 6.004.469 0,19 Liberty Mutual Group, Inc., Reg. S, FRN
HSBC Holdings plc, Reg. S, FRN 0,309% 3,625% 23/05/2059 EUR 11.350.000 11.725.969 0,38
13/11/2026 EUR 8.100.000 8.086.669 0,26 Marsh & McLennan Cos., Inc. 1,349%
HSBC Holdings plc, Reg. S, FRN 0,641% 21/09/2026 EUR 9.900.000 10.344.045 0,33
24/09/2029 EUR 16.200.000 16.090.310 0,52 Marsh & McLennan Cos., Inc. 1,979%
HSBC Holdings plc, Reg. S 3% 21,/03/2030 EUR  10.300.000 11.275.225 0,36
30/06/2025 EUR 16.897.000 18.413.539 0,59 Medtronic Global Holdings SCA 1,625%
HSBC Holdings plc, Reg. S, FRN 5,25% 15/10/2050 EUR 8.300.000 8.341.118 0,27
Perpetuo EUR 3.758.000 3.880.135 0,12 Molson Coors Beverage Co. 1,25%
Informa plc, Reg. S 1,5% 05/07/2023 EUR 11.504.000 11.743.536 0,38 15/07/2024 EUR 10.735.000 10.992.790 0,35
Lloyds Banking Group plc, Reg. S, FRN Simon International Finance SCA, REIT,
0,625% 15/01/2024 EUR 15.000.000 15.119.415 0,49 Reg. S 1,125% 19/03/2033 EUR 5.200.000 5.123.518 0,17
Yorkshire Building Society, Reg. S 0,5% Southern Co. (The), FRN 1,875%
01/07/2028 EUR 10.025.000 9.957.702 0,32 15/09/2081 EUR 8.900.000 8.672.160 0,28
Thermo Fisher Scientific Finance | BV 2%
314.534.295 10,13 18/10/2051 EUR 14.400.000 14.901.854 0,48
Thermo Fisher Scientific, Inc. 1,875%
e . 01/10/2049 EUR 25.000.000 25.700.850 0,83
Stati Uniti d'America Upjohn Finance BV, Reg. S 1,362%
American International Group, Inc. 1,875% 23/06/2027 EUR 28.500.000 20.412.827 0,95
21/06/2027 . EUR 5.846.000 6.213.509 0,20 Upjohn Finance BV, Reg. S 1,908%
American Tower Corp., REIT 0,45% 23/06/2032 EUR  11.350.000  11.889.431 0,38
15/01/2027 EUR 9.050.000 8.951.871 0,29 Verizon Communications, Inc. 2,875%
AT&T, Inc. 1,95% 15/09/2023 EUR  7.902000 8146306 026 151 n03g ELR 10000000 11976740 0,39
AT&T, Inc. 2,4_5% 15/03/2035 EUR  27.000.000 29.880.657 0,96 Verizon Communications, Inc. 1,85%
Bank of America Cor, Reg. S, FRN 18/05/2040 EUR 14700000  15437.720 0,50
0,694% 22/03/2031 ER 16600000  16.371430 053 \yois Fargo & Co., Reg. S, FRN 1,338%
Bank of America Cor, Reg. S, FRN 04/05/2025 ELR  9.800.000  10.084.484 0,33
1,102% 24/05/2032 ER 28200000 28483665 092 Zmer Biomet Holdings, Inc. 2,425%
Becton Dickinson Euro Finance Sarl 13/12/2026 ELR 6310000  6847.221 0,22
0,632% 04/06/2023 EUR 7.300.000 7.371.869 0,24
Berkshire Hathaway, Inc. 0,5%
15/01/2041 EUR 5800000 5097545 0,16 497.214.028 16,02
Berry Global, Inc., Reg. S 1% 15/01/2025 EUR 12.550.000 12.687.736 0,41 L. o
Booking Holdings, Inc. 0,1% 08/03/2025 EUR  5.000.000 5005435 0,16  Totale Obbligazioni societarie 3.010.484.985 96,97
Capital One Financial Corp. 0,8%
12/06/2024 EUR 12.950.000 13.185.923 0,42 Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
Chubb INA Holdings, Inc. 1,55% ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro
15/03/2028 EUR 8.123.000 8.611.493 0,28 mercato regolamentato 3.010.484.985 96,97
Citigroup, Inc., Reg. S, FRN 0,5%
08/10/2027 EUR 17.200.000 17.211.128 0,55
Coca-Cola Co. (The) 0,8% 15/03/2040  EUR 7.550.000 7.122.685 0,23
CocaCola Co. (The) 1% 09/03/2041 EUR 9.700.000 9.395.740 0,30
DH Europe Finance Il Sarl 1,8%
18/09/2049 EUR 8.700.000 9.200.198 0,30
DXC Technology Co. 1,75% 15/01/2026 EUR 11.750.000 12.198.098 0,39
Eli Lilly& Co. 1,375% 14,/09/2061 EUR 5.450.000 4.981.965 0,16
Ford Motor Credit Co. LLC 3,021%
06/03/2024 EUR 4.675.000 4.886.198 0,16
Ford Motor Credit Co. LLC 1,355%
07/02/2025 EUR 11.184.000 11.267.466 0,36
Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. S
0,25% 26/01/2028 EUR  17.850.000 17.416.156 0,56
Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. S
0,875% 09/05/2029 EUR 10.750.000 10.802.170 0,35
Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. S
0,75% 23/03/2032 EUR 15.000.000 14.523.975 0,47

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Euro Corporate Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato EUR  netto

Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento
collettivo

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2021, espressi

in euro

Contratti futures finanziari

Esposizione Profitti/(perdite)

Numero di globale non realizzati/e Attivo
Descrizione titolo contratti  Valuta EUR EUR netto
. i . EuroBobl, 08/03/2022 (1.793) EUR  (238.899.320) 2027857 0,06
Organismi d'investimento collettivo - OICVM EwroBund, 08/03/2022 GO ER (10110830) 17169 001
Euro- OAT, 08/03/2022 (927) EUR  (151.240.050) 1.807.835 0,06
Lussemburgo US 10 Year Note, 22/03/2022 109 USD 12.530.441 95.422 0,00
Morgan Stanley Liquidity Funds Euro
Liquidity Fund — MS Reserve’ EUR  63.621.229 63.621.229 2,05 Totale Profitti non realizzati su contratti futures finanziari 4.102.809 0,13
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Treasury Liquidity Fund — MS Reservet  USD 63.700 63.700 0,00
Euro-Schatz, 08/03/2022 1.080 EUR  120.992.400 (260.158)  (0,01)
63.684.929 2,05 US 10 Year Uttra Bond, 22/03/2022 (263) USD  (33.878.309) (414.784)  (0,01)
Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 63.684.929 2,05 Totale Perdite non realizzate su contratti futures finanziari (674.942) (0,02)
Totale Quote di OICVM autorizzati o altri organismi Profitti netti non realizzati su contratti futures finanziari 3.427.867 0,11
d’investimento collettivo 63.684.929 2,05
o Contratti di cambio a termine
Totale Investimenti 3.074.169.914 99,02
Profitti/(perdite) %
Liquidita 4.107.570 0,13 Valuta Importo  Valuta Importo Data di non realizzati/e  Attivo
qui qui venduta venduto  scadenza Controparte EUR  netto
Altre Attivita/(Passivita) 26.471.494 0,85
uso 22.224.643 ER  19.390.355  18/01/2022 Barclays 195.900 0,01
Totale Attivo netto 3.104.748.978 100,00
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 195.900 0,01
T Fondo di parte correlata. Classe di azioni coperta in CHF
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di CHF 57.993 EUR 55.745  07/01/2022  JP. Morgan 201 0,00
costituzione puo essere diverso.
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 201 0,00
Classe di azioni coperta in GBP
GBP 54.848.221 ER  64.370.633  07/01/2022  J.P. Morgan 971.210 0,03
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 971.210 0,03
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 1.167.311 0,04
EUR Westpac
55.771.549 USD  64.782.000  18/01/2022 Banking (1.319.888)  (0,04)
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (1.319.888) (0,04)
Classe di azioni coperta in USD
usb 41.858.094 EUR  37.134.082  07/01/2022  J.P. Morgan (236.776)  (0,01)
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Passivita (236.776) (0,01)
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (1.556.664) (0,05)
Perdite nette non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (389.353) (0,01)

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Garanzia ricevuta e versata dal Fondo in relazione a strumenti

finanziari derivati:

Tipo di garanzia ~ Controparte Valuta Importo ricevuto

Importo versato

Euro Corporate Bond Fund

Liquidita Barclays EUR 300.000 -
Liquidita Goldman Sachs EUR 3.652.424 -
Liquidita Westpac Banking EUR - 1.642.000

3.952.424 1.642.000
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Euro Corporate Bond — Duration Hedged Fund

OBIETTIVO DELLINVESTIMENTO PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
. ) ] ) Al 31 dicembre 2021
Generazione di un tasso di rendimento »
Quantita/

interessante, espresso in euro, cercando al Investimenti Vet momore

Valore di
mercato EUR

149

%
Attivo
netto

contempo di ridurre l'esposizione del Fondo

mercato, principalmente attraverso
I'investimento in titoli a reddito fisso di elevata Obbligazioni societarie

s .
qualita denominati in euro di societa e di altri ~ futaia o oo

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

alle ﬂuttuaZioni dei tassi di interesse di listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

: . H 15/03/2029 EUR 2.050.000 2.002.735 0,42
emlttentl non governat|V| Aurizon Network Pty. Ltd., Reg. S 2%

18/09/2024 EUR 1.000.000 1.051.136 0,22
Aurizon Network Pty. Ltd., Reg. S 3,125%

01/06/2026 EUR 2.350.000 2.608.514 0,55
Ausgrid Finance Pty. Ltd., Reg. S 1,25%

30/07/2025 EUR 2.200.000 2.272.736 0,48
Ausgrid Finance Pty. Ltd., Reg. S 0,875%

07/10/2031 EUR 600.000 592.845 0,13
AusNet Services Holdings Pty. Ltd., Reg. S

0,625% 25/08/2030 EUR 1.000.000 986.712 0,21
AusNet Services Holdings Pty. Ltd., Reg.

S, FRN 1,625% 11,/03/2081 EUR 450.000 452.036 0,10
Australia & New Zealand Banking Group

Ltd., Reg. S, FRN 0,669% 05/05/2031 EUR 2.000.000 1.970.892 0,42
BHP Billiton Finance Ltd., Reg. S, FRN

5,625% 22/10/2079 EUR 1.700.000 1.950.002 0,41
Commonwealth Bank of Australia, Reg. S,

FRN 1,936% 03/10/2029 EUR 2.205.000 2.291.220 0,49
Computershare US, Inc., Reg. S 1,125%

07/10/2031 EUR 1.850.000 1.795.094 0,38
Glencore Finance Europe Ltd., Reg. S

1,75% 17/03/2025 EUR 1.939.000 2.022.127 0,43
Goodman Australia Finance Pty. Ltd., REIT,

Reg. S 1,375% 27/09/2025 EUR 450.000 464.382 0,10
Optus Finance Pty. Ltd., Reg. S 1%

20/06/2029 EUR 1.200.000 1.221.096 0,26
Origin Energy Finance Ltd., Reg. S 1%

17/09/2029 EUR 1.600.000 1.573.520 0,33
Santos Finance Ltd., Reg. S 4,125%

14/09/2027 usb 1.431.000 1.333.477 0,28
Scentre Group Trust 1, REIT, Reg. S 1,45%

28/03/2029 EUR 500.000 522.515 0,11
Sydney Airport Finance Co. Pty. Ltd., Reg.

S 1,75% 26/04/2028 EUR 593.000 620.863 0,13
Transurban Finance Co. Pty. Ltd., Reg. S

1,75% 29/03/2028 EUR 300.000 319.776 0,07
Transurban Finance Co. Pty. Ltd., Reg. S

1,875% 16/09/2024 EUR 1.000.000 1.046.115 0,22
Transurban Finance Co. Pty. Ltd., Reg. S

2% 28/08/2025 EUR 1.000.000 1.062.510 0,23
Westpac Banking Corp., Reg. S, FRN

0,766% 13/05/2031 EUR 2.300.000 2.273.394 0,48

30.433.697 6,45
Austria
Erste Group Bank AG, Reg. S 0,05%

16/09/2025 EUR 700.000 697.042 0,15
JAB Holdings BV, Reg. S 1% 14/07/2031 EUR 1.300.000 1.263.743 0,27
UNIQA Insurance Group AG, Reg. S

1,375% 09/07/2030 EUR 600.000 629.052 0,13
UNIQA Insurance Group AG, Reg. S, FRN

2,375% 09/12/2041 EUR 800.000 796.003 0,17
UNIQA Insurance Group AG, Reg. S, FRN

6% 27/07/2046 EUR 100.000 122.590 0,03
Vienna Insurance Group AG Wiener

Versicherung Gruppe, Reg. S, FRN 5,5%

09/10/2043 EUR 1.700.000 1.855.647 0,39

5.364.077 1,14

Per la politica e l'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Euro Corporate Bond — Duration Hedged Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2021

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore di

mercato EUR

%

Attivo
netto

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore di

mercato EUR

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Belgio
Aliaxis Finance SA, Reg. S 0,875%

08/11/2028 EUR 1.300.000 1.279.751 0,27
Anheuser-Busch InBev SA/NV, Reg. S 3,7%

02/04/2040 EUR 2.400.000 3.198.026 0,68
Anheuser-Busch InBev SA/NV, Reg. S

2,75% 17/03/2036 EUR 1.100.000 1.303.960 0,28
Belfius Bank SA, Reg. S 3,125%

11/05/2026 EUR 1.000.000 1.102.800 0,23
FLUVIUS System Operator CVBA, Reg. S

0,625% 24/11/2031 EUR 2.000.000 1.977.864 0,42
KBC Group NV, Reg. S, FRN 0,125%

10/09/2026 EUR 900.000 894.224 0,19
Sofina SA, Reg. S 1% 23/09/2028 EUR 1.800.000 1.763.762 0,37
Solvay Finance SACA, Reg. S, FRN 5,425%

Perpetuo EUR 404.000 436.902 0,09

11.957.289 2,53
Cina
CGNPC International Ltd., Reg. S 1,625%

11/12/2024 EUR 2.135.000 2.205.015 0,47
China Construction Bank Europe SA, Reg.

S 0% 28/06/2024 EUR 1.300.000 1.292.646 0,27
China Merchants Bank Co. Ltd., Reg. S

0,25% 19/06/2022 EUR 1.500.000 1.507.941 0,32
CNAC HK Finbridge Co. Ltd., Reg. S

1,75% 14,/06/2022 EUR 2.655.000 2.674.408 0,57
Prosus NV, Reg. S 1,288% 13/07/2029 EUR 1.100.000 1.084.785 0,23
Prosus NV, Reg. S 2,031% 03/08/2032 EUR 850.000 844.016 0,18
State Grid Europe Development 2014 plc,

Reg. S 2,45% 26/01/2027 EUR 1.985.000 2.163.007 0,46
State Grid Overseas Investment BVI Ltd.,

Reg. S 0,797% 05/08/2026 EUR 1.000.000 1.016.641 0,21
Three Gorges Finance Il Cayman Islands

Ltd., Reg. S 1,7% 10/06/2022 EUR 1.000.000 1.014.096 0,21

13.802.555 2,92
Danimarca
Danske Bank A/S, Reg. S 0,875%

22/05/2023 EUR 1.000.000 1.012.595 0,21
Danske Bank A/S, Reg. S, FRN 1,375%

12/02/2030 EUR 1.100.000 1.116.207 0,24

2.128.802 0,45
Finlandia
Sampo OYJ, Reg. S, FRN 2,5%

03/09/2052 EUR 1.100.000 1.153.168 0,24
SATO OYJ, Reg. S 1,375% 31/05/2024  EUR 1.400.000 1.432.851 0,30
Transmission Finance DAC, Reg. S 0.375%

18/06/2028 EUR 900.000 889.821 0,19
Transmission Finance DAC, Reg. S 1,5%

24/05/2023 EUR 100.000 102.151 0,02
UPM-Kymmene OYJ, Reg. S 0,5%

22/03/2031 EUR 900.000 877.082 0,19

4.455.073 0,94

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Francia
Aeroports de Paris, Reg. S 1,5%

02/07/2032 EUR
AXA SA, Reg. S, FRN 3,25% 28/05/2049 EUR
AXA SA, Reg. S, FRN 5,125%

04/07/2043 EUR
AXA SA, Reg. S, FRN 3,941% Perpetuo ~ EUR
Banque Federative du Credit Mutuel SA,

Reg. S 0,25% 29/06/2028 EUR
BNP Paribas Cardif SA, Reg. S, FRN

4,032% Perpetuo EUR
BNP Paribas SA, Reg. S, FRN 0,25%

13/04/2027 EUR
BNP Paribas SA, Reg. S, FRN 0,5%

19/02/2028 EUR
BNP Paribas SA, Reg. S, FRN 0,5%

30/05/2028 EUR
BNP Paribas SA, Reg. S, FRN 1,125%

17/04/2029 EUR
BNP Paribas SA, Reg. S 2,375%

17/02/2025 EUR

Bouygues SA, Reg. S 0,5% 11/02/2030 EUR
BPCE SA, Reg. S 1,125% 18/01/2023  EUR
BPCE SA, Reg. S 0,01% 14/01/2027 EUR
BPCE SA, Reg. S 0,75% 03/03/2031 EUR
BPCE SA, Reg. S, FRN 0,5% 15/09/2027 EUR
BPCE SA, Reg. S, FRN 1,5% 13/01/2042 EUR
BPCE SA, 144A 5,15% 21/07/2024 usb
Credit Agricole Assurances SA, Reg. S

1,5% 06/10/2031 EUR
Credit Agricole Assurances SA, Reg. S,

FRN 2,625% 29/01/2048 EUR
Credit Agricole Assurances SA, Reg. S,

FRN 4,25% Perpetuo EUR
Credit Agricole Assurances SA, Reg. S,

FRN 4,5% Perpetuo EUR
Credit Agricole SA, Reg. S, FRN 4%

Perpetuo EUR
Electricite de France SA, Reg. S, FRN

2,625% Perpetuo EUR

Engie SA, Reg. S, FRN 3,25% Perpetuo ~ EUR
Indigo Group SAS, Reg. S 1,625%

19/04/2028 EUR
Orange SA, Reg. S, FRN 5% Perpetuo EUR
SCOR SE, Reg. S, FRN 3% 08/06/2046  EUR
SEB SA, Reg. S 1,375% 16/06/2025 EUR
Societe Generale SA, FRN 1%

24/11/2030 EUR
Societe Generale SA, Reg. S 0,25%

08/07/2027 EUR
Sogecap SA, Reg. S, FRN 4,125%

Perpetuo EUR
TDF Infrastructure SASU, Reg. S 1,75%

01/12/2029 EUR
TotalEnergies SE, Reg. S, FRN 2%

Perpetuo EUR
TotalEnergies SE, Reg. S, FRN 2,708%

Perpetuo EUR
TotalEnergies SE, Reg. S, FRN 3,369%

Perpetuo EUR
TotalEnergies SE, Reg. S, FRN 3,875%

Perpetuo EUR
UnibailRodamco-Westfield SE, REIT, Reg. S

1,375% 04/12/2031 EUR

900.000
2.500.000

350.000
346.000

2.000.000
2.300.000
2.800.000
1.000.000
1.300.000

800.000
1.000.000

700.000
1.800.000
1.700.000

800.000

700.000
1.000.000
1.500.000
1.600.000
1.600.000
1.000.000
1.700.000
1.000.000

1.400.000
400.000

1.200.000
1.449.000

900.000

500.000
1.500.000
1.500.000
1.400.000
1.000.000

950.000
1.850.000
1.550.000
1.000.000

700.000

947.019
2.807.560

376.581
379.303

1.973.854
2.576.000
2.770.009
994.211
1.292.330
817.766
1.065.122
694.926
1.827.812
1.671.112
796.303
697.855
993.495
1.433.359
1.577.109
1.709.016
1.098.590
1.916.750
1.086.274

1.407.721
431.016

1.249.225
1.704.169
987.534
512.264
1.499.872
1.485.715
1.561.437
992.371
937.565
1.902.993
1.690.593
1.013.648

718.194

0,23

0,35
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Euro Corporate Bond — Duration Hedged Fund (seguito)
PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021
Quantita/ % Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato EUR  netto Investimenti Valuta nominale mercato EUR  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Obbligazioni societarie (seguito) Obbligazioni societarie (seguito)
Francia (seguito) Germania (seguito)
Valeo, Reg. S 1% 03/08/2028 EUR 900.000 878.021 0,19 Vonovia SE, Reg. S 1,625% 01/09/2051 EUR 500.000 459.370 0,10
Veolia Environnement SA, Reg. S, FRN 2% Wintershall Dea Finance BV, Reg. S
31/12/2164 EUR 900.000 896.858 0,19 0,452% 25/09/2023 EUR 1.800.000 1.812.818 0,38
Wintershall Dea Finance BV, Reg. S
51.371.552 10,88 1,823% 25/09/2031 EUR  1.800.000 1.851.217 0,39
G . 40.615.279 8,60
ermania
adidas AG, Reg. S 0% 09/09/2024 EUR 400.000 401.320 0,08
ADLER Group SA, Reg. S 1,5% Hong Kong
26/07/2024 EUR 1.600.000 1.404.600 0,30 AlA Group Ltd., Reg. S, FRN 0,88%
Allianz SE, Reg. S, FRN 5,625% 09/09/2033 EUR 525.000 517.474 0,11
17/10/2042 EUR 1.200.000 1.252.080 0,27 Cheung Kong Infrastructure Finance BVI
Allianz SE, Reg. S, FRN 2,121% Ltd., Reg. S 1% 12/12/2024 EUR 2.280.000 2.317.098 0,49
08/07/2050 EUR 1.800.000 1.892.248 0,40
Allianz SE, Reg. S, FRN 3,375% Perpetuo  EUR 600.000 645504 0,14 2834572 0,60
Bayer AG, Reg. S 0,375% 06/07/2024  EUR 600.000 605.804 0,13
Bayer AG, Reg. S 1,375% 06/07/2032  EUR 2.600.000 2.666.274 0,56 )
Bayer AG, Reg. S, FRN 3,125% Ungheria .
12/11/2079 EUR 300.000 305437 006 MM Energetka Zrt, Reg. S 0,875%
Bayer Capital Corp. BV, Reg. S 1,5% 18/11/2027 EUR 1.350.000 1.327.616 0,28
26/06/2026 EUR 600.000 629.597 0,13
BMW Finance NV, Reg. S 0,125% 1.327.616 0,28
13/07/2022 EUR 1.350.000 1.354.302 0,29
BMW Finance NV, Reg. S 0% 11/01/2026 EUR 525.000 524542 011  |glanda
Clearstream Banking AG, Reg. S 0% Arion Banki HF, Reg. S 1% 20/03/2023  EUR  1.331.000 1346314 0,29
01/12/2025 EUR 300.000 299390 0,06 | angsbankinn HF, Reg. S 1% 30/05/2023 EUR 350.000 353914 0,07
Commerzbank AG, Reg. S, FRN 4% Landsbankinn HF, Reg. S 0,5%
05/12/2030 ELR 800.000 871.767 0,18 20/05/2024 EUR  1.000.000 1.002135 0,21
Continental AG, Reg. S 0% 12/09/2023  EUR 750.000 751.637 0,16
Daimler AG, Reg. S 1,125% 06/11/2031 EUR 1.625.000 1.705.460 0,36 2.702.363 057
Daimler International Finance BV, Reg. S !
0,875% 09/04/2024 EUR 1.000.000 1.022.953 0,22
Deutsche Bank AG, Reg. S, FRN 0,75% India
17/02/2027 EUR 1.400.000 1.398.950 0,30 NTPC Ltd., Reg. S 2,75% 01/02/2027 EUR 2.613.000 2.758.897 0,59
EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG, Power Finance Corp. Ltd., Reg. S 1,841%
Reg. S, FRN 2,125% 31,/08/2081 EUR 1.100.000 1.070.891 0,23 21/09/2028 EUR 2.100.000 2.096.075 0,44
GEWOBAG Wohnungsbau-AG Berlin, Reg. S
0,125% 24,/06/2027 EUR 700.000 693.208 0,15 4.854.972 1,03
Grand City Properties SA, Reg. S 1,375%
03/08/2026 EUR 1.000.000 1.041.870 0,22 .
Grand City Properties SA, Reg. S, FRN Indonesia
2,5% Perpetuo EUR 600.000 611.124 0,13 PeP':fuashaahaa”a:"Lri:frriza,\"‘epg:ze'se:T s
HOWOGE Wohnungs-baugesellschaft mbH, ! i
Reg. S 0,625% 01/11/2028 EUR 700.000 702414 0,15 2,875% 25/10/2025 EUR 1150000 1225081 026
Muenchener Rueckversicherungs-
Gesellschaft AG, Reg. S, FRN 1% 1.225.081 0,26
26/05/2042 EUR 1.700.000 1.627.759 0,34
RWE AG, Reg. S 1% 26/11/2033 EUR  1.650.000 1645405 0,35  |rlanda
Traton Finance Luxembourg SA, Reg. S AB Group plc, Reg. S 1,5% 29/03/2023 EUR 438.000 446,944 0,09
0,125% 24/03/2025 EUR 1.000.000 995.016 0,21 Bank of Ireland Group pic, Reg. S, FRN
Vantage Towers AG, Reg. S 0,375% 0,75% 08/07/2024 EUR  1.150.000 1.162.828 0,25
31/03/2027 EUR 700.000 691109 015  Bank of Ireland Group plc, Reg. S, FRN
Volkswagen International Finance NV, Reg. 1,375% 11,/08/2031 EUR 700.000 693.030 0,15
S 4,125% 16/11/2038 EUR  3.000.000 4173021 0,88 DA Finance plc, Reg. S 1,601%
Volkswagen International Finance NV, 05/11/2032 EUR 300.000 317.589 0,07
Reg. S, FRN 3,875% Perpetuo EUR 1.000.000 1.088.750 0,23 Dell Bank International DAC, Reg. S 0,5%
Volkswagen International Finance NV, 27/10/2026 EUR  1.250.000 1.243010 0,26
Reg. S, FRN 4,625% Perpetuo EUR  1.006.000 1.126.991 0,24 Ryanair DAC, Reg. S 2,875% 15/09/2025 EUR 300.000 323578 0,07
Volkswagen Leasing GmbH, Reg. S Ryanair DAC, Reg. S 0,875% 25/05/2026 EUR 625.000 625701 0,13
1,375% 20/01/2025 EUR 1.000.000 1.035.489 0,22 Ryanair DAC, Reg. $ 1,125% 15/08/2023 EUR  1.000.000 1.016.349 0,22
Vonovia SE, Reg. S 0,375% 16/06/2027 EUR 700.000 692.779 0,15
Vonovia SE, Reg. S 0,25% 01/09/2028  EUR 800.000 779.166 0,16 5829020 124
Vonovia SE, Reg. S 1% 16/06/2033 EUR 800.000 784.927 0,17

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2021

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore di

mercato EUR

%

Attivo
netto

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore di

mercato EUR

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Israele Giappone (seguito)
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands |l NTT Finance Corp., Reg. S 0,399%
BV, Reg. S 1,625% 15/10/2028 EUR 1.633.000 1.427.526 0,30 13/12/2028 EUR 600.000 598.049 0,13
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands NTT Finance Corp., Reg. S 0,342%
Il BV 3,15% 01/10/2026 usb 1.229.000 1.020.108 0,22 03/03/2030 EUR 650.000 639.496 0,14
2.447.634 0,52 5.179.461 1,10
Italia Lussemburgo
2i Rete Gas SpA, Reg. S 2,195% Acef Holding SCA, Reg. S 0,75%
11/09/2025 EUR 1.000.000 1.067.491 0,23 14/06/2028 EUR 675.000 664.159 0,14
Aeroporti di Roma SpA, Reg. S 1,75% Acef Holding SCA, Reg. S 1,25%
30/07/2031 EUR 400.000 409.278 0,09 26/04/2030 EUR 700.000 699.096 0,15
Assicurazioni Generali SpA, Reg. S 2,429% AXA Logistics Europe Master SCA, Reg. S
14/07/2031 EUR 300.000 318.751 0,07 0,375% 15/11/2026 EUR 700.000 691.237 0,15
Assicurazioni Generali SpA, Reg. S, FRN Bevco Lux Sarl, Reg. S 1% 16/01/2030  EUR 700.000 687.240 0,15
5,5% 27/10/2047 EUR 2.000.000 2.431.550 0,51 Blackstone Property Partners Europe
ASTM SpA, Reg. S 1,5% 25/01/2030 EUR 1.200.000 1.183.886 0,25 Holdings Sarl, Reg. S 1,4% 06/07/2022 EUR 1.000.000 1.004.096 0,21
CDP Reti SpA, Reg. S 1,875% Blackstone Property Partners Europe
29/05/2022 EUR 1.443.000 1.455.105 0,31 Holdings Sarl, Reg. S 2,2% 24,/07/2025 EUR 1.600.000 1.690.002 0,36
Enel Finance International NV, Reg. S 0% Blackstone Property Partners Europe
17/06/2024 EUR 1.000.000 1.000.104 0,21 Holdings Sarl, Reg. S 1,25%
Enel Finance International NV, Reg. S 26/04/2027 EUR 1.800.000 1.815.759 0,39
0,375% 28/05/2029 EUR 1.050.000 1.031.307 0,22 Blackstone Property Partners Europe
Enel SpA, Reg. S, FRN 2,5% Perpetuo EUR 1.500.000 1.551.442 0,33 Holdings Sarl, Reg. S 1,625%
Enel SpA, Reg. S, FRN 3,375% Perpetuo  EUR 2.101.000 2.292.874 0,48 20/04/2030 EUR 1.150.000 1.152.051 0,24
FCA Bank SpA, Reg. S 0,25% Czech Gas Networks Investments Sarl,
28/02/2023 EUR 650.000 652.789 0,14 Reg. S 0,875% 31,/03/2031 EUR 1.100.000 1.085.706 0,23
FCA Bank SpA, Reg. S 0,5% 18/09/2023 EUR 750.000 755.766 0,16 INEOS Finance plc, Reg. S 2,125%
Infrastrutture Wireless Italiane SpA, Reg. S 15/11/2025 EUR 625.000 626.134 0,13
1,75% 19/04/2031 EUR 600.000 596.246 0,13 Logicor Financing Sarl, Reg. S 1,5%
Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S 0,75% 14/11/2022 EUR 1.000.000 1.010.423 0,21
04/12/2024 EUR 1.250.000 1.271.300 0,27 Logicor Financing Sarl, Reg. S 1,5%
Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S 1,75% 13/07/2026 EUR 1.600.000 1.656.394 0,35
04/07/2029 EUR 2.700.000 2.859.546 0,60 Logicor Financing Sarl, Reg. S 3,25%
Telecom ltalia Finance SA 7,75% 13/11/2028 EUR 1.300.000 1.477.414 0,31
24/01/2033 EUR 692.000 925.066 0,20 SELP Finance Sarl, REIT, Reg. S 1,5%
Telecom ltalia SpA, Reg. S 2,375% 20/11/2025 EUR 1.600.000 1.660.566 0,35
12/10/2027 EUR 1.000.000 988.320 0,21 SELP Finance Sarl, REIT, Reg. S 1,5%
UniCredit SpA, Reg. S 0,5% 09/04/2025 EUR 1.000.000 1.006.116 0,21 20/12/2026 EUR 800.000 829.391 0,18
UniCredit SpA, Reg. S, FRN 1,25%
25/06/2025 EUR 700.000 717.098 0,15 16.749.668 3,55
UniCredit SpA, Reg. S, FRN 0,8%
05/07/2029 EUR 1.150.000 1.150.162 0,24 i
UniCredit Sph, Reg. S 2,125% Messico
24/10/2026 EUR 1.050.000 1.126.551 0,24 Fomento Economico Mexicano SAB de CV
UniCredit SpA, Reg. S, FRN 4,375% 0,5% 28/05/2Q28 _ EUR 1.100.000 1.088.024 0,23
03/01/2027 EUR 847.000 847.000 0,18 Fomento Economico Mexicano SAB de CV
1% 28/05/2033 EUR 1.550.000 1.496.916 0,32
Petroleos Mexicanos, Reg. S 3,75%
25.637.748 543 14041026 EUR 383.000 383034 008
Petroleos Mexicanos, Reg. S 4,875%
Giappone 21/02/2028 EUR 1.607.000 1.613.338 0,34
Asahi Group Holdings Ltd., Reg. S 0,155%
23/10/2024 EUR 600.000 601.927 0,13 4581.312 0,97
Asahi Group Holdings Ltd., Reg. S 0,541%
23/10/2028 EUR 1.000.000 996.890 0,21 . i
East Japan Railway Co., Reg. S 1,104% Paesi Bassi .
15/09/2039 EUR 1450000 1438041 030  ASRNederland NV, Reg. S, FRN 5,125%
Nissan Motor Co. Ltd., Reg. S 1,94% 29/09/2045 . EUR 1.460.000 1.693.600 0,36
15/09/2023 EUR 200.000 206.168 0,04  ASRNederland NV, Reg. S, FRN 5%
NTT Finance Corp., Reg. S 0,01% Perpetuo EUR 3.000.000 3.348.723 0,71
03/03/2025 EUR 700.000 698.890 0,15

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021
Quantita/ % Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato EUR  netto Investimenti Valuta nominale mercato EUR  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Obbligazioni societarie (seguito) Obbligazioni societarie (seguito)
Paesi Bassi (seguito) Spagna (seguito)
de Volksbank NV, Reg. S, FRN 1.75% CaixaBank SA, Reg. S, FRN 2,25%
22/10/2030 EUR 600.000 622.143 0,13 17,/04/2030 EUR 4.400.000 4.573.628 0,97
ING Groep NV, Reg. S, FRN 0,375% Cellnex Finance Co. SA, Reg. S 0,75%
29/09/2028 EUR 1.200.000 1.181.014 0,25 15/11/2026 EUR 400.000 392.623 0,08
ING Groep NV, Reg. S, FRN 2% Cellnex Telecom SA 1,875% 26/06/2029 EUR 800.000 794.130 0,17
22/03/2030 EUR 1.200.000 1.250.058 0,27 Iberdrola International BV, Reg. S, FRN
ING Groep NV, Reg. S, FRN 1% 1,825% Perpetuo EUR 500.000 497.561 0,11
13/11/2030 EUR 1.800.000 1.808.413 0,38 Iberdrola International BV, Reg. S, FRN
ING Groep NV, Reg. S, FRN 0,875% 1,875% Perpetuo EUR 3.600.000 3.677.612 0,78
29/11/2030 EUR 600.000 602.218 0,13 IE2 Holdco SAU, Reg. S 2,875%
ING Groep NV, Reg. S, FRN 0,875% 01/06/2026 EUR 1.200.000 1.306.681 0,28
09/06/2032 EUR 300.000 298.125 0,06 Inmobiliaria Colonial Socimi SA, REIT, Reg.
JDE Peet's NV, Reg. S 0,5% 16/01/2029 EUR 1.300.000 1.267.448 0,27 S 2% 17/04/2026 EUR 1.300.000 1.380.604 0,29
JDE Peet's NV, Reg. S 1,125% Inmobiliaria Colonial Socimi SA, REIT, Reg.
16/06/2033 EUR 750.000 730.677 0,15 S 1,35% 14/10/2028 EUR 700.000 722.653 0,15
LeasePlan Corp. NV, Reg. S 0,75% Madrilena Red de Gas Finance BV, Reg. S
03/10/2022 EUR 850.000 856.619 0,18 1,375% 11/04/2025 EUR 650.000 666.658 0,14
LeasePlan Corp. NV, Reg. S 1,375% Madrilena Red de Gas Finance BY, Reg. S
07/03/2024 EUR 400.000 412.326 0,09 2,25% 11/04/2029 EUR 1.000.000 1.053.085 0,22
NN Group NV, Reg. S, FRN 4,625% NorteGas Energia Distribucion SA, Reg. S
08/04/2044 EUR 2.500.000 2.728.125 0,58 0,905% 22/01/2031 EUR 800.000 780.148 0,16
Shell International Finance BY, Reg. S NorteGas Energia Distribucion SA, Reg. S
1,875% 07/04/2032 EUR 1.200.000 1.323.932 0,28 2,065% 28/09/2027 EUR 338.000 360.732 0,08
Stedin Holding NV, Reg. S, FRN 1,5% Prosegur Cia de Seguridad SA, Reg. S 1%
31/12/2164 EUR 1.850.000 1.861.378 0,39 08/02/2023 EUR 1.100.000 1.110.610 0,23
VIA Outlets BV, Reg. S 1,75% 15/11/2028 EUR 550.000 549.623 0,12 Redexis Gas Finance BV, Reg. S 1,875%
28/05/2025 EUR 1.300.000 1.364.433 0,29
20.534.422 4,35 Redexis Gas Finance BV, Reg. S 1,875%
27/04/2027 EUR 2.000.000 2.114.238 0,45
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN 5,875%
Nuova Zelanda Perpetuo EUR 400.000 439500 0,09
Westpac Securities NZ Ltd., Reg. S Unicaja Banco SA, Reg. S, FRN 1%
0,427% 14/12/2026 EUR 525.000 524.549 0,11 01/12/2026 EUR 1.100.000 1.096.854 0,23
524,549 011 29.327.804 6,21
Polopia Svezia
Polski Koncern Naftowy ORLEN SA, Reg. S Akelius Residential Property Financing BV,
1,125% 27/05/2028 EUR 425.000 428.207 0,09 Reg. S 1% 17/01/2028 EUR 650.000 643.381 0,14
Akelius Residential Property Financing BY,
428.207 0,09 Reg. S 1,125% 11/01/2029 EUR 950.000 936.415 0,20
Hemso Treasury OYJ, Reg. S 0%
Singapore 19/01/2028 EUR 850.000 824.522 0,17
DBS Group Holdings Ltd., Reg. S, FRN Scania CV AB, Reg. S 0% 23/11/2022  EUR 1.350.000 1.352.398 0,29
1y5% 1]/04/2028 EUR 2.740.000 2.789.816 0’59 Securitas AB, Reg. S 1,125% 20/02/2024 EUR 1.000.000 1.019.456 0,21
Skandinaviska Enskilda Banken AB, FRN
0,75% 03/11/2031 EUR 900.000 896.256 0,19
2789.816 0,59 Svenska Handelsbanken AB, Reg. S, FRN
1,25% 02/03/2028 EUR 2.500.000 2.534.135 0,54
Slovacchia Tele2 AB, Reg. S 0,75% 23/03/2031 EUR 1.200.000 1.175.822 0,25
Tatra Banka A/S, Reg. S, FRN 0,5%
23/04/2028 EUR 1.300.000 1.267.568 0,27 9.382.385 1,99
1.267.568 0,27 .
Svizzera
Adecco International Financial Services BY,
Spagna Reg. S 0,125% 21/09/2028 EUR 900.000 875.428 0,18
Abertis Infraestructuras SA, Reg. S Adecco International Financial Services BV,
2,375% 27/09/2027 EUR 500.000 544.204 0,12 Reg. S 0,5% 21/09/2031 EUR 650.000 628.074 0,13
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA, Reg. Credit Suisse AG, Reg. S 0,25%
S, FRN 1% 16/01/2030 EUR 2.000.000 1.999.226 0,42 05/01/2026 EUR 3.750.000 3.740.768 0,79
Banco Santander SA, Reg. S 3,125% Credit Suisse AG, Reg. S 0,25%
19/01/2027 EUR 3.100.000 3.435.324 0,73 01/09/2028 EUR 1.200.000 1.164.192 0,25
CaixaBank SA, Reg. S 0,75% 09/07/2026 EUR 1.000.000 1.017.300 0,22

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2021

Investimenti

Valuta

Quantita/
Valore
nominale

Valore di

mercato EUR

%

Attivo
netto

Investimenti

Valuta

Quantita/
Valore
nominale

Valore di

mercato EUR

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Spagna (seguito)
Lonza Finance International NV, Reg. S

1,625% 21/04/2027 EUR 650.000 693.152 0,15
Novartis Finance SA, Reg. S 0%

23/09/2028 EUR 2.500.000 2.448.990 0,52
SGS Nederland Holding BV, Reg. S

0,125% 21,/04/2027 EUR 600.000 595.775 0,13
SIX Finance Luxembourg SA, Reg. S 0%

02/12/2025 EUR 900.000 896.734 0,19
Syngenta Finance NV, 144A 5,182%

24/04/2028 usb 1.708.000 1.691.311 0,36
Syngenta Finance NV, Reg. S 3,375%

16/04/2026 EUR 1.900.000 2.077.614 0,44
UBS AG, Reg. S 5,125% 15/05/2024 usb 750.000 708.809 0,15
UBS Group AG, Reg. S, FRN 0,25%

03/11/2026 EUR 850.000 847.087 0,18
Zurich Insurance Co. Ltd., Reg. S, FRN

4,25% 02/10/2043 EUR 846.000 905.681 0,19

17.273.615 3,66
Emirati Arabi Uniti
DP World Ltd., Reg. S 2,375%

25/09/2026 EUR 2.700.000 2.866.226 0,61
Emirates Telecommunications Group Co.

PJSC, Reg. S 0,375% 17/05/2028 EUR 250.000 251.086 0,05
Emirates Telecommunications Group Co.

PJSC, Reg. S 0,875% 17/05/2033 EUR 600.000 598.314 0,13
First Abu Dhabi Bank PJSC, Reg. S

0,125% 16/02/2026 EUR 900.000 896.490 0,19

4.612.116 0,98
Regno Unito
Annington Funding plc, Reg. S 1,65%

12/07/2024 EUR 700.000 724.507 0,15
Aviva plc, Reg. S, FRN 3,875%

03/07/2044 EUR 992.000 1.073.479 0,23
Aviva plc, Reg. S, FRN 3,375%

04/12/2045 EUR 1.000.000 1.096.270 0,23
Barclays plc, Reg. S, FRN 3,375%

02/04/2025 EUR 1.000.000 1.072.733 0,23
Barclays plc, Reg. S, FRN 0,577%

09/08/2029 EUR 1.400.000 1.368.522 0,29
Barclays plc, Reg. S, FRN 1,106%

12/05/2032 EUR 1.200.000 1.191.994 0,25
BP Capital Markets plc, Reg. S 1,231%

08/05/2031 EUR 1.050.000 1.087.651 0,23
BP Capital Markets plc, Reg. S, FRN

3,25% Perpetuo EUR 2.050.000 2.175.163 0,46
BP Capital Markets plc, Reg. S, FRN

3,625% Perpetuo EUR 1.800.000 1.938.375 0,41
Canary Wharf Group Investment Holdings

plc, Reg. S 1,75% 07/04/2026 EUR 500.000 505.292 0,11
Chanel Ceres plc, Reg. S 0,5%

31/07/2026 EUR 650.000 649.044 0,14
CK Hutchison Europe Finance 21 Ltd.,

Reg. S 0,75% 02/11/2029 EUR 1.850.000 1.836.284 0,39
CK Hutchison Group Telecom Finance SA,

Reg. S 0,375% 17/10/2023 EUR 2.000.000 2.011.758 0,43
CK Hutchison Group Telecom Finance SA,

Reg. S 1,5% 17/10/2031 EUR 800.000 813.825 0,17

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Regno Unito (seguito)
CNH Industrial Finance Europe SA, Reg. S

0% 01/04/2024 EUR 500.000 498.940 0,11
easyJet FinCo. BV, Reg. S 1,875%

03/03/2028 EUR 400.000 402.069 0,08
Heathrow Funding Ltd., Reg. S 1,5%

11/02/2030 EUR 1.400.000 1.446.113 0,31
HSBC Holdings plc, Reg. S, FRN 0,309%

13/11/2026 EUR 1.000.000 998.352 0,21
HSBC Holdings plc, Reg. S, FRN 0,641%

24/09/2029 EUR 2.200.000 2.185.104 0,46
HSBC Holdings plc, Reg. S, FRN 0,77%

13/11/2031 EUR 350.000 347.026 0,07
HSBC Holdings plc, Reg. S 3%

30/06/2025 EUR 2.200.000 2.397.454 0,51
HSBC Holdings plc, Reg. S, FRN 5,25%

Perpetuo EUR 542.000 559.615 0,12
Informa plc, Reg. S 1,5% 05/07/2023 EUR 1.450.000 1.480.192 0,31
Lloyds Banking Group plc, Reg. S, FRN

0,625% 15/01/2024 EUR 3.700.000 3.729.456 0,79
Lloyds Banking Group plc, Reg. S, FRN

1,75% 07/09/2028 EUR 4.100.000 4.212.512 0,89
Lloyds Banking Group plc, Reg. S, FRN

4,5% 18/03/2030 EUR 326.000 365.724 0,08
Motability Operations Group plc, Reg. S

0,125% 20/07/2028 EUR 300.000 294.121 0,06
NatWest Group plc, Reg. S 2,5%

22/03/2023 EUR 1.693.000 1.748.254 0,37
NGG Finance plc, Reg. S, FRN 1,625%

05/12/2079 EUR 2.000.000 2.019.600 0,43
Santander UK Group Holdings plc, Reg. S,

FRN 0,391% 28/02/2025 EUR 1.450.000 1.460.249 0,31
Tesco Corporate Treasury Services plc,

Reg. S 0,375% 27/07/2029 EUR 750.000 721.012 0,15
Yorkshire Building Society, Reg. S 0,5%

01,/07/2028 EUR 1.225.000 1.216.777 0,26

43.627.467 9,24
Stati Uniti d’America
AbbVie, Inc. 1,25% 01/06/2024 EUR 1.000.000 1.028.725 0,22
American International Group, Inc. 1,875%

21/06/2027 EUR 700.000 744.006 0,16
American Tower Corp., REIT 0,45%

15/01/2027 EUR 1.850.000 1.829.940 0,39
AT&T, Inc. 1,6% 19/05/2028 EUR 900.000 952.203 0,20
AT&T, Inc. 2,45% 15/03/2035 EUR 2.700.000 2.988.066 0,63
Bank of America Corp., Reg. S, FRN

3,648% 31/03/2029 EUR 900.000 1.062.278 0,23
Bank of America Corp., Reg. S, FRN

0,694% 22/03/2031 EUR 2.000.000 1.972.461 0,42
Bank of America Corp., Reg. S, FRN

0,654% 26/10/2031 EUR 1.250.000 1.219.501 0,26
Bank of America Corp., Reg. S, FRN

1,102% 24/05/2032 EUR 1.600.000 1.616.094 0,34
Baxter International, Inc. 0,4%

15/05/2024 EUR 600.000 605.646 0,13
Becton Dickinson Euro Finance Sarl

0,632% 04/06/2023 EUR 1.000.000 1.009.845 0,21
Becton Dickinson Euro Finance Sarl

0,334% 13/08/2028 EUR 750.000 737.840 0,16
Berkshire Hathaway, Inc. 0,5%

15/01/2041 EUR 800.000 703.110 0,15
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2021

Investimenti

Valuta

Quantita/
Valore
nominale

Valore di

mercato EUR

%

Attivo
netto

Investimenti

Valuta

Quantita/
Valore
nominale

%
Attivo
netto

Valore di
mercato EUR

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)

Berry Global, Inc., Reg. S 1% 15/01/2025 EUR
Booking Holdings, Inc. 0,1% 08/03/2025 EUR

Capital One Financial Corp. 0,8%
12/06/2024

Chubb INA Holdings, Inc. 1,55%
15/03/2028

Citigroup, Inc., Reg. S, FRN 0,5%
08/10/2027

Coca-Cola Co. (The) 0,125% 15/03/2029

Coca-Cola Co. (The) 0,8% 15/03/2040

Coca-Cola Co. (The) 1% 09/03/2041

DH Europe Finance Il Sarl 1,8%
18/09/2049

DXC Technology Co. 1,75% 15/01/2026

Eaton Capital Unlimited Co., Reg. S
0,128% 08/03/2026

Ecolab, Inc. 1% 15/01/2024

Eli Lilly& Co. 1,7% 01/11/2049

Eli Lilly& Co. 1,375% 14/09/2061

Equinix, Inc., REIT 0,25% 15/03/2027

Ford Motor Credit Co. LLC 1,355%
07/02/2025

General Motors Financial Co., Inc., Reg. S

0,2% 02/09/2022

General Motors Financial Co., Inc., Reg. S

2,2% 01/04/2024

Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. S
0,25% 26/01/2028

Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. S
2% 01/11/2028

Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. S
0,875% 09/05/2029

Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. S
0,75% 23/03/2032

Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. S
1,625% 27/07/2026

Johnson Controls International plc 1,375%

25/02/2025

JPMorgan Chase & Co., FRN 2,545%
08/11/2032

JPMorgan Chase & Co., Reg. S, FRN
1,09% 11,/03/2027

JPMorgan Chase & Co., Reg. S, FRN
0,597% 17/02/2033

Liberty Mutual Group, Inc., Reg. S, FRN
3,625% 23/05/2059

Marsh & McLennan Cos., Inc. 1,349%
21/09/2026

Marsh & McLennan Cos., Inc. 1,979%
21/03/2030

Medtronic Global Holdings SCA 0,375%
07/03/2023

Medtronic Global Holdings SCA 0%
15/10/2025

Medtronic Global Holdings SCA 1,625%
15/10/2050

Molson Coors Beverage Co. 1,25%
15/07/2024

Schlumberger Finance BV, Reg. S 1,375%

28/10/2026
Simon International Finance SCA, REIT,
Reg. S 1,125% 19/03/2033
Southern Co. (The), FRN 1,875%
15/09/2081
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700.000

500.000
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1.200.000

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

1.617.560
900.978

1.832.792
1.060.137
2.001.294
831.667
801.892
968.633

845.995
1.038.136

896.085
1.428.315
1.101.829

639.885

294.747
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1.203.743
1.099.606
2.439.237
1.958.092
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2.517.489
1.584.612
1.136.896
2.839.535
1.544.931
1.593.748
1.033.125
1.044.853
1.094.682
1.007.614

697.879

502.477
1.433.620
1.103.202

492.646

1.169.280

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
Thermo Fisher Scientific Finance | BV 2%

18/10/2051 EUR 2.000.000 2.069.702 0,44
Thermo Fisher Scientific, Inc. 0,125%

01/03/2025 EUR 1.000.000 1.002.070 0,21
Thermo Fisher Scientific, Inc. 1,875%

01/10/2049 EUR 2.500.000 2.570.085 0,54
Upjohn Finance BV, Reg. S 1,362%

23/06/2027 EUR 3.000.000 3.096.087 0,66
Upjohn Finance BV, Reg. S 1,908%

23/06/2032 EUR 1.400.000 1.466.538 0,31
Verizon Communications, Inc. 1,875%

26/10/2029 EUR 1.100.000 1.204.650 0,26
Verizon Communications, Inc. 2,875%

15/01/2038 EUR 1.400.000 1.676.744 0,36
Verizon Communications, Inc. 1,85%

18/05/2040 EUR 2.100.000 2.205.389 0,47
Wells Fargo & Co., Reg. S, FRN 1,338%

04/05/2025 EUR 2.500.000 2.572.573 0,54
Zimmer Biomet Holdings, Inc. 2,425%

13/12/2026 EUR 1.000.000 1.085.138 0,23

82.411.728 17,46

Totale Obbligazioni societarie 445.677.457 94,41
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro
mercato regolamentato 445.677.457 94,41

Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento

collettivo

Organismi d'investimento collettivo - OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds Euro

Liquidity Fund — MS Reserve® EUR  17.257.540 17.257.540 3,66

17.257.540 3,66

Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 17.257.540 3,66
Totale Quote di OICVM autorizzati o altri organismi

d’investimento collettivo 17.257.540 3,66

Totale Investimenti 462.934.997 98,07

Liquidita 1.782.274 0,38

Altre Attivita/(Passivita)

7.310.430 1,55

Totale Attivo netto

472.027.701 100,00

 Fondo di parte correlata.

Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di

costituzione puo essere diverso.
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Euro Corporate Bond — Duration Hedged Fund (seguito)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2021, espressi

in euro

Contratti futures finanziari

Esposizione Profitti/(perdite) %

Numero di globale non realizzati/e Attivo
Descrizione titolo contratti  Valuta EUR EUR netto
EuroBobl, 08/03/2022 (1.155) EUR  (153.892.200) 1.309.801 0,28
EuroBund, 08/03/2022 (1.027) EUR  (175.996.990) 2759571 058
Euro-Schatz, 08/03/2022 (149) ER  (16.692470) 35.082 0,01
US 2 Year Note, 31/03/2022 (14) UsD (2692.771) 435 0,00
US 5 Year Note, 31/03/2022 (51) USD (5438220 3864 0,00
Totale Profitti non realizzati su contratti futures finanziari 4.108.753 0,87
US 10 Year Note, 22/03/2022 (37) USD  (4.253452) (31.282)  (0,01)
Totale Perdite non realizzate su contratti futures finanziari (31.282) (0,01)
Profitti netti non realizzati su contratti futures finanziari 4.077.471 0,86

Contratti di cambio a termine

Profitti/(perdite) %

Valuta Importo Valuta  Importo Data di non realizzati/e  Attivo
acquistata  acquistato venduta  venduto scadenza  Controparte EUR  netto
EUR 7.586.349 USD 8812000 18/01/2022  Westpac Banking (179.539) (0,04
UsD 128077 ER 113535 18/01/2022  Westpac Banking (662) 0,00
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (180.201) (0,04)
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (180.201) (0,04)
Perdite nette non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (180.201) (0,04)

Garanzia ricevuta e versata dal Fondo in relazione a strumenti
finanziari derivati:

Tipo di garanzia ~ Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato

Euro Corporate Bond - Duration Hedged Fund
Liquidita Goldman Sachs EUR 2.172.748 -

2.172.748 -

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.



Euro Strategic Bond Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Generazione di un tasso di rendimento
interessante, espresso in euro, principalmente
attraverso l'investimento in titoli a reddito
fisso denominati in euro di emittenti societari,
statali e parastatali e, nella misura prevista
dalla legge applicabile, in titoli garantiti da
attivita, in titoli di partecipazione a
finanziamenti e cessioni di crediti, nella
misura in cui tali strumenti siano

cartolarizzati.

Per la politica e l'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Morgan Stanley Investment Funds 31 dicembre 2021

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2021

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore di

mercato EUR

157

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni convertibili

Francia
Carrefour SA, Reg. S 0% 27/03/2024 usb 3.600.000 3.300.597 0,22
3.300.597 0,22
Italia
Eni SpA, Reg. S 0% 13/04/2022 EUR 2.300.000 2.302.176 0,15
Nexi SpA, Reg. S 1,75% 24/04/2027 EUR 1.900.000 2.125.034 0,14
Pirelli & C SpA, Reg. S 0% 22/12/2025  EUR 5.300.000 6.175.656 0,40
10.602.866 0,69
Spagna
Cellnex Telecom SA, Reg. S 0,75%
20/11/2031 EUR 3.600.000 3.551.838 0,23
3.551.838 0,23
Totale Obbligazioni convertibili 17.455.301 1,14
Obbligazioni societarie
Australia
APT Pipelines Ltd., Reg. S 0,75%
15/03/2029 EUR 3.100.000 3.028.526 0,20
Aurizon Network Pty. Ltd., Reg. S 3,125%
01/06/2026 EUR 2.050.000 2.275.512 0,15
Ausgrid Finance Pty. Ltd., Reg. S 0,875%
07/10/2031 EUR 700.000 691.652 0,05
AusNet Services Holdings Pty. Ltd., Reg. S
0,625% 25/08/2030 EUR 1.850.000 1.825.417 0,12
AusNet Services Holdings Pty. Ltd., Reg.
S, FRN 1,625% 11,/03/2081 EUR 750.000 753.393 0,05
Australia & New Zealand Banking Group
Ltd., Reg. S, FRN 0,669% 05/05/2031 EUR 2.100.000 2.069.437 0,13
BHP Billiton Finance Ltd., Reg. S, FRN
5,625% 22/10/2079 EUR 3.500.000 4.014.710 0,26
Commonwealth Bank of Australia, Reg. S
0,375% 11/04/2024 EUR 3.355.000 3.402.282 0,22
Commonwealth Bank of Australia, Reg. S,
FRN 1,936% 03/10/2029 EUR 2.500.000 2.597.755 0,17
Computershare US, Inc., Reg. S 1,125%
07/10/2031 EUR 2.150.000 2.086.190 0,14
Glencore Finance Europe Ltd., Reg. S
1,75% 17/03/2025 EUR 1.400.000 1.460.019 0,09
Goodman Australia Finance Pty. Ltd., REIT,
Reg. S 1,375% 27/09/2025 EUR 625.000 644.975 0,04
Optus Finance Pty. Ltd., Reg. S 1%
20/06/2029 EUR 3.150.000 3.205.377 0,21
Origin Energy Finance Ltd., Reg. S 1%
17/09/2029 EUR 3.500.000 3.442.075 0,22
Scentre Group Trust 1, REIT, Reg. S 1,45%
28/03/2029 EUR 900.000 940.528 0,06
SGSP Australia Assets Pty. Ltd., Reg. S 2%
30/06/2022 EUR 2.750.000 2.783.908 0,18
Sydney Airport Finance Co. Pty. Ltd., Reg.
S 1,75% 26/04/2028 EUR 1.000.000 1.046.987 0,07
Transurban Finance Co. Pty. Ltd., Reg. S
1,75% 29/03/2028 EUR 200.000 213,184 0,01
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Euro Strategic Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/ % Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato EUR  netto Investimenti Valuta nominale mercato EUR  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Obbligazioni societarie (seguito) Obbligazioni societarie (seguito)
Australia (seguito) Cina (seguito)
Westpac Banking Corp., Reg. S 0,375% Sinopec Group Overseas Development
02/04/2026 EUR 5.600.000 5.686.218 0,37 2015 Ltd., Reg. S 1% 28/04/2022 EUR 1.400.000 1.406.677 0,09
Westpac Banking Corp., Reg. S, FRN State Grid Europe Development 2014 plc,
0,766% 13/05/2031 EUR 2.550.000 2.520.502 0,16 Reg. S 1,5% 26/01/2022 EUR 850.000 850.538 0,06
State Grid Europe Development 2014 plc,
44.688.647 2,90 Reg. S 2,45% 26/01/2027 EUR 1.200.000 1.307.611 0,08
State Grid Overseas Investment BVI Ltd.,
_ Reg. S 0,797% 05/08/2026 EUR 2000000 2033282 0,13
Austria , Three Gorges Finance Il Cayman Islands
Erste Croup Bank AG, Reg. S, FRN 4,25% Ltd., Reg. S 1,7% 10/06/2022 ELR 2250000  2281.716 0,15
Perpetuo EUR 3.000.000 3.146.292 0,20
Erste Group Bank AG, Reg. S, FRN 6,5%
Perpetuo ELR 2400000 2648880 0,17 19.906.475 1,29
JAB Holdings BV, Reg. S 1% 14/07/2031 EUR 1.300.000 1.263.743 0,08
UNIQA Insurance Group AG, Reg. S Colombia
1,375% 09/07/2030 EUR 1.100.000 1.153.262 0,08 Ecopetrol SA 5,875% 18/09/2023 usb 1.175.000 1.098.770 0,07
UNIQA Insurance Group AG, Reg. S, FRN
2,375% 09/12/2041 EUR 700.000 696.503 0,05 1.098.770 0,07
UNIQA Insurance Group AG, Reg. S, FRN
6% 27/07/2046 EUR 100.000 122.590 0,01 Dani
Cda
Danske Bank A/S, Reg. S, FRN 1,375%
9.031.270 039 )5 55/2030 ELR 3100000  3.145675 0,20
Nykredit Realkredit A/S, Reg. S, FRN
Belgio 4.125% 31/12/2164 EUR 3.000.000 3.202.458 0,21
Aliaxis Finance SA, Reg. S 0,875%
08/11/2028 ELR  1.500.000 1476636 0,10 6.348.133 041
Anheuser-Busch InBev SA/NV, Reg. S 3,7%
02/04/2040 EUR 4.100.000 5.463.295 0,35 ) )
Beffus Bark SA, Reg. S 0,625% Finlandia
20/08/2023 EUR 2000000 2029952 013  Koiamo OV, Reg. S 1625%07/03/2025 EUR  900.000 932586 0,06
Eurociear Investments SA, Reg. S, FRN Kojamo OYJ, Reg. S 1.875% 27/05/2027 EUR ~ 900.000 949.278 0,06
2,625% 11/04/2048 ELR 1500000 1625625 011  SampoOY)Reg. S, FRN2.5%
FLUVIUS System Operator CVBA, Reg. S 03/09/2052 EUR 3000000 3145004 021
0.625% 24/11/2031 R 1900000 1878071 012  SATOOY)Reg S1375%31/05/2024 EUR 1100000 1125811 0,07
Fluxys Belgium SA, Reg. S 1,75% Transmission Finance DAC, Reg. S 0.375%
05/10/2027 EUR  1.000000 1048519 007 _18/06/2028 EUR 1250000 1235863 0,08
Sofina SA, Reg. S 1% 23/09/2028 ELR 2100000  2057.723 0,13  Transmission Finance DAC, Reg. S 1.5%
Solvay Finance SACA, Reg. S, FRN 5,425% 24/05/2023 EUR 117.000 119,517 0,01
Perpetuo EUR 300.000 324.432 0,02
7.508.059 0,49
15.905.153 1,03
Francia
Canada Aeroports de Paris, Reg. S 2.75%
Canadian Imperial Bank of Commerce, 02/04/2030. EUR 3.300.000 3.834.544 0,25
Reg. S 0,75% 22/03/2023 ELR  3.500.000 3.547.096 0,3  Agence Francaise de Developpement EPIC,
Canadian Imperial Bank of Commerce, Reg. $ 0.125% 29/09/2031 ELR 9400000  9191.837 0,60
Reg. S 0,04% 09/07/2027 EUR  3.850000 3840956 0,25  Agence francaise de Developpement EPIC,
Reg. S 0.5% 31/05/2035 EUR 9.400.000 9.290.847 0,60
AXA Home Loan SFH SA, Reg. S 0.05%
7.388.052 048 o5 070007 ELR 5200000 5199672 0,34
AXA SA, Reg. S, FRN 3.25% 28/05/2049 EUR 4.600.000 5.165.910 0,33
Cina AXA SA, Reg. S, FRN 5.125%
CGNPC International Ltd., Reg. S 1,625% 04/07/2043 EUR 1.000.000 1.075.946 0,07
11/12/2024 EUR 1.700.000 1.755.750 0,11 BEL SA, Reg. S 1.5% 18/04/2024 EUR 800.000 821.741 0,05
China Construction Bank Europe SA, Reg. BNP Paribas Cardif SA, Reg. S 1%
S 0% 28/06/2024 EUR 1.650.000 1.640.666 0,11 29/11/2024 EUR 2.100.000 2.142.666 0,14
China Merchants Bank Co. Ltd., Reg. S BNP Paribas Cardif SA, Reg. S, FRN
0,25% 19/06/2022 EUR 2.700.000 2.714.294 0,18 4.032% Perpetual EUR 3.000.000 3.360.000 0,22
CNAC HK Finbridge Co. Ltd., Reg. S BNP Paribas SA, Reg. S, FRN 0.5%
1,75% 14/06/2022 EUR 2.950.000 2.971.564 0,19 30/05/2028 EUR 1.300.000 1.292.330 0,08
Prosus NV, Reg. S 1,288% 13/07/2029 EUR 1.425.000 1.405.289 0,09 BNP Paribas SA, Reg. S 2.375%
Prosus NV, Reg. S 2,031% 03/08/2032 EUR 1.550.000 1.539.088 0,10 17/02/2025 EUR 3.900.000 4.153.976 0,27

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Euro Strategic Bond Fund (seguito)
PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021
Quantita/ % Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato EUR  netto Investimenti Valuta nominale mercato EUR  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Obbligazioni societarie (seguito) Obbligazioni societarie (seguito)
Francia (seguito) Germania (seguito)
Bouygues SA, Reg. S 0,5% 11/02/2030 EUR 700.000 694.926 0,04 Commerzbank AG, Reg. S, FRN 4%
BPCE SA, Reg. S, FRN 1.5% 13/01/2042 EUR 1.200.000 1.192.194 0,08 05/12/2030 EUR 600.000 665.962 0,04
BPCE SFH SA, Reg. S 0.125% Deutsche Bank AG, Reg. S, FRN 0.75%
03/12/2030 EUR 3.200.000 3.167.370 0,21 17/02/2027 EUR 1.300.000 1.299.025 0,08
Bpifrance SACA, Reg. S 0% 25/05/2028 EUR 4.100.000 4.103.210 0,27 EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG,
Bureau Veritas SA, Reg. S 1.875% Reg. S, FRN 2.125% 31/08/2081 EUR 1.400.000 1.362.952 0,09
06/01/2025 EUR 1.000.000 1.044.957 0,07 GEWOBAG Wohnungsbau-AG Berlin, Reg. S
Bureau Veritas SA, Reg. S 1.25% 0.125% 24/06/2027 EUR 900.000 891.267 0,06
07/09/2023 EUR 700.000 713.081 0,05 Grand City Properties SA, Reg. S, FRN
Chrome Bidco SASU, Reg. S 3.5% 2.5% Perpetuo EUR 2.000.000 2.037.080 0,13
31/05/2028 EUR 5.100.000 5.154.137 0,33 HOWOGE Wohnungs-baugesellschaft mbH,
Credit Agricole Assurances SA, Reg. S Reg. S 0,625% 01/11/2028 EUR 800.000 802.758 0,05
1,5% 06/10/2031 EUR 1.800.000 1.774.247 0,11 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 0.25%
Credit Agricole Assurances SA, Reg. S, 15/09/2025 EUR 9.000.000 9.192.852 0,60
FRN 4.25% Perpetuo EUR 1.200.000 1.318.308 0,09 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau, Reg. S 0%
Credit Agricole Assurances SA, Reg. S, 15/06/2029 EUR 6.500.000 6.516.348 0,42
FRN 4.5% Perpetuo EUR 3.500.000 3.946.250 0,26 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau, Reg. S
Credit Agricole Home Loan SFH SA, Reg. S 0.375% 20/05/2036 EUR 3.000.000 3.000.846 0,20
0.01% 03/11/2031 EUR 3.500.000 3.400.737 0,22 Muenchener Rueckversicherungs-
Credit Agricole SA, Reg. S 2.625% Gesellschaft AG, Reg. S, FRN 1%
17/03/2027 EUR 2.000.000 2.189.446 0,14 26/05/2042 EUR 2.000.000 1.915.011 0,12
Electricite de France SA, Reg. S, FRN Muenchener Rueckversicherungs-
2.625% Perpetuo EUR 1.800.000 1.809.927 0,12 Gesellschaft AG, Reg. S, FRN 3.25%
Engie SA, Reg. S, FRN 3.25% Perpetuo ~ EUR 2.800.000 3.017.112 0,20 26/05/2049 EUR 2.400.000 2.718.377 0,18
Indigo Group SAS, Reg. S 1.625% RWE AG, Reg. S 1% 26/11/2033 EUR 1.650.000 1.645.405 0,11
19/04/2028 EUR 1.100.000 1.145.123 0,07 Techem Verwaltungsgesellschaft 675 mbH,
Orange SA, Reg. S, FRN 5% Perpetual EUR 470.000 552.767 0,04 Reg. S 2% 15/07/2025 EUR 3.150.000 3.128.186 0,20
SCOR SE, Reg. S, FRN 3% 08/06/2046  EUR 2.000.000 2.194.520 0,14 Traton Finance Luxembourg SA, Reg. S
SEB SA, Reg. S 1.375% 16/06/2025 EUR 700.000 717.170 0,05 0.125% 24/03/2025 EUR 1.800.000 1.791.029 0,12
Societe Generale SA, FRN 1% Vantage Towers AG, Reg. S 0.375%
24/11/2030 EUR 1.100.000 1.099.907 0,07 31/03/2027 EUR 1.100.000 1.086.029 0,07
Sogecap SA, Reg. S, FRN 4.125% Volkswagen International Finance NV,
Perpetuo EUR 3.000.000 3.345.936 0,22 Reg. S, FRN 2.7% Perpetuo EUR 1.800.000 1.837.654 0,12
TDF Infrastructure SASU, Reg. S 1,75% Volkswagen International Finance NV,
01/12/2029 EUR 1.000.000 992.371 0,06 Reg. S, FRN 3.375% Perpetuo EUR 5.000.000 5.283.750 0,34
TotalEnergies SE, Reg. S, FRN 2% Volkswagen International Finance NV,
Perpetuo EUR 1.100.000 1.085.601 0,07 Reg. S, FRN 4.625% Perpetuo EUR 486.000 544.451 0,04
TotalEnergies SE, Reg. S, FRN 2.708% Volkswagen Leasing GmbH, Reg. S
Perpetuo EUR 2.000.000 2.057.290 0,13 1.375% 20/01/2025 EUR 2.476.000 2.563.871 0,17
TotalEnergies SE, Reg. S, FRN 3.369% Vonovia SE, Reg. S 0.375% 16/06/2027 EUR 1.100.000 1.088.652 0,07
Perpetuo EUR 1.250.000 1.363.381 0,09 Vonovia SE, Reg. S 0,25% 01/09/2028  EUR 600.000 584.375 0,04
UNEDIC ASSEO, Reg. S 0.1% 25/11/2026 EUR 2.400.000 2.423.407 0,16 Vonovia SE, Reg. S 1% 16/06/2033 EUR 1.000.000 981.159 0,06
Unibai-Rodamco-Westfield SE, REIT, Reg. S Wintershall Dea Finance 2 BV, Reg. S, FRN
1.375% 04/12/2031 EUR 1.600.000 1.641.586 0,11 3% 31/12/2164 EUR 5.500.000 5.360.795 0,35
Valeo, Reg. S 1% 03/08/2028 EUR 1.300.000 1.268.253 0,08 Wintershall Dea Finance BV, Reg. S
Veolia Environnement SA, Reg. S, FRN 2% 1.332% 25/09/2028 EUR 2.100.000 2.143.966 0,14
31/12/2164 EUR 1.000.000 996.509 0,06
Vivendi SE, Reg. S 0% 13/06/2022 EUR 1.300.000 1.301.687 0,08 78.787.066 5,12
101.240.879 6,57 Greci
recia
Public Power Corp. SA, Reg. S 3.875%
Germania 30/03/2026 EUR 4.350.000 4.485.067 0,29
ADLER Group SA, Reg. S 2.75%
13/11/2026 EUR 2.300.000 1.944.937 0,13 4.485.067 0,29
ADLER Group SA, Reg. S 2.25%
14/01/2029 EUR 3.200.000 2.664.000 0,17
Allianz SE, Reg. S, FRN 2.121% Hong Kong )
08/07/2050 ER 1500000 1576873 0,10  AAGroupLtd, Reg. S, FRN 0,88%
Bayer AG, Reg. S 1.375% 06/07/2032  EUR  1.400.000 1435686 0,09 09/09/2033 , EUR 600.000 591.400 0,04
Bayer AG, Reg. S, FRN 3.125% Cheung Kong Im;rastructure Finance BVI
12/11/2079 EUR 5.000.000 5.090.625 033 Ltd., Reg. S 1% 12/12/2024 EUR 3.000.000 3.048.813 0,20
Commerzbank AG 0.01% 11/03/2030  EUR 7.750.000 7.645.282 0,50
3.640.213 0,24

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2021

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore di

mercato EUR

%

Attivo
netto

Investimenti Valuta

Quantita/
Valore
nominale

Valore di
mercato EUR

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Ungheria
MVM Energetika Zrt., Reg. S 0,875%
18/11/2027 EUR 1.450.000 1.425.958 0,09
1.425.958 0,09
Islanda
Arion Banki HF, Reg. S 1% 20/03/2023  EUR 1.050.000 1.062.081 0,07
Landsbankinn HF, Reg. S 0,5%
20/05/2024 EUR 2.450.000 2.455.231 0,16
3.517.312 0,23
India
NTPC Ltd., Reg. S 2,75% 01/02/2027  EUR 2.900.000 3.061.921 0,20
Power Finance Corp. Ltd., Reg. S 1,841%
21/09/2028 EUR 2.150.000 2.145.982 0,14
5.207.903 0,34
Indonesia
Perusahaan Perseroan Persero PT
Perusahaan Listrik Negara, Reg. S
2,875% 25/10/2025 EUR 1.975.000 2.103.944 0,14
2.103.944 0,14
Irlanda
Bank of Ireland Group plc, Reg. S, FRN

0,75% 08/07/2024 EUR 3.100.000 3.134.580 0,20
Bank of Ireland Group plc, Reg. S, FRN

2,375% 14/10/2029 EUR 1.500.000 1.545.843 0,10
Bank of Ireland Group plc, Reg. S, FRN

1,375% 11/08/2031 EUR 1.050.000 1.039.545 0,07
Dell Bank International DAC, Reg. S 0,5%

27/10/2026 EUR 1.350.000 1.342.451 0,09
Ryanair DAC, Reg. S 2,875% 15/09/2025 EUR 600.000 647.155 0,04
Ryanair DAC, Reg. S 1,125% 15/08/2023 EUR 1.350.000 1.372.071 0,09
Smurfit Kappa Acquisitions ULC, Reg. S

2,875% 15/01/2026 EUR 2.000.000 2.188.292 0,14

11.269.937 0,73
Italia
Aeroporti di Roma SpA, Reg. S 1,75%

30/07/2031 EUR 600.000 613.917 0,04
Assicurazioni Generali SpA, Reg. S 2,429%

14/07/2031 EUR 650.000 690.313 0,05
Assicurazioni Generali SpA, Reg. S, FRN

5,5% 27/10/2047 EUR 1.550.000 1.884.451 0,12
ASTM SpA, Reg. S 1,5% 25/01/2030 EUR 1.200.000 1.183.886 0,08
CDP Reti SpA, Reg. S 1,875%

29/05/2022 EUR 1.700.000 1.714.261 0,11
Enel SpA, Reg. S, FRN 2,5% Perpetuo EUR 2.000.000 2.068.590 0,13
Enel SpA, Reg. S, FRN 3,375% Perpetuo  EUR 3.000.000 3.273.975 0,21
FCA Bank SpA, Reg. S 0,5% 18/09/2023  EUR 1.400.000 1.410.763 0,09
Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S, FRN 6,25%

Perpetuo EUR 2.500.000 2.726.633 0,18
Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S 1,375%

18/12/2025 EUR 3.000.000 3.175.334 0,21
Nexi SpA, Reg. S 2,125% 30/04/2029  EUR 6.000.000 5.898.480 0,38

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Italia (seguito)
Telecom ltalia Finance SA 7,75%

24/01/2033 EUR 2.680.000 3.582.624 0,23
Telecom ltalia SpA, Reg. S 3,625%
19/01/2024 EUR 950.000 988.639 0,06
Telecom ltalia SpA, Reg. S 2,375%
12/10/2027 EUR 1.085.000 1.072.327 0,07
UniCredit SpA, Reg. S, FRN 0,8%
05/07/2029 EUR 1.475.000 1.475.208 0,10
UniCredit SpA, Reg. S, FRN 5,375%
Perpetuo EUR 3.650.000 3.875.837 0,25
UniCredit SpA, Reg. S 2,125%
24/10/2026 EUR 1.650.000 1.770.295 0,12
UniCredit SpA, Reg. S, FRN 4,375%
03/01/2027 EUR 2.000.000 2.000.000 0,13
39.405.533 2,56
Giappone
Asahi Group Holdings Ltd., Reg. S 0,541%
23/10/2028 EUR 1.200.000 1.196.268 0,08
Nissan Motor Co. Ltd., Reg. S 1,94%
15/09/2023 EUR 350.000 360.794 0,02
NTT Finance Corp., Reg. S 0,399%
13/12/2028 EUR 600.000 598.049 0,04
Sumitomo Mitsui Banking Corp., Reg. S
0,55% 06/11/2023 EUR 7.000.000 7.096.369 0,46
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc.,
Reg. S 0,819% 23/07/2023 EUR 1.800.000 1.828.530 0,12
11.080.010 0,72
Lussemburgo
Acef Holding SCA, Reg. S 0,75%
14/06/2028 EUR 925.000 910.144 0,06
Acef Holding SCA, Reg. S 1,25%
26/04/2030 EUR 800.000 798.967 0,05
AXA Logistics Europe Master SCA, Reg. S
0,375% 15/11/2026 EUR 750.000 740.611 0,05
Bevco Lux Sarl, Reg. S 1% 16/01/2030  EUR 950.000 932.683 0,06
Blackstone Property Partners Europe
Holdings Sarl, Reg. S 1,4% 06/07/2022 EUR 700.000 702.867 0,05
Blackstone Property Partners Europe
Holdings Sarl, Reg. S 2,2% 24/07/2025 EUR 2.100.000 2.218.127 0,14
Blackstone Property Partners Europe
Holdings Sarl, Reg. S 1,25%
26/04/2027 EUR 1.650.000 1.664.446 0,11
Blackstone Property Partners Europe
Holdings Sarl, Reg. S 1,625%
20/04/2030 EUR 1.300.000 1.302.318 0,09
Czech Gas Networks Investments Sarl,
Reg. S 0,875% 31/03/2031 EUR 1.700.000 1.677.909 0,11
Logicor Financing Sarl, Reg. S 1,5%
14/11/2022 EUR 2.200.000 2.222.931 0,14
Logicor Financing Sarl, Reg. S 1,5%
13/07/2026 EUR 1.450.000 1.501.107 0,10
SELP Finance Sarl, REIT, Reg. S 1,5%
20/12/2026 EUR 1.550.000 1.606.945 0,10
16.279.055 1,06
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021
Quantita/ % Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato EUR  netto Investimenti Valuta nominale mercato EUR  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Obbligazioni societarie (seguito) Obbligazioni societarie (seguito)
Messico Nuova Zelanda
Fomento Economico Mexicano SAB de CV ANZ New Zealand Int'l Ltd., Reg. S 0,125%
0,5% 28/05/2028 EUR 1.650.000 1.632.037 0,10 22/09/2023 EUR 2.855.000 2.877.575 0,19
Fomento Economico Mexicano SAB de CV ASB Finance Ltd., Reg. S 0,75%
1% 28/05/2033 EUR 2.350.000 2.269.517 0,15 09/10/2025 EUR 4.450.000 4.576.331 0,30
Petroleos Mexicanos, Reg. S 5,125% Bank of New Zealand, Reg. S 0,01%
15/03/2023 EUR 5.000.000 5.199.600 0,34 15/06/2028 EUR 6.450.000 6.368.717 0,41
Petroleos Mexicanos, Reg. S 4,875% BNZ International Funding Ltd., Reg. S
21/02/2028 EUR 3.425.000 3.438.508 0,22 0,625% 03/07/2025 EUR 2.000.000 2.046.520 0,13
12.539.662 0,81 15.869.143 1,03
Paesi Bassi Norvegia
ABN AMRO Bank NV, Reg. S, FRN 4,375% DNB Bank ASA, Reg. S, FRN 1,25%
Perpetuo EUR 2.400.000 2.575.500 0,17 01/03/2027 EUR 1.537.000 1.540.123 0,10
Achmea Bank NV, Reg. S 0,5% Sparebanken Vest Boligkreditt A/S, Reg. S
20/02/2026 EUR 6.600.000 6.730.548 0,44 0,01% 28/06/2027 EUR 5.800.000 5.786.132 0,37
ASR Nederland NV, Reg. S, FRN 4,625% SR-Boligkreditt A/S 0,01% 08/10/2026  EUR 1.800.000 1.799.705 0,12
Perpetuo EUR 1.000.000 1.090.625 0,07
ASR Nederland NV, Reg. S, FRN 5,125% 9.125.960 0,59
29/09/2045 EUR 2.150.000 2.494.000 0,16
ASR Nederland NV, Reg. S, FRN 5% .
Perpetuo ELBR 1830000 2042721 013  Polonia .
BNG Bank NV, Reg. S 0,05% 20/11/2029 EUR ~ 5.700.000  5.661.474 0,37  FKOBank Hipoteczny SA, Reg. S 0,625%
BNG Bank NV, Reg. S 1,5% 15/07/2039 EUR  5.000.000 5.802.030 0,38 24/01/2023 ,EUR3.000.000 3.028.959 0,20
Cooperatieve Rabobank UA, Reg. S, FRN PKO Bank Hipoteczny SA, Reg. S 0,75%
4,625% Perpetuo EUR  2.000.000 2192960 0,14 27/08/2024 EUR 3100000  3.165.458 020
de Volksbank NV, Reg. S , FRN 1,75% Polski Koncern Naftowy ORLEN SA, Reg. S
22/10/2030 EUR 1.400.000 1.451.667 0,09 1,125% 27/05/2028 EUR 600.000 604.527 0,04
ING Groep NV, Reg. S, FRN 0,875%
29/11/2030 EUR 700.000 702588 0,04 6.798.944 0,44
ING Groep NV, Reg. S, FRN 0,875%
09/06/2032 EUR 400.000 397500 002 portogallo
JDE Peet's NV, Reg. S 0,5% 16/01/2029 EUR 1.700.000 1.657.432 0,11 Caixa Geral de Depositos SA, Reg. S
JDE Peet's NV, Reg. S 1,125% 1,25% 25/11/2024 EUR  3.000.000 3.067.395 0,20
16/06/2033 EUR 1.050.000 1.022.948 0,07 EDP - Energias de Portugal SA, Reg. S,
Nederlandse Waterschapsbank NV, Reg. S FRN 1,7% 20/07/2080 EUR  4.500.000 4474332 0,29
0% 02/10/2034 EUR 6.900.000 6.560.706 0,43
NN Group NV, Reg. S, FRN 4,625%
08/04/2044 EUR 4.000.000 4.365.000 0,28 7.541.721 049
Nobel Bidco BV, Reg. S 3,125%
15/06/2028 EUR 6.640.000 6.504.013 0,42 Singapore
Q-Park Holding | BV, Reg. S 1,5% DBS Bank Ltd., Reg. S 0,375%
01/03/2025 EUR 1.750.000 1.693.669 0,11 23/01/2024 EUR 7.705.000 7.805.766 0,51
Shell International Finance BY, Reg. S DBS Group Holdings Ltd., Reg. S, FRN
1,875% 07/04/2032 EUR 3.050.000 3.364.995 0,22 1,5% 11/04/2028 EUR 3.700.000 3.767.270 0,24
Stedin Holding NV, Reg. S 1,375%
19/09/2028 EUR 2.000.000 2.133.372 0,14 11.573.036 0,75
Stedin Holding NV, Reg. S, FRN 1,5%
31/12/2164 EUR 2.000.000 2.012.300 0,13 slovacchia
UPC Holding BV, Reg. S 3,875%
15/06/2029 EUR  1.780.000 1820406 012  |araBankaA/S,Reg. S, FRNO5%
VIA Outlets BY, Reg. S 1,75% 15/11/2028 EUR 600.000 509589 004  23/04/2028 EUR  1.800000  1.755.094 011
62.876.043 4,08 1755004 o1

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2021

Investimenti Valuta

Quantita/
Valore
nominale

Valore di

mercato EUR

%

Attivo
netto

Investimenti Valuta

Quantita/
Valore
nominale

Valore di
mercato EUR

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Corea del Sud
Exportimport Bank of Korea, Reg. S

0,625% 11/07/2023 EUR 2.300.000 2.332.747 0,15
Exportimport Bank of Korea, Reg. S

0,829% 27/04/2025 EUR 2.450.000 2.518.715 0,17
Hana Bank, Reg. S 0,01% 26/01/2026  EUR 2.950.000 2.941.121 0,19
Korea Development Bank (The), Reg. S 0%

10/07/2024 EUR 4.500.000 4.513.707 0,29
Korea Housing Finance Corp., Reg. S

0,75% 30/10/2023 EUR 1.850.000 1.883.066 0,12
Korea Housing Finance Corp., Reg. S 0,1%

18/06/2024 EUR 4.200.000 4.222.180 0,28
Korea Housing Finance Corp., Reg. S

0,01% 07/07/2025 EUR 8.000.000 7.992.896 0,52

26.404.432 1,72
Spagna
Adif Alta Velocidad, Reg. S 1,875%

22/09/2022 EUR 1.300.000 1.322.231 0,09
Adif Alta Velocidad, Reg. S 3,5%

27/05/2024 EUR 1.000.000 1.092.526 0,07
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA, Reg.

S, FRN 1% 16/01/2030 EUR 1.400.000 1.399.458 0,09
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA, Reg.

S, FRN 6% Perpetuo EUR 4.000.000 4.297.180 0,28
Banco Santander SA, Reg. S 3,125%

19/01/2027 EUR 3.000.000 3.324.507 0,22
CaixaBank SA, Reg. S 0,75% 18/04/2023 EUR 3.500.000 3.541.230 0,23
CaixaBank SA, Reg. S, FRN 2,25%

17/04/2030 EUR 4.500.000 4.677.574 0,30
CaixaBank SA, Reg. S, FRN 3,625%

31/12/2164 EUR 1.800.000 1.708.875 0,11
CaixaBank SA, Reg. S 1,25% 11/01/2027 EUR 5.500.000 5.826.678 0,38
CaixaBank SA, Reg. S, FRN 6,75%

Perpetuo EUR 2.000.000 2.225.000 0,14
Corp. de Reservas Estrategicas de

Productos Petroliferos Cores, Reg. S

1,75% 24/11/2027 EUR 3.700.000 4.024.712 0,26
Deutsche Bank SA Espanola, Reg. S

0.875% 16/01/2025 EUR 4.700.000 4.828.658 0,31
Grifols Escrow Issuer SA, Reg. S 3,875%

15/10/2028 EUR 3.600.000 3.622.378 0,23
Iberdrola International BV, Reg. S, FRN

1.875% Perpetual EUR 5.100.000 5.209.951 0,34
Iberdrola International BV, Reg. S, FRN

3.25% Perpetual EUR 1.800.000 1.935.585 0,13
IE2 Holdco SAU, Reg. S 2.875%

01/06/2026 EUR 2.300.000 2.504.472 0,16
Inmobiliaria Colonial Socimi SA, REIT, Reg.

S 2% 17/04/2026 EUR 1.400.000 1.486.804 0,10
Liberbank SA, Reg. S 0.25% 25/09/2029 EUR 4.000.000 3.987.848 0,26
Madrilena Red de Gas Finance BV, Reg. S

1,375% 11/04/2025 EUR 550.000 564.095 0,04
Madrilena Red de Gas Finance BY, Reg. S

2,25% 11/04/2029 EUR 1.300.000 1.369.010 0,09
NorteGas Energia Distribucion SA, Reg. S

0,905% 22/01/2031 EUR 1.600.000 1.560.296 0,10
Prosegur Cia de Seguridad SA, Reg. S 1%

08/02/2023 EUR 1.100.000 1.110.610 0,07
Redexis Gas Finance BV, Reg. S 1,875%

28/05/2025 EUR 600.000 629.738 0,04
Redexis Gas Finance BY, Reg. S 1,875%

27/04/2027 EUR 1.650.000 1.744.246 0,11

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Spagna (seguito)
Repsol International Finance BY, Reg. S,

FRN 2,5% 31/12/2164 EUR 4.250.000 4.245.708 0,28
Repsol International Finance BV, Reg. S,

FRN 4,247% Perpetuo EUR 575.000 623.458 0,04
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN 2,502%

Perpetuo EUR 1.000.000 1.009.102 0,07
Telefonica Europe BY, Reg. S, FRN 2,875%

Perpetuo EUR 700.000 706.663 0,05
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN 4,375%

Perpetuo EUR 1.900.000 2.044.923 0,13
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN 5,875%

Perpetuo EUR 300.000 329.625 0,02
Unicaja Banco SA, Reg. S, FRN 1%

01/12/2026 EUR 1.100.000 1.096.854 0,07

74.049.995 4,81
Sovranazionali
Banque Ouest Africaine de Developpement,

Reg. S 2,75% 22/01/2033 EUR 2.100.000 2.214.471 0,14
Corp. Andina de Fomento, Reg. S 0,5%

25/01/2022 EUR 3.966.000 3.968.094 0,26
Council of Europe Development Bank,

Reg. S 0% 09/04/2027 EUR 4.400.000 4.424.385 0,29
European Bank for Reconstruction

& Development 0% 17/10/2024 EUR 6.000.000 6.045.966 0,39
European Investment Bank 0,2%

17/03/2036 EUR 6.100.000 5.924.973 0,39
European Investment Bank, Reg. S 0%

14/01/2031 EUR 9.850.000 9.770.491 0,63
European Union, Reg. S 0% 04/07/2031 EUR 7.015.000 6.968.841 0,45
European Union, Reg. S 0,45%

04/07/2041 EUR 4.400.000 4.386.938 0,29
International Bank for Reconstruction

& Development 0% 15/01/2027 EUR 12.750.000 12.815.349 0,83

56.519.508 3,67
Svezia
Akelius Residential Property Financing BV,

Reg. S 1% 17/01/2028 EUR 500.000 494.909 0,03
Hemso Treasury OYJ, Reg. S 0%

19/01/2028 EUR 1.800.000 1.742.918 0,12
Intrum AB, Reg. S 3,5% 15/07/2026 EUR 1.250.000 1.267.885 0,08
Intrum AB, Reg. S 3,125% 15/07/2024  EUR 1.250.000 1.255.681 0,08
Skandinaviska Enskilda Banken AB, FRN

0,75% 03/11/2031 EUR 1.050.000 1.045.632 0,07
Tele2 AB, Reg. S 0,75% 23/03/2031 EUR 1.300.000 1.273.808 0,08
Verisure Holding AB, Reg. S 3,25%

15/02/2027 EUR 5.500.000 5.500.000 0,36

12.580.833 0,82
Svizzera
Adecco International Financial Services BV,

Reg. S 0,5% 21/09/2031 EUR 800.000 773.014 0,05
Credit Suisse AG, Reg. S 0,25%

05/01/2026 EUR 3.500.000 3.491.383 0,23
Credit Suisse AG, Reg. S 0,25%

01/09/2028 EUR 1.400.000 1.358.224 0,09
Credit Suisse Group AG, Reg. S, FRN

3,25% 02/04/2026 EUR 1.100.000 1.197.305 0,08
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021
Quantita/ % Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato EUR  netto Investimenti Valuta nominale mercato EUR  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Obbligazioni societarie (seguito) Obbligazioni societarie (seguito)
Svizzera (seguito) Regno Unito (seguito)
SGS Nederland Holding BV, Reg. S HSBC Holdings plc, Reg. S 3%
0.125% 21/04/2027 EUR 900.000 893.662 0,06 30/06/2025 EUR 1.450.000 1.580.140 0,10
Syngenta Finance NV, Reg. S 3.375% HSBC Holdings plc, Reg. S, FRN 5.25%
16/04/2026 EUR 3.300.000 3.608.487 0,23 Perpetuo EUR 2.400.000 2.478.000 0,16
UBS AG, Reg. S 5.125% 15/05/2024 usb 800.000 756.063 0,05 INEOS Quattro Finance 1 plc, Reg. S
UBS Group AG, Reg. S, FRN 0.25% 3.75% 15/07/2026 EUR 2.800.000 2.824.433 0,18
03/11/2026 EUR 1.000.000 996.573 0,06 Lloyds Banking Group plc, Reg. S, FRN
0.625% 15/01/2024 EUR 1.900.000 1.915.126 0,12
13.074.711 0,85 Lloyds Banking Group plc, Reg. S, FRN
1.75% 07/09/2028 EUR 3.300.000 3.390.559 0,22
. Lloyds Banking Group plc, Reg. S, FRN
Turchia 4.947% Perpetuo EUR  1.300.000  1.419.697 0,09
Eldorado Gold Corp., 144A 6.25% NatWest Group plc, Reg. S 2,5%
01,/09/2029 usb 3.975.000 3.568.242 0,23 22/03/2023 EUR 1.200.000 1.239.164 0,08
NGG Finance plc, Reg. S, FRN 1.625%
3.568.242 0,23 05/12/2079 EUR  3.250.000 3.281.850 0,21
Nomad Foods Bondco plc, Reg. S 2.5%
Emirati Arabi Uniti 24,/06/2028 EUR 5.050.000 5.068.180 0,33
Emirates NBD Bank PJSC, Reg. S 1.75% Playtech plc, Reg. S 4.25% 07/03/2026 EUR 525.000 537.841 0,04
23/03/2022 EUR  1.930.000 1.940.827 0,13  Santander UK Group Holdings pic, Reg. S,
Emirates Telecommunications Group Co. FRN 7.375% Perpetuo GBP 800.000 976.352 0,06
PJSC, Reg. S 0.375% 17/05/2028  EUR 450.000 451955 0,03 Yorkshire Buiding Society, Reg. S 0.5%
Emirates Telecommunications Group Co. 01/07/2028 EUR 1.600.000 1.589.259 0,10
PJSC, Reg. S 0.875% 17/05/2033 EUR 850.000 847.612 0,05
First Abu Dhabi Bank PJSC, Reg. S 54.304.423 3,53
0.125% 16/02/2026 EUR 2.200.000 2.191.420 0,14
Stati Uniti d’America
5.431.814 0,35 American Tower Corp., REIT 0.45%
15/01/2027 EUR 1.450.000 1.434.278 0,09
Regno Unito Ardagh Packaging Finance plc, Reg. S
Barclays plc, Reg. S, FRN 3.375% 2.125% 15/08/2026 EUR 4100000  4.030.075 0,26
02/04/2025 EUR 1400000  1501.826 0,10  Ashland Services BY, Reg. S 2%
Barclays plc, Reg. S, FRN 0.577% 30/01/2028 EUR 4000000  4.090.000 027
09/08/2029 EIR 1600000 1564026 010  AT&T,Inc. 1.6% 19/05/2028 EUR 1800000 1904405 0,12
Barclays plc, Reg. S, FRN 1.106% AT&T, Inc. 1.3% 05/09/2023 EUR 850.000 867.764 0,06
12/05/2032 EUR 1.600.000 1.589.325 0,10 AT&T, Inc. 2.4% 15/03/2024 EUR 450.000 471.335 0,03
BP Capital Markets plc, Reg. S, FRN AT&T, Inc. 2.45% 15/03/2035 EUR  1.200.000 1328029 0,09
3.25% Perpetuo EUR 3700000 3925903 0,26 AvisBudget Finance plc, Reg. S 4.75%
BP Capital Markets pic, Reg. S, FRN 30/01/2026 EUR 3000000  3.067.500 0,20
3.625% Perpetuo EUR 1500000 1615312 011  Bankof America Corp, Reg. S, FRN
Canary Whar Group Investment Holdings 0.654% 26/10/2031 EUR 2450000  2390.222 0,15
plc, Reg. S 1.75% 07/04/2026 EUR 750.000 757.938 0,05  Becton Dickinson Euro Finance Sarl
CK Hutchison Europe Finance 21 Ltd., 0.334% 13/08/2028 EUR 1100000  1.082.165 0,07
Reg. S 0,75% 02/11/2029 EUR 2100000 2084431 0,14  Chubb INAHoldings, inc. 0.875%
CK Hutchison Finance 16 Ltd., Reg. S 15/06/2027 EUR  1.200.000 1228606 0,08
1.25% 06/04/2023 EUR  2950.000  3.001.649 0,20  Chubb INA Holdings, Inc. 1.55%
CK Hutchison Group Telecom Finance SA, 15/03/2028 EUR 1.850.000 1.961.253 013
Reg. S 0.375% 17/10/2023 EUR 2.450.000 2.464.404 0,16 CocaCola Co. (The) 1% 09/03/2041 EUR 1.600.000 1.549.813 0,10
CK Hutchison Group Telecom Finance SA, El Lilly&. Co. 1.7% 01/11/2049 EUR 1500000 1652743 0,11
Reg. S 1.5% 17/10/2031 EUR 950.000 966.417 0,06 Fidelity National Information Services, Inc.
DS Smith plc, Reg. $ 2.25% 16/09/2022 EUR ~ 2.300.000  2.325.946 0,15 1.5% 21/05/2027 EUR 2500000 ~ 2615.035 017
easyJet FinCo. BV, Reg. S 1.875% Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. S
Heathrow Funding Ltd., Reg. S 1.5% Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. S
12/10/2027 ELR 1000000 1036720 007  0.75%23/03/2032 EUR 3050000 2953208 0,19
Heathrow Funding Ltd., Reg. S 1.5% Howard Hughes Corp. (The), 144A 4.375%
11/02/2030 ELR 1050000 1084585 007  01/02/2031 USD  3975.000  3.544.344 023
High Speed Rail Finance 1 D|C, Reg. S Icahn Enterprises LP 4.375% 01/02/2029 usb 4.025.000 3.464.865 0,22
4.375% 01/11/2038 8P 400.000 595.888 0,04  International Game Technology plc, Reg. S
HSBC Holdings plc, Reg. S, FRN 0.309% 3.5% 15/06/2026 EUR 2600000 2658799 017
13/11/2026 ER 1050000 1048269 0,07  JPMorganChase & Co. Reg. S, FRN
HSBC Holdings plc, Reg. S, FRN 0.641% 0.597% 17/02/2033 EUR 3300000  3.187.49% 0,21
24/09/2029 EUR 1.800.000 1.787.812 0,12

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Euro Strategic Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/
Valore Valore di
Investimenti Valuta nominale mercato EUR

%
Attivo
netto

Investimenti Valuta

Quantita/
Valore
nominale

Valore di
mercato EUR

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
Liberty Mutual Group, Inc., Reg. S, FRN

3.625% 23/05/2059 EUR 2.000.000 2.066.250 0,13
Marsh & McLennan Cos., Inc. 1.349%
21/09/2026 EUR 1.750.000 1.828.493 0,12
Medtronic Global Holdings SCA 1.625%
15/10/2050 EUR 1.000.000 1.004.954 0,06
Molson Coors Beverage Co. 1.25%
15/07/2024 EUR 3.000.000 3.072.042 0,20
NRG Energy, Inc., 144A 3.625%
15/02/2031 usb 3.155.000 2.716.480 0,18
PACCAR Financial Europe BY, Reg. S 0%
03/03/2023 EUR 3.650.000 3.660.877 0,24
Prologis Euro Finance LLC, REIT 1.875%
05/01/2029 EUR 3.800.000 4.111.311 0,27
SBA Communications Corp., REIT, 144A
3.125% 01/02/2029 usb 3.360.000 2.848.053 0,18
Simon International Finance SCA, REIT,
Reg. S 1.125% 19/03/2033 EUR 900.000 886.763 0,06
Southern Co. (The), FRN 1,875%
15/09/2081 EUR 1.400.000 1.364.160 0,09
Standard Industries, Inc., Reg. S 2.25%
21/11/2026 EUR 3.975.000 3.906.058 0,25
Thermo Fisher Scientific Finance | BV 2%
18/10/2051 EUR 2.350.000 2.431.900 0,16
Univision Communications, Inc., 144A
4.5% 01,/05/2029 usb 3.925.000 3.500.799 0,23
Upjohn Finance BV, Reg. S 1.362%
23/06/2027 EUR 3.500.000 3.612.102 0,23
Upjohn Finance BV, Reg. S 1.908%
23/06/2032 EUR 1.200.000 1.257.032 0,08
Verizon Communications, Inc. 2.875%
15/01/2038 EUR 2.000.000 2.395.348 0,16
87.953.292 5,71
Totale Obbligazioni societarie 852.284.295 55,34
Titoli di stato
Andorra
Andorra International Bond, Reg. S 1.25%
06/05/2031 EUR 3.000.000 3.027.993 0,20
3.027.993 0,20
Australia
Australia Government Bond, Reg. S 2.75%
21/05/2041 AUD 5.250.000 3.618.226 0,24
Australia Government Bond, Reg. S 3.25%
21/04/2025 AUD 12.000.000 8.219.644 0,53
11.837.870 0,77

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di stato (seguito)

Austria
Austria Government Bond, Reg. S, 144A

2.1% 20/09/2117 EUR 5.000.000 7.757.499 0,50
Austria Government Bond, Reg. S, 144A
0.85% 30/06/2120 EUR 2.418.000 2.123.432 0,14
9.880.931 0,64
Belgio
Belgium Government Bond, Reg. S, 144A
1.45% 22/06/2037 EUR 11.000.000 12.522.213 0,81
Belgium Government Bond, Reg. S, 144A
1.7% 22/06/2050 EUR 11.500.000 13.754.937 0,90
26.277.150 1,71
Canada
Province of Ontario Canada, Reg. S 0.9%
20/05/2041 EUR 7.900.000 7.842.105 0,51
7.842.105 0,51
Cile
Chile Government Bond 1.3% 26/07/2036 EUR 6.340.000 6.229.050 0,40
Chile Government Bond 1.25% 29/01/2040 EUR 2.500.000 2.432.877 0,16
8.661.927 0,56
Cina
China Government Bond 3.27%
19/11/2030 CNY 36.000.000 5.165.516 0,34
China Government Bond 3.02%
27/05/2031 CNY  45.000.000 6.344.577 0,41
China Government Bond, Reg. S 0.125%
12/11/2026 EUR 3.150.000 3.161.812 0,20
China Government Bond, Reg. S 0.25%
25/11/2030 EUR 7.225.000 7.024.434 0,46
21.696.339 1,41
Croazia
Croatia Government Bond, Reg. S 1,5%
17/06/2031 EUR 970.000 1.005.700 0,06
1.005.700 0,06
Repubblica Dominicana
Dominican Republic Government Bond,
Reg. S 4.875% 23/09/2032 usb 570.000 511.899 0,04
Dominican Republic Government Bond,
Reg. S 5.3% 21/01/2041 usb 410.000 357.817 0,02
Dominican Republic Government Bond,
Reg. S 5.875% 30/01/2060 usb 4.350.000 3.695.686 0,24
4.565.402 0,30
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021
Quantita/ % Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato EUR  netto Investimenti Valuta nominale mercato EUR  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Titoli di stato (seguito) Titoli di stato (seguito)
Egitto Ungheria
Egypt Government Bond 13.765% Hungary Government Bond, Reg. S 1.75%
05/01/2024 EGP  70.000.000 3.911.481 0,25 05/06/2035 EUR 7.000.000 7.298.200 0,47
Egypt Government Bond 14.06%
12/01/2026 EGP  70.000.000 3.915.050 0,26 7.298.200 0,47
Egypt Government Bond, Reg. S 6.375%
11/04/2031 EUR 6.000.000 5.546.874 0,36
Islanda
Iceland Government Bond, Reg. S 0%
13373405 087 50470028 ELR 2800000  2739.729 0,18
Finlandia 2.739.729 0,18
Finland Government Bond, Reg. S, 144A
0.25% 15/09/2040 EUR 7.300.000 7.143.254 0,46 tali
alia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Reg. S,
7:143.254 046 )1/n1 4% 26/05/2025 EUR  89.863.000 98245712 6,38
ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro, Reg. S,
Francia 144A 0.55% 21/05/2026 EUR  23.050.000 24.476.610 1,59
France Government Bond OAT, Reg. S, ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro, Reg. S,
144A 0.5% 25/06/2044 EUR 3.571.000 3.413.268 0,22 144A 0.65% 28/10/2027 EUR  52.630.000 56.635.168 3,68
France Government Bond OAT, Reg. S, [taly Buoni Poliennali Del Tesoro, Reg. S,
144A 0.75% 25/05/2052 EUR 20.000.000 19.136.750 1,25 144A 2.45% 01/09/2050 EUR 14.755.000 16.260.704 1,06
France Government Bond OAT, Reg. S, Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Reg. S,
144A 0.75% 25/05/2053 EUR 8.825.000 8.341.143 0,54 144A 2.15% 01/03/2072 EUR  16.260.000 15.608.016 1,01
France Government Bond OAT, Reg. S, ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro, Reg. S
144A 0.5% 25/05/2072 EUR 5.360.000 4.164.814 0,27 0.5% 01,/02/2026 EUR  18.250.000 18.395.804 1,19
Societe Du Grand Paris EPIC, Reg. S 1% ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro, Reg. S,
18/02/2070 EUR 6.500.000 5.887.219 0,38 144A 0.1% 15/05/2022 EUR 100.000 111.323 0,01
40.943.194 2,66 229.733.337 14,92
Germania Costa d’Avorio
State of North Rhine-Westphalia Germany, Ivory Coast Government Bond, Reg. S
Reg. S 0% 12/10/2035 EUR 8.600.000 8.071.169 0,53 6.625% 22/03/2048 EUR 4.550.000 4.533.165 0,29
State of North Rhine-Westphalia Germany,
Reg. S 2,15% 21/03/2119 EUR 908.000 1.262.081 0,08 4.533.165 0,29
State of North Rhine-Westphalia Germany,
Reg. S 1.375% 15/01/2120 EUR 1.807.000 1.863.850 0,12 i
Giappone
Japan Finance Organization for
11.197.100 0.73 Municipalities, Reg. S 0.05%
12/02/2027 EUR 1.825.000 1.819.488 0,12
Grecia
Greece Government Bond, Reg. S, 144A 1.819.488 0,12
0% 12/02/2026 EUR 7.958.000 7.779.773 0,50
Greece Government Bond, Reg. S, 144A .
2% 22/04/2027 EUR 7.000.000 7474810 049  Lettonia
Latvia Government Bond, Reg. S 0%
15254583 0,99 17/03/2031 EUR 2.899.000 2.815.074 0,18
2.815.074 0,18
Honduras
Honduras Government Bond, Reg. S ) )
5.625% 24/06/2030 usD 595.000 545496 0,04  Lituania
Lithuania Government Bond, Reg. S 0.75%
545.496 0,04 15/07/2051 EUR 1.675.000 1.619.424 0,10
1.619.424 0,10
Macedonia
North Macedonia Government Bond, Reg.
S 1.625% 10/03/2028 EUR 1.737.000 1.640.379 0,11
1.640.379 0,11

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Euro Strategic Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2021

Investimenti Valuta

Quantita/
Valore
nominale

Valore di

mercato EUR

%

Attivo
netto

Investimenti Valuta

Quantita/
Valore
nominale

Valore di
mercato EUR

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di stato (seguito)

Messico
Mexican Bonos 8.5% 31/05/2029 MXN  170.000.000 7.789.969 0,51
Mexico Government Bond 1.35%
18/09/2027 EUR 4.225.000 4.314.866 0,28
Mexico Government Bond 1.75%
17/04/2028 EUR 10.300.000 10.683.026 0,69
22.787.861 1,48
Montenegro
Montenegro Government Bond, Reg. S
2.875% 16/12/2027 EUR 3.500.000 3.251.766 0,21
Montenegro Government Bond, Reg. S
2.55% 03/10/2029 EUR 3.325.000 2.956.337 0,19
6.208.103 0,40
Romania
Romania Government Bond, Reg. S 1.75%
13/07/2030 EUR 4.310.000 4.030.044 0,26
4.030.044 0,26
Senegal
Senegal Government Bond, Reg. S 4.75%
13/03/2028 EUR 6.400.000 6.510.720 0,42
6.510.720 0,42
Serbia
Serbia Government Bond, Reg. S 3.125%
15/05/2027 EUR 2.170.000 2.318.228 0,15
Serbia Government Bond, Reg. S 1.5%
26/06/2029 EUR 8.000.000 7.753.312 0,50
Serbia Government Bond, Reg. S 1.65%
03/03/2033 EUR 1.750.000 1.634.133 0,11
11.705.673 0,76
Sudafrica
South Africa Government Bond 8%
31/01/2030 ZAR 76.750.000 3.909.463 0,25
3.909.463 0,25
Corea del Sud
Korea Government Bond 0% 16/09/2025 EUR 4.215.000 4.239.611 0,27
4.239.611 0,27

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di stato (seguito)

Spagna
Autonomous Community of Andalusia
Spain, Reg. S 0,7% 30/07/2033 EUR 7.730.000 7.573.429 0,49
Spain Government Bond, Reg. S, 144A
1.25% 31/10/2030 EUR  33.889.000 36.342.499 2,36
Spain Government Bond, Reg. S, 144A
0.5% 31/10/2031 EUR  26.130.000 25.989.852 1,69
Spain Government Bond, Reg. S, 144A
0.85% 30/07/2037 EUR 13.300.000 12.981.984 0,84
Spain Government Bond, Reg. S, 144A
1.2% 31/10/2040 EUR 6.000.000 6.065.340 0,40
Spain Government Bond, Reg. S, 144A 1%
30/07/2042 EUR 2.585.000 2.519.025 0,16
Spain Government Bond, Reg. S, 144A
1.45% 31/10/2071 EUR 2.220.000 1.938.528 0,13
93.410.657 6,07
Svezia
Sweden Government Bond 1.375%
23/06/2071 SEK  24.815.000 2.454.281 0,16
2.454.281 0,16
Ucraina
Ukraine Government Bond, Reg. S 6.75%
20/06/2026 EUR 3.000.000 2.864.448 0,19
2.864.448 0,19
Totale Titoli di Stato 593.572.106 38,54
Azioni
Stati Uniti d’America
Mr Cooper Group, Inc. usb 1 37 0,00
37 0,00
Totale Azioni 37 0,00
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Euro Strategic Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Investimenti Valuta

Quantita/
Valore
nominale

Valore di

mercato EUR

%
Attivo
netto

Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato EUR  netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli garantiti da attivita e mutui ipotecari

Francia
CFHL-1, Reg. S, FRN, Serie 2014-1 D'
1.456% 28/04/2054 EUR 1.400.000 1.406.118 0,09
1.406.118 0,09
Paesi Bassi
EMAC NL BV, Reg. S, FRN, Serie NLO5
'A' 2.301% 25/04/2038 EUR 1.081.974 1.087.912 0,07
E-MAC NL BY, Reg. S, FRN, Serie NL06-2
‘A" 0.671% 25/01/2039 EUR 1.147.960 1.120.997 0,08
2.208.909 0,15
Regno Unito
EurosailUK plc, Reg. S, FRN, Serie 2007-
4X 'B1A' 1.067% 13/06/2045 GBP 1.931.240 2.188.856 0,14
Ripon Mortgages plc, Reg. S, FRN 'C1'
1.568% 20/08/2056 GBP 3.100.000 3.698.111 0,24
5.886.967 0,38
Stati Uniti d’America
SLM Student Loan Trust, Reg. S, FRN
0.002% 25/07/2039 EUR 4.546.898 4.475.907 0,29
4.475.907 0,29
Totale Titoli garantiti da attivita e mutui ipotecari 13.977.901 0,91
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro
mercato regolamentato 1.477.289.640 95,93

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Altri Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario non
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro mercato
regolamentato

Azioni

Stati Uniti d’America

WA Funding TR IIl * usb 200 0 0,00
0 0,00
Totale Azioni 0 0,00

Totale Altri valori mobiliari e strumenti del mercato
monetario non ammessi al listino ufficiale o negoziati su
un altro mercato regolamentato 0 0,00
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Euro Strategic Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021

Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato EUR  netto

Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento

collettivo

Organismi d’investimento collettivo - OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds Euro

Liquidity Fund — MS Reserve! EUR  46.358.039 46.358.039 3,01
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar

Treasury Liquidity Fund — MS Reserve! ~ USD 2.734.407 2.734.407 0,18

49.092.446 3,19

Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 49.092.446 3,19

Totale Quote di OICVM autorizzati o altri organismi

d'investimento collettivo 49.092.446 3,19
Totale Investimenti 1.526.382.086 99,12
Liquidita 8.775.157 0,57
Altre Attivita/(Passivita) 4.851.358 0,31
Totale Attivo netto 1.540.008.601 100,00

* |l titolo & valutato al valore equo dietro indicazione del Consiglio di amministrazione.

T Fondo di parte correlata.

Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di
costituzione puo essere diverso.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Euro Strategic Bond Fund (seguito)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2021, espressi

in euro

Contratti futures finanziari

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2021, espressi

in euro

Contratti di Credit Default Swap

Esposizione Profitti/(perdite) % Tasso Valore di %
Numero di globale non realizzati/e Attivo Importo Societa di Acquisto/ dlinteresse ~ Datadi  mercato Attivo
Descrizione titolo contratti  Valuta EUR EUR netto nominale Valuta Controparte riferimento  Vendita(pagato)/ricevuto  scadenza EUR  netto
EuroBobl, 08/03/2022 (103) EUR  (13.723.720) 115780 0,01 14.500.000 EUR Goldman  ITRAXX.EUROPE.
EuroBund, 08/03/2022 (150) EUR  (25.705.500) 404825 0,03 Sachs CROSSOVER.361  Acquisto (5.00)% 20/12/2026 (1.735.059) (0,11)
Long Gilt, 29/03/2022 (70) GBP  (10.416.408) 44342 0,00
Valore totale di mercato sui Contratti di credit default swap - Passivita (1.735.059) (0,11)
Totale Profitti non realizzati su contratti futures finanziari 564.947 0,04
Valore netto di mercato sui Contratti di credit default swap - Passivita (1.735.059) (0,11)
EuroBux! 30 Year Bond, 08/03/2022 4 EWR 9.096.560 (288.389)  (0,02)
Euro- OAT, 08/03/2022 259 ER  42.255.850 (670.762)  (0,04)
Euro Schatz, 08/03/2022 93 ER 88839790 (19L.024) (000 Garanzia ricevuta e versata dal Fondo in relazione a strumenti
US 10 Year Note, 22/03/2022 (346) USD  (39.775.528) (292.525)  (0,02) L. L.
US Long Bond, 22/03/2022 @) UD (3523400 ayrg 0o  finanziari derivati:
US Uttra Bond, 22/03/2022 (53) USD (9.134.065) (71.907)  (0,00) L ) .
Tipo di garanzia ~ Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato
Totale Perdite non realizzate su contratti futures finanziari (1.547.985) (0,10) Euro Strategic Bond Fund
. X X L Liquidita Barclays EUR - 40.000
Perdite nette non realizzate su contratti futures finanziari (983.038) (0,06) Liquidita BNP Paribas EUR 300,000 _
Liquidita Goldman Sachs EUR 2.112.219 -
. ) ) Liquidita Westpac Banking EUR - 577.000
Contratti di cambio a termine
2.412.219 617.000

Profitti/(perdite) %

Valuta Importo  Valuta Importo Data di non realizzati/e  Attivo
acquistata  acquistato venduta venduto scadenza Controparte EUR  netto
usb 100.000 EUR 88.117  03/01/2022 J.P. Morgan 37000
EUR 4.250.470 USD 4800000 18/01/2022  BNP Paribas 20299 0,00
usb 20.300.000 EUR  17.708.023 18/01/2022  BNP Paribas 182072 0,01
EUR 2464931 SEK  24.717.000  21/01/2022 J.P. Morgan 63.601 0,01
EUR 20.152.181 AUD  31.257.000  24/01/2022 JP. Morgan 149898 0,01
Usb 969.092 COP 3.850.000.000  28/01/2022 Barclays 22888 0,00
EUR 24.799.505 USD  28.047.000  15/02/2022 J.P. Morgan 9.993 0,01

Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 534.788 0,04

Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 534.788 0,04

usD 223 EWR 197 04/01/2022 JP. Morgan 0 000
EUR 34.717.105 USD  40.326.000 18/01/2022 Westpac Banking (821.614)  (0,09)
EUR 7615580 MXN  185.884.880  20/01/2022 RBC (403.045) (0,03
AUD 12.981.998 ER 8327559 24/01/2022 Westpac Banking (19993 0,0
EUR 8.050.288 GBP 6762000 25/01/2022 Westpac Banking (2.073) 0,00
usb 13.029.59% CNH  83.650.000 28/01/2022 Barclays (92903 (0,01)
usb 1.043.590 DR 14.987.000.000  28/01/2022 ~ BNP Paribas (6.642) 0,00
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (1.346.270)  (0,09)
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (1.346.270)  (0,09)
Perdite nette non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (811.482) (0,05)

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Conseguimento di un livello interessante di
rendimento, espresso in Euro, principalmente
in titoli globali di emittenti societari, statali e
parastatali in un’ampia gamma di asset class
a reddito fisso, compresi obbligazioni high
yield, obbligazioni investment-grade, titoli
garantiti da ipoteca, titoli convertibili e valute
e, fatte salve le leggi applicabili, in altri titoli
garantiti da attivita, titoli di partecipazione a
finanziamenti e cessioni di crediti, nella
misura in cui tali strumenti siano
cartolarizzati.

Per la politica e l'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021
Quantita/

Valore
Investimenti Valuta nominale

Valore di
mercato EUR

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni convertibili

Italia

Eni SpA, Reg. S 0% 13/04/2022 EUR 200.000 200.189 0,11

Nexi SpA, Reg. S 1,75% 24/04/2027 EUR 100.000 111.844 0,07
312.033 0,18

Spagna

Cellnex Telecom SA, Reg. S 0,75%

20/11/2031 EUR 500.000 491.750 0,28

491.750 0,28

Totale Obbligazioni convertibili 803.783 0,46

Obbligazioni societarie

Australia

APT Pipelines Ltd., Reg. S 0,75%

15/03/2029 EUR 300.000 293.083 0,16
Aurizon Network Pty. Ltd., Reg. S 3,125%

01/06/2026 EUR 600.000 666.004 0,38
Ausgrid Finance Pty. Ltd., Reg. S 1.25%

30/07/2025 EUR 550.000 568.184 0,32
Ausgrid Finance Pty. Ltd., Reg. S 0,875%

07/10/2031 EUR 100.000 98.808 0,05
AusNet Services Holdings Pty. Ltd., Reg. S

0,625% 25/08/2030 EUR 500.000 493.356 0,28
AusNet Services Holdings Pty. Ltd., Reg.

S, FRN 1,625% 11,/03/2081 EUR 100.000 100.452 0,06
Australia & New Zealand Banking Group

Ltd., Reg. S, FRN 0,669% 05/05/2031 EUR 200.000 197.089 0,11
Commonwealth Bank of Australia, Reg. S,

FRN 1,936% 03/10/2029 EUR 600.000 623.461 0,35
Computershare US, Inc., Reg. S 1,125%

07/10/2031 EUR 200.000 194.064 0,11
Glencore Finance Europe Ltd., Reg. S

1,75% 17/03/2025 EUR 650.000 677.866 0,38
Origin Energy Finance Ltd., Reg. S 1%

17/09/2029 EUR 500.000 491.725 0,28
Sydney Airport Finance Co. Pty. Ltd., Reg.

S 1,75% 26/04/2028 EUR 100.000 104.699 0,06
Westpac Banking Corp., Reg. S, FRN

0,766% 13/05/2031 EUR 300.000 296.530 0,17

4.805.321 2,71
Austria
Erste Group Bank AG, Reg. S, FRN 6,5%

Perpetuo EUR 600.000 662.220 0,37
JAB Holdings BV, Reg. S 1% 14/07/2031 EUR 200.000 194.422 0,11
UNIQA Insurance Group AG, Reg. S

1,375% 09/07/2030 EUR 100.000 104.842 0,06
UNIQA Insurance Group AG, Reg. S, FRN

2,375% 09/12/2041 EUR 100.000 99.501 0,06
UNIQA Insurance Group AG, Reg. S, FRN

6.875% 31/07/2043 EUR 500.000 553.754 0,31
UNIQA Insurance Group AG, Reg. S, FRN

6% 27/07/2046 EUR 100.000 122.590 0,07

1.737.329 0,98
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021
Quantita/ % Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato EUR  netto Investimenti Valuta nominale mercato EUR netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Obbligazioni societarie (seguito) Obbligazioni societarie (seguito)
Belgio Finlandia (seguito)
Aliaxis Finance SA, Reg. S 0,875% Transmission Finance DAC, Reg. S 0.375%
08/11/2028 EUR 200.000 196.885 0,11 18/06/2028 EUR 150.000 148.304 0,08
Euroclear Investments SA, Reg. S, FRN UPM-Kymmene OYJ, Reg. S 0.5%
2,625% 11/04/2048 EUR 100.000 108.375 0,06 22/03/2031 EUR 200.000 194.907 0,11
FLUVIUS System Operator CVBA, Reg. S
0,625% 24/11/2031 EUR 300.000 296.680 0,17 1.394.754 0,79
KBC Group NV, Reg. S, FRN 1.875%
11/03/2027 EUR 700.000 702.509 0,40 .
Sofina SA, Reg. S 1% 23/09/2028 EUR 200.000 195973 o011  Francia _
Aeroports de Paris, Reg. S 2.75%
02/04/2030 EUR 400.000 464.793 0,26
1.500.422 085 Aeroports de Paris, Reg. S 1.5%
02/07/2032 EUR 100.000 105.224 0,06
Canada AXA SA, Reg. S, FRN 3.25% 28/05/2049 EUR 1.000.000 1.123.024 0,64
Garda World Security Corp., 144A 4.625% BEL SA, Reg. S 1.5% 18/04/2024 EUR 100.000 102.718 0,06
15/02/2027 usD 425.000 375591 0,21 BNP Paribas Cardif SA, Reg. S 1%
29/11/2024 EUR 100.000 102.032 0,06
375.591 0,21 BNP Paribas Cardif SA, Reg. S, FRN
4.032% Perpetual EUR 600.000 672.000 0,38
. BNP Paribas SA, Reg. S, FRN 0.5%
Cina ) 30/05/2028 EUR 200.000 198.820 0,11
CGNPC International Ltd., Reg. S 1,625% BNP Paribas SA, Reg. S 2.375%
1,1/12/2024 . EUR 600.000 619.676 0,35 17/02/2025 EUR 200.000 213.024 0,12
China Construction Bank Europe SA, Reg. BPCE SA, Reg. S, FRN 1.5% 13/01/2042 EUR 200.000 198699 0,11
S 0% 28/06/2024 } EUR 200.000 198.869 0,11 Chrome Bidco SASU, Reg. S 3.5%
China Development Bank, Reg. S 0% 31/05/2028 EUR 550.000 555.838 0,31
2_7/10/2023 EUR 100.000 100.109 0,06 Credit Agricole Assurances SA, Reg. S
China Merchants Bank Co. Ltd, Reg. S 1,5% 06/10/2031 EUR 200.000 197139 0,11
0,25% 19/05/2022 EUR 200.000 201.059 0,11 Credit Agricole Assurances SA, Reg. S,
CNAC HK Finbridge Co. Ltd., Reg. S FRN 4.5% Perpetuo ELR  800.000 902.000 0,51
1,75% 14/06/2022 ; EUR 900.000 906.579 0,51 Electricite de France SA, Reg. S, FRN
Prosus NV, Reg. S 1,2808A) 13/07/2029 EUR 150.000 147.925 0,08 2.625% Perpetuo EUR 400.000 402.206 0,23
Prosus NV, Reg. S 3.68/0021/01/2030 usb 600.000 544,719 0,31 Engie SA, Reg. S, FRN 3.25% Perpetuo  EUR 900.000 969.786 0,55
Prosus NV, Reg: S 2,031% 03/08/2032 EUR 200.000 198.592 0,11 EssilorLuxottica SA, Reg. S 0.125%
Redsun Properties Group Ltd. Reg. S 27/05/2025 EUR 100.000 100.554 0,06
7.3% 13/01/2025 usb 600.000 223.920 0,13 Indigo Group SAS, Reg. S 1.625%
State Grid Etirope Development 2014 plc, 19/04/2028 EUR 100.000 104.102 0,06
Reg. S 1,5% 26/01/2022 EUR 100.000 100.063 0,06 (grange SA, Reg. S, FRN 5% Perpetual ~ EUR 500.000 588.050 0,33
State Grid Overseas Investment BVI Ltd., SCOR SE, Reg. S, FRN 3% 08/06/2046  EUR 600.000 658.356 0,37
Reg. S 0,797% 05/08/2026 EUR 500.000 508.320 029 Spgsp Reg. S 1.375% 16/06/2025  EUR 500.000 512.264 0,29
Three Gorges Finance Il Cayman Islands Societe Generale SA, FRN 1%
Ltd., Reg. S 1.’7% 10/06/2022 EUR 300.000 304.229 0,17 24/11/2030 EUR 600.000 599.949 0,34
ZhenrooProperhes Group Ltd., Reg. S Societe Generale SA, Reg. S 0,25%
7.35% 05/02/2025 usb 200.000 113.278 0,06 08/07/2027 EUR 200.000 198.095 011
Sogecap SA, Reg. S, FRN 4.125%
4.167.338 2,35 Perpetuo EUR 700.000 780.718 0,44
TDF Infrastructure SASU, Reg. S 1,75%
Danimarca 01/12/2029 EUR 100.000 99.237 0,06
Carlsberg Breweries A/S, Reg. S 0.375% TotalEnergies Capital International SA, Reg.
Danske Bank A/S, Reg. S 0.875% TotalEnergies Capital International SA, Reg.
22/05/2023 EUR 100.000 101260 0,06 S 1.994% 08/04/2032 EUR 100.000 112243 0,06
Danske Bank A/S, Reg. S, FRN 1,375% TotalEnergies SE, Reg. S, FRN 3.369%
12/02/2030 EUR 800.000 811.787 046 _Peretuo EUR 200.000 218141 012
Nykredit Realkredit A/S, Reg. S, FRN TotaIEnergles SE, Reg. S, FRN 3.875%
4.125% 31/12/2164 EUR 600.000 640492 0,36 Perpetuo EUR 600.000 608.189 0,34
Valeo, Reg. S 1% 03/08/2028 EUR 100.000 97.558 0,06
Veolia Environnement SA, Reg. S, FRN 2%
2.304.492 1.30 31/12/2164 EUR 100.000 99.651 0,06
Finlandia 11.621.594 6,57
Kojamo OYJ, Reg. S 1.875% 27/05/2027 EUR 500.000 527.376 0,30
Sampo OYJ, Reg. S, FRN 2.5%
03/09/2052 EUR 500.000 524.167 0,30

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2021

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore

nominale

Valore di
mercato EUR

%

Attivo
netto

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore di

mercato EUR

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Germania
ADLER Group SA, Reg. S 2.75%

13/11/2026 EUR 100.000 84.563 0,05
ADLER Group SA, Reg. S 2.25%

14/01/2029 EUR 500.000 416.250 0,23
Allianz SE, Reg. S, FRN 2.121%

08/07/2050 EUR 500.000 525.625 0,30
Bayer AG, Reg. S 0.375% 06/07/2024  EUR 100.000 100.967 0,06
Bayer AG, Reg. S 1.375% 06/07/2032  EUR 100.000 102.549 0,06
Bayer AG, Reg. S, FRN 3.125%

12/11/2079 EUR 600.000 610.875 0,34
Commerzbank AG, Reg. S, FRN 4%

05/12/2030 EUR 600.000 653.825 0,37
Deutsche Bank AG, Reg. S, FRN 1%

19/11/2025 EUR 500.000 508.997 0,29
Deutsche Bank AG, Reg. S, FRN 0.75%

17/02/2027 EUR 100.000 99.925 0,06
EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG,

Reg. S, FRN 1.125% 05/11/2079 EUR 500.000 503.210 0,28
EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG,

Reg. S, FRN 2.125% 31,/08/2081 EUR 200.000 194.707 0,11
GEWOBAG Wohnungsbau-AG Berlin, Reg. S

0.125% 24/06/2027 EUR 100.000 99.030 0,06
Grand City Properties SA, Reg. S 1.375%

03/08/2026 EUR 100.000 104.187 0,06
Grand City Properties SA, Reg. S, FRN

2.5% Perpetuo EUR 100.000 101.854 0,06
HOWOGE Wohnungs-baugesellschaft mbH,

Reg. $0,625% 01/11/2028 EUR 100.000 100.345 0,06
Muenchener Rueckversicherungs-

Gesellschaft AG, Reg. S, FRN 1%

26/05/2042 EUR 200.000 191.501 0,11
RWE AG, Reg. S 1% 26/11/2033 EUR 200.000 199.443 0,11
Techem Verwaltungsgesellschaft 675 mbH,

Reg. S 2% 15/07/2025 EUR 500.000 496.537 0,28
Vantage Towers AG, Reg. S 0.375%

31/03/2027 EUR 100.000 98.730 0,05
Volkswagen International Finance NV,

Reg. S, FRN 3.375% Perpetuo EUR 600.000 634.050 0,36
Volkswagen International Finance NV,

Reg. S, FRN 4.625% Perpetuo EUR 225.000 252.061 0,14
Vonovia SE, Reg. S 0.375% 16/06/2027 EUR 100.000 98.968 0,05
Vonovia SE, Reg. S 1% 16/06/2033 EUR 100.000 98.116 0,05
Wintershall Dea Finance 2 BV, Reg. S, FRN

3% 31/12/2164 EUR 600.000 584.814 0,33
Wintershall Dea Finance BV, Reg. S

1.332% 25/09/2028 EUR 500.000 510.468 0,29

7.371.597 4,16
Grecia
Public Power Corp. SA, Reg. S 3.875%
30/03/2026 EUR 450.000 463.973 0,26
463.973 0,26
Hong Kong
AlA Group Ltd., Reg. S, FRN 0,88%

09/09/2033 EUR 100.000 98.567 0,05
Cheung Kong Infrastructure Finance BVI

Ltd., Reg. S 1% 12/12/2024 EUR 500.000 508.135 0,29

606.702 0,34

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Ungheria
MVM Energetika Zrt., Reg. S 0,875%
18/11/2027 EUR 200.000 196.684 0,11
196.684 0,11
Islanda
Arion Banki HF, Reg. S 1% 20/03/2023  EUR 100.000 101.151 0,06
Landsbankinn HF, Reg. S 1% 30/05/2023 EUR 100.000 101.118 0,06
Landsbankinn HF, Reg. S 0,5%
20/05/2024 EUR 750.000 751.601 0,42
953.870 0,54
India
NTPC Ltd., Reg. S 2,75% 01/02/2027  EUR 100.000 105.583 0,06
Power Finance Corp. Ltd., Reg. S 1,841%
21/09/2028 EUR 250.000 249.533 0,14
355.116 0,20
Indonesia
Perusahaan Perseroan Persero PT
Perusahaan Listrik Negara, Reg. S
2,875% 25/10/2025 EUR 100.000 106.529 0,06
106.529 0,06
Irlanda
Bank of Ireland Group plc, Reg. S, FRN

0,75% 08/07/2024 EUR 600.000 606.693 0,34
Bank of Ireland Group plc, Reg. S, FRN

1,375% 11/08/2031 EUR 100.000 99.004 0,06
Dell Bank International DAC, Reg. S 0,5%

27/10/2026 EUR 150.000 149.161 0,08
Ryanair DAC, Reg. S 2,875% 15/09/2025 EUR 400.000 431.437 0,24
Ryanair DAC, Reg. S 1,125% 15/08/2023 EUR 100.000 101.635 0,06

1.387.930 0,78
Italia
2i Rete Gas SpA, Reg. S 1.608%

31/10/2027 EUR 150.000 158.267 0,09
Aeroporti di Roma SpA, Reg. S 1,75%

30/07/2031 EUR 100.000 102.319 0,06
Assicurazioni Generali SpA, Reg. S 2,429%

14/07/2031 EUR 300.000 318.702 0,18
Assicurazioni Generali SpA, Reg. S, FRN

5,5% 27/10/2047 EUR 550.000 668.676 0,38
ASTM SpA, Reg. S 1,5% 25/01/2030 EUR 150.000 147.986 0,08
CDP Reti SpA, Reg. S 1,875%

29/05/2022 EUR 100.000 100.839 0,06
Enel Finance International NV, Reg. S

0.375% 28/05/2029 EUR 150.000 147.330 0,08
Enel SpA, Reg. S, FRN 2,5% Perpetuo EUR 1.050.000 1.086.010 0,61
FCA Bank SpA, Reg. S 0,5% 18/09/2023 EUR 100.000 100.769 0,06
Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S, FRN 6,25%

Perpetuo EUR 600.000 654.392 0,37
Nexi SpA, Reg. S 2,125% 30/04/2029  EUR 650.000 639.002 0,36
Telecom ltalia SpA, Reg. S 3,625%

19/01/2024 EUR 100.000 104.067 0,06
Telecom ltalia SpA, Reg. S 2,375%

12/10/2027 EUR 500.000 494.160 0,28
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2021
Quantita/ % Quantita/ %
Valore Valore di  Attivo Valore Valore di  Attivo
Investimenti Valuta nominale mercato EUR  netto Investimenti Valuta nominale mercato EUR  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Obbligazioni societarie (seguito) Obbligazioni societarie (seguito)
Italia (seguito) Paesi Bassi
UniCredit SpA, Reg. S, FRN 0,8% ABN AMRO Bank NV, Reg. S, FRN 4,375%
05/07/2029 EUR 150.000 150.021 0,08 Perpetuo EUR 600.000 643.875 0,36
UniCredit SpA, Reg. S, FRN 5,375% ASR Nederland NV, Reg. S, FRN 4,625%
Perpetuo EUR 200.000 212.375 0,12 Perpetuo EUR 600.000 654.375 0,37
UniCredit SpA, Reg. S, FRN 4,375% ASR Nederland NV, Reg. S, FRN 5,125%
03/01/2027 EUR 1.000.000 1.000.000 0,57 29/09/2045 EUR 315.000 365.400 0,21
Cooperatieve Rabobank UA, Reg. S, FRN
6.084.915 3,44 4,625% Perpetuo EUR 600.000 657.888 0,37
de Volksbank NV, Reg. S, FRN 1,75%
. 22/10/2030 EUR 900.000 933.215 0,53
Giappone ) ING Groep NV, Reg. S, FRN 1.625%
Asahi Group Holdings Ltd., Reg. S 0,541% 26/09/2029 EUR 300.000 308.330 0,17
23/10/2028 EUR 500.000 498.445 0,28 ING Groep NV, Reg. S, FRN 0,875%
East Japan Railway Co., Reg. S 1,104% 29/11/2030 EUR 100.000 100.370 0,06
‘15/09/2039 . EUR 200.000 198.350 0,11 ING Groep NV, Reg. S, FRN 0,875%
Nissan Motor Co. Ltd., Reg. S 1,94% 09/06/2032 EUR 100.000 99.375 0,06
15/09/2023 EUR 100.000 103.084 0,06 e peet's NV, Reg. S 0,5% 16/01/2029 EUR 200.000 194992 0,11
NTT Finance Corp., Reg. S 0,399% JDE Peet's NV, Reg. S 1,125%
13/12/2028 EUR 100.000 99.675 0,06 16/06/2033 EUR 150.000 146.135 0,08
NN Group NV, Reg. S, FRN 4,625%
899.554 0,51 08/04/2044 EUR 800.000 873.000 0,49
Nobel Bidco BY, Reg. S 3,125%
Lussemburgo 15/06/2028 EUR 830.000 814.126 0,46
Acef Holding SCA, Reg. S 0,75% QPark Holding I BV, Reg. S 1,5%
14/06/2028 EUR 100.000 98.394 0,05 01/03/2025 EUR 100.000 96.753 0,06
Acef Holding SCA, Reg. S 1,25% Shell International Finance BV, Reg. S
26,/04/2030 EUR 100.000 99.871 0,06 1,875% 07/04/2932 EUR 100.000 110.328 0,06
AXA Logistics Europe Master SCA, Reg. S Shell International Finance BV, Reg. S
0,375% 15/11/2026 EUR 100.000 98.748 0,06 1.25% 11/11/2032 EUR 100.000 103.925 0,06
Bevco Lux Sarl, Reg. S 1% 16/01/2030  EUR 100.000 98.177 0,05  StedinHolding NV, Reg. S, FRN 1,5%
Blackstone Property Partners Europe 3{1/12/2164 EUR 200.000 201.230 0,11
Holdings Sarl, Reg. S 2% 15/02/2024  EUR 100.000 103.355 0,06  United Group BV, Reg. S 3.125%
Blackstone Property Partners Europe 15/02/: _2026 EUR 550.000 535.555 0,30
Holdings Sarl, Reg. S 125% UPC H0|dlﬂg BV, Reg. S 3,875%
26/04/2027 EUR 350.000 353.064 0,20 15/06/2029 EUR 400.000 409.080 0,23
Blackstone Property Partners Europe VIA Outlets BV, Reg. S 1,75% 15/11/2028 EUR 100.000 99.931 0,06
Holdings Sarl, Reg. S 1,625%
20/04/2030 EUR 150.000 150.267 0,08 7.347.883 4,15
Czech Gas Networks Investments Sarl,
Reg. S 0,875% 31/03/2031 EUR 200.000 197401 011 pojonia
Logicor Financing Sarl, Reg. S 1,5% Polski Koncern Na