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JPMorgan Investment Funds
Relazione del Consiglio di Amministrazione

Presidente
lain 0.S. Saunders
Presidente e Amministratore Non Esecutivo Indipendente. Membro del Consiglio di Amministrazione fin da novembre 1996.

I sig. Saunders € laureato in economia e commercio presso la Bristol University ed entro a far parte del gruppo Robert Fleming nel 1970. Ha ricoperto
numerosi incarichi di alto livello nell’lambito del gruppo a Hong Kong, in Giappone e negli Stati Uniti prima di tornare nel Regno Unito nel 1988. Venne
nominato Vice Presidente di Fleming Asset Management ed & andato in pensione nel 2001 dopo la fusione del gruppo Robert Fleming con JPMorgan. Il sig.
Saunders € attualmente Presidente di numerosi fondi di investimento gestiti da JPMorgan e domiciliati in Lussemburgo e dell’MB Asia Select Fund.

Consiglieri di Amministrazione
Jacques Elvinger
Amministratore Non Esecutivo. Membro del Consiglio di Amministrazione fin da gennaio 2009.

IIsig. Elvinger venne ammesso all’Ordine degli Avvocati del Lussemburgo nel 1984 e dal 1987 e uno dei partner dello studio legale lussemburghese Elvinger
Hoss Prussen. I sig. Elvinger & un esperto di legge bancaria e societaria ed & specializzato nel campo dei fondi previdenziali e di investimento. E membro del
Comitato Superiore per lo Sviluppo del Settore Finanziario istituito dal governo lussemburghese. Il sig. Elvinger anche membro dei Comitati Consultivi della
Commissione Lussemburghese per la Supervisione del Settore Finanziario nell’area dei fondi di investimento. Il sig. Elvinger ricopre attualmente diverse
cariche di Consigliere di Amministrazione in numerosi fondi di investimento lussemburghesi inclusi numerosi fondi di investimento gestiti da JPMorgan e
domiciliati in Lussemburgo.

Massimo Greco
Amministratore Esecutivo. Membro del Consiglio di Amministrazione fin da novembre 2015.

Il sig. Greco, amministratore delegato, & responsabile dell’attivita commerciale dei Global Funds di JPMorgan Asset Management in Europa e opera dalla
sedediLondra.Haassuntoil suo ruoloattuale nel 2012. Il sig. Greco € un dipendente di JPMorgan dal 1992, inizialmente presso I'unita di Investment Banking
e successivamente, nel 1988, presso quella di Asset Management. Il sig. Greco € laureato in economia e commercio presso I'Universita di Torino e ha
conseguito un MBA (Major in scienza delle finanze) presso la Anderson Graduate School of Management alla UCLA. Il sig. Greco € Membro del Consiglio di
Amministrazione di JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. nonché di altre SICAV domiciliate in Lussemburgo.

John Li How Cheong
Amministratore Indipendente Non Esecutivo. Membro del Consiglio di Amministrazione fin da giugno 2012.

IIsig. Lie un Fellow dell'Institute of Chartered Accountantsin England & Wales. Il sig. Lisi € trasferito in Lussemburgo nel 1987 e da allora ha sempre lavorato
nel settore finanziario. Il sig. Li € stato un socio di KPMG Lussemburgo per oltre 20 anni, durante i quali € stato socio dirigente per 8 anni prima di assumere la
caricadiPresidente della Commissione di Supervisione per 3 anni. Il sig. Li & stato anche membro della Global Investment Management Practice di KPMG. Nel
corso di questi anni il sig. Il sig. Li € un membro del consiglio dello Institut Luxembourgeois des Administrateurs. Il sig. Li detiene attualmente numerosi
mandati consiliari presso istituzioni finanziarie tra cui numerosi fondi di investimento gestiti da JPMorgan e domiciliati in Lussemburgo.

Marion Mulvey
Amministratrice Esecutiva. Siede nel Consiglio di Amministrazione dall'aprile 2021.

Lasignora Mulvey € Co-CAO e Head of Asset Management Operations nell'area EMEA per J.P. Morgan Asset Management. Inoltre, detiene la responsabilita
globale per le operazioni di Fee Billing, Equities Middle Office, Multi-Asset Solutions Middle Office e Distribution Middle Office. La signora Mulvey € entratain
J.P. Morgan nel 2014 da Citigroup, dove il suo ultimo ruolo e stato quello di Product Head per il settore Alternatives Fund Administration in EMEA. Ha
trascorso 13 anni in totale in tale societa e ha anche ricoperto una serie di ruoli operativi senior, tra cui quello di Head of Fund Accounting in EMEA. In
precedenza, Marion aveva lavorato presso Salomon Smith Barney per 3 anni, gestendo il team di controllo dei prodotti azionari europei. Si e formata come
Dottore Commercialista, ricoprendo ruoli sia nella pratica privata sia come Audit Manager nel dipartimento di revisione dei servizi finanziari di KPMG. La
signora Mulvey & iscritta all'Institute of Chartered Accountants in Irlanda. £ anche iscritta all’Institute of Directors, detiene un Attestato e Diploma in
Direzione Aziendale. La signora Mulvey e attualmente Amministratrice di diversi fondi lussemburghesi gestiti da JPMorgan e di diverse entita legali del
Regno Unito.

Martin Porter
Amministratore Indipendente Non Esecutivo. Membro del Consiglio di Amministrazione da aprile 2019.

Il sig. Porter € entrato a far parte di Robert Fleming Asset Management nel 1984, e ha gestito portafogli di titoli azionari sia a Londra che in Giappone.
Durante il periodo trascorso in Giappone ha assunto il ruolo di consigliere di amministrazione di Jardine Fleming, responsabile per I'attivita in Giappone.
Tornato nel Regno Unito nel 2000, ha assunto il ruolo di Chief Investment Officer, Equity and Balanced of Fleming Asset Management, prima di diventare
Global Head of Equities of JP Morgan Asset Management, un ruolo che ha ricoperto dal 2003 al pensionamento nel 2016. Il sig. Porter ¢ attualmente
Amministratore di numerosi fondi di investimento gestiti da JPMorgan e domiciliati in Lussemburgo.

Peter Thomas Schwicht
Amministratore Indipendente Non Esecutivo. Membro del Consiglio di Amministrazione fin da giugno 2012.

I sig. Schwicht ha conseguito la laurea in economia aziendale presso I'universita di Mannheim in Germania dopo aver studiato economia, contabilita e fisco
ad Amburgo, in Norvegia e negli Stati Uniti e stato dipendente di JPMorgan Asset Management dal 1987 fino a ottobre 2014. Prima di andare in pensione, il
sig. Schwicht era il Direttore Generale della Gestione degli Investimenti - EMEA, JPMorgan Asset Management. Precedentemente aveva ricoperto gli
incarichi di Responsabile dell’attivita istituzionale in Europa continentale e Responsabile nazionale della gestione degli investimenti nei settoriistituzionale
e retail in Germania dove aveva inizialmente sviluppato I'impresa per poi estenderla in tutta I’'Europa continentale. Il sig. Schwicht & attualmente Consigliere
di Amministrazione di numerosi fondi di investimento gestiti da JPMorgan e domiciliati in Lussemburgo.

Susanne van Dootingh
Amministratrice Indipendente Non Esecutiva. Membro del Consiglio di Amministrazione da dicembre 2017.

La sig.ra van Dootingh € Amministratrice Indipendente Non Esecutiva di numerosi fondi di investimento e societa di gestione domiciliati in Lussemburgo.
Prima di diventare Amministratrice Indipendente Non Esecutiva ha lavorato presso State Street Global Advisors dal 2002 al 2017 fino a raggiungere il ruolo
di Senior Managing Director, Head of European Governance and Regulatory Strategy EMEA. In precedenza, ha ricoperto vari ruoli senior all'interno di State
Street Global Advisors in Global Product e Global Fixed Income Product Engineering. Prima di entrare in SSGA nel 2002 ha lavorato presso Fortis Investment
Management, Barclays Global Investors e ABN AMRO Asset Management. La sig.ra Van Dootingh siede nei consigli di amministrazione di vari fondi di
investimento lussemburghesi, tra cui parecchi fondi di investimento gestiti da JPMorgan e domiciliati in Lussemburgo.

5



JPMorgan Investment Funds
Relazione del Consiglio di Amministrazione (seguito)

Daniel Watkins
Amministratore Esecutivo. Membro del Consiglio di Amministrazione fin da dicembre 2014.

I sig. Watkins e il Direttore Generale di Asia Pacific, J.P. Morgan Asset Management. Ha il compito di sovrintendere all’attivita di Asset Management Asia
Pacific, che opera in sette paesi e conta oltre 1.400 dipendenti. Il sig. Watkins € membro del Comitato Operativo di Gestione degli Asset e del team
pan-aziendale Asia Pacific Management. Il sig. Watkins ¢ alle dipendenze della societa dal 1997. Prima di assumere il suo ruolo attuale nel 2019 ¢ stato Vice
CEO di JPMorgan Asset Management Europe e Direttore Globale di AM Client Services and Business Platform. Il sig. Watkins ha anche ricoperto vari ruoli
presso JPMorgan, vale a dire direttore di Europe COO e Global IM Operations, direttore dell’European Operations Team, direttore della European Transfer
Agency, direttore di Luxembourg Operations, responsabile della European Transfer Agency and London Investment Operations e responsabile dei Flemings
Investment Operations Teams. Il sig. Watkins ha conseguito una laurea BA in scienze politiche presso la University of York ed & un consulente finanziario
qualificato. Il sig. Watkins e attualmente Amministratore di numerosi fondi di investimento JPMorgan domiciliati in Lussemburgo e Irlanda nonché di
numerose persone giuridiche della regione Asia Pacifico.

Il Consiglio di Amministrazione (il “Consiglio”) e lieto di presentare la relazione annuale certificata of JPMorgan Investment Funds (il ‘Fondo’) per I'esercizio
finanziario conclusosi il 31 dicembre 2021, e ritiene che complessivamente tale relazione sia equa e bilanciata e offra agli Azionisti tutte le informazioni
necessarie per valutare la posizione e la performance del Fondo.

Struttura del Fondo

Il Fondo e una societa di investimento a capitale variabile di tipo aperto organizzata come una “Société Anonyme” ai sensi delle leggi del Granducato del
Lussemburgo. Il Consiglio ha designato JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. JPMAME) quale Societa di Gestione del Fondo. Il Fondo é strutturato
ad “ombrello” con vari Comparti, ciascuno dei quali ha una propria politica e restrizioni di investimento.

L'obiettivo del Fondo e di investire il capitale disponibile in titoli mobiliari e altri asset consentiti di qualsiasi genere, in conformita con il Prospetto
Informativo del Fondo, al fine di diluire i rischi di investimento e offrire agli azionisti i risultati della gestione dei loro portafogli.

Il Fondo e qualificato come Undertaking for Collective Investments in Transferable Securities (UCITS, ovvero Organismo di Investimento Collettivo in Valori
Mobiliari) ai sensi della direttiva CE 2009/65/CE del 13 luglio 2009 ed & soggetto alla legge lussemburghese del 17 dicembre 2010, ed emendamenti, in
relazione agli organismi di investimento collettivo. Il Fondo pu0, pertanto, essere offerto in vendita negli stati membri dell’Unione Europea,
subordinatamente alla notifica in paesi diversi dal Granducato del Lussemburgo. Inoltre, richieste di registrare il Fondo e i suoi Comparti possono essere
inoltrate in altri paesi.

Il Fondo e attualmente articolato in 22 Comparti. Tutti i Comparti e le Classi di Azioni sono registrati per I'offerta e la distribuzione nel Granducato del
Lussemburgo e numerosi Comparti e Classi di Azioni sono registrati per la distribuzione nelle seguenti giurisdizioni: Austria, Belgio, Cile, Cipro, Corea,
Croazia, Curacao and Sint Maarten, Danimarca, Emirati Arabi Uniti, Estonia, Finlandia, Francia, Germania, Grecia, Hong Kong, Islanda, Irlanda, Italia, Jersey,
Liechtenstein, Macao, Norvegia, Paesi Bassi, Polonia, Portogallo, Regno Unito, Repubblica Ceca, Singapore, Slovacchia, Spagna, Svezia, Svizzera, Taiwan e
Ungheria. Nel corso dell’esercizio € avvenuta una nuova registrazione per gli Emirati Arabi Uniti. Non si sono verificate de-registrazioni.

Ruolo e responsabilita del Consiglio

La responsabilita del Consiglio e disciplinata esclusivamente dal diritto del Lussemburgo. Per quanto attiene il Bilancio annuale del Fondo, i doveri degli
Amministratori sono disciplinati dalla legge del 10 dicembre 2010, relativa, tra I'altro, alla contabilita e Bilancio annuale degli organismi di investimento
collettivo e dalla legge del 17 dicembre 2010, e successivi emendamenti, relativa agli organismi di investimento collettivo.

Un accordo di gestione tra il Fondo e JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l. definisce gli aspetti di competenza della Societa di Gestione ai sensi del
Capitolo 15 della legge del 17 dicembre 2010. Cio include la gestione degli asset del Fondo e I'erogazione di serviziamministrativi, di registrazione, di agenzia
di domiciliazione e di marketing. Tutte le altre questioni sono demandate all’approvazione del Consiglio, il quale ha stilato, per chiarezza, insieme alla
Societa di Gestione un Prospetto Informativo che illustra tali aspetti. Le questioni riservate al Consiglio includono la determinazione della politica e degli
obiettivi diinvestimento, poteri e restrizioni di investimento di ciascun Comparto, emendamenti del Prospetto Informativo, revisione e approvazione dei dati
finanziari e di investimento chiave, inclusi i rendiconti annuali, nonché la nomina di, e la revisione dei servizi erogati da, la societa di gestione, i revisori
contabili e la banca depositaria.

Prima di ciascuna riunione del Consiglio, i Consiglieri di Amministrazione ricevono informazioni dettagliate e tempestive che consentono loro di prepararsi
sugli argomenti all'ordine del giorno della riunione. Per ciascuna riunione trimestrale, il Consiglio richiede e riceve relazioni da, tra gli altri, la Societa di
Gestione, i gestori degli investimenti, la gestione del rischio nonché proposte di modifiche ai Comparti esistenti o proposte di lanciarne di nuovi, come
opportuno. Rappresentanti di livello superiore di ciascuna di queste funzioni sono invitati a partecipare alle riunioni del Consiglio per consentire ai
Consiglieri di Amministrazione di formulare delle domande in merito alle relazioni ad essi presentate.

| Consiglieri di Amministrazione adottano decisioni negli interessi generali del Fondo e dei suoi azionisti e si astengono dal partecipare a qualsiasi
deliberazione o decisione che dia adito a un conflitto diinteressitrailorointeressi personali e quellidel Fondo o dei suoi azionisti. L'argomento dei conflitti di
interessi @ documentato nel Prospetto Informativo e la politica della societa di gestione in materia di conflitti di interessi puo essere visionata sul sito web:

https://am.jpmorgan.com/content/dam/jpm-am-aem/emea/lu/en/communications/lux-communication/conflicts-of-interest-ce-en.pdf
Se necessario, il Consiglio puo avvalersi di consulenza professionale indipendente, a spese del Fondo.

Composizione del Consiglio

Il Consiglio & presieduto dal sig. Saunders e si compone di cinque Amministratori Non Esecutivi Indipendenti, un Amministratore non Esecutivo e tre
Amministratori Esecutivi.

Il Consiglio definisce Amministratore Esecutivo una persona che sia alle dipendenze di JPMorgan Chase & Co o qualsivoglia sua consociata, un
Amministratore Non Esecutivo & una persona che abbia un rapporto di affari, di parentela o di altra natura con il Fondo, o con JPMorgan Chase & Co 0
qualsivoglia sua consociata, e un Amministratore Indipendente Non Esecutivo & una persona che non abbia alcun rapporto di affari, di parentela o di altra
natura con il Fondo, o con JPMorgan Chase & Co o qualsivoglia sua consociata. Tutte le riunioni del Consiglio richiedono la presenza di una maggioranza di
Amministratori Non Esecutivi.

Nel designare un Consigliere di Amministrazione, il Consiglio tiene conto della composizione ed eterogeneita del Consiglio, che nel complesso vanta una
vasta conoscenza in materia di investimenti, competenze finanziarie nonché esperienza in campo legale e di altro genere attinenti I'attivita del Fondo.

Il Consiglio non limita il numero di anni di servizio degli Amministratori e tiene conto della natura e dei requisiti del settore dei fondi di investimento e
dellattivita del Fondo nel formulare raccomandazioni agli Azionisti in merito all’elezione degli Amministratori. La durata in carica di ciascun Consigliere @
stabilita in un contratto di servizi che & consultabile presso la sede legale del Fondo.

All’Assemblea Generale Annuale del Fondo, svoltasiil 30 aprile 2021, gli azionisti hanno conferito a Marion Mulvey il mandato di Amministratrice Esecutiva.
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Orientamento e formazione

Tutti i nuovi Amministratori riceveranno un orientamento comprendente tutte le informazioni relative al Fondo nonché ai loro doveri e responsabilita in
qualita di Amministratori. Inoltre, il Consiglio si adopera attivamente per tenersi aggiornato sugli sviluppi relativi al Fondo ed ha assicurato I'adozione di un
programma formale di formazione.

Valutazione del Consiglio
Il Consiglio conduce ogni due anni un riesame della sua performance.

Remunerazione del Consiglio

Il Consiglio ritiene che la remunerazione dei membri del Consiglio dovrebbe rispecchiare le responsabilita del Consiglio di Amministrazione, I'esperienza del
Consiglio nel suoinsieme e dovrebbe essere equa e commisurata alle dimensioni, complessita e obiettivi di investimento del Fondo. Il Presidente percepisce
una remunerazione di EUR 57.000 e gli altri Amministratori percepiscono EUR 46.000 all’anno. Il Presidente del Comitato Antiriciclaggio percepisce
un’ulteriore remunerazione di EUR 6.900 gli Amministratori del Comitato Antiriciclaggio percepiscono un’ulteriore remunerazione di EUR 4.600 all’anno.
Tutti gli Amministratori Esecutivi hanno accettato di rinunciare alla loro remunerazione. Nessun elemento della remunerazione corrisposta dal Fondo agli
Amministratori  collegato ai risultati.

Comitati e riunioni del Consiglio

Il Consiglio si riunisce ogni tre mesi, ma se necessario, potranno essere indette riunioni supplementari. Considerato I'ambito e la natura dell’attivita del
Fondo, il Consiglio non ritiene attualmente necessario istituire un comitato formale di Revisione 0 Remunerazione, ma ha istituito un Comitato AML a ottobre
2020. Inoltre, qualora dovessero sussistere questioni specifiche che meritino ulteriore considerazione, puo essere costituito un apposito Sottocomitato del
Consiglio. Tali circostanze potrebbero insorgere laddove il Consiglio richieda di apportare emendamenti al prospetto informativo e laddove non sia
opportuno attendere fino alla successiva riunione trimestrale del Consiglio per I'approvazione di tali emendamenti. Alle riunioni di questi sottocomitati
partecipano, generalmente, almeno due Amministratori.

Nel corso dell’esercizio sisono svolte otto riunioni del Consiglio. Quattro di queste sono state le riunioni trimestrali del Consiglioin cui, tral'altro, gli ordini del
giorno hanno incluso gli argomenti evidenziati nella sezione precedente intitolata “Ruolo e responsabilita del Consiglio” e quattro sono state riunioni del
Consiglio ad hoc. Oltre alla riunione del Consiglio in cui i Revisori Contabili presentano la relazione sulla revisione contabile del Fondo, gli Amministratori
Non Esecutivi si riuniscono annualmente con i Revisori Contabili in assenza degli Amministratori Esecutivi.

Controllo interno

La gestione degli investimenti e tutti i servizi amministrativi sono erogati dalla Societa di Gestione mentre la custodia del patrimonio é affidata alla Filiale
Lussemburghese di J.P. Morgan Luxembourg SE (fino al 22 gennaio 2022 denominata J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.). Pertanto, il sistema di controllo
interno del Consiglio consiste principalmente nel monitorare i servizi erogati dalla societa di gestione e dalla banca depositaria, inclusi i controlli operativi e
di conformita da essi istituiti per assolvere gli obblighi del Fondo nei confronti degli azionisti, come enunciati nel Prospetto Informativo, nell’atto costitutivo
nonché intutte le relative normative. La societa di gestione riferisce formalmente al Consiglio con cadenza trimestrale sulle varie attivita di sua competenza
e inoltre dovra informare il Consiglio senza indugio di qualsiasi questione amministrativa o contabile di rilievo.

Governance aziendale e codice deontologico ALFI.

Il Consiglio & responsabile di garantire il mantenimento di un elevato livello di governance aziendale e ritiene che il Fondo abbia operato in conformita con le
prassi ottimali dell'industria dei fondi lussemburghesi.

In particolare, il Consiglio ha adottato il Codice deontologico ALFI (il “Codice”) che stabilisce i principi di corretta governance. Questi principi sono enunciati
nel seguito:

1. Il Consiglio deve garantire che vengano sempre applicati elevati standard di governance aziendale;

2. Il Consiglio deve godere di una buona reputazione professionale e disporre dell’esperienza adeguata per garantire che sia collettivamente competente
ad adempiere le proprie responsabilita;

Il Consiglio deve operare in maniera equa e indipendente nei migliori interessi degli investitori;
Il Consiglio deve agire con la necessaria cura e diligenza nell'adempimento dei propri doveri;
Il Consiglio deve assicurare la conformita con tutte le leggi e i regolamenti vigenti e con i documenti di costituzione del Fondo;

Il Consiglio deve assicurare che gliinvestitori siano adeguatamente informati, siano trattati in maniera equa e imparziale e ricevano i beneficie i servizia
cui hanno diritto.

Il Consiglio deve assicurare che vengano adottati adeguati controlli interni e un efficace processo di gestione dei rischi;

Il Consiglio deve identificare e gestire in maniera equa ed efficace, al meglio delle sue capacita, qualsivoglia effettivo, potenziale o apparente conflitto di
interessi e assicurare un’adeguata divulgazione;

9. 1l Consiglio deve garantire che i diritti degli azionisti vengano esercitati con la necessaria considerazione e nei migliori interessi del Fondo; e
10. 1l Consiglio deve garantire che la remunerazione dei membri del Consiglio sia equa e ragionevole e adeguatamente divulgata.

Il Consiglioritiene che il Fondo sia stato conforme con'i principi del Codice per tutti gli aspetti sostanziali, nel corso dell’intero esercizio finanziario concluso il
31dicembre 2021. 11 Consiglio esegue unarevisione annuale del Codice per assicurare il mantenimento della continua osservanza dei principi del Codice.

oUW

o N

Votazione per delega

Il Consiglio delega la responsabilita della votazione per delega alla societa di gestione. La societa di gestione gestisce i diritti di voto in maniera prudente e
diligente, esclusivamente in base al proprio ragionevole giudizio di cosa sia nei migliori interessi finanziari dei clienti. Per quanto possibile, la societa di
gestione partecipera al voto in tutte le riunioni indette dalle societa in cui detiene partecipazioni.

Una copia della politica di votazione per delega puo essere richiesta presso la sede legale del Fondo o visionata sul sito web:

https://am.jpmorgan.com/content/dam/jpm-am-aem/global/en/institutional/communications/lux-communication/corporate-governance-principles-an
d-voting-guidelines.pdf
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Criteri di governance, sociali e ambientali (“ESG”)

Alcuni compartidi JPMorgan Investment Funds hanno incorporato criteri ESG nella loro politica di investimento. Ulteriori particolariin proposito sono inclusi
nel prospetto informativo.

Assicurazione di responsabilita civile professionale degli Amministratori e Funzionari

L"atto costitutivo del Fondo risarcisce agli Amministratori le spese ragionevolmente incorse in relazione a qualsiasi richiesta di risarcimento avanzata nei
loro confronti nel corso dell’espletamento dei loro doveri o responsabilita, purché non abbiano agito in maniera fraudolenta o disonesta. Al fine di tutelare
gli azionisti da tali richieste di risarcimento, il Consiglio ha stipulato un’assicurazione di responsabilita civile professionale per gli Amministratori e i
Funzionari che manleva i Amministratori da certe responsabilita scaturenti nel corso dell’espletamento dei loro doveri e responsabilita ma non comprende
una copertura nel caso di qualsivogliano azioni fraudolente o disoneste da parte loro.

Societa di revisione contabile indipendente

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, € la societa di revisione contabile del Fondo fin da dicembre 1994. La pil recente gara d’appalto per
I’erogazione dei servizi contabili si € svolta nel 2016. Il Consiglio ha esaminato i servizi erogati da PwC nel 2016 e ha deciso, subordinatamente a qualsiasi
altro fattore influente, di continuare a proporre agli Azionisti la nomina di tale societa per il ruolo di Societa di Revisione.

Assemblee Generale Annuali

La prossima Assemblea Generale Annuale del Fondo si terra in data 29 aprile 2022 presso la Sede Legale del Fondo per valutare questioni relative
all'esercizio finanziario conclusosi il 31 dicembre 2021. In questa occasione, agli azionisti verra chiesto di valutare le consuete questioni all’ordine del giorno
in tali assemblee, tra cui:

1. L’adozione del Bilancio e I'approvazione dell’allocazione dei risultati;
2. L’approvazione delle remunerazioni spettanti agli Amministratori;
3. L’elezione di determinati Consiglieri di Amministratori;

4. ’elezione del Revisore Contabile; e

5. Il discarico dei Consiglieri di Amministratori dagli obblighi.

Nessun atto di amministrazione straordinaria verra proposto dal Consiglio.
Discarico degli Amministratori

Una delle risoluzioni nel corso dell’Assemblea Generale Annuale prevede, in 0ssequio al diritto del Lussemburgo, che gli azionisti decidano se approvare il
discarico degli Amministratori dai loro doveri per I'esercizio finanziario in questione. Il discarico € valido soltanto qualora i rendiconti annuali non
contengano alcuna omissione o false informazioni intese a celare la reale situazione finanziaria del Fondo.

Politica di tutela della riservatezza dei dati personali

La Societa di Gestione ottempera alla informativa sulla tutela della riservatezza dei dati personali emanata da J.P. Morgan Asset Management che pud
essere consultata sul sito www.jpmorgan.com/emea-privacy-policy. La politica e stata aggiornata nel corso dell’esercizio, al fine di ottemperare al
Regolamento Generale sulla Protezione dei Dati.

Eventi significative
Si rimanda alle note 19, 20 e Appendice 13 per i particolari degli eventi significativi occorsi durante I'esercizio e dopo la conclusione dell’esercizio.

Il Consiglio di Amministrazione
Lussemburgo, 28 marzo 2021
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Esercizio finanziario conclusosi il 31 dicembre 2021

A seguito della forte ripresa dei mercatifinanziari nel 2020, i mercati azionari dei paesi industrializzati hanno generato, in massima parte, ottimi rendimenti
nel corso del 2021. L’anno si era aperto in un clima di ottimismo tra gli investitori per I'ulteriore stimolo fiscale negli Stati Uniti e I'imminente riapertura
dell’economia mondiale. Inoltre, le principali banche centrali continuavano a perseguire politiche monetarie accomodanti. L'approvazione di diversi vaccini
contro il Covid-19 e I'allentamento delle misure restrittive rese necessarie dalla pandemia hanno influito positivamente sulla fiducia dei consumatori, sulle
attivita economiche e migliorato, in generale, il panorama economico. | mercati azionari hanno risposto raggiungendo valori elevati da record. Tuttavia, gli
investitori hanno successivamente cominciato a preoccuparsi per I'aumento dell’inflazione, i problemi delle filiere di approvvigionamento e il rischio che la
crescita economica avesse esaurito la sua spinta propulsiva. Nel corso del secondo semestre, le principali banche centrali hanno cominciato a segnalare
I'intenzione di orientarsi verso politiche monetarie meno accomodanti, deprimendo il sentimento degli investitori al pari della comparsa della variante
Omicron di Covid-19 e della seguente ondata di contagi. Cio nonostante, i dati economici sono rimasti favorevoli e i mercati azionari dei paesi industrializzati
hanno concluso il 2021 con un netto rialzo.

JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund, Europe Select Equity Fund, Europe Strategic Dividend Fund e Global Dividend Fund

A dispetto dei problemi generalizzati delle filiere di approvvigionamento, la crescita degli utili aziendali e stata robusta nel 2021, poiché le aziende hanno
potuto trasferire ai consumatori gli aumenti dei costi. Tuttavia, la crescita degli utili potrebbe rallentare, a mano a mano che i margini di profitto vengono a
trovarsi sotto pressione per effetto degli aumenti salariali, dei maggiori costi delle materie prime e dell'aumento dell’imposizione fiscale. Cionondimeno, i
miglioramenti introdotti nelle filiere di approvvigionamento, lo spostamento della spesa ai consumi dai beni ai servizi e gli elevati livelli di ricchezza e di
risparmi delle famiglie, contribuiscono a collocare i consumatori dei paesi industrializzati nella condizione di poter sostenere I'espansione economica nel
medio periodo. Nel corso dei prossimi cinque anni i gestori prevedono una crescita dei redditi sostanziali, particolarmente nella fase iniziale e non dissimile
dalla ripresa dopo la crisi finanziaria mondiale. Tuttavia, essi ritengono che una riduzione dell’'incertezza generata dalla pandemia e un contesto di maggiori
tassi di interesse dovrebbero parimenti ridurre la dispersione delle valutazioni dei titoli azionari che era andata aumentando negli ultimi anni.

In questo contesto, il Comparto JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund, e il Comparto JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity
Fund hanno generato ottimi rendimenti e superato i rispettivi benchmark nel 2021. Entrambi questi comparti hanno approfittato del recupero degli utili
ciclici con una costante attenzione mirante a intercettare le migliori opportunita strutturali in tutto il mercato.

Anche il Comparto JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund e il Comparto JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund hanno
ottenuto unrendimento superiore. Dopo avere assistito a diffusi e profondi tagli dei dividendi nel 2020, il 2021 ha portato una ripresa generalizzata degli utili
ciclicie le aziende hanno cominciato a ripristinare i dividendi. Conseguentemente, entrambi questi Comparti hanno ottenuto buoni rendimentisia in termini
assoluti sia in termini relativi.

JPMorgan Invesment Funds - Japan Strategic Value Fund e Japan Sustainable Equity Fund

| mercati azionari giapponesi hanno generato rendimenti annuali positivi per il terzo anno consecutivo. Nel corso del 2021, I'indice TOPIX & cresciuto del
10,4% in termini di valuta locale. In termini di indici basati sulle dimensioni, I'indice TOPIX Core 30 ha presentato un netto rialzo nel corso dell’anno,
indicante che i titoli azionari di societa a grande capitalizzazione hanno superato il rendimento di quelli delle societa a piccola capitalizzazione. Abbiamo
visto incrementi positivi in 27 settori, guidati da quelli dei trasporti marittimi, minerario e dei prodotti in gomma. Sei settori hanno subito un declino,
primariamente i settori difensivi tra cui quello farmaceutico, dell’energia elettrica e gas e dei trasporti terrestri. Complessivamente, i titoli azionari di valore
hanno superato la performance del mercato in generale.

Tra i Comparti, JPMorgan Investment Funds - Japan Sustainable Equity Fund ha ottenuto un rendimento superiore a quello del suo indice di benchmark
durante il 2021. Il risultato e stato riconducibile tanto alla selezione di titoli quanto all’allocazione settoriale ma in massima parte alla selezione dei titoli. A
livello settoriale, le posizioni sovraesposte del Comparto nei settori degli elettrodomestici e assicurativo hanno contribuito al risultato, mentre le posizioni
sottoesposte nei settori dei mezzi di trasporto e bancario hanno influito negativamente sulla performance.

Il Comparto JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund ha superato il rendimento del suo indice di benchmark durante il 2021. Tanto la
selezione dei titoli quanto I'allocazione settoriale hanno contribuito alla performance. A livello settoriale, le posizioni sovraesposte del Comparto nei settori
dei trasporti marittimi e assicurativo e la sua posizione sottoesposta nel settore farmaceutico hanno favorito la performance. Le posizioni sovraesposte nei
settori retail e chimico hanno influito negativamente sulla performance.

JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund

|l Comparto ha realizzato un rendimento positivo e superato la performance del suo benchmark nel corso del 2021. La selezione di titoli del Comparto e i
settori dei mass media e dei fondi comuni di investimento immobiliare (REIT) sono i fattori che hanno contribuito maggiormente alla performance.

Nell'ambito del settore dei mass media, la posizione sovraesposta in Alphabet Inc. e il fattore che ha contribuito piu di ogni altro. Durante il periodo, la
societa ha continuato a superare le aspettative di utili e i suoi margini incrementali sono stati superiori ai livelli normalizzati. Nel settore REIT, la posizione
sovraesposta del Comparto in Prologis Inc. & stato un altro fattore primario che ha contribuito alla performance. La societa ha continuato a realizzare utili
superiori alle aspettative.

Le allocazioni ai settori dell’energia e dei servizi pubblici hanno avuto ripercussioni negative sulla performance. A livello di titoli, la posizione sovraesposta
del Comparto in Norfolk Southern Corp. ha nuociuto alla performance. L'operatore ferroviario ha subito interruzioni di servizio imputabili a carenza di
manodopera e strozzature nella filiera di approvvigionamento causati dalla pandemia. Anche la posizione sovraesposta in Biogen Inc. ha pesato sulla
performance. Le azioni della societa hanno subito un calo per effetto delle preoccupazioni politiche e legate ai prezzi in relazione alla controversia
sull’autorizzazione alla messa in commercio negli Stati Uniti del suo farmaco per la cura del morbo di Alzheimer. In prospettiva, i gestori del portafoglio
continuano a concentrarsi sui parametri fondamentali dell'economia e sugli utili societari.

JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund

Il Comparto ha perseguito una strategia di propensione al rischio all’inizio del 2021 e mantenuto una posizione sovraesposta in titoli azionari e una duration
complessiva minore rispetto all’'indice di benchmark per tutta la durata dell’anno. Nell’'ambito dei titoli azionari, il Comparto aveva diversificato la sua
esposizione su regioni orientate ciclicamente, tra cui Europa e Giappone, che sembravano destinate a beneficiare inizialmente dalla riapertura
dell’economia, poiché le loro economie si approssimavano alla fase intermedia del ciclo. Similmente, i gestori del portafoglio hanno anche privilegiato i titoli
azionari statunitensi, per la qualita degli utili delle relative societa, mantenendo un approccio equilibrato tra titoli orientati al valore e titoli di crescita.

Nel settore dei titoli a reddito fisso, i gestori degli investimenti hanno mantenuto un atteggiamento cauto sulla duration per tutto I'anno. Il Comparto ha
avuto una duration complessiva minore in titoli di stato USA per la maggior parte dell'anno e, verso la fine dell’anno, ha aggiunto esposizione a breve
duration ai titoli sovrani tedeschi e del Regno Unito. Nel contempo, il Comparto ha mantenuto un’esposizione diversificata nel credito, con una propensione
versoildebitoad alto rendimento rispetto al credito con rating di investment grade. In termini di posizionamento sul mercato valutario, il Comparto & andato
lungo sulle valute orientate ciclicamente, tra cui il dollaro canadese, la corona norvegese e la corona svedese e corto sullo yen giapponese e il franco
svizzero.



JPMorgan Investment Funds
Relazione dei Gestori degli Investimenti (sequito)

JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund, Global Income Conservative Fund e Global Income Sustainable Fund

| Comparti Global Income hanno esibito le aspettative incoraggianti del gestore del portafoglio per la crescita globale a breve termine, nel contesto di una
riaperturatotale delle economie ditutto il mondo e della straordinaria domanda materializzatasi grazie al successo delle campagne vaccinali. Le prospettive
di utili sostanziali e la macropolitica accomodante hanno quindi indotto il gestore a perseverare nel suo ottimismo economico e atteggiamento di
propensione al rischio nel corso dell’anno. | Comparti erano posizionati con una preferenza per titoli azionari e credito rispetto ai bond e su base regionale
sono stati diversificati in termini di esposizione nelle regioni orientate ciclicamente che apparivano destinate a beneficiare inizialmente della crescita
economica superiore al trend all’inizio del ciclo economico. Complessivamente, sono stati privilegiati i titoli azionati dei mercati dei paesi industrializzati
rispetto agli omologhi dei mercati emergenti, in considerazione del maggiore successo dei programmi vaccinali e del rafforzamento del dollaro USA nel
corso del periodo, che ha ostacolato la ripresa dei mercati emergenti.

Nell’ambito dei titoli a reddito fisso, i portafogli sono stati calibrati effettivamente durante tutto I’'anno secondo le condizioni di mercato prevalenti. |
Comparti hanno mantenuto un’esposizione piuttosto diversificata al credito, I'alto rendimento & stato preferito rispetto al credito di investment grade,
poiché i gestori hanno mantenuto la loro opinione fondamentale di preferire il credito ai bond. Altrove, negli ibridi, i gestori hanno incrementato le loro
allocazioni di titoli azionari preferite poiché la classe di asset ha offerto un qualche elemento di diversificazione. | gestori hanno gestito dinamicamente le
loro allocazioni di opzioni call coperte in considerazione del perdurare di livelli di volatilita elevati, al fine di catturare I'ulteriore fonte di reddito che la
strategia puo offrire.

JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Cautious Sustainable Fund, Global Multi-Asset Moderate Sustainable Fund e Global Multi-Asset
Growth Sustainable Fund

Nel dicembre 2021, i Comparti erano posizionati con una sovraesposizione ai titoli azionari motivata dalle prospettive economiche costruttive del gestore del
portafoglio. Su base regionale, la loro esposizione era diversificata tra regioni orientate ciclicamente e alla qualita. Nell’lambito del reddito fisso, i Comparti
erano sottoesposti in termini di duration, poiché la ripresa economica continuava a determinare il ritiro progressivo degli stimoli di politica monetaria a
livello globale.

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Fund, Global Macro Opportunities Fund, Global Macro Sustainable Fund

La Global Macro Suite di Comparti ha iniziato il 2021 con una preferenza per i titoli azionari, in un contesto macroeconomico incoraggiante. | gestori dei
portafogli hanno cercato di approfittare della volatilita dei mercati per incrementare le loro posizioni nell'ambito della loro strategia azionaria di media
streaming mondiale e alcune posizioni selezionate nei settori dei titoli finanziari e dei semiconduttori. Inoltre, i gestori hanno aggiunto una strategia di
posizione lunga sulla coronanorvegese contro una posizione corta sull’euro perincrementare la preferenza pro-ciclica dei comparti. In risposta agli aumenti
dei rendimenti obbligazionari, i gestori hanno ridotto selettivamente la rosa delle aziende di servizi pubblici, dei titoli azionari e rimosso posizioni nelle
strategie di lunga duration statunitense e aurea.

Amarzo 2021, il miglioramento delle prospettive per gli Stati Uniti e una politica monetaria accomodante hanno giustificato I'introduzione di una strategia di
breve duration sul debito statunitense, detenuto in parte contro una lunga duration sul debito australiano. | gestori hanno anche introdotto una posizione
lunga sul dollaro statunitense contro le valute di mercati emergenti selezionati, al fine di rispecchiare |a loro aspettativa di maggiori rendimenti oltre a
offrire i vantaggi della diversificazione. | Comparti hanno mantenuto strategie azionari a orientamento corto al fine di proteggersi dal rischio di ulteriori
ritardi nei programmi di vaccinazione e/o maggiori recrudescenze della pandemia.

| gestori hanno mantenuto, grosso modo, queste posizioni per tutto il secondo trimestre. Verso la fine di giugno, essi hanno cominciato a ridurre le
esposizioni dei Comparti in aree come i settori ciclici, inclusi i semiconduttori e incrementato i titoli di crescita, incluso nel settore del cloud computing.

Nel secondo semestre dell’anno, il contesto macroeconomico é stato caratterizzato da un rallentamento della crescita e dall’aumento dell’inflazione, che
hanno indotto i gestori a mitigare il rischio. | gestori hanno anche rafforzato le strategie azionarie orientate a posizioni corte e passato a un mix pit
equilibrato di titoli ciclici e difensivi, eliminando le posizioni lunghe su produttori di semiconduttori e titoli dell’'energia e aggiungendo posizione lunghe su
aziende di servizi pubblici e prodotti di consumo essenziali contro posizioni corte su societa statunitensi a grande capitalizzazione e del Nasdagq, facendo
ricorso a strumenti derivati. Allo scopo di ottenere una diversificazione, i gestori hanno anche aggiunto una posizione lunga sul dollaro statunitense.

Con il diffondersi di posizioni sempre piu aggressive da parte delle maggiori banche centrali, i gestori hanno introdotto una strategia lunga sull’Australia
contro una strategia corta sui titoli a reddito fisso statunitensi, il che ha contribuito alla performance. | gestori hanno anche introdotto una posizione lunga
sullo yen giapponese contro una strategia corta sul dollaro US, che ha nuociuto alla performance a causa di una politica pill aggressiva del previsto adottata
dalla Fed.

Durante I'estate, i gestori hanno eliminato alcuni titoli cinesi e hanno aggiunto una strategia azionaria lunga nel Regno Unito contro una corta nella UE sulle
risorse di base. A dicembre, quando la politica della banca centrale cinese si & spostata verso I'allentamento con una rinnovata attenzione per la crescita
piuttosto che per le riforme economiche, i Comparti hanno beneficiato della strategia. In un contesto in cui la pandemia ha raggiunto i massimi storici a
dicembre conI’emergere della variante Omicron, i gestori hanno mantenuto un livello di rischio modesto e hanno aggiunto una posizione azionaria lunga nel
settore healthcare USA contro una strategia corta nelle societa a grande capitalizzazione USA tramite futures, che ha contribuito alla performance.

JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund e Global Opportunistic Convertibles Income Fund

Le obbligazioni convertibili hanno, in massima parte, fatto segnare una performance inferiore a quella dei mercati azionari e realizzato rendimenti appiattiti
per I'anno, in termini di valuta locale. Tuttavia, i convertibili hanno superato la performance degli asset a reddito fisso in un contesto di mercato
caratterizzato da tassi di interesse in aumento e da una maggiore volatilita. Complessivamente, si e verificata una dispersione marginale nei rendimenti,
laddove il Giappone e i paesi asiatici escluso il Giappone hanno realizzato rendimenti positivi, mentre i mercati dei convertibili statunitense ed europeo
hanno fatto registrare rendimenti negativi. Le nuove emissioni sono rimaste sostanziali, con una riduzione complessiva marginale delle emissioni rispetto al
2020 che e stato I'anno con il maggior numero di emissioni fin dalla crisi finanziaria mondiale. La maggior parte delle emissioni hanno avuto origine negli
Stati Uniti, seguiti da Asia escluso Giappone ed Europa. Dal punto di vista delle valutazioni, i gestori continuano a vedere una dispersione regionale, con Stati
Uniti ed Europa che hanno quasi recuperato il valore equo, dopo la flessione del primo trimestre del 2020, mentre le valutazioni sono rimaste a buon
mercato in termini storici in Giappone e in Asia escluso Giappone.

JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund

| mercati ad alto rendimento hanno generato rendimenti positivi durante I'anno, in un contesto di domanda da parte degli investitori di titoli di debito di
ratinginferiorio prividirating. L’energia € stato il settore che ha prodotto la performance migliore, seguito dai settori dei trasporti e automobilistico, mentre
i settoridifensivihanno prodotto una performance deludente, specialmente nel caso dei settori de servizi pubblici, delle telecomunicazioni e dei media.

L’emissione lorda annuale totale ha raggiunto il valore record di 483 miliardi di USD, in rialzo del 7% rispetto al precedente record annuale di 449,9 miliardi
di USD nel 2020. L’emissione netta & cresciuta del 26% a quota 192,2 miliardi di USD. | rifinanziamenti sono rimasti la principale fonte di emissioni nel corso
dell’anno, sebbene I'attivita di fusioni e acquisizioni abbia segnato una ripresa nel secondo semestre del 2021, e i rifinanziamenti sono stati all'origine di
meno della meta delle emissioni nel quarto trimestre del 2021.
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Alla conclusione del dicembre 2021, il rendimento minimo del Comparto e stato di 3,70% rispetto al valore di 4,27% del benchmark. La qualita media del
credito del Comparto ¢ stata di BB- e quella del benchmark é stata di B+.

La selezione del credito nell'ambito del settore dell’energia e stato I'elemento che ha contribuito maggiormente alla performance. Anche la posizione
sovraesposta del Comparto nel settore delle comunicazioni ha contribuito in maniera significativa alla performance. La posizione sottoesposta del
Comparto nel settore finanziario € stato I’elemento che pit ha influito negativamente sulla performance.

JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund

Glispread in tuttii settori del reddito fisso, sia tradizionali che estesi, rimangono estremamente assottigliati rispetto ai valori storici. | gestori di portafoglio
ritengono che questo renda la maggior parte del mercato del reddito fisso molto piti vulnerabile alle variazioni dei tassi di interesse rispetto a qualsiasi
momento della storia recente. Di conseguenza, ritengono che anche le parti a pit alto rendimento del mercato del reddito fisso potrebbero non essere in
grado di generare quei forti rendimenti che avevano prodotto nelle passate riprese economiche.

Date le loro preoccupazioni sulle valutazioni, essi si concentrano su titoli a tasso variabile di alta qualita, avendo ridotto drasticamente I’esposizione del
Comparto al credito speculativo e ai titoli a tasso fisso. | gestori prevedono che il 2022 sara caratterizzato da una significativa volatilita e la considerevole
allocazione diliquidita del Comparto dovrebbe consentire loro di essere una delle poche strategie in grado di trarre vantaggio dalle dislocazioni del mercato.

JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund

Il Comparto ha sovraperformato il suo benchmark per I'anno, con I'allocazione settoriale e la selezione dei titoli che hanno contribuito principalmente alla
performance. Le partecipazioniin debito societario investment grade e in titoli garantiti da ipoteche di agenzie hanno contribuito alla performance durante
il 2021. Analogamente, anche le posizioni fuori benchmark in high vyield, credito societario e debito dei mercati emergenti hanno contribuito alla
performance, poiché gli spread di settore si sono ristretti in sintonia con il pit ampio rally risk-on durante la prima meta dell'anno.

| gestori degli investimenti
28 marzo 2022

Le informazioni contenute nella presente relazione hanno carattere storico e non sono necessariamente indicative di prestazioni future.
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Relazione della Societa di Revisione

Agli Azionisti di
JPMorgan Investment Funds

Giudizio

A nostro giudizio, I'allegato bilancio offre una visione corretta e veritiera della posizione finanziaria di
JPMorgan Investment Funds (nel seguito, il “Fondo”) e di ciascuno dei suoi Comparti al 31 dicembre 2021 e
dei risultati delle attivita operative e variazioni del patrimonio netto per I'esercizio finanziario allora
concluso, in conformita con le norme e i regolamenti vigentiin Lussemburgo in ordine alla predisposizione
e presentazione del bilancio.

Informazioni sottoposte a revisione

Il bilancio del Fondo comprende:

lo Stato Patrimoniale Netto Consolidato al 31 dicembre 2021;

il Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto per I'esercizio allora concluso;
il PortafoglioTitoli al 31 dicembre 2021; e

le Note al Bilancio non Certificato, che includono una sintesi delle politiche contabili significative.

Criteri di giudizio

Abbiamo condotto la nostra revisione in conformita alla legge del 23 luglio 2016 relativa alla professione di
revisore contabile (la “legge del 23 luglio 2016”) e ai criteri internazionali di revisione contabile (“ISA”)
come adottati per il Lussemburgo dalla “Commission de Surveillance du Secteur Financier” (CSSF). Le
nostre responsabilita ai sensi della legge del 23 luglio 2016 e degli ISA come adottati per il Lussemburgo
dalla CSSF sono ulteriormente descritte nella sezione “Responsabilita della “Réviseur d’entreprises agréé”
in relazione alla revisione del bilancio” della nostra relazione.

Riteniamo che le evidenze contabili che abbiamo ottenuto siano sufficienti e adeguate a costituire una base
per il nostro giudizio.

Siamo indipendenti dal Fondo in ossequio al Codice Deontologico Internazionale dei Dottori
Commercialisti, inclusi gli Standard Internazionali di Indipendenza, emanati dall'International Ethics
Standard Board for Accountants (Codice IESBA) come recepito per il Lussemburgo dalla CSFF unitamente ai
requisiti etici che sono pertinenti alla nostra revisione del Bilancio. Abbiamo ottemperato alle nostre
responsabilita etiche in ossequio a detti requisiti etici.

Altre informazioni

Il Consiglio di Amministrazione del Fondo é responsabile delle altre informazioni. Le altre informazioni
comprendono le informazioni incluse nella relazione annuale ma non includono il bilancio o la nostra
relazione sulla revisione del medesimo.

IInostro giudizio del bilancio non si estende alle altre informazioni sulle quali non esprimiamo alcuna forma
di conclusione di garanzia.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T:+352 494848 1, F: +352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n° 10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65477 - TVA LU25482518
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In relazione alla nostra revisione del bilancio, la nostra responsabilita consiste nel leggere le altre
informazioni precedentemente indicate e, in tal modo, valutare se le altre informazioni siano
sostanzialmente incoerenti con il bilancio o la nostra conoscenza acquisita mediante la revisione o
sembrino essere altrimenti sostanzialmente erronee. Qualora, sulla base dell’analisi condotta dovessimo
giungere alla conclusione che dette informazioni contengano dichiarazioni sostanzialmente erronee siamo
tenuti a segnalare tale circostanza. A questo proposito non abbiamo nulla da dichiarare.

Responsabilita del Consiglio di Amministrazione del Fondo in relazione al bilancio

Il Consiglio di Amministrazione del Fondo e responsabile della predisposizione ed equa presentazione del
bilancio in conformita con i requisiti normativi e legali del Lussemburgo relativi alla predisposizione e
presentazione del bilancio e di quel controllo interno che il Consiglio di Amministrazione del Fondo ritiene
necessario onde consentire la predisposizione di un bilancio che sia esente da inesattezze sostanziali, siano
esse imputabili a errore o frode.

Nel predisporre il Bilancio, il Consiglio di Amministrazione del Fondo ha la responsabhilita di valutare la
capacita del Fondo e di ciascuno dei Comparti di mantenere la continuita operativa divulgando, come
opportuno, questioni relative alla continuita operativa e utilizzando il principio contabile della continuita
operativa a meno che il Consiglio di Amministrazione intenda liquidare il Fondo o chiudere qualsivoglia dei
suoi Comparti o cessare I'attivita operativa oppure non abbia alcuna alternativa realistica a una simile
scelta.

Responsabilita della “Réviseur d’entreprises agréé” per la revisione del bilancio

Gli ohiettivi della nostra revisione consistono nell’ottenere la ragionevole assicurazione che il hilancio,
complessivamente, sia esente da inesattezze sostanziali, siano esse imputabili a errore o frode. Una
ragionevole assicurazione e una assicurazione di alto livello ma non costituisce una garanzia che una
revisione condotta in conformita con la legge del 23 luglio 2016 e con gli ISA come adottati per il
Lussemburgo dalla CSSF possa in ogni caso rilevare I'esistenza di un’inesattezza sostanziale, qualora ve ne
siano. Le inesattezze possono essere il risultato di errori o frode e sono considerate sostanziali se,
singolarmente o complessivamente, possano ragionevolmente essere ritenute in grado di influenzare le
decisioni economiche degli utenti, adottate sulla base del presente bilancio.

Nell'ambito della revisione conforme alla legge del 23 luglio 2016 e agli ISA come adottati per il
Lussemburgo dalla CSSF, esercitiamo il nostro giudizio professionale e manteniamo uno scetticismo
professionale durante tutta la revisione. Inoltre:

e identifichiamo e valutiamo i rischi di inesattezze sostanziali del bilancio, siano esse dovute a frode o
errore, ideiamo ed attuiamo procedure di revisione che tengano conto di tali rischi e acquisiamo
evidenze contabili che siano sufficienti e adeguate a costituire una base per il nostro giudizio. Il rischio
di non rilevare un’inesattezza sostanziale imputabile a una condotta fraudolenta risulta maggiore
rispetto alle inesattezze dovute a errori, in quanto un’attivita fraudolenta potrebbe comportare
collusione, contraffazione, omissioni deliberate, false dichiarazioni o I'aggiramento del controllo
interno;

e acquisiamo una comprensione del controllo interno in ordine alla revisione al fine di elaborare
procedure di revisione che siano adeguate alle circostanze, ma non allo scopo di formulare un giudizio
sull’efficacia del controllo interno del Fondo;

e valutiamo 'adeguatezza delle politiche contabili impiegate e la ragionevolezza delle stime contabili e
relative dichiarazioni formulate dal Consiglio di Amministrazione del Fondo;
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e traiamo conclusioni sulla correttezza dell’'uso da parte del Consiglio di Amministrazione del Fondo del
principio della continuita operativa come base della revisione contabile e, sulla scorta delle evidenze di
revisione contabile acquisite, decidiamo se sussista un’incertezza sostanziale relativa a eventi o
condizioni che possa mettere significativamente in dubbio la capacita del Fondo o di qualsivoglia dei
suoi Comparti di mantenere la continuita operativa. Qualora dovessimo pervenire alla conclusione che
tale incertezza sostanziale sussista, siamo tenuti a segnalare nella nostra relazione di revisione
contabile le relative divulgazioni nel bilancio oppure, qualora tali divulgazioni siano inadeguate, a
modificare il nostro parere. Le nostre conclusioni sono basate sulle evidenze di revisione contabile
acquisite fino alla data della nostra relazione di revisione contabile. Tuttavia, eventi o condizioni future
possono determinare una condizione di discontinuita operativa del Fondo o di qualsivoglia dei suoi
Comparti (eccetto il Comparto JPMorgan Investment Funds - Global Opportunistic Convertibles Income
Fund di cui & stata decisa la liquidazione);

e valutiamoicontenuti, lastruttura e la presentazione complessiva del bilancio, incluse le dichiarazione e
se il bilancio rappresenti le transazioni e gli eventi sottostanti in una maniera che realizzi un’equa
presentazione.

Comunichiamo con i responsabili della governance in merito a, tra I'altro, I'ambito e la tempistica
pianificate della revisione e le risultanze significative della revisione, incluse le eventuali carenze
significanti del controllo interno che dovessimo individuare nel corso della nostra revisione.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxembourg, 29 marzo 2022
Rappresentata da

Régis Malcourant

Solo Ia versione inglese del presente rapporto € stata rivista dai revisori dei conti. Di conseguenza, il rapporto di

revisione si riferisce solamente alla versione inglese del rapporto, le altre versioni sono il risultato di una traduzione

coscienziosa effettuata sotto la responsabilita del Consiglio di Amministrazione. Nel caso di divergenze tra le versione
inglese e la traduzione, la versione inglese fara fede.
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JPMorgan Investment Funds
Stato Patrimoniale Netto Consolidato
Al 31 dicembre 2021

JPMorgan Investment
Funds - Europe Select

JPMorgan Investment
Funds - Europe Strategic

Consolidato Equity Fund Dividend Fund
uso EUR EUR

Attivita
Investimenti in titoli al costo 60.061.170.304 1.225.452.217 630.911.106
Utile/(perdita) non realizzato 6.282.399.521 342.637.171 164.745.425
Investimenti in titoli al valore di mercato 66.343.569.825 1.568.089.388 795.656.531
Investimenti in contratti da confermare al valore di mercato 4.616.076 - -
Liquidita presso banche e broker 932.332.619 3.673.123 3.759.879
Depositi a termine 158.300.000 - -
Importi esigibili per sottoscrizioni 92.833.023 562.393 354.530
Importi esigibili per cessione di investimenti 91.445.340 - -
Dividendi esigibili 31.040.078 252.391 423.444
Interessi esigibili 323.743.172 - -
Rimborsi d’imposta 14.667.588 1.778.717 2.620.975
Remissione delle commissioni * 841.959 25.091 19.368
Contratti di opzioni acquistati a valore equo 16.650.511 - -
Utile non realizzato su Financial futures 48.582.596 57.710 24.273
Utile non realizzato su contratti a termine su valute 301.486.986 969.674 1.182.521
Contratti di swap a valore equo 9.541.196 - -
Altre attivita 360.292 - 2.678
Totale attivita 68.370.011.261 1.575.408.487 804.044.199
Passivita
Scoperti bancari 26.455.556 -
Importi dovuti a broker 9.302.348 - -
Importi dovuti per riscatti 79.722.273 630.094 2.091.858
Importi dovuti per investimenti acquisiti 105.805.588 - -
Importi dovuti per I'acquisto di contratti da confermare 4.625.707 - -
Commissioni di Distribuzione dovute 4.718.747 7.474 83.003
Commissioni di Gestione e Consulenza dovute 55.827.225 854.856 761.713
Commissioni di Servizio dovute 4.364.910 127.721 66.566
Commissioni di Performance dovute 796.281 - -
Contratti a premio scritti a valore equo 5.613.270 - -
Perdita non realizzata su financial futures 13.219.398 - 11.861
Perdita non realizzata su contratti a termine su valute 276.201.073 1.755.516 2.690.413
Contratti di swap a valore equo 3.667.758 - -
Altre passivita ** 11.695.103 88.004 71.811
Totale passivita 602.015.237 3.463.665 5.777.225
Totale patrimonio netto 67.767.996.024 1.571.944.822 798.266.974

* Si rimanda alla nota 4a), 4b), 4d) e 4e). Nella misura in cui gli oneri di esercizio effettivi siano superiori alla percentuale massima, il relativo ammontare sostenuto dalla Soc}eté di Gestione sara
riportato separatamente come “Remissione della commissione” nello Stato Patrimoniale Netto Consolidato nonché nel Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto.
** Le altre passivita sono costituite principalmente dagli onorari degli Amministratori, onorari di revisione contabile e inerenti questioni fiscali, spese di registrazioni, pubblicazione, spedizione,

tipografiche, legali e di marketing.

Le note allegate costituiscono parte integrante del presente Bilancio.

16



JPMorgan Investment Funds

Stato Patrimoniale Netto Consolidato (seguito)

Al 31 dicembre 2021

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

Funds - Global Funds - Global Select Funds - Japan Sustainable Funds - Japan Strategic Funds - US Select
Dividend Fund Equity Fund Equity Fund Value Fund Equity Fund
usb uso JPY JPY usb
643.207.836 1.538.135.747 5.226.535.100 30.222.014.413 4.386.972.344
85.171.966 234.073.547 876.640.375 3.742.021.962 1.387.870.160
728.379.802 1.772.209.294 6.103.175.475 33.964.036.375 5.774.842.504
4.032.572 810.803 60.038.143 265.662.194 29.970.278
5.740.755 689.110 35.425.219 2.723.588 8.530.155
3.638.198 11.686.229 - 111.266.178 3.019.156
878.272 712.163 4.673.003 52.356.500 2.610.217
277.034 418.334 - - -
23.920 6.500 2.429.468 2.644.080 5.323

- - - - 2.749.188

1.105.398 6.481.714 19.735.522 319.250.783 942.873

713 23.349 2.451.687 1.318.613 12.074
744.076.664 1.793.037.496 6.227.928.517 34.719.258.311 5.822.681.768
- 6.362 31.074 - 140

- - - - 3.218.312

4.905.558 450.580 4.947.775 95.064.179 7.299.973
3.633.669 19.344.098 - - 3.499.327
208.781 18.737 532.816 981.719 87.274
764.385 692.931 6.685.599 15.342.511 4.563.503
58.808 145.244 519.125 2.907.363 464.485
2.497.319 5.887.531 2.353.819 35.432.792 2.148.701
187.958 160.702 3.111.610 33.772.452 342.493
12.256.478 26.706.185 18.181.818 183.501.016 21.624.208
731.820.186 1.766.331.311 6.209.746.699 34.535.757.295 5.801.057.560
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JPMorgan Investment Funds

Stato Patrimoniale Netto Consolidato (seguito)

Al 31 dicembre 2021

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

Funds - Global Funds - Global Funds - Global Income Funds - Global Income Funds - Global
Balanced Fund Income Fund Conservative Fund Sustainable Fund (1) Macro Fund
EUR EUR EUR EUR usb
4.108.942.832 22.235.061.182 2.429.935.935 116.452.441 954.586.005
543.581.541 1.906.401.073 140.213.792 7.312.724 43.215.519
4.652.524.373 24.141.462.255 2.570.149.727 123.765.165 997.801.524
59.877.280 33.988.120 21.328.431 1.223.099 22.953.700
134.346.519 - - - 5.900.000
5.879.155 27.683.843 2.295.917 29.887 2.907.622
57.963.020 5.265.038 324.324 14.963 -
1.026.411 19.078.935 956.263 85.977 32.770
9.287.408 147.986.189 16.215.919 757.998 211.605
432.913 5.724.886 225.016 9.147 124.312

81.711 22.668 17.184 47.217 46.300

- - - - 1.137.092

110.109 38.667.353 428.138 80.881 69.107
26.990.974 121.144.190 3.551.015 198.520 10.864.356
13.716 32.706 - - 1.966
4.948.533.589 24.541.056.183 2.615.491.934 126.212.854 1.042.050.354
2.786 23.034.942 - - 859

203.483 2.610.292 155 - 192.986
4.657.039 33.508.859 965.672 6.733 1.334.031
60.602.244 8.569.337 356.504 5.894 -
583.759 1.629.211 341.240 19.011 55.420
4.793.329 23.631.437 2.606.005 126.413 812.458
407.571 1.022.022 219.755 10.431 87.448

- - - - 399.230

584.115 8.952.613 671.104 88.474 90.481
14.903.567 103.374.841 1.480.190 142.768 2.532.261
1.750.525 4.377.740 304.238 65.541 208.992
88.488.418 210.711.294 6.944.863 465.265 5.714.166
4.860.045.171 24.330.344.889 2.608.547.071 125.747.589 1.036.336.188

(1) Questo Comparto € stato lanciato in data 22 febbraio 2021.
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JPMorgan Investment Funds

Stato Patrimoniale Netto Consolidato (seguito)

Al 31 dicembre 2021

JPMorgan Investment
Funds - Global Macro
Opportunities Fund

JPMorgan Investment
Funds - Global Macro
Sustainable Fund

JPMorgan Investment
Funds - Global Multi-Asset
Cautious Sustainable Fund (2)

JPMorgan Investment
Funds - Global Multi-Asset
Moderate Sustainable Fund (3)

JPMorgan Investment
Funds - Global Multi-Asset
Growth Sustainable Fund (4)

EUR EUR EUR EUR EUR
5.496.744.470 1.101.217.493 17.134.721 16.120.499 15.987.291
566.392.288 58.707.321 (79.274) 57.890 118.067
6.063.136.758 1.159.924.814 17.055.447 16.178.389 16.105.358
208.550.414 61.390.015 414.472 1.467.316 1.624.273
11.790.997 961.273 - -

456.561 57.926 1.569 4.262 5.682
1.826.312 214.671 79.003 40.732 9.714
1.242.303 149.516 8 21 28

124.171 83.573 14.096 14.101 14.102
11.468.575 2.207.106 - - -
691.561 183.907 339 970 1.261
70.128.515 9.513.482 47.827 43.217 55.997
2.523 2.127 - -
6.369.418.690 1.234.688.410 17.612.761 17.749.008 17.816.415
961 814 - - -
1.097.769 206.494 429 418 417
3.637.184 361.042 - - -

455.832 4.268 - - -
4.477.645 614.749 3.317 4.419 5.525

473.726 99.605 1.106 1.105 1.105
4.009.111 587.268 - - -

911.959 151.914 248 535 500

88.291.149 11.126.902 24.241 19.646 23.862
1.594.880 153.566 14.205 14.211 14.212
104.950.216 13.306.622 43.546 40.334 45.621
6.264.468.474 1.221.381.788 17.569.215 17.708.674 17.770.794

(2) Questo Comparto ¢ stato lanciato in data 8 dicembre 2021.
(3) Questo Comparto é stato lanciato in data 8 dicembre 2021.
(4) Questo Comparto ¢ stato lanciato in data 8 dicembre 2021.
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JPMorgan Investment Funds

Stato Patrimoniale Netto Consolidato (seguito)

Al 31 dicembre 2021

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

Funds - Global Convertibles Funds - Global Opportunistic Funds - Global High Funds - Income Funds - US
Conservative Fund Convertibles Income Fund Yield Bond Fund Opportunity Fund Bond Fund
usb usop usop usp usb
169.427.518 136.535.711 8.401.453.036 930.274.066 173.592.786
(5.611.427) (1.415.438) 260.316.735 4.297.482 3.010.539
163.816.091 135.120.273 8.661.769.771 934.571.548 176.603.325
- - - - 4.616.076

136.002 931.756 425.579 417.041.214 2.515.478
65.234 59.518 17.719.647 516.901 54.995

- - 5.654 19.746 -

116.447 68.039 761.067 12.816 -
149.955 284.643 120.786.270 994.782 1.190.933
27.156 - - - -

11.113 949 102.662 54.991 20.577

- - - 7.078 102.398

470.025 645.717 8.347.816 4.435.170 882

- - 6.849.030 2.042.229 649.937

- 4,986 222.977 493 4
164.792.023 137.115.881 8.816.990.473 1.359.696.968 185.754.605
- - 311.504 870 -

- - 1.176.969 20.469 20.583

24.033 26.605 11.739.355 858.161 193.993

- - - - 450.541

- - - - 4.625.707

7.961 1.650 752.113 20.129 9.948
116.350 102.683 4.646.906 857.582 109.375
13.845 11.477 665.876 115.323 15.278

- - - 796.281 -

- - - - 227.250

835.110 524.858 7.465.103 46.967 23.100

- - - 3.667.758 -

31.184 104 700.124 127.277 31.467
1.028.483 667.377 27.457.950 6.510.817 5.707.242
163.763.540 136.448.504 8.789.532.523 1.353.186.151 180.047.363
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JPMorgan Investment Funds
Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto
Per 'esercizio conclusosi il 31 dicembre 2021

JPMorgan Investment
Funds - Europe Select

JPMorgan Investment
Funds - Europe Strategic

Consolidato Equity Fund Dividend Fund
usop EUR EUR
Patrimonio netto all’inizio dell’esercizio * 60.302.003.672 1.556.532.387 586.687.771
Proventi
Reddito da dividendi, al netto delle trattenute fiscali 627.069.882 38.381.983 30.719.223
Reddito da interessi su investimenti, al netto delle trattenute fiscali 1.364.499.820 - -
Interesse sui contratti di swap 8.531.782 - -
Proventi da prestito titoli 5.318.073 379.986 296.995
Interessi bancari 27.096 141 -
Altro reddito 22.934 1.301
Totale proventi 2.005.469.587 38.763.411 31.016.218
Costi
Commissioni di Gestione e Consulenza 604.197.757 9.933.149 8.055.324
Commissioni di Servizio 48.572.485 1.499.337 742.541
Commissioni di Performance 796.281 - -
Commissioni spettanti agli agenti di domiciliazione, amministrazione, societario e depositario 15.002.646 538.970 399.254
Commissioni di Distribuzione 52.497.581 83.054 854.539
Commissioni spettanti al Conservatore dei Registri e Agente per i Trasferimenti 4.759.388 84.660 186.629
Taxe d’abonnement 24.998.680 385.725 314.062
Interessi bancari e altri costi di interessi 3.688.566 35.268 24.534
Interesse sui contratti di swap 2.900.316 - -
Altre spese ** 14.586.768 276.156 240.928
Meno: Remissione delle Commissioni *** (10.758.483) (185.081) (275.488)
Totale costi 761.241.985 12.651.238 10.542.323
Utile/(perdita) netto da investimenti 1.244.227.602 26.112.173 20.473.895
Utile/(perdita) netto realizzato su:
Cessione di investimenti 3.985.879.353 203.947.668 33.364.599
Contratti da confermare (756.537) - -
Contratti di opzione (96.056.316) - -
Financial futures (404.661.704) 2.521.965 3.344.565
Contratti a termine su valute (1.682.832.056) 10.940.028 10.343.588
Contratti di swap 53.032.836 - -
Cambio valute (24.456.046) 234.226 323.642
Utile/(perdita) netto realizzato nell’esercizio 1.830.149.530 217.643.887 47.376.394
Variazione netta di apprezzamento/(deprezzamento) su:
Investimenti 3.332.302.028 122.370.890 111.826.644
Contratti da confermare (97.332) - -
Contratti di opzione (70.122.542) - -
Financial futures 31.956.096 90.828 58.635
Contratti a termine su valute (300.406.369) 1.013.798 1.613.646
Contratti di swap (47.832.368) - -
Cambio valute 39.017.369 210.630 175.480
Variazione netta di apprezzamento/(deprezzamento) per I'esercizio 2.984.816.882 123.686.146 113.674.405
Aumento/(diminuzione) del Patrimonio Netto per effetto di operazioni 6.059.194.014 367.442.206 181.524.694
Sottoscrizioni 25.702.562.756 1.228.530.211 322.387.007

Rimborsi

(23.094.583.863)

(1.579.704.703)

(278.089.740)

Aumento/(diminuzione) del Patrimonio Netto per effetto di variazioni del capitale azionario

2.607.978.893

(351.174.492)

44.297.267

Distribuzioni dividendi

(1.201.180.555)

(855.279)

(14.242.758)

Totale Patrimonio Netto alla fine dell’esercizio

67.767.996.024

1.571.944.822

798.266.974

*Isaldoiniziale e stato calcolato in base ai tassi di cambio prevalenti al 31 dicembre 2021. Lo stesso patrimonio netto calcolato in base ai tassi di cambio prevalential 31 dicembre 2020 rispecchiava un

valore di USD 63.743.930.990.

** |e altre passivita sono costituite principalmente dagli onorari degli Amministratori, onorari di revisione contabile e inerenti questioni fiscali, spese di registrazioni, pubblicazione, spedizione,

tipografiche, legali e di marketing.

*** Sj rimanda alla nota 4a), 4b), 4d) e 4e). Nella misura in cui gli oneri di esercizio effettivi siano superiori alla percentuale massima, il relativo ammontare sostenuto dalla Societa di Gestione sara
riportato separatamente come “Remissione della commissione” nello Stato Patrimoniale Netto Consolidato nonché nel Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto.

Le note allegate costituiscono parte integrante del presente Bilancio.



JPMorgan Investment Funds

Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto (seguito)
Per I'esercizio conclusosi il 31 dicembre 2021

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

Funds - Global Funds - Global Select Funds - Japan Sustainable Funds - Japan Strategic Funds - US Select
Dividend Fund Equity Fund Equity Fund Value Fund Equity Fund
usb uso JPY JPY usb
333.749.620 759.065.673 8.726.689.906 32.594.312.615 3.844.174.605
11.533.836 16.593.339 86.269.048 823.565.816 44.098.142
87.797 108.361 - 12.750.717 38.218

- - - 14.176 9.365

11.621.633 16.701.700 86.269.048 836.330.709 44.145.725
6.414.159 6.588.794 88.604.351 165.188.915 41.902.824
502.033 1.176.608 6.967.901 35.354.433 4.682.357
374.968 458.782 9.112.626 24.838.548 840.576
1.808.183 196.179 6.176.579 11.031.368 884.936
259.657 104.760 5.794.527 7.539.009 314.493
247.179 492.445 3.174.403 8.396.096 1.661.225
3.198 6.822 373.933 1.547.733 11.463
241.510 336.477 18.595.865 19.786.541 576.306
(337.834) (272.241) (25.552.139) (31.706.050) (62.795)
9.513.053 9.088.626 113.248.046 241.976.593 50.811.385
2.108.580 7.613.074 (26.978.998) 594.354.116 (6.665.660)
64.253.553 162.928.954 1.282.000.396 5.155.388.274 650.087.696

- - (21.871) - 12.333.368

(5.884.326) (663.573) 44.995.194 354.040.125 (28.115.617)
(251.126) (157.434) (389.865) (21.204.473) 17.413
58.118.101 162.107.947 1.326.583.854 5.488.223.926 634.322.860
23.337.502 65.722.044 (403.433.910) 741.855.764 502.043.145

- - - - 2.138.678

(3.798.303) 481.085 21.512.891 157.654.966 (9.285.387)
(78.512) (1.054) 191.861 (29.610.107) (243.124)
19.460.687 66.202.075 (381.729.158) 869.900.623 494.653.312
79.687.368 235.923.096 917.875.698 6.952.478.665 1.122.310.512
638.947.817 1.145.319.761 6.115.396.524 25.337.429.597 3.316.280.186
(315.696.387) (373.976.016) (9.550.192.988) (30.348.350.114) (2.481.625.178)
323.251.430 771.343.745 (3.434.796.464) (5.010.920.517) 834.655.008
(4.868.232) (1.203) (22.441) (113.468) (82.565)
731.820.186 1.766.331.311 6.209.746.699 34.535.757.295 5.801.057.560
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JPMorgan Investment Funds

Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto (seguito)
Per I'esercizio conclusosi il 31 dicembre 2021

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

Funds - Global Funds - Global Funds - Global Income Funds - Global Income Funds - Global
Balanced Fund Income Fund Conservative Fund Sustainable Fund (1) Macro Fund
EUR EUR EUR EUR usb
3.169.063.639 23.605.756.651 2.399.488.320 - 916.483.324
26.932.323 313.990.990 16.017.067 843.704 3.675.009
17.478.397 729.335.834 73.500.567 1.654.248 1.659.776

- 3.301.957 168.953 - 22.796

4.000 1.296 189 375 1.667

18.916 - - - -
44.433.636 1.046.630.077 89.686.776 2.498.327 5.359.248
48.854.433 263.389.426 29.042.284 869.123 9.067.465
4.134.498 11.800.845 2.470.609 69.885 958.848
926.082 3.989.423 700.500 310.146 490.766
5.926.906 19.126.217 3.950.727 99.811 669.072
256.287 1.097.124 137.016 106.192 155.271
1.861.055 10.268.249 1.134.858 42.016 353.659
498.581 230.221 24.164 3.384 79.869
724.959 4.716.179 277.393 145.612 269.294
(845.370) (360.426) (302.152) (542.337) (629.926)
62.337.431 314.257.258 37.435.399 1.103.832 11.414.318
(17.903.795) 732.372.819 52.251.377 1.394.495 (6.055.070)
372.421.177 1.103.654.141 34.691.903 1.972.038 46.528.178

- - - - (6.737.014)

(15.551.809) (125.711.312) (11.103.509) (245.376) (19.162.529)
(68.786.577) (974.794.072) (173.021.236) (5.687.413) (1.068.880)
(9.880.814) (21.661.073) 12.674.544 22.276 5.889.742
278.201.977 (18.512.316) (136.758.298) (3.938.475) 25.449.497
201.363.584 1.813.816.527 159.549.128 7.312.724 (46.307.342)

B - - - (5.795.664)

317.178 26.704.035 (285.777) (7.593) 129.895
(15.366.567) (117.565.337) (14.873.609) 55.752 6.797.776
8.660.430 6.988.093 1.479.660 16.375 1.735.906
194.974.625 1.729.943.318 145.869.402 7.377.258 (43.439.429)
455.272.807 2.443.803.821 61.362.481 4.833.278 (24.045.002)
1.899.501.261 5.618.890.527 766.223.660 122.919.292 373.611.290
(663.419.752) (6.606.777.586) (557.827.371) (1.860.585) (229.709.282)
1.236.081.509 (987.887.059) 208.396.289 121.058.707 143.902.008
(372.784) (731.328.524) (60.700.019) (144.396) (4.142)
4.860.045.171 24.330.344.889 2.608.547.071 125.747.589 1.036.336.188

(1) Questo Comparto € stato lanciato in data 22 febbraio 2021.
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JPMorgan Investment Funds

Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto (seguito)
Per I'esercizio conclusosi il 31 dicembre 2021

JPMorgan Investment
Funds - Global Macro
Opportunities Fund

JPMorgan Investment
Funds - Global Macro
Sustainable Fund

JPMorgan Investment
Funds - Global Multi-Asset
Cautious Sustainable Fund (2)

JPMorgan Investment
Funds - Global Multi-Asset
Moderate Sustainable Fund (3)

JPMorgan Investment
Funds - Global Multi-Asset
Growth Sustainable Fund (4)

EUR EUR EUR EUR EUR
4.838.544.364 576.804.488 - - -
36.117.396 3.845.276 2.042 5.540 7.385
(23.228.225) (2.969.887) 7.266 4.692 716
181.883 - - -
884 2.331 - -
13.071.938 877.720 9.308 10.232 8.101
48.525.094 5.244.367 3.318 4.419 5.525
5.128.752 821.492 1.106 1.105 1.105
1.578.948 478.955 - -
4.775.624 37.026 - - -
427.904 99.463 1.432 1.432 1.432
1.988.404 135.842 439 443 444
2.109.295 206.118 - - -
1.373.117 204.436 12.335 12.337 12.336
(1.751.217) (761.789) (14.096) (14.101) (14.102)
64.155.921 6.465.910 4.534 5.635 6.740
(51.083.983) (5.588.190) 4.774 4.597 1361
682.523.465 55.863.260 - -
(71.520.712) (7.217.722) - - -
(181.762.950) (22.731.352) (93) (82) (83)
(58.710.982) (22.978.203) - - -
(3.150.197) (535.228) 7.695 5.531 4.785
367.378.624 2.400.755 7.602 5.449 4.702
56.334.979 25.321.673 (79.274) 57.890 118.067
(52.228.416) (4.478.225) - - -
(576.161) 32.264 91 435 761
(39.235.402) (13.278.514) 23.586 23.571 32135
18.636.992 (1.633.781) 12.436 16.732 13.768
(17.068.008) 5.963.417 (43.161) 98.628 164.731
299.226.633 2.775.982 (30.785) 108.674 170.794
2.513.787.808 807.832.119 17.600.000 17.600.000 17.600.000
(1.387.030.931) (166.029.200) - - -
1.126.756.877 641.802.919 17.600.000 17.600.000 17.600.000
(59.400) (1.601) - -
6.264.468.474 1.221.381.788 17.569.215 17.708.674 17.770.794

(2) Questo Comparto e stato lanciato in data 8 dicembre 2021.
(3) Questo Comparto e stato lanciato in data 8 dicembre 2021.
(4) Questo Comparto e stato lanciato in data 8 dicembre 2021.
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JPMorgan Investment Funds

Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto (seguito)
Per I'esercizio conclusosi il 31 dicembre 2021

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

Funds - Global Convertibles Funds - Global Opportunistic Funds - Global High Funds - Income Funds - US
Conservative Fund Convertibles Income Fund Yield Bond Fund Opportunity Fund Bond Fund
usb usop usop usp usb
191.268.780 131.090.375 9.936.389.505 1.975.910.152 185.777.223
611.307 904.439 10.800.156 1.338.638 9.161
826.147 3.402.270 439.460.234 11.594.648 4.835.762

- - 7.983.556 194.337 353.889

. - 38.492 - 4

- 190 1.433 580 3.283

1.437.454 4.306.899 458.283.871 13.128.203 5.202.099
1.722.056 1.077.971 51.771.077 12.593.308 1.304.911
180.939 137.802 8.400.529 1.734.697 175.557

- - - 796.281 -

97.329 236.909 1.383.641 604.760 98.647
104.514 16.885 8.722.497 281.273 126.945
58.964 137.953 644.601 202.999 42.805
77.381 45.953 3.043.554 601.501 75.950

836 4.327 2.093 9.118 1.757

- - 685.555 2.214.761 -

170.549 174.814 2.822.439 419.435 172.163
(146.213) (478.926) (1.407.492) (923.919) (254.650)
2.266.355 1.353.688 76.068.494 18.534.214 1.744.085
(828.901) 2.953.211 382.215.377 (5.406.011) 3.458.014
28.214.615 9.620.043 139.709.021 4.137.055 1.628.817

- - - (608.202) (148.335)

- - - 111.278 496.029

3.672.756 (7.989.837) (112.313.927) (78.242.822) (629.839)

- - 54.542.580 (1.767.733) 257.989

(66.010) (66.842) (3.180.750) (1.541.130) (7.394)
31.821.361 1.563.364 78.756.924 (77.911.554) 1.597.267
(32.427.420) (7.795.280) (11.817.708) 10.525.815 (7.592.426)
- - - (27.205) (70.127)

- - - 10.805 (196.832)

1.173.639 (178.569) (64.667.724) (8.119.294) (261.814)

- - (49.356.699) 1.790.673 (266.342)

(5.032) (6.521) (1.995.355) (112.237) 755.674
(31.258.813) (7.980.370) (127.837.486) 4.068.557 (7.631.867)
(266.353) (3.463.795) 333.134.815 (79.249.008) (2.576.586)
17.551.293 44.844.879 4.414.013.189 301.351.751 52.794.245
(44.763.351) (34.790.199) (5.617.619.008) (842.522.813) (55.917.881)
(27.212.058) 10.054.680 (1.203.605.819) (541.171.062) (3.123.636)
(26.829) (1.232.756) (276.385.978) (2.303.931) (29.638)
163.763.540 136.448.504 8.789.532.523 1.353.186.151 180.047.363
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JPMorgan Investment Funds
Rendiconto delle Variazioni del Numero di Azioni

Per 'esercizio conclusosi il 31 dicembre 2021

Azioni in circolazione

Azioni in circolazione

all’inizio Azioni Azioni alla fine

dell’esercizio sottoscritte rimborsate dell’esercizio
JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund
JPM Europe Select Equity A (acc) - CZK 3.314,242 1.121,403 366,790 4.068,855
JPM Europe Select Equity A (acc) - EUR 261.741,419 275.092,469 375.359,413 161.474,475
JPM Europe Select Equity A (acc) - USD 27.127,123 122.515,390 24.721,960 124.920,553
JPM Europe Select Equity A (acc) - USD (hedged)* 38.571,491 - 38.571,491 -
JPM Europe Select Equity A (dist) - EUR 77.203,388 18.053,698 14.048,351 81.208,735
JPM Europe Select Equity A (dist) - GBP 1.238,439 3,679 399,245 842,873
JPM Europe Select Equity C (acc) - EUR 799.500,373 777.751,236 478.808,764 1.098.442,845
JPM Europe Select Equity C (acc) - USD 133.125,528 27.546,459 46.321,671 114.350,316
JPM Europe Select Equity C (dist) - EUR 12.744,342 5.336,292 3.522,259 14.558,375
JPM Europe Select Equity C (dist) - GBP 10.999,784 - - 10.999,784
JPM Europe Select Equity D (acc) - EUR 80.153,708 13.284,696 19.782,782 73.655,622
JPM Europe Select Equity D (acc) - USD 9,806 - - 9,806
JPM Europe Select Equity | (acc) - EUR 1.149.859,126 107.493,523 1.019.718,090 237.634,559
JPM Europe Select Equity | (acc) - USD (hedged) 62.275,405 1.769.543,634 186.582,429 1.645.236,610
JPM Europe Select Equity | (dist) - EUR 355.517,773 - 103.717,150 251.800,623
JPM Europe Select Equity 12 (acc) - EUR 1.231.210,550 1.738.472,695 643.072,256 2.326.610,989
JPM Europe Select Equity 12 (acc) - USD 20.088,575 - - 20.088,575
JPM Europe Select Equity X (acc) - EUR 1.885.819,832 47.571,804 1.575.893,370 357.498,266
JPM Europe Select Equity X (acc) - USD (hedged) 465.357,644 220.665,649 215.754,339 470.268,954
JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund
JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - EUR 651.615,253 72.486,359 194.418,998 529.682,614
JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - HUF (hedged) 4.962,152 3.719,252 1.001,709 7.679,695
JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - USD (hedged) 64.873,313 326.028,996 132.510,043 258.392,266
JPM Europe Strategic Dividend A (dist) - EUR 276.097,821 8.490,050 59.461,253 225.126,618
JPM Europe Strategic Dividend A (div) - EUR 273.460,092 34.298,212 49.893,579 257.864,725
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - EUR 77.502,235 8.730,433 12.098,784 74.133,884
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - RMB (hedged) 713.734,448 607.160,059 496.658,526 824.235,981
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - SGD (hedged) 774.582,157 166.372,939 224.979,297 715.975,799
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - USD (hedged) 780.916,966 447.248,105 247.326,979 980.838,092
JPM Europe Strategic Dividend C (acc) - EUR 271.630,972 89.787,406 142.915,109 218.503,269
JPM Europe Strategic Dividend C (acc) - USD (hedged) 58.189,033 5.025,055 12.281,875 50.932,213
JPM Europe Strategic Dividend C (dist) - EUR 141.601,850 34.136,536 79.044,605 96.693,781
JPM Europe Strategic Dividend C (dist) - EUR (hedged) 75,000 - - 75,000
JPM Europe Strategic Dividend C (dist) - GBP 3.476,790 7.376,852 254,513 10.599,129
JPM Europe Strategic Dividend C (div) - EUR 383.816,430 111.120,416 45.294,928 449.641,918
JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - SGD (hedged) 118.918,951 164.166,780 777,389 282.308,342
JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - USD (hedged) 215.642,408 14.527,722 19.791,001 210.379,129
JPM Europe Strategic Dividend D (acc) - EUR 97.230,278 11.662,476 24.195,611 84.697,143
JPM Europe Strategic Dividend D (div) - EUR 664.163,837 22.408,001 171.928,593 514.643,245
JPM Europe Strategic Dividend D (mth) - EUR (hedged) 46.045,502 3.530,012 17.318,628 32.256,886
JPM Europe Strategic Dividend D (mth) - USD (hedged) 11.465,980 - 1.043,980 10.422,000
JPM Europe Strategic Dividend F (mth) - USD (hedged) 14.333,378 583.208,763 229.981,805 367.560,336
JPM Europe Strategic Dividend | (acc) - EUR 97.333,915 360.812,343 245.658,762 212.487,496
JPM Europe Strategic Dividend I (acc) - USD (hedged)* 585,714 - 585,714 -
JPM Europe Strategic Dividend | (dist) - EUR 101.016,294 4.507,768 73.241,121 32.282,941
JPM Europe Strategic Dividend 12 (acc) - EUR 59.659,802 16.247,897 10.314,458 65.593,241
JPM Europe Strategic Dividend 12 (dist) - EUR 10,464 0,227 - 10,691
JPM Europe Strategic Dividend X (acc) - EUR 289.616,026 152.748,918 72.768,627 369.596,317
JPM Europe Strategic Dividend X (div) - EUR 92.805,270 87.658,979 72.768,968 107.695,281
JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund
JPM Global Dividend A (acc) - EUR 95.174,715 143.377,036 49.045,664 189.506,087
JPM Global Dividend A (acc) - EUR (hedged) 62.249,012 125.665,836 47.538,856 140.375,992
JPM Global Dividend A (acc) - USD 122.729,707 408.276,240 199.489,831 331.516,116
JPM Global Dividend A (dist) - EUR (hedged) 2.510,191 2.026,408 432,062 4.104,537
JPM Global Dividend A (dist) - USD 17.614,066 76.688,099 10.509,227 83.792,938
JPM Global Dividend A (div) - EUR 135.191,228 185.413,737 50.355,718 270.249,247
JPM Global Dividend A (div) - EUR (hedged) 27.256,811 43.383,569 18.747,530 51.892,850
JPM Global Dividend A (div) - USD 14.658,544 18.540,522 2.600,769 30.598,297
JPM Global Dividend A (mth) - SGD 5.300,233 34.756,621 24.318,970 15.737,884
JPM Global Dividend A (mth) - USD 10,157 910,886 910,636 10,407
JPM Global Dividend A (mth) - USD (hedged) 46.099,264 249.728,469 136.645,969 159.181,764
JPM Global Dividend C (acc) - EUR 40.137,049 163.363,929 38.968,351 164.532,627
JPM Global Dividend C (acc) - USD 29.678,475 21.180,691 5.910,504 44.948,662
JPM Global Dividend C (dist) - EUR 70.811,586 48.045,778 8.036,000 110.821,364
JPM Global Dividend C (dist) - EUR (hedged) 11.810,000 14.448,000 4.810,000 21.448,000
JPM Global Dividend D (acc) - EUR (hedged) 239.494,691 199.709,788 68.210,636 370.993,843
JPM Global Dividend D (acc) - USD 75.098,337 82.063,193 22.784,551 134.376,979
JPM Global Dividend D (div) - EUR (hedged) 466.290,818 194.056,250 142.736,922 517.610,146
JPM Global Dividend D (mth) - EUR (hedged) 13.597,752 12.443,692 3.720,143 22.321,301
JPM Global Dividend F (mth) - USD (hedged) 161.415,440 1.141.244,638 581.280,821 721.379,257
JPM Global Dividend I (acc) - EUR 19.751,503 34.496,358 19.508,927 34.738,934
JPM Global Dividend I (acc) - EUR (hedged) 232.530,412 248.266,034 235.378,570 245.417,876
JPM Global Dividend I (div) - USD 5.688,000 221.357,000 218.358,000 8.687,000
JPM Global Dividend T (acc) - EUR (hedged) 187.372,950 120.970,812 106.125,955 202.217,807
JPM Global Dividend X (acc) - USD 75.449,284 350,276 3.085,732 72.713,828

* Classe di Azioni inattiva a decorrere dalla fine dell’esercizio.
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JPMorgan Investment Funds
Rendiconto delle Variazioni del Numero di Azioni (seguito)

Per 'esercizio conclusosi il 31 dicembre 2021

Azioni in circolazione

Azioni in circolazione

all’inizio Azioni Azioni alla fine

dell’esercizio sottoscritte rimborsate dell’esercizio
JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund
JPM Global Select Equity A (acc) - CZK 3.013,991 1.522,833 844,860 3.691,964
JPM Global Select Equity A (acc) - EUR 67.728,349 120.421,841 35.518,826 152.631,364
JPM Global Select Equity A (acc) - SGD 113.904,646 90.821,561 15.283,311 189.442,896
JPM Global Select Equity A (acc) - USD 218.712,179 84.778,875 30.861,116 272.629,938
JPM Global Select Equity A (dist) - USD 8.030,400 1.011,935 3.336,517 5.705,818
JPM Global Select Equity C (acc) - EUR 257.572,200 588.502,008 345.559,925 500.514,283
JPM Global Select Equity C (acc) - USD 1.042.942,624 736.522,109 371.860,236 1.407.604,497
JPM Global Select Equity C (dist) - USD 1.438,281 133,849 - 1.572,130
JPM Global Select Equity D (acc) - EUR - 9,633 - 9,633
JPM Global Select Equity D (acc) - USD 67.744,449 30.899,995 20.449,540 78.194,904
JPM Global Select Equity I (acc) - USD 136.572,437 60.791,877 15.230,850 182.133,464
JPM Global Select Equity 12 (acc) - EUR 267.010,000 1.172.110,937 154.981,483 1.284.139,454
JPM Global Select Equity 12 (acc) - USD 87.265,528 135.056,162 107.869,022 114.452,668
JPM Global Select Equity X (acc) - USD 208.930,376 694.724,885 61.563,482 842.091,779
JPMorgan Investment Funds - Japan Sustainable Equity Fund
JPM Japan Sustainable Equity A (acc) - EUR 12.825,929 40.303,214 28.213,463 24.915,680
JPM Japan Sustainable Equity A (acc) - JPY 339.764,481 219.765,452 389.297,775 170.232,158
JPM Japan Sustainable Equity A (dist) - JPY 1.131,174 1.196,307 923,823 1.403,658
JPM Japan Sustainable Equity C (acc) - EUR - 10,000 - 10,000
JPM Japan Sustainable Equity C (acc) - EUR (hedged)” - 10,000 - 10,000
JPM Japan Sustainable Equity C (acc) - JPY 11.781,996 30.874,731 13.494,551 29.162,176
JPM Japan Sustainable Equity C (acc) - USD (hedged) 23.122,076 24.078,000 2.850,000 44,350,076
JPM Japan Sustainable Equity C (dist) - GBP - 10,000 - 10,000
JPM Japan Sustainable Equity D (acc) - JPY 47.333,885 13.595,694 16.337,998 44,591,581
JPM Japan Sustainable Equity 12 (acc) - EUR (hedged) - 2.000,000 - 2.000,000
JPM Japan Sustainable Equity X (acc) - JPY 80.189,454 4.087,036 82.344,929 1.931,561
JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund
JPM Japan Strategic Value A (acc) - EUR 96.935,480 512.311,210 559.950,558 49.296,132
JPM Japan Strategic Value A (acc) - EUR (hedged) 43.533,036 116.001,071 30.088,484 129.445,623
JPM Japan Strategic Value A (acc) - JPY 44,456,034 169.889,196 184.812,529 29.532,701
JPM Japan Strategic Value A (acc) - USD (hedged) 5.812,154 379,920 3.769,192 2.422,882
JPM Japan Strategic Value A (dist) - GBP 1.340,685 9,485 510,000 840,170
JPM Japan Strategic Value C (acc) - EUR (hedged) 226.586,955 29.970,456 64.440,605 192.116,806
JPM Japan Strategic Value C (acc) - JPY 94.316,218 96.862,547 115.744,042 75.434,723
JPM Japan Strategic Value C (acc) - USD (hedged) 41.380,521 22.144,473 29.982,983 33.542,011
JPM Japan Strategic Value D (acc) - EUR 54.133,845 23.793,452 35.365,174 42,562,123
JPM Japan Strategic Value D (acc) - EUR (hedged) 45,515,160 25.274,027 16.209,002 54.580,185
JPM Japan Strategic Value D (acc) - JPY 11.363,597 9.659,211 9.323,628 11.699,180
JPM Japan Strategic Value | (acc) - EUR (hedged) 177.684,730 73.695,647 3.594,054 247.786,323
JPM Japan Strategic Value 12 (acc) - EUR - 10,000 - 10,000
JPM Japan Strategic Value 12 (acc) - EUR (hedged) 185.029,852 149.089,539 121.323,776 212.795,615
JPM Japan Strategic Value X (acc) - JPY 362.525,745 48.827,419 150.639,096 260.714,068
JPM Japan Strategic Value X (acc) - USD 353.036,248 52.939,000 191.276,248 214.699,000
JPM Japan Strategic Value X (acc) - USD (hedged) 73.589,513 126.347,404 99.373,197 100.563,720
JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund
JPM US Select Equity A (acc) - AUD (hedged) 1.110.308,959 310.854,862 618.653,305 802.510,516
JPM US Select Equity A (acc) - EUR 503.771,901 767.736,657 295.350,117 976.158,441
JPM US Select Equity A (acc) - EUR (hedged) 693.677,243 404.058,017 359.994,260 737.741,000
JPM US Select Equity A (acc) - USD 2.127.572,973 1.346.849,497 932.049,328 2.542.373,142
JPM US Select Equity A (dist) - GBP 2.716,323 173,096 434,380 2.455,039
JPM US Select Equity A (dist) - USD 107.359,571 16.374,782 10.963,659 112.770,694
JPM US Select Equity C (acc) - EUR 1.058.887,135 406.980,885 642.542,380 823.325,640
JPM US Select Equity C (acc) - EUR (hedged) 260.708,750 210.146,721 313.504,872 157.350,599
JPM US Select Equity C (acc) - USD 695.565,776 447.009,981 385.676,374 756.899,383
JPM US Select Equity C (dist) - GBP 52.805,269 7.678,527 31.170,745 29.313,051
JPM US Select Equity C (dist) - USD 12.909,068 722,073 500,000 13.131,141
JPM US Select Equity D (acc) - EUR 10.367,464 52.451,850 11.927,059 50.892,255
JPM US Select Equity D (acc) - EUR (hedged) 134.953,309 103.151,163 39.338,457 198.766,015
JPM US Select Equity D (acc) - USD 295.150,922 79.126,487 53.905,409 320.372,000
JPM US Select Equity I (acc) - EUR 450.397,064 1.597.791,666 1.624.822,495 423.366,235
JPM US Select Equity | (acc) - EUR (hedged) 117.169,957 413.273,259 345.266,340 185.176,876
JPM US Select Equity | (acc) - USD 509.048,588 372.567,945 381.666,459 499.950,074
JPM US Select Equity I (dist) - USD" - 1.647.556,781 42.374,972 1.605.181,809
JPM US Select Equity 12 (acc) - EUR 1.894.165,154 2.471.459,284 1.262.324,257 3.103.300,181
JPM US Select Equity 12 (acc) - EUR (hedged) 259.789,754 373.659,586 318.859,373 314.589,967
JPM US Select Equity 12 (acc) - USD 3.551.392,243 1.449.109,265 561.320,931 4.439.180,577
JPM US Select Equity X (acc) - USD 195.660,729 10,086 159.957,952 35.712,863

" Classe di Azioni riattivata durante I'esercizio.
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JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund
JPM Global Balanced A (acc) - EUR 249.259,256 109.257,101 47.122,443 311.393,914
JPM Global Balanced A (acc) - USD (hedged) 2.283.542,492 867.357,980 260.029,612 2.890.870,860
JPM Global Balanced A (dist) - EUR 1.208.086,811 384.130,836 213.902,142 1.378.315,505
JPM Global Balanced A (dist) - USD (hedged) 84.901,598 21.807,639 13.238,000 93.471,237
JPM Global Balanced A (mth) - USD (hedged) 42.668,103 23.330,316 12.962,635 53.035,784
JPM Global Balanced C (acc) - EUR 99.957,930 28.857,210 34.134,005 94.681,135
JPM Global Balanced C (acc) - USD (hedged) 3.916.399,575 1.834.847,264 420.659,086 5.330.587,753
JPM Global Balanced C (dist) - EUR 56.724,455 22.024,885 23.869,135 54.880,205
JPM Global Balanced C (dist) - USD (hedged) 210.316,688 44.580,129 1.422,352 253.474,465
JPM Global Balanced C (mth) - USD (hedged) 106.657,951 79.800,871 89.988,289 96.470,533
JPM Global Balanced D (acc) - EUR 1.137.987,652 696.324,805 220.162,696 1.614.149,761
JPM Global Balanced D (acc) - USD (hedged) 732.557,125 207.032,352 147.905,174 791.684,303
JPM Global Balanced D (mth) - USD (hedged) 17.608,458 902,281 554,320 17.956,419
JPM Global Balanced I (acc) - EUR 60.419,845 1.504.017,964 15.551,537 1.548.886,272
JPM Global Balanced I (acc) - USD (hedged) 9.025,546 603.391,307 - 612.416,853
JPM Global Balanced 12 (acc) - EUR 952.071,259 531.493,649 236.603,974 1.246.960,934
JPM Global Balanced T (acc) - EUR 3.600.974,509 2.463.844,578 1.126.573,217 4.938.245,870
JPM Global Balanced X (acc) - EUR 6.057,291 793,801 925,851 5.925,241
JPM Global Balanced X (acc) - USD (hedged) 627,887 29,079 107,075 549,891

JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund
JPM Global Income A (acc) - AUD (hedged)

3.581.702,934

1.486.002,783

1.787.505,576

3.280.200,141

JPM Global Income A (acc) - CHF (hedged) 197.141,786 33.915,271 43.401,588 187.655,469
JPM Global Income A (acc) - CZK (hedged) 15.817,798 3.819,350 2.356,963 17.280,185
JPM Global Income A (acc) - EUR 10.995.673,908 3.390.626,627 4.168.377,827 10.217.922,708
JPM Global Income A (acc) - SGD (hedged) 1.042.652,953 439.107,551 407.317,383 1.074.443,121
JPM Global Income A (acc) - USD (hedged) 4.360.173,599 3.150.441,001 3.143.596,547 4.367.018,053
JPM Global Income A (dist) - EUR 11.397.867,784 1.526.051,809 857.884,468 12.066.035,125
JPM Global Income A (dist) - GBP (hedged) 171.963,973 87.834,066 24.368,909 235.429,130
JPM Global Income A (div) - CHF (hedged) 186.496,478 34.039,609 37.639,004 182.897,083

JPM Global Income A (div) - EUR
JPM Global Income A (div) - SGD

45.928.637,104
2.473.058,748

5.363.963,828
1.786.056,375

8.647.423,307
2.515.290,998

42.645.177,625
1.743.824,125

JPM Global Income A (div) - SGD (hedged) 2.789.639,401 773.873,646 576.790,102 2.986.722,945
JPM Global Income A (div) - USD (hedged) 3.236.909,727 942.407,012 781.937,089 3.397.379,650
JPM Global Income A (icdiv) - SGD (hedged) - 158.516,984 17.560,696 140.956,288
JPM Global Income A (icdiv) - USD (hedged) - 9.124,997 212,655 8.912,342
JPM Global Income A (irc) - AUD (hedged) 118.339.650,014 11.830.301,636 33.585.809,926 96.584.141,724
JPM Global Income A (irc) - CAD (hedged) 2.145.807,439 637.046,233 513.883,165 2.268.970,507
JPM Global Income A (irc) - RMB (hedged) 27.343.575,213 6.829.275,923 5.032.224,485 29.140.626,651
JPM Global Income A (irc) - SGD (hedged) 116.908.728,919 29.358.925,913 45.355.783,012 100.911.871,820

JPM Global Income A (irc) - USD (hedged)

66.628.525,215

19.129.194,143

28.716.660,083

57.041.059,275

JPM Global Income A (mth) - EUR 4.482.406,513 461.568,925 3.185.658,616 1.758.316,822

JPM Global Income A (mth) - GBP (hedged) 692.743,583 268.042,238 195.093,142 765.692,679

JPM Global Income A (mth) - SGD (hedged) 59.952.885,472 15.023.080,317 16.142.359,041 58.833.606,748
) -

JPM Global Income A (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income C (acc) - EUR

12.151.846,283
2.302.801,265

3.913.914,389
1.854.529,216

4.196.869,113
1.469.832,958

11.868.891,559
2.687.497,523

JPM Global Income C (acc) - USD (hedged) 1.653.675,945 169.625,945 312.460,607 1.510.841,283
JPM Global Income C (dist) - EUR 168.321,521 82.302,861 61.633,490 188.990,892
JPM Global Income C (dist) - GBP (hedged) 95.575,378 23.214,463 27.488,716 91.301,125
JPM Global Income C (dist) - USD (hedged) 64.641,889 143.392,843 141.912,486 66.122,246
JPM Global Income C (div) - CHF (hedged) 50.213,919 17.136,143 14.549,898 52.800,164
JPM Global Income C (div) - EUR 2.343.865,812 435.455,832 609.698,561 2.169.623,083
JPM Global Income C (div) - USD (hedged) 1.048.081,317 572.141,008 194.083,947 1.426.138,378
JPM Global Income C (irc) - AUD (hedged) 3.576.420,316 375.724,686 783.202,616 3.168.942,386
JPM Global Income C (irc) - RMB (hedged) 15.357.319,951 9.318.761,790 181.779,752 24.494.301,989
JPM Global Income C (mth) - GBP (hedged) 54.770,321 2.429,815 2.731,494 54.468,642
JPM Global Income C (mth) - SGD (hedged) 2.103.971,965 5.338.733,300 484.443,836 6.958.261,429
JPM Global Income C (mth) - USD (hedged) 985.461,504 297.762,368 165.175,606 1.118.048,766
JPM Global Income D (acc) - EUR 6.978.807,850 1.050.887,016 1.447.037,856 6.582.657,010
JPM Global Income D (acc) - USD (hedged) 590.096,026 86.381,994 156.361,772 520.116,248
JPM Global Income D (div) - EUR 26.261.891,962 3.272.491,568 5.554.044,350 23.980.339,180
JPM Global Income D (div) - USD (hedged) 370.717,884 72.152,519 66.149,491 376.720,912
JPM Global Income D (mth) - EUR 228.196,024 37.233,510 63.735,382 201.694,152
JPM Global Income D (mth) - USD (hedged) 371.816,714 15.695,188 63.861,544 323.650,358
JPM Global Income F (acc) - USD (hedged) 32.273,980 435,168,854 178.594,122 288.848,712

JPM Global Income F (irc) - AUD (hedged)
JPM Global Income F (irc) - USD (hedged)
JPM Global Income F (mth) - USD (hedged)

12.969.786,635
29.729.202,050
1.528.830,201

3.845.994,283
11.194.273,155
1.438.682,367

7.626.404,566
14.092.354,234
1.243.415,270

9.189.376,352
26.831.120,971
1.724.097,298

JPM Global Income | (acc) - EUR 122.481,866 1.249.371,389 647.795,489 724.057,766
JPM Global Income | (acc) - USD (hedged) 415.043,768 1.683.856,008 529.692,588 1.569.207,188
JPM Global Income | (div) - EUR 499.033,055 156.741,183 88.405,985 567.368,253
JPM Global Income | (mth) - JPY (hedged) 22.257.571,986 0,002 1.257.364,907 21.000.207,081
JPM Global Income | (mth) - USD (hedged) - 4.053.717,668 77.039,487 3.976.678,181
JPM Global Income 12 (acc) - EUR 2.697.480,784 535.676,405 653.254,801 2.579.902,388
JPM Global Income 12 (div) - EUR™ * - 387.715,043 387.715,043 -

JPM Global Income T (div) - EUR 2.458.056,099 217.830,585 1.543.343,930 1.132.542,754
JPM Global Income V (acc) - EUR (hedged to BRL) 943.162,020 374.444,410 126.178,807 1.191.427,623
JPM Global Income X (div) - EUR 1.686.239,000 82.855,000 236.765,000 1.532.329,000

* Classe di Azioni inattiva a decorrere dalla fine dell’esercizio.

" Classe di Azioni riattivata durante I'esercizio.
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JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund
JPM Global Income Conservative A (acc) - EUR 1.473.760,066 952.743,198 680.162,606 1.746.340,658
JPM Global Income Conservative A (acc) - USD (hedged) 47.017,057 53.118,590 13.234,680 86.900,967
JPM Global Income Conservative A (dist) - EUR 195.023,136 71.464,522 25.554,719 240.932,939
JPM Global Income Conservative A (dist) - USD (hedged) 9.237,386 76.301,222 243,000 85.295,608
JPM Global Income Conservative A (div) - EUR 9.451.742,024 2.923.052,763 1.693.490,043 10.681.304,744
JPM Global Income Conservative C (acc) - EUR 486.516,617 244.206,154 148.690,605 582.032,166
JPM Global Income Conservative C (dist) - EUR 21.477,516 23.425,386 14.307,516 30.595,386
JPM Global Income Conservative C (dist) - USD (hedged) 10.010,000 19.205,188 10.000,000 19.215,188
JPM Global Income Conservative D (acc) - EUR 1.491.891,639 587.059,312 470.651,136 1.608.299,815
JPM Global Income Conservative D (div) - EUR 9.518.135,585 2.074.691,113 2.115.561,558 9.477.265,140
JPM Global Income Conservative D (mth) - EUR 750.347,049 89.484,851 230.611,952 609.219,948
JPM Global Income Conservative 12 (acc) - EUR 53.689,020 53.906,969 33.953,838 73.642,151
JPM Global Income Conservative T (acc) - EUR 25.720,953 234.622,698 12.119,172 248.224,479
JPM Global Income Conservative X (acc) - EUR 994.526,645 265.815,624 172.884,257 1.087.458,012
JPMorgan Investment Funds - Global Income Sustainable Fund (1)
JPM Global Income Sustainable A (acc) - CHF (hedged) - 1.848,786 - 1.848,786
JPM Global Income Sustainable A (acc) - EUR - 416.675,042 458,307 416.216,735
JPM Global Income Sustainable A (acc) - SEK (hedged) - 1.705,586 - 1.705,586
JPM Global Income Sustainable A (acc) - USD (hedged) - 2.000,000 - 2.000,000
JPM Global Income Sustainable A (dist) - EUR - 8.510,940 1,952 8.508,988
JPM Global Income Sustainable A (div) - CHF (hedged) - 10,875 - 10,875
JPM Global Income Sustainable A (div) - EUR - 61.592,482 173,811 61.418,671
JPM Global Income Sustainable A (div) - USD (hedged) - 10,000 - 10,000
JPM Global Income Sustainable A (mth) - SGD (hedged) - 91.242,299 623,516 90.618,783
JPM Global Income Sustainable A (mth) - USD (hedged) - 19,884 - 19,884
JPM Global Income Sustainable C (acc) - CHF (hedged) - 10,875 - 10,875
JPM Global Income Sustainable C (acc) - EUR - 10,000 - 10,000
JPM Global Income Sustainable C (acc) - GBP (hedged) - 1.500,000 - 1.500,000
JPM Global Income Sustainable C (acc) - SEK (hedged) - 10,033 - 10,033
JPM Global Income Sustainable C (acc) - USD (hedged) - 10,000 - 10,000
JPM Global Income Sustainable C (dist) - EUR - 527,504 - 527,504
JPM Global Income Sustainable C (dist) - GBP (hedged) - 10,000 - 10,000
JPM Global Income Sustainable C (div) - CHF (hedged) - 10,875 - 10,875
JPM Global Income Sustainable C (div) - EUR - 69.270,990 421,471 68.849,519
JPM Global Income Sustainable C (div) - USD (hedged) - 10,000 - 10,000
JPM Global Income Sustainable D (acc) - EUR - 17.363,353 547,612 16.815,741
JPM Global Income Sustainable D (div) - EUR - 24.661,995 2.888,254 21.773,741
JPM Global Income Sustainable | (acc) - EUR - 10,000 - 10,000
JPM Global Income Sustainable | (div) - EUR - 10,000 - 10,000
JPM Global Income Sustainable 12 (acc) - EUR - 10,000 - 10,000
JPM Global Income Sustainable T (acc) - EUR - 587.822,563 13.266,884 574.555,679
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Fund
JPM Global Macro A (acc) - CHF (hedged) 4.300,000 13.772,000 2.072,000 16.000,000
JPM Global Macro A (acc) - EUR (hedged) 1.387.070,971 417.266,335 227.810,022 1.576.527,284
JPM Global Macro A (acc) - SGD (hedged) 30.779,050 9.913,786 9.694,540 30.998,296
JPM Global Macro A (acc) - USD 900.134,455 351.306,096 183.595,223 1.067.845,328
JPM Global Macro A (dist) - EUR (hedged) 230.544,289 42.624,488 37.872,546 235.296,231
JPM Global Macro A (dist) - USD 48.165,152 775,881 19.641,874 29.299,159
JPM Global Macro C (acc) - EUR (hedged) 472.733,221 570.562,694 209.767,661 833.528,254
JPM Global Macro C (acc) - NOK (hedged) 80.992,929 30.541,557 18.201,321 93.333,165
JPM Global Macro C (acc) - USD 913.293,673 509.898,550 497.052,502 926.139,721
JPM Global Macro C (dist) - EUR (hedged) 9.276,000 23.900,103 1.562,000 31.614,103
JPM Global Macro C (dist) - GBP (hedged) 22.590,796 2.492,764 6.655,000 18.428,560
JPM Global Macro C (dist) - USD 38.920,195 54.295,884 14.087,195 79.128,884
JPM Global Macro D (acc) - EUR (hedged) 959.519,713 199.038,329 195.882,631 962.675,411
JPM Global Macro D (acc) - USD 285.109,073 77.502,671 74.362,905 288.248,839
JPM Global Macro D (dist) - USD 8.675,097 465,636 82,527 9.058,206
JPM Global Macro I (acc) - EUR - 423.102,658 2.705,630 420.397,028
JPM Global Macro I (acc) - EUR (hedged) 1.303.742,448 220.014,645 293.091,377 1.230.665,716
JPM Global Macro I (acc) - SEK (hedged) 41.877,384 16.954,013 11.838,580 46.992,817
JPM Global Macro I (acc) - USD 500.400,320 - - 500.400,320
JPM Global Macro X (acc) - EUR (hedged) 275,733 577,918 275,733 577,918
JPM Global Macro X (acc) - USD 990,155 - 511,079 479,076

(1) Questo Comparto e stato lanciato in data 22 febbraio 2021.
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JPMorgan Investment Funds - Global Macro Opportunities Fund
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - AUD (hedged) 891.373,372 324.312,943 340.381,300 875.305,015
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - CHF (hedged) 125.899,142 37.377,539 15.580,121 147.696,560
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - CZK (hedged) 763.150,799 128.293,213 39.809,986 851.634,026
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - EUR 4.744.119,725 1.756.201,485 1.459.023,723 5.041.297,487
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - HUF (hedged) 6.574,978 73.416,617 2.314,695 77.676,900
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - RMB (hedged) 228.057,282 444.862,112 - 672.919,394
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - SEK (hedged) 9.481,014 8.595,835 3.266,059 14.810,790
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - SGD (hedged) 1.403.880,081 1.729.346,845 960.909,257 2.172.317,669
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - USD (hedged) 1.387.016,602 1.117.849,045 636.639,365 1.868.226,282
JPM Global Macro Opportunities A (dist) - EUR 1.917.483,654 433.257,416 255.480,505 2.095.260,565
JPM Global Macro Opportunities A (dist) - GBP (hedged) 3.207,770 5.555,942 381,431 8.382,281
JPM Global Macro Opportunities C (acc) - CHF (hedged) 74.303,743 70.142,904 5.845,749 138.600,898
JPM Global Macro Opportunities C (acc) - EUR 4.025.009,177 3.108.562,847 1.080.000,413 6.053.571,611
JPM Global Macro Opportunities C (acc) - USD (hedged) 506.227,462 925.520,858 86.122,672 1.345.625,648
JPM Global Macro Opportunities C (dist) - EUR 870.390,448 321.676,239 193.564,444 998.502,243
JPM Global Macro Opportunities C (dist) - GBP (hedged) 1.919.495,717 777.523,984 197.911,062 2.499.108,639
JPM Global Macro Opportunities C (dist) - USD (hedged) 419.008,769 195.764,294 63.817,265 550.955,798
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - EUR 3.513.487,057 1.473.537,499 590.176,696 4.396.847,860
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - HUF (hedged) 26.943,736 57.806,582 18.838,691 65.911,627
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - PLN (hedged) 686,123 - 12,471 673,652
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - USD (hedged) 6.637,044 13.646,329 2.129,709 18.153,664
JPM Global Macro Opportunities | (acc) - EUR 7.102.751,694 2.747.284,020 2.798.580,205 7.051.455,509
JPM Global Macro Opportunities I (acc) - JPY (hedged) 3.932.858,599 1.085.498,255 967.043,649 4.051.313,205
JPM Global Macro Opportunities | (acc) - SEK (hedged) 96.712,667 82.691,033 107,785 179.295,915
JPM Global Macro Opportunities | (acc) - USD (hedged) 860.213,216 912.741,316 371.076,169 1.401.878,363
JPM Global Macro Opportunities | (dist) - GBP (hedged) 10,000 0,001 - 10,001
JPM Global Macro Opportunities T (acc) - EUR 373.675,848 352.610,776 262.800,653 463.485,971
JPM Global Macro Opportunities V (acc) - EUR (hedged to BRL) 664.215,380 1.289.880,906 222.971,090 1.731.125,196
JPM Global Macro Opportunities X (acc) - EUR 822.423,622 305.723,329 87.421,108 1.040.725,843
JPM Global Macro Opportunities X (acc) - USD (hedged) 498.555,412 4.729,135 82.548,904 420.735,643
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Sustainable Fund
JPM Global Macro Sustainable A (acc) - EUR 372.456,144 360.983,751 568.016,995 165.422,900
JPM Global Macro Sustainable A (acc) - SEK (hedged) 10.319,163 143.339,324 60.430,646 93.227,841
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - CHF (hedged) - 66.882,830 172,361 66.710,469
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - EUR 148.943,067 894.921,563 393.163,606 650.701,024
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - GBP (hedged) 65.978,014 228.736,163 90.438,595 204.275,582
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - NOK (hedged) 49,928,544 88.876,164 12.647,136 126.157,572
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - USD (hedged) 2.200,898 15.191,105 2.816,640 14.575,363
JPM Global Macro Sustainable C (dist) - EUR 10,000 6.475,001 10,001 6.475,000
JPM Global Macro Sustainable C (dist) - GBP (hedged) 3.560,000 269.750,618 9.951,397 263.359,221
JPM Global Macro Sustainable C (dist) - USD (hedged) 10,000 17.225,002 1.360,002 15.875,000
JPM Global Macro Sustainable D (acc) - EUR 20.576,562 98.205,771 11.176,248 107.606,085
JPM Global Macro Sustainable I (acc) - EUR 333.917,789 2.406.290,120 67.286,729 2.672.921,180
JPM Global Macro Sustainable I (acc) - SEK (hedged) 4.280.621,504 1.732.007,939 233.159,536 5.779.469,907
JPM Global Macro Sustainable I (acc) - USD (hedged) 10,000 526.006,717 22.698,882 503.317,835
JPM Global Macro Sustainable | (dist) - CHF (hedged) - 271.829,010 10.897,711 260.931,299
JPM Global Macro Sustainable I (dist) - GBP (hedged) 113.887,020 290.043,374 51.401,551 352.528,843
JPM Global Macro Sustainable X (acc) - EUR 10.834,000 28.180,000 - 39.014,000
JPM Global Macro Sustainable X (acc) - USD (hedged) - 39.588,000 - 39.588,000
JPM Global Macro Sustainable X (dist) - AUD (hedged) - 49.800,000 436,002 49.363,998
JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Cautious Sustainable Fund (2)
JPM Global Multi-Asset Cautious Sustainable 12 (acc) - EUR - 176.000,000 - 176.000,000
JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Moderate Sustainable Fund (3)
JPM Global Multi-Asset Moderate Sustainable 12 (acc) - EUR - 176.000,000 - 176.000,000
JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Growth Sustainable Fund (4)
JPM Global Multi-Asset Growth Sustainable 12 (acc) - EUR - 176.000,000 - 176.000,000
JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund
JPM Global Convertibles Conservative A (acc) - SGD (hedged) 32.437,625 63.811,021 57.059,571 39.189,075
JPM Global Convertibles Conservative A (acc) - USD 391.961,731 42.441,767 83.056,839 351.346,659
JPM Global Convertibles Conservative A (dist) - USD 2.793,762 - 749,000 2.044,762
JPM Global Convertibles Conservative A (mth) - USD 9.555,238 3.698,020 2.452,306 10.800,952
JPM Global Convertibles Conservative C (acc) - USD 211.376,900 13.175,781 46.515,617 178.037,064
JPM Global Convertibles Conservative C (mth) - USD 4.369,749 670,016 725,935 4.313,830
JPM Global Convertibles Conservative D (acc) - USD 94.786,488 15.313,954 11.705,115 98.395,327
JPM Global Convertibles Conservative D (mth) - USD 6.004,253 39,390 362,708 5.680,935
JPM Global Convertibles Conservative | (acc) - USD 34.067,050 1.314,895 32.838,106 2.543,839
JPM Global Convertibles Conservative X (acc) - USD 136.804,504 - 25.372,418 111.432,086

(2) Questo Comparto ¢ stato lanciato in data 8 dicembre 2021.
(3) Questo Comparto é stato lanciato in data 8 dicembre 2021.
(4) Questo Comparto e stato lanciato in data 8 dicembre 2021.
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JPMorgan Investment Funds - Global Opportunistic Convertibles Income Fund
JPM Global Opportunistic Convertibles Income A (acc) - CHF (hedged)# 9,283 - 9,283 -
JPM Global Opportunistic Convertibles Income A (acc) - EUR (hedged) 62.948,923 26.085,477 13.595,380 75.439,020
JPM Global Opportunistic Convertibles Income A (acc) - GBP (hedged)# 8,000 - 8,000 -
JPM Global Opportunistic Convertibles Income A (acc) - SEK (hedged)# 8,686 - 8,686 -
JPM Global Opportunistic Convertibles Income A (acc) - USD 1.110,000 575,000 - 1.685,000
JPM Global Opportunistic Convertibles Income A (div) - CHF (hedged)# 9,283 - 9,283 -
JPM Global Opportunistic Convertibles Income A (div) - EUR (hedged) 104.249,250 1.777,662 - 106.026,912
JPM Global Opportunistic Convertibles Income A (div) - GBP (hedged)# 8,000 - 8,000 -
JPM Global Opportunistic Convertibles Income A (div) - SEK (hedged)# 8,686 - 8,686 -
JPM Global Opportunistic Convertibles Income A (div) - USD# 119.885,448 - 119.885,448
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (acc) - CHF (hedged)# 1.856,676 - 1.856,676 -
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (acc) - EUR (hedged) 50.122,494 6.975,502 14.046,200 43.051,796
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (acc) - GBP (hedged)# 1.600,000 - 1.600,000 -
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (acc) - SEK (hedged) 110.491,356 63.359,718 39.507,329 134.343,745
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (acc) - USD 12.768,000 145.169,293 2.890,000 155.047,293
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (div) - CHF (hedged)# 9,283 - 9,283 -
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (div) - EUR (hedged) 120.586,700 20.475,000 21.610,000 119.451,700
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (div) - GBP (hedged)# 8,000 - 8,000 -
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (div) - SEK (hedged)# 8,686 - 8,686 -
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (div) - USD 4.485,000 - 3.475,000 1.010,000
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C2 (acc) - EUR (hedged)# 8,700 - 8,700 -
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C2 (div) - EUR (hedged)# 8,700 - 8,700 -
JPM Global Opportunistic Convertibles Income D (acc) - EUR (hedged) 1.827,397 4.472,007 729,301 5.570,103
JPM Global Opportunistic Convertibles Income D (div) - EUR (hedged) 5.635,804 21.813,031 1.115,182 26.333,653
JPM Global Opportunistic Convertibles Income | (acc) - CHF (hedged)# 9,283 - 9,283 -
JPM Global Opportunistic Convertibles Income I (acc) - EUR (hedged) 5.408,700 17.479,462 1.500,000 21.388,162
JPM Global Opportunistic Convertibles Income | (acc) - GBP (hedged)# 8,000 - 8,000 -
JPM Global Opportunistic Convertibles Income | (acc) - SEK (hedged)# 8,686 - 8,686 -
JPM Global Opportunistic Convertibles Income I (acc) - USD 45,578,000 47.616,385 2.358,000 90.836,385
JPM Global Opportunistic Convertibles Income I (div) - CHF (hedged)# 9,283 - 9,283 -
JPM Global Opportunistic Convertibles Income | (div) - EUR (hedged)# 8,700 - 8,700
JPM Global Opportunistic Convertibles Income I (div) - GBP (hedged)# 8,000 - 8,000
JPM Global Opportunistic Convertibles Income | (div) - SEK (hedged)# 8,686 - 8,686 -
JPM Global Opportunistic Convertibles Income | (div) - USD# 10,000 - 10,000 -
JPM Global Opportunistic Convertibles Income 12 (acc) - CHF (hedged)# 9,283 - 9,283 -
JPM Global Opportunistic Convertibles Income 12 (acc) - EUR (hedged)# 8,700 - 8,700 -
JPM Global Opportunistic Convertibles Income 12 (acc) - GBP (hedged)# 8,000 - 8,000
JPM Global Opportunistic Convertibles Income 12 (acc) - USD# 10,000 - 10,000 -
JPM Global Opportunistic Convertibles Income 12 (div) - CHF (hedged)# 9,283 - 9,283 -
JPM Global Opportunistic Convertibles Income 12 (div) - EUR (hedged)# 8,700 - 8,700 -
JPM Global Opportunistic Convertibles Income 12 (div) - GBP (hedged)# 8,000 - 8,000
JPM Global Opportunistic Convertibles Income 12 (div) - USD# 10,000 - 10,000 -
JPM Global Opportunistic Convertibles Income S2 (acc) - CHF (hedged)# 9,351 - 9,351 -
JPM Global Opportunistic Convertibles Income S2 (acc) - EUR (hedged) 359.353,326 1.050,000 51.599,626 308.803,700
JPM Global Opportunistic Convertibles Income S2 (acc) - GBP (hedged)# 8,000 - 8,000 -
JPM Global Opportunistic Convertibles Income S2 (acc) - SEK (hedged)# 8,686 - 8,686 -
JPM Global Opportunistic Convertibles Income S2 (acc) - USD 235,000 - - 235,000
JPM Global Opportunistic Convertibles Income S2 (div) - CHF (hedged)# 9,283 - 9,283 -
JPM Global Opportunistic Convertibles Income S2 (div) - EUR (hedged)# 8,700 - 8,700 -
JPM Global Opportunistic Convertibles Income S2 (div) - GBP (hedged)# 8,000 - 8,000
JPM Global Opportunistic Convertibles Income S2 (div) - SEK (hedged)# 8,686 - 8,686
JPM Global Opportunistic Convertibles Income S2 (div) - USD# 10,000 - 10,000 -

# Classe di Azioni chiusa alla fine dell’esercizio.
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JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund
JPM Global High Yield Bond A (acc) - AUD (hedged) 1.139.889,158 468.223,073 582.684,577 1.025.427,654
JPM Global High Yield Bond A (acc) - CHF (hedged) 24.756,351 6.655,817 5.468,732 25.943,436
JPM Global High Yield Bond A (acc) - EUR (hedged) 226.456,407 198.876,287 122.917,117 302.415,577
JPM Global High Yield Bond A (acc) - HUF (hedged) 23.292,894 11.004,703 5.488,642 28.808,955
JPM Global High Yield Bond A (acc) - USD 1.812.692,660 3.284.511,655 3.246.501,334 1.850.702,981
JPM Global High Yield Bond A (dist) - EUR (hedged) 443.876,973 81.396,204 49.286,671 475.986,506
JPM Global High Yield Bond A (dist) - USD 54.517,611 87.502,633 15.811,965 126.208,279
JPM Global High Yield Bond A (icdiv) - USD 75.719,302 1.316.882,628 540.937,857 851.664,073
JPM Global High Yield Bond A (irc) - AUD (hedged) 36.037.002,008 7.090.071,660 8.499.810,592 34.627.263,076
JPM Global High Yield Bond A (irc) - CAD (hedged) 1.219.304,557 927.490,723 767.793,125 1.379.002,155
JPM Global High Yield Bond A (irc) - NZD (hedged) 272.314,439 470.116,842 177.936,666 564.494,615
JPM Global High Yield Bond A (irc) - RMB (hedged) 333.775,820 1.914.050,333 1.457.639,820 790.186,333
JPM Global High Yield Bond A (mth) - HKD 77.026.847,032 49.594.156,907 27.191.283,461 99.429.720,478
JPM Global High Yield Bond A (mth) - SGD 491.612,006 635.584,010 153.611,898 973.584,118
JPM Global High Yield Bond A (mth) - USD 23.350.802,691 10.617.252,517 7.827.377,344 26.140.677,864
JPM Global High Yield Bond C (acc) - EUR (hedged) 451.679,030 164.292,521 214.596,689 401.374,862
JPM Global High Yield Bond C (acc) - PLN (hedged) 17.010,965 4,804 1.722,845 15.292,924
JPM Global High Yield Bond C (acc) - USD 3.031.811,817 522.910,702 1.004.090,996 2.550.631,523
JPM Global High Yield Bond C (dist) - EUR (hedged) 77.882,937 58.557,000 15.423,853 121.016,084
JPM Global High Yield Bond C (dist) - GBP (hedged) 127.106,611 7.345,845 112.713,245 21.739,211
JPM Global High Yield Bond C (dist) - USD 903.448,898 106.213,814 424.342,077 585.320,635
JPM Global High Yield Bond C (div) - EUR (hedged) 130.879,366 8.796,695 33.983,431 105.692,630
JPM Global High Yield Bond C (irc) - CAD (hedged) 93.648,593 - - 93.648,593
JPM Global High Yield Bond C (mth) - HKD 2.020.281,203 - 1.712.235,973 308.045,230
JPM Global High Yield Bond C (mth) - USD 1.708.431,949 463.711,316 599.382,256 1.572.761,009
JPM Global High Yield Bond C2 (acc) - EUR (hedged) 10,000 - - 10,000
JPM Global High Yield Bond C2 (acc) - USD* 31.985,316 - 31.985,316 -
JPM Global High Yield Bond C2 (dist) - EUR (hedged)* 174.838,397 - 174.838,397 -
JPM Global High Yield Bond D (acc) - EUR (hedged) 346.735,947 73.228,924 101.629,638 318.335,233
JPM Global High Yield Bond D (acc) - PLN (hedged) 5.126,340 28.128,745 24.135,700 9.119,385
JPM Global High Yield Bond D (acc) - USD 83.906,209 61.256,368 72.103,580 73.058,997
JPM Global High Yield Bond D (div) - EUR (hedged) 3.839.415,169 429.612,806 931.508,467 3.337.519,508
JPM Global High Yield Bond D (mth) - EUR (hedged) 115.354,393 64.842,592 31.218,854 148.978,131
JPM Global High Yield Bond F (acc) - USD 101.624,754 539.298,231 266.718,611 374.204,374
JPM Global High Yield Bond F (irc) - AUD (hedged) 7.379.950,203 3.673.925,555 3.499.833,773 7.554.041,985
JPM Global High Yield Bond F (mth) - USD 5.422.440,589 5.152.101,828 3.754.316,813 6.820.225,604
JPM Global High Yield Bond I (acc) - EUR - 10,000 - 10,000
JPM Global High Yield Bond | (acc) - EUR (hedged) 3.298.995,636 1.114.671,542 601.434,072 3.812.233,106

JPM Global High Yield Bond I (acc) - USD

2.426.890,503

2.378.738,615

2.304.762,991

2.500.866,127

JPM Global High Yield Bond I (dist) - EUR (hedged) 284.142,944 41.500,000 - 325.642,944
JPM Global High Yield Bond | (mth) - USD 4.999.608,166 2.383.611,003 574.330,117 6.808.889,052
JPM Global High Yield Bond 12 (acc) - EUR (hedged) 4.810.133,197 547.779,429 3.577.471,883 1.780.440,743
JPM Global High Yield Bond 12 (acc) - USD 7.206.325,993 102.945,387 4.893.938,411 2.415.332,969
JPM Global High Yield Bond 12 (dist) - USD 629.520,040 33.935,778 451.996,442 211.459,376
JPM Global High Yield Bond T (acc) - EUR (hedged) 170.157,376 438.227,498 88.069,942 520.314,932
JPM Global High Yield Bond X (acc) - EUR (hedged) 3.097.423,632 497.191,304 2.269.525,578 1.325.089,358
JPM Global High Yield Bond X (acc) - GBP (hedged) - 557.817,000 12.948,001 544,868,999
JPM Global High Yield Bond X (acc) - USD 5.101.356,404 1.602.219,564 3.988.815,591 2.714.760,377
JPM Global High Yield Bond X (mth) - USD 3.128.687,961 549.144,000 327.872,000 3.349.959,961

* Classe di Azioni inattiva a decorrere dalla fine dell’esercizio.
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JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - CHF (hedged) 127.292,719 2.243,824 32.261,363 97.275,180
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - EUR (hedged) 1.536.801,379 87.012,396 550.727,644 1.073.086,131
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - SEK (hedged) 60.985,981 2.028,256 11.528,980 51.485,257
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - SGD (hedged) 2.543.189,135 90,744 - 2.543.279,879
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - USD 1.387.658,508 74.622,938 257.451,516 1.204.829,930
JPM Income Opportunity A (perf) (dist) - EUR (hedged) 317.617,719 9.160,586 122.377,744 204.400,561
JPM Income Opportunity A (perf) (dist) - GBP (hedged) 85.092,338 722,229 56.598,734 29.215,833
JPM Income Opportunity A (perf) (dist) - USD 10.201,912 2.008,000 6.258,376 5.951,536
JPM Income Opportunity A (perf) (fix) EUR 2,35 - EUR (hedged) 19.916,267 - 3.181,117 16.735,150
JPM Income Opportunity A (perf) (mth) - USD 223.459,195 49.190,365 70.934,274 201.715,286
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - CHF (hedged) 219.986,868 25.212,481 34.851,244 210.348,105
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - EUR (hedged) 1.222.288,399 65.427,795 479.708,459 808.007,735
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - SEK (hedged) 12.619,000 180,000 2.068,000 10.731,000
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - SGD (hedged)* 135,140 - 135,140 -
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - USD 1.070.501,815 187.232,042 351.255,643 906.478,214
JPM Income Opportunity C (perf) (dist) - EUR (hedged) 177.453,687 75.051,041 38.270,366 214.234,362
JPM Income Opportunity C (perf) (dist) - GBP (hedged) 517.359,628 41.439,264 259.257,442 299.541,450
JPM Income Opportunity C (perf) (dist) - USD 53.425,792 1.677,679 7.627,933 47.475,538
JPM Income Opportunity C (perf) (mth) - USD 113.919,251 19.187,668 30.176,786 102.930,133
JPM Income Opportunity D (perf) (acc) - EUR (hedged) 744.206,921 20.819,142 226.242,851 538.783,212
JPM Income Opportunity D (perf) (acc) - USD 68.900,664 5.433,855 16.337,852 57.996,667
JPM Income Opportunity D (perf) (dist) - EUR (hedged) 13.246,980 860,905 6.003,464 8.104,421
JPM Income Opportunity D (perf) (fix) EUR 2,15 - EUR (hedged) 137.893,400 - 17.595,964 120.297,436
JPM Income Opportunity | (perf) (acc) - EUR (hedged) 3.865.195,442 1.277.358,532 2.181.873,033 2.960.680,941
JPM Income Opportunity | (perf) (acc) - JPY (hedged) 2.136,778 - - 2.136,778
JPM Income Opportunity | (perf) (acc) - SGD (hedged)* 20.021.062,730 0,004 20.021.062,734 -
JPM Income Opportunity | (perf) (acc) - USD 444 571,279 47.022,452 204.182,816 287.410,915
JPM Income Opportunity | (perf) (dist) - EUR 392.150,000 9.970,000 400.835,000 1.285,000
JPM Income Opportunity | (perf) (dist) - EUR (hedged) 247.695,560 920.407,511 79.235,958 1.088.867,113
JPM Income Opportunity | (perf) (dist) - GBP (hedged) 1.456,987 0,003 77,862 1.379,128
JPM Income Opportunity X (perf) (acc) - USD 208,040 12,659 117,920 102,779
JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund
JPM US Bond A (acc) - EUR (hedged) 3.887,366 6.044,912 5.187,662 4.744,616
JPM US Bond A (acc) - USD 255.787,726 26.312,438 62.081,248 220.018,916
JPM US Bond A (dist) - USD 11.590,765 1.259,527 3.089,826 9.760,466
JPM US Bond C (acc) - USD 141.536,233 23.392,797 32.049,452 132.879,578
JPM US Bond D (acc) - EUR (hedged) 80.396,987 18.828,523 30.136,593 69.088,917
JPM US Bond D (acc) - USD 235.582,383 78.947,103 109.138,560 205.390,926
JPM US Bond I (acc) - USD 173.646,019 171.537,450 45.002,584 300.180,885

* Classe di Azioni inattiva a decorrere dalla fine dell’esercizio.
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Dati statistici

Valore Patrimoniale Netto per Azione nella valuta della Classe di Azioni

VPN per Azione al
31 dicembre 2021

VPN per Azione al
31 dicembre 2020

VPN per Azione al
31 dicembre 2019

JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund
JPM Europe Select Equity A (acc) - CZK

JPM Europe Select Equity A (acc) - EUR

JPM Europe Select Equity A (acc) - USD

JPM Europe Select Equity A (acc) - USD (hedged)*
JPM Europe Select Equity A (dist) - EUR

JPM Europe Select Equity A (dist) - GBP

JPM Europe Select Equity C (acc) - EUR

JPM Europe Select Equity C (acc) - USD

JPM Europe Select Equity C (dist) - EUR

JPM Europe Select Equity C (dist) - GBP

JPM Europe Select Equity D (acc) - EUR

JPM Europe Select Equity D (acc) - USD

JPM Europe Select Equity | (acc) - EUR

JPM Europe Select Equity | (acc) - USD (hedged)
JPM Europe Select Equity | (dist) - EUR

JPM Europe Select Equity 12 (acc) - EUR

JPM Europe Select Equity 12 (acc) - USD

JPM Europe Select Equity X (acc) - EUR

JPM Europe Select Equity X (acc) - USD (hedged)
Totale patrimonio netto in EUR

JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund

JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - EUR

JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - HUF (hedged)

JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - USD (hedged)

JPM Europe Strategic Dividend A (dist) - EUR

JPM Europe Strategic Dividend A (div) - EUR

JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - EUR

JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - RMB (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - SGD (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - USD (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend C (acc) - EUR

JPM Europe Strategic Dividend C (acc) - USD (hedged)

JPM Europe Strategic Dividend C (dist) - EUR

JPM Europe Strategic Dividend C (dist) - EUR (hedged)

JPM Europe Strategic Dividend C (dist) - GBP

JPM Europe Strategic Dividend C (div) - EUR

JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - SGD (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - USD (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend D (acc) - EUR

JPM Europe Strategic Dividend D (div) - EUR

JPM Europe Strategic Dividend D (mth) - EUR (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend D (mth) - USD (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend F (mth) - USD (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend | (acc) - EUR

JPM Europe Strategic Dividend I (acc) - USD (hedged)*
JPM Europe Strategic Dividend | (dist) - EUR

JPM Europe Strategic Dividend 12 (acc) - EUR

JPM Europe Strategic Dividend 12 (dist) - EUR

JPM Europe Strategic Dividend X (acc) - EUR

JPM Europe Strategic Dividend X (div) - EUR

Totale patrimonio netto in EUR

* Classe di Azioni inattiva alla fine dell’esercizio.
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1.380,66
1.924,38
224,70

1.571.944.822

247,81
44.299,45
187,55
129,59
133,95
86,78
12,46
10,23
146,33
185,16
162,06
153,69
117,76
121,47
136,67
10,78

213,81
132,03
120,69
112,88
202,12
112,44
798.266.974

1.556.532.387

195,53
35.335,61
150,10
103,64
110,06
71,14
10,11
8,50
121,54
144,83
128,49
122,61
96,12
104,01
111,28
8,88
130,84
148,29
102,83
80,35
80,93
91,00
167,17
97,63
105,54
94,22
90,04
156,99
90,92
586.687.771

1.130,91
1.542,51
178,64

159,03
1.278.142.341

224,90
40.011,74
170,23
123,37
132,11
85,58
11,75
10,12
144,00
165,11
144,40
145,78
116,71
117,31
132,37
10,46
153,61
171,96
124,35
96,41
96,68
108,98
190,51
109,65
126,00
107,21



JPMorgan Investment Funds

Dati statistici (seguito)

Valore Patrimoniale Netto per Azione nella valuta della Classe di Azioni

VPN per Azione al
31 dicembre 2021

VPN per Azione al
31 dicembre 2020

VPN per Azione al
31 dicembre 2019

JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund
JPM Global Dividend A (acc) - EUR

JPM Global Dividend A (acc) - EUR (hedged)
JPM Global Dividend A (acc) - USD

JPM Global Dividend A (dist) - EUR (hedged)
JPM Global Dividend A (dist) - USD

JPM Global Dividend A (div) - EUR

JPM Global Dividend A (div) - EUR (hedged)
JPM Global Dividend A (div) - USD

JPM Global Dividend A (mth) - SGD

JPM Global Dividend A (mth) - USD

JPM Global Dividend A (mth) - USD (hedged)
JPM Global Dividend C (acc) - EUR

JPM Global Dividend C (acc) - USD

JPM Global Dividend C (dist) - EUR

JPM Global Dividend C (dist) - EUR (hedged)
JPM Global Dividend D (acc) - EUR (hedged)
JPM Global Dividend D (acc) - USD

JPM Global Dividend D (div) - EUR (hedged)
JPM Global Dividend D (mth) - EUR (hedged)
JPM Global Dividend F (mth) - USD (hedged)
JPM Global Dividend I (acc) - EUR

JPM Global Dividend I (acc) - EUR (hedged)
JPM Global Dividend I (div) - USD

JPM Global Dividend T (acc) - EUR (hedged)
JPM Global Dividend X (acc) - USD

Totale patrimonio netto in USD

JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund
JPM Global Select Equity A (acc) - CZK
JPM Global Select Equity A (acc) - EUR
JPM Global Select Equity A (acc) - SGD
JPM Global Select Equity A (acc) - USD
JPM Global Select Equity A (dist) - USD
JPM Global Select Equity C (acc) - EUR
JPM Global Select Equity C (acc) - USD
JPM Global Select Equity C (dist) - USD
JPM Global Select Equity D (acc) - EUR
JPM Global Select Equity D (acc) - USD
JPM Global Select Equity I (acc) - USD
JPM Global Select Equity 12 (acc) - EUR
JPM Global Select Equity 12 (acc) - USD
JPM Global Select Equity X (acc) - USD
Totale patrimonio netto in USD

JPMorgan Investment Funds - Japan Sustainable Equity Fund
JPM Japan Sustainable Equity A (acc) - EUR

JPM Japan Sustainable Equity A (acc) - JPY

JPM Japan Sustainable Equity A (dist) - JPY

JPM Japan Sustainable Equity C (acc) - EUR

JPM Japan Sustainable Equity C (acc) - EUR (hedged)”
JPM Japan Sustainable Equity C (acc) - JPY

JPM Japan Sustainable Equity C (acc) - USD (hedged)
JPM Japan Sustainable Equity C (dist) - GBP

JPM Japan Sustainable Equity D (acc) - JPY

JPM Japan Sustainable Equity 12 (acc) - EUR (hedged)
JPM Japan Sustainable Equity X (acc) - JPY

Totale patrimonio netto in JPY

JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund
JPM Japan Strategic Value A (acc) - EUR

JPM Japan Strategic Value A (acc) - EUR (hedged)
JPM Japan Strategic Value A (acc) - JPY

JPM Japan Strategic Value A (acc) - USD (hedged)
JPM Japan Strategic Value A (dist) - GBP

JPM Japan Strategic Value C (acc) - EUR (hedged)
JPM Japan Strategic Value C (acc) - JPY

JPM Japan Strategic Value C (acc) - USD (hedged)
JPM Japan Strategic Value D (acc) - EUR

JPM Japan Strategic Value D (acc) - EUR (hedged)
JPM Japan Strategic Value D (acc) - JPY

JPM Japan Strategic Value | (acc) - EUR (hedged)
JPM Japan Strategic Value 12 (acc) - EUR

JPM Japan Strategic Value 12 (acc) - EUR (hedged)
JPM Japan Strategic Value X (acc) - JPY

JPM Japan Strategic Value X (acc) - USD

JPM Japan Strategic Value X (acc) - USD (hedged)
Totale patrimonio netto in JPY

" Classe di Azioni riattivata durante I'esercizio.
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232,98
731.820.186

1.731,45
194,99

230,81
16.670,00
12.023,00

110,20

109,53
18.786,00
112,83
28.308,00
6.209.746.699

97,93
142,83
31.931,00
143,71
113,93
107,18
14.861,00
127,56
103,88
117,67
34.572,00
182,59
146,89
34.535.757.295

112,36

151,15
188,05
333.749.620

1.379,57
147,20

132,85
320,29
133,16
118,34
136,41
416,50
759.065.673

208,79
14.646,00
10.580,00

18.440,00
181,72

16.630,00
24.465,00
8.726.689.906

109,18
121,94
13.839,00
169,61
91,56
119,61
26.507,00
119,33
98,95
91,21
12.536,00
106,78
98,35
28.472,00
167,97
121,00
32.594.312.615

162,81
229.319.453

1.237,57
136,34
11,34
308,60
202,72
182,43
339,92
112,79
273,34
111,52
114,12
347,02
453.822.378

193,20
13.046,00
9.457,00

16.286,00
161,02

14.924,00
21.435,00
8.040.590.066

119,65
13.404,00
165,19
87,54
116,38
25.462,00
115,24

95,51

27.131,00
151,54

115,91
37.233.996.085



JPMorgan Investment Funds

Dati statistici (seguito)

Valore Patrimoniale Netto per Azione nella valuta della Classe di Azioni

VPN per Azione al
31 dicembre 2021

VPN per Azione al
31 dicembre 2020

VPN per Azione al
31 dicembre 2019

JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund
JPM US Select Equity A (acc) - AUD (hedged)

JPM US Select Equity A (acc) - EUR

JPM US Select Equity A (acc) - EUR (hedged)

JPM US Select Equity A (acc) - USD

JPM US Select Equity A (dist) - GBP

JPM US Select Equity A (dist) - USD

JPM US Select Equity C (acc) - EUR

JPM US Select Equity C (acc) - EUR (hedged)

JPM US Select Equity C (acc) - USD

JPM US Select Equity C (dist) - GBP

JPM US Select Equity C (dist) - USD

JPM US Select Equity D (acc) - EUR

JPM US Select Equity D (acc) - EUR (hedged)
JPM US Select Equity D (acc) - USD

JPM US Select Equity I (acc) - EUR

JPM US Select Equity I (acc) - EUR (hedged)

JPM US Select Equity | (acc) - USD

JPM US Select Equity | (dist) - USD"

JPM US Select Equity 12 (acc) - EUR

JPM US Select Equity 12 (acc) - EUR (hedged)
JPM US Select Equity 12 (acc) - USD

JPM US Select Equity X (acc) - USD

Totale patrimonio netto in USD

JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund
JPM Global Balanced A (acc) - EUR

JPM Global Balanced A (acc) - USD (hedged)
JPM Global Balanced A (dist) - EUR

JPM Global Balanced A (dist) - USD (hedged)
JPM Global Balanced A (mth) - USD (hedged)
JPM Global Balanced C (acc) - EUR

JPM Global Balanced C (acc) - USD (hedged)
JPM Global Balanced C (dist) - EUR

JPM Global Balanced C (dist) - USD (hedged)
JPM Global Balanced C (mth) - USD (hedged)
JPM Global Balanced D (acc) - EUR

JPM Global Balanced D (acc) - USD (hedged)
JPM Global Balanced D (mth) - USD (hedged)
JPM Global Balanced | (acc) - EUR

JPM Global Balanced I (acc) - USD (hedged)
JPM Global Balanced 12 (acc) - EUR

JPM Global Balanced T (acc) - EUR

JPM Global Balanced X (acc) - EUR

JPM Global Balanced X (acc) - USD (hedged)
Totale patrimonio netto in EUR

" Classe di Azioni riattivata durante I'esercizio.
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218,10
455,60
108,76
188,10
184,16
199,74
720,46
5.801.057.560

2.330,93
232,60
159,29
223,05
203,86
1.957,56
246,77
156,22
182,12
216,23
226,48
223,35
195,72
170,37
117,27
129,80
175,52
159,90
141,72
4.860.045.171

170,77
353,53

134,82
144,07
154,83
556,28
3.844.174.605

2.160,99
213,96
147,69
205,21
189,57

282,81

117,83

116,31

123,74
442,80
2.331.917.025

1.957,26
191,99
133,78
184,16
172,59

1.619,38



JPMorgan Investment Funds

Dati statistici (seguito)

Valore Patrimoniale Netto per Azione nella valuta della Classe di Azioni

VPN per Azione al
31 dicembre 2021

VPN per Azione al
31 dicembre 2020

VPN per Azione al
31 dicembre 2019

JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund
JPM Global Income A (acc) - AUD (hedged)
JPM Global Income A (acc) - CHF (hedged)
JPM Global Income A (acc) - CZK (hedged)
JPM Global Income A (acc) - EUR
JPM Global Income A (acc) - SGD (hedged)
JPM Global Income A (acc) - USD (hedged)
JPM Global Income A (dist) - EUR
JPM Global Income A (dist) - GBP (hedged)
JPM Global Income A (div) - CHF (hedged)
JPM Global Income A (div) - EUR
JPM Global Income A (div) - SGD
JPM Global Income A (div) - SGD (hedged)
JPM Global Income A (div) - USD (hedged)
JPM Global Income A (icdiv) - SGD (hedged)
JPM Global Income A (icdiv) - USD (hedged)
JPM Global Income A (irc) - AUD (hedged)
JPM Global Income A (irc) - CAD (hedged)
JPM Global Income A (irc) - RMB (hedged)
JPM Global Income A (irc) - SGD (hedged)
JPM Global Income A (irc) - USD (hedged)
JPM Global Income A (mth) - EUR
JPM Global Income A (mth) - GBP (hedged)
JPM Global Income A (mth) - SGD (hedged)
JPM Global Income A (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income C (acc) - EUR
JPM Global Income C (acc) - USD (hedged)
JPM Global Income C (dist) - EUR
JPM Global Income C (dist) - GBP (hedged)
JPM Global Income C (dist) - USD (hedged)
JPM Global Income C (div) - CHF (hedged)
JPM Global Income C (div) - EUR
JPM Global Income C (div) - USD (hedged)
JPM Global Income C (irc) - AUD (hedged)
JPM Global Income C (irc) - RMB (hedged)
JPM Global Income C (mth) - GBP (hedged)
JPM Global Income C (mth) - SGD (hedged)
JPM Global Income C (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income D (acc) - EUR
JPM Global Income D (acc) - USD (hedged)
JPM Global Income D (div) - EUR
JPM Global Income D (div) - USD (hedged)
(
(

JPM Global Income D (mth) - EUR

JPM Global Income D (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income F (acc) - USD (hedged)
JPM Global Income F (irc) - AUD (hedged)
JPM Global Income F (irc) - USD (hedged)
JPM Global Income F (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income | (acc) - EUR

JPM Global Income I (acc) - USD (hedged)
JPM Global Income I (div) - EUR

JPM Global Income | (mth) - JPY (hedged)
JPM Global Income I (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income 12 (acc) - EUR

JPM Global Income 12 (div) - EUR" *

JPM Global Income T (div) - EUR

JPM Global Income V (acc) - EUR (hedged to BRL)
JPM Global Income X (div) - EUR

Totale patrimonio netto in EUR

JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund

JPM Global Income Conservative A (acc) - EUR

JPM Global Income Conservative A (acc) - USD (hedged)

JPM Global Income Conservative A (dist) - EUR

JPM Global Income Conservative A (dist) - USD (hedged)

JPM Global Income Conservative A (div) - EUR
JPM Global Income Conservative C (acc) - EUR
JPM Global Income Conservative C (dist) - EUR

JPM Global Income Conservative C (dist) - USD (hedged)

JPM Global Income Conservative D (acc) - EUR
JPM Global Income Conservative D (div) - EUR
JPM Global Income Conservative D (mth) - EUR
JPM Global Income Conservative 12 (acc) - EUR
JPM Global Income Conservative T (acc) - EUR
JPM Global Income Conservative X (acc) - EUR
Totale patrimonio netto in EUR

* Classe di Azioni inattiva alla fine dell’esercizio.
" Classe di Azioni riattivata durante I'esercizio.

119,17

98,70

133,40

124,96
24.330.344.889

113,24
125,04
104,68
114,69
94,62
117,56
109,21
110,67
111,29
94,17
93,64
115,75

109,69
2.608.547.071

108,78

94,71

115,70

117,96
23.605.756.651

110,43
120,95
103,59
112,81
95,23
113,85

94,55

111,93

105,38

105,54
2.399.488.320

9,25
9,80
97,97
121,45
119,80
97,79
13.114,00

106,22

97,36

158,53

119,32
28.726.573.274

106,26
115,02
101,13
109,53
94,63
108,78
104,19
105,17
94,82
94,29
106,81
100,20
2.095.281.817



JPMorgan Investment Funds

Dati statistici (seguito)

Valore Patrimoniale Netto per Azione nella valuta della Classe di Azioni

VPN per Azione al
31 dicembre 2021

VPN per Azione al
31 dicembre 2020

VPN per Azione al
31 dicembre 2019

JPMorgan Investment Funds - Global Income Sustainable Fund (1)

JPM Global Income Sustainable A (acc) - CHF (hedged)
JPM Global Income Sustainable A (acc) - EUR

JPM Global Income Sustainable A (acc) - SEK (hedged)

JPM Global Income Sustainable A (acc) - USD (hedged)
JPM Global Income Sustainable A (dist) - EUR

JPM Global Income Sustainable A (div) - CHF (hedged)

JPM Global Income Sustainable A (div) - EUR

JPM Global Income Sustainable A (div) - USD (hedged)

JPM Global Income Sustainable A (mth) - SGD (hedged)
JPM Global Income Sustainable A (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income Sustainable C (acc) - CHF (hedged)

JPM Global Income Sustainable C (acc) - EUR

JPM Global Income Sustainable C (acc) - GBP (hedged)
JPM Global Income Sustainable C (acc) - SEK (hedged)

JPM Global Income Sustainable C (acc) - USD (hedged)
JPM Global Income Sustainable C (dist) - EUR

JPM Global Income Sustainable C (dist) - GBP (hedged)
JPM Global Income Sustainable C (div) - CHF (hedged)

JPM Global Income Sustainable C (div) - EUR

JPM Global Income Sustainable C (div) - USD (hedged)

JPM Global Income Sustainable D (acc) - EUR

JPM Global Income Sustainable D (div) - EUR

JPM Global Income Sustainable | (acc) - EUR

JPM Global Income Sustainable | (div) - EUR

JPM Global Income Sustainable 12 (acc) - EUR

JPM Global Income Sustainable T (acc) - EUR

Totale patrimonio netto in EUR

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Fund
JPM Global Macro A (acc) - CHF (hedged)
JPM Global Macro A (acc) - EUR (hedged)
JPM Global Macro A (acc) - SGD (hedged)
JPM Global Macro A (acc) - USD

JPM Global Macro A (dist) - EUR (hedged)
JPM Global Macro A (dist) - USD

JPM Global Macro C (acc) - EUR (hedged)
JPM Global Macro C (acc) - NOK (hedged)
JPM Global Macro C (acc) - USD

JPM Global Macro C (dist) - EUR (hedged)
JPM Global Macro C (dist) - GBP (hedged)
JPM Global Macro C (dist) - USD

JPM Global Macro D (acc) - EUR (hedged)
JPM Global Macro D (acc) - USD

JPM Global Macro D (dist) - USD

JPM Global Macro I (acc) - EUR

JPM Global Macro | (acc) - EUR (hedged)
JPM Global Macro I (acc) - SEK (hedged)
JPM Global Macro I (acc) - USD

JPM Global Macro 12 (acc) - EUR (hedged)*
JPM Global Macro X (acc) - EUR (hedged)
JPM Global Macro X (acc) - USD

Totale patrimonio netto in USD

(1) Questo Comparto € stato lanciato in data 22 febbraio 2021.

* Classe di Azioni inattiva alla fine dell’esercizio.
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125.747.589

105,59
95,66
11,73
164,95
95,77
139,12
102,49
1.194,38
126,09
97,28
108,51
147,93
92,05
153,56
132,67
103,39
112,03
957,40
112,66
111,29
128,70
1.036.336.188

150,76
130,26
109,53
932,72
109,30
108,15
124,10
916.483.324

140,61
121,51
102,19
865,12
100,73
100,28
113,68
980.511.857



JPMorgan Investment Funds

Dati statistici (seguito)

Valore Patrimoniale Netto per Azione nella valuta della Classe di Azioni

VPN per Azione al
31 dicembre 2021

VPN per Azione al
31 dicembre 2020

VPN per Azione al
31 dicembre 2019

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Opportunities Fund
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - AUD (hedged)
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - CHF (hedged)
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - CZK (hedged)
JPM Global Macro Opportunities A (acc) EUR

JPM Global Macro Opportunities A (acc) - HUF (hedged)
JPM Global Macro Opportunities A (acc) RMB (hedged)
JPM Global Macro Opportunities A (acc) SEK (hedged)
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - SGD (hedged)
JPM Global Macro Opportunities A (acc) usD (hedged)
JPM Global Macro Opportunities A (dist) - EUR

JPM Global Macro Opportunities A (dist) - GBP (hedged)
JPM Global Macro Opportunities C (acc) - CHF (hedged)
JPM Global Macro Opportunities C (acc) - EUR

JPM Global Macro Opportunities C (acc) - USD (hedged)
JPM Global Macro Opportunities C (dist) - EUR

JPM Global Macro Opportunities C (dist) - GBP (hedged)
JPM Global Macro Opportunities C (dist) - USD (hedged)
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - EUR

JPM Global Macro Opportunities D (acc) - HUF (hedged)
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - PLN (hedged)
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - USD (hedged)
JPM Global Macro Opportunities I (acc) - EUR

JPM Global Macro Opportunities | (acc) - JPY (hedged)
JPM Global Macro Opportunities | (acc) - SEK (hedged)
JPM Global Macro Opportunities | (acc) - USD (hedged)
JPM Global Macro Opportunities | (dist) - GBP (hedged)
JPM Global Macro Opportunities T (acc) - EUR

JPM Global Macro Opportunities V (acc) - EUR (hedged to BRL)
JPM Global Macro Opportunities X (acc) - EUR

JPM Global Macro Opportunities X (acc) - USD (hedged)
Totale patrimonio netto in EUR

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Sustainable Fund
JPM Global Macro Sustainable A (acc) - EUR

JPM Global Macro Sustainable A (acc) - SEK (hedged)

JPM Global Macro Sustainable C (acc) - CHF (hedged)

JPM Global Macro Sustainable C (acc) -
JPM Global Macro Sustainable C (acc) -
JPM Global Macro Sustainable C (acc) -
JPM Global Macro Sustainable C (acc) -

EUR

GBP (hedged)
NOK (hedged)
usD (hedged)

JPM Global Macro Sustainable C (dist) - EUR

JPM Global Macro Sustainable C (dist) - GBP (hedged)
JPM Global Macro Sustainable C (dist) - USD (hedged)
JPM Global Macro Sustainable D (acc) - EUR

JPM Global Macro Sustainable I (acc) - EUR

JPM Global Macro Sustainable I (acc) - SEK (hedged)
JPM Global Macro Sustainable I (acc) - USD (hedged)
JPM Global Macro Sustainable | (dist) - CHF (hedged)
JPM Global Macro Sustainable I (dist) - GBP (hedged)
JPM Global Macro Sustainable X (acc) - EUR

JPM Global Macro Sustainable X (acc) - USD (hedged)
JPM Global Macro Sustainable X (dist) - AUD (hedged)
Totale patrimonio netto in EUR

JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Cautious Sustainable Fund (2)
JPM Global Multi-Asset Cautious Sustainable 12 (acc) - EUR
Totale patrimonio netto in EUR

JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Moderate Sustainable Fund (3)
JPM Global Multi-Asset Moderate Sustainable 12 (acc) - EUR
Totale patrimonio netto in EUR

JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Growth Sustainable Fund (4)
JPM Global Multi-Asset Growth Sustainable 12 (acc) - EUR
Totale patrimonio netto in EUR

(2) Questo Comparto e stato lanciato in data 8 dicembre 2021.
(3) Questo Comparto é stato lanciato in data 8 dicembre 2021.
(4) Questo Comparto e stato lanciato in data 8 dicembre 2021.
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10.864,34
1.291,95
128,82
122,99
12.845,00
1.149,85
155,47
112,87
112,66
121,13
132,07
221,28
6.264.468.474

106,31
1.071,84
99,89
108,17
110,04
1.106,98
111,26
106,71
107,63
107,93
104,70
108,18
1.090,49
107,76
101,03
107,46
105,34
99,68
10,32
1.221.381.788

99,83
17.569.215

100,62
17.708.674

100,97
17.770.794

144,89
158,38
10.377,59
1.242,63
123,95
117,54
12.214,00
1.095,54
147,45
107,27
109,23
109,93
125,45
208,59
4.838.544.364

105,01
1.055,23
106,10
107,26
1.077,78
108,29
104,67
104,92
105,11
103,88
106,07
1.065,65
104,85
104,72
102,65

576.804.488

129, 62

98,56
134,65
110,90
182,26
4.187.847.700

98,57
986,37
98,81
99,25
994,15
99,66

598.824.046



JPMorgan Investment Funds

Dati statistici (seguito)

Valore Patrimoniale Netto per Azione nella valuta della Classe di Azioni

VPN per Azione al
31 dicembre 2019

VPN per Azione al VPN per Azione al
31 dicembre 2021 31 dicembre 2020

JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund
JPM Global Convertibles Conservative A (acc) - SGD (hedged)
JPM Global Convertibles Conservative A (acc) - USD

JPM Global Convertibles Conservative A (dist) - USD

JPM Global Convertibles Conservative A (mth) - USD

JPM Global Convertibles Conservative C (acc) - USD

JPM Global Convertibles Conservative C (mth) - USD

JPM Global Convertibles Conservative D (acc) - USD

JPM Global Convertibles Conservative D (mth) - USD

JPM Global Convertibles Conservative | (acc) - USD

JPM Global Convertibles Conservative X (acc) - USD

Totale patrimonio netto in USD

JPMorgan Investment Funds - Global Opportunistic Convertibles Income Fund
- CHF (hedged)#
- EUR (hedged)

- GBP (hedged)#
- SEK (hedged)#
- USD

- CHF (hedged)#

JPM Global Opportunistic Convertibles Income A (acc)
JPM Global Opportunistic Convertibles Income A (acc)
JPM Global Opportunistic Convertibles Income A (acc)
JPM Global Opportunistic Convertibles Income A (acc)
JPM Global Opportunistic Convertibles Income A (acc)
JPM Global Opportunistic Convertibles Income A (div)

JPM Global Opportunistic Convertibles Income A (div) -
- GBP (hedged)#

JPM Global Opportunistic Convertibles Income A (div)

JPM Global Opportunistic Convertibles Income A (div) -
JPM Global Opportunistic Convertibles Income A (div) -
- CHF (hedged)#
- EUR (hedged)
- GBP (hedged)#
- SEK (hedged)

- usb

- CHF (hedged)#

JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (acc)
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (acc)
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (acc)
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (acc)
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (acc)
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (div)

JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (div) -
- GBP (hedged)#

JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (div)

JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (div) -
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (div) -

EUR (hedged)

SEK (hedged)#
usb#

EUR (hedged)

SEK (hedged)#
usb

JPM Global Opportunistic Convertibles Income C2 (acc) - EUR (hedged)#
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C2 (div) - EUR (hedged)#
JPM Global Opportunistic Convertibles Income D (acc) - EUR (hedged)
JPM Global Opportunistic Convertibles Income D (div) - EUR (hedged)

JPM Global Opportunistic Convertibles Income I (acc)
JPM Global Opportunistic Convertibles Income I (acc)
JPM Global Opportunistic Convertibles Income I (acc)
JPM Global Opportunistic Convertibles Income I (acc)
JPM Global Opportunistic Convertibles Income I (acc)
JPM Global Opportunistic Convertibles Income I (div:
JPM Global Opportunistic Convertibles Income | (div:
JPM Global Opportunistic Convertibles Income I (div:

)
)
)
JPM Global Opportunistic Convertibles Income I (div)

JPM Global Opportunistic Convertibles Income I (div) -

- CHF (hedged)#
- EUR (hedged
- GBP (hedged
- SEK (hedged)
- USD

- CHF (hedged)#
- EUR (hedged)#
- GBP (hedged)#
- SEK (hedged)#

)
)

o

usD#

JPM Global Opportunistic Convertibles Income 12 (acc) - CHF (hedged)#
JPM Global Opportunistic Convertibles Income 12 (acc) - EUR (hedged)#
JPM Global Opportunistic Convertibles Income 12 (acc) - GBP (hedged)#
JPM Global Opportunistic Convertibles Income 12 (acc) - USD#

JPM Global Opportunistic Convertibles Income 12 (div) - CHF (hedged)#
JPM Global Opportunistic Convertibles Income 12 (div) - EUR (hedged)#
JPM Global Opportunistic Convertibles Income 12 (div) - GBP (hedged)#
JPM Global Opportunistic Convertibles Income 12 (div) - USD#

JPM Global Opportunistic Convertibles Income S2 (acc) - CHF (hedged)#
JPM Global Opportunistic Convertibles Income S2 (acc) - EUR (hedged)
JPM Global Opportunistic Convertibles Income S2 (acc) - GBP (hedged)#
JPM Global Opportunistic Convertibles Income S2 (acc) - SEK (hedged)#
JPM Global Opportunistic Convertibles Income S2 (acc) - USD

JPM Global Opportunistic Convertibles Income S2 (div) - CHF (hedged)#
JPM Global Opportunistic Convertibles Income S2 (div) - EUR (hedged)#
JPM Global Opportunistic Convertibles Income S2 (div) - GBP (hedged)#
JPM Global Opportunistic Convertibles Income S2 (div) - SEK (hedged)#
JPM Global Opportunistic Convertibles Income S2 (div) - USD#

Totale patrimonio netto in USD

# Classe di Azioni chiusa alla fine dell’esercizio.
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141,25 144,24 129,32
192,49 192,73 167,55
172,13 171,08 147,59

163.763.540

114,11

115,66

109,27
115,09
1.127,45
116,64
110,21

111,69

112,29
107,53

115,16

116,68

115,78

117,34

136.448.504

191.268.780

108,91

108,36
1.067,38
109,64
131.090.375

211.111.241



JPMorgan Investment Funds

Dati statistici (seguito)

Valore Patrimoniale Netto per Azione nella valuta della Classe di Azioni

VPN per Azione al
31 dicembre 2021

VPN per Azione al
31 dicembre 2020

VPN per Azione al
31 dicembre 2019

JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund
JPM Global High Yield Bond A (acc) - AUD (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (acc) - CHF (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (acc) - EUR (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (acc) - HUF (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (acc) - USD

JPM Global High Yield Bond A (dist) - EUR (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (dist) - USD

JPM Global High Yield Bond A (icdiv) - USD

JPM Global High Yield Bond A (irc) - AUD (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (irc) - CAD (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (irc) - NZD (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (irc) - RMB (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (mth) - HKD

JPM Global High Yield Bond A (mth) - SGD

JPM Global High Yield Bond A (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond C (acc) - EUR (hedged)
JPM Global High Yield Bond C (acc) - PLN (hedged)
JPM Global High Yield Bond C (acc) - USD

JPM Global High Yield Bond C (dist) - EUR (hedged)
JPM Global High Yield Bond C (dist) - GBP (hedged)
JPM Global High Yield Bond C (dist) - USD

JPM Global High Yield Bond C (div) - EUR (hedged)
JPM Global High Yield Bond C (irc) - CAD (hedged)
JPM Global High Yield Bond C (mth) - HKD

JPM Global High Yield Bond C (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond C2 (acc) - EUR (hedged)
JPM Global High Yield Bond C2 (acc) - USD*

JPM Global High Yield Bond C2 (dist) - EUR (hedged)*
JPM Global High Yield Bond D (acc) - EUR (hedged)
JPM Global High Yield Bond D (acc) - PLN (hedged)
JPM Global High Yield Bond D (acc) - USD

JPM Global High Yield Bond D (div) - EUR (hedged)
JPM Global High Yield Bond D (mth) - EUR (hedged)
JPM Global High Yield Bond F (acc) - USD

JPM Global High Yield Bond F (irc) - AUD (hedged)
JPM Global High Yield Bond F (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond I (acc) - EUR

JPM Global High Yield Bond I (acc) - EUR (hedged)
JPM Global High Yield Bond I (acc) - USD

JPM Global High Yield Bond | (dist) - EUR (hedged)
JPM Global High Yield Bond I (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond 12 (acc) - EUR (hedged)
JPM Global High Yield Bond 12 (acc) - USD

JPM Global High Yield Bond 12 (dist) - USD

JPM Global High Yield Bond T (acc) - EUR (hedged)
JPM Global High Yield Bond X (acc) - EUR (hedged)
JPM Global High Yield Bond X (acc) - GBP (hedged)
JPM Global High Yield Bond X (acc) - USD

JPM Global High Yield Bond X (mth) - USD

Totale patrimonio netto in USD

* Classe di Azioni inattiva alla fine dell’esercizio.
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93,16
109,50

228,46
466,08
179,51

124,09

107,91

109,79
200,74

101,09

200,72

98,58
8.789.532.523

117,07

106,77

105,55

190,36

188,70

98,16
9.936.389.505

65,76

92,87

106,18

112,69

106,50

104,36

185,61

181,00

100,14
6.258.003.032



JPMorgan Investment Funds

Dati statistici (seguito)

Valore Patrimoniale Netto per Azione nella valuta della Classe di Azioni

VPN per Azione al
31 dicembre 2021

VPN per Azione al
31 dicembre 2020

VPN per Azione al
31 dicembre 2019

JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund

JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - CHF (hedged)
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - EUR (hedged)
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - SEK (hedged)
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - SGD (hedged)
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - USD

JPM Income Opportunity A (perf) (dist) - EUR (hedged)
JPM Income Opportunity A (perf) (dist) - GBP (hedged)
JPM Income Opportunity A (perf) (dist) - USD

JPM Income Opportunity A (perf) (fix) EUR 2,35 - EUR (hedged)

JPM Income Opportunity A (perf) (mth) - USD

JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - CHF (hedged)

JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - EUR (hedged)

JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - SEK (hedged)

JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - SGD (hedged)*
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - USD

JPM Income Opportunity C (perf) (dist) - EUR (hedged)
JPM Income Opportunity C (perf) (dist) - GBP (hedged)
JPM Income Opportunity C (perf) (dist) - USD

JPM Income Opportunity C (perf) (mth) - USD

JPM Income Opportunity D (perf) (acc) - EUR (hedged)
JPM Income Opportunity D (perf) (acc) - USD

JPM Income Opportunity D (perf) (dist) - EUR (hedged)

JPM Income Opportunity D (perf) (fix) EUR 2,15 - EUR (hedged)

JPM Income Opportunity | (perf) (acc) - EUR (hedged)
JPM Income Opportunity | (perf) (acc) - JPY (hedged)
JPM Income Opportunity | (perf) (acc) - SGD (hedged)*
JPM Income Opportunity | (perf) (acc) - USD

JPM Income Opportunity | (perf) (dist) - EUR

JPM Income Opportunity | (perf) (dist) - EUR (hedged)
JPM Income Opportunity | (perf) (dist) - GBP (hedged)
JPM Income Opportunity X (perf) (acc) - USD

Totale patrimonio netto in USD

JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund
JPM US Bond A (acc) - EUR (hedged)

JPM US Bond A (acc) - USD

JPM US Bond A (dist) - USD

JPM US Bond C (acc) - USD

JPM US Bond D (acc) - EUR (hedged)

JPM US Bond D (acc) - USD

JPM US Bond I (acc) - USD

Totale patrimonio netto in USD

* Classe di Azioni inattiva alla fine dell’esercizio.
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94,24
134,15
1.362,94
11,03
199,70
78,10
81,41
99,72
56,28
87,36
89,59
139,32
878,91
200,53
64,98
94,88
95,43
90,87
130,16
109,46
63,98
56,67
76,78
10.053,00

119,21

100,55

68,08

55,63

215,21
1.353.186.151

107,57
260,95
143,00

276,15
106,63

185,23

125,13

180.047.363

1.975.910.152

109,61
263,71
147,38
277,68
108,92
187,66
125,77
185.777.223

2.536.796.745

103,50
245,46
139,91
257,18
103,11

175,11
116,44
233.524.806



JPMorgan Investment Funds
Note al Bilancio
Al 31 dicembre 2021

1. Organizzazione

JPMorgan Investment Funds (il “Fondo” o la “SICAV”) & una societa d’investimento costituita in data 22 dicembre 1994 con la ragione sociale J.P. Morgan
Investment Funds. La ragione sociale della SICAV e stata cambiata in JPMorgan Fleming Investment Funds il 19 novembre 2001 e quindi in JPMorgan
Investment Funds in data 12 settembre 2005.

E costituita sotto forma di “Société Anonyme” del tipo “Société d’Investissement a Capital Variable” (SICAV) in conformita con la Parte | della Legge
lussemburghese del 17 dicembre 2010, e successive modificazioni, relativa agli Organismi di investimento collettivo. Alla data del 31 dicembre 2021, la SICAV
comprende 22 Comparti, ciascuno relativo a un portafoglio di investimenti separato, costituito da titoli, liquidita e altri strumenti.

Il 12 settembre 2005, JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. € stata nominata dalla SICAV quale Societa di Gestione. A partire dal 1 luglio 2011,
JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. svolge le funzioni di Societa di Gestione secondo il Capitolo 15 ai sensi della legge lussemburghese datata
17 dicembre 2010 e relativi emendamenti ed & conforme alle normative sugli OICVM.

La SICAV e iscritta al Registre de Commerce et des Sociétés del Lussemburgo, con il numero B 49 663.

Ciascun Comparto puo contenere le Classi di Azioni A, C, C2, D, F, I, 12,52, T, V e X. Queste Classi di Azioni possono differire in termini di importo minimo di
sottoscrizione, importo minimo di partecipazione, valuta e/o requisiti di idoneita, commissioni e spese e politica dei dividendi ad esse applicabile. Talune
Classi di Azioni possono addebitare una commissione di performance e sono ridenominate mediante I'aggiunta del suffisso “(perf)” al nome della Classe di
Azioni.

In ciascun Comparto, singole Classi di Azioni possono avere una valuta di denominazione diversa dalla valuta di denominazione del Comparto. La valuta di
denominazione di ciascuna Classe di Azioni & indicata da un suffisso aggiunto al nome della Classe di Azioni.

2. Principi contabili significativi

Il bilancio é redatto in conformita alla normativa lussemburghese (secondo i principi contahili lussemburghesi) relativa agli Organismi di Investimento
Collettivo in regime di continuita aziendale. Come indicato nelle note 20, JPMorgan Investment Funds - Global Opportunistic Convertibles Income Fund e stato
liquidatoin data 4 marzo 2022. Pertanto, il bilancio di questo Comparto & stato predisposto in base a un principio di discontinuita operativa. L’applicazione del
principio contabile della discontinuita operativa non ha determinato correttivi sostanziali dei valori patrimoniali netti dei Comparto pubblicati.

a) Valutazione dell’investimento

| valori mobiliari che sono quotati su borse ufficiali o negoziati sugli altri mercati regolamentati sono valutati sulla base dell’ultimo prezzo disponibile
prevalente alla data di calcolo del Valore Patrimoniale Netto (VPN).

Seivalori mobiliari sono quotati 0 negoziati su pit borse o mercati, sara applicato I'ultimo prezzo disponibile, 0, se appropriato, il prezzo medio della borsa o
del mercato principale.

| valori mobiliari non ammessi alla quotazione ufficiale presso una borsa valori né negoziati su un altro mercato regolamentato vengono valutati in base
all’ultima quotazione disponibile. | titoli per cui non sia disponibile una quotazione, o la cui ultima quotazione disponibile non sia rappresentativa, sono
valutati sulla base del prezzo di vendita ragionevolmente prevedibile, determinato con prudenza e in buona fede dal Consiglio di Amministrazione. Alla fine
dell’anno, i titoli che sono stati valutatial fair value sono identificati con un asterisco (*) e i titoli in default sono indicati con (§) nel prospetto degli investimenti.

Le azioni 0 quote in OICVM o altri OICR vengono valutate al pil recente prezzo disponibile oppure al VPN (Valore Patrimoniale Netto), cosi come riportati o
forniti tali Organismi o dai loro agenti.

Le attivita liquide e gli strumenti del mercato monetario possono essere valutati al valore nominale maggiorato di eventuali interessi maturati oppure sulla
base del costo ammortizzato.

Il bilancio & presentato sulla base dei valori patrimoniali netti dei Comparti calcolati al 31 dicembre 2021. In conformita al Prospetto Informativo, i valori
patrimoniali netti sono stati calcolati usando i tassi di cambio piti recenti noti al momento del calcolo eccetto che per i Comparti JPMorgan Investment Funds -
Europe Select Equity Fund, JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund, JPMorgan Investment Funds - Japan Sustainable Equity Fund e
JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund per i quali il calcolo e stato eseguito al 30 dicembre 2021.

Nel gestire i fondi valutati giornalmente, il Consiglio si ispira al principio di assicurare che i portafogli titoli siano opportunamente valutati al fine di dare pari
trattamento agli Azionisti e, in questo contesto, la Societa di Gestione ha costituito un Comitato di Equa Valutazione allo scopo di dirimere eventuali potenziali
problemi di valutazione. In linea con quanto suddetto, alla data del al 31 dicembre 2021, non sono stati apportati correttivi poiché il valore dei portafogli al
punto di valutazione rappresenta il medesimo valore a decorrere dalla chiusura dei relativi mercati sottostanti dei portafogli.

b) Correzione mediante “Swing Pricing”

Al fine di tutelare gli interessi degli azionisti, il VPN di un Comparto pud essere sottoposto ad adeguamento per compensare le diluizioni che possono
verificarsi in relazione a massicci afflussi o efflussi di liquidita in o da un Comparto.

Questi correttivi vengono normalmente applicati in qualsiasi Giorno di Valutazione in cui il volume netto totale degli scambi di Azioni di un Comparto
(intendendo sia sottoscrizioni che riscatti) superi una determinata soglia. | correttivi mireranno a rispecchiare i prezzi previsti a cui il Comparto acquistera o
cedera gli asset, nonché i costi previsti delle operazioni. Il VPN verra corretto al rialzo qualora si verifichino massicci afflussi netti di contanti nel Comparto e al
ribasso qualora si verifichino massicci esborsi netti. In normali condizioni di mercato, per un qualsivoglia dato giorno di valutazione, il correttivo non sara mai
superiore al 2% di quello che sarebbe altrimenti stato il VPN. Il Consiglio della SICAV ha delegato alla Societa di Gestione tutti i poteri necessari per
incrementare il fattore di oscillazione massimo applicato ai Comparti dal 2% fino a un massimo del 5% in presenza di condizioni di mercato eccezionali. La
Societa di Gestione provvedera a notificare tempestivamente al Consiglio dalla Societa di Gestione e alla CSSF qualora si renda necessario incrementare i
fattori di oscillazione oltre il 2%. | fattori di oscillazione includono, tipicamente, i costi previsti di contrattazione, imposte di bollo e altre imposte e gli spread
denaro/lettera del mercato. L'adeguamento di prezzo applicabile a un determinato Comparto e disponibile su richiesta dalla Societa di Gestione presso la sua
sede legale.

La Societa di Gestione adotta, e rivede periodicamente, le decisioni operative relative al meccanismo di swing pricing, incluse le soglie che determinano
I’adozione del meccanismo, la misura dell’adeguamento in ciascun caso e quali Comparti siano soggetti o meno al meccanismo di swing pricing in qualsivoglia
dato momento.

Il Valore Patrimoniale Netto per Azione ufficiale alla fine I'esercizio, indicato nella sezione “Dati statistici” del presente Bilancio puo pertanto includere una
rettifica basata sul meccanismo dello “Swing Pricing”, che non sarebbe computata nello Stato Patrimoniale Netto Consolidato e nel conto economico
consolidato e variazioni del Patrimonio Netto.

Nel corso dell’esercizio finanziario, il meccanismo di swing pricing € stato applicato a tutti i Comparti, a eccezione dei Comparti JPMorgan Investment Funds -
Global Income Fund, JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund, JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Cautious Sustainable
Fund, JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Growth Sustainable Fund e JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Moderate Sustainable
Fund.
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JPMorgan Investment Funds
Note al Bilancio (seguito)
Al 31 dicembre 2021

Alla conclusione dell’esercizio, non sono stati applicativi correttivi di swing pricing ai Comparti.

Analogamente, al fine di tutelare gli interessi degli Azionisti di un Comparto oggetto di fusione, la Societa di gestione pud adeguare il Valore patrimoniale
netto finale per Azione del Comparto oggetto di fusione o effettuare altri adeguamenti appropriati al fine di neutralizzare, per il Comparto oggetto di fusione,
I'impatto di qualsiasi adeguamento dei prezzi effettuato tramite il meccanismo di swing pricing nel Comparto oggetto di fusione a seguito di afflussi o deflussi
di denaro nel Comparto oggetto di fusione alla data della fusione.

La Societa di gestione potrebbe ritenere inopportuno applicare la rettifica con il metodo di “Swing Pricing” al Valore Patrimoniale Netto per Azione di un
Comparto laddove desideri attirare flussi in entrata in modo che il Comparto raggiunga una certa dimensione. Se viene adottata una decisione in relazione a
un Comparto, la Societa di gestione si fara carico dei costi di negoziazione e di altra natura connessi a compravendite di titoli per evitare che il Comparto
subisca la diluizione del Valore Patrimoniale Netto. Laddove cid accada, gli Azionisti effettueranno sottoscrizioni o rimborsi a un valore d’inventario netto che
non sara stato corretto al rialzo come sarebbe avvenuto qualora fosse stato applicato il meccanismo dello “Swing Pricing”. La Societa di Gestione non si fa
attualmente carico dello swing pricing sulle sottoscrizioni per qualsivogliano Comparti.

¢) Utili e perdite realizzati e non realizzati sugli investimenti

Le transazioni di investimento sono contabilizzate alla data di negoziazione (la data in cui viene eseguito I'ordine di acquisto o vendita). Per le transazioniin
altri Organismi di investimento collettivo, le transazioni vengono contabilizzate alla ricezione della conferma di negoziazione da parte dei sottostanti agenti
per i trasferimenti.

Gli utili o le perdite realizzati sulle vendite degli investimenti sono calcolati ai valori medi di libro. La relativa fluttuazione del cambio tra la data diacquisto o la
data divendita degli investimenti e inclusa negli utili o perdite realizzati sugli investimenti. Gli utili o perdite non realizzati sulle partecipazioni di investimento
sono calcolati al valore totale di libro o includono i relativi utili e perdite non realizzati sulle fluttuazioni del cambio.

d) Computo degli utili

|l reddito da interessi bancari matura giornalmente e include I'ammortamento dei premi e I'accumulo degli sconti, laddove pertinente. Il reddito da interessi
bancari e calcolatoin base al criterio della competenza. | dividendi maturano alla data ex-dividendo. Il reddito € evidenziato al netto della ritenuta d’imposta e
opportunamente rettificato laddove siano applicabili crediti d'imposta.

Il reddito da prestito di titoli viene contabilizzato su base liquida il 16mo giorno di ciascun mese successivo al mese in cui e stato generato il reddito, al netto
delle commissioni di prestito corrisposte all'agente di prestito. Un elemento del reddito da prestito di titoli includera i proventi relativi all’eventuale
reinvestimento di collaterali liquidi.

e) Conversione di valute estere

| registri e le scritture contabili di ogni Comparto sono espressi nella valuta di riferimento del corrispondente Comparto. Gli importi espressi in altre valute
sono convertiti nella valuta di riferimento come segue: (i) le valutazioni dell'investimento e le altre attivita e passivita, inizialmente espresse in altre valute,
sono convertite ogni giorno lavorativo nella valuta di riferimento in base ai tassi di cambio prevalenti in tale giorno lavorativo; (ii) gli acquisti e le vendite di
investimenti esteri, i costi e i ricavi sono convertiti nella valuta di riferimento secondo i tassi di cambio prevalenti alle rispettive date di dette transazioni.

Eventuali utili o perdite nette realizzate e non realizzate su valuta estera rappresentano: (i) gli utili e le perdite su cambi derivanti dalla vendita e dalla
detenzione divalute estere e di contanti equivalentiin valuta estera; (ii) gli utili e le perdite tra la data di negoziazione e la data di regolamento su transazioniin
titoli e contratti di cambio a termine; (iii) gli utili e le perdite derivanti dalla differenza tra gli importi degli interessi registrati e gli importi effettivamente
ricevuti; e (iv) gli utili e le perdite derivanti dalla differenza di cambio tra gliimporti delle spese maturate e gli importi effettivamente pagati. Gli eventuali utili e
perdite risultanti dalla conversione verrebbero inclusi in “Utile/(perdita) netto realizzato su cambio di valuta” o in “Variazione netta in
apprezzamento/(svalutazione) non realizzato su cambio di valuta” nel Conto economico consolidato e variazioni del patrimonio netto.

f) Contratti a termine su valute

Gli utili o perdite non realizzati su contratti a termine su valute vengono valutati in base ai tassi di cambio prevalenti alla relativa data di valutazione. Le
variazioni di tali importi sono contabilizzate alla voce “Variazione netta in apprezzamento/(deprezzamento) non realizzato su contratti a termine su valute”
nel Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto. Alla chiusura di un contratto, I'utile/(perdita) realizzato viene contabilizzato alla voce
“Utile/(perdita) netto realizzato su contratti a termine su valute” nel Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto. Gli utili o le perdite non
realizzati vengono contabilizzati alla voce “Apprezzamento/(deprezzamento) netto non realizzato su contratti a termine su valute” nello Stato Patrimoniale
Netto Consolidato.

g) Financial futures su titoli e indici

I Financial futures regolamentati sono valutati al prezzo di regolamento quotato in borsa. I margini iniziali di garanzia effettuati alla stipulazione dei contratti
futures possono essere in contanti o in titoli. Durante I'esercizio in cui tali contratti sono operativi, le variazioni subite dal valore di ogni contratto sono
registrate come utili o perdite non realizzati usando il “marking-to-market” su base quotidiana per rifletterne il valore di mercato al termine di ogni giornata di
contrattazione. Pagamenti di copertura dei margini di variazione sono effettuati o ricevuti, a seconda che sirealizzino utili o si subiscano perdite. La frequenza
di quei pagamenti integrativi puo differire a seconda di dove viene negoziato il contratto. Alla chiusura di un contratto, la SICAV registra un guadagno o una
perdita realizzata pari alla differenza tra i proventi da, o il costo di, la chiusura di una transazione e il costo iniziale del contratto alla voce “Utile/perdita netto
realizzato su financial futures” nel Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto.

Gli utili o perdite non realizzati sono contabilizzati alla voce “Apprezzamento/(deprezzamento) netto non realizzato su financial futures” nello Stato
Patrimoniale Netto Consolidato. Le variazioni di tali importi sono contabilizzate alla voce “Variazione netta dell’utile/(perdita) non realizzato su financial
futures” nel Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto.

h) Contratti di opzione

La SICAV stipula contratti di opzione su titoli, futures e valute. Questi contratti vengono liquidati in contanti ed espongono la SICAV a un rischio di perdita
illimitato. La SICAV, tuttavia, non  esposta al rischio di credito sulle opzioni stipulate, in quanto la controparte ha gia assolto il suo obbligo pagando il premio
alla stipula del contratto.

Le opzioni acquistate vengono iscritte a Bilancio come investimenti; le opzioni stipulate o vendute vengono iscritte a Bilancio come passivita. Quando
I'esercizio di un’opzione si traduce in un saldo in contanti, la differenza tra il premio e il saldo viene iscritta a Bilancio come un utile o perdita realizzato.
Quando vengono acquisiti o cedutidei titoliazionariin seguito all’esercizio di un’opzione, il costo di acquisizione o i proventi della vendita vengono rettificatiin
misura pariall’lammontare del premio. Quando un’opzione viene chiusa, la differenza tra il premio e il costo per chiudere la posizione viene iscritta a Bilancio
come una perdita o un utile realizzato. Alla scadenza del Contratto di opzione, il premio viene iscritto a Bilancio come un utile realizzato per i contratti venduti
oppure come una perdita realizzata per i contratti acquistati.

Per le opzioni su contratti futures, laddove il Gestore degli Investimenti abbia sede nel Regno Unito, i pagamenti dei margini di variazione vengono effettuati o
ricevuti giornalmente, a seconda che vengano incorsi utili 0 perdite sui contratti futures sottostanti.
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I valori di mercato sono contabilizzati alla voce “Contratti di opzioni acquistati/scritti al valore equo” nello Stato Patrimoniale Netto Consolidato. Le variazioni
di utili o perdite non realizzati sono contabilizzate alla voce “Variazione netta in apprezzamento/(deprezzamento) non realizzato su contratti di opzione” nel
Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto. Alla chiusura di un contratto, I'utile/(perdita) realizzato viene contabilizzato alla voce
“Utile/(perdita) netto realizzato su contratti di opzioni” nel Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto.

i) Titoli da confermare

| titoli da confermare sono relativi a titoli garantiti da ipoteca emessi da agenzie a partecipazione statale. Queste agenzie, solitamente, costituiscono un pool di mutui
ipotecari e vendono gli interessi nei pool creati. I titoli da confermare sono titoli legati a futuri pool di tali agenzie che vengono acquistati e venduti per regolamento
dei corrispettivi a termine e dei quali non € stato ancora stabilito il valore di interesse o la data di scadenza. | titoli da confermare sono elencati separatamente nel
Portafoglio Titoli.

Alcuni Comparti possono stipulare contratti di riacquisto “Dollar Roll”, principalmente utilizzando titoli da confermare, per cui i Comparti vendono titoli
garantiti da ipoteche per consegna nel mese corrente e simultaneamente si impegnano a riacquistare titoli simili, ma non identici, in una data e a un prezzo
stabiliti. I Comparti contabilizzano tali Dollar Roll come acquisti e cessioni e ricevono il compenso come corrispettivo per I'assunzione dell’impegno a
riacquistare. | Comparti sono tenuti a mantenere titoli liquidi aventi un valore non inferiore al prezzo di riacquisto (incluso I'interesse maturato) per tali Dollar
Roll. Il valore di mercato dei titoli che i Comparti si impegnano ad acquistare puo scendere sotto il prezzo di riacquisto prestabilito per quei titoli.

Al 31 dicembre 2021 i Comparti avevano in essere contratti Dollar Roll da confermare, che sono inclusiin “Investimenti in contratti da confermare al valore di

mercato”, “Posizioni corte aperte su contratti da confermare al valore di mercato”, “Importi esigibili per la vendita di contratti da confermare” e “Importi
dovuti per I'acquisto di contratti da confermare” nello stato patrimoniale netto consolidato.

Le variazioni di utili o perdite non realizzati sono contabilizzate alla voce “Variazione netta in apprezzamento/(deprezzamento) non realizzato su Contratti da
confermare” nel Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto. Alla chiusura di un contratto, gli utili o perdite realizzati vengono
contabilizzati alla voce “Utile/(perdita) netto realizzato su Contratti da confermare” nel Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto.

J) Credit default swap

Un credit default swap € un’operazione in derivati di credito in cui due parti stipulano un accordo per cui una parte paga all’altra una cedola periodica fissa per
la durata specificata dell'accordo. La controparte non effettua alcun pagamento a meno che non si verifichi un evento creditizio, relativo a un’attivita di
riferimento predeterminata. Qualora tale evento si verifichi, la controparte effettuera un pagamento all’altra parte contraente e lo swap avra termine. |l
valore dei titoli sottostanti verra preso in considerazione per il calcolo dei limiti di investimento applicabili ai singoli emittenti.

| valoridi mercato sono contabilizzati alla voce “Contrattidi swap al valore equo” nello Stato Patrimoniale Netto Consolidato. Le variazioni di utili o perdite non
realizzati sono contabilizzate alla voce “Variazione netta in apprezzamento/(deprezzamento) non realizzato su contratti di swap” nel Conto Economico
Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto. Alla chiusura di un contratto, gli utili o perdite realizzati vengono contabilizzati alla voce “Utile/(perdita) netto
realizzato su contratti di swap” nel Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto.

3. Tassi di cambio

La valuta di riferimento della SICAV come si evince dai rendiconti consolidati e lo USD.
| tassi di cambio principali applicati per I'esercizio conclusosi il 31 dicembre 2021 sono i tassi di cambio pil recenti noti al momento del calcolo del VPN:

1UsD = 1,3771 AUD; 1USD = 0,8815 EUR; 1UsSD = 8,8322 NOK;
1USD = 1,2694 CAD; 1USD = 0,7399 GBP; 1uUsD = 1,4628 NZD;
1UsSD = 0,9138 CHF; 1 USD = 7,7986 HKD; 1USD = 4,0432 PLN;
1uUsh = 6,3581 CNH; 1usb = 325,8100 HUF; 1ush = 9,0718 SEK;
1ush = 21,9148 CZK; 1usb = 115,0830 JPY; 1usb = 1,3487 SGD.

4, Commissioni e Spese

a) Strutture commissionali e Coefficiente di Spesa Massima

Il totale massimo delle spese e commissioni a carico degli azionisti della Classe di Azioni di qualsiasi Comparto non potra eccedere una percentuale massima
del patrimonio netto totale attribuibile a quella Classe di Azioni. Queste spese e commissioni soggette a un massimale includono le Commissioni di Gestione e
Consulenza, le Commissioni di Distribuzione e altri Oneri di esercizio e amministrativi ma escludono le eventuali commissioni di performance.

Non vengono addebitati altri costi a queste Classi di Azioni e la Societa di Gestione si fa carico dell’eventuale discrepanza che potrebbe insorgere tra le spese
effettive relative alle operazioni di queste Classi di Azioni e la percentuale massima.

Detto coefficiente annuale massimo di spesa e definito Coefficiente di Spesa Massima, come indicato nell’Appendice 1. Le commissioni e gli oneri
effettivamente addebitati a ciascuna Classe di Azioni sono indicati nell’Appendice 1 alla presente relazione.

b) Commissioni di Gestione e Consulenza

La SICAV versa alla Societa di Gestione una commissione di gestione calcolata come una percentuale del patrimonio netto giornaliero medio di ciascun
Comparto o Classe di Azioni da essa gestito (“Commissioni di Gestione e Consulenza”). Le Commissioni di Gestione e Consulenza maturano giornalmente e
sono dovute mensilmente in via posticipata in base a un’aliquota massima come indicato nel Prospetto Informativo. La Societa di Gestione, a sua assoluta
discrezione, e di tanto in tanto (il che, in determinate circostanze, potrebbe essere giornalmente) puo decidere di variare tale aliquota tra il valore massimo e
[0 0,0%.

| Comparti possono investire in OICVM, altri OIC e organismi di investimento a capitale fisso, qualificati come valori mobiliari ai sensi del regolamento OICVM
(inclusi i fondi di investimento) (gli “Organismi”), gestiti da qualsiasi consociata di JPMorgan Chase & Co.; il doppio addebito delle commissioni di gestione
verra evitato o compensato. Tuttavia, se I'investimento sottostante addebita una commissione di gestione maggiore, la differenza pud essere addebitata al
Comparto che effettua I'investimento. Se I'organismo consociato sottostante accorpa le spese e le commissioni di gestione e di altra natura in un unico
coefficiente di spesa totale, come avviene per i fondi indicizzati quotati, verra rimesso I'intero coefficiente di spesa totale. Laddove un Comparto investa in
organismi non consociati a JPMorgan Chase & Co., la commissione indicata nella sezione del Prospetto Informativo intitolata Descrizioni dei Comparti pud
essere addebitata indipendentemente da eventuali commissioni rispecchiate nel prezzo delle azioni o quote dell’organismo sottostante.

La Societa di Gestione puo variare questa commissione in qualsiasi momento e per intervalli anche di un solo giorno, a qualsiasi importo compreso tra zero e
I'importo massimo indicato. Nel caso delle Classi di Azioni X e Y, questa commissione non viene addebitata al livello della Classe di Azioni; invece il soggetto
JPMorgan Chase & Co. competente riscuote una commissione per questi servizi direttamente dall’Azionista.
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¢) Commissioni di Distribuzione

Tipicamente, la Societa di Gestione utilizza in tutto o in parte questa commissione per retribuire i Distributori per i servizi da essi erogati in relazione al
marketing e alla distribuzione delle Classi di Azioni D e T. La Societa di Gestione puo variare questa commissione in qualsiasi momento e per intervalli anche di
un solo giorno, a qualsiasi importo compreso tra zero e il massimo indicato.

d) Oneri Amministrativi e di Esercizio

La SICAV sifa carico dituttiiproprioneriamministrativi e di esercizio ordinariin base alle aliquote definite nel Prospetto Informativo (“Oneri Amministrativi e
di Esercizio”) per far fronte a tutte le commissioni, addebiti, costi fissi e variabili e alle altre spese incorse, di volta in volta, nell'ambito della gestione e
amministrazione della SICAV. Gli Oneri Amministrativi e di Esercizio sono soggetti a un tetto massimo per ciascuna Classe di Azioni pari all’aliquota massima
indicata nel Prospetto Informativo. La Societa di Gestione si fara carico degli eventuali Oneri Amministrativi e di Esercizio che eccedono 'aliguota massima
specificata nel Prospetto Informativo. A sua discrezione, la Societa di Gestione puo farsi carico provvisoriamente delle Spese Dirette e/o Indirette del Fondo
per conto di un Comparto e/o rinunciare, in tutto o in parte, alla Commissione di Servizio.

Laddove un Comparto investa principalmente in OICVM e altri OIC gestiti da qualsiasi consociata di JPMorgan Chase & Co. e laddove specificamente indicato
per ciascun Comparto nella sezione Descrizioni dei Comparti del Prospetto Informativo, il doppio addebito degli Oneri Amministrativi e di Esercizio verra
evitato rimborsando al Comparto gli Oneri Amministrativi e di Esercizio (o equivalenti) addebitati ai sottostanti OICVM o altri OIC. Laddove un Comparto
investa in organisminon affiliati a JPMorgan Chase & Co. la commissione indicata nella sezione Descrizione dei Comparti del Prospetto Informativo puo essere
addebitata indipendentemente dalle eventuali commissioni rispecchiate nel prezzo delle azioni o delle quote dell’organismo sottostante.

Gli Oneri Amministrativi e di Esercizio includono:

(i) Una “commissione di servizio per il fondo” versata alla Societa di Gestione per i servizi che questa eroga alla SICAV. La commissione di servizio per il Fondo
verra riesaminata annualmente e non potra essere superiore allo 0,15% all’anno.

(i) Le spese direttamente sostenute dalla SICAV (“Spese dirette del Fondo”) e le spese sostenute direttamente dalla societa di gestione per conto della SICAV
(“Spese indirette del Fondo”) come indicato nel Prospetto Informativo.

e) Commissioni di Performance

Ai sensi dell’Accordo di Gestione degli Investimenti, come enunciato nel Prospetto Informativo, il Gestore degli Investimenti ha diritto a percepire dal
patrimonio netto di determinati Comparti o Classi di Azioni una commissione di incentivo annuale basata sulla performance (la “Commissione di
Performance”) se la performance del Comparto supera il rendimento del benchmark, subordinatamente all’applicazione di un metodo di High Water Mark,
come definito nel Prospetto Informativo e come specificato nel Prospetto Informativo per ciascun Comparto. In ciascun Giorno di Valutazione, viene calcolato
unrateo per lacommissione di performance del Giorno di Valutazione precedente, laddove opportuno, e il rateo per la commissione di performance finale, se
del caso, diviene pagabile alla Societa di Gestione nell’'ultimo giorno di contrattazioni del periodo finanziario, oppure in qualsivoglia delle seguenti
circostanze: per ordinativi estremamente significativi di conversione o riscatto (si applica soltanto a quelle Azioni) e quando un Comparto viene liquidato o
amalgamato. Ai sensi delle disposizioni del relativo Accordo di gestione degli investimenti, il Gestore degli Investimenti puo avere diritto a percepire la
commissione di performance dalla Societa di Gestione.

In occasione di ogni Giorno di Valutazione, il valore patrimoniale netto di ciascuna Classe di Azioni di ciascun Comparto per la quale si applica una
Commissione di Performance, che include un rateo per tutte le commissioni e le spese (inclusa la Commissione di Gestione e Consulenza, nonché gli Oneri
Amministrativi e di Esercizio che devono essere sostenuti dalla relativa Classe di Azioni nella percentuale stabilita nel Prospetto Informativo), viene rettificato
in base alle eventuali distribuzioni di dividendi e alle sottoscrizioni e rimborsi trattati in quel Giorno di Valutazione e I'eventuale Commissione di Performance
maturata durante tale giorno per tale Classe di Azioni viene risommata (il “Valore Patrimoniale Netto Rettificato”). Ai fini del calcolo della commissione di
performance, in occasione di ogni Giorno di Valutazione, viene calcolato il “rendimento della Classe di Azioni” inteso come differenza tra il Valore Patrimoniale
Netto (corretto risommando I'eventuale commissione di performance maturata) in tale giorno e il Valore Patrimoniale Netto Rettificato del Giorno di
Valutazione precedente, espresso come un rendimento basato sul Valore Patrimoniale Netto Rettificato di tale Classe di Azioni al precedente Giorno di
Valutazione.

| Comparti possonoinvestire in OICVM e altri OIC gestiti da qualsivoglia consociata di JPMorgan Chase & Co. che possa addebitare commissioni di performance.
Tali commissioni saranno rispecchiate nel VPN del relativo Comparto.

Latabella seguente include informazioni relative alle commissioni di performance addebitate durante I'esercizio finanziario per le Classi di Azioni. Ogni altra
Classe di Azioni soggetta alle commissioni di performance che non sia inclusa nella tabella seguente non € incorsa in addebiti della commissione di
performance durante I'esercizio finanziario.

Denominazione del Commissioni di Percentuale del

Comparto Performance patrimonio netto medio
JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund
JPM Income Opportunity C (perf) (dist) - GBP (hedged) usp 59.758 0,12%
JPM Income Opportunity | (perf) (dist) - GBP (hedged) usbp 110 0,10%
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - USD usb 79.392 0,03%
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - USD usp 257.774 0,13%
JPM Income Opportunity X (perf) (acc) - USD usbp 33 0,14%
JPM Income Opportunity A (perf) (dist) - USD usb 461 0,05%
JPM Income Opportunity | (perf) (acc) - USD usop 56.769 0,15%
JPM Income Opportunity | (perf) (dist) - EUR usp 29.135 0,35%
JPM Income Opportunity C (perf) (mth) - USD usb 13.064 0,13%
JPM Income Opportunity C (perf) (dist) - USD usob 5.987 0,13%
JPM Income Opportunity A (perf) (mth) - USD usb 5.258 0,03%
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - SGD (hedged) usb 8.153 0,04%
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - SGD (hedged)* usob 1 0,14%
JPM Income Opportunity | (perf) (acc) - SGD (hedged)* usp 280.237 0,17%
JPM Income Opportunity | (perf) (acc) - JPY (hedged) usp 149 0,08%

* Classe di Azioni inattiva alla fine dell’esercizio.

48



JPMorgan Investment Funds
Note al Bilancio (seguito)
Al 31 dicembre 2021

Metodo dell’High Water Mark

Seil Rendimento della Classe di Azioni supera il Rendimento del Benchmark e il Rendimento della Classe di Azioni cumulativo supera il Rendimento High Water
Mark (come definito nel Prospetto Informativo), il rateo per la Commissione di Performance viene incrementato in misura pari al tasso della Commissione di
Performance moltiplicata per I'Extra-Rendimento moltiplicato per il Valore Patrimoniale Netto Rettificato di quella Classe al Giorno di Valutazione
precedente. Se il Rendimento della Classe di Azioni non supera il Rendimento del Benchmark, il rateo per la Commissione di Performance viene ridotto (ma
nonreso inferiore azero) in misura pariall’Aliquota della Commissione di Performance moltiplicata per I'Extra-Rendimento negativo moltiplicato peril Valore
Patrimoniale Netto Rettificato di quella Classe al Giorno di Valutazione precedente. In seguito a un periodo di Extra-Rendimento negativo, per cuiil rateo per la
Commissione di Performance sia stato ridotto a zero, non viene maturata alcuna nuova Commissione di Performance fino a quando il Rendimento della Classe
di Azioni cumulativo non superi il maggiore tra il Rendimento High Water Mark e il Rendimento del Benchmark cumulato a partire dall’inizio 'esercizio
contabile della SICAV. La commissione di performance maturata in qualsivoglia Giorno di Valutazione si riflette nel Valore Patrimoniale Netto per Azione sulla
base di quali sottoscrizioni e riscatti possono essere accettati.

Al 31 dicembre 2021, le aliquote della commissione di performance e i benchmark su tutte le Classi di Azioni con il suffisso (“perf”) sono i seguenti:

Classi di Azioni Aliquota commissione
Comparto applicabili di performance Benchmark
Metodo dell’High Water Mark
JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund Non-Coperte 20% ICE Overnight USD LIBOR
JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund Coperte in CHF 20% ICE Spot Next CHF LIBOR
JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund Coperte in EUR 20% EONIA
JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund Coperte in GBP 20% ICE Overnight GBP LIBOR
JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund Coperte in JPY 20% ICE Spot Next JPY LIBOR
JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund Coperte in SEK 20% STIBOR Tomorrow Next Offered Tassi
JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund Coperte in SGD 20% Singapore Overnight Rate Average

Si rimanda al “Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto” per le Commissioni di performance addebitate per I'esercizio.
5. Politica dei dividendi

Classi di Azioni con suffisso “(acc)”
Le Classi di Azioni con il suffisso “(acc)” sono Classi di Azione ad accumulazione e, normalmente, non distribuiranno dividendi.

Classi di Azioni con suffisso “(dist)”

E inteso che tutte quelle Classi di Azioni con il suffisso “(dist)” verseranno, se del caso, un reddito rendicontabile annualmente e godranno dello “status di
fondo rendicontabile nel Regno Unito”.

Classi di Azioni con suffisso “(div)”

Le Classi di Azioni con il suffisso “(div)” distribuiranno normalmente dividendi trimestrali che vengono calcolati dalla Societa di gestione in base al rendimento
annuale stimato del portafoglio del relativo Comparto che e attribuibile a quella Classe di Azioni. La Societa di gestione riesaminera il valore del dividendo per
ciascuna Classe di Azioni almeno ogni sei mesi, ma puo rettificarlo pil frequentemente per rispecchiare le variazioni del rendimento previsto del portafoglio.

Gliinvestitori devono essere consapevoli del fatto che le Classi di Azioni con il prefisso “(div)” privilegeranno i dividendi a discapito della crescita del capitale. Il
rendimento previsto per ciascuna Classe di Azioni verra calcolato al lordo delle commissioni di consulenza e di Gestione e degli Oneri Amministrativi e di
Esercizio e tali classi di Azione distribuiranno, tipicamente, pitl del reddito ricevuto. Le Classi di Azioni con il suffisso “(div)” in circolazione alla data di
registrazione del dividendo avranno diritto agli eventuali dividendi che verranno pagati normalmente nella valuta della relativa Classe di Azioni.

Classi di Azioni con suffisso “(mth)”

Le Classidi Azioni con il suffisso “(mth)” saranno disponibili per Azionisti che sottoscrivono, e rimangono sottoscritti, tramite specifici network di distribuzione
asiatici e per altri distributori ad esclusiva discrezione della Societa di gestione. Le Classi di Azioni con il suffisso “(mth)” distribuiranno, normalmente,
dividendi con cadenza mensile. Il valore del dividendo mensile per Azione verra calcolato dalla Societa di gestione in base al rendimento annuale previsto del
portafoglio del relativo Comparto che ¢ attribuibile a quella Classe di Azioni. La Societa di gestione riesaminera il valore del dividendo per ciascuna Classe di
Azioni almeno ogni sei mesi, ma puo correggere il valore del dividendo piu frequentemente per rispecchiare le variazioni del rendimento previsto del
portafoglio. Gliinvestitori devono essere consapevoli del fatto che le Classi di Azioni con il prefisso “(mth)” privilegeranno i dividendi a discapito della crescita
del capitale. Il rendimento previsto per ciascuna Classe di Azioni verra calcolato al lordo delle commissioni di consulenza e di Gestione e degli Oneri
Amministrativi e di Esercizio e, tali classi di Azione distribuiranno, tipicamente, pit del reddito ricevuto. | pagamenti dei dividendi per queste Classi di Azioni
verranno normalmente corrisposti agli Azionisti ogni mese e verranno versati nella valuta della relativa Classe di Azioni. La Societa di gestione si riserva il
diritto difissare unimporto minimo per Classe di Azioni, al di sotto del quale il pagamento effettivo del dividendo non sarebbe economicamente efficiente per
la SICAV. Questi pagamenti verranno differiti al mese successivo o reinvestiti in ulteriori Azioni della stessa Classe di Azioni e non versati direttamente agli
Azionisti. Il Valore Patrimoniale Netto delle Classi di Azioni con prefisso “(mth)” puo fluttuare maggiormente rispetto ad altre Classi di Azioni, a causa della pil
frequente distribuzione del reddito.

Classi di Azioni con suffisso “(fix)”

Le Classi di Azioni con il suffisso “(fix)” distribuiranno normalmente un dividendo trimestrale fisso basato su un importo totale annuo per Azione, secondo la
definizione contenuta nel Prospetto Informativo.

Le Classidi Azioni conil suffisso “(fix)” possono essere chiuse a ulteriori sottoscrizioni, liquidate, non distribuire un dividendo o ridurre I'importo da distribuire,
qualora si ritenga che la distribuzione del dividendo non sia nel migliore interesse degli Azionisti della Classe di Azioni nel loro insieme.

Classi di Azioni con suffisso “(irc)”

Le Classi di Azioni con il suffisso “(irc)” distribuiranno normalmente dividendi con cadenza mensile. Il valore dei dividendi mensili per Azione sara variabile e
verra calcolato dalla Societa di Gestione sulla base di: il rendimento lordo annuale previsto del portafoglio del relativo Comparto attribuibile a quella Classe di
Azioni, che viene rivisto almeno ogni sei mesi; con I'aggiunta o la deduzione del differenziale d’interesse stimato, a seconda che tale differenziale sia
rispettivamente positivo o negativo. Il differenziale d’interesse e calcolato utilizzando il differenziale giornaliero medio tra il tasso di cambio a termine a 1
mese e il tasso di cambio a pronti tra queste due valute nel mese solare precedente.
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Classi di Azioni con suffisso “(icdiv)”

Le Classidi Azioni conil suffisso “(icdiv)” corrisponderanno un dividendo che si prevede includera una distribuzione dal capitale oltre ai proventi della Classe di
Azioni. Questa Classe assegna una percentuale annuale predeterminata del VPN per azione da versare come dividendo mensile che non ¢ collegata ai
proventioalle plusvalenze. Siprevede che i pagamenti supereranno I'incremento del VPN per azione risultante dal reddito netto e dalle plusvalenze realizzate
e/o non realizzate il che si tradurra nell’erosione della somma investita. La percentuale annua € basata sulla domanda prevalente degli investitori nella
regione in cui la Classe di Azioni e distribuita e su considerazioni di livello del Comparto. La percentuale puo essere modificata a discrezione della Societa di
Gestione. La resa del dividendo pili recente della Classe di Azioni e reperibile sul sito web (www.jpmorganassetmanagement.lu).

Questa classe di azioni e disponibile soltanto per gli investitori che acquistano e detengono azioni attraverso specifici network di distribuzione asiatici e per
altri investitori a discrezione della Societa di Gestione. Gli azionisti devono essere consapevoli del fatto che durante periodi di performance negativa, il
dividendo continuera normalmente a essere corrisposto e il valore dell'investimento potrebbe diminuire pili rapidamente. Potrebbe non essere possibile
continuare a pagare il dividendo iniziale/prevalente a tempo indeterminato e quindi quest’ultimo potrebbe essere ridotto. Se il valore del VPN scende a 1,00
nella valuta di denominazione del comparto la Classe di Azioni verra riscattata interamente dalla Societa di Gestione alla prima opportunita possibile. Gli
investitoriin queste Classi di Azioni possono essere soggetti a imposizione fiscale sui pagamenti dal capitale il che potrebbe essere inefficiente sotto il profilo
fiscale. Gli investitori dovrebbero interpellare i loro consulenti fiscali.

Altre informazioni

Sifarilevare agli Azionisti che, laddove il valore del dividendo sia superiore al reddito da investimento della Classe di Azioni, i dividendi distribuiti verranno
dedotti dal capitale attribuito a quella Classe di Azioni nonché dalle plusvalenze realizzate e non realizzate. Cid potrebbe essere inefficiente sotto il profilo
fiscale in alcuni paesi. Si raccomanda agli Azionisti di rivolgersi al proprio consulente fiscale locale in merito alla propria situazione. Le Classi di Azioni con il
suffisso “(div)”, “(fix)” e “(mth)” non distribuiscono il reddito rendicontabile in conformita con la legislazione fiscale del Regno Unito in relazione ai fondi
offshore.

| particolari relativi ai dividendi distribuiti durante I'esercizio concluso il 31 dicembre 2021 sono reperibili presso il sito:
https://am.jpmorgan.com/lu/en/asset-management/adv/products/fund-explorer/sicavs.

6. Regime fiscale

La SICAV non e soggetta ad alcuna imposizione fiscale sul suo reddito, utili o plusvalenze nel Lussemburgo. La SICAV non e soggetta a all'imposta sul
patrimonio netto in Lussemburgo. L'unica imposta a cui & soggetta la SICAV in Lussemburgo e la tassa di sottoscrizione, (“taxe d’abonnement”) fino ad
un’aliquota dello 0,05% annuo in base al valore patrimoniale netto attribuito a ciascuna Classe di Azioni alla fine del relativo trimestre, calcolata e pagata
trimestralmente. Un’aliquota ridotta pari allo 0,01% all’anno sul patrimonio netto sara applicabile alle Classi di Azioni identificate nell’Appendice 5. Le
aliquote dello 0,01% e 0,05% di cui sopra, a seconda dei casi, non sono applicabili per la parte del patrimonio della SICAV investita in altri Organismi di
investimento collettivo lussemburghesi che sono gia soggetti alla taxe d’abonnement.

Nessuna imposta di bollo, imposta sul capitale, o altre imposte sono dovute in Lussemburgo per I'emissione di Azioni della SICAV. Nel Granducato del
Lussemburgo non é richiesta alcuna imposta sulle plusvalenze realizzate o non realizzate sugli attivi della SICAV. Anche se le plusvalenze realizzate, sia a
breve che alungo termine, non dovrebbero essere soggette a tassazione in un altro paese, i sottoscrittori di Azioni devono sapere e riconoscere che unasimile
possibilita non @ completamente da escludersi. I reddito periodico della SICAV, generato da alcuni dei suoi titoli, cosi come gli interessi maturati sui depositiin
contanti in determinati paesi, possono essere soggetti a ritenuta con applicazione di aliquote diverse, che non pud normalmente essere recuperata.

In seguito a un precedente legale in Europa, la SICAV ha promosso un'azione legale per ottenere il rimborso delle imposte trattenute da alcuni Stati Membri
dell’Unione Europea sui pagamenti di dividendi da essa percepiti. La decisione di promuovere un’azione legale nei confronti di un qualsivoglia Stato Membro
scaturisce da un’analisi dei probabili costi e potenziali benefici di una simile iniziativa e la probabilita di riuscire a ottenere il rimborso di detti importi, nonché il
tempo stimato necessario per portare a compimento tale iniziativa legale differiscono nei vari Stati Membri. Gli eventuali costi associati con questa decisione
sono stati addebitati ai relativi Comparti e sono stati inclusi nei costi totali al fine di determinare il relativo coefficiente di spesa o TER e nessun importo e stato
contabilizzato nella SICAV per eventuali possibili somme che potrebbero essere ricevute in seguito a tale iniziativa.

7. Nota relativa alle modifiche negli investimenti

Una lista, che specifica per ciascun investimento in ciascun Comparto il totale degli acquisti e delle vendite effettuati durante I'esercizio finanziario puo essere
ottenuta gratuitamente, su richiesta, presso la sede legale della SICAV. Informazioni complementari sugli investimenti realizzati nei singoli Comparti possono
essere ottenute dagli Azionisti presso la sede della SICAV.

8. Valore degli strumenti finanziari e rischi associati

La SICAV ha stipulato contratti a termine su valute, financial futures, opzioni e swap che comportano a vari livelli un rischio di mercato maggiore rispetto
all'importo previsto nello Stato Patrimoniale Netto Consolidato. Gli importi di tali contratti indicano I'entita della partecipazione della SICAV nei suddetti
strumenti finanziari. | rischi di mercato connessi a tali contratti derivano dalla possibilita che si verifichino dei movimenti dei tassi di cambio, degli indici e del
valore dei titoli sottostantia tali strumenti. Altri rischi di mercato e di credito sono dati dalla possibilita che il mercato di tali strumenti possa rivelarsiilliquido e
dal fatto che una variazione nel valore dei contratti possa non avere una correlazione diretta con le variazioni del valore delle valute, degli indici o dei titoli
sottostanti. Esiste, inoltre, il rischio che la controparte sia inadempiente rispetto agli obblighi previsti dal contratto.

9. Collaterali ricevuti per tecniche finanziarie e strumenti finanziari derivati

Gli attivi ricevuti da controparti in attivita di prestito di titoli e transazioni in derivati OTC (fuori borsa) ad eccezione dei contratti a termine su valute
costituiscono beni collaterali.

La SICAV effettuera transazioni soltanto con controparti che la Societa di gestione reputa affidabili dal punto di vista del credito. Generalmente, le controparti
autorizzate avranno unrating pubblico di A- o superiore. Le controparti dovranno ottemperare alle nome prudenziali considerate dalla CSSF come equivalenti
alle norme prudenziali della UE. La controparte non esercita alcuna discrezionalita sulla composizione o gestione del portafoglio di un Comparto o sui
sottostanti degli strumenti finanziari derivati impiegati da un Comparto.

Il collaterale puo essere impiegato a copertura di un’esposizione lorda al rischio di controparte purché sia conforme a una serie di criteri tra cui quelli relativi a
liquidita, valutazione, qualita creditizia dell’emittente, correlazione e diversificazione. Qualora si utilizzi il collaterale a scopi di copertura, il suo valore viene
ridotto di una percentuale (una “spuntatura”) che tiene conto, tra I'altro, delle fluttuazioni a breve termine del valore dell’esposizione e del collaterale. I livelli
di collaterali vengono mantenuti allo scopo di assicurare che I'esposizione netta al rischio di controparte non superi i limiti per controparte definiti nel
Prospetto Informativo. L'eventuale collaterale viene ricevuto sotto forma di titoli e contanti. Il collaterale non in contanti ricevuto non viene ceduto,
reinvestito o impegnato.

| collaterali ricevuti in relazione a strumenti derivati finanziari sono indicati nell’Appendice 9.
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10. Prestito titoli

La SICAV puo cedere in prestito quote del suo portafoglio titoli a terzi, allo scopo di generare ulteriore reddito o per ridurre costi o rischi, per un massimo
consentito ed entro i limiti stabiliti da (i) I'articolo 11 del regolamento del Granducato datato 8 febbraio 2008 relativo ad alcune definizioni della legge
lussemburghese, (ii) la Circolare CSSF 08/356 relativa alle regole applicabili agli Organismi d’investimento collettivo che sfruttano alcune tecniche e
strumenti relativi a valori mobiliari e strumenti del mercato monetario (“Circolare CSSF 08/356") e (iii) altre leggi, regolamenti, circolari o posizioni CSSF
pertinenti.

| mutuatari di titoli prestati dai Comparti partecipanti sono approvati dalla Societa di Gestione dopo un’opportuna valutazione dello status e posizione
finanziaria dei mutuatari. Il 90% dell’eventuale reddito incrementale generato dal prestito di titoli viene attribuito al Comparto competente, mentre il
restante 10% del reddito viene corrisposto a J.P. Morgan SE - Filiale Lussemburghese (J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. fino al 22 gennaio 2022) per il suo
ruolo diagente preposto al prestito dititoli per la SICAV. Il reddito generato dal programma di prestito di titoli € rendicontato nel Conto Economico Consolidato
e Variazioni del Patrimonio Netto.

Al 31 dicembre 2021, la valutazione della SICAV dei titoli in prestito era di USD 877.416.592, come definito di seguito ed aveva ricevuto collaterali a titolo di
garanzia per un valore di mercato di USD 924.283.936.

Valore di Commissione
mercato dei  Collaterale in Collaterale Valuta di Reddito da agente di Reddito (netto)
titoli prestati contanti**  non contanti* base prestiti (lordo) prestito da prestiti
Comparto usb usD usb s, Y s,
JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund 29.004.216 - 31.002.439 EUR 422.206 42.220 379.986
JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund 75.245.737 - 79.315.438 EUR 329.994 32.999 296.995
JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund 27.823.551 18.526.035 10.766.854 usb 97.552 9.755 87.797
JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund 5.185.117 5.445.564 - usop 120.401 12.040 108.361
JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund 50.397.337 585.969 52.517.706 JPY 14.167.463 1.416.746 12.750.717
JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund 13.509.858 13.781.571 - usb 42.464 4.246 38.218
JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund 630.155.472 176.088.254 487.858.029 EUR 3.668.841 366.884 3.301.957
JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund 42.984.425 13.990.700 31.139.477 EUR 187.726 18.773 168.953
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Fund - - - usbp 25.329 2.533 22.796
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Opportunities Fund 2.819.679 - 2.968.850 EUR 202.092 20.209 181.883
JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund 291.200 297.050 - usb
JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund - - - usop 42.769 4.277 38.492
JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund - - - usop 4 0 4

* | titoli ricevuti come collaterali sono costituiti da titoli di Stato (statunitensi, britannici, dell’'Eurozona e di altri paesi). Questi titoli sono emessi e garantiti per quanto concerne il capitale e
I'interesse dai governi dei rispettivi paesi.

** | collaterali in contanti possono essere reinvestiti in transazioni di acquisto a pronti con patto di rivendita con titoli di stato di alta qualita come collaterali. Il reddito generato viene
contabhilizzato alla voce “Proventi da prestito titoli” nel Conto Economico Consolidato e Variazioni del Patrimonio Netto.

11. Operazioni con parti associate

Tutte le operazioni con parti associate sono state concluse alle normali condizioni di mercato.

JPMorgan Chase & Co. e le sue consociate sono controparti per tutte le attivita di prestito di titoli e per certi contratti a termine su valute, contratti financial
futures e contratti di swap. La Societa di Gestione, I’agente preposto ai registri e ai trasferimenti, il rappresentante domiciliatario e il distributore globale, i
Gestori degli Investimenti, la banca depositaria, I'agente societario, amministrativo e I'agente di quotazione in borsa e altri agenti correlati della SICAV sono
considerati parti collegate in quanto soggetti affiliati a JPMorgan Chase & Co. Inoltre, Elvinger Hoss Prussen, société anonyme (di cui il sig. Jacques Elvinger,
che siede nel Consiglio di Amministrazione della SICAV, & un partner) ha ricevuto una remunerazione di USD 79.198 durante I'esercizio, per i servizi legali resi
alla SICAV.

Di seguito é riportato un riepilogo delle operazioni effettuate nel corso I'esercizio tra la SICAV (in nome e per conto dei suoi Comparti autorizzati a Hong Kong)
e il Gestore e le Persone Collegate. Le Persone Collegate del Gestore sono quelle definite nel Code on Unit Trusts and Mutual Funds istituito dalla Securities &
Futures Commission di Hong Kong. Tutte queste operazioni sono state effettuate nel corso del normale svolgimento delle attivita e alle normali condizioni
commerciali. Per i particolari delle commissioni di gestione e consulenza spettanti alla Societa di Gestione, si rimanda alla Nota 4, Commissioni e spese. Le
commissioni del Gestore degli Investimenti e del Gestore degli Investimenti Delegato dei Comparti che sono autorizzati a Hong Kong sono a carico della
Societa di Gestione.

Operazioni di investimento con le Persone Collegate del Gestore
Tutti gli importi sono espressi nella valuta del Comparto.

Percentuale delle Totale delle
operazioni totali commissioni di Aliquota media
Totale acquisti Valuta del del Comparto* intermediazione delle commissioni
Comparto autorizzato e vendite Comparto per I'esercizio versate versate
JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund 11.481.296 EUR 0,41 3.444 0,03
JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund Nil usop Nil Nil Nil
JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund Nil usop Nil Nil Nil

* |l totale delle transazioni € il valore totale nella valuta del Comparto degli acquisti e delle vendite effettuate nel corso dell'esercizio finanziario fino al 31 dicembre 2021.
12. Investimenti trasversali

Al 31 dicembre 2021, il totale degli investimenti trasversali tra i Comparti era pari a USD 3.949.474. Il Patrimonio Netto Totale consolidato alla fine
dell’esercizio finanziario, esclusi gli investimenti trasversali ammonterebbe a USD 67.764.046.550.
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| particolari degli investimenti trasversali tra i Comparti sono indicati nella tabella seguente:

) Valuta del Valore di % Patrimonio
Investimento Comparto mercato Netto
JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Cautious Sustainable Fund (1)

JPMorgan Investment Funds Global Macro Sustainable Fund - Class X USD Accumulation 1.218.529 6,94
EUR 1.218.529 6,94

JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Moderate Sustainable Fund (2)

JPMorgan Investment Funds Global Macro Sustainable Fund - Class X USD Accumulation 1.218.528 6,88
EUR 1.218.528 6,88

JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Growth Sustainable Fund (3)

JPMorgan Investment Funds Global Macro Sustainable Fund - Class X USD Accumulation 1.044.403 5,88
EUR 1.044.403 5,88

(1) Questo Comparto e stato lanciato in data 8 dicembre 2021.
(2) Questo Comparto ¢ stato lanciato in data 8 dicembre 2021.
(3) Questo Comparto é stato lanciato in data 8 dicembre 2021.

13. Accordi di ripartizione delle commissioni

| Gestori degli Investimenti possono stipulare accordi di ripartizione delle commissioni soltanto laddove sussista un vantaggio diretto e identificabile per i
clienti dei Gestori degli Investimenti, inclusa la SICAV, e laddove i Gestori degli Investimenti siano certi che le transazioni da cui scaturiscono le commissioni
siano effettuate in buona fede, nel rigoroso rispetto dei relativi requisiti normativi e nei migliori interessi della SICAV e degli Azionisti. Qualsivoglia accordo
siffatto deve essere stipulato dal Gestore degli Investimentiin conformita con le migliori prassi del mercato. Subordinatamente alle norme locali, un Gestore
degli Investimenti puo retribuire servizi di ricerca o esecuzione mediante incentivi non monetari o altri accordi simili.

14. Informazioni per gli Azionisti registrati in Germania

Una lista, per ciascun Comparto, che specifica in relazione a ciascun investimento il totale degli acquisti e delle vendite effettuati durante I'esercizio
finanziario, puo essere ottenuta gratuitamente, dietro richiesta, presso la sede legale della SICAV e I'ufficio di pagamento e di informazioni tedesco, JPMorgan
Asset Management (Europe) S.a r.l., filiale di Francoforte, Taunustor 1, D-60310 Francoforte sul Meno, Germania. Gli azionisti possono ottenere maggiori
informazioni sugli investimenti all'interno del portafoglio di ogni Comparto presso la sede legale della SICAV e I'ufficio dell’agente per i pagamenti e le
informazioni tedesco.

15. Informazioni per gli investitori in Svizzera
Rappresentante in Svizzera: JPMorgan Asset Management (Switzerland) LLC, Dreikdnigstrasse 37, 8002 Zurigo
Agente preposto ai pagamenti in Svizzera: J.P. Morgan (Suisse) SA, 8 Rue de la Confédération, 1204 Ginevra

Il Prospetto Informativo, i documenti contenenti informazioni chiave per gli investitori, lo statuto, le relazioni annuali e semestrali, nonché I'elenco degli
acquisti e cessioni che la SICAV ha effettuato durante I'esercizio finanziario possono essere richiesti gratuitamente al rappresentante.

16. Autorizzazione dei Comparti a Hong Kong
| seguenti Comparti sono autorizzati a Hong Kong e disponibili per i residenti di Hong Kong.

Comparto Gestore degli Investimenti Gestore degli Investimenti Delegato
JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund JPMorgan Asset Management (UK) Limited -
JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund J. P. Morgan Investment Management Inc. -
JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund J. P. Morgan Investment Management Inc. -

Aeccezione dei Compartisuddetti, glialtri Comparti menzionati nella presente relazione non sono autorizzatia Hong Kong e non sono disponibilial pubblico di
Hong Kong.

17. Onorari degli Amministratori

L'unica remunerazione pagata agli Amministratori € un compenso annuale che include la commissione spettante al Comitato Antiriciclaggio. Vi rinunciano il
signor Daniel J. Watkins, il signor Massimo Greco e la signora Marion Mulvey. | compensi degli Amministratori per I'esercizio sono ammontatia USD 325.567, di
cui USD 64.660 spettanti al Presidente. Gli onorari degli Amministratori del Comitato Antiriciclaggio per il periodo sono stati pari a USD 18.264, di cui
USD 7.827 spettanti al Presidente del Comitato Antiriciclaggio.

18. Costi di transazione

Per I'esercizio concluso il 31 dicembre 2021, la SICAV € incorsa in costi di transazioni che sono stati definiti come commissioni di intermediazione relative
all’acquisto o cessione di valori mobiliari, derivati (eccetto derivati fuori borsa) o altri asset idonei. La SICAV € incorsa anche in costi di transazione addebitati
dall’agente depositario in relazione all'acquisto e cessione di valori mobiliari, come segue:

Commissioni di intermediazione

Valuta di e costi di transazioni depositarie
Comparto base (nella valuta di base)
JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund EUR 4.507.984
JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund EUR 1.404.614
JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund usp 693.259
JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund usb 1.204.611
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Commissioni di intermediazione

Valuta di e costi di transazioni depositarie
Comparto base (nella valuta di base)
JPMorgan Investment Funds - Japan Sustainable Equity Fund JPY 6.801.921
JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund JPY 27.665.924
JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund usop 906.257
JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund EUR 2.073.614
JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund EUR 11.247.751
JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund EUR 572.741
JPMorgan Investment Funds - Global Income Sustainable Fund (1) EUR 255.902
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Fund usb 634.460
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Opportunities Fund EUR 5.732.062
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Sustainable Fund EUR 854.107
JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Cautious Sustainable Fund (2) EUR 1.391
JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Moderate Sustainable Fund (3) EUR 3.585
JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Growth Sustainable Fund (4) EUR 4.743
JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund usb 6.524
JPMorgan Investment Funds - Global Opportunistic Convertibles Income Fund usop 12.021
JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund usb 438.763
JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund usop 59.830
JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund usb 13.613

Per i titoli a reddito fisso, i costi di transazione non sono identificabili separatamente dal prezzo di acquisto del titolo e pertanto non possono essere rendicontati separatamente.
(1) Questo Comparto & stato lanciato in data 22 febbraio 2021.
(2) Questo Comparto e stato lanciato in data 8 dicembre 2021.
(3) Questo Comparto e stato lanciato in data 8 dicembre 2021.
(4) Questo Comparto e stato lanciato in data 8 dicembre 2021.

19. Eventi significativi durante il periodo

a) Lanci di Comparti

JPMorgan Investment Funds - Global Income Sustainable Fund e stato lanciato in data 22 febbraio 2021.

JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Cautious Sustainable Fund e stato lanciato in data 8 dicembre 2021.
JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Moderate Sustainable Fund e stato lanciato in data 8 dicembre 2021.
JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Growth Sustainable Fund é stato lanciato in data 8 dicembre 2021.

b) Covid-19

La pandemia di Covid-19 ha reso necessaria I'imposizione di misure restrittive sui viaggi internazionali e transfrontaliere, di quarantene, ha provocato
problemi di approvvigionamento e distribuzione, ridotto la domanda di consumo e causato incertezza generalizzata nei mercati.

| mercati finanziari hanno subito una significativa correzione al ribasso. Gli effetti della pandemia di Covid 19 hanno influenzato e possono continuare a
influenzare negativamente I'economia mondiale, le economie di determinati paesi e singoli emittenti, il che pud avere ripercussioni negative sui mercati.

20. Eventi significativi successivi alla conclusione dell’esercizio

a) Ristrutturazione dell'agente depositario, societario, amministrativo e di quotazione dei Fondi

Nell'ambito dell'implementazione della strategia della persona giuridica J.P. Morgan in Europa, J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., I'agente depositario e
amministrativo della SICAV, ¢ stata fusa, in data 22 gennaio 2022, con J.P. Morgan AG, la quale ha contestualmente modificato il suo assetto societario da una
societa per azioni tedesca (Aktiengesellschaft) a una societa europea (Societas Europaea), con la denominazione sociale J.P. Morgan SE.

Lafusione nonaltera la natura deiservizi erogati al Fondo da J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.. A decorrere dalla data della fusione, J.P. Morgan SE continua
a espletare le funzioni di agente depositario e amministrativo attraverso la filiale lussemburghese di J.P. Morgan SE.

In qualita di legittimo successore di J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., la filiale lussemburghese di J.P. Morgan SE, ha assunto tutti i diritti e gli obblighi che
J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. aveva ai sensi degli accordi vigenti con il Fondo. Gli eventuali accordi vigenti con J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A sono
stati trasferiti alla filiale lussemburghese di J.P. Morgan SE per effetto della legge.

J.P. Morgan SE & una societa europea (Societas Europaea) costituita secondo le leggi della Germania, la cui sede legale e sita a Taunustor 1 (TaunusTurm),
60310 Francoforte sul Meno, Germania ed é iscritta al registro delle imprese presso il tribunale locale di Francoforte. E un istituto di credito sottoposto alla
supervisione prudenziale diretta della Banca Centrale Europea (BCE), dell’Autorita Federale di Supervisione dei Servizi Finanziari della Germania
(Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht, BaFin) e della Deutsche Bundesbank, 1a Banca Centrale Tedesca. La filiale lussemburghese di J.P. Morgan SE &
autorizzata dalla Commissione di Supervisione del Settore Finanziario del Lussemburgo (Commission de Surveillance du Secteur Financier, “CSSF”) ad agire
come agente depositario e amministrativo del fondo. La filiale lussemburghese di J.P. Morgan SE e iscritta al registro delle imprese del Lussemburgo (RCS) con
il numero B255938 e sara soggetta alla supervisione delle autorita di vigilanza del suddetto paese di appartenenza, nonché alla supervisione locale da parte
della CSSF.

b) Fusione di Comparti

Adecorrere dal 4 marzo 2022, il Comparto JPMorgan Investment Funds - Global Opportunistic Convertibles Income Fund é stato fuso nel Comparto JPMorgan
Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund.

¢) Guerra tra Russia e Ucraina e sanzioni

L"attuale conflitto armato tra Russia e Ucraina e le eventuali sanzioni correlate che sono state e potrebbero essere imposte possono avere ripercussioni
negative sull’economia mondiale, nonché sulle economie di specifici paesi e di singoli emittenti, il che pud nel suo insieme influire negativamente sul mercato.
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Portafoglio Titoli
Al 31 dicembre 2021

%

%

Quantita/ Valore di Patri- Quantita/ Valore di Patri-
valore mercato monio valore mercato monio
Investimenti Valuta nominale EUR Netto  Investimenti Valuta nominale EUR Netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario quotati su una borsa valori ufficiale Svezia
Assa Abloy AB ‘B’ SEK 608.201 16.401.338 1,04
Atlas Copco AB ‘A’ SEK 320.524 19.572.868 1,25
Titoli Azionari Volvo AB ‘B’ SEK 1.721.220 35.255.546 2,24
Austria
71.229.752 4,53
Erste Group Bank AG EUR 438.623 18.049.336 1,15 >
Svizzera
18.049.336 1,15 Lonza Group AG CHF 45.059 33.104.649 2,11
Belgio Nestle SA CHF 446,243 55.129.082 3,51
Roche Holding AG CHF 191.006 70.253.250 4,47
KBC Group NV EUR 238.657 18.133.159 L5 s6ssa CHF 3.750 11.110.243 0,71
Sika AG CHF 47.946 17.654.529 1,12
18.133.159 L5 siraumann Holding AG CHF 7.365 13.717.837 0,87
Danimarca
Carlsberg A/S ‘B’ DKK 183.650 28.030.163 1,78 200.969.590 12,79
Novo Nordisk A/S ‘B DKK 671.560 66.240.524 4,22 Regno Unito
3i Group plc GBP 1.121.990 19.597.840 1,25
94.270.687 6,00 Allfunds Group plc EUR 148.308 2.528.651 0,16
Finlandia AstraZeneca plc GBP 300.286 31.078.666 1,98
Elisa OYJ EUR 205.002 11.148.009 0,71  BPplc GBP 8.339.439 33.196.575 2,11
Nokia OYJ EUR 1.487.723 8.316.371 0,53 JD Sports Fashion plc GBP 5.136.716 13.281.668 0,84
Nordea Bank Abp SEK 2.052.809 22.251.506 1,41 Nextplc GBP 164.262 15.841.384 1,01
Prudential plc GBP 1.420.985 21.606.154 1,37
41.715.886 2,65  RELX plc GBP 894.976 25.669.329 1,63
Francia Rio Tinto plc GBP 451.170 26.490.981 1,69
Accor SA EUR 255294 7.265.667 046 OEPIC GBP 750448 14.906.246 0.95
ST Taylor Wimpey plc GBP 6.093.906 12.819.953 0,82
Alr Liquide SA EUR 217131 33331780 212 nilever pic GBP  686.685  32.440.619 2,06
BNP Paribas SA EUR 320483  19.453318 1,24 P : e ’
Capgemini SE EUR 169.907 36.801.856 2,34
L'Oreal SA EUR 76.071 31.923.195 2,03 249.458.066 15,87
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 93.112 67.827.437 4,32 o .
Pernod Ricard SA EUR 106.881 22.653.428 1,44 Totale titoli Azionari 1.538.372.026 97,86
Schneider Electric SE EUR 223308 38.556.359 245 Totale valori mobiliari e strumenti del mercato monetario 1.538.372.026 97.86
Veolia Environnement SA EUR 436.458 14.016.849 0,89 quotati su una borsa valori ufficiale o ’
Vinci SA EUR 473.410 43.506.379 2,77
Quote di OICVM autorizzati o altri organismi di investimento collettivo
315.336.268 20,06
Germania Piani di investimento collettivo - 0ICYM
adidas AG EUR 117.207 29.732.486 189 [ussemburgo
Deutsche Boerse AG EUR 97.183 14.278.612 0,91  JPMorgan EUR Liquidity LVNAV Fund -
Deutsche Post AG EUR 732.824 41.294.632 2,63 JPM EUR Liquidity LVNAV X (flex dist.)
Deutsche Telekom AG EUR 762.503 12.412.024 079 Xt EUR 3.015 29.717.362 1,89
Infineon Technologies AG EUR 674.287 27.426.624 1,74
Muenchener 29.717.362 1,89
Rueckversicherungs-Gesellschaft AG EUR 113.231 29.496.676 1,88
Volkswagen AG Preference EUR 151.078 26.807.280 1,70 Totale piani di investimento collettivo - OICVM 29.717.362 1,89
181.448.334 11,54  Totale quote di OICVM autorizzati o altri organismi di 29.717.362 1.89
investimento collettivo . i
Irlanda . X X
CRH plc EUR 678.033 31.813.308 2,03 Totale investimenti 1.568.089.388 99,75
Kerry Group plc ‘A’ EUR 60.093 6.808.537 0,43 . .
Kingspan Group plc EUR 101.684 10.707.325 0,68 Liquidita 3.673.123 0,23
49.329.170 3,14 Altre attivita/(passivita) 182.311 0,02
Italia Totale Patrimonio Netto 1.571.944.822 100,00
Enel SpA EUR 903.686 6.375.505 0,41
FinecoBank Banca Fineco SpA EUR 1.335.861 20.665.769 1,31 .
UniCredit SpA EUR 2838670 38520752 2,45 1 Fondo della parte associata.
65.562.026 4,17 5 L. . X . . .
Ripartizione geografica del portafoglio al 31 dicembre 2021 % Patrimonio
Jersey Netto
Ferguson plc GBP 149.835 23.671.108 1,50 Francia 20,06
WPP plc GBP 1.444.146 19.431.949 1,24 Regno Unito 15,87
Svizzera 12,79
43.103.057 2,74 Germania 11,54
Paesi Bassi Paesi Bassi 10,94
Akzo Nobel NV EUR 301.078 29.051.016 1,85 ga”'mafca i'gg
ASML Holding NV EUR 99.432  70.283.509 4,47 ] t"f.z'a s
Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 888.120 27.032.153 172 | f‘ 'ad S
NN Group NV EUR 524.837  25.239.411 L6l Joreo 4
Stellantis NV EUR 414,917 6.940.317 0,44 ;rfev i .
Wolters Kluwer NV EUR 129.915 13.420.219 085 infandia '
Lussemburgo 1,89
171.966.625 10,94 Belgio 115
Austria 1,15
Spagna Spagna 1,13
Iberdrola SA EUR  1708.670  17.800.070 1,13 Totale investimenti 99,75
Liquidita e altre attivita/(passivita) 0,25
17.800.070 1,13
Totale 100,00
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Portafoglio Titoli (sequito)

Al 31 dicembre 2021

Contratti a termine su valute

%
Utile/(perdita) Patri-

Valuta Importo Importo Data di non realizzato monio
acquistata acquisto Valuta ceduta vendita maturita Controparte EUR Netto
EUR 2.566.308 usb 2.894.830 05/01/2022 Merrill Lynch 12.303 -
EUR 9.829.338 usb 11.091.732 05/01/2022 State Street 43.497 -
GBP 1.416.341 EUR 1.674.355 05/01/2022 HSBC 13.970 -
usb 367.511.137 EUR 323.351.934 05/01/2022 Goldman Sachs 890.089 0,06
usb 3.121.980 EUR 2.746.862 05/01/2022 HSBC 7.550 -
usb 4.036.618 EUR 3.559.099 05/01/2022 Standard Chartered 2.265 -
Utile non realizzato totale su contratti a termine su valute - Attivita 969.674 0,06
EUR 37.219.684 CHF 38.803.534 05/01/2022 BNP Paribas (252.795) (0,02)
EUR 2.617.848 CHF 2.721.411 05/01/2022 HSBC (10.212) -
EUR 19.184.915 DKK 142.698.701 05/01/2022 Merrill Lynch (4.382) -
EUR 58.907.172 GBP 50.161.813 05/01/2022 Goldman Sachs (887.342) (0,06)
EUR 17.853.947 SEK 183.515.244 05/01/2022 HSBC (72.978) (0,01)
usb 2.316.825 CHF 2.139.753 05/01/2022 BNP Paribas (22.301) -
usb 2.716.432 CHF 2.494.960 05/01/2022 Citibank (12.765) -
usb 3.463.087 CHF 3.184.396 05/01/2022 HSBC (19.805) -
usb 2.252.705 CHF 2.079.240 05/01/2022 Standard Chartered (20.435) -
usb 2.223.285 CHF 2.054.275 05/01/2022 State Street (22.282) -
usb 2.144.190 DKK 14.108.772 05/01/2022 BNP Paribas (5.523) -
usb 3.173.194 DKK 20.857.318 05/01/2022 Merrill Lynch (5.175) -
usb 2.158.811 EUR 1.910.304 05/01/2022 Barclays (5.662) -
usb 13.889.315 EUR 12.274.306 05/01/2022 HSBC (20.257) -
usb 21.934.813 EUR 19.432.244 05/01/2022 State Street (79.937) (0,01)
usb 11.250.217 EUR 9.961.621 03/02/2022 BNP Paribas (41.966) -
usb 2.533.410 GBP 1.906.604 05/01/2022 Barclays (37.597) -
usb 1.982.664 GBP 1.483.947 05/01/2022 HSBC (19.679) -
usb 2.676.381 GBP 2.016.833 05/01/2022 RBC (42.854) -
usb 2.511.164 GBP 1.899.053 05/01/2022 Standard Chartered (48.223) -
usb 8.446.412 GBP 6.312.872 05/01/2022 State Street (73.180) (0,01)
usb 2.506.383 SEK 22.885.698 05/01/2022 Barclays (24.326) -
usb 1.940.831 SEK 17.707.137 05/01/2022 BNP Paribas (17.418) -
usb 2.508.831 SEK 22.739.735 03/02/2022 Barclays (8.422) -
Perdita non realizzata totale su contratti a termine su valute - Passivita (1.755.516) (0,11)
Perdita non realizzata netta su contratti a termine su valute - Passivita (785.842) (0,05)
Financial futures
%
Esposizione Utile/(perdita) Patri-
Numero di globale non realizzato monio
Descrizione del titolo contratti Valuta EUR EUR Netto
MSCI Europe Index, 18/03/2022 796 EUR 23.535.730 57.710 -
Utile totale non realizzato su financial futures 57.710 -
Utile netto non realizzato su financial futures 57.710 -
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Portafoglio Titoli
Al 31 dicembre 2021

%

%

Quantita/ Valore di Patri- Quantita/ Valore di Patri-
valore mercato monio valore mercato monio
Investimenti Valuta nominale EUR Netto  Investimenti Valuta nominale EUR Netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario quotati su una borsa valori ufficiale Irlanda
Smurfit Kappa Group plc EUR 40.377 1.968.581 0,25
Titoli Azionari 1.968.581 0,25
Austria Italia
ANDRITZ AG EUR 49.456 2.239.368 0,28  Assicurazioni Generali SpA EUR 131.577 2.450.293 0,31
BAWAG Group AG, Reg. S EUR 46.110 2.488.787 0,31  Azimut Holding SpA EUR 178.771 4.399.554 0,55
Erste Group Bank AG EUR 77.835 3.202.910 0,40  Banca Generali SpA EUR 105.187 4.076.522 0,51
OMV AG EUR 90.248 4.516.913 0,57 Banca Mediolanum SpA EUR 441.160 3.838.975 0,48
Wienerberger AG EUR 27.892 902.306 0,11  Enel SpA EUR 812.202 5.730.085 0,72
Eni SpA EUR 458.879 5.606.125 0,70
13.350.284 1,67  Intesa Sanpaolo SpA EUR 1.941.925 4.420.792 0,55
. Mediobanca Banca di Credito Finanziario
Belgio SpA EUR 233.640  2.364.437 0,30
Ageas SA/NV EUR 71366 3.226.100 041 piaggio & C SpA EUR 373418 1.069.469 013
Bekaert SA EUR 39533 1540.996 0,19 poste Italiane SpA, Reg. S EUR 124233 1.433.649 0,18
KBCGroup NV EUR 60721 4.613.582 058 ynicredit SpA EUR 374097 5.076.49 0,64
Telenet Group Holding NV EUR 43.187 1.376.801 0,17 Unipol Gruppo SpA EUR 208.618 994.899 0,12
10.757.479 1,35 41.461.296 519
Danimarca - Jersey
AP Moller - Maerslf A/S B DKK 1.345 4.256.722 0,53 Ferguson plc GBP 36.948 5.837.088 0,73
Novo Nordisk A/S ‘B DKK 177.134 17.471.930 2,19 Glencore plc GBP 1.572.194 7.093.809 0,89
Man Group plc GBP 1.572.948 4.250.827 0,53
21.728.652 272 \wpp pic GBP 177196 2.384.291 0,30
Finlandia
Elisa OYJ EUR 64.659 3.516.156 0,44 19.566.015 2,45
Kemira OVJ EUR 80.561 1.076.295 013 ssemburgo
Kesko OYJ ‘B EUR 70.809  2.074.704 0,26 ApERAM SA EUR 40.161 1.926.322 0,24
Metsa Board OYJ ‘B’ EUR 291.599 2.509.938 0,31
Nokian Renkaat OYJ EUR 88.176 2.944.197 0,37 1.926.322 0,24
Nordea Bank Abp SEK 602.422 6.529.977 0,82
Orion OYJ ‘B’ EUR 23.486 853.364 0,11  PaesiBassi
Sampo OV ‘A’ EUR 54.829 2.424.812 0,30 ABN AMRO Bank NV, Reg. S, CVA EUR 220.001 2.853.413 0,36
TietoEVRY OVJ EUR 62.932 1.730.001 0,22 ASML Holding NV EUR 28.176 19.916.206 2,50
Tokmanni Group Corp. EUR 103.958 2.051.611 0,26 ASR Nederland NV EUR 108170 4.410.091 0,55
UPM-Kymmene OYJ EUR 121.064 4.062.908 0,51  BE Semiconductor Industries NV EUR 42.411 3.140.110 0,39
valmet OVJ EUR 47.013 1.778.267 0,22  Flow Traders, Reg. S EUR 42.384 1.366.460 0,17
Heijmans NV, CVA EUR 221.991 3.243.289 0,41
31.552.230 3,95 INGGroep NV EUR 563.367 6.929.414 0,87
. Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 114.497 3.485.003 0,44
Francia Koninklijke KPN NV EUR 815.205 2.238.145 0,28
ALD SA, Reg. S EUR 72.568 939.030 0,12 NN Group NV EUR 110.355  5.306.972 0,66
Amundi SA, Reg. S EUR 24.337 1.766.258 0,22 POStNL NV EUR 836.748 3.247.837 0,41
AXASA EIR  290.009  7.626.512 0,96 Randstad NV EUR 23870 1441509 0,18
BNP Paribas SA EUR 124607 7.563.645 0,95 Ryl Magnesita NV GBP 21233 827.688 0,10
Cie de Saint-Gobain EUR 103.690 6.424.114 0,80 Stellantis NV EUR 349.380 5.844.079 0,73
Coface SA EUR 96102 1203.677 0.5 van Lanschot Kempen NV, CVA EUR 109324 2.410.594 0,30
Credit Agricole SA EUR 249.269 3.137.300 0,39
Eutelsat Communications SA EUR 189.727 2.037.194 0,25 66.660.810 8,35
IPSOS EUR 49.196 2.033.025 0,25
Kaufman & Broad SA EUR 71.282 2.621.395 0,33 Norvegia
L'Oreal SA EUR 28916 12.134.599 152 Atea ASA NOK 212.614  3.472.227 0,44
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 16.646  12.125.779 152  DNBBank ASA NOK 228273 4.626.190 0,58
Publicis Groupe SA EUR 66.183 3.961.052 0,50  Equinor ASA NOK 245.447 5.808.405 0,73
Rexel SA EUR 133.262 2.402.714 0,30  Europris ASA, Reg. S NOK 320.892 2.266.392 0,28
Schneider Electric SE EUR 57.224  9.880.296 1,24  Gjensidige Forsikring ASA NOK 98.028  2.106.044 0,26
Societe Generale SA EUR 189.033 5.722.029 0,72 Norsk Hydro ASA NOK 488.530 3.397.489 0,43
Television Francaise 1 EUR 409.882 3.604.912 0,45  SpareBank 1 SMN NOK 123.910 1.853.405 0,23
TotalEnergies SE EUR 273.457  12.272.750 1,54  Sparebanken Vest NOK 137.485 1.381.078 017
vinci SA EUR 43.287 3.978.075 0,50 Telenor ASA NOK 176.669 2.468.984 0,31
Veidekke ASA NOK 241.822 3.202.534 0,40
101.434.356 12,71 Yara International ASA NOK 58.099 2.597.175 0,33
Germania 33.179.923 4,16
Allianz SE EUR 46.326 9.623.068 1,21
BASF SE EUR 132.044 8.141.833 1,02 Portogallo
Bayerische Motoren Werke AG EUR 60.146 5.326.831 0,67 Galp Energia SGPS SA EUR 397.059 3.396.443 0,43
Daimler AG EUR 97.004 6.565.716 0,82
Daimler Truck Holding AG EUR 48.501 1.567.067 0,20 3.396.443 0,43
Deutsche Post AG EUR 146.706 8.266.883 LO4  spagna
Deutsche Telekom AG EUR 417.764 6.800.363 0,85 Acerinox SA EUR 120.095 1.378.991 0,17
DWS Group GmbH & Co. KGaA, Reg. S EUR 42134 1494914 0.19  Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA EUR  1.088.974 5.741.616 0,72
Evonik Industries AG EUR 62.412 1.779.366 0,22 Banco Santander SA EUR 2.192.240 6.452.310 0,81
Freenet AG EUR 159.213  3.709.663 046 (ja de Distribucion Integral Logista
Muenchener Holdings SA EUR 127.718 2.231.872 0,28
Rueckversicherungs-Gesellschaft AG EUR 17.082 4.449.861 0,56 Endesa SA EUR 85.613 1.720.393 0,22
Schaeffler AG Preference EUR 263.932 1.916.146 024 ndustria de Diseno Textil SA EUR 141947  4.034.134 0,50
Siemens AG EUR 69.511 10.576.794 1,32 Naturgy Energy Group SA EUR 151.209 4.357.843 0,55
Red Electrica Corp. SA EUR 155.624 2.963.470 0,37
70.218.505 8,80
Gibilterra 28.880.629 3,62
888 Holdings plc GBP 135.417 487.192 0,06 syezia
Axfood AB SEK 48.433 1.237.250 0,16
487.192 0,06 gilia A ‘A’ SEK 200198 3.142.824 0,39
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Portafoglio Titoli (sequito)

Al 31 dicembre 2021

%

Quantita/ Valore di Patri- Quantita/ Valore di Patri-
valore mercato monio valore mercato monio
Investimenti Valuta nominale EUR Netto  Investimenti Valuta nominale EUR Netto
Boliden AB SEK 113.142 3.880.049 0,49  Tesco plc GBP 887.454 3.090.188 0,39
Bonava AB ‘B’ SEK 196.031 1.501.361 0,19  Unilever plc GBP 47.406 2.239.571 0,28
Clas Ohlson AB ‘B’ SEK 149.980 2.020.422 0,25
Inwido AB SEK 163.346 3.000.725 0,38 201.710.508 25,27
M AB SEK 24.205 970.650 0,12
Lundin Energy AB SEK 130.184 4.129.375 0,52 Totale titoli Azionari 788.270.295 98,75
Skandinaviska Enskilda Banken AB ‘A’ SEK 299.906 3.689.279 0,46 . o . .
SSAB AB ‘B’ SEK 516.946 2.312.386 0,29 Totale yalon mobiliari e stfumgqtl del mercato monetario 788.270.295 98,75
Svenska Handelsbanken AB ‘A’ SEK 410071 3.933.023 049  duotatisu unaborsa valori ufficiale
Tele2 AB ‘B’ SEK 230.611 2.912.319 0,36 . . . . . . .
Telia Co. AB SEK 508.960 1.759.578 0,22 Quote di OICVM autorizzati o altri organismi di investimento collettivo
\T/T)T\‘/g irBO‘qu' 8 e s géi 232:15 ji 4‘_‘5;88507_ '21;)3 82; Piani di investimento collettivo - OICYM
Lussemburgo
44.326.698 5,555  JPMorgan EUR Liquidity LVNAV Fund -
. JPM EUR Liquidity LVNAV X (flex dist.) Xt EUR 749 7.386.236 0,92
Svizzera
ABB Ltd. CHF 227.759 7.706.844 0,96
Cie Financiere Richemont SA CHF 74.790 9.943.415 1,25 7:386.236 0,92
:\lue“slilseBSa: roroup L E:E > 2 6?(1)23 322?53;?3 911,212 Totale piani di investimento collettivo - 0ICYM 7.386.236 0,92
Novartis AG CHF 67.834 5.273.928 0,66 Totale quote di OICVM autorizzati o altri organismi di 7386236 0.92
Roche Holding AG CHF 67.648 24.881.375 3,12 investimento collettivo T !
iss Life Holding A . 2.349.714 ,29
U35 Group e G 3455y 5500081 O Totale investimenti 795656331 95,67
Zurich Insurance Group AG CHF 13.003 5.044.712 0,63
Liquidita 3.759.879 0,47
95.664.372 11,98
. Altre attivita/(passivita) (1.149.436) (0,14)
Regno Unito
3i Group ple GBP 309.493  5.405.926 0,68 Totale Patrimonio Netto 798.266.974 100,00
Admiral Group plc GBP 104.519 3.930.992 0,49
Anglo American plc GBP 164.078 5.927.019 0,74 )
Ashtead Group plc GBP 52348 3.740.454 0,47 1 Fondodellaparte associata.
Aviva plc GBP 779.349 3.829.548 0,48
Si;%atgsDzlvcelopments plc EEE 1'%%%_2@3 ;7136925;2 8;’2 Ripartizione geografica del portafoglio al 31 dicembre 2021 % Patrirr':‘oert]tig
Berkeley Group Holdings plc GBP 58.153 3.359.064 0,42 Re :
2no Unito 25,27
BHP Group plc GBP  278.887  7.355.616 092 Francia 12,71
BP plc GBP 2.363.785 9.409.454 1,18 Svizzera 1 Y98
Brewin Dolphin Holdings plc GBP 264.934 1.163.812 0,15 Germania 8’80
Centrica plc GBP  3.666.668  3.139.677 0.39 Paesi Bassi 835
Close Brothers Group plc GBP 54.636 922.252 0,12 Svezia 5'55
Crest Nicholson Holdings plc GBP 485.795 2.147.916 0,27 italia 5'19
DFS Furniture plc GBP 318.139 921.575 0,12 Norvegia 4'16
Diageo plc GBP 284.071 13.771.520 1,72 Finlandia 3'95
Direct Line Insurance Group plc GBP 502.826 1.677.454 0,21 Spagna 3'62
Drax Group plc GBP 326.249 2.384.060 0,30 Danimarca 2'72
Dunelm Group plc GBP 161.976 2.678.148 0,34 Jersey 2'45
Evraz plc GBP 484.090 3.492.469 0,44 Austria 1’67
GlaxoSmithkline plc GBP 631.224 12.199.847 1,53 Belgio 1'35
Hays plc GBP 1.992.623 3.536.937 0,44 Lussemburgo 1716
HSBC Holdings plc GBP 1.670.556 8.966.984 1,12 Portogallo 0 '43
IMI plc GBP 164.257 3.439.375 0,43 Irlanda 0'25
Intermediate Capital Group plc GBP 39.514 1.028.518 0,13 Gibilterra 0 ‘06
J Sainsbury plc GBP 1.222.283 4.036.073 0,51 Totale investimenti 99’67
Keller Group plc GBP 211.504 2.477.186 0,31 N N N !
Kingfisher plc GBP 640523 2.659.092 033 Liquidita e altre attivita/(passivita) 0,33
ngal & General Group plc GBP 1.454.871 5.147.494 0,64 Totale 100.00
Liontrust Asset Management plc GBP 85.855 2.154.394 0,27 :
Lloyds Banking Group plc GBP 11.245.057 6.491.071 0,81
M&G plc GBP 855.389 2.052.650 0,26
Mondi plc GBP 186.341 4.076.167 0,51
Morgan Sindall Group plc GBP 76.990 2.303.645 0,29
NatWest Group plc GBP 1.202.988 3.251.742 0,41
0SB Group plc GBP 335.593 2.203.306 0,28
Pagegroup plc GBP 321.381 2.507.479 0,31
Pennon Group plc GBP 194.014 2.740.684 0,34
Persimmon plc GBP 125.690 4.297.218 0,54
Polar Capital Holdings plc GBP 319.934 3.014.878 0,38
Rathbones Group plc GBP 91.563 2.175.378 0,27
Reach plc GBP 816.220 2.636.842 0,33
RELX plc GBP 246.886 7.081.081 0,89
Rio Tinto plc GBP 126.873 7.449.499 0,93
Sage Group plc (The) GBP 354.073 3.615.161 0,45
Schroders plc GBP 52.483 2.226.036 0,28
SSE plc GBP 118.029 2.344.425 0,29
St James’s Place plc GBP 238.213 4.789.870 0,60
Taylor Wimpey plc GBP 1.577.433 3.318.498 0,42
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Portafoglio Titoli (sequito)

Al 31 dicembre 2021

Contratti a termine su valute (seguito)

%

Utile/(perdita) Patri-
Valuta Importo Importo Data di non realizzato monio
acquistata acquisto Valuta ceduta vendita maturita Controparte EUR Netto
CHF 13.885 CNH 95.682 05/01/2022 HSBC 167 -
CHF 19.096 EUR 18.344 05/01/2022 Barclays 97 -
CHF 33.672.506 EUR 32.349.778 01/03/2022 State Street 177.251 0,02
CHF 5.295 HUF 1.876.032 05/01/2022 BNP Paribas 50 -
CHF 2.790.675 usb 2.992.834 05/01/2022 Barclays 54.477 0,01
CNH 10.764.768 EUR 1.480.156 05/01/2022 Goldman Sachs 9.658 -
CNH 77.161 EUR 10.658 05/01/2022 Standard Chartered 21 -
CNH 89.848 EUR 12.388 07/02/2022 Citibank 6 -
DKK 102.925.213 EUR 13.840.262 01/03/2022 Goldman Sachs 1.143 -
EUR 12.249 CNH 88.328 05/01/2022 BNP Paribas 25 -
EUR 17.556 CNH 126.674 05/01/2022 Citibank 25 -
EUR 32.849 CNH 236.406 05/01/2022 HSBC 131 -
EUR 7.481 CNH 54.019 05/01/2022 Merrill Lynch 5 -
EUR 5.302 HUF 1.963.021 05/01/2022 Barclays 4 -
EUR 5.208 HUF 1.906.226 05/01/2022 BNP Paribas 63 -
EUR 18.861 HUF 6.970.104 05/01/2022 Merrill Lynch 49 -
EUR 5.495.105 usb 6.212.067 05/01/2022 Goldman Sachs 14.418 -
EUR 1.660.024 usb 1.872.529 05/01/2022 Merrill Lynch 7.958 -
EUR 1.245.903 usb 1.408.343 05/01/2022 RBC 3.372 -
EUR 1.895.920 usb 2.139.321 05/01/2022 Standard Chartered 8.473 -
EUR 6.083.960 usb 6.873.831 05/01/2022 State Street 19.423 -
GBP 1.298.646 CHF 1.579.009 05/01/2022 BNP Paribas 23.183 -
GBP 24.716 CNH 207.671 05/01/2022 Goldman Sachs 721 -
GBP 13.819 CNH 117.263 05/01/2022 HSBC 244 -
GBP 15.633 EUR 18.481 05/01/2022 HSBC 154 -
GBP 14.421 EUR 16.876 05/01/2022 Standard Chartered 315 -
GBP 33.836 EUR 39.453 05/01/2022 State Street 880 -
GBP 4.260 HUF 1.853.494 05/01/2022 Barclays 76 -
GBP 7.157 HUF 3.126.748 05/01/2022 Merrill Lynch 92 -
GBP 2.562.746 usb 3.424.831 05/01/2022 HSBC 33.270 0,01
GBP 1.312.563 uso 1.734.407 05/01/2022 Standard Chartered 34.412 0,01
HUF 3.203.806 EUR 8.614 03/02/2022 Merrill Lynch 4 -
SEK 31.437.253 EUR 3.068.699 01/03/2022 Merrill Lynch 174 -
SGD 63.474 DKK 305.717 05/01/2022 Citibank 298 -
SGD 10.038.363 EUR 6.455.030 05/01/2022 HSBC 93.735 0,01
SGD 145.627 EUR 94.746 05/01/2022 RBC 257 -
SGD 72.592 EUR 47.002 05/01/2022 Standard Chartered 355 -
SGD 49.110 usb 35.895 05/01/2022 Citibank 370 -
usb 286.765.657 EUR 252.308.625 05/01/2022 Goldman Sachs 694.528 0,09
usb 3.338.392 EUR 2.940.923 03/02/2022 Standard Chartered 2.637 -
Utile non realizzato totale su contratti a termine su valute - Attivita 1.182.521 0,15
CNH 61.883 CHF 8.981 05/01/2022 HSBC (109) -
CNH 56.026 EUR 7.794 05/01/2022 Barclays (40) -
CNH 60.139 EUR 8.341 07/02/2022 Citibank (45) -
CNH 79.933 GBP 9.481 05/01/2022 Barclays (239) -
CNH 56.940 GBP 6.716 05/01/2022 Goldman Sachs (125) -
CNH 52.994 GBP 6.189 05/01/2022 HSBC (43) -
CNH 58.560 GBP 6.811 07/02/2022 Standard Chartered (35) -
EUR 42.110.105 CHF 43.902.062 05/01/2022 BNP Paribas (286.011) (0,04)
EUR 10.106 CNH 73.140 05/01/2022 BNP Paribas (16) -
EUR 24.586 CNH 177.873 05/01/2022 RBC (31 -
EUR 11.392.170 DKK 84.735.736 05/01/2022 Merrill Lynch (2.602) -
EUR 15.319 GBP 13.031 05/01/2022 Barclays (214) -
EUR 58.775.501 GBP 50.049.348 05/01/2022 Goldman Sachs (884.951) (0,11
EUR 15.511 GBP 13.093 05/01/2022 HSBC 97) -
EUR 21.098 GBP 17.990 05/01/2022 State Street (346) -
EUR 17.668 GBP 14.852 03/02/2022 Merrill Lynch (24) -
EUR 41.710.528 GBP 35.501.253 01/03/2022 Barclays (552.750) (0,07)
EUR 1.382.301 NOK 14.231.885 05/01/2022 HSBC (44.370) (0,01)
EUR 24.106.703 NOK 248.279.836 01/03/2022 Barclays (730.140) (0,09)
EUR 15.567.000 SEK 160.008.412 05/01/2022 HSBC (63.630) (0,01)
EUR 6.072.862 SEK 62.477.643 01/03/2022 Merrill Lynch (26.143) -
EUR 90.488 SGD 139.308 05/01/2022 HSBC (393) -
EUR 35.701 SGD 55.116 05/01/2022 Standard Chartered (255) -
EUR 164.509 SGD 254.122 05/01/2022 State Street (1.274) -
EUR 3.109 usb 3.534 05/01/2022 Goldman Sachs ) -
GBP 43.772 SGD 80.054 05/01/2022 Merrill Lynch (48) -
HUF 3.643.224 CHF 10.357 05/01/2022 Barclays (169) -
HUF 2.977.057 CHF 8.403 05/01/2022 HSBC (80) -
HUF 1.915.528 CHF 5.363 03/02/2022 Barclays 27) -
HUF 1.779.414 DKK 36.133 05/01/2022 Barclays (57) -
HUF 13.060.529 EUR 35.724 05/01/2022 Barclays (475) -
HUF 1.550.651 EUR 4.216 05/01/2022 BNP Paribas (31 -
HUF 8.040.155 EUR 21.841 05/01/2022 Citibank (142) -
HUF 297.226.354 EUR 808.919 05/01/2022 Merrill Lynch (6.755) -
HUF 3.908.194 EUR 10.545 03/02/2022 Barclays (33) -
HUF 3.817.546 GBP 8.916 05/01/2022 Barclays (325) -
HUF 7.683.836 GBP 17.830 05/01/2022 HSBC (516) -
HUF 2.182.969 GBP 4.971 03/02/2022 BNP Paribas (50) -
HUF 1.926.822 GBP 4.367 03/02/2022 HSBC (19) -
HUF 1.880.781 SEK 52.628 05/01/2022 Barclays (65) -
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Portafoglio Titoli (sequito)

Al 31 dicembre 2021

Contratti a termine su valute (seguito)

%
Utile/(perdita) Patri-

Valuta Importo Importo Data di non realizzato monio

acquistata acquisto Valuta ceduta vendita maturita Controparte EUR Netto
SEK 40.146 EUR 3.929 05/01/2022 BNP Paribas (8)
SGD 63.211 CHF 42.705 05/01/2022 Standard Chartered (4)
SGD 99.602 EUR 65.073 03/02/2022 Citibank (148)
SGD 90.812 GBP 50.203 05/01/2022 Citibank (600)
SGD 106.901 GBP 58.710 05/01/2022 RBC (245)
SGD 63.458 GBP 34.901 03/02/2022 Goldman Sachs (212)

usb 4.535.335 EUR 4.009.722 05/01/2022 State Street (8.357) -

usb 4.706.646 EUR 4.170.203 01/03/2022 RBC (22.257) -

usb 1.984.573 GBP 1.497.890 05/01/2022 BNP Paribas (34.616) (0,01)

usb 1.415.074 GBP 1.065.199 05/01/2022 RBC (21.282) -

Perdita non realizzata totale su contratti a termine su valute - Passivita (2.690.413) (0,34)

Perdita non realizzata netta su contratti a termine su valute - Passivita (1.507.892) (0,19)

Financial futures

%

Esposizione Utile/(perdita) Patri-

Numero di globale non realizzato monio

Descrizione del titolo contratti Valuta EUR EUR Netto
EURO STOXX 50 Index, 18/03/2022 133 EUR 5.698.053 24.273
Utile totale non realizzato su financial futures 24.273
FTSE 100 Index, 18/03/2022 11 GBP 964.752 (11.861)
Perdita totale non realizzata su financial futures (11.861)
Utile netto non realizzato su financial futures 12.412
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Portafoglio Titoli
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%

%

Quantita/ Valore di Patri- Quantita/ Valore di Patri-
valore mercato monio valore mercato monio
Investimenti Valuta nominale usp Netto  Investimenti Valuta nominale uso Netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario quotati su una borsa valori ufficiale Spagna
Iberdrola SA EUR 652.260 7.700.620 1,05
Titoli Azionari 7.700.620 1,05
Canada Svezia
Canadian National Railway Co. CAD 48.410 5.889.218 0,80 Volvo AB ‘B’ SEK 553.440 12.786.977 1,75
TC Energy Corp. CAD 254.734 11.781.590 1,61
Toronto-Dominion Bank (The) CAD 132.262 10.093.731 1,38 12.786.977 1,75
Svizzera
27.764.539 379 Roche Holding AG CHF 30539 12.672.086 173
Danimarca Zurich Insurance Group AG CHF 8.080 3.541.781 0,49
Carlsberg A/S ‘B’ DKK 64.168 11.095.227 1,52
Novo Nordisk A/S ‘B’ DKK 121.850 13.726.891 1,87 16.213.867 2,22
Taiwan
24.822.18 339 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.
Finlandia Ltd., ADR usb 78.339 9.465.310 1,29
Nordea Bank Abp SEK 805.702 9.826.360 1,34
9.465.310 1,29
9.826.360 1,34 Regno Unito
Francia BHP Group plc GBP 257.790 7.662.257 1,05
Credit Agricole SA EUR 346.406 4.931.598 0,67  InterContinental Hotels Group plc GBP 89.843  5.804.618 0,79
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 7.479 6.165.767 0,84  Persimmon plc GBP 113.305 4.378.035 0,60
Safran SA EUR 55.497 6.770.147 0,93 RELXplc GBP 345359 11.202.064 1,53
Vinci SA EUR 133.087 14.022.208 1,92  RioTinto plc GBP 63.414 4.192.855 0,57
31.889.720 4,36 33.239.829 4,54
Germania Stati Uniti ’America
adidas AG EUR 40.161 11.556.883 1,58  AbbVie, Inc. usb 95.136 12.889.025 1,76
Allianz SE EUR 21.422 5.047.860 0,690 Analog Devices, Inc. usb 66.519 11.655.792 1,59
Deutsche Boerse AG EUR 39.686 6.614.417 0,91 Apple, Inc. . usb 94377 16.788.725 2,29
Deutsche Post AG EUR 163.979  10.481.917 1,43  Bristol-Myers Squibb Co. uso 175.477  10.998.898 1,50
Deutsche Telekom AG EUR 290.499 5.364.191 0,73  Chevron Corp. usb 103.456 12.138.493 1,66
Muenchener CME Group, Inc. usb 64.559 14.741.079 2,01
Rueckversicherungs-Gesellschaft AG EUR 43581  12.878.446 1,76  Coca-Cola Co. (The) usp 435.685  25.579.066 3,50
Volkswagen AG Preference EUR 23.506 4.731.391 0,65 Comcast Corp. ‘A’ uso 288.797 14.620.348 2,00
ConocoPhillips uso 52.577 3.783.967 0,52
56.675.105 7,75  Eastman Chemical Co. usb 61.777 7.416.638 1,01
Equinix, Inc., REIT usb 12.598 10.674.033 1,46
Hiong Kong Exchanges & Clearing Ltd HKD 81000  4.784.659 0,65 Jonnson & Jonnson usp 68.683  11.820.688 1,62
gong g gL : o8 5 Mastercard, Inc. ‘A usp 38274  13.841.027 1,89
McDonald’s Corp. usb 74.791  20.008.462 2,73
4.784.659 065 erck & Co., Inc. usD 71097 5493310 0.75
India Microsoft Corp. usb 95.508 32.222.012 4,40
Tata Consultancy Services Ltd. INR 136.475 6.852.040 0,94  NextEra Energy, Inc. uso 149.057 13.834.725 1,89
Norfolk Southern Corp. usb 41.490 12.256.353 1,68
6.852.040 0,94  Procter & Gamble Co. (The) usb 104.897 17.053.105 2,33
iHanda Progressive Corp. (The) usp 107.977 11.115.692 1,52
Eaton Corp. plc usb 64.452  11.052.551 1,51 Etrot‘ogs'f et usb 70623 188600 o
Seagate Technology Holdings plc usp 119.008  13.599.044 1,86 ate street Lorp. usb 137.201 .765. §
Trane Technologies plc UsD 77.990 15.658.053 214 Sun Communities, Inc., REIT usb 31.490 6.604.240 0,90
: R ’ Texas Instruments, Inc. uso 105.975  20.044.641 2,74
Truist Financial Corp. uso 262.167 15.368.230 2,10
40.309.648 551 UnitedHealth Group, Inc. usp 23.895 12.050.249 1,65
Italia Walt Disney Co. (The) uso 49.792 7.748.631 1,06
UniCredit SpA EUR 234.560 3.605.918 0,49  Wells Fargo & Co. usb 196.835 9.472.684 1,30
Yum China Holdings, Inc. usb 70.881 3.502.585 0,48
3.605.918 0,49
Giappone 378.375.475 51,70
Bridgestone Corp. JPY 98.000 4.216.922 0,57 o .
Honda Motor Co. Ltd. Y 134900 3.787.956 0552  TotaletitoliAzionari 718298517 9815
Otsgka corp. . JpY 83.000 3.959.490 0,54 Totale valori mobiliari e strumenti del mercato monetario 718.298.517 98.15
Tokio Marine Holdings, Inc. Py 98500  5.474.790 0,75 quotati su una borsa valori ufficiale e '
17.439.158 238 yalori mobiliari e strumenti del mercato monetario scambiati su un altro mercato
Messico regolamentato
Wal-Mart de Mexico SAB de CV MXN  3.001.427  11.246.015 154
Titoli Azionari
11.246.015 154 (ipa
P P Inner Mongolia Yili Industrial Group Co.
Paesi Bassi ‘o
Stellantis NV EUR 180.409 3.416.671 047 HdA CNH 410.899 2.679.074 0,37
3.416.671 047 2.679.074 0,37
Singapore ‘ Totale titoli Azionari 2.679.074 0,37
DBS Group Holdings Ltd. SGD 429.900 10.413.299 1,42
Totale dei valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
e 2.679.074 0,37
10.413.299 1,42  scambiati su un altro mercato regolamentato
Corea del Sud
Samsung Electronics Co. Ltd. KRW 174.059 11.471.189 1,57
11.471.189 1,57
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%

Quantita/ Valore di Patri-
valore mercato monio
Investimenti Valuta nominale usp Netto
Quote di OICVM autorizzati o altri organismi di investimento collettivo
Ripartizione geografica del portafoglio al 31 dicembre 2021 % Patrimonio
Piani di investimento collettivo - OICVM Netto
st anets e
JPMorgan USD Liquidity LVNAV Fund - land ’
JPM USD Liquidity LVNAV X (dist.)T USD  7.402211  7.402.211 1,01 Irlanda 5,51
Regno Unito 454
7.402.211 1,01 Francia 4,36
Canada 3,79
Totale piani di investimento collettivo - OICVM 7.402.211 1,01 Danimarca 339
Giappone 2,38
Totale quote di OICVM autorizzati o altri organismi di 7.402.211 1,01 Svizzera 2,22
investimento collettivo Svezia 1,75
. . . Corea del Sud 1,57
Totale investimenti 728.379.802 99,53 Messico 1,54
Ly Singapore 1,42
Liquidita 4.032.572 0,55 Finlandia 1,34
s N 02.188 0.08 Taiwan 1,29
Altre attivita/(passivita) (592.188) (0,08) Spagna 105
. . Lussemburgo 1,01
Totale Patrimonio Netto 731.820.186 100,00 India 0,94
Hong Kong 0,65
T Fondo della parte associata. Italia 0,49
Paesi Bassi 0,47
Cina 0,37
Totale investimenti 99,53
Liquidita e altre attivita/(passivita) 0,47
Totale 100,00

61




JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund
Portafoglio Titoli (sequito)

Al 31 dicembre 2021

Contratti a termine su valute (seguito)

%
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Valuta Importo Importo Data di non realizzato monio
acquistata acquisto Valuta ceduta vendita maturita Controparte usp Netto
AUD 10.315.896 usb 7.370.161 31/01/2022 BNP Paribas 121.683 0,02
CAD 16.182.434 usb 12.723.660 10/01/2022 Goldman Sachs 24.486 -
CHF 3.250.199 usb 3.520.774 31/01/2022 Standard Chartered 38.620 0,01
DKK 13.709.258 EUR 1.843.128 10/01/2022 HSBC 465 -
DKK 11.257.698 usb 1.715.126 10/01/2022 BNP Paribas 2.382 -
DKK 5.855.783 usb 889.803 10/01/2022 HSBC 3.572 -
EUR 1.162.446 SEK 11.912.666 08/02/2022 Barclays 6.087 -
EUR 1.380.598 usb 1.556.907 10/01/2022 Barclays 9.406 -
EUR 12.369.620 usb 14.015.842 10/01/2022 BNP Paribas 17.704 -
EUR 2.080.727 usb 2.353.238 10/01/2022 HSBC 7.383 -
EUR 3.616.367 usb 4.087.319 10/01/2022 RBC 15.511 -
EUR 10.313.504 usb 11.661.484 10/01/2022 Standard Chartered 39.363 0,01
EUR 7.853.392 usb 8.877.437 31/01/2022 RBC 36.279 0,01
EUR 7.271.717 usb 8.234.805 31/01/2022 State Street 18.701 -
EUR 192.883.857 usb 218.786.327 08/02/2022 BNP Paribas 174.230 0,03
EUR 1.315.280 usb 1.487.788 08/02/2022 Merrill Lynch 5.309 -
HKD 127.416.861 usb 16.333.533 04/02/2022 Goldman Sachs 5.818 -
SGD 1.547.519 usb 1.147.091 10/01/2022 HSBC 228 -
SGD 5.106.699 uso 3.732.503 10/01/2022 Standard Chartered 53.566 0,01
usb 4.780.619 AUD 6.576.109 08/02/2022 Toronto-Dominion Bank 4.686 -
usb 9.735.574 CHF 8.876.896 08/02/2022 BNP Paribas 12.261 -
usb 4.713.143 DKK 30.822.739 10/01/2022 State Street 10.735 -
usb 10.262.965 EUR 9.025.148 10/01/2022 Goldman Sachs 23.780 -
usb 12.123.922 GBP 8.968.774 08/02/2022 Barclays 3.865 -
usb 10.788.204 HKD 84.122.884 10/01/2022 Citibank 1.206 -
usb 10.790.901 HKD 84.122.884 08/02/2022 BNP Paribas 3.301 -
usb 2.065.068 INR 153.865.128 08/02/2022 Citibank 5.162 -
usb 20.295.832 JPY 2.288.909.137 11/01/2022 Goldman Sachs 405.618 0,06
usb 19.903.454 JPY 2.288.909.137 08/02/2022 Goldman Sachs 8.610 -
usb 5.256.631 KRW 6.256.284.927 08/02/2022 BNP Paribas 1.784 -
usb 3.240.509 SEK 29.274.109 10/01/2022 BNP Paribas 13.409 -
usb 3.239.835 SEK 29.274.109 08/02/2022 Barclays 12.014 -
usb 5.639.477 TWD 155.730.772 10/01/2022 Standard Chartered 17.208 -
usb 5.632.725 TWD 155.730.772 08/02/2022 HSBC 966 -
Utile non realizzato totale su contratti a termine su valute - Attivita 1.105.398 0,15
AUD 6.576.109 usb 4.780.296 10/01/2022 Toronto-Dominion Bank (4.815) -
CHF 8.876.896 usb 9.728.415 10/01/2022 BNP Paribas (12.570) -
EUR 1.142.813 GBP 967.886 08/02/2022 Goldman Sachs (10.650) -
EUR 586.389 MXN 13.861.571 10/01/2022 HSBC (14.471) -
EUR 1.101.752 SGD 1.703.687 10/01/2022 HSBC (13.144) -
EUR 181.345.430 usb 206.217.319 10/01/2022 Goldman Sachs (477.825) (0,07)
EUR 1.042.637 usb 1.185.176 10/01/2022 HSBC (2.287) -
EUR 5.633.966 usb 6.396.918 08/02/2022 Standard Chartered (1.274) -
GBP 8.968.774 usb 12.124.750 10/01/2022 Barclays (3.588) -
HKD 84.122.884 usb 10.790.403 10/01/2022 BNP Paribas (3.405) -
INR 153.865.128 usb 2.071.574 10/01/2022 Citibank (6.192) -
JPY 2.288.909.137 usb 19.899.503 11/01/2022 Goldman Sachs (9.289) -
JPY 2.448.532.539 usb 21.521.720 31/01/2022 RBC (240.765) (0,03)
KRW 6.256.284.927 usb 5.261.096 10/01/2022 BNP Paribas (1.281) -
SEK 29.274.109 usb 3.239.153 10/01/2022 Barclays (12.053) -
TWD 155.730.772 usb 5.630.689 10/01/2022 HSBC (8.420) -
usb 4.689.417 AUD 6.576.109 10/01/2022 Goldman Sachs (86.064) (0,01)
usb 12.661.707 CAD 16.182.434 10/01/2022 BNP Paribas (86.438) (0,01)
usb 4.571.897 CAD 5.885.389 31/01/2022 Standard Chartered (64.381) (0,01)
usb 12.722.570 CAD 16.182.434 08/02/2022 Goldman Sachs (25.131) -
usb 9.673.425 CHF 8.876.896 10/01/2022 Goldman Sachs (42.419) (0,01)
usb 10.775.318 DKK 71.038.157 31/01/2022 BNP Paribas (67.500) (0,01)
usb 1.775.944 DKK 11.682.677 31/01/2022 Merrill Lynch (7.227) -
usb 7.030.605 DKK 46.261.144 31/01/2022 State Street (30.405) (0,01)
usb 1.716.150 DKK 11.257.698 08/02/2022 BNP Paribas (2.435) -
usb 651.091 EUR 577.360 10/01/2022 Barclays (3.933) -
usb 218.657.499 EUR 192.883.857 10/01/2022 BNP Paribas (172.537) (0,02)
usb 6.815.500 EUR 6.032.650 10/01/2022 HSBC (28.645) (0,01)
usb 689.645 EUR 608.750 10/01/2022 Merrill Lynch (991) -
usb 3.240.633 EUR 2.866.133 10/01/2022 Standard Chartered (11.044) -
usb 7.435.533 EUR 6.554.291 31/01/2022 HSBC (3.684) -
usb 7.819.337 EUR 6.908.017 31/01/2022 RBC (21.365) -
usb 37.899.528 EUR 33.594.643 31/01/2022 State Street (230.887) (0,03)
usb 11.877.212 EUR 10.471.049 08/02/2022 BNP Paribas (9.458) -
usb 968.101 EUR 856.980 08/02/2022 State Street (4.737) -
usb 11.997.732 GBP 8.968.774 10/01/2022 HSBC (123.431) (0,02)
usb 7.342.113 GBP 5.527.598 31/01/2022 State Street (127.961) (0,02)
usb 2.058.303 INR 153.865.128 10/01/2022 Standard Chartered (7.080) -
usb 5.257.913 KRW 6.256.284.927 10/01/2022 Goldman Sachs (1.903) -
usb 4.969.473 MXN 108.302.054 10/01/2022 RBC (341.408) (0,05)
usb 13.008.475 SEK 118.332.530 31/01/2022 Merrill Lynch (38.350) (0,01)
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usb 3.622.581 SGD 4.950.531 10/01/2022 HSBC (47.706) (0,01)
usb 7.602.400 SGD 10.374.455 31/01/2022 Standard Chartered (87.961) (0,01)
usb 1.146.872 SGD 1.547.519 08/02/2022 HSBC (209) -
Perdita non realizzata totale su contratti a termine su valute - Passivita (2.497.319) (0,34)
Perdita non realizzata netta su contratti a termine su valute - Passivita (1.391.921) (0,19)
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%

%

Quantita/ Valore di Patri- Quantita/ Valore di Patri-
valore mercato monio valore mercato monio
Investimenti Valuta nominale usop Netto  Investimenti Valuta nominale usop Netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario quotati su una borsa valori ufficiale Corea del Sud
Samsung Electronics Co. Ltd. KRW 247.129 16.286.796 0,92
Titoli Azionari 16.286.796 0,92
Belgio Spagna
KBC Group NV EUR 157.250 13.448.162 0,76 Iberdrola SA EUR 926.549 10.938.893 0,62
13.448.162 0,76 10.938.893 0,62
Canada Svezia
TC Energy Corp. CAD 113.493 5.249.115 0,30 Volvo AB ‘B’ SEK 1.085.559 25.081.342 1,42
5.249.115 0,30 25.081.342 1,42
Danimarca Svizzera
Carlsberg A/S ‘B’ DKK 90.163 15.589.998 0,89  Zurich Insurance Group AG CHF 22.217 9.738.582 0,55
Novo Nordisk A/S ‘B’ DKK 379.782 42.783.966 2,42
9.738.582 0,55
58.373.964 3,31 Taiwan
Finlandia Taiwan Semiconductor Manufacturing
Nordea Bank Abp SEK 617.032 7.525.336 0,43 Co.Ltd., ADR usb 108.280 13.082.931 0,74
7.525.336 0,43 13.082.931 0,74
Francia Regno Unito
Capgemini SE EUR 35.194 8.603.486 0,49 BPplc GBP 2.458.142 10.982.293 0,62
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 22.927 18.901.263 1,07  RioTinto plc GBP 216.434 14.310.347 0.81
Safran SA EUR 139.628 17.033.390 0,96  Taylor Wimpey plc GBP 2.995.005 7.106.836 0,40
Societe Generale SA EUR 602.985 20.658.936 1,17
Vinci SA EUR 255.266 26.895.135 1,52 32.399.476 1,83
Stati Uniti d’America
92.092.210 521 apbvie, Inc. usp 262.013 35.497.521 2,01
Germania Advanced Micro Devices, Inc. usb 63.636 9.334.128 0,53
adidas AG EUR 86.487 24.887.831 1,41  Alphabet, Inc. ’C’ usp 20.777 60.478.211 3,42
Allianz SE EUR 122,521 28.870.735 1,63 Amazon.com, Inc. usb 24.575 82.735.301 4,68
Deutsche Post AG EUR 206.504 13.200.213 0,75 Analog Devices, Inc. usb 131.457 23.034.553 1,30
RWE AG EUR 363.270 14.678.511 0,83 ADDlE..‘, Inc. ) usb 287.618 51.164.366 2,90
Volkswagen AG Preference EUR 72.537 14.600.565 0,83  Booking Holdings, Inc. usb 7722 18.481.256 1,05
Boston Scientific Corp. usp 732.769 31.476.092 1,78
96.237.855 5,45  Bristol-Myers Squibb Co. usob 401.880 25.189.838 1,43
. CenterPoint Energy, Inc. usb 238.823 6.657.191 0,38
mimg bevelopment Finance Corp Ceridian HCM Holding, Inc. usD 63.386 6.647.290 038
. Charter Communications, Inc. ‘A’ usb 32.544 21.330.151 1,21
Led. INR 319187 11084513 063 Chevron Corp. usp 149140  17.498.596 099
Coca-Cola Co. (The) usb 530.343 31.136.438 1,76
11.084.513 063 Comcast Corp. ‘A’ USD 396065  20.050.791 113
Irlanda ConocoPhillips usp 199.953 14.390.617 0,81
Eaton Corp. plc usp 129.709 22.243.148 1,26 Constellation Brands, Inc. ‘A’ usp 54.699 13.669.007 0,77
Ryanair Holdings plc EUR 751.648 13.071.192 0,74 Eastman Chemical Co. usb 175.067 21.017.669 1,19
Seagate Technology Holdings plc usb 99.373 11.355.353 0,64  FedEx Corp. usb 40.163 10.326.510 0,58
Trane Technologies plc usop 137.319 27.569.536 1,56 Ingersoll Rand, Inc. usb 339.430 20.856.276 1,18
Lyft, Inc. ‘A’ usb 638.127 27.908.484 1,58
74.239.229 4,20  Mastercard, Inc. ‘A’ usb 109.348 39.543.517 2,24
Jtalia McDonald’s Corp. usb 170.845 45.705.309 2,59
B ; Microsoft Corp. usp 238.883 80.593.152 4,56
UniCredit SpA EUR 2.096.636 32.231.831 1,82 NextEra Energy, Inc. USD 245 858 52.819.310 129
Norfolk Southern Corp. usob 63.462 18.746.992 1,06
32.231.831 1,82 O'Reilly Automotive, Inc. usp 31.964 22.357.699 1,27
Giappone Procter & Gamble Co. (The) usb 209.354 34.034.680 1,93
Honda Motor Co. Ltd. JPY 394.000 11.063.415 0,63 Progressive Corp. (The) usb 254.605 26.210.312 1,48
Prologis, Inc., REIT usb 98.960 16.656.452 0,94
11.063.415 0,63 Regeneron Pharmaceuticals, Inc. usp 32.415 20.770.235 1,18
Messico Southwest Airlines Co. usb 236.969 10.160.046 0,58
. Stanley Black & Decker, Inc. uso 53.184 9.914.561 0,56
Wal-Mart de Mexico SAB de CV 584, 20.922.689 , ’ g
MXN 5:584.016 L8 State Street Corp. usb 242.161 22.531.870 1,28
20.922.689 118 Sun Communities, Inc., REIT usb 54.663 11.464.198 0,65
o . ! Tesla, Inc. usp 9.918 10.619.699 0,60
Pc_iES/ Bassi Texas Instruments, Inc. usb 91.731 17.350.460 0,98
Airbus SE EUR 217.477 27.709.518 157 Thermo Fisher Scientific, Inc. usb 24.169 16.115.285 0,91
NXP Semlconductors NV usb 172.526 39.846.605 2,25 T-Mobhile US, Inc. usb 126.100 14.667.952 0,83
Stellantis NV EUR 557.443 10.557.120 0,60 Truist Financial Corp. usb 254.674 14.928.990 0,85
UnitedHealth Group, Inc. usb 79.890 40.288.527 2,28
78.113.243 4,42 vertex Pharmaceuticals, Inc. usp 44.288 9.850.316 0,56
Russia Wells Fargo & Co. usb 417.154 20.075.536 1,14
Sherbank of Russia PJSC, ADR USD 304475 4.879.212 028 Workday Inc'A' usp 5L068 14097577 0.80
Zimmer Biomet Holdings, Inc. usop 203.257 26.011.815 1,47
4.879.212 0,28
1.114.394.776 63,09
Singapore ‘
DBS Group Holdings Ltd. SGD 1.058.600 25.642.053 L45  Totale titoli Azionari 1.753.025.623 99,24
25.642.053 1,45  Totale valori mobiliari e strumenti del mercato monetario 1.753.025.623 99,24
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JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund
Portafoglio Titoli (sequito)
Al 31 dicembre 2021

%

Quantita/ Valore di Patri-
valore mercato monio
Investimenti Valuta nominale usb Netto
Quote di OICVM autorizzati o altri organismi di investimento collettivo
Ripartizione geografica del portafoglio al 31 dicembre 2021 % Patrimonio
Piani di investimento collettivo - OICVM Netto
s s o
JPMorgan USD Liquidity LVNAV Fund - : ’
JPM USD Liguidity LVNAV X (dist.)T USD  19.183.671  19.183.671 1,09 francla 52l
Paesi Bassi 4,42
19.183.671 1,09 Irlanda 4,20
Danimarca 3,31
Totale piani di investimento collettivo - OICVM 19.183.671 1,09 ﬁgﬁgo Unito }gg
Totale_quote di OIC\{M autorizzati o altri organismi di 19.183.671 1,09 S|ng§1pore 1,45
investimento collettivo Svezia 1,42
. ) . Messico 1,18
Totale investimenti 1.772.209.294 100,33 Lussemburgo 109
R Corea del Sud 0,92
Liquidita 804.441 0,05 Belgio 0,76
Taiwan 0,74
Altre attivita/(passivita) (6.682.424) (0,38) India 0.63
N Giappone 0,63
Totale Patrimonio Netto 1.766.331.311 100,00 Spagna 0.62
Svizzera 0,55
T Fondo della parte associata. Finlandia 0,43
Canada 0,30
Russia 0,28
Totale investimenti 100,33
Liquidita e altre attivita/(passivita) (0,33)
Totale 100,00
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JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund
Portafoglio Titoli (sequito)

Al 31 dicembre 2021

Contratti a termine su valute

%

Utile/(perdita) Patri-
Valuta Importo Importo Data di non realizzato monio
acquistata acquisto Valuta ceduta vendita maturita Controparte usp Netto
CAD 11.519.607 usb 8.950.139 31/01/2022 State Street 124.553 0,01
CHF 21.705.468 usb 23.650.715 31/01/2022 BNP Paribas 119.614 0,01
CHF 9.210.998 usb 10.012.085 31/01/2022 Goldman Sachs 75.164 -
CHF 3.670.020 usb 3.980.665 31/01/2022 Standard Chartered 38.487 -
EUR 11.735.129 usb 13.264.392 31/01/2022 Barclays 55.152 -
EUR 40.338.077 usb 45.651.903 31/01/2022 BNP Paribas 132.409 0,01
GBP 6.973.104 usb 9.264.825 31/01/2022 RBC 158.727 0,01
usb 716.216 CAD 883.813 31/01/2022 State Street 19.983 -
usb 26.189.815 DKK 167.452.727 31/01/2022 BNP Paribas 630.884 0,04
usb 3.127.581 DKK 19.939.684 31/01/2022 HSBC 84.113 -
usb 3.277.603 DKK 20.916.593 31/01/2022 State Street 85.025 0,01
usb 11.909.207 EUR 10.377.006 31/01/2022 Barclays 131.152 0,01
usb 84.636.197 EUR 72.721.311 31/01/2022 BNP Paribas 2.096.436 0,12
usb 41.151.024 EUR 36.234.030 31/01/2022 HSBC 24.866 -
usb 19.331.572 EUR 16.642.937 31/01/2022 Standard Chartered 441.593 0,03
usb 42.225.046 EUR 36.206.616 31/01/2022 State Street 1.130.003 0,06
usb 3.220.267 GBP 2.341.786 31/01/2022 Barclays 55.545 -
usb 3.158.209 GBP 2.289.292 31/01/2022 RBC 64.427 -
usb 19.659.253 SEK 169.113.139 31/01/2022 Merrill Lynch 1.013.581 0,06
Utile non realizzato totale su contratti a termine su valute - Attivita 6.481.714 0,37
AUD 35.513.490 usb 26.659.231 31/01/2022 BNP Paribas (867.820) (0,05)
AUD 7.267.684 usb 5.429.599 31/01/2022 RBC (151.497) (0,01)
CAD 39.840.656 usb 32.201.105 31/01/2022 BNP Paribas (816.207) (0,05)
CAD 11.046.222 usb 8.940.274 31/01/2022 State Street (238.496) (0,01)
EUR 21.310.019 usb 24.858.557 31/01/2022 HSBC (671.371) (0,04)
EUR 7.997.239 usb 9.173.048 31/01/2022 Merrill Lynch (96.064) (0,01)
EUR 30.937.745 usb 36.135.719 31/01/2022 State Street (1.020.922) (0,06)
GBP 15.501.383 usb 21.363.632 31/01/2022 Merrill Lynch (414.844) (0,02)
GBP 7.911.531 usb 10.916.663 31/01/2022 RBC (224.907) (0,01)
HKD 46.134.947 usb 5.936.674 31/01/2022 State Street (20.587) -
HKD 53.834.085 usb 6.924.762 04/02/2022 BNP Paribas (21.328) -
JPY 694.053.524 usb 6.118.340 31/01/2022 Goldman Sachs (86.106) (0,01)
JPY 1.042.779.819 usb 9.137.321 31/01/2022 HSBC (74.199) (0,01)
JPY 9.244.987.254 usb 81.209.646 31/01/2022 RBC (858.595) (0,05)
usb 5.015.513 DKK 32.984.992 31/01/2022 Merrill Lynch (19.109) -
usb 6.131.273 EUR 5.407.919 31/01/2022 Barclays (6.795) -
usb 14.035.545 EUR 12.399.745 31/01/2022 RBC (38.349) -
usb 12.867.111 EUR 11.377.014 31/01/2022 Standard Chartered (45.968) -
usb 26.857.408 EUR 23.727.674 31/01/2022 State Street (73.851) -
usb 13.028.688 SGD 17.765.528 31/01/2022 State Street (140.516) (0,01)
Perdita non realizzata totale su contratti a termine su valute - Passivita (5.887.531) (0,34)
Utile non realizzato netto su contratti a termine su valute - Attivita 594.183 0,03
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JPMorgan Investment Funds - Japan Sustainable Equity Fund

Portafoglio Titoli
Al 31 dicembre 2021

Investimenti

Valuta

Quantita/

valore

nominale

Valore di
mercato
JPY

%
Patri-
monio
Netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario quotati su una borsa valori ufficiale

Titoli Azionari

Giappone

Anritsu Corp.

Appier Group, Inc.

Asahi Kasei Corp.

Bandai Namco Holdings, Inc.
Bridgestone Corp.

Capcom Co. Ltd.

Casio Computer Co. Ltd.
CyberAgent, Inc.

Daiichi Sankyo Co. Ltd.
Disco Corp.

Fancl Corp.

Freee KK

Fujitsu Ltd.

Hitachi Ltd.

Hoya Corp.

Japan Exchange Group, Inc.
JSR Corp.

Kadokawa Corp.

Kansai Paint Co. Ltd.

Kao Corp.

Kaonavi, Inc.

Keyence Corp.

Kubota Corp.

Kyowa Kirin Co. Ltd.

Marui Group Co. Ltd.
Minkabu The Infonoid, Inc.
MISUMI Group, Inc.

Miura Co. Ltd.

Money Forward, Inc.

Murata Manufacturing Co. Ltd.
Nidec Corp.

Nifco, Inc.

Nintendo Co. Ltd.

Nippon Paint Holdings Co. Ltd.
Nippon Sanso Holdings Corp.
Nitori Holdings Co. Ltd.
Nomura Research Institute Ltd.
ORIX Corp.

Plaid, Inc.

Raksul, Inc.

Rakus Co. Ltd.

Recruit Holdings Co. Ltd.
Rinnai Corp.

Riso Kyoiku Co. Ltd.

Rohm Co. Ltd.

Sansan, Inc.

Sanwa Holdings Corp.
Shin-Etsu Chemical Co. Ltd.
Shionogi & Co. Ltd.

Shiseido Co. Ltd.

SMC Corp.

Sompo Holdings, Inc.

Sony Group Corp.

Square Enix Holdings Co. Ltd.
SUMCO Corp.

Sumitomo Metal Mining Co. Ltd.

T&D Holdings, Inc.

Taiyo Yuden Co. Ltd.
Takara Bio, Inc.

Terumo Corp.

Tokio Marine Holdings, Inc.
Tokyo Electron Ltd.
Unicharm Corp.
WealthNavi, Inc.

West Japan Railway Co.
Yappli, Inc.

Totale titoli Azionari

JPY

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

JPY

43.200
23.900
96.100

11.500
28.600
28.700
56.300

Totale valori mobiliari e strumenti del mercato monetario

quotati su una bhorsa valori ufficiale

Totale investimenti
Liquidita
Altre attivita/(passivita)

Totale Patrimonio Netto

76.766.400 124
31.894.550 0,51
103.908.125 1,67
103.465.500 167
141.627.200 2,28
77.777.000 125
$3.324.000 134
24.914.500 0,40
169.079.450 272
45.792.500 0,74
27.823.500 0,45
6.365.000 0,10
156.005.250 2,51
220.166.100 3,54
184.896.000 2,98
98.434.250 158
145.854.000 2,35
44.355.600 0,71
72.500.000 117
51.208.250 0,82
14.268.000 0,23
202.538.000 3.26
158.696.550 2,56
45.108.000 0,73
98.381.800 158
12.913.250 0,21
70.365.250 113
76.824.000 124
15.257.000 0,25
76.048.750 122
119.064.000 1,92
48.374.000 0,78
21.480.000 0,35
38.577.000 0,62
48.984.000 0,79
43.106.250 0,69
179.725.000 2,89
276.301.200 4,45
32.421.600 0,52
81.081.000 131
20.719.750 0,33
225.470.150 3,63
53.872.000 0,87
33.794.250 0,54
93.138.500 1,50
34.061.200 0,55
59.314.200 0,95
211.284.500 3,40
130.788.350 211
53.911.200 0,87
85.437.000 138
151.694.400 2.44
494.023.750 7,96
41.335.000 0,67
29.622.600 0,48
126.135.500 2,03
160.649.750 2,59
18.536.000 0,30
53.652.900 0,86
223.468.000 3,60
79.956.250 1,29
92.883.000 1,50
53.978.400 0,87
11.250.250 0,18
24.067.500 0,39
14.459.250 0,23
6.103.175.475 98,28
6.103.175.475 98,28
6.103.175.475 98,28
6.103.175.475 98,28
60.007.069 0,97
46.564.155 0,75
6.209.746.699 100,00

Ripartizione geografica del portafoglio al 31 dicembre 2021

Giappone
Totale investimenti
Liquidita e altre attivita/(passivita)

Totale

% Patrimonio
Netto

98,28

98,28

1,72

100,00
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JPMorgan Investment Funds - Japan Sustainable Equity Fund
Portafoglio Titoli (sequito)
Al 31 dicembre 2021

Contratti a termine su valute

%

Utile/(perdita) Patri-
Valuta Importo Importo Data di non realizzato monio
acquistata acquisto Valuta ceduta vendita maturita Controparte JPY Netto
EUR 5.897 JPY 759.224 05/01/2022 BNP Paribas 9.942 -
EUR 236.632 JPY 30.390.596 05/01/2022 Goldman Sachs 475.618 0,01
EUR 3.505 JPY 448.207 05/01/2022 RBC 8.971 -
EUR 7.474 JPY 960.393 05/01/2022 Standard Chartered 14.560 -
EUR 3.089 JPY 400.913 03/02/2022 HSBC 2.224 -
EUR 2.441 JPY 316.706 03/02/2022 RBC 1.777 -
EUR 223.230 JPY 29.064.340 03/02/2022 Toronto-Dominion Bank 64.374 -
JPY 12.567.903 usb 109.043 05/01/2022 Merrill Lynch 18.925 -
JPY 5.766.525 usb 50.082 03/02/2022 State Street 4.310 -
usb 80.126 JPY 9.091.672 05/01/2022 BNP Paribas 129.423 -
usb 123.669 JPY 13.982.416 05/01/2022 Goldman Sachs 249.735 0,01
usb 143.436 JPY 16.392.433 05/01/2022 Merrill Lynch 114.491 -
usb 8.281.834 JPY 936.559.150 05/01/2022 RBC 16.535.245 0,27
usb 1.264.490 JPY 143.583.493 05/01/2022 Standard Chartered 1.937.204 0,03
usb 3.981 JPY 457.638 03/02/2022 HSBC 419 -
usb 122.043 JPY 13.953.719 03/02/2022 Merrill Lynch 87.947 -
usb 279.088 JPY 32.037.877 03/02/2022 RBC 72.515 -
usD 96.675 JPY 11.115.132 03/02/2022 State Street 7.842 -
Utile non realizzato totale su contratti a termine su valute - Attivita 19.735.522 0,32
JPY 820.110 EUR 6.399 05/01/2022 Barclays (14.540) -
JPY 292.115 EUR 2.278 05/01/2022 BNP Paribas (4.978) -
JPY 467.945 EUR 3.613 05/01/2022 Goldman Sachs (3.302) -
JPY 151.521 EUR 1.182 05/01/2022 Merrill Lynch (2.669) -
JPY 1.082.768 EUR 8.457 05/01/2022 Standard Chartered (20.405) -
JPY 1.071.380 EUR 8.349 05/01/2022 State Street (17.721) -
JPY 159.487 EUR 1.224 03/02/2022 BNP Paribas (250) -
JPY 32.046.278 usb 279.088 04/01/2022 RBC (72.022) -
JPY 25.392.299 usb 223.879 05/01/2022 Merrill Lynch (372.232) (0,01)
JPY 8.061.937 usb 71.367 05/01/2022 RBC (151.180) -
JPY 25.754.822 usb 226.782 05/01/2022 Standard Chartered (343.767) (0,01)
JPY 47.874.962 usb 422.621 05/01/2022 State Street (761.360) (0,01)
usb 8.839.862 JPY 1.017.659.075 03/02/2022 BNP Paribas (589.393) (0,01)
Perdita non realizzata totale su contratti a termine su valute - Passivita (2.353.819) (0,04)
Utile non realizzato netto su contratti a termine su valute - Attivita 17.381.703 0,28
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JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund

Portafoglio Titoli
Al 31 dicembre 2021

Investimenti

Valuta

Quantita/

valore

nominale

Valore di
mercato
JPY

%
Patri-
monio
Netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario quotati su una borsa valori ufficiale

Titoli Azionari

Giappone

AGC, Inc.

Aica Kogyo Co. Ltd.

Aruhi Corp.

Asahi Group Holdings Ltd.
Asahi Kasei Corp.
Bridgestone Corp.

Casio Computer Co. Ltd.
COMSYS Holdings Corp.
Credit Saison Co. Ltd.

Daiwa House Industry Co. Ltd.
Denso Corp.

Dentsu Group, Inc.

Ebara Corp.

EXEO Group, Inc.

Fuji Electric Co. Ltd.

Fujitsu Ltd.

Hikari Tsushin, Inc.

Hitachi Ltd.

IHI Corp.

ITOCHU Corp.

lzumi Co. Ltd.

JGC Holdings Corp.

JSR Corp.

Kyudenko Corp.

Mitsubishi Chemical Holdings Corp.
Mitsui Chemicals, Inc.

Murata Manufacturing Co. Ltd.
Nichirei Corp.

Nippon Gas Co. Ltd.

Nippon Sanso Holdings Corp.
Nippon Telegraph & Telephone Corp.
Nissin Electric Co. Ltd.

Nitori Holdings Co. Ltd.
Nohmi Bosai Ltd.

Ono Pharmaceutical Co. Ltd.
Open House Co. Ltd.

ORIX Corp.

Otsuka Corp.

Raito Kogyo Co. Ltd.

Ryohin Keikaku Co. Ltd.
Sanwa Holdings Corp.

Seria Co. Ltd.

Seven & i Holdings Co. Ltd.
Shin-Etsu Chemical Co. Ltd.
Sony Group Corp.

Sumitomo Forestry Co. Ltd.
Sumitomo Metal Mining Co. Ltd.

Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc.

Sundrug Co. Ltd.

Suzuki Motor Corp.

T Hasegawa Co. Ltd.
T&D Holdings, Inc.
Takuma Co. Ltd.

Terumo Corp.

Tokai Carbon Co. Ltd.
Tokio Marine Holdings, Inc.
Tokyotokeiba Co. Ltd.
Tosho Co. Ltd.

Toyota Motor Corp.

TRE Holdings Corp.
Tsukishima Kikai Co. Ltd.
Yamato Kogyo Co. Ltd.
Zenkoku Hosho Co. Ltd.

Totale titoli Azionari

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

125.000
20.000
150.000
130.000
775.000
135.000
70.000
65.000
525.000
154.000
35.000
80.000
32.000
50.000
70.000
22.000
25.000
290.000
140.000
480.000
80.000
325.000
30.000
61.600
770.100
60.000
75.000
71.900
300.000
110.000
560.000
75.000
31.000
125.000
200.000
16.000
630.000
80.000
175.000
300.000
225.000
30.000
150.000
70.000
115.000
100.000
80.000
370.000
140.000
60.000
60.000
750.000
100.000
56.400
135.000
295.000
40.000
71.900
850.000
75.000
160.000
140.000
65.000

Totale valori mobiliari e strumenti del mercato monetario

quotati su una borsa valori ufficiale

Totale investimenti
Liquidita
Altre attivita/(passivita)

Totale Patrimonio Netto

686.875.000 1,99
66.500.000 0,19
156.900.000 0,45
581.945.000 1,69
837.968.750 2,43
668.520.000 1,94
103.600.000 0,30
166.400.000 0,48
635.250.000 1,84
509.432.000 1,48
333.742.500 0,97
328.200.000 0,95
204.480.000 0,59
121.250.000 0,35
440.300.000 127
434.445.000 1,26
443.250.000 128
1.808.730.000 524
324.450.000 0,94
1.689.360.000 4,89
258.000.000 0,75
312.650.000 0,91
131.400.000 0,38
218.680.000 0,63
656.702.775 1,90
185.400.000 0,54
687.187.500 1,99
191.649.450 0,56
457.800.000 133
276.320.000 0,80
1.765.400.000 5,11
118.162.500 0,34
534.517.500 1,55
281.062.500 0,81
571.500.000 1,65
96.080.000 0,28
1.480.185.000 4,29
439.200.000 127
346.587.500 1,00
526.800.000 153
275.737.500 0,80
100.125.000 0,29
758.625.000 2,20
1.395.275.000 4,04
1.666.062.500 4,82
222.650.000 0,64
347.960.000 1,01
1.458.910.000 4,22
420.700.000 122
266.040.000 0,77
162.060.000 0,47
1.104.375.000 3,20
142.650.000 0,41
273.991.200 0,79
162.945.000 0,47
1.886.967.500 5,46
170.900.000 0,49
119.569.700 0,35
1.790.525.000 5,18
132.975.000 0,39
180.960.000 0,52
521.500.000 1,51
325.650.000 0,94
33.964.036.375 98,34
33.964.036.375 98,34
33.964.036.375 98,34
33.964.036.375 98,34
265.662.194 0,77
306.058.726 0,89
34.535.757.295 100,00

Ripartizione geografica del portafoglio al 31 dicembre 2021

Giappone
Totale investimenti
Liquidita e altre attivita/(passivita)

Totale

% Patrimonio
Netto

98,34

98,34

1,66

100,00
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JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund
Portafoglio Titoli (sequito)
Al 31 dicembre 2021

Contratti a termine su valute

%

Utile/(perdita) Patri-
Valuta Importo Importo Data di non realizzato monio
acquistata acquisto Valuta ceduta vendita maturita Controparte JPY Netto
EUR 2.355 JPY 305.386 04/01/2022 RBC 1.772 -
EUR 113.622 JPY 14.679.792 05/01/2022 Barclays 141.103 -
EUR 1.396.378 JPY 179.938.237 05/01/2022 BNP Paribas 2.205.240 0,01
EUR 108.545.067 JPY 13.940.358.680 05/01/2022 Goldman Sachs 218.254.403 0,63
EUR 615.365 JPY 78.726.247 05/01/2022  Merrill Lynch 1.541.986 0,01
EUR 4.166.395 JPY 533.303.766 05/01/2022 RBC 10.160.612 0,03
EUR 3.783.399 JPY 486.136.048 05/01/2022 Standard Chartered 7.370.320 0,02
EUR 104.473 JPY 13.427.759 05/01/2022 State Street 199.738 -
EUR 107.215.546 JPY 13.961.297.528 03/02/2022 Goldman Sachs 29.011.727 0,08
EUR 824.533 JPY 106.998.025 03/02/2022 HSBC 593.320 -
EUR 838.505 JPY 108.804.469 03/02/2022 RBC 610.090 -
EUR 73.559 JPY 9.567.718 03/02/2022 State Street 30.851 -
JPY 656.107 EUR 5.029 05/01/2022 Standard Chartered 177 -
usb 397.297 JPY 44.919.683 05/01/2022 Goldman Sachs 802.292 -
usb 346.920 JPY 39.474.232 05/01/2022 Merrill Lynch 450.151 -
usb 22.720.363 JPY 2.568.025.993 05/01/2022 RBC 46.690.947 0,14
usb 708.358 JPY 80.465.203 05/01/2022 Standard Chartered 1.054.478 -
usb 5.000 JPY 565.985 05/01/2022 State Street 9.428 -
usb 152.108 JPY 17.391.143 03/02/2022 Merrill Lynch 109.612 -
usb 154.535 JPY 17.767.423 03/02/2022 State Street 12.536 -
Utile non realizzato totale su contratti a termine su valute - Attivita 319.250.783 0,92
EUR 5.029 JPY 656.357 03/02/2022 Standard Chartered (187) -
JPY 281.871.066 EUR 2.198.663 05/01/2022 Barclays (4.922.454) (0,01)
JPY 178.322.863 EUR 1.390.381 05/01/2022 BNP Paribas (3.038.329) (0,01)
JPY 72.578.220 EUR 566.211 05/01/2022 Merrill Lynch (1.278.278) -
JPY 2.612.284 EUR 20.243 05/01/2022 RBC (28.200) -
JPY 305.278.158 EUR 2.384.319 05/01/2022 Standard Chartered (5.732.265) (0,02)
JPY 635.051.573 EUR 4.949.338 05/01/2022 State Street (10.539.819) (0,03)
JPY 305.491 EUR 2.355 03/02/2022 RBC (1.784) -
JPY 34.354.234 usb 303.033 05/01/2022 Merrill Lynch (519.589) -
JPY 152.677.675 usb 1.348.953 05/01/2022 RBC (2.563.248) (0,01)
JPY 151.277.036 usb 1.340.104 05/01/2022 Standard Chartered (2.945.534) (0,01)
JPY 153.941.421 usb 1.359.743 05/01/2022 State Street (2.541.210) (0,01)
usb 19.826.106 JPY 2.282.413.000 03/02/2022 BNP Paribas (1.321.895) -
Perdita non realizzata totale su contratti a termine su valute - Passivita (35.432.792) (0,10)
Utile non realizzato netto su contratti a termine su valute - Attivita 283.817.991 0,82
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JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund

Portafoglio Titoli
Al 31 dicembre 2021

%

%

Quantita/ Valore di Patri- Quantita/ Valore di Patri-
valore mercato monio valore mercato monio
Investimenti Valuta nominale usop Netto  Investimenti Valuta nominale usop Netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario quotati su una borsa valori ufficiale Quote di OICVM autorizzati o altri organismi di investimento collettivo
Piani di investimento collettivo - OICVM
Titoli Azionari
Lussemburgo
Canada JPMorgan USD Liquidity LVNAV Fund -
Shopify, Inc. ‘A’ usp 34.438 48.014.493 0,83  JPMUSD Liquidity LVNAV X (dist.)t USD  128.223.103 128.223.103 2,21
48.014.493 0,83 128.223.103 2,21
Irlanda Totale piani di investimento collettivo - OICVM 128.223.103 2,21
Eaton Corp. plc usb 1.001.700 171.776.524 2,96 " i
Trane Technologies plc uso 207.040 41.567.421 072 Totale quote di OICVM autorizzati o altri organismi di 128.223.103 221
investimento collettivo
213.343.945 3,68 R . )
) ) Totale investimenti 5.774.842.504 99,55
Paesi Bassi
NXP Semiconductors NV usop 808.250 186.673.420 322 Liquidita 26.751.826 0,46
186.673.420 322 pltre attivita/(passivita) (536.770) (0,01)
Stati Uniti d’America . .
AbbVie, Inc. usb 1178.018  159.597.879 2,75  Totale Patrimonio Netto 5.801.057.560 __ 100,00
Advanced Micro Devices, Inc. usb 808.671 118.615.862 2,04
Affirm Holdings, Inc. usp 146.220 15.346.520 0,26 1 Fondo della parte associata.
Alphabet, Inc. ‘A’ usb 128.336 373.766.408 6,44
Amazon.com, Inc. uso 100.144 337.149.297 5,81
Ameriprise Financial, Inc. usb 275.293 83.254.109 1,44 Ripartizione geografica del portafoglio al 31 dicembre 2021 % Patrimonio
Analog Devices, Inc. usb 782.225 137.065.376 2,36 Netto
Apple, Inc. usD 1.693.031 301.173.285 5,19 Stati Uniti d’America 89,61
Biogen, Inc. usb 169.023 40.908.637 0,71 Irlanda 3,68
Booz Allen Hamilton Holding Corp. usb 796.431 67.477.617 1,16 Paesi Bassi 3,22
Boston Scientific Corp. usb 2.143.994 92.095.262 1,59 Lussemburgo 2,21
Bristol-Myers Squibb Co. uso 1.757.849 110.181.975 1,90 Canada 0,83
Centene Corp. usb 1.019.408 85.304.061 1,47 Totale investimenti 99,55
Ceridian HCM Holding, Inc. usb 231.241 24.250.244 0,42 Liquidita e altre attivita/(passivita) 0,45
Coca-Cola Co. (The) usb 1.197.321 70.294.716 1,21
Deere & Co. usD 344.762 117.956.871 2,03 Totale 100,00
Eastman Chemical Co. usb 400.836 48.122.366 0,83 -
Eli Lilly & Co. usb 384.727 106.888.702 1,84
FleetCor Technologies, Inc. usop 112.770 25.511.957 0,44
Intuitive Surgical, Inc. usop 175.786 63.880.632 1,10
Lowe’s Cos., Inc. usb 309.838 79.504.431 1,37
Marriott International, Inc. ‘A uso 681.200 112.912.306 1,95
Mastercard, Inc. ‘A’ usb 526.650 190.452.440 3,28
McDonald’s Corp. uso 377.018 100.861.740 1,74
Meta Platforms, Inc. ‘A’ uso 88.078 30.087.445 0,52
Microsoft Corp. usb 1.551.320 523.376.585 9,02
Morgan Stanley uso 853.168 83.985.858 1,45
NextEra Energy, Inc. usb 1.875.258 174.052.071 3,00
NIKE, Inc. ‘B’ usb 444258 74.080.022 1,28
Norfolk Southern Corp. uso 470.250 138.914.201 2,39
O'Reilly Automotive, Inc. uso 67.004 46.866.953 0,81
PPG Industries, Inc. usb 643.172 110.500.165 1,90
Progressive Corp. (The) uso 351.834 36.219.551 0,62
Prologis, Inc., REIT usb 1.147.924 193.212.828 3,33
Regeneron Pharmaceuticals, Inc. usp 142.514 91.317.271 1,57
Rivian Automotive, Inc. ‘A’ usb 194.985 20.587.491 0,36
Ross Stores, Inc. usb 535.600 61.063.756 1,05
S&P Global, Inc. usb 222.032 104.427.200 1,80
Snap, Inc. ‘A’ usb 631.963 30.451.137 0,53
Stanley Black & Decker, Inc. uso 281.571 52.490.466 0,91
SVB Financial Group usb 21.972 14.904.816 0,26
Tesla, Inc. usb 89.820 96.174.765 1,66
Truist Financial Corp. usb 2.777.987 162.845.598 2,81
us Bancorp usb 2.661.362 149.635.078 2,58
Vulcan Materials Co. usb 118.973 24.481.669 0,42
Xcel Energy, Inc. usb 949.493 63.748.960 1,10
Yum! Brands, Inc. usb 379.869 52.590.964 0,91
5.198.587.543 89,61
Totale titoli Azionari 5.646.619.401 97,34
Totale valori mobiliari e strumenti del mercato monetario 5.646.619.401 97,34

quotati su una borsa valori ufficiale
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JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund
Portafoglio Titoli (sequito)

Al 31 dicembre 2021

Contratti a termine su valute

%
Utile/(perdita) Patri-

Valuta Importo Importo Data di non realizzato monio
acquistata acquisto Valuta ceduta vendita maturita Controparte usp Netto
AUD 1.510.810 usb 1.069.745 05/01/2022 BNP Paribas 27.376 -
AUD 320.282 usb 229.311 05/01/2022 HSBC 3.272 -
AUD 2.039.025 usb 1.458.880 05/01/2022 Merrill Lynch 21.821 -
AUD 13.099.440 usb 9.342.606 05/01/2022 Standard Chartered 169.959 0,01
AUD 477.660 usb 345.270 03/02/2022 HSBC 1.631 -
EUR 487.530 usb 551.836 04/01/2022 RBC 1.208 -
EUR 8.195.744 usb 9.283.627 05/01/2022 Barclays 13.648 -
EUR 4.483 usb 5.058 05/01/2022 BNP Paribas 28 -
EUR 4.408.497 usb 4.985.242 05/01/2022 RBC 15.770 -
EUR 402.673 uso 456.755 05/01/2022 Standard Chartered 39 -
EUR 30.567.013 usb 34.511.347 05/01/2022 State Street 163.959 -
EUR 5.777.107 usb 6.555.670 03/02/2022 BNP Paribas 1.843 -
EUR 976.646 usb 1.106.028 03/02/2022 RBC 2.549 -
EUR 1.327 usb 1.503 03/02/2022 Standard Chartered 3 -
EUR 6.566.748 usb 7.413.866 03/02/2022 State Street 39.958 -
EUR 389.618.760 uso 441.772.348 03/02/2022 Toronto-Dominion Bank 478.434 0,01
usb 6.035 EUR 5.312 05/01/2022 RBC 9 -
usD 830.594 EUR 730.542 03/02/2022 State Street 1.366 -
Utile non realizzato totale su contratti a termine su valute - Attivita 942.873 0,02
AUD 15.485.789 usb 11.257.271 03/02/2022 BNP Paribas (10.702) -
EUR 730.542 usb 830.049 03/01/2022 State Street (1.337) -
EUR 14.611.989 usb 16.637.458 05/01/2022 Barclays (61.576) -
EUR 97.885.305 usb 111.411.977 05/01/2022 Goldman Sachs (370.611) (0,01)
EUR 68.875.417 usb 78.376.261 05/01/2022 HSBC (243.794) (0,01)
EUR 523.036 usb 594.732 05/01/2022 State Street (1.398) -
EUR 208.562.183 uso 237.338.550 05/01/2022 Toronto-Dominion Bank (745.021) (0,01)
usb 456.054 AUD 637.476 05/01/2022 HSBC (6.869) -
usb 222.297 AUD 310.184 05/01/2022 Merrill Lynch (2.953) -
usb 379.990 AUD 536.107 05/01/2022 State Street (9.321) -
usb 63.381 AUD 87.525 03/02/2022 RBC (184) -
usp 1.221 EUR 1.080 05/01/2022 Barclays A3) -
usb 3.442.258 EUR 3.058.478 05/01/2022 Citibank (27.289) -
usb 9.761.967 EUR 8.661.446 05/01/2022 RBC (63.601) -
usb 36.950.491 EUR 32.691.264 05/01/2022 State Street (134.571) -
usb 441.516.369 EUR 389.618.760 05/01/2022 Toronto-Dominion Bank (468.253) (0,01)
usb 34.132 EUR 30.073 03/02/2022 BNP Paribas (4) -
usb 552.174 EUR 487.530 03/02/2022 RBC (1.214) -
Perdita non realizzata totale su contratti a termine su valute - Passivita (2.148.701) (0,04)
Perdita non realizzata netta su contratti a termine su valute - Passivita (1.205.828) (0,02)
Financial futures
%
Esposizione Utile/(perdita) Patri-
Numero di globale non realizzato monio
Descrizione del titolo contratti Valuta uso usp Netto
S&P 500 Emini Index, 18/03/2022 540 USD 128.712.375 2.749.188 0,05
Utile totale non realizzato su financial futures 2.749.188 0,05
Utile netto non realizzato su financial futures 2.749.188 0,05
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JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund
Portafoglio Titoli
Al 31 dicembre 2021

%

%

Quantita/ Valore di Patri- Quantita/ Valore di Patri-
valore mercato monio valore mercato monio
Investimenti Valuta nominale EUR Netto  Investimenti Valuta nominale EUR Netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario quotati su una borsa valori ufficiale Denmark Government Bond, Reg. S,
144A 0,5% 15/11/2029 DKK 164.210.000 23.144.412 0,48
Denmark Government Bond, Reg. S
Obbligazioni 0,25% 15/11/2052 DKK 4.260.000 559.826 0,01
Australia 28.042.726 0,58
Australia Government Bond, Reg. S
2,75% 21/04/2024 AUD 5.103.000 3.427.124 0,07  Francia
Australia Government Bond, Reg. S Credit Agricole SA, Reg. S, FRN 0,5%
4,25% 21/04/2026 AUD 10.312.000 7.424.375 0,15  21/09/2029 EUR 7.700.000 7.606.183 0,16
Australia Government Bond, Reg. S France Government Bond OAT,
2,25% 21/05/2028 AUD 10.862.000 7.284.648 0,15 Reg.S, 144A1,5% 25/05/2050 EUR 3.585.000 4.162.995 0,09
Australia Government Bond, Reg. S France Government Bond OAT,
1% 21/11/2031 AUD 13.695.000 8.248.613 0,17 Reg.S, 144A 0,75% 25/05/2052 EUR 6.738.000 6.447.171 0,13
Australia Government Bond, Reg. S France Government Bond OAT, Reg. S
3,25% 21/06/2039 AUD 3.244.000 2.410.725 0,05 0% 25/03/2024 EUR 4.645.650 4.705.904 0,10
Australia Government Bond, Reg. S France Government Bond OAT, Reg. S
3% 21/03/2047 AUD 430.000 307.937 0,01  0,5% 25/05/2026 EUR 8.262.800 8.574.266 0,18
Australia Government Bond, Reg. S France Government Bond OAT, Reg. S
1,75% 21/06/2051 AUD 1.705.000 948.327 0,02 0,25% 25/11/2026 EUR 17.112.000 17.589.630 0,36
Westpac Banking Corp., Reg. S 0,01% France Government Bond OAT, Reg. S
22/09/2028 EUR 13.064.000 12.902.033 0,26 0,75% 25/11/2028 EUR 15.391.000 16.333.133 0,34
France Government Bond OAT, Reg. S
42.953.782 0,88 0% 25/11/2030 EUR 8.020.000 7.946.149 0,16
. France Government Bond OAT, Reg. S
BE’/Q{O 1,25% 25/05/2034 EUR 13.328.000 14.766.291 0,30
Belgium Government Bond, Reg. S, France Government Bond OAT, Reg. S
144A 0,2% 22/10/2023 EUR 978.216 992.713 0,02 4,75% 25/04/2035 EUR 2.027.000 3.189.882 0,06
Belgium Government Bond, Reg. S, France Government Bond OAT, Reg. S
144A 1% 22/06/2026 EUR 2.960.000 3.146.085 0,07 3259% 25/05/2045 EUR 3.976.750 6.142.878 0,13
Belgium Government Bond, Reg. S, !
144A 0,8% 22/06/2028 EUR 2.930.000 3.125.268 0,06 97.464.482 2,01
Belgium Government Bond, Reg. S,
144A 1% 22/06/2031 EUR 4.960.000 5.376.739 0,11  Germania
Belgium Government Bond, Reg. S, Bundesrepublik Deutschland, Reg. S
144A1,45% 22/06/2037 EUR 3.405.000 3.876.194 0,08 1,5% 15/05/2024 EUR 9.561.243 10.058.093 0,21
Belgium Government Bond, Reg. S, Bundesrepublik Deutschland, Reg. S
144A 0,4% 22/06/2040 EUR 3.469.000 3.304.323 0,07 0,5% 15/02/2028 EUR 247.554 261.584 0,01
Belgium Government Bond, Reg. S, Bundesrepublik Deutschland, Reg. S
144A1,7% 22/06/2050 EUR 1.350.000 1.614.710 0,03 0% 15/05/2036 EUR 24.150.000 24.126.719 0,50
Belgium Government Bond, Reg. S, Bundesrepublik Deutschland, Reg. S
144A 0,65% 22/06/2071 EUR 1.270.000 1.043.593 0,02 0% 15/08/2050 EUR 1.690.000 1.618.685 0,03
Commerzbank AG, Reg. S, FRN 4%
22.479.625 0,46 05/12/2030 EUR 1.500.000 1.634.564 0,03
Deutsche Bank AG, Reg. S, FRN
Canada 5,625% 19/05/2031 EUR 1.500.000 1.760.767 0,04
Bank of Montreal, Reg. S 1% Kreditanstalt fuer Wiederaufbau,
89/0(‘19/ 26026 * sond 2% GBP  13.290.000 15.453.173 032 Reg. S 0% 09/11/2028 EUR 15.231.000 15.331.296 0,32
anada Government Bond 2% Vonovia SE, Reg. S 0% 01/12/2025 EUR 7.600.000 7.519.805 0,15
(c);{]%?jézgs\?ernment Bond 1,5% P e e i \(;%)g/i;ngé fee. 5 0.25% EUR 6.200.000 6.038.540 0,12
8&11{12322255emment Bond 2% o 1855000 PO O 2F Finance GmbH, Reg. 5 2.75%
01/06/2028 CAD 2710000  1.962.099 004 2052027 EUR 1:500.000 1.541.367 0,03
Canada Government Bond 4%
01/06/2041 CAD 1.480.000 1.419.101 0,03 69.891.420 1,44
Canada Government Bond 3,5% Ungheria
01/12/2045 CAD 1.890.000 1.774.771 0,04  Hungary Government Bond, Reg. S
Canada Government Bond 2% 0,125% 21/09/2028 EUR 5.571.000 5.423.201 0,11
01/12/2051 CAD 4.220.000 3.126.120 0,06
Canada Government Bond 2,75% 5.423.201 0,11
01/12/2064 CAD 380.000 338.335 0,01 X
Cenovus Energy, Inc. 6,75% Indonesia
15/11/2039 usp 630.000 752.038 0,02 Indonesia Government Bond 1,3%
Cenovus Energy, IC. 5,4% 23/03/2034 EUR 5.905.000 5.725.535 0,12
15/06/2047 usb 1.493.000 1.637.458 0,03
HSBC Bank Canada, Reg. S 0,01% 5.725.535 0,12
14/09/2026 EUR 12.649.000 12.629.938 0,26 Irlanda
Province of Ontario Canada, Reg. S
0.5% 06/05/2025 & EUR  22.000.000  22.407.619 0,46 é%%g?;&?'c' Reg. 5, FRN 2,875%
. . EUR 1.500.000 1.584.001 0,03
(F;rl%\/nqg?&f/%tzago Canada, Reg. S 30.643.314 Perrigo Finance Unlimited Co. 3,9%
1% EUR 30.955.000 . . 0,63 15/06/2030 UsD 2.151.000 1.922.208 0,04
101.340.944 2,09 3.506.209 0,07
Cina .
B Italia
Bank of China Ltd., Reg. S, FRN Autostrade per I'ltalia SpA, Reg. S
0,638% 10/08/2023 GBP 7.513.000 8.942.581 0,19 1,875% 26/09/2029 g EUR 1.500.000 1.542.938 0,03
g%g@ﬁg%@;é% Reg. 5, FRN 13.230.360 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro,
3% uso - 15.022.000 <0 027 Reg. s, 1444 0,95% 01/12/2031 ELR  16730.000 16401982 0.34
China Development Bank, Reg. S 0% S X
27/10/2023 EUR 4.500.000 4.504.905 0.09 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro,
X . It e ! Reg. S, 144A 0,95% 01/03/2037 EUR 14.640.000 13.489.623 0,28
Industrial & Commercial Bank of Italv Buoni Poli liDel T
China Ltd., Reg. S 0,125% y guoni Fojienfail Del Tesoro,
28/10/2024 EUR 6.855.000 6.874.970 0,14 Reg.sS, 14‘}A 4:75 % 91/09/2044 EUR 3.853.000 5.973.511 0,12
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro,
Reg. S, 144A 1,5% 30/04/2045 EUR 3.365.000 3.163.067 0,07
33.552.816 0,69 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro,
Danimarca Reg. S, 144A 1,7% 01/09/2051 EUR 1.372.000 1.288.405 0,03
Denmark Government Bond 0,5% Italy Buoni Poliennali Del Tesoro,
15/11/2027 DKK 10.460.000 1.466.966 0,03 Reg.S, 144A2,8% 01/03/2067 EUR 1.475.000 1.672.374 0,03
Denmark Government Bond 4,5% Italy Buoni Poliennali Del Tesoro,
15/11/2039 DKK 12.020.000 2.871.522 0,06 Reg.S1% 15/07/2022 EUR 37.940.000 38.266.056 0,79
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JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund

Portafoglio Titoli (sequito)
Al 31 dicembre 2021

%

%

Quantita/ Valore di Patri- Quantita/ Valore di Patri-
valore mercato monio valore mercato monio
Investimenti Valuta nominale EUR Netto  Investimenti Valuta nominale EUR Netto
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Spain Government Bond, Reg. S,
Reg. S 1,75% 01/07/2024 EUR 17.811.000 18.584.051 0,38 144A 4,4% 31/10/2023 EUR 13.389.000 14.613.973 0,30
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Spain Government Bond, Reg. S,
Reg. S 1,6% 01/06/2026 EUR 16.159.000 17.050.807 0,35 144A1,4% 30/07/2028 EUR 11.603.000 12.586.772 0,26
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Spain Government Bond, Reg. S,
Reg. S 0,5% 15/07/2028 EUR 15.182.000 14.988.202 0,31 144A1,45% 30/04/2029 EUR 12.929.000 14.082.926 0,29
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Spain Government Bond, Reg. S,
Reg. S 3% 01/08/2029 EUR 1.736.000 2.015.825 0,04  144A0,5% 31/10/2031 EUR 910.000 905.119 0,02
UniCredit SpA, Reg. S, FRN 2,731% Spain Government Bond, Reg. S,
15/01/2032 EUR 1.500.000 1.532.198 0,03 144A1,85% 30/07/2035 EUR 9.355.000 10.563.226 0,22
Spain Government Bond, Reg. S,
135.969.039 2,80 144A1% 30/07/2042 EUR 4.483.000 4.368.584 0,09
X Spain Government Bond, Reg. S,
gltaa\fgfggﬁ']ent Bank of Japan, Inc 144A 2,9% 31/10/2046 EUR 295.000 398.898 0,01
Reg. S 0,01% 09/09/2025 EUR 19.187.000 19.193.543 0,39 155’2',2 ZG %\f ;Q%?tzgigd Reg. > EUR 1.186.000 1.559.127 0,03
J’\;pan .Finlatr‘]ce grgar;izoatlign for Spain Government Bond, Reg. S,
unicipalities, Reg. S 0,1% 9
03/09/2031 EUR 13.952.000 13.504.389 0,28 1444 3,45% 30/07/2066 EUR 1.790.000 2703364 0.09
Japan Government Five Year Bond
0,1% 20/09/2023 JPY  3.988.250.000 30.655.361 0,63 74.869.573 1,54
Japan Government Five Year Bond Sovranazionale
0,1% 20/09/2024 JPY  3.170.300.000 24.414.403 0,50  European Union, Reg. S 0%
Japan Government Ten Year Bond 04/10/2028 EUR 5.681.000 5.731.544 0,12
0,1% 20/06/2026 JPY  5.074.250.000 39.192.056 0,81  European Union, Reg. S 0,4%
Japan Government Ten Year Bond 04/02/2037 EUR 11.837.000 11.985.231 0,25
0,19 20/09/2028 JPY  2.975.300.000 23.033.549 0,47
Japan Government Ten Year Bond 17.716.775 0,37
0,1% 20/06/2031 JPY  7.186.850.000 55.311.452 1,14 .
Japan Government Thirty Year Bond Svezia
0,8% 20/03/2048 JPY  2.159.250.000 17.259.150 0,36 Sweden Government Bond 0,5%
Japan Government Thirty Year Bond 24/11/2045 SEK 4.280.000 399.349 0,01
0,4% 20/06/2049 JPY  3.885.950.000 27.855.179 0,57 Sweden Government Bond, Reg. S,
Japan Government Twenty Year Bond 144A 0,125% 12/05/2031 SEK 18.610.000 1.784.068 0,04
1,5% 20/03/2034 JPY  4.026.100.000 35.715.000 0,73
Japan Go/ver?ment Twenty Year Bond 2.183.417 0,05
0,2% 20/06/2036 JPY  1.209.300.000 9.163.077 0,19 oo P
Japan Government Twenty Year Bond ﬁrg/gaHtgAMr?ﬁ/ (FEISNg/Ltd Reg. S 2 50
0,5% 20/03/2038 JPY  5.079.200.000 39.815.132 0,82 07/11/2024 o 68> &7 usp 5.500.000 4.999.202 0,10
Japan Government Twenty Year Bond e NS i
0
0,4% 20/06/2041 JPY  1.595.650.000 12.075.226 0,25 4.999.202 0,10
347.187.517 7,14 Regno Unito
Paesi Bassi NatWest Markets plc, Reg. S 0,125%
BNG Bank NV, Reg. S 0% 31/08/2028 EUR 19.806.000 19.760.347 0.41 12/11/2025 . EUR 8.831.000 8.782.262 0,18
Netherlands Government Bond, ggg;ﬁ%ﬁ“ﬂ Reg. 0.75% GBP 2.770.000 3.312.722 0,07
Reg. S, 144A 0% 15/07/2031 EUR 3.910.000 3.925.631 0.08 K Treasury, Reg. S 1% 22/04/2024 GBP 8346.000  10.026.437 021
Netherlands Government Bond, UK Treasury, Reg. S 1,25%
Reg. S, 144A 4% 15/01/2037 EUR 1.195.000 1.892.660 0,04 22/07/2027 GBP 10.435.000 12.765.586 0,26
Netherlands Government Bond, UK Treasury, Reg. S 0,875%
Reg. S, 144A 0,5% 15/01/2040 EUR 2.830.000 3.016.430 0,06 22/10/2029 GBP 10.799.000 12.890.757 0.26
Netherlands Government Bond, UKT Reg. S 0.875%
Reg. S, 144A 2,75% 15/01/2047 EUR 1.485.000 2.416.781 005 3 /O;%B%V' €85 0.8/5%
GBP 5.978.317 6.997.396 0,14
Netherlands Government Bond, UK Treasury, Reg. S 1,75%
Reg. S, 144A 0% 15/01/2052 EUR 560.000 512.288 0.0l 97/09/2037 GBP 9.089.306 11.737.498 0,24
VEON Holdings BV, 144A 3,375% UK Treasury, Reg. S 1,25%
25/11/2027 usb 1.298.000 1.118.298 0,02 22/10/2041 GBP 13.415.000 16.142.553 033
UK Treasury, Reg. S 1,5% 22/07/2047 GBP 11.988.474 15.322.634 0,32
32.642.435 0.67 ik Treasury, Reg. S 0,625%
Nuova Zelanda 22/10/2050 GBP 5.845.000 6.128.919 0,13
ANZ New Zealand Int’l Ltd., Reg. S UK Treasury, Reg. S 0,5% 22/10/2061 GBP 9.030.000 9.094.166 0,19
0,2% 23/09/2027 EUR 10.234.000 10.132.929 0,21 UK Treasury, Reg. S 1,625%
Auckland Council, Reg. S 0,25% 22/10/2071 GBP 1.230.000 1.914.335 0,04
17/11/2031 EUR 4.872.000 4.782.370 0,10  Vmed 02 UK Financing | plc, 144A
4,25% 31/01/2031 usb 2.388.000 2.066.423 0,04
14.915.299 0,31
) 117.181.688 2,41
Serbia
Serbia Government Bond, Reg. S 1% Stati Uniti ’America
23/09/2028 EUR 15.000.000 14.241.000 0,29  Athene Global Funding, Reg. S
0,366% 10/09/2026 EUR 13.951.000 13.845.461 0,29
14.241.000 0,29  Bath & Body Works, Inc. 6,875%
) 01/11/2035 usb 1.473.000 1.615.433 0,03
Singapore Bath & Body Works, Inc. 6,75%
Temasek Financial | Ltd., Reg. S 01/07/2036 usb 1.882.000 2.051.356 0,04
2,375% 02_/08/2_041 usop 19.787.000 17.072.241 0,35 CF Industries, Inc. 4,95% 01/06/2043 usp 568.000 603.150 0,01
Temasek Financial | Ltd., Reg. S CF Industries, Inc. 5,375%
2.75% 02/08/2061 Usb  18.400.000  16.594.487 034 15/03/2044 usp 1.850.000 2.058.960 0.04
Conagra Brands, Inc. 5,3%
33.666.728 0,69  01/11/2038 usb 454.000 501.764 0,01
Corea del Sud Conagra Brands, Inc. 5,4%
Exportimport Bank of Korea, Reg. S gé/nlslt/ezlgtliin Brands, Inc. 5,25% v 7000 weree oot
0% 19/10/2024 EUR 7.932.000 7951513 016 15/11/2048 uso 7.000 8.090 0,00
DCP Midstream Operating LP 5,125%
7.951.513 016 15/05/2029 & usD 385.000 383.994 0,01
Spagna Enable Midstream Partners LP 5%
Banco de Sabadell SA, Reg. S, FRN 15/05/2044 usb 2.239.000 2.127.508 0,04
5,375% 12/12/2028 EUR 1.500.000 1.622.423 0,03 Energy Transfer LP 5,3% 15/04/2047 usb 3.000 3.049 0,00
Spain Government Bond 0% Energy Transfer LP 5,4% 01/10/2047 usb 11.000 11.426 0,00
31/01/2026 EUR 11.391.000 11.465.161 0,24 Energy Transfer LP 6% 15/06/2048 usb 173.000 189.383 0,00
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Energy Transfer LP 6,25% Yum! Brands, Inc. 3,625% 15/03/2031 usob 2.334.000 2.052.964 0,04
15/04/2049 usb 484.000 553.708 0,01 Yum! Brands, Inc. 4,625%
Energy Transfer LP 5% 15/05/2050 usb 1.609.000 1.624.394 0,03  31/01/2032 usb 1.685.000 1.581.119 0,03
EnLink Midstream LLC 5,375%
01/06/2029 usb 1.101.000 994.043 0,02 719.883.935 14,81
EnLink Midstream Partners LP 5,05%
01/04/2045 usp 2.565.000 2.185.286 0,05 Totale delle obbligazioni 1.933.788.861 39,79
EnLink Midstream Partners LP 5,45%
01/06/2047 usb 2.549.000 2.238.964 0,05  Titoli Azionari
EQM Midstream Partners LP 5,5% 6 Australia
IE%/I\(/)I7I\/A?(§)szt§eam Partners LP 6,5% Up 1101000 Lool 0.0 sristocrat Leisure Ltd. AUD 235.454 6.565.679 0,14
15/07/2048 uso 2.164.000 2.323.890 005 CSLLtd. AUD 40.347 7.506.627 0,15
EQT Corp. 7,5% 01/02/2030 usD 1.820.000 2.064.166 0,04 Fortescug Metals Group Ltd. AUD 630.869 7.762.083 0,16
FirstEnergy Corp. 5,35% 15/07/2047 usb 2.066.000 2.160.450 0,05 MvaUaFI.E‘ Group Ltd. AUD 67.130 8.826.360 0,18
FirstEnergy Corp. 3,4% 01/03/2050 usp 1.909.000 1.653.071 0,04 Qantas Airways Ltd. AUD 1.049.926 3.363.942 0,07
Ford Motor Co. 4,75% 15/01/2043 usb 619.000 603.255 0,01
Ford Motor Credit Co. LLC 2,386% 34.024.691 0,70
17/02/2026 EUR 1.500.000 1.572.630 0,03 pustria
Freeport-McMoRan, Inc. 5,45% BAWAG Group AG, Reg. S EUR 12.184 657.631 0,01
1@% gg‘/ igé%ems 4150 usb 1838000 2.042.672 .04 Erste Group Bank AG EUR 72.155 2.969.178 0,06
15/08/2049 UsD 4.000 4.019 0,00 OMVAG EUR 38.638 13232;; 0,04
HCA, Inc. 5,125% 15/06/2039 usp 15.000 16.248 000 Yoestalpine AG EUR 11.291 e 0,01
HCA, Inc. 5,5% 15/06/2047 usb 452.000 521.138 0,01 Wienerberger AG EUR 37.150 .201.803 0,03
HCA, Inc. 5,25% 15/06/2049 uso 1.384.000 1.572.096 0,03 7.124.772 0,15
Hess Corp. 5,8% 01/04/2047 usb 1.419.000 1.597.259 0,03 e ’
Howmet Aerospace, Inc. 5,95% Belgio
01/02/2037 usb 2.150.000 2.239.231 0,05  Azelis Group NV EUR 24173 614.236 0,01
Kohl’s Corp. 5,55% 17/07/2045 usob 677.000 695.515 0,02 Bekaert SA EUR 22.854 894.963 0,02
Lumen Technologies, Inc. 6,875% D'ieteren Group EUR 12.670 2.167.837 0,05
15/01/2028 usb 2.165.000 2.126.028 0,04 kgc Group NV EUR 45.547 3.433.788 0,07
Lumen Technologies, Inc. 7,65%
15/03/2042 usb 1.427.000 1.360.360 0,03 7.110.824 0,15
Marathon Oil Corp. 6,6% 01/10/2037 usb 812.000 933.596 0,02
MGM Resorts International 4,75% Bermuda
15/10/2028 usb 1.656.000 1.505.776 0,03  Axalta Coating Systems Ltd. usb 57.100 1.658.818 0,03
Molson Coors Beverage Co. 4,2% Credicorp Ltd. usb 9.174 1.008.600 0,02
15/07/2046 usb 1.617.000 1.579.233 0,03 |HS Markit Ltd. usb 18.867 2.200.579 0,04
Motorola Solutions, Inc. 5,5% Invesco Ltd. usp 109.700 2.243.068 0,05
01/09/2044 usp 1.398.000 1.606.267 0,03 Kunlun Energy Co. Ltd. HKD 476.000 394.130 0,01
Netflix, Inc., Reg. S 3,875%
15/11/2029 EUR 1.500.000 1.813.830 0,04 7.505.195 0,15
Nordstrom, Inc. 4,375% 01/04/2030 usb 570.000 504.495 0,01
Nordstrom, Inc. 5% 15/01/2044 usb 20.000 16.468 0,00 Brasile
NusStar Logistics LP 6,375% Itau Unibanco Holding SA Preference BRL 103.491 343.041 0,01
01/10/2030 usb 2.361.000 2.313.442 0,05  Localiza Rent a Car SA BRL 40.292 337.827 0,01
OneMain Finance Corp. 6,625% Lojas Renner SA BRL 82.396 318.626 0,00
15/01/2028 usb 2.039.000 2.015.714 0,04 Magazine Luiza SA BRL 143.143 163.444 0,00
OneMain Finance Corp. 5,375% Petroleo Brasileiro SA Preference BRL 79.211 356.703 0,01
E/ 1,},/ 2829 § lectric Co. 4200 usb 652.000 618.707 0.01 " Pporto Seguro SA BRL 96.248 318.728 0,01
acific Gas and Electric Co. 4,2%
01/06/2041 USD 5.000 4.458 0.00 Suzano SA BRL 40.312 383.513 0,01
Pacific Gas and Electric Co. 4,75%
15/02/2044 usp 54.000 49510 0,00 2.221.882 0,05
Pacific Gas and Electric Co. 4,3% Canada
15/03/2045 usp 93.000 82.859 0,00  Fairfax Financial Holdings Ltd. usp 6.600 2.868.351 0,06
Pacific Gas and Electric Co. 4% Shopify, Inc. ‘A’ usb 5.270 6.477.188 0,13
01/12/2046 usb 73.000 62.783 0,00
Pacific Gas and Electric Co. 3,5% 9.345.539 0,19
01/08/2050 usb 1.951.000 1.598.504 0,03
Phillips 66 Partners LP 4,9% Isole Cayman
01/10/2046 usb 81.000 86.884 0,00  Alibaba Group Holding Ltd. HKD 686.500 9.222.837 0,19
United Rentals North America, Inc. ANTA Sports Products Ltd. HKD 24.600 324.929 0,01
4% 15/07/2030 usb 1.666.000 1.511.139 0,03 Bilibili, Inc. ‘7’ HKD 5.702 231.262 0,00
US Treasury 0,125% 30/09/2022 usb 56.645.000 49.880.041 1,03 Budweiser Brewing Co. APAC Ltd.,
US Treasury 0,125% 31/07/2023 usb 35.015.000 30.631.962 0,63 Reg.S HKD 177.300 410.353 0,01
US Treasury 0,125% 15/08/2023 usb 63.920.000 55.903.342 1,15  Chailease Holding Co. Ltd. TWD 96.000 803.718 0,02
US Treasury 2% 31/05/2024 usb 41.397.000 37.508.027 0,77  Country Garden Services Holdings Co.
US Treasury 0,375% 15/07/2024 usb 20.900.000 18.202.496 0,38 . HKD 58.000 305.683 0,01
US Treasury 2,375% 30/04/2026 USD  114.954.000 106.331.985 2,19  ENN Energy Holdings Ltd. HKD 18.800 312.180 0,01
US Treasury 0,625% 31/07/2026 usb 16.645.000 14.273.140 0,29  Huazhu Group Ltd. HKD 72.300 237.416 0,00
US Treasury 0,75% 31/08/2026 usb 24.200.000 20.865.742 0,43 JD.com, Inc. ‘A’ HKD 33.000 1.021.717 0,02
US Treasury 0,5% 31/10/2027 usb 87.441.000 73.370.025 1,51 Kangji Medical Holdings Ltd. HKD 237.000 212.177 0,00
US Treasury 1,625% 15/08/2029 usb 76.011.000 67.993.426 1,40  Kingdee International Software
US Treasury 3,875% 15/08/2040 usb 31.075.000 35.996.121 0,74  Group Co. Ltd. . HKD 1.986.000 5.382.235 0,11
US Treasury 1,875% 15/02/2041 usb 27.770.000 24.124.604 0,50 Mf)ltuan, Reg.S‘B HKD 58.500 1.491.170 0,03
US Treasury 3,75% 15/08/2041 usp 2.762.500 3.170.868 0,07  Minth Group Ltd. HKD 112.000 434.247 0,01
US Treasury 3,625% 15/08/2043 USD  64.652.400 73.715.435 152  NetEase, Inc. HKD 45.600 813.128 0,02
US Treasury 1,25% 15/05/2050 USD  34.620.000  25.809.908 0,53 NIO,Inc., ADR usb 6.225 178.731 0,00
US Treasury 1,875% 15/11/2051 usp 2.850.000 2.482.159 0,05 Sands China Ltd. HKD 2.917.200 5.981.751 0,12
Western Midstream Operating LP Sea Ltd., ADR ) usb 48.265 9.495.745 0,20
5,45% 01/04/2044 usp 2.117.000 2.214.118 0,05 Shenzhou International Group
Western Midstream Operating LP Hloldlngs Ltd. HKD 20.200 341.706 0,01
6,5% 01/02/2050 usb 2.178.000 2.273.299 0,05 Silergy Corp. TWD 3.000 480.618 0,01
StoneCo Ltd. ‘A’ usb 14.713 226.587 0,00



JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund

Portafoglio Titoli (sequito)
Al 31 dicembre 2021

%

Quantita/ Valore di Patri- Quantita/ Valore di Patri-
valore mercato monio valore mercato monio
Investimenti Valuta nominale EUR Netto  Investimenti Valuta nominale EUR Netto
Sunny Optical Technology Group Co. Brenntag SE EUR 11.990 954.284 0,02
Ltd. HKD 25.400 708.317 0,01  Covestro AG, Reg. S EUR 10.606 574.951 0,01
Tencent Holdings Ltd. HKD 315.800 16.303.016 0,34  Daimler AG EUR 33.229 2.249.105 0,05
Trip.com Group Ltd., ADR usb 12.623 277.802 0,01 Daimler Truck Holding AG EUR 16.614 536.798 0,01
Wuxi Biologics Cayman, Inc., Reg. S HKD 386.000 4.039.297 0,08  Deutsche Boerse AG EUR 9.862 1.448.975 0,03
Xinyi Solar Holdings Ltd. HKD 290.000 433.038 0,01  Deutsche Post AG EUR 120.456 6.787.696 0,14
XPeng, Inc. ‘A’ HKD 13.524 284.878 0,01  Deutsche Telekom AG EUR 267.833 4.359.786 0,09
Zai Lab Ltd. HKD 2.550 145.781 0,00  Eckert & Ziegler Strahlen- und
Medizintechnik AG EUR 10.866 1.026.837 0,02
60.100.319 1,24  Evotec SE EUR 13.894 591.398 0,01
cite Infineon Technologies AG EUR 68.763 2.796.935 0,06
Banco Santander Chile, ADR usb 20.888 301,707 0.01 #Sf{:‘fﬁgﬁg? AG EUR 6:633 297,888 0.00
Rueckversicherungs-Gesellschaft AG EUR 20.332 5.296.486 0,11
301707 0.01  sartorius AG Preference EUR 1.570 938.546 0,02
Cina Siemens AG EUR 25.608 3.896.513 0,08
China Construction Bank Corp. ‘H’ HKD 1.873.000 1.144.348 0,02 Volkswagen AG Preference EUR 21.341 3.786.747 0,08
China Merchants Bank Co. Ltd. ‘H’ HKD 977.500 6.687.694 0,14
Fu Jian Anjoy Foods Co. Ltd. ‘A’ CNH 17.700 419.131 0,01 42.838.115 0,88
Etu(jar]ﬁghou Automobile Group Co. o 452,000 292,651 001 Grecia
Haler Smart Home Co. Ltd. *H' HKD 244200 908168 002 ool telecommunications EUR 5505 368.920 0ol
Jiangsu Hengli Hydraulic Co. Ltd. ‘A CNH 37.256 422.484 0,01
Oppein Home Group, Inc. ‘A’ CNH 18.300 374.754 0,01 368.920 0,01
Pharmaron Beijing Co. Ltd., Reg. S ‘H’ HKD 20.100 273.557 0,00
Ping An Insurance Group Co. of China Hong Kong
Ltd. ‘H HKD 127.000 806.439 0,01  AIA Group Ltd. HKD 538.000 4.781.539 0,10
Yunnan Energy New Material Co. Ltd. CNH 11.300 392.300 0,01 Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd. HKD 286.769 14.768.648 0,30
Techtronic Industries Co. Ltd. HKD 27.500 482.291 0,01
11.821.526 0,24
. 20.032.478 0,41
Danimarca
AP Moller - Maersk A/S ‘B’ DKK 265 837.792 0,02 India
Carlsberg A/S ‘B’ DKK 30.657 4.672.925 0,10  Apollo Hospitals Enterprise Ltd. INR 9.459 562.891 0,01
Demant A/S DKK 15.614 704.755 0,01  Britannia Industries Ltd. INR 12.886 551.035 0,01
DSV A/S DKK 6.958 1.437.421 0,03 HDFC Bank Ltd. INR 38.943 682.704 0,01
Genmab A/S DKK 2.489 880.777 0,02 HDFC Life Insurance Co. Ltd., Reg. S INR 78.856 607.009 0,01
Matas A/S DKK 30.062 502.287 0,01  Hindustan Unilever Ltd. INR 19.502 545.024 0,01
Novo Nordisk A/S ‘B’ DKK 129.046 12.815.414 0,26  Housing Development Finance Corp.
Orsted A/S, Reg. S DKK 1.870 210.100 0,00 Ltd. INR 284.217 8.700.875 0,18
Ringkjoebing Landbobank A/S DKK 7.161 845.003 0,02 Infosys Ltd. INR 63.648 1.427.047 0,03
Royal Unibrew A/S DKK 2.023 201.038 0,00 Kotak Mahindra Bank Ltd. INR 334.275 7.115.927 0,15
Petronet LNG Ltd. INR 137.152 351.417 0,01
23.107.512 0,47  Reliance Industries Ltd. INR 400.712 11.234.540 0,23
. Shriram Transport Finance Co. Ltd. INR 29.227 420.576 0,01
Finlandia
Elisa OV EUR 20.863 1.131.401 0,02 32.199.045 0,66
Nokia OYJ EUR 150.771 841.076 0,02
Nordea Bank Abp SEK 385.392 4.143.453 0,08 Indonesia
Stora Enso OYJ ‘R’ EUR 17.160 277.391 0,01 Bank Central Asia Thk. PT IDR 7.630.300 3.448.675 0,07
Tokmanni Group Corp. EUR 19.010 373.832 0,01  BankRakyat Indonesia Persero Thk.
Uponor OV EUR 19.076 398.688 001 FT IDR 3.307.300 839.134 0,02
7.165.841 0,15 4.287.809 0,09
i Irlanda
ZC:acIZ)CrIZA EUR 26.254 747.583 0,01 CRHpc EUR 73.111 3.407.338 0,07
Air Liquide SA EUR 25.918 3.972.193 0,08 EatonCorp.plc usb 153.601 23.219.969 0,48
Antin Infrastructure Partners SA EUR 4.013 138.448 0,00 Horizon ThefaDEQUCS plc usb 30.587 2.930.138 0,06
AXA SA EUR 75073 1.965.599 0,04 Jaz Pharmaceu'flcgls plc usb 14.703 1.673.105 0,03
BNP Paribas SA EUR 93.988 5.706.011 012  KerryGroup pic’A EUR 6.087 690.722 0,01
Capgemini SE EUR 33.245 7.164.297 015  Kingspan Group plc EUR 10.381 1.092.081 0,02
Cie de Saint-Gobain EUR 35.857 2.218.293 0,05 Lindeplc EUR 3.936 1201071 0,02
Credit Agricole SA EUR 101.814 1.277.766 0,03 Medtronicplc usb 24.000 2.209.207 0,05
Derichebourg SA EUR 47.193 478.301 0,01 Trgne Technologies plc usb 53.518 9.471.966 0,20
Kering SA EUR 2.998 2117787 0,04  Uniphar plc EUR 59.517 294.014 0.01
L'Oreal SA EUR 17.455 7.277.426 0,15
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 46.189.611 0,95
SE EUR 18436 13.398.363 028 jraig
Metropole Television SA EUR 31577 543.124 0,01 azimut Holding SpA EUR 32.782 807.749 0,02
Pernod Ricard SA EUR 20850 4.408.732 0.09 Enel 5pA EUR 348673 2458842 0,05
Publicis Groupe SA EUR 15.852 939.390 0,02 FinecoBank Banca Fineco SpA EUR 135.953 2.098.095 0,04
sanofi A EUR 7.251 642.294 0.0l ntesa Sanpaolo SpA EUR 1.037.917 2.360.223 0,05
Schneider Electric SE EUR 46.218 7.970.294 016 prysmian SpA EUR 56.652 1.876.031 0,04
Sopra Ster|'a Group SACA EUR 3.430 542.111 0,01 gesa SpA EUR 6.044 1.044.403 0,02
TotalEnergies SE EUR 107.314 4.796.399 010 nicredit SpA EUR 286.903 3.888.109 0,08
Trigano SA EUR 2.298 394.452 0,01
Veolia Environnement SA EUR 44.568 1.437.764 0,03 14.533.452 0,30
Verallia SA, Reg. S EUR 33.230 1.031.127 0,02 .
vinci SA EUR 48.145 4.471.708 0,09  Giappone
Bandai Namco Holdings, Inc. JPY 72.900 5.024.068 0,10
73.639.462 1,51 Hoya Corp. JPY 39.400 5.166.903 0,11
) ITOCHU Corp. JPY 164.700 4.440.224 0,09
Germania Japan Steel Works Ltd. (The) JPY 223.000 6.597.869 0,14
adidas AG EUR 11.904 3.019.747 0,06 Kadokawa Corp. JPY 190.800 4380215 0,09
AII|an; SE EUR 13.622 2.829.630 0,06 Keyence Corp. 1Y 20.800 11.525.032 0,24
Aurubis AG EUR 1.683 149.467 0,00 | asertec Corp. JPY 50.400  16.068.523 033
Bayerische Motoren Werke AG EUR 14.637 1.296.326 0,03 3 Inc. JPY 46.200 2.051.696 0,04
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Mitsubishi Chemical Holdings Corp. JPY 1.193.700 7.797.353 0,16  Sud Africa
Recruit Holdings Co. Ltd. JPY 236.700 12.656.543 0,26  AngloGold Ashanti Ltd. ZAR 10.719 194.368 0,00
RENOVA, Inc. JPY 220.200 3.508.415 0,07 Bid Corp. Ltd. ZAR 22.587 406.811 0,01
Shin-Etsu Chemical Co. Ltd. JPY 9.700 1.481.030 0,03  Capitec Bank Holdings Ltd. ZAR 4.447 498.899 0,01
SoftBank Group Corp. JPY 146.200 6.089.434 0,12 Clicks Group Ltd. ZAR 29.450 513.167 0,01
Sony Group Corp. JPY 96.400 10.697.955 0,22  FirstRand Ltd. ZAR 126.275 423.540 0,01
Tokyo Electron Ltd. JPY 26.600 13.518.239 0,28  Naspers Ltd. ‘N’ ZAR 2.528 345.275 0,01
Toyota Motor Corp. JPY 655.900 10.583.502 0,22
2.382.060 0,05
121.587.001 2,50 Corea del Sud
Jersey JYP Entertainment Corp. KRW 11.908 448.115 0,01
Ferguson plc GBP 30.759 4.801.577 0,10 KiaCorp. KRW 5.665 345.502 0,01
WPP plc GBP 246.728 3.294.463 0,07 KIWOOM Securities Co. Ltd. KRW 3.419 271.901 0,00
LG Chem Ltd. KRW 1.730 789.567 0,02
8.096.040 0,17 LG Household & Health Care Ltd. KRW 341 277.254 0,00
o NAVER Corp. KRW 1.446 406.102 0,01
Liberia ) ) NCSoft Corp. KRW 708 337.828 0,01
Royal Caribbean Cruises Ltd. usb 31.683 2.162.045 0,04 samsung Electronics Co. Ltd. KRW 294.080 17.085.164 0.35
Shinhan Financial Group Co. Ltd. KRW 18.613 508.246 0,01
2.162.045 0,04 SK Hynix, Inc. KRW 13.066 1.266.774 0,03
Lussemburgo S-0il Corp. KRW 8.792 558.380 0,01
Allegro.eu SA, Reg. S PLN 17.521 148.459 0,00
Befesa SA, Reg. S EUR 9.970 668.987 0,02 22.294.833 0,46
Spagna
817.446 0,02 Corp. ACCIONA Energias Renovables
Messico SA EUR 41.201 1.343.152 0,03
America Movil SAB de CV MXN 566.234 531.550 0,01 Iberdrola SA EUR 260.679 2.713.017 0.05
Grupo Aeroportuario del Pacifico SAB
de CV ‘B’ MXN 51.065 624.663 0,01 4.056.169 0,08
Grupo Aeroportuario del Sureste SAB Svezia
gfucp\g’ FAIEaRnCiero Banorte SAB de CV usb 3.147 267.019 0,01 Assa Abloy AB ‘l‘3'y SEK 61.850 1.662.415 0,04
o W e23s o sasl 002 PSRl S oawm  aomee oo
B ; nstalco AB, Reg. . . ,
Wal-Mart de Mexico SAB de CV MXN 230.120 760.093 0,02 Lindab International AB EK 36229 L135.670 0.02
3.424.676 0,07 Skanska AB ‘B’ SEK 13.938 316.795 0,01
SKF AB ‘B’ SEK 30.703 640.710 0,01
Paesi Bassi Telefonaktiebolaget LM Ericsson ‘B’ SEK 116.156 1.124.551 0,02
Adyen NV, Reg. S EUR 833 1.925.688 0,04 Thule Group AB, Reg. S SEK 8.411 449.120 0,01
Akzo Nobel NV EUR 30.621 2.953.089 0,06 volvo AB ‘B’ SEK 175.020 3.564.729 0,07
ASM International NV EUR 6.216 2.415.848 0,05
ASML Holding NV EUR 21.460 15.166.855 0,31 12.861.468 0,26
ASR Nederland NV EUR 29.735 1.204.416 0,02 Svizzera
CNH Industrial NV EUR 99.015 1.690.681 0,03
ING Groep NV EUR 238.787 2.922.992 0,06 ABBLU. CHF 94.870 3.194.564 0,07
Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 207.653 6.268.525 0,13 AdeccoGroup AG CHF 14.404 647.397 0,01
NN Group NV EUR 94.468 4.510.847 009 Chubbltd. usD 18.800 3.204.956 0,07
NXP Semiconductors NV usp 123.704 25.186.161 0,52 Cie Financiere Richemont SA CHF 18.845 2.492.463 0,05
Pepco Group NV, Reg. S PLN 34.431 347.874 001 Coca-ColaHBCAG GBP 17.572 533.326 0,01
Randstad NV EUR 14.241 857.593 0,02 Garmin Ltd. usb 15.222 1.828.242 0,04
Signify NV, Reg. S EUR 29.064 1190.171 002 Holcim Ltd. CHF 156 6.999 0,00
Stellantis NV EUR 137.491 2.294.171 0,05 1ullusBaer GroupLtd. CHF 25.188 1.488.558 0,03
Wolters Kluwer NV EUR /376 3643728 00s Kuenne s Nagel international AG cHF P
: onza Group CHF . .373. ,
X5 Retail Group NV, Reg. S, GDR uso 16.818 392.140 0,01 Nestle SA CHE 130,660 16.067.403 033
Novartis AG CHF 59.931 4.642.031 0,10
72.970.179 150 Roche Holding AG CHF 39.313 14.380.399 0,30
Nuova Zelanda SGS SA CHF 381 1.120.302 0,02
Xero Ltd. AUD 84.256 7.670.916 0,16 Sika AG CHF 4.882 1.791.568 0,04
Sonova Holding AG CHF 2.028 700.400 0,01
7.670.916 0,16 Straumann Holding AG CHF 1114 2.081.392 0,04
Norvegia Swiss Life Holding AG CHF 1.242 670.014 0,01
Equinor ASA NOK 119.541 2.815.214 0,06 UBSGroup AG CHF 249.209 3.949.392 0,08
SpareBank 1 Nord Norge NOK 23.720 266.817 0,00 Zehnder Group AG CHF 7.565 679.809 0,01
SpareBank 1 SMN NOK 28.500 424.412 0,01 ZurichInsurance Group AG CHF 6.472 2.500.865 0,05
3.506.443 0,07 66.689.546 1,37
Polonia Taiwan
Dino Polska SA, Reg. S PLN 4.395 350.956 0,01 Advantech(Co. Ltd. TWD 49.000 618.268 0,01
AU Optronics Corp. TWD 851.000 620.444 0,01
350.956 0,01 Delta Electronics, Inc. TWD 583.000 5.103.402 0,11
Eclat Textile Co. Ltd. TWD 24.000 482.002 0,01
Russia Global Unichip Corp. TWD 22.000 410.350 0,01
Alrosa PJSC usb 222.577 320.460 0,01 Novatek Microelectronics Corp. TWD 309.000 5.291.857 0,11
Gazprom PJSC usb 193.940 781.152 0,01 Realtek Semiconductor Corp. TWD 137.000 2.529.221 0,05
LUKOIL PJSC, ADR usb 13.400 1.052.032 0,02 Tajwan Semiconductor
Magnitogorsk Iron & Steel Works Manufacturing Co. Ltd. TWD 1.168.000 22.863.083 0,47
PJSC usp 613.557 502.693 0,01 Tajwan Union Technology Corp. TWD 106.000 344.694 0,01
Sherbank of Russia PJSC usb 370.983 1.279.137 0,03 wiwynn Corp. TWD 13.000 459.946 0,01
Severstal PAO, Reg. S, GDR usb 24.081 458.957 0,01
38.723.267 0,80
4.394.431 0,09
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Tailandia Boston Scientific Corp. usp 327.631 12.406.240 0,26
Airports of Thailand PCL THB 4.260.900 6.886.178 0,14 Bright Horizons Family Solutions, Inc. usop 16.116 1.783.532 0,04
PTT Exploration & Production PCL THB 310.500 970.645 0,02 Bristol-Myers Squibb Co. usb 401.843 22.203.776 0,46
Siam Commercial Bank PCL (The) THB 108.400 366.206 0,01  Brixmor Property Group, Inc., REIT usob 155.900 3.493.519 0,07
Thai Oil PCL THB 377.300 494,575 0,01 Bumble, Inc. ‘A’ uso 37.711 1.153.224 0,02
Burlington Stores, Inc. usb 7.051 1.814.682 0,04
8.717.604 0,18  Capital One Financial Corp. usp 54.200 6.979.854 0,14
Turchia Carlisle Cos., Inc. uso 12.400 2.688.882 0,06
D-MARKET Elektronik Hizmetler ve CarMax, Inc. uso 13.242 1.502.884 0,03
Ticaret A/S, ADR usD 19.165 32.184 0,00 Catalent, Inc. usp 20.794 2.368.329 0,05
CBRE Group, Inc. ‘A’ usb 23.500 2.253.919 0,05
32.184 0,00 Celanese Corp. usD 8.300 1.220.547 0,02
. Centene Corp. usb 155.971 11.505.539 0,24
Rf‘l‘gno Unito Ceridian HCM Holding, Inc. usb 35.385 3.271.236 0,07
3i Group plc GBP 199.307  3.444.868 0,07 Charles Schwab Corp. (The) usp 107.788 8.015.829 016
Allfunds Grqup plc EUR 45.932 792.097 0,02 chevron Corp. usob 38.300 3.961.405 0,08
Anglo American plc GBP 55.975 2.012.495 0,04 Cigna Corp. uso 10.850 2.213.319 0,05
Ashtead Group plc GBP 44.670 3.163.387 0,06 (isco Systems, Inc. usb 49.200 2.753.019 0,06
AstraZeneca plc ) GBP 82.983 8.577.608 0,18 Citigroup, Inc. usp 59.400 3.166.153 0,06
Berkeley Group Holdings plc GBP 28.997 1.651.002 0,03 (itizens Financial Group, Inc. usp 128.600 5.363.340 0,11
BHP Group plc GBP 88.040 2.306.812 0,05 cNA Financial Corp. usp 36.600 1.424.147 0,03
BPplc GBP 1.793.663 7.064.287 015 coca-Cola Co. (The) usp 183.276 9.485.476 0,19
Bridgepoint Group plc, Reg. S GBP 61.784 360.686 0,01 Columbia Sportswear Co. usb 22.200 1.903.688 0,04
Computacenter plc GBP 9.455 328.140 0,01 commScope Holding Co., Inc. usp 118.800 1.168.751 0,02
Diageo plc GBP 97.908 4.708.187 0,10 Confluent, Inc. ‘A’ usp 23.736 1.594.529 0,03
Dunelm Group plc GBP 49.555 816.521 0,02 conocophillips usop 98.000 6.217.546 0,13
GlaxosmithKline plc GBP 84.536 1.618.307 0,03 Constellation Brands, Inc. ‘A’ usD 14.225 3.133.656 0,06
HSBC Hold!ngs plc GBP 79.809 426.573 0.0l cooper Cos., Inc. (The) usp 5.948 2.208.386 0,05
HSBC HoIangS pl(.: HKD 1.640.400 8.691.923 0,18 Copart, Inc. usp 21.937 2.917.379 0,06
Inte_rmedlate Capital Group plc GBP 43.859 1.146.705 0,02 Coterra Energy, Inc. usD 161.300 2.749.286 0,06
J Sainsbury plc GBP 474.151 1.557.721 0,03 Cracker Barrel Old Country Store, Inc. uso 6.600 756.128 0,02
JD Sports Fashion plc GBP 522.775 1.357.778 0.03 " crowdstrike Holdings, Inc. ‘A’ usb 7.527 1.369.137 0,03
Kingfisher plc GBP 199.958 805.694 0,02 ¢ys Health Corp. usD 52.600 4.793.389 0,10
Lloyds Banking Group plc GBP 1.193.937 680.788 0,01 peere & Co. usp 64.463 19.442.666 0,40
M&G plc GBP 359.212 852.827 0,02 pexcom, Inc. usD 5.854 2.811.404 0,06
Morgan Sindall Group plc GBP 14.644 440.097 0,01 pjamondback Energy, Inc. usD 14.200 1.339.660 0,03
NatWest Group pic GBP 245.679 660.482 0,01 pick's Sporting Goods, Inc. usD 16.000 1584725 0,03
Next plc GBP 39.639 3.849.383 0,08 piscover Financial Services usp 11.898 1.219.137 0,02
0SB Group plc GBP 220.460 1.455.771 003 piSH Network Corp. ‘A’ usp 72.600 2.100.471 0,04
Oxford Ivnstruments plc GBP 10.088 316.396 0,01 pollar General Corp. usb 12300 2.556.166 0,05
petershill Partners plc, Reg. S GBP 270.547 887.212 0,02 pover Corp. usob 30.500 4.857.125 0,10
Pets at Home Group plc GBP 125.113 693.872 0,01 DraftKings, Inc. ‘A’ usp 41.249 1.030.334 0,02
Prudential plc GBP 144.679 2.197.293 0,04 Eastman Chemical Co. usp 61.310 6.488.630 0,13
Reach plc GBP 174.885 588.090 0,01 Edison International usp 39.100 2.340.561 0,05
RELX plc GBP 91.083 2.604.390 0,05 i Lilly & Co. usD 58.008  14.449.668 0,30
Rio Tinto 'D|C GBP 91.658 5.342.401 0,11 Energizer Holdings, Inc. usp 65.800 2.300.778 0,05
Royal Mail plc . GBP 53.814 324.866 0,01 Entegris, Inc. usop 25.008 3.059.037 0,06
Royalty Pharma plc ‘A usb 31.299 1.112.205 0,02 Entergy Corp. usb 24.000 2.368.201 0,05
Softcat plc GBP 11.948 257.081 0,01 EoG Resources, Inc. usD 32912 2.580.870 0,05
SSE plc GBP 148.104 2.908.796 0,06 EpAM Systems, Inc. usp 793 471313 0,01
SThree plc GBP 33.681 185.891 0,00 Equifax, Inc. usD 10.999 2.814.132 0,06
Taylor Wimpey plc GBP 620.189 1.297.311 0.03  Estee Lauder Cos., Inc. (The) ‘A usp 8.399 2.725.651 006
Unilever plc GBP 107.876 5.070.571 010 Exact Sciences Corp. usp 15.494 1.084.695 0,02
Exelixis, Inc. usb 64.685 1.062.326 0,02
82.556.514 L70  rederal Realty Investment Trust, REIT usp 18.600 2.241.500 0,05
Stati Uniti d'America FedEx Corp. usD 17.500 3.966.495 0,08
AbbVie, Inc. usD 255.177 30.476.014 0,63  First Republic Bank‘ usob 13.120 2.387.815 0,05
Advanced Micro Devices, Inc. usb 159.734 20.654.264 0,42  FleetCor Technologies, Inc. usb 27.935 5.571.092 0,11
Affirm Holdings, Inc. usb 22.375 2.070.178 0,04  Fortune Brands Home & Security, Inc. usb 52.289 4.856.086 0,10
Airbnb, Inc. ‘A’ usD 5.196 769.405 0,02  Freeport-McMoRan, Inc. usb 62.115 2.288.560 0,05
Alleghany Corp. usp 4.000 2.377.634 0,05 Gap, Inc. (The) usp 156.400 2.444.483 0,05
Alnylam Pharmaceuticals, Inc. usb 13.643 2.098.622 0,04  Generac Holdings, Inc. usp 8.782 2.731.534 0,06
Alphabet, Inc. ‘A’ usD 25.336 65.047.599 1,34  Global Payments, Inc. usob 16.843 2.027.016 0,04
Alphabet, Inc. ‘C’ usb 1.310 3.361.467 0,07 Hartford Financial Services Group,
Amazon.com, Inc. usp 20116 59.700.835 1,23 Inc.(The) usp 63.800 3.889.147 0,08
American Electric Power Co., Inc. usb 35.600 2.779.102 0,06 HCAHealthcare, Inc. usb 6.900 1.567.612 0,03
American Express Co. usb 24.800 3.592.063 0,07 Home Depot, Inc. (The) usD 17.216 6.236.433 0,13
American Homes 4 Rent, REIT ‘A’ usb 59.100 2.275.682 0,05 HubSpot, Inc. usp 4.634 2.701.322 0,06
American International Group, Inc. usD 36.200 1.819.605 0,04 'AC/InterActiveCorp uspb 15.200 1.790.092 0,04
Ameriprise Financial, Inc. usop 42.931 11.445.189 0,24  Ingersoll Rand, Inc. usp 55.703 3.017.217 0,06
AmerisourceBergen Corp. usp 34.300 4.039.634 0,08 :E?é‘r‘ﬁggg;g'l Business Machines usp 4112 971434 0,02
AMETEK, Inc. usb 20.116 2.594.254 0,05
Analog Devices, Inc. USD 145483 22.472.416 0.46 lci”,’t‘ | usp 20.566 22‘%3787‘0322 0,05
Apple Hospitality REIT, Inc. usp 98.200 1.401.089 0,03 Igtu:tfvncs. ical in USB 3}2;; on T 0,24
Apple, Inc. usb 412806 64.734.975 133 || e SHreie b b 2.617.663 oo
Arista Networks, Inc. usp 13.445 1.711.945 0.03 ,Inc. . usp 29.112 .617. 0,05
AutoZone, Inc. usp 3.180 5.783.900 0.12 JBG SMITH Properties, REIT usb 44.300 1.138.176 0,02
Bank of America Corp. USD 308.800  15.644.317 032 Johnson & Johnson usD 35,300 5.355.619 0.1
Berkshire Hathaway, Inc. ‘8’ USD 40,000 10.567.535 0, Keurig Dr Pepper, Inc. usD 73.800 2.374.276 0,05
Best Buy Co., Inc. usp 29.600 2.635.579 005 Keysight Technologies, Inc. uso 16.184 2.949.452 0,06
Biogen, Inc. usb 30.088 6.611.564 014 Kimco Realty Corp., REIT usb 183.300 3.992.792 0,08
BlackRock, Inc. usp 2964 2.390.146 0:05 Klnd?r Morgan, Inc. usb 209.439 2.921.748 0,06
Blacstone Group, . (The) U 303 aswels o8 (ORRER b oveeo  samose  ooe
gggtlzﬁeﬂohd;ngi's{()w%o'dm usb 2513 5301950 0.l Kyndryl Holdings, Inc. usp 68.979 1.131.327 0,02
g Corp. usb 87.042 6.501.026 013 Lam Research Corp usp 7.321 4.652.796 0,10
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Lamar Advertising Co., REIT ‘A’ usop 9.200 992.683 0,02  Viatris, Inc. usb 153.400 1.851.948 0,04
Las Vegas Sands Corp. usb 45.700 1.524.636 0,03  Vulcan Materials Co. uso 18.202 3.301.818 0,07
Liberty Broadband Corp. ‘C’ usb 25.700 3.661.476 0,08  Walt Disney Co. (The) usb 11.800 1.618.784 0,03
Liberty Media Corp-Liberty SiriusXM usp 71.800 3.231.184 0,07  Wells Fargo & Co. usb 175.100 7.428.452 0,15
Loews Corp. usb 139.700 7.135.983 0,15  Welltower, Inc., REIT usb 18.100 1.372.762 0,03
Lowe’s Cos., Inc. usb 62.654 14.172.514 0,29 Westrock Co. usb 52.300 2.042.890 0,04
Lyft, Inc. ‘A’ usop 51.379 1.980.871 0,04  Weyerhaeuser Co., REIT usob 148.300 5.344.986 0,11
M&T Bank Corp. usb 48.900 6.631.404 0,14  Williams Cos., Inc. (The) usb 120.200 2.754.455 0,06
Marathon Petroleum Corp. usb 46.000 2.595.250 0,05  Wolfspeed, Inc. usop 16.543 1.635.006 0,03
Marriott International, Inc. ‘A’ usop 104.116 15.213.375 0,31  Xcel Energy, Inc. usb 222.124 13.146.746 0,27
Marsh & McLennan Cos., Inc. usb 12.500 1.905.501 0,04  Yum! Brands, Inc. uso 58.049 7.084.570 0,15
Martin Marietta Materials, Inc. usb 9.300 3.570.037 0,07  Zebra Technologies Corp. ‘A’ usop 5.036 2.647.121 0,05
Mastercard, Inc. ‘A’ usp 99.237 31.635.852 0,65  Zimmer Biomet Holdings, Inc. usp 16.000 1.805.039 0,04
Match Group, Inc. usb 13.464 1.590.154 0,03  Zscaler, Inc. usb 6.655 1.899.061 0,04
McDonald’s Corp. uso 57.613 13.587.086 0,28
McKesson Corp. usb 11.185 2.462.489 0,05 1.372.398.943 28,24
MercadoLibre, Inc. usb 689 824.136 0,02 PP .
i ! Isole Veergini, Britanniche
Merck & Co., Inc. uso 33.700 2.295.378 0,05 D !
Meta Platforms, Inc. ‘A’ USD 35.853 10.805.579 0,22 Fix Price Group Ltd., Reg. S, GDR usob 51.707 345.282 0,01
Mettler-Toledo International, Inc. usb 1.514 2.281.724 0,05
Microsoft Corp. usb 323.387 96.178.258 1,98 345.282 0.0
Mid-America Apartment e .
Communities, Inc., REIT uso 13.400 2.708.043 0,06 Totale titoli Azionari 2.239.957.303 46,09
Mohawk Industries, Inc. usb 21.400 3.392.952 0,07 warrant
MongoDB, Inc. usb 4.822 2.254.146 0,05 .
Morgan Stanley uso 167.669 14.550.095 030 Gna
Murphy USA, Inc. UsD 19.800 3.432.334 0.07 Jsahiigrlg E!;engq'nLé?éczt?/c gr/c 20022 usD 124.700 839.905 0,02
Natera, Inc. usp 16.332 1.367.455 0,03 | Llangxi ! :
National Vision Holdings, Inc. usD 26.975 1143.676 002 240372022 usb 98.900 244518 0,00
Newell Brands, Inc. usb 143.000 2.727.940 0,06
Nexstar Media Group, Inc. ‘A’ usb 17.400 2.340.774 0,05 1.084.423 0,02
NextEra Energy, Inc. usb 325.692 26.648.128 0,55
NIKE, Inc. ‘B’ usp 93.185 13.697.878 0.28 Totale warrant 1.084.423 0,02
Norfolk Southern Corp. usb 71.865 18.714.435 0.38  Totale valori mobiliari e strumenti del mercato monetario 4.174.830.587 85.90
Northern Trust Corp. usb 31700 3.337.725 0,07 quotati su una borsa valori ufficiale e ’
NVIDIA Corp. usb 33.022 8.655.183 0,18
Old Dominion Freight Line, Inc. usb 8.355 2.617.428 0,05 valori mobiliari e strumenti del mercato monetario scambiati su un altro mercato
O'Reilly Automotive, Inc. usb 10.255 6.323.290 013 regolamentato
Organon & Co. usb 50.700 1.373.000 0,03
Packaging Corp. of America usb 34.900 4.138.757 0,08  Obbligazioni
Palo Alto Networks, Inc. usb 5.771 2.855.001 0,06 Australia
PayPal Holdings, Inc. K 3.030.850 X
PR Corp. 5D BLago 13998 8'82 Tt Laan 4575 oLjoasoar USD  2599.000  2.409.639 0,05
Phillips 66 usb 39.500 2.537.391 0,05 v i B ’ ’ ’
PNC Financial Services Group, Inc.
(The) usp 31.100 5.520.457 0,11 2.409.639 0,05
Post Holdings, Inc. usb 39.100 3.854.575 0,08  (Canada
PPG Industries, Inc. usb 98.285 14.885.537 0,31 GFL Environmental, Inc., 144A 3,5%
Procter & Gamble Co. (The) usb 30.200 4.328.015 0,09 01/09/2028 usb 2.413.000 2.106.945 0,04
Progressive Corp. (The) usb 104.560 9.488.822 0,20
Prologis, Inc., REIT usb 175.593 26.053.824 0,54 2.106.945 0,04
Public Storage, REIT usb 8.100 2.662.358 0,05
QUALCOMM, Inc. UsD 33525 5.421.310 0.1 ffgggﬁeyﬁngg Cayman 4,091%
Quanta Services, Inc. usb 33.030 3.302.622 0,07 01/06/2029 ! usp 1.688.000 1.542.254 0,03
Ralph Lauren Corp. usb 23.300 2.418.773 0,05 seagate HDD Cayman 3,125%
Rayonier, Inc., REIT usp 104.600 3.718.326 0,08  15/07/2029 usD 1.792.000 1.546.291 0,03
Regeneron Pharmaceuticals, Inc. usb 31.556 17.824.559 0,37 Seagate HDD Cayman 4,125%
Rivian Automotive, Inc. ‘A’ usb 37.823 3.520.462 0,07 15/01/2031 usp 1.712.000 1.572.332 0,04
ROBLOX Corp. ‘A’ usb 14.006 1.272.403 0,03  Seagate HDD Cayman 3,375%
Roku, Inc. usb 9.817 2.047.855 0,04 15/07/2031 usb 1.802.000 1.552.521 0,03
Ross Stores, Inc. usb 81.847 8.225.971 0,17
S&P Global, Inc. usb 39.178 16.243.581 0,33 6.213.398 0,13
ServiceNow, Inc. usb 4.420 2.554.384 0,05 P
; i ' Danimarca

Signature ‘Baynk usb 6.623 1.882.427 0,04 panske Bank A/S, Reg. S, FRN
Snap, Inc. ‘A ) usb 135.528 5.756.816 0,12 0,976% 10/09/2025 usp 12.096.000 10.508.026 0,21
SolarEdge Technologies, Inc. usop 12.681 3.178.131 0,07
Stanley Black & Decker, Inc. usb 61.089 10.039.151 0,21 10.508.026 0,21
SVB Financial Group usb 6.786 4.058.003 0,08 .
Synopsys, Inc. usp 8.472 2.746.167 0,06 JGI&DDO(QE Pl Linked Bond
Sysco Corp. usop 37.700 2.596.574 0,05 Japan Governmen Inked Bon
T Rowe Price Group, Inc. usb 14.800 2.586.132 0,05 0:005%10/03/2031 JPY  807.500.000 6.492.919 013
TD SYNNEX Corp. usb 32.500 3.281.716 0,07
Teradyne, Inc. usb 14.214 2.067.795 0,04 6492919 013
Tesla, Inc. usb 26.470 24.985.237 0,51 Lussemburgo
Texas Instruments, Inc. usob 22.700 3.784.968 0,08  Telecom Italia Capital SA 6,375%
Thermo Fisher Scientific, Inc. usop 4.715 2.771.421 0,06 15/11/2033 usb 764.000 726.240 0,01
Timken Co. (The) usb 24.500 1.505.468 0,03 Telecom Italia Capital SA 6%
T-Mobile US, Inc. usb 25.600 2.625.039 0,05 30/09/2034. ) usb 1.906.000 1.779.640 0,04
Travelers Cos., Inc. (The) usb 50.800 7.012.217 0,14  Telecom Italia Capital SA 7,2%
Truist Financial Corp. usD 519203  26.830.234 055 #il/gzo/;oisl_a Capital SA 77210 usp 2.255.000 2.282.472 0,05
UnitedHealth Group, Inc. usp 22.460 9.984.818 0,21 latap! el
US Bancorp usb 483.032  23.941.250 0,49 04/06/2038 usb 2.038.000 2114184 0,04
Verizon Communications, Inc. usb 151.700 6.985.357 0,14
Vertex Pharmaceuticals, Inc. usb 9.800 1.921.461 0,04 6.902.536 0.14
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Paesi Bassi EQM Midstream Partners LP, 144A
Sensata Technologies BV, 144A 4% 4,75% 15/01/2031 uso 2.079.000 1.927.260 0,04
15/04/2029 usop 1.733.000 1.562.814 0,03 FirstEnergy Transmission LLC, 144A
UPC Broadband Finco BV, 144A 5,45% 15/07/2044 usb 1.439.000 1.605.712 0,03
4,875% 15/07/2031 usb 1.000.000 900.593 0,02 FirstEnergy Transmission LLC, 144A
4,55% 01/04/2049 usb 1.599.000 1.612.916 0,03
2.463.407 0,05 Gap, Inc. (The), 144A 3,875%
land 01/10/2031 usb 1.000.000 870.863 0,02
’A’gg‘/gazneka[t’da Reg. 5 16256 Global Net Lease, Inc., REIT, 144A
- -2 4 ° 3,75% 15/12/2027 usb 1.768.000 1.524.303 0,03
22/10/2026 usb 19.300.000 16.892.817 0,35 Goodyear Tire & Rubber Co. (The),
144A 5% 15/07/2029 usb 2.250.000 2.134.404 0,05
16.892.817 0,35 Goodyear Tire & Rubber Co. (The),
American Airlines, Inc., 144A 5,75% '
20/04/2029 Uso 5392.000 2957 606 005 144A35%15/03/2028 usD 1.742.000 1.534.005 0,03
Hilton Domestic Operating Co., Inc.,
2.257.606 0.05 144A 4% 01/05/2031 usb 1.562.000 1.407.863 0,03
e ! Hilton Domestic Operating Co., Inc.,
Regno Unito 144A 3,625% 15/02/2032 usp 470.000 412.834 0,01
Royalty Pharma plc 3,3% Icahn Enterprises LP 4,375%
02/09/2040 usb 208.000 184.315 0,01  01/02/2029 usb 2.339.000 2.013.495 0,04
Royalty Pharma plc 3,55% Ingevity Corp., 144A 3,875%
02/09/2050 usb 1.799.000 1.570.485 0,03 01/11/2028 usb 1.725.000 1.483.041 0,03
Virgin Media Secured Finance plc, Iron Mountain, Inc., REIT, 144A
144A 4,5% 15/08/2030 usb 1.723.000 1.513.758 0,03 4,875% 15/09/2029 usb 1.707.000 1.559.862 0,03
Vmed 02 UK Financing | plc, 144A Iron Mountain, Inc., REIT, 144A 5,25%
4,75% 15/07/2031 usb 1.629.000 1.452.986 0,03 15/07/2030 usb 2.127.000 1.966.132 0,04
Iron Mountain, Inc., REIT, 144A 4,5%
4.721.544 0,10 15/02/2031 usb 2.280.000 2.035.032 0,04
R . Iron Mountain, Inc., REIT, 144A
Stati Uniti d’America 5,625% 15/07/2032 usb 1.736.000 1.642.226 0,03
ACCO Brands Corp., 144A 4,25% Kaiser Aluminum Corp., 144A 4,5%
15/03/2029 usb 1.788.000 1.566.395 0,03 01/06/2031 usp 2.577.000 2.238.252 0,05
Allison Transmission, Inc., 144A Kraft Heinz Foods Co. 4,625%
3,75% 30/01/2031 usp 2.163.000 1.862.484 0,04 01/10/2039 usp 333.000 342.977 0,01
AMC Networks, Inc. 4,25% Kraft Heinz Foods Co. 4,375%
15/02/2029 usb 1.768.000 1.549.692 0,03 01/06/2046 usp 523.000 538.428 0,01
Bath & Body Works, Inc., 144A Kraft Heinz Foods Co. 4,875%
6,625% 01/10/2030 usob 1.520.000 1.519.725 0,03 01/10/2049 usp 1.963.000 2.166.996 0,05
Broadcom, Inc., 144A 3,5% Kraft Heinz Foods Co. 5,5%
15/02/2041 usp 591.000 534.159 0,01 01/06/2050 usD 1.390.000 1.657.177 0,04
Broadcom, Inc., 144A 3,75% Lamar Media Corp. 4% 15/02/2030 usp 517.000 463.018 0,01
15/02/2051 usb 1.751.000 1.611.078 0,03 Lamb Weston Holdings, Inc., 1444
Buckeye Partners LP 5,85% 4,375% 31/01/2032 usb 2.656.000 2.403.800 0,05
185/,%/20‘;,3 © e 1aan usp 530.000 459.112 0,01 | eyel 3 Financing, Inc., 144A 3,625%
uliders rirstsource, Inc., 15/01/2029 usop 1.777.000 1.490.598 0,03
4,25% 01/02/2032 usb 2.431.000 2.232.621 0,05 Level 3 Financing, Inc., 144A 3,75%
Calpine Corp., 144A 3,75%
" /970 15/07/2029 usop 1.767.000 1.482.319 0,03
gé/ooa{jg?gs LLC. 144A 4.5 usb 2.773.000 2.375.034 0.05  Lumen Technologies, Inc., 144A 4,5%
! ’ 27 15/01/2029 usb 2.444.000 2.087.832 0,04
15/08/%330 . usp 1.698.000 1.534.626 0,03 Match Group Holdings Il LLC, 144A
CCO Holdings LLC, 144A 4,25% 4,125% 01/08/2030 usb 1.717.000 1.530.910 0,03
E)é/ooa/c)Zlg%lgs L 144m 250 usb 1.729.000 1.540.680 0,03 MGQA Gror;/ythLEr%%ﬂtifoApgrgggg%
) ) artnership LP, , ,
15/01/2034 usb 1.986.000 1.725.591 0,04 15/02/2028 ’ usb 1.708.000 1.583.112 0,03
CCO Holdings LLC 4,5% 01/05/2032 usb 1.692.000 1.537.228 0,03 Murphy Oil USA, Inc., 144A 3,75%
Central Garden & Pet Co. 4,125% 15/02/2031 ' usp 1.759.000 1537.346 003
15/10/2030 ) usp 1.719.000 1.530.860 0,03 Mylan, Inc. 5,2% 15/04/2048 usp 490.000 534.383 0,01
Charter gommumcatlons Operating Navient Corp. 4,875% 15/03/2028 usb 1.225.000 1.078.811 0,02
thc 3{855? 01/04/ 2?,61 onerat usp 1.620.000 1.345.496 0,03 Navient Corp. 5,5% 15/03/2029 usD 2.387.000 2.102.329 0,04
LLgrﬂ%"g};‘;g/ﬂz'%uO”S perating uso 634,000 576,821 001 Newell Brands, Inc. 6% 01/04/2046 usD 2.127.000 2.374.654 0,05
Coinbase Global, Inc., 144 3,375% ' ’ =" Nordstrom, Inc. 4,25% 01/08/2031 usb 1.718.000 1.490.275 0,03
o ey 2270 NRG Energy, Inc., 144A 3,625%
01/10/2028 usb 644.000 531.281 0,01
Continental Resources, Inc., 144A 15/02/2031 usb 1.000.000 861.008 0.02
5,750 15/01/2031 usD 1.493.000 1.552.121 0,03 RGEnergy, nc., 1444 3,875%
CSC Holdines LLC. 144A 41250 15/02/2032 usb 626.000 541.681 0,01
ESLLL eI Pacific Gas and Electric Co. 4,5%
01/12/2030 usb 2.530.000 2.180.937 0,05
CSC Holdings LLC, 1444 3,375% 01/07/2040 usb 20.000 18.372 0,00
§sLLL 12970 Pacific Gas and Electric Co. 4,95%
15/02/2031 usb 2.792.000 2.308.339 0,05
CSC Holdines LLC. 144A 4.5% 01/07/2050 usb 548.000 527.932 0,01
ESLLL =7 Pilgrim’s Pride Corp., 144A 4,25%
15/11/2031 uso 2.488.000 2.169.406 0,05 15/04/2031 861.162
Dell International LLC 8,35% /- / I - UsD 929.000 1 0.02
i Plains All American Pipeline LP 4,9%
15/07/2046 usb 270.000 395.540 0,01 15/02/2045 111.875
Diamondback Energy, Inc. 4,4% Usp 117.000 | 0,00
e QVC, Inc. 4,75% 15/02/2027 usb 1.657.000 1.502.545 0,03
24/03/2051 usb 417.000 420.917 0,01 VC.Inc. 43750 01/09/2028 1452230
Diversified Healthcare Trust, REIT gcrif)prs]césc'row I(I) Iné 1514A 3 87500 usb 1.657.000 e 0,03
4,375% 01/03/2031 usp 2.368.000 1.986.158 0,04 LS 875%
D\/comolnd{Jstr/ies Inc., 144A 4,5% 15/01/2029 usD 1.515.000 1.329.261 0,03
15/04/2029 USD  2.383.000 2.143.603 0,05  Sealed Air Corp., 1444 6,875%
Edgewell Personal Care Co., 144A lS5e/n%7agOT3e3chnologies InC. 1447 usb 1.997.000 2.240.450 0,05
4,125% 01/04/2029 usb 1.750.000 1.556.539 0,03 » 1k
15/06/2046 usb 1.491.000 1.558.952 0,03 [ ’ °
Eréerg/ent BioSolutions, Inc., 144A O}(O7/ZO3O . usb 1.723.000 1.521.587 0,03
3,875% 15/08/2028 usb 2.726.000 2.310.040 0,05  3irius XM Radio, Inc., 144A 3,875%
EnLink Midstream LLC, 144A 5,625% ?;f gg/;ezztrces bartners Lp. 144 usD 944.000 817.381 0,02
15/01/2028 usb 1.684.000 1.546.059 0,03 ’
EQM Widstream Partners LP, 144A ?;/\(;\i)?/l\(/)lt/rzric')s?)zn Communities, Inc vep 1778000 Hoa0.620 003
4,5% 15/01/2029 . . 1.590.340 s 11
615/01/ usb 1.749.000 0.03 144A 5,125% 01/08/2030 usb 1.613.000 1.566.126 0,03
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Quantita/ Valore di Patri- Quantita/ Valore di Patri-
valore mercato monio valore mercato monio
Investimenti Valuta nominale EUR Netto  Investimenti Valuta nominale EUR Netto
Tempur Sealy International, Inc., Depositi a termine
144A 3,875% 15/10/2031 usb 1.000.000 884.576 0,02 Francia
'll'ierElE%/l(’)n;lljg\{v/ezroggerat\ng Lc usob 2.302.000 2.146.342 0,05 BNP Paribas SA 0,08% 04/01/2022 usb 152.400.000 134.346.519 2,76
TriMas Corp., 144A 4,125%
15/04/2029 usb 1.753.000 1.551.488 0,03 134.346.519 2,76
TTM Technologies, Inc., 144A 4%
01/03/2029 usb 1.753.000 1.538.020 0,03  Totale depositi a termine 134.346.519 2,76
Valvoline, Inc., 144A 4,25%
15/02/2030 usp 2.265.000 2.040.004 0,04  |iquidita 59.671.011 1,23
\/a/lvol/igg,gllnc., 144A 3,625% Lo71386
15/06 usb 2.306.000 971 0,04 L .
Viatris, Inc. 3,85% 22/06/2040 usb 33.000 30.727 00 Altreattivita/(passivita) 13.503.268 0.28
Viatris, Inc. 4% 22/06/2050 usb 1.685.000 1.579.965 0,03 i i
Vistra Operations Co. LLC, 144A Totale Patrimonio Netto 4.860.045.171 100,00
4,375% 01/05/2029 usb 2.408.000 2.130.483 0,04 .
Western Midstream Operating LP + Fondo della parte associata.
5,3% 01/03/2048 usb 2.192.000 2.331.273 0,05
WW International, Inc., 144A 4,5%
15/04/2029 usb 2.074.000 1.750.316 0,04 Ripartizione geografica del portafoglio al 31 dicembre 2021 % Patrimonio
Xerox Holdings Corp., 144A 5,5% Netto
15/08/2028 usb 2.571.000 2.410.355 0,05 Stati Uniti d’America 45,92
Yum! Brands, Inc., 144A 4,75% Giappone 9,77
15/01/2030 usp 1.612.000 1.540.316 0,03 Francia 6,28
Ziff Davis, Inc., 144A 4,625% Lussemburgo 5,63
15/10/2030 usb 2.652.000 2.394.428 0,05 Regno Unito 421
Italia 3,10
139.353.540 2,87 Canada 23
Germania 2,32
Totale delle obbligazioni 200.322.377 4,12 Paesi Bassi 222
Titoli Azionari Australia 1,63
) Spagna 1,62
Cina Svizzera 1,37
BOE Technology Group Co. Ltd. ‘A’ CNH 579.600 405.419 0,01 Isole Cayman 1,37
Chongging Brewery Co. Ltd. ‘A’ CNH 19.200 402.834 0,01 Danimarca 1,26
Contemporary Amperex Technology Cina 119
Co. Ltd. *A’ CNH 5.900 481.002 0,01 Irlanda 102
Foshan Haitian Flavouring & Food Co. !
Ltd. ‘A CNH 40.100 584.362 0,01 ?;iowv:nZelanda ggg
Han’s Laser Technology Industry Si ,
Group Co. Ltd. ‘A’ CNH 95.500 715.207 0,01 ingapore 0,69
Inner Mongolia Yili Industrial Group India 0,66
Co. Ltd. 'A’ CNH 100.300 576.490 0,01 Corea del sud 0,62
Jiangsu Hengrui Medicine Co. Ltd. ‘A’ CNH 41.400 291.106 0,01 Belgio 0,61
Kweichow Moutai Co. Ltd. ‘A’ CNH 1.400 397.919 0,01 Sovranazionale 0,42
Ping An Bank Co. Ltd. CNH 274.600 627.630 0,01 Hong Kong 0,41
Shenzhen Inovance Technology Co. Svezia 0,31
Ltd. CNH 533.000 5.069.873 0,10 Serbia . 0,29
Skshu Paint Co. Ltd. ‘A’ CNH 20.500 395.433 0,01 Indonesia 0,21
Tongwei Co. Ltd. ‘A’ CNH 79.800 497.498 0,01 Tailandia 0,18
Venustech Group, Inc. ‘A’ CNH 63.900 252.853 0,01 Jersey 0,17
Wanhua Chemical Group Co. Ltd. ‘A’ CNH 36.900 516.856 0,01 Bermuda 0,15
Wuliangye Yibin Co. Ltd. ‘A’ CNH 10.300 317.861 0,01 Finlandia 0,15
Austria 0,15
11.532.343 0,24 Ungheria 0,11
Emirati Arabi Uniti 0,10
Totale titoli Azionari 11.532.343 0,24 Russia 0,09
. . e . . Norvegia 0,07
Totale.de] valori mobiliari e strumenti del mercato monetario 211.854.720 4,36 Messico 0,07
scambiati su un altro mercato regolamentato Sud Africa 0,05
Brasile 0,05
Quote di OICVM autorizzati o altri organismi di investimento collettivo Liberia 0,04
Grecia 0,01
Piani di investimento collettivo - OICVM Polonia 0,01
Lussemburgo Isole Vergini, Britanniche 0,01
JPMorgan Emerging Markets Equity Cile 0,01
Fund - Emerging Markets Equity Fund Turchia -
X (acc) - EURT ) EUR 74.739 13.076.335 0,27 Totale investimenti e altre disponibilita liquide 98,49
JPMorgan Emerging Markets Liquidita e altre attivita/(passivita) 1,51
Opportunities Fund - JPM Emerging
Markets Opportunities X (acc) - USDT usb 8.104 4.513.781 0,09 Totale
100,00
JPMorgan Funds Europe Small Cap
Fund - Class X EUR Accumulation® EUR 188.917 48.568.672 1,00
JPMorgan US Value Fund - JPM US
Value X (acc) Xt usb 4.879.649 199.680.278 4,11
265.839.066 5,47
Totale piani di investimento collettivo - 0ICVM 265.839.066 5,47
Totale_quote di OIC\{M autorizzati o altri organismi di 265.839.066 5,47
investimento collettivo
Totale investimenti 4.652.524.373 95,73
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Contratti a termine su valute

%

Utile/(perdita) Patri-
Valuta Importo Importo Data di non realizzato monio
acquistata acquisto Valuta ceduta vendita maturita Controparte EUR Netto
AUD 2.666.849 EUR 1.683.010 31/01/2022 HSBC 23.381 -
AUD 1.298.241 usb 933.727 31/01/2022 Merrill Lynch 8.027 -
AUD 3.236.491 usb 2.302.954 31/01/2022 RBC 41.870 -
AUD 2.513.638 uso 1.810.056 31/01/2022 Standard Chartered 13.617 -
CAD 783.702 EUR 538.655 24/01/2022 RBC 5.359 -
CAD 68.857.793 EUR 47.682.130 24/01/2022 State Street 116.170 -
CAD 33.050.601 JPY 2.968.330.685 24/01/2022 Goldman Sachs 210.606 0,01
CHF 839.901 EUR 805.970 31/01/2022 RBC 4.417 -
DKK 210.948.530 EUR 28.363.537 05/01/2022 BNP Paribas 3.514 -
DKK 9.159.024 EUR 1.231.629 31/01/2022 Merrill Lynch 52 -
EUR 29.907.093 AUD 46.636.852 03/02/2022 BNP Paribas 67.893 -
EUR 1.578.883 GBP 1.325.921 31/01/2022 HSBC 165 -
EUR 132.946.530 GBP 111.545.861 03/02/2022 Barclays 142.914 -
EUR 1.982.610 HKD 17.487.393 04/02/2022 HSBC 7.024 -
EUR 1.694.417 HKD 14.953.116 04/02/2022 Standard Chartered 5.134 -
EUR 320.479.041 JPY 41.144.317.103 05/01/2022 Goldman Sachs 5.316.533 0,11
EUR 13.348.568 JPY 1.712.042.980 05/01/2022 State Street 234.442 0,01
EUR 30.429.124 JPY 3.899.951.670 24/01/2022 Goldman Sachs 562.886 0,01
EUR 2.336.226 JPY 300.000.000 24/01/2022 State Street 38.795 -
EUR 2.799.778 JPY 361.749.825 31/01/2022 BNP Paribas 29.700 -
EUR 2.351.599 JPY 304.503.374 31/01/2022 Merrill Lynch 19.882 -
EUR 2.554.411 JPY 331.457.841 31/01/2022 Standard Chartered 16.292 -
EUR 7.768.155 JPY 1.000.077.921 31/01/2022 State Street 110.115 -
EUR 329.119.994 JPY 42.856.360.083 03/02/2022 BNP Paribas 962.050 0,02
EUR 8.423.738 SEK 86.192.864 31/01/2022 HSBC 50.942 -
EUR 14.639.611 SEK 148.965.667 31/01/2022 Standard Chartered 169.049 0,01
EUR 6.264.819 usb 7.069.769 05/01/2022 Merrill Lynch 32.668 -
EUR 2.474.908 usb 2.800.000 05/01/2022 RBC 6.649 -
EUR 5.325.971 usb 6.026.060 05/01/2022 Standard Chartered 13.873 -
EUR 11.342.196 usb 12.803.728 05/01/2022 State Street 55.440 -
EUR 1.785.214 usb 2.017.245 19/01/2022 Barclays 7.482 -
EUR 1.584 usb 1.790 19/01/2022 BNP Paribas 7 -
EUR 17.860.871 usb 20.199.912 19/01/2022 Goldman Sachs 59.353 -
EUR 27.036.001 usb 30.487.663 19/01/2022 HSBC 168.228 -
EUR 33.524 usb 37.958 19/01/2022 Merrill Lynch 73 -
EUR 2.674.022 usb 3.021.695 19/01/2022 RBC 11.102 -
EUR 243.120.935 usb 275.440.727 19/01/2022 Standard Chartered 384.097 0,01
EUR 697.316 usb 789.790 19/01/2022 State Street 1.300 -
EUR 1.059.337 usb 1.200.000 24/01/2022 Merrill Lynch 1.927 -
EUR 35.308.017 uso 40.000.000 24/01/2022 Standard Chartered 61.021 -
EUR 1.735.025.490 usb 1.954.083.004 31/01/2022 Barclays 13.388.769 0,28
EUR 4.651.364 usb 5.259.296 31/01/2022 BNP Paribas 17.684 -
EUR 3.143.225 usb 3.533.648 31/01/2022 Goldman Sachs 29.919 -
EUR 14.432.600 usb 16.356.752 31/01/2022 HSBC 21.551 -
EUR 98.893.664 usb 111.844.342 31/01/2022 Merrill Lynch 353.671 0,01
EUR 48.055.225 usb 54.398.164 31/01/2022 RBC 127.948 -
EUR 255.337.369 usb 287.619.653 31/01/2022 Standard Chartered 1.931.267 0,04
EUR 25.209.852 usb 28.512.970 31/01/2022 State Street 88.618 -
EUR 717.718.274 usb 813.863.097 03/02/2022 Citibank 712.577 0,02
GBP 3.606.357 EUR 4.248.503 05/01/2022 HSBC 48.015 -
GBP 1.315.212 EUR 1.552.058 31/01/2022 RBC 13.910 -
HKD 44.832.981 usb 5.748.098 04/02/2022 HSBC 948 -
HKD 8.539.718 usb 1.094.476 04/02/2022 RBC 544 -
JPY 108.194.519 usb 939.185 31/01/2022 Standard Chartered 1.029 -
NOK 525.261.761 EUR 51.738.545 24/01/2022 Goldman Sachs 647.441 0,01
SGD 3.100.084 EUR 2.007.694 31/01/2022 Citibank 16.972 -
SGD 3.257.756 EUR 2.096.877 31/01/2022 HSBC 30.765 -
SGD 2.968.744 EUR 1.917.821 31/01/2022 Standard Chartered 21.067 -
usb 25.000.000 EUR 22.032.473 05/01/2022 State Street 5.554 -
usb 234.167 EUR 206.024 19/01/2022 RBC 339 -
usb 32.000.000 EUR 28.126.502 24/01/2022 State Street 71.094 -
usb 22.729.589 EUR 20.009.846 31/01/2022 HSBC 15.964 -
usb 31.046.920 EUR 27.262.507 31/01/2022 State Street 91.252 -
usb 87.245.757 HKD 679.937.939 04/02/2022 BNP Paribas 47.267 -
usb 858.720 HKD 6.694.177 04/02/2022 RBC 255 -
usb 152.846.548 JPY 17.554.757.769 31/01/2022 Barclays 240.270 0,01
usb 709.817 JPY 80.289.551 31/01/2022 Standard Chartered 10.569 -
usb 9.075.334 JPY 1.032.213.975 31/01/2022 State Street 91.666 -
Utile non realizzato totale su contratti a termine su valute - Attivita 26.990.974 0,55
CAD 2.705.097 EUR 1.893.271 24/01/2022 Standard Chartered (15.502) -
EUR 29.252.776 AUD 46.636.852 05/01/2022 Citibank (601.519) (0,01)
EUR 15.202.075 CAD 22.110.946 05/01/2022 BNP Paribas (152.743) -
EUR 3.413.713 CAD 4.933.358 24/01/2022 BNP Paribas (10.825) -
EUR 15.333.336 CAD 22.110.946 03/02/2022 BNP Paribas (11.828) -
EUR 1.077.926 CHF 1.121.775 31/01/2022 Barclays (4.430) -
EUR 42.893.522 CHF 45.027.604 31/01/2022 BNP Paribas (551.836) (0,01)
EUR 19.370.555 CHF 20.190.417 31/01/2022 HSBC (110.382) -
EUR 28.360.568 DKK 210.948.530 05/01/2022 Merrill Lynch (6.483) -
EUR 23.089.710 DKK 171.732.991 31/01/2022 Standard Chartered (4.478) -
EUR 28.363.667 DKK 210.948.530 03/02/2022 BNP Paribas (4.227) -
EUR 127.633.946 GBP 108.685.410 05/01/2022 Goldman Sachs (1.850.973) (0,04)
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EUR 4.790.296 GBP 4.089.187 05/01/2022 State Street (81.453) -
EUR 62.144.414 GBP 52.262.022 31/01/2022 BNP Paribas (81.774) -
EUR 28.576.506 GBP 24.344.894 31/01/2022 HSBC (409.933) (0,01)
EUR 1.054.402 GBP 887.003 31/01/2022 RBC (1.715) -
EUR 1.929.598 GBP 1.642.232 31/01/2022 State Street (25.738) -
EUR 46.462.377 JPY 6.070.095.787 24/01/2022 Goldman Sachs (23.052) -
EUR 5.404.732 NOK 54.251.881 31/01/2022 Goldman Sachs (4.505) -
EUR 610.981 NOK 6.203.203 31/01/2022 HSBC (7.516) -
EUR 22.859.400 NZD 38.160.180 25/01/2022 Goldman Sachs (120.444) -
EUR 206.095 usb 234.167 03/01/2022 RBC (332) -
EUR 721.513.749 usb 820.048.717 05/01/2022 Goldman Sachs (1.376.482) (0,03)
EUR 3.524.692 usb 4.000.000 05/01/2022 Standard Chartered (1.393) -
EUR 176.821.631 usb 202.754.026 24/01/2022 Citibank (1.840.125) (0,04)
EUR 21.761.918 usb 25.000.000 24/01/2022 Standard Chartered (267.454) (0,01)
EUR 3.488.452 usb 4.000.000 24/01/2022 State Street (36.248) -
EUR 16.257.056 usb 18.508.808 31/01/2022 HSBC (50.052) -
EUR 28.809.000 usb 32.808.041 31/01/2022 Standard Chartered (96.388) -
HKD 22.388.755 EUR 2.554.493 04/02/2022 Merrill Lynch (25.190) -
HKD 19.140.277 EUR 2.164.727 04/02/2022 RBC (2.411) -
HKD 45.047.937 EUR 5.111.681 04/02/2022 Standard Chartered (22.525) -
HKD 6.685.078 usb 857.758 04/02/2022 RBC (435) -
JPY 109.040.467 EUR 841.425 24/01/2022 RBC (6.381) -
JPY 481.804.000 EUR 3.739.043 24/01/2022 State Street (49.338) -
JPY 252.901.442 EUR 1.958.515 31/01/2022 Barclays (21.937) -
JPY 374.359.027 EUR 2.890.165 31/01/2022 BNP Paribas (23.532) -
JPY 314.140.054 EUR 2.411.247 31/01/2022 HSBC (5.738) -
JPY 742.082.369 EUR 5.779.433 31/01/2022 RBC (96.980) -
JPY 1.104.604.052 EUR 8.606.291 31/01/2022 Standard Chartered (147.849) -
JPY 243.909.979 EUR 1.904.112 31/01/2022 State Street (36.385) -
JPY 130.446.394 usb 1.146.870 31/01/2022 Goldman Sachs (11.559) -
JPY 330.774.663 usb 2.915.195 31/01/2022 Merrill Lynch (35.533) -
JPY 907.282.781 usb 8.000.101 31/01/2022 RBC (100.990) -
JPY 310.793.056 usb 2.725.053 31/01/2022 Standard Chartered (21.017) -
NOK 453.102.512 EUR 45.472.220 24/01/2022 Barclays (282.900) (0,01)
NzD 37.903.535 EUR 23.164.101 25/01/2022 Standard Chartered (338.807) (0,01)
usb 53.173.421 AUD 73.625.419 31/01/2022 BNP Paribas (261.228) (0,01)
usb 37.958 EUR 33.534 04/01/2022 Merrill Lynch (73) -
usb 813.863.097 EUR 718.135.619 05/01/2022 Citibank (698.143) (0,02)
usb 3.884.433 EUR 3.448.798 05/01/2022 RBC (24.589) -
usb 6.847.444 EUR 6.051.297 05/01/2022 State Street (15.131) -
usb 18.106.459 EUR 15.966.055 19/01/2022 BNP Paribas (9.429) -
usb 31.571.888 EUR 27.933.793 19/01/2022 HSBC (110.528) -
usb 22.879.110 EUR 20.195.456 19/01/2022 Merrill Lynch (32.851) -
usb 36.267.298 EUR 32.085.770 19/01/2022 RBC (124.595) -
usb 2.289.472.018 EUR 2.020.784.015 19/01/2022 Standard Chartered (3.147.758) (0,07)
usb 5.854.636 EUR 5.179.814 19/01/2022 State Street (20.316) -
usb 32.000.000 EUR 28.343.333 24/01/2022 Barclays (145.737) -
usb 29.000.000 EUR 25.646.354 24/01/2022 Standard Chartered (92.283) -
usb 80.224.252 EUR 70.863.135 24/01/2022 State Street (171.539) (0,01)
usb 46.824.137 EUR 41.425.742 31/01/2022 Barclays (171.530) -
usb 18.314.938 EUR 16.201.671 31/01/2022 BNP Paribas (65.371) -
usb 49.760.837 EUR 43.919.307 31/01/2022 Goldman Sachs (77.728) -
usb 23.899.972 EUR 21.103.844 31/01/2022 HSBC (46.873) -
usb 19.070.028 EUR 16.903.440 31/01/2022 Merrill Lynch (101.872) -
usb 60.469.400 EUR 53.537.233 31/01/2022 RBC (260.919) (0,01)
usb 32.604.822 EUR 28.825.472 31/01/2022 State Street (99.129) -
usb 4.266.717 EUR 3.763.005 03/02/2022 Merrill Lynch (4.067) -
usb 3.153.300 GBP 2.377.621 05/01/2022 Barclays (52.934) -
usb 16.751.219 SGD 22.888.059 31/01/2022 State Street (189.607) (0,01)
Perdita non realizzata totale su contratti a termine su valute - Passivita (14.903.567) (0,30)
Utile non realizzato netto su contratti a termine su valute - Attivita 12.087.407 0,25
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Financial futures
%
Esposizione Utile/(perdita) Patri-
Numero di globale non realizzato monio
Descrizione del titolo contratti Valuta EUR EUR Netto
3 Month Euro Euribor, 18/03/2024 (82) EUR (20.476.425) 1.025 -
Euro-Bobl, 08/03/2022 (2.421) EUR (322.574.040) 12.524 -
Euro-0AT, 08/03/2022 (238) EUR (38.829.700) 1 -
MSCI Emerging Markets Index, 18/03/2022 38 USD 2.067.526 1.842 -
US 2 Year Note, 31/03/2022 1.413 USD 271.772.622 74.104 -
US 10 Year Ultra Bond, 22/03/2022 106 USD 13.653.645 4.210 -
US Long Bond, 22/03/2022 (1.191) USD (167.838.397) 16.403 -
Utile totale non realizzato su financial futures 110.109 -
3 Month Euro Euribor, 13/03/2023 82 EUR 20.535.875 (2.050) -
Australia 10 Year Bond, 15/03/2022 2 AUD 178.178 (571) -
Canada 10 Year Bond, 22/03/2022 76 CAD 7.508.056 (6.070) -
Canada 5 Year Bond, 22/03/2022 73 CAD 6.199.804 (760) -
Euro-Bund, 08/03/2022 (247) EUR (42.328.390) (11.209) -
Euro-Bux| 30 Year Bond, 08/03/2022 (88) EUR (18.193.120) - -
EURO STOXX 50 Index, 18/03/2022 2.103 EUR 90.166.125 - -
FTSE 100 Index, 18/03/2022 261 GBP 22.774.368 (76.184) -
Long Gilt, 29/03/2022 (1.015) GBP (151.037.913) (145.113) -
MSCI Europe Index, 18/03/2022 12 EUR 354.840 - -
Russell 2000 Emini Index, 18/03/2022 (104) USD (10.330.965) (31.171) -
S&P/TSX 60 Index, 17/03/2022 403 CAD 71.811.029 (170.719) (0,01)
TOPIX Index, 10/03/2022 540 JPY 82.397.378 - -
US 10 Year Note, 22/03/2022 171 USD 19.659.026 (136.480) -
us Ultra Bond, 22/03/2022 55 USD 9.477.989 (3.788) -
Perdita totale non realizzata su financial futures (584.115) (0,01)
Perdita netta non realizzata su financial futures (474.006) (0,01)
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%

%

Quantita/ Valore di Patri- Quantita/ Valore di Patri-
valore mercato monio valore mercato monio
Investimenti Valuta nominale EUR Netto  Investimenti Valuta nominale EUR Netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario quotati su una borsa valori ufficiale Belgio
Anheuser-Busch InBev SA/NV, Reg. S
1,65% 28/03/2031 EUR 300.000 323.261 0,00
igazioni KBC Group NV, Reg. S, FRN 4,75%
Obbligazioni Perpetual EUR  10.200.000  10.862.286 0,05
Angola Ontex Group NV, Reg. S 3,5%
Angola Government Bond, Reg. S 9,5% 15/07/2026 EUR 5.850.000 5.587.335 0,02
12/11/2025 usb 2.180.000 2.063.503 0,01 solvay SA, Reg. S, FRN 4,25%
Angola Government Bond, Reg. S 8% Perpetual EUR 4.600.000 4.847.940 0,02
26/11/2029 usb 5.300.000 4.623.566 0,02
Angola Government Bond, Reg. S 21.620.822 0,09
9,125% 26/11/2049 usb 2.770.000 2.350.720 0,01
Brasile
9.037.789 0,04  Brazil Government Bond 4,25%
07/01/2025 usb 1.170.000 1.093.609 0,00
Argentina Brazil Government Bond 4,5%
Argentina Government Bond 1% 30/05/2029 usop 1.700.000 1.543.575 0,01
09/07/2029 usb 776.988 246.580 0,00 Brazil Government Bond 8,25%
Argentina Government Bond, STEP 2% 20/01/2034 usp 1.250.000 1.438.010 0,00
09/01/2038 usob 3.715.400 1.244.603 0,01 Brazil Government Bond 5,625%
Argentina Government Bond, STEP 07/01/2041 usob 2.150.000 1.939.924 0,01
2,5% 09/07/2041 usb 1.000.000 312.506 0,00 Brazil Government Bond 5%
Argentina Government Bond, STEP, 27/01/2045 usp 2.660.000 2.205.372 0,01
FRN 0,5% 09/07/2030 usb 3.778.877 1.170.926 0,01
Argentina Government Bond, STEP, 8.220.490 0,03
FRN 1,125% 09/07/2035 usb 12.033.671 3.381.347 0,01
Canada
6.355.962 0,03 Bell Telephone Co. of Canada 2,15%
15/02/2032 usb 225.000 193.775 0,00
Australia Canadian Pacific Railway Co. 2,45%
Ausgrid Finance Pty. Ltd., Reg. S 1,25% 02/12/2031 uso 40.000 35.865 0,00
30/07/2025 ) EUR 300.000 309.919 0,00 Enbridge, Inc. 4,5% 10/06/2044 usD 215.000 220.278 0,00
Australia & New Zealand Banking Rogers Communications, Inc. 3,7%
Group Ltd., FRN, 144A 6,75% Perpetual usb 16.297.000 16.335.862 0,07 15/11/2049 usob 340.000 315.745 0,00
Macquarie Bank Ltd., FRN, 144A TransCanada PipeLines Ltd. 4,75%
6,125% 31/12/2164 usb 3.810.000 3.586.766 0,01 15/05/2038 usp 365.000 383.701 0,00
Sydney Airport Finance Co. Pty. Ltd.,
Reg. S 1,75% 26/04/2028 EUR 100.000 104.699 0,00 1.149.364 0,00
20.337.246 0,08  Isole Cayman
. ABQ Finance Ltd., Reg. S 3,5%
Austria 22/02/2022 usb 1.550.000 1.371.867 0,00
ams AG, 144A 7% 31/07/2025 usD 3.115.000 2.927.916 0,01 K Hutchison Europe Finance 18 Ltd.,
ams AG, Reg. S 6% 31/07/2025 EUR 9.591.000 10.166.939 0,04  Reg.S1,25% 13/04/2025 EUR 300.000 310.477 0,00
Erste Group Bank AG, Reg. S, FRN Country Garden Holdings Co. Ltd.,
1,625% 08/09/2031 EUR 100.000 102.881 0,00  Reg.S 3,3% 12/01/2031 usb 2.300.000 1.733.348 0,01
Klabin Austria GmbH, Reg. S 7% ICD Funding Ltd., Reg. S 3,223%
03/04/2049 usb 2.600.000 2.646.075 0,01  28/04/2026 usb 2.480.000 2.202.908 0,01
Suzano Austria GmbH 6% 15/01/2029 usp 2.070.000 2.117.189 0,01  MAF Global Securities Ltd., Reg. S, FRN
6,375% Perpetual usb 1.639.000 1.579.106 0,01
17.961.000 0,07  Shimao Group Holdings Ltd., Reg. S
. 3,45% 11/01/2031 usb 2.000.000 1.042.860 0,00
Azerbaigian , UPCB Finance VIl Ltd., Reg. S 3,625%
Southern Gas Corridor CJSC, Reg. S 15/06/2029 EUR 9.000.000 9.219.285 0,04
6,875% 24/03/2026 usb 2200.000 2.231.519 0,01 vale Overseas Ltd. 3,75% 08/07/2030 usp 34.000 31074 0,00
State 0il Co. of the Azerbaijan
Republic, Reg. S 6,95% 18/03/2030 usb 4.036.000 4.304.535 0,02 17.490.925 0.07
6.536.054 0,03 (ile
. Corp. Nacional del Cobre de Chile,
gzmm Government Bond, Reg. S 7% Reg. 5 4,875% 04/11/2044 usb 1.250.000 1.316.139 0,01
' : o Corp. Nacional del Cobre de Chile,
26/01/2026 usb 1.680.000 1.629.999 0,01 Reg[.)S 3,7% 30/01/2050 uso 2.800.000 2.516.106 0,01
Bahrain Government Bond, Reg. S 7%
12/10/2028 usb 3.250.000 3.114.170 0,01 3.832.245 0,02
Bahrain Government Bond, Reg. S T ’
6,75% 20/09/2029 usb 300.000 285.445 0,00 colombia
Bahrain Government Bond, Reg. S Colombia Government Bond 4,5%
5,45% 16/09/2032 usb 1.306.000 1.120.637 0,00  28/01/2026 usb 750.000 693.283 0,00
Bahrain Government Bond, Reg. S 6% Colombia Government Bond 3,875%
19/09/2044 usb 2.837.000 2.275.485 0,01  25/04/2027 usb 900.000 798.939 0,00
Bahrain Government Bond, Reg. S Colombia Government Bond 3,125%
7,5% 20/09/2047 usb 2.230.000 1.994.100 0,01  15/04/2031 usb 1.560.000 1.235.411 0,01
Oil and Gas Holding Co. BSCC (The), Colombia Government Bond 7,375%
Reg. S 7,625% 07/11/2024 usb 500.000 476.582 0,00  18/09/2037 usb 1.000.000 1.026.993 0,00
Colombia Government Bond 5%
10.896.418 0,04 15/06/2045 usb 3.000.000 2.394.039 0,01
. . Colombia Government Bond 5,2%
g/ellorusszzvemment Bond, Reg. S 15/05/2049 usb 1.570.000 1.269.904 0,01
elaru , Reg. ) o
6,875% 28/02/2023 USD 420000 367055 000 oorpacovermment Bond 4,125% USD 1450000 L04L758 0,00
Belarus Government Bond, Reg. S 6.2% Ecopetrol SA 5,875% 18/09/2023 Usb  2.200.000 2.057.271 0,01
éil/;ﬁ/ Szggsemmen ¢ Bond. Reg. S usb  1.000.000 702.498 0.00  Econetrol SA 5,375% 26/06/2026 USD  2.580.000 2.395.890 0.0l
6,378% 24/02/2031 usb 2.050.000 1.442.109 0,01 Ecopetrol SA 7,375‘;/0 18/09/2043 usob 789.000 17;3951;%(; 0,00
Development Bank of the Republic of Ecopetrol SA 5,875% 28/05/2045 usb 1.700.000 435, 0,01
Belarus JSC, Reg. S 6,75% 02/05/2024 usop 1.770.000 1.374.645 0,01
15.118.120 0,06
3.886.307 0,02
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%
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Quantita/ Valore di Patri- Quantita/ Valore di Patri-
valore mercato monio valore mercato monio
Investimenti Valuta nominale EUR Netto  Investimenti Valuta nominale EUR Netto
Costa Rica Etiopia
Costa Rica Government Bond, Reg. S Ethiopia Government Bond, Reg. S
4,375% 30/04/2025 usb 550.000 494.907 0,00  6,625% 11/12/2024 usb 2.479.000 1.490.508 0,01
Costa Rica Government Bond, Reg. S
7% 04/04/2044 usb 2.500.000 2.168.034 0,01 1.490.508 0,01
Finlandia
. .941 0,01 ]
2.662.9 Nokia OYJ 6,625% 15/05/2039 usb 190.000 231.495 0,00
Croazia Nokia OYJ, Reg. S 2% 15/03/2024 EUR 2.885.000 2.982.744 0,01
Croatia Government Bond, Reg. S 6% Nokia OYJ, Reg. S 2% 11/03/2026 EUR 4.000.000 4.185.940 0,02
26/01/2024 usb 2.790.000 2.699.724 0,01 Nordea Bank Abp, 144A 1,5%
30/09/2026 usb 200.000 173.456 0,00
2.699.724 0,01 Nordea Bank Abp, FRN, 144A 6,625%
panimarca Perpetual uso 12.225.000 12.285.566 0,05
- Nordea Bank Abp, Reg. S, FRN 0,625%
DKT Finance ApS, Reg. S 7% 092
17/06/2023 EUR  4.450.000 4.519.865 002 18/08/2031 EUR 100.000 28 0.00
TDC A/S, Reg. S 6,875% 23/02/2023 GBP 3.830.000 4.850.292 0,02 19.958.459 0,08
9.370.157 0,04  Francia
. . Accor SA, Reg. S 3% 04/02/2026 EUR  1900.000 1.984.955 0,01
Repubblica bomincana Csond Accor SA, Reg. S, FRN 4,375%
Dominican Republic Government Bond, ' t ! 2.041.250
Reg. S 5,5% 27/01/2025 UsD  1120.000 1.069.775 0,00 f\letfpetF“a‘ A 14485 15 EUR  2.000.000 0,01
Dominican Republic Government Bond, 15/‘8‘;/2%1559 ' ’ ° UsD 14.212.000 12.226.996 0.05
Reg. S 6,875% 29/01/2026 usb 2.660.000 2.676.719 0,01 . o o ’
Dominican Republic Government Bond Altice France SA, 1444 5,5%
! .521.901
Reg. S 5.95% 25/01/2027 UsD  2.210.000 2.172.244 001 12/10/2029 usb - 7.498.000 6:521.90 0,03
Dominican Republic Government Bond Altice France SA, Reg. 5 3,375%
! 22.390.824
Reg. S 4,5% 30/01/2030 usb 1.800.000 1.616.522 0,01 15/-01/2028 o EUR 22.952.000 0.09
Dominican Republic Government Bond Altice France SA, Reg. 5 4,125%
’ 4.833.284
Reg. S 4,875% 23/09/2032 USD  4.320.000 3.882.219 0,02 é?ﬁfg%ﬁ?mammem SASU, Reg. S EUR  4.851.000 0.02
Dominican Republic Government Bond, 0 ’ : 8.664.500
Reg. S 5.3% 21/01/2041 USD 633.000 552.434 0,00 gfnﬁa?/lé?gﬁioszjs Reg. S 6.5% EUR 8600000 604 0,04
Dominican Republic Government Bond, ’ T 5.422.576
Reg. 5 7457 30/04/2044 usp 3.340.000 3492.723 0,01 geliﬁsu/ezgégeraﬂve du Credit Mutuel F >200.000 o 002
Dominican Republic Government Bond, S 0.75% 08/06/2026 306.458
Reg. 5 6,5% 15/02/2048 usb 2.900.000 2.716.242 0.01 ;thﬁgFed‘eratiﬂve d/u Cr/edit Mutuel H 200000 . 000
Dominican Republic Government Bond, % 1 5029 105.683
Reg. S 5,875% 30/01/2060 USD  2.060.000 1.753.886 001 ppes o L% es/ gg/ e EUR 100.000 : 0.00
01/10/2026 EUR 100.000 110.399 0,00
19.932.764 0,08 g\p paribas SA, Reg. S, FRN 0,5%
Ecuador 19/02/2028 EUR 300.000 298.263 0,00
Ecuador Government Bond, STEP, 144A BPCE SA, Reg. S 2,875% 22/04/2026 EUR 100.000 109.809 0,00
5% 31/07/2030 usb 1.450.000 1.062.530 0,00 BPCE SA, Reg. S 0,5% 24/02/2027 EUR 300.000 299.938 0,00
Ecuador Government Bond, STEP, Casino Guichard Perrachon SA, Reg. S
Reg. S 5% 31/07/2030 usb 2.300.000 1.685.392 0,01 1,865% 13/06/2022 EUR 2.500.000 2.502.550 0,01
Ecuador Government Bond, STEP, Casino Guichard Perrachon SA, Reg. S
Reg. S 1% 31/07/2035 usb 7.080.000 4.127.056 0,02 4,498% 07/03/2024 EUR 4.100.000 4.148.339 0,02
Casino Guichard Perrachon SA, Reg. S
6.874.978 0,03 3.58% 07/02/2025 EUR  2.700.000 2.614.464 0,01
) CGG SA, Reg. S 7,75% 01/04/2027 EUR 5.650.000 5.625.988 0,02
Egitto Chrome Bidco SASU, Reg. S 3,5%
Egypt Government Bond, Reg. S 5,75% 31/05/2028 EUR 6.412.000 6.480.063 0,03
29/05/2024 usop 1.710.000 1.570.541 0,01 Chrome Holdco SASU, Reg. S 5%
Egypt Government Bond, Reg. S 31/05/2029 EUR 4.058.000 4.073.218 0,02
3,875% 16/02/2026 UsD  1.534.000 1.267.966 0,00 Constellium SE, Reg. S 4,25%
Egypt Government Bond, Reg. S 4,75% 15/02/2026 EUR 8.000.000 8.090.800 0,03
16/04/2026 EUR  2.200.000 2.131.261 0.0 Credit Agricole SA, FRN, 144A 8,125%
Egypt Government Bond, Reg. S 7,5% Perpetual USD  45.505.000 47.645.908 0,20
31/01/2027 usb 1.850.000 1.702.971 0,01 credit Agricole SA, Reg. S 0,375%
Egypt Government Bond, Reg. S 21/10/2025 EUR 100.000 100.838 0,00
5.625% 16/04/2030 EUR  2.400.000 2.174.734 0.0l Credit Agricole SA, Reg. S 2%
Egypt Government Bond, Reg. S 25/03/2029 EUR 300.000 319.298 0,00
5,875% 16/02/2031 usp 1.114.000 873313 0,00 Credit Agricole SA, Reg. S 1%
Egypt Government Bond, Reg. S 03/07/2029 EUR 100.000 103.964 0,00
7,053% 15/01/2032 usD  1.900.000 1.551.808 0,01 Credit Agricole SA, Reg. S, FRN 4%
Egypt Government Bond, Reg. S Perpetual EUR  3.900.000 4.236.469 0,02
7,625% 29/05/2032 usb 1.410.000 1.181.418 0,00 (redit Mutuel Arkea SA, Reg. S, FRN
Egypt Government Bond, Reg. S 8,5% 1,875% 25/10/2029 EUR 200.000 206.549 0,00
31/01/2047 usb - 2.289.000 1.794.625 0.01 " crown European Holdings SA, Reg. S
Egypt Government Bond, Reg. S 8,7% 2,625% 30/09/2024 EUR 6.000.000 6.233.100 0,03
01/03/2049 USD  3.640.000 2.859.652 0,01 Crown European Holdings SA, Reg. S
Egypt Government Bond, Reg. S 8,15% 3,375% 15/05/2025 EUR 6.200.000 6.611.581 0,03
20/11/2059 usb  2.300.000 1.737.246 0.0l crown European Holdings SA, Reg. S
Egypt Government Bond, Reg. S 7,5% 2,875% 01/02/2026 EUR 6.635.000 7.018.039 0,03
16/02/2061 usb 1.650.000 1.191.355 0,00 Electricite de France SA, Reg. S, FRN
5% Perpetual EUR 8.000.000 8.866.520 0,04
20.036.890 0,08  Electricite de France SA, Reg. S, FRN
El Salvador 2,875% Perpetual EUR  11.000.000 11.303.336 0,05
Electricite de France SA, Reg. S, FRN
§|§7a5|)7//oad3%r/8?/vzec§ggn et Bond. feg. 5 USD  1.490.000 840.635 000 3% Perpetual EUR  10.000.000 10.308.040 0,04
Ei Salvador Government Bond, Reg. S ! ’ ! ’ Elis SA, Reg. S 1,75% 11/04/2024 EUR 7.600.000 7.764.776 0,03
6.375% 18/01/2027 USD 2.230.000 1.204.072 001 ElisSA Reg.s 1,625%003/04/2028 EUR  6.800.000 6.782.966 0,03
I Salvador Government Bond, Reg. S Engie SA, Reg. S 2,125% 30/03/2032 EUR 100.000 113.120 0,00
7,125% 20/01/2050 usD  3.374.000 1.639.590 0,01  Faurecia S, Reg. 5 2,625%
15/06/2025 EUR 4.570.000 4.637.270 0,02
3.684.297 0,02 Faurecia SE, Reg. S 3,125% 15/06/2026 EUR  10.289.000 10.571.330 0,04
Faurecia SE, Reg. S 2,75% 15/02/2027 EUR 7.492.000 7.650.793 0,03
Faurecia SE, Reg. S 2,375% 15/06/2027 EUR 2.600.000 2.614.430 0,01
Faurecia SE, Reg. S 3,75% 15/06/2028 EUR 5.000.000 5.233.545 0,02
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Iliid I-/Io\ding SASU, Reg. S 5,125% Renk AG, Reg. S 5,75% 15/07/2025 EUR 5.954.000 6.193.648 0,03
15/10/2026 EUR 2.717.000 2.844.359 0,01  Schaeffler AG, Reg. S 1,875%
|liad Holding SASU, Reg. S 5,625% 26/03/2024 & EUR 5.200.000 5.344.061 0,02
15/10/2028 EUR 4.104.000 4.332.716 0,02 Schaeffler AG, Reg. S 3,375%
La Financiere Atalian SASU, Reg. S 4% 12/10/2028 EUR 8.000.000 8.927.600 0,04
15/05/2024 EUR 6.770.000 6.679.458 0,03 Techem Verwaltungsgesellschaft 674
La Financiere Atalian SASU, Reg. S mbH, Reg. S 6% 30/07/2026 EUR 6.158.781 6.350.344 0,03
5,125% 15/05/2025 EUR 4.136.000 4.123.269 0,02 thyssenkrupp AG, Reg. S 1,875%
Loxam SAS, Reg. S 6% 15/04/2025 EUR 1.746.830 1.774.779 0,01 06/03/2023 EUR 6.926.000 7.034.392 0,03
Orange SA, Reg. S 0,875% 03/02/2027 EUR 100.000 103.205 0,00 thyssenkrupp AG, Reg. S 2,875%
Orange SA, Reg. S 1,625% 07/04/2032 EUR 100.000 109.173 0,00 22/02/2024 EUR 8.553.000 8.803.389 0,04
Orano SA 4,875% 23/09/2024 EUR 5.200.000 5.771.844 0,02  TKElevator Holdco GmbH, Reg. S
Orano SA, Reg. S 3,375% 23/04/2026 EUR  2.000.000 2.147.990 0,01 ©6625%15/07/2028 EUR  4.500.000 4.760.698 0,02
Paprec Holding SA, Reg. S 3,5% TK Elevator Midco GmbH, Reg. S
01/07/2028 EUR  5811.000 5.905.272 002 4375%15/07/2027 EUR  8489.000 8798747 0.04
Parts Europe SA, Reg. S 6,5% TUI Cruises GmbH, Reg. S 6,5%
16/07/2025 EIR 7.263.000 7541.572 0,03 15/05/2026 EUR  4.494.000 4.485.574 0,02
Quatrim SASU, Reg. S 5,875% Vantage Towers AG, Reg. S 0,375%
15/01/2024 EUR 12124000  12482.834 005 WOIN0T R EUR  200.000 197.460 0,00
Renault SA, Reg. S 2,375% 25/05/2026 EUR  4.000.000 4.037.500 0,02 Volkswagen Financial Services AG, Reg.
Renault SA, Reg. S 2% 28/09/2026 EUR  10.000.000  9.908.400 0,04 \S/ glf:afgi/r??( r12:n2c3ia| Services AG, Res EUR 300.000 310.029 0,00
o , Reg.
' ’ Volkswagen Leasing GmbH, Reg. S
14/04/2025 usb 380.000 356.658 0,00 1,50% 19/06/2026 EUR 300.000 314.407 0.00
Societe Generale SA, FRN, 144A 4,75% ' Ik Leasing GmbH. Re. S ’ ’ ’
31/12/2164 USD  4.790.000 4.298.197 0,02 ‘éoézévc,ﬁafgn g + RE8.
Societe Generale SA, FRN, 144A 1625% 19/07/2029 EUR 200.000 197.049 0,00
7,875% Perpetual uso 3.100.000 5975304 0,01 Vonovia SE, Reg. S 1,5% 14/06/2041 EUR 100.000 96.501 0,00
Societe Generale SA, FRN, 144A 8% ZF Finance GmbH, Reg. 5 3%
Perpetual USD  46.096.000 46.996.279 019 21/09/2025 EUR  1.000.000 1.047.500 0,00
Societe Generale SA, FRN 1% ZF Finance GmbH, Reg. S 2,75%
24/11/2030 EUR 100.000 99.992 0,00 25/95/2027 EUR 5.800.000 5.959.952 0,03
Societe Generale SA, Reg. S 0,875% ZF Finance GmbH, Reg. 5 2,25%
01/07/2026 EUR 100.000 101.867 000 03/05/2028 EUR  3.000.000 2.996.082 0,01
Societe Generale SA, Reg. S 0,75% ZF Finance GmbH, Reg. S 3,75%
25/01/2027 EUR 100.000 100.795 000 21/09/2028 EUR  12.000.000 12.966.000 0,05
Solvay Finance SACA, Reg. S, FRN
5,425% Perpetual EUR  12.017.000 12.995.665 0,05 193.120.136 0,79
SPIE SA, Reg. S 3,125% 22/03/2024 EUR 11.500.000 12.014.338 0,05 Ghana
SPIE SA, Reg. S 2,625% 18/06/2026 EUR 9.300.000 9.668.978 0,04 Ghana Government Bond, Reg. S
TotalEnergies Capital International SA, 7,875% 26/03/2027 usb 880.000 684.264 0,01
Reg. S 1,994% 08/04/2032 EUR 200.000 224.485 0,00 Ghana Government Bond, Reg. S
Vallourec SA, Reg. S 8,5% 30/06/2026 EUR 5.859.544 6.061.698 0,02 7,625% 16/05/2029 usb 3.070.000 2.263.840 0,01
Ghana Government Bond, Reg. S
416.156.462 1,71 10,75% 14/10/2030 usb 2.824.000 2.794.998 0,01
Ghana Government Bond, Reg. S
é‘ZEZﬁ Government Bond, Reg. S 8,627% 16/06/2049 UsD  4.293.000 3.008.389 0,01
6.95% 16/06/2025 UsD  772.000 708484 0,00 g ume oyerment Bond, Reg. s USD  610.000 432196 0,00
708.484 0,00 9.183.687 0,04
Germania Guatemala
Adler Pelzer Holding GmbH, Reg. S
4,125% 01/04/2024 EIR 4600000  4319.837 002 geeras Sovernment Bond, Reg. s USD 1441000 341750 0.00
Bayer AG, Reg. S 1,125% 06/01/2030 EUR 100.000 102.507 0,00 Guatemala Government Bond, Reg. S o '
%/r{'izn/ﬂzTg;E’BondCO GmbH, Reg. S 5,25% BR 8.000.000 £.120.000 0.03 6,125% 01/06/2050 usD  1.700.000 1.725.281 0,01
Cheplapharm Arzneimittel GmbH,
Reg. S 3,5% 11/02/2027 EUR 7.762.000 7.919.833 0,03 3.067.033 0,01
Commerzbank AG, Reg. S, FRN 0,75% Ungheria
24/03/2026 EUR 100.000 101.516 0,00  Hungary Government Bond 7,625%
CT Investment GmbH, Reg. S 5,5% 29/03/2041 usb 1.430.000 2.063.414 0,01
15/04/2026 EUR 5.844.000 5.921.112 0,02 Hungary Government Bond, Reg. S
De/uts/che Bank AG, Reg. S, FRN 1,75% 1,75% 05/06/2035 EUR 1.054.000 1.098.900 0,00
19/11/2030 EUR 100.000 104.065 0,00
Deutsche Bank AG, Reg. S, FRN 1,375% 3.162.314 0,01
17/02/2032 EUR 100.000 100.008 0,00 .
Deutsche Lufthansa AG, Reg. S 2,875% India )
16/05/2027 EUR  11.500.000 11.293.287 0,05 Reliance Industries Ltd., Reg. S 5,4%
Deutsche Telekom AG, Reg. S 2,25% 14/02/2022 usp  2.030.000 1.797.796 0,01
29/03/2039 EUR 50.000 58.469 0,00
Douglas GmbH, Reg. S 6% 08/04/2026 EUR 13.125.000 13.141.406 0,05 1.797.796 0,01
E.ON SE, Reg. S 0,375% 29/09/2027 EUR 100.000 100.763 0,00 ndonesia
E.ON SE, Reg. S 0,75% 20/02/2028 EUR 80.000 82.238 0,00 Indonesia Asahan Aluminium Persero
Hapag-Lloyd AG, Reg. S 2,5% PT, 144A 5,71% 15/11/2023 usb 2.350.000 2.223.818 0,01
15/04/2028 EUR  2100.000 2.184.000 0,01 |ndonesia Asahan Aluminium Persero
IHO Verwaltungs GmbH, Reg. S 3,75% PT, 144A 6,53% 15/11/2028 Usb  3.470.000 3.700.369 0,02
15/09/2026 EUR  6.599.798 6.713.282 0,03 |ndonesia Asahan Aluminium Persero
IZNZES%/S ftvro\utlon Group GmbH, Reg. S PT, Reg. S 6,757% 15/11/2048 usb  1.020.000 1.152.250 0,00
25% 16/01/2027 EUR 3.157.000 3.083.994 0.0l |ndonesia Government Bond 6,5% 86.000.000.0
Kirk Beauty SUN GmbH, Reg. S 8,137% 15/06/2025 IDR 00 5.602.524 0,02
01/10/2026 EUR 8.374.000 8.043.227 0,03 Indonesia Government Bond 3,5%
LANXESS AG, Reg. S, FRN 4,5% 11/01/2028 Usb  1.600.000 1.523.620 0,01
06/12/2076 EUR  1.980.000 2.084.170 0.0l Indonesia Government Bond 1,4%
Nidda BondCo GmbH, Reg. S 5% 30/10/2031 EUR 1.170.000 1.176.037 0,01
30/09/2025 EUR  18.100.000 18.035.383 0,07 Indonesia Government Bond, Reg. S
Nidda BondCo GmbH, Reg. S 7,25% 6,75% 15/01/2044 usp 1.410.000 1.839.962 0,01
30/09/2025 EUR 2.820.000 2.874.637 0,01 Pertamina Persero PT, Reg. S 4,3%
Nidda Healthcare Holding GmbH, 20/05/2023 usp 590.000 541.861 0,00
Reg. S 3,5% 30/09/2024 EUR 13.828.000 13.843.902 0,06
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Pertamina Persero PT, Reg. S 3,1% Eni SpA, Reg. S 1,125% 19/09/2028 EUR 100.000 103.728 0,00
21/01/2_030 usb 900.000 811.384 0,00 Eni SpA, Reg. S 3,625% 29/01/2029 EUR 100.000 121.124 0,00
Pertamina Persero PT, Reg. S 6% Gamma Bidco SpA, Reg. S 5,125%
03/05/2042 usb 2.050.000 2.211.500 0,01  15/07/2025 EUR 7.247.000 7.318.745 0,03
Perusahaan Perseroan Persero PT Guala Closures SpA, Reg. S 3,25%
Perusahaan Listrik Negara, Reg. S 15/06/2028 EUR 6.277.000 6.182.782 0,02
4,125% 15/05/2027 uso 1.450.000 1.365.522 0,01 nfrastrutture Wireless Italiane SpA,
Eerusaﬂaan [’.eisir?\lan Pers;ro PST Reg. S 1,875% 08/07/2026 EUR 4.823.000 4.988.877 0,02
erusanaan Listrix Negara, Reg. Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S 2,125%
6,25% 25/01/2049 usb  1.700.000 1.887.170 0,01 30/08/202p3 P ’ EUR 100.000 103.684 0,00
Perusahaan Perseroan Persero PT Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S 1,75%
Perusahaan Listrik Negara, Reg. S 20/03/2028 EUR 250.000 263.750 0,00
4,875% 17/07/2049 usb 1.150.000 1.087.526 0,00 Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S, FRN '
Perusahaan Perseroan Persero PT 7.75% Perpetual ' EUR  5.600.000 6.807.276 0,03
Perusahaan Listrik Negara, Reg. S 4% Italgas SpA, Reg. S 0,875% ’
30/06/2050 usp 850.000 728.503 0,00 24/04/2030 EUR 100.000 101263 0.00
5 > 04 1 Kedrion SpA, Reg. S 3,375%
5.852.046 0.11 15/05/2026 EUR  7.273.000 7.254.818 0,03
Irag Leonardo SpA 4,875% 24/03/2025 EUR 8.884.000 9.999.653 0,04
Iraq Government Bond, Reg. S 6,752% Nexi SpA, Reg. S 1,625% 30/04/2026 EUR  9.148.000 9.098.427 0,04
09/03/2023 Usb  2.250.000 2.012.280 0,01  Pro-Gest SpA, Reg. S 3,25% 15/12/2024 EUR  4.200.000 4.027.380 0,02
Iraq Government Bond, Reg. S 5,8% Snam SpA, Reg. S 1,375% 25/10/2027 EUR 100.000 105.340 0,00
15/01/2028 usb 4.996.875 4.226.804 0,02  Telecom Italia SpA, 144A 5,303%
30/05/2024 usb 1.903.000 1.767.738 0,01
6.239.084 0,03  Telecom Italia SpA, Reg. S 3,625%
riand 25/05/2026 EUR 13.610.000 14.361.680 0,06
rianda Telecom Italia SpA, Reg. S 2,375%
Abgott Ireland Financing DAC, Reg. S 12/10/2027 P e ’ EUR  14.335.000 14.167.567 0,06
1,5% 27/09/2026 EUR 100.000 106.259 0,00 Terna - Rete Elettrica Nazionale, Reg. S
AIB Group plc, Reg. S 1,25% 1,375% 26/07/2027 EUR 100.000 105.196 0,00
28/05/2024 EUR 100.000 102.757 0,00 ynicredit SpA, Reg. S, FRN 2,2%
AIB Group plc, Reg. S, FRN 6,25% 22/07/2027 EUR 350.000 369.358 0,00
Perpetual EUR  8.400.000 9.318.750 0,04 UniCredit SpA, Reg. S, FRN 3,875%
Bank of Ireland Group plc, FRN, 144A Perpetual EUR 7.570.000 7.264.679 0,03
2,029% 30/09/2027 usb 1.500.000 1.299.720 0,01
Bank of Ireland Group plc, Reg. S
1,375% 29/08/2023 EUR 200.000 204.642 0,00 173352.258 o
Eaton Capital Unlimited Co., Reg. S Costa d’Avorio
0,697% 14/05/2025 EUR 100.000 101.875 0,00 Ivory Coast Government Bond, Reg. S
eircom Finance DAC, Reg. S 3,5% 5,875% 17/10/2031 EUR 2.300.000 2.368.115 0,01
15/05/2026 EUR 17.912.000 18.258.149 0,08 Ivory Coast Government Bond, Reg. S
eircom Finance DAC, Reg. S 2,625% 6,125% 15/06/2033 usb 4.800.000 4.467.455 0,02
15/02/2027 EUR 500.000 492.700 0,00 Ivory Coast Government Bond, Reg. S
Kerry Group Financial Services Unltd 6,875% 17/10/2040 EUR 2.690.000 2.815.623 0,01
Co., Reg. S 2,375% 10/09/2025 EUR 100.000 107.946 0,00
Linde plc, Reg. S 0,375% 30/09/2033 EUR 100.000 97.773 0,00 9.651.193 0,04
Shire Acquisitions Investments Ireland . .
DAC 3,2% 23/09/2026 usp 420.000 393.337 0,00 fgfﬂ”;fc‘gamvemmen + Bond 8%
Zurich Finance Ireland Designated °
Activity Co., Reg. S 1,625% 17/06/2039 EUR 100.000 108.210 0,00 15/03/2039 usb  2.821.000 3444247 0,01
Zurich Insurance Co. Ltd., Reg. S, FRN Jamaica Government Bond 7,875%
5,625% 24/06/2046 USD  2.300.000 2.267.071 001 28/07/2045 usb  1.250.000 1.526.164 0,01
32.859.189 0,14 4.970411 0,02
Giappone
Israele - )
: Asahi Group Holdings Ltd., Reg. S
Energean Israel Finance Ltd., Reg. S,
144A 4,875% 30/03/2026 USD  484.000 424532 0,00 0336%19/04/2027 EUR 100.000 99.535 0.00
Energean Israel Finance Ltd., Reg. S, Mitsubishi UI;J Financial Group, Inc.,
144A 5,375% 30/03/2028 USD  509.000 443655 000 Ree-0.872%07/09/2024 EUR 100000 102273 0,00
Israel Government Bond 4,5% Mizuho Financial Group, Inc. 2,564%
30/01/2043 USD 2064000 2335314 001 13/09/2031 usp 205.000 176254 000
Israel Government Bond 4,125% N|ppoon Life Insurance Co., FRN, 144A
17/01/2048 UsD  adczo00  4sRuz 002 GURIEH e co. ran O Be0n0 BRI 00
Leviathan Bond Ltd., Reg. S, 144A - '
6,5% 30/06/2027 uso 1.700.000 1.611.851 0,01 144A 3,375% 15/_0{1/208} usb 5.505.000 5.086.221 0,02
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc.
1,902% 17/09/2028 usb 215.000 185.614 0,00
9.647.464 0,04 Takeda Pharmaceutical Co. Ltd., Reg. S
Italia 2,25% 21/11/2026 EUR 256.000 279.282 0,00
Atlantia SpA, Reg. S 1,625%
03/02/2025 EUR  5217.000 5.311.480 0,02 13.084.926 0,05
Atlantia SpA, Reg. S 1,875%
13/07/2027 EUR  5.000.000 5.169.450 0,02 Jersey !
Atlantia SpA, Reg. S 1,875% Ad|0ent Global Holdings Ltd., Reg. S
12/02/2028 EUR  9.189.000 9.438.105 004 30%15/08/2024 EUR 12074000  12.254.905 0.05
Autostrade per I'ltalia SPA 1,625% [Z:Q/UOKSEIZ%aZH;Q Ltd., Reg. S 4,5% 3054 655
12/06/2023 EUR 3.100.000 3.147.123 0,01 : GBP 3.302.000 .954. 0,01
Autostrade per I'ltalia SpA, Reg. S 55%272%?7@ Ltd., Reg. S 4,875% 4.424.710
1,875% 04/11/2025 EUR  4.000.000 4.134.220 002 e inance Europe Ld., Reg. S GBP  3.700.000 42 0,02
Autostrade per I'ltalia SpA, Reg. S - .
1,75% 26/06/2026 EUR  9.400.000  9.689.924 004 L75%17/03/2025 EUR- 100000 104.287 000
Autostrade per I'ltalia SpA, Reg. S 2% Heathrow Funding Ltd., Reg. S 1,875%
04/12/2028 EUR 6533000 6779222 003 12072032 EUR 100000 105255 0,00
Niali Heathrow Funding Ltd., Reg. S 1,125%
Autostrade per I'ltalia SpA, Reg. S 08/10/2032 99.116
1,875% 26/09/2029 EUIR  1.860.000 12199493 0,05 ( EUR  100.000 : 0.00
Autostrade per I'ltalia SpA, Reg. S 2% \l,\é?ggl/g(')dz%) Ltd., Reg. 5 6,75% 4.231.844
15/01/2030 EUR  10413.000  10.764.439 0,04 GBP 3.607.000 <L 0.02
Brunello Bidco SpA, Reg. S 3,5%
15/02/2028 EUR  6.528.000 6.481.011 0,03 25.174.772 0,10
Enel SpA, FRN, 144A 8,75%
24/09/2073 usb 5.820.000 5.724.726 0,02
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Giordania PLT VII Finance Sarl, Reg. S 4,625%
Jordan Government Bond, Reg. S 05/01/2026 EUR 4.558.000 4.666.252 0,02
5,85% 07/07/2030 usb 2.640.000 2.363.149 0,01  Rossini Sarl, Reg. S 6,75% 30/10/2025 EUR 10.279.000 10.674.258 0,04
SELP Finance Sarl, REIT, Reg. S 1,5%
2.363.149 0,01 20/11/2025 EUR 200.000 207.571 0,00
Kazakist SELP Finance Sarl, REIT, Reg. S 1,5%
Fﬁﬁfj (’ff i‘f; tional Welfare 20/12/2026 EUR 100.000 103.674 0,00
Samruk-Kazyna JSC, Reg. S 2% SES SA, Reg. S 0,875% 04/11/2027 EUR 100.000 100.326 0,00
58/10/2026 e USD L102.000 958.637 0.00 SESSA Reg.S, FRN 2,875% Perpetual EUR  11.490.000 11.540.269 0,05
Kazakhstan Government Bond, Reg. S """ SESSA, Reg. S, FRN 5,625% Perpetual EUR  4.580.000 4.913.241 0,02
6,5% 21/07/2045 UsD  1.300.000 1.645.682 0,01  Summer BC Holdco A Sarl, Reg. S
KazMunayGas National Co. JSC, Reg. S 9,25% 31/10/2027 EUR  8.334.737 9.011.701 0,04
4,75% 19/04/2027 usp 1.150.000 1.121.432 0,01 Summer BC Holdco B SARL, Reg. S
KazMunayGas National Co. JSC, Reg. S 5,75% 31/10/2026 EIR  8.386.000 8.758.129 0,04
5,75% 19/04/2047 usD 3.160.000 3.415.523 0,01 Telecom Italia Finance SA 7,75%
KazMunayGas National Co. JSC, Reg. S 24/01/2033 EUR  11.455.000 15.313.044 0,06
6,375% 24/10/2048 usp 2.250.000 2.612.006 0,01 IratonFinance Luxembourg SA, Reg. S
624/10/ 0,75% 24/03/2029 EUR 200.000 197.321 0,00
9.753.280 0,04
204.020.464 0,84
Kenya .
Kenya Government Bond, Reg. S Mauritius )
6,875% 24/06/2024 USD  5.754.000 5.371.462 0,02  Greenko Power Il Ltd., Reg. S 4,3%
Kenya Government Bond, Reg. S 8% 13/12/2028 usb 1.439.000 1.292.319 0,01
22/05/2032 usb 3.000.000 2.895.644 0,01
Kenya Government Bond, Reg. S 6,3% 1.292.319 0,01
23/01/2034 usb 1.105.000 959.109 0,01 Messico
BBVA Bancomer SA, Reg. S 6,75%
9.226.215 0,04 30/09/2022 usb  2.000.000 1.827.033 0,01
Libano Comision Federal de Electricidad,
Lebanon Government Bond, Reg. S 6% Reg. 5 4,677% 09/02/2051 usb 700.000 581.743 0,00
27/01/2023 UsD  2.900.000 272.365 0,00 Mexico Government Bond 5,55%
Lebanon Go?/ernment Bond, Reg. S 21/01/2045 usb  1.400.000 1.480.677 0,01
6,65% 22/04/2024 UsD  1.450.000 137.729 0,00 Mexico Government Bond 4,6%
Lebanon Governme?wt Bond, Reg. S 23/01/2046 usb 1.350.000 1.272.993 0,00
6,85% 23/03/2027 usp 6.230.000 593.135 0,01 Mexico Government Bond 4,5%
Lebanon Governme§nt Bond, Reg. S 31/01/2050 usb  1.200.000 1122.904 0,00
6,65% 03/11/2028 UsD  5.108.000 485.908 0,00 Mexico Government Bond 3,771%
Lebanon Govemmfm Bond, Reg. S 24/05/2061 UsD  2.804.000 2.267.056 0,01
7,25% 23/03/2037 D 1.156. 115.268 ) Petroleos Mexicanos 5,375%
623/03/ 5 us 26.000 0,00 13/03/2022 usb 6.640.000 5.895.562 0,02
Petroleos Mexicanos 6,75%
1.604.405 0.0t 21/09/2047 usb 1.930.000 1.509.073 0,01
Lussemburgo Petroleos Mexicanos 6,35%
Altice Financing SA, 144A 5,75% 12/02/2048 usb 1.350.000 1.024.115 0,00
15/08/2029 usb 9.167.000 8.012.499 0,03  Petroleos Mexicanos 7,69%
Altice Finco SA, Reg. S 4,75% 23/01/2050 usb 4.893.000 4.170.921 0,02
15/01/2028 EUR  15.555.000 14.850.141 0,06  Petroleos Mexicanos 6,95%
Altice France Holding SA, 144A 6% 28/01/2060 usp 5.044.000 3.959.481 0,02
15/02/2028 usb 3.925.000 3.318.905 0,01
Altice France Holding SA, Reg. S 8% 25.111.558 0,10
15/05/2027 EUR 12.312.000 13.047.260 0,05
Altice France Holding SA, Reg. S 4% A’\jllarocco . CBond. Rew. S
15/02/2028 EUR  3.000.000 2.868.750 0,00 Morocco Government Bond, Reg.
ARD Finance SA, Reg. S, FRN 5% 1,5% 27/11/2031 EUR  3.400.000 3.134.052 0,01
30/06/2027 EUR 8.318.106 8.562.866 0,04 Morocco Government Bond, Reg. S 3%
BK LC Lux Fincol Sarl, Reg. S 5,25% 15/12/2032 usb  1.597.000 1.347.521 0,01
30/04/2029 EUR 7.392.000 7.665.504 0,03 Morocco Government Bond, Reg. S 4%
Cirsa Finance International Sarl, Reg. 15/12/2050 UsD  1.499.000 1.202.498 0,00
6,25% 20/12/2023 EUR  5.944.193 6.031.632 0,03 OCPSA, Reg. S 6,875% 25/04/2044 Usb  2.250.000 2.310.190 0,01
Cirsa Finance International Sarl, Reg. S
4,75% 22/05/2025 EUR 1.000.000 996.252 0,00 7.994.261 0,03
CK Hutchison Group Telecom Finance Paesi Bassi
0y
EéﬁFoeugr.GSI;t’)zl/oPlc)mle(r)/ﬁ((J)I?j}n SSA EUR 100.000 101.728 0.00° abertis Infraestructuras Finance BV,
Reg. S 4,125% 01/08/2025 g ’ EUR 5.783.000 5.873.741 0.03 Reg. S, FRN 2,625% 31/12/2164 EUR 7.000.000 6.861.750 0,03
Con.tourtyalobal Power Holdings SA R R ’ Abertis Infraestructuras Finance BV,
Reg. S 3,125% 01/01/2028 &> EUR 3.552.000 3.494.507 002 €8-S FRN3,.248% Perpetual EUR  4.000.000 4.085.988 0,02
eDreams ODIGEO SA, Reg. 5 5.5% AN AMRO Bank NV Reg. S, FRN R 13400000 14379875 006
01/09/2023 EUR  9.075.000 9.05.178 004 2PN IED 400 207 '
Herens Midco Sarl, Reg. S 5,25% Aercap Holdings NV, FRN 5,875%
15/05/2029 EUR  8394.000 7.916.239 003 1071072079 usb - 17.809.000  16.256.023 0,07
Intelsat Jackson Holdings SA 5,5% o T ! Airbus SE, Reg. S 1,625% 09/06/2030 EUR 200.000 214.860 0,00
i Axalta Coating Systems Dutch Holding
01/08/2023 12.920.098
Jor/m D/eere éash Vanagement SARL usb 32.289.000 005 3’3y, Reg. S 3.75% 15/01/2025 EUR  10.025.000 10.118.232 0,04
! Cooperatieve Rabobank UA, Reg. S,
Reg. S 2,2% 02/04/2032 . 115.
Li?]gco?n Fmgr?ci{]% s/AgE Reg. 5 3,625% F 100:000 % 0.9 FRN 4,375% perpetual EUR  7.000.000 7.717.710 0,03
! U Daimler International Finance BV, Reg.
8&{]24(‘5%%5 Sarl, Reg. § 5,625% EUR  6.666.000 6.731.160 003 550 22/08/2026 EUR 375.000 408.133 0,00
! U Diebold Nixdorf Dutch Holding BV
15/11/2028 7.596.945 '
" ;tte/rh ora Telocom SA. Reg. § 3.125% EUR  7.578.000 003 Reg. 5 9% 15/07/2025 EUR  8.099.000 8.657.871 0,04
15/09/2026 T EUR  11.554.000 11.554.289 0,05 DufryOne BV, Reg. s 2,5% 15/10/2024 EUR  3.520.000 3.475.859 0,01
Medtronic Global Holdings SCA 0% "7 Dufry One BY, Reg. S 2% 15/02/2027 EUR  4.600.000 4.281.105 0,02
15/10/2025 EUR 100.000 99.697 0,00 Essity Capital BV, Reg. S 0,25%
Medtronic Global Holdings SCA 1,125% 15/09/2029 EUR 100.000 97.638 0,00
07/03/2027 EUR 100.000 104.382 0,00 Heimstaden Bostad Treasury BV,
Medtronic Global Holdings SCA 1,5% Reg. S 1% 13/04/2028 EUR 100.000 99.645 0,00
02/07/2039 EUR 100.000 103.162 0,00 ING Groep NV, FRN 3,875% Perpetual usb 8.330.000 6.939.341 0,03
Monitchem HoldCo 3 SA, Reg. S 5,25% ING Groep NV, FRN 5,75% Perpetual Usb  6.080.000 5.772.913 0,02
15/03/2025 EUR 7.339.000 7.517.888 0,03 INGGroep NV, FRN 6,5% Perpetual usp 1.400.000 1.345.635 0,01
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ING Groep NV, Reg. S 1,125% Nigeria
14/02/2025 EUR 300.000 309.448 0,00  Nigeria Government Bond, Reg. S
ING Groep NV, Reg. S, FRN 2,5% 7,625% 21/11/2025 usb 2.250.000 2.118.397 0,01
15/02/2029 EUR 200.000 208.685 0,00 Nigeria Government Bond, Reg. S 6,5%
ING Groep NV, Reg. S, FRN 1,625% 28/11/2027 usp 3.120.000 2.751.587 0,01
26/09/2029 EUR 100.000 102.777 0,00  Nigeria Government Bond, Reg. S
ING Groep NV, Reg. S, FRN 6,875% 8,747% 21/01/2031 usb 1.600.000 1.484.032 0,01
Perpetual usb  16.639.000 14.929.160 0,06  Nigeria Government Bond, Reg. S
Kazakhstan Temir Zholy Finance BV, 7,875% 16/02/2032 usop 2.800.000 2.438.516 0,01
Reg. S 6,95% 10/07/2042 usb 3.400.000 3.993.460 0,02  Nigeria Government Bond, Reg. S
Koninklijke DSM NV, Reg. S 0,625% 7,625% 28/11/2047 usb 4.580.000 3.624.740 0,01
23/06/2032 EUR 100.000 99.844 0,00
Minejesa Capital BV, Reg. S 4,625% 12.417.272 0,05
10/08/2030 usb 1.795.000 1.631.036 0,01
MV24 Capital BY, Reg. 5 6,748% 81;172,; Government Bond, Reg. S
ﬁg/tgfg/\fg?:ance BV, Reg. S, FRN vp 147 1223570 0.00 4,875% 01/02/2025 usp 789.000 725.531 0,01
4,125% Perpetual EUR 1.300.000 1.345.040 0,00 Oman Government Bond, Reg. S 4,75%
Nobel Bidco BV, Reg. S 3,125% 55/ 06/ 5026 sond Re < Usb  2.700.000 2.454.323 0,01
15/06/2028 EUR  8.065.000 7.910.757 0,03  YmanLovernment Bond, Reg.
0CI NV, Reg. S 3,625% 15/10/2025 EUR  6.001.200 6.234.077 003 2:375% 08/03/2027 usb  3.20.000 2.887.742 0,01
Ol European Group BV, Reg. S 3,125% Oman Government Bond, Reg. 5 6%
15/11/2024 EUR 7.650.000 7.874.719 0,03 01/08/2029 uso 2.290.000 2.177.664 0,01
Petrobras Global Finance BV 5,5% Oman Government Bond, Reg. S 6,25%
0/06/20%1 usp 721.000 590,765 0,00 é%g:]/ég\?émment Bond, Reg. S vep 006:000 o0t 0.00
) N , Reg.
ggt/g)g/f;lslgloba' Finance BV 6,85% uso £00.000 56,001 000 7:375% 28/10/2032 USD  1.955.000 2.012.907 0,01
Q-Park Holding | BV, Reg. S 2% Oman Government Bond, Reg. S 6,75%
01/03/2027 EUR 4.000.000 3.790.840 0,02 17/01/2048 usb 2.677.000 2.406.020 0,01
RELX Finance BV, Reg. S 1,5% Oman Government Bond, Reg. S 7%
13/05/2027 EUR 100.000 106.145 0,00 23/01/2051 usD 698.000 645.759 0,00
RELX Finance BV, Reg. S 0,5% Oman Government Bond, Reg. S 6,5%
10/03/2028 ELR  100.000 100333 0,00 08/03/2047 usb  760.000 666.547 0,00
Repsol International Finance BV,
Reg. S, FRN 4,5% 25/03/2075 EUR  20.290.000 21.804.750 0,09 14.561.544 0,06
Saipem Finance International BV, Ppakistan
Re_g. 5 2'7.5% 05/04/202_2 EUR 2.060.000 2.070.300 0,01 pakistan Government Bond, Reg. S
Saipem Finance International BV, 8,25% 15/04/2024 usb 1.670.000 1.571.656 0,01
Reg. 53.75% 08/09/2023 EUR  4.000.000 4.139.040 0,02 pakistan Government Bond, Reg. S
Saipem Finance International BV, 8,25% 30/09/2025 usb 1.160.000 1.108.771 0,00
Rgg. S 2,6?5% (?7/_01/2025 B EUR 3.105.000 3.130.986 0.0l pakistan Government Bond, Reg. S 6%
Siemens Financieringsmaatschappij 08/04/2026 uso 1.266.000 1.118.763 0,01
NV, Reg. 5 0% 20/02/2026 EUR 100.000 100.070 0,00 pakistan Government Bond, Reg. S
sigma Holdco BV, Reg. S 5,75% 7,375% 08/04/2031 UsD  1.263.000 1.108.234 0,00
15/05/.20264 EUR  16.065.000 14.870.969 0,06 pakistan Government Bond, Reg. S
Sunshine Mid BV, Reg. S 6,5% 8,875% 08/04/2051 usb 1.799.000 1.580.615 0,01
15/05/2026 EUR 14.315.000 14.731.352 0,06
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN
2,625% Perpetual EUR  1.400.000 1.430.643 0,01 6.488.039 0,03
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN 3% Panama
Perpetual EUR 2.500.000 2.583.115 0,01  Carnival Corp., Reg. S 10,125%
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN 01/02/2026 EUR 10.706.000 12.148.901 0,05
3,875% Perpetual EUR  20.200.000 21.462.500 0,09  Empresa de Transmision Electrica SA,
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN Reg. S 5,125% 02/05/2049 usob 1.380.000 1.344.806 0,01
5,875% Perpetual EUR  19.500.000 21.425.625 0,09  Panama Government Bond 3,875%
Thermo Fisher Scientific Finance | BV 17/03/2028 usop 3.710.000 3.535.453 0,01
1,625% 18/10/2041 EUR 100.000 102.090 0,00  Panama Government Bond 6,7%
Titan Holdings Il BV, Reg. S 5,125% 26/01/2036 usb 2.635.000 3.116.795 0,01
15/07/2029 EUR 4.163.000 4.150.199 0,02 Panama Government Bond 4,5%
Trivium Packaging Finance BV, 144A 01/04/2056 usp 1.880.000 1.829.238 0,01
5,5% 15/08/2026 usb 6.166.000 5.658.916 0,02 Panama Government Bond 3,87%
Trivium Packaging Finance BV, 144A 23/07/2060 uso 900.000 796.360 0,00
8,5% 15/08/2027 usb 4.897.000 4.569.434 0,02
Trivium Packaging Finance BV, Reg. S 22.771.553 0,09
3,75% 15/08/2026 EUR 6.044.000 6.138.468 0,03
UPC Holding BV, Reg. S 3,875% Paraguay
15/06/2029 EUR 2.920.000 2.086.284 0,01 Paraguay Government Bond, Reg. S
vonovia Finance BV, Reg. S 2,25% 4,7% 27/03/2027 usb  4.450.000 4.344.554 0,02
07/04/2030 EUR 100.000 111.029 0,00 Paraguay Government Bond, Reg. S
WPC Eurobond BV, REIT 1,35% ﬁ'l% 11/05(33/2044 bond Ree. < UsD  4.750.000 5.160.859 0,02
15/04/2028 X 203.150 araguay Government Bond, Reg.
ZF/Eur/ope Finance BV, Reg. S 2% F 200000 0.00 E’ﬁ?glz/oéézg?r?ment Bond, Reg. § usp 840.000 858.972 0,00
23/02/2026 1.007.849 uay Gov , Reg.
ZF/Eur/Ope Finance BV, Reg. S 2,5% EUR - 1.000.000 000 5,4% 30/03/2050 UsD  2.200.000 2.220.596 0,01
23/10/2027 EUR  12.000.000 12.206.580 0,05
Ziggo Bond Co. BV, Reg. S 3,375% 12.584.981 0,05
28/02/2030 EUR  13160.000  12.866.664 005  pory
Z!ggo BV, Reg. S 4,25% 15/01/2027 EUR 5.176.000 5.295.229 0,02 Peru Government Bond 4,125%
Ziggo BV, Reg. S 2,875% 15/01/2030 EIR 5758000 5.753.123 0,02 25/08/2027 USD  1.800.000 1.751.096 0.01
Peru Government Bond 5,625%
310.487.600 1,28  18/11/2050 usb 1.700.000 2.110.801 0,01
Petroleos del Peru SA, 144A 4,75%
Nuova Zelanda ' ’
BNZ Intern;atio/nal Funding Ltd., Reg. S Ili{[?oél/ezo(sBdZeI PerU SA, Reg. § 5,625% usb 1.970.000 1.815.092 0,01
0,375% 14/09/2024 EUR 200.000 201.777 0,00 ' T
Westpac Securities NZ Ltd. 0,3% 19/06/2047 usb  1.290.000 1.127.837 0,00
25/06/2024 EUR 100.000 100.887 0,00
6.804.826 0,03
302.664 0,00
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Filippine Saudi Government Bond, Reg. S 5,25%
Philippine Government Bond 10,625% 16/01/2050 usb 450.000 523.253 0,00
16/03/2025 usb 1.189.000 1.367.053 0,01  Saudi Government Bond, Reg. S 3,45%
Philippine Government Bond 3% 02/02/2061 usop 1.103.000 983.220 0,00
01/02/2028 usb 2.650.000 2.512.496 0,01
Philippine Government Bond 7,75% 17.180.763 0,07
14/01/2031 usb 630.000 809.098 0,00
Philippine Government Bond 3,7% Senegal
02/02/2042 usb 1.730.000 1.667.270 0,01 Senegal Government Bond, Reg. S
5,375% 08/06/2037 EUR 729.000 693.629 0,00
Senegal Government Bond, Reg. S
6.355.917 0,03 6,75% 13/03/2048 usb 1.160.000 1.006.305 0,01
Portogallo
EDP - Energias de Portugal SA, Reg. S 1.699.934 0,01
1,625% 15/04/2027 EUR 300.000 318.846 0,00 X
EDP - Energias de Portugal SA, Reg. S, Serbia
FRN 1,7% 20/07/2080 EUR  10.000.000 9.942.960 0,04  Serbia Government Bond, Reg. S
EDP - Energias de Portugal SA, Reg. S, 3,125% 15/05/2027 EUR 1.030.000 1.100.357 0,01
FRN 1,875% 02/08/2081 EUR  4.000.000 3.969.700 0,02 Serbia Government Bond, Reg. S 1,5%
26/06/2029 EUR 7.770.000 7.530.404 0,03
Serbia Government Bond, Reg. S
14.231.506 0.06 2,125% 01/12/2030 usb 840.000 696.026 0,00
Qatar Serbia Government Bond, Reg. S 1,65%
Qatar Government Bond, Reg. S 3,25% 03/03/2033 EUR 938.000 875.895 0,00
02/06/2026 usb 1.300.000 1.221.916 0,01
Qatar Government Bond, Reg. S 4,5% 10.202.682 0,04
23/04/2028 Usb  2.050.000 2.078.815 0,01 i
Qatar Government Bond, Reg. S 4% Sud Africa
14/03/2029 Usb  1.190.000 1.184.267 0,00  Eskom Holdings SOC Ltd., Reg. S
Qatar Government Bond, Reg. S 7.125% 11/02/2025 usb 1.650.000 1.507.339 0,01
5,103% 23/04/2048 usD 2.770.000 3.310.067 0,01  South Africa Government Bond 4,3%
Qatar Government Bond, Reg. S 12/10/2028 Usb  3.900.000 3.495.244 0,02
4,817% 14/03/2049 USD  4.610.000 5.340.810 0,02 South Africa Government Bond 6,25%
08/03/2041 usb 5.720.000 5.358.057 0,02
South Africa Government Bond 5,75%
13.135.875 005 30/09/2049 usb 3.500.000 2.973.170 0,01
Repubblica di Macedonia del Nord
Macedonia Government Bond, Reg. S 13.333.810 0,06
2,75% 18/01/2025 EUR 5.300.000 5.440.975 0,02
Corea del Sud
Heungkuk Life Insurance Co. Ltd.,
5:440.975 0,02 Reg. S, FRN 4,475% Perpetual usb 2.800.000 2.493.920 0,01
Romania
Romania Government Bond, Reg. S 2.493.920 0,01
4,375% 22/08/2023 usb 2.000.000 1.854.957 0,01
Romania Government Bond, Reg. S Spagna . .
2,625% 02/12/2040 EUR 553.000 494.036 0,00 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA,
Romania Government Bond, Reg. S Reg. S 1,125% 28/02/2024 EUR 200.000 204.775 0,00
4,625% 03/04/2049 EUR 3.750.000 4.243.237 0,02 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA,
Romania Government Bond, Reg. S 4% Reg. S 0,375% 15/11/2026 ) EUR 200.000 200.091 0,00
14/02/2051 UsD  1.092.000 965.547 0,00 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA,
Reg. S, FRN 6% Perpetual EUR 13.600.000 14.610.412 0,06
Banco de Sabadell SA, Reg. S 0,875%
7.557.777 0,03 22/07/2025 EUR 100.000 101.105 0,00
Russia Banco Santander SA, Reg. S, FRN 7,5%
Russian Foreign Bond - Eurobond, Reg. Perpetual usb 5.800.000 5.514.290 0,02
S12,75% 24/06/2028 usb 2.915.000 4.069.354 0,01  Bankinter SA, Reg. S, FRN 1,25%
Russian Foreign Bond - Eurobond, 23/12/2032 EUR 100.000 99.244 0,00
Reg. S 5,1% 28/03/2035 usb 2.200.000 2.292.160 0,01  CaixaBank SA, Reg. S 1,375%
Russian Foreign Bond - Eurobond, 19/06/2026 EUR 200.000 206.989 0,00
Reg. S 5,875% 16/09/2043 usb 1.800.000 2.165.852 0,01  CaixaBank SA, Reg. S, FRN 5,875%
Russian Foreign Bond - Eurobond, Perpetual EUR 200.000 228.375 0,00
Reg. S 5,25% 23/06/2047 usb 1.600.000 1.788.410 0,01  CaixaBank SA, Reg. S, FRN 6,75%
Perpetual EUR 4.600.000 5.117.500 0,02
10.315.776 0,04  Cellnex Telecom SA 1,875%
X . 26/06/2029 EUR 9.600.000 9.529.555 0,04
Arabia Saudita Cellnex Telecom SA, Reg. S 2,875%
Saudi Arabian Oil Co., Reg. 5 1,625% 18/04/2025 EUR  2.300.000 2.454.576 0,01
é;‘éhﬁ?j&an 0l Co., Reg. § 3.5% usp 447.000 392441 0,00 Grifols Escrow Issuer SA, 144A 4,75%
- -2 3,070 15/10/2028 usb 3.304.000 2.976.303 0,01
16/04/202? h usb 1.350.000 1.274.174 0.01 Grifols Escrow Issuer SA, Reg. S
Saudi Arabian Oil Co., Reg. S 2,25% 3,875% 15/10/2028 EUR  4.239.000 4.265.350 0,02
24/11/2030 . usb  925.000 794.943 0,00 Grifols SA, Reg. S 1,625% 15/02/2025 EUR  13.647.000  13595.824 0.06
gi%l'/%%%a” Oil Co., Reg. 5 3,25% - 198,000 J— 000  Grifols SA, Reg. S 3,2% 01/05/2025 EUR  3.390.000 3.397.366 0,01
Saudi Arabian Oil Co., Reg. $ 3,5% . : ’ Grifols SA, Reg. S 2,25% 15/11/2027 EUR 8.547.000 8.557.085 0,04
24/11/2070 usb  2.536.000 2.183.717 0,01 Grupo Antolin-Irausa SA, Reg. 5 3,5%
saudi Government Bond, Reg. S 3,25% 30/04/2028 o EUR 7672000 7250040 0,03
26/10/2026 ' usp 1.150.000 1.081.576 0.01 International Consolidated Airlines
saudi Government Bond, Reg. S 0,75% A ! Grpup SA, Reg. S 2,75% 25/03/2025 EUR 5.000.000 4.904.325 0,02
09/07/2027 EUR  1.950.000 1.995.755 0,01 KaixoBondco Telecom SA, Reg. S
; 5,125% 30/09/2029 EUR 5.306.000 5.361.618 0,02
Saudi Government Bond, Reg. S 0
3,625% 04/03/2028 USD  2.300.000 2.211.883 0,01 LorcaTelecom Bondco SA, Reg. S 4%
. 18/09/2027 EUR 18.208.000 18.560.234 0,08
Saudi Government Bond, Reg. S 2,25% R
02/02/2033 usD 1.081.000 931.188 0,00 NorteGas En%rgm Distribucion SA,
Saudi Government Bond, Reg. S Reg. S Q,905 /9 ?2/01/2031 . EUR 100.000 97.519 0,00
4,625% 04/10/2047 usb 2.400.000 2540101 0,01 (g ones SA 4,665% USD  460.000 465.807 0,00
Saudi Government Bond, Reg. S 5% ' ) ’
17/04/2049 usb 1.410.000 1.581.298 0,01 107.698.383 0.44
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SriLanka Tunisia
Sri Lanka Government Bond, Reg. S Banque Centrale de Tunisie
5,75% 18/04/2023 usb 1.900.000 945.528 0,01 International Bond, Reg. S 5,625%
Sri Lanka Government Bond, Reg. S 17/02/2024 EUR 640.000 509.952 0,00
6,85% 03/11/2025 usb 1.549.000 710.307 0,00
Sri Lanka Government Bond, Reg. S 509.952 0,00
6,2% 11/05/2027 usb 2.300.000 1.039.844 0,01 .
ori Lanka Government Bond, Reg. S ;ﬁﬁgjl lletisim Hizmetleri A/S, Reg. S
(V) y .
S}?ia/t)nti/ggv/g?nznient Bond, Reg. S usb 6.040.000 2712617 0.01 5,8‘:(/0 11é04/2028 . S50 usb 1.550.000 1.315.214 0,01
1) Turkey Government Bond 5,6%
7,55% 28/03/2030 Usb  1.540.000 682.179 000 14112024 USD  2.840.000 2.420.364 0,01
Turkey Government Bond 4,875%
6.090.475 003 09/1072026 UsD  2.100.000 1.681.437 0,01
Sovranazionale Turkey Government Bond 5,125%
Ardagh Metal Packaging Finance USA 17/02/2028 usp 1.420.000 1.124.666 0,00
LLC, Reg. S 2% 01/09/2028 EUR 6.245.000 6.194.634 0,02 Turkey Government Bond 6%
Ardagh Metal Packaging Finance USA 14/01/2041 usp 2.310.000 1.698.015 0,01
LLC, Reg. S 3% 01/09/2029 EUR 4.535.000 4.456.885 0,02  Turkey Government Bond 4,875%
Ardagh Packaging Finance plc, 144A 16/04/2043 usb 1.210.000 820.103 0,00
5,25% 15/08/2027 usb 10.142.000 9.006.504 0,04
Ardagh Packaging Finance plc, Reg. S 9.059.799 0,04
2,125% 15/08/2026 EUR 5.000.000 4.908.385 0,02 Ucraina
Ardagh Packaging Finance plc, Reg. S
0 NPC Ukrenergo, Reg. S 6,875%
Ii;\fsa?ellfi/n%i/czeoééc, Reg. S 3% PR 5906.000 >A10% 0.02 SE/I’I/ZOG% ond. Ree. < USD  1.486.000 1.149.692 0,00
raine Government Bond, Reg.
15/06/2029 EUR  7.033.000 6-663.767 0.03 7 7506 01/09/2022 USD  2630.000  2303.400 0,01
Ukraine Government Bond, Reg. S
36.642.270 0,15 7.75% 01/09/2023 usp 4.180.000 3.614.806 0,01
Svezia Ukraine Government Bond, Reg. S
Dometic Group AB, Reg. S 3% 7,75% 01/09/2024 usb 1.550.000 1.329.471 0,00
08/05/2026 EUR 4.040.000 4.261.574 0,02  Ukraine Government Bond, Reg. S
Svenska Handelsbanken AB, Reg. S 7,75% 01/09/2025 usp 1.970.000 1.673.461 0,01
0,05% 03/09/2026 EUR 100.000 99.203 0,00  Ukraine Government Bond, Reg. S
Svenska Handelshanken AB, Reg. S 7,75% 01/09/2026 usb 1.650.000 1.391.174 0,01
0,5% 18/02/2030 EUR 100.000 08.898 0,00  Ukraine Government Bond, Reg. S
Svenska Handelshbanken AB, Reg. S, 7,75% 01/09/2027 uso 2.520.000 2.115.958 0,01
FRN 4,75% 31/12/2164 usp 4.200.000 3.852.876 0,01  Ukraine Government Bond, Reg. S
Verisure Holding AB, Reg. S 3,875% 9,75% 01/11/2028 usb 2.000.000 1.789.464 0,01
15/07/2026 EUR 4.439.000 4.533.284 0,02  Ukraine Government Bond, Reg. S
Verisure Holding AB, Reg. S 3,25% 7,375% 25/09/2032 usp 2.270.000 1.791.238 0,01
15/02/2027 EUR 1.500.000 1.500.000 0,01  Ukraine Government Bond, Reg. S
Verisure Midholding AB, Reg. S 5,25% 7,253% 15/03/2033 usb 5.105.000 3.991.570 0,02
15/02/2029 EUR 9.491.000 9.653.144 0,04
Volvo Car AB, Reg. S 2% 24/01/2025 EUR 7.505.000 7.811.391 0,03 21.150.234 0,09
Emirati Arabi Uniti
31.810.370 013 Abu Dhabi Government Bond, Reg. S
Svizzera 4,125% 11/10/2047 usb 4.300.000 4.549.855 0,02
Credit Suisse Group AG, FRN, 144A Abu Dhabi Government Bond, Reg. S
4,5% 31/12/2164 usb 407.000 350.265 0,00 3,125% 30/09/2049 usb 3.260.000 2.944.136 0,01
Credit Suisse Group AG, FRN, 144A MDGH GMTN RSC Ltd., Reg. S 3,7%
5,25% Perpetual usb 16.435.000 14.904.623 0,06 07/11/2049 uso 1.400.000 1.369.266 0,00
Credit Suisse Group AG, FRN, 144A UAE International Government Bond,
6,25% Perpetual USD  26.140.000 24.616.531 0,10 Reg.S2875% 19/10/2041 usb  1.950.000 1.742.025 0,01
Credit Suisse Group AG, FRN, 144A
6,375% Perpetual usb 27.205.000 25.908.040 0,11 10.605.282 0,04
Credit Suisse Group AG, FRN, 144A .
75% Perpetual USD  27.036.000  25.807.276 010 Reanolnio olc, Reg. S 1.25%
. N 0 , . , (]
iolo0s rOUPAG ReBS06% e 100000 93371 o000 /052028 EUR - 200.000 fdedes 00
Credit Suisse Group AG, Reg. S, FRN 1% ! Barclays plc, FRN 2,894% 24/11/2032 usp 200.000 177.605 0,00
24/06/2027 EUR 100.000 101.341 0,00 Barc:avs p:c, FRN 3,33% 24/11/2042 usp 200.000 179.051 0,00
Credit Suisse Group AG, Reg. S, FRN Barclays plc, Reg. S, FRN 3,375%
0,65% 14/01/2028. ¢ EUR 100.000 99.139 0,00 32/ O|4/ 202|5 fes LR 05775 EUR 100.000 107.273 0,00
Credit Suisse Group AG, Reg. S, FRN arclays pic, Reg. 5, 12/ 1%
7,125% Perpetual ¢ USD  15.762.000  14.248.994 0,06 09/08/2029 EUR 100.000 97.752 0,00
UBS Group AG, FRN, 144A 7% BP Capital Markets plc, FRN 4,375%
Perpetual USD 35175000  33.456.065 014 Perpetual usb  10.510.000 9-681.897 0.04
UBS Group AG, Reg. S, FRN 0,25% BP Capital Markets plc, FRN 4,875%
29/01/2026 EUR 400.000 400.744 0,00 Perpetual usp 38.996.000 36.954.725 0,15
UBS Group AG, Reg. S, FRN 5,125% BP Capital Markets plc, Reg. S 2,519%
Per| Detualp ¢ USD  4.474.000 4.202.731 0,02 07/04/2028 EUR 300.000 336.798 0,00
UBS GFOUD AG, Reg. S, FRN 6,875% BP Capltal Markets D‘C, RegA S, FRN
Perpetual USD  25177.000  24.733.000 010 3.625% Perpetual EUR  5.250.000 5.653.594 0,02
UBS Group AG, Reg. S, FRN 7% BP Capltal Markets D\C, Reg. S, FRN
Perpetual Usb  11.934.000 11.738.007 0,05 4,25% Perpetual GBP 4.800.000 5.960.906 0,03
Cadent Finance plc, Reg. S 0,75%
180.660.127 074 11/03/2032 EUR 100.000 97.180 0,00
’ Constellation Automotive Financing
Tajikistan plc, Reg. S 4,875% 15/07/2027 GBP 4.976.000 5.854.152 0,03
Tajikistan Government Bond, Reg. S Diageo Finance plc, Reg. S 1,875%
7,125% 14/09/2027 usb 1.420.000 1.110.814 0,00 27/03/2027 EUR 100.000 108.315 0,00
EC Finance plc, Reg. S 3% 15/10/2026 EUR 4.359.000 4.473.424 0,02
1.110.814 0,00 eG Global Finance plc, Reg. S 4,375%
07/02/2025 EUR 17.343.000 17.465.702 0,07
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HSBC Holdings plc, FRN 4,6% Vodafone Group plc, Reg. S, FRN 3%
31/12/2164 usb 9.353.000 8.257.318 0,03 27/08/2080 EUR 8.709.000 8.801.533 0,04
HSBC Holdings plc, FRN 6,5% Yorkshire Building Society, Reg. S 0,5%
Perpetual usb 17.190.000 16.710.009 0,07 01/07/2028 EUR 100.000 99.329 0,00
HSBC Holdings plc, Reg. S, FRN 1,5%
04/12/2024 EUR 300.000 308.798 0,00 341.387.151 1,40
HSBC Holdings plc, Reg. S, FRN 4,75% L, .
Perpetual B EUR  9.600.000 10.540.445 0,04  StatiUniti d’America
HSBC Holdings plc, Reg. S, FRN 6% ADDV!& Inc. 0,75% 18/11/2027 EUR 100.000 101.717 0,00
Perpetual EUR  15.228.000 16.493.828 0,07 AbbVie, Inc. 2,625% 15/11/2028 EUR 100.000 113.750 0,00
Iceland Bondco plc, Reg. S 4,625% AbbVie, Inc. 3,2% 21/11/2029 usop 565.000 533.078 0,00
15/03/2025 GBP 12.043.000 13.512.541 0,06  AECOM 5,125% 15/03/2027 usb 3.406.000 3.274.460 0,01
INEOS Finance plc, Reg. S 3,375% AerCap Global Aviation Trust, FRN,
31/03/2026 EUR 9.922.000 10.157.648 0,04 144A 6,5% 15/06/2045 usb 15.626.000 14.896.550 0,06
INEOS Quattro Finance 1 plc, Reg. S Aetna, Inc. 4,75% 15/03/2044 usb 480.000 517.620 0,00
3,75% 15/07/2026 EUR 2.173.000 2.191.962 0,01  Air Lease Corp. 3,75% 01/06/2026 usb 90.000 84.230 0,00
INEOS Quattro Finance 2 plc, 144A Alexandria Real Estate Equities, Inc.,
3,375% 15/01/2026 usb 3.510.000 3.109.131 0,01 REIT 2,75% 15/12/2029 usb 110.000 100.084 0,00
INEOS Quattro Finance 2 plc, Reg. S Allegheny Technologies, Inc. 5,875%
2,5% 15/01/2026 EUR 3.274.000 3.261.722 0,01 01/12/2027 usb 3.877.000 3.568.004 0,02
International Game Technology plc, Allegheny Technologies, Inc. 4,875%
144A 6,25% 15/01/2027 usb 7.655.000 7.564.710 0,03 01/10/2029 usb 3.345.000 2.956.134 0,01
International Game Technology plc, Allegheny Technologies, Inc. 5,125%
Reg. S 3,5% 15/07/2024 EUR 7.855.000 8.258.354 0,03 01/10/2031 usb 2.510.000 2.232.444 0,01
International Game Technology plc, Ally Financial, Inc. 5,75% 20/11/2025 usp 15.367.000 15.298.247 0,06
Reg. S 2,375% 15/04/2028 EUR  10.174.000 10.008.672 0,04 Altria Group, Inc. 4,8% 14/02/2029 uso 115.000 114.410 0,00
Jaguar Land Rover Automotive plc, Altria Group, Inc. 3,4% 04/02/2041 usb 120.000 97.309 0,00
144A 5,875% 15/01/2028 usD  3.635.000 3.265.021 0,01 ameren Corp. 3,5% 15/01/2031 usD 190.000 181321 0,00
Jaguar Land Rover Automotive plc, ; i
Reg. S 5,875% 15/11/2024 | EUR  6.806.000 7.367.495 0,03 égg%cfg/éél/ezgzganUfanurmg' e Usb  19.719.000 17.770.098 0,07
Jaguar Land Rover Automotive plc, : ;
Reg. 5 4,5% 15/01/2026 EUR  4.000.000 4.165.000 002 goot '8?/”0%'2%%7“/'3””fmu”ng' ne. USD  8.195.000 7.511.373 0,03
Jaguar Land Rover Automotive plc, ; i
Reg. S 6,875% 15/11/2026 EUR  5.720.000 6.498.017 0,03 g‘?gigti,agl‘)é'i,ﬁ‘o“ﬁg”“fa““””g' nc. usD 1.892.000 1.800.993 0,01
Lloyds Banking Group plc, Reg. S 1,5% American Axle & Manufacturing, Inc.
iA?/Ok‘?/gOSN  1aan 7 1250 EUR 100.000 106.658 0,00 505 01/10/2029 ¢ UsD  6.600.000 5.716.513 0,02
arks & spencer pic, 125% American International Group, Inc.
ﬁg/t 15{] i?éz o plc. Reg. 5 0,25 usb 354.000 365.835 0,00 18759 21/06/2027 ’ EUR 100.000 106.286 0,00
| 10 pIC, Reg. > 0,25% American International Group, Inc.
31199/ 2%283 e Society. Ree. < EUR 100.000 98.345 0.00 387506 15/01/2035 ’ usD 140.000 136.597 0,00
ationwide Building Society, Reg. S, ; o
FRN 1,5% 08/03/2026 EUR 100.000 103.957 0,00 SSSEESSZLW corp., REIT1,55% EUR 200.000 212.181 0,00
Nationwide Building Society, Reg. S, ; 0
FRN 2% 25/07/2029 EUR 100.000 103.730 0,00 fs%g/cggzgower o REITLAS usD 140.000 120.914 0,00
Nationwide Building Society, Reg. S, i 0
FRN 5,75% Perpetual GBP  10.000.000 12.896.902 0,05 ff,”}g[',;%”zg"w” Corp., REIT 0.5% EUR 100.000 98.335 0,00
Nationwide Building Society, Reg. S, ; 0
FRN 5,875% Perpetual GBP 200.000 256.450 0,00 Q\DS{'/CZ%HZ?WEF corp- REITL5% usb 65.000 54.868 0,00
NatWest Group plc, FRN 6% Perpetual usb 6.616.000 6.396.940 0,03 aAmerican Tower Corp., REIT 3,8%
NatWest Group plc, Reg. S, FRN 2% 15/08/2029 usb 660.000 633.375 0,00
04/03/2025 EUR 500.000 519.955 0,00 ameriGas Partners LP 5,625%
NatWest Group plc, Reg. S, FRN 0,78% 20/05/2024 Usb  6.025.000 5.661.815 0,02
26/02/2030 EUR 100.000 98.795 0,00 AmeriGas Partners LP 5,5%
NatWest Markets plc, 144A 1,6% 20/05/2025 usb 13.229.000 12.527.772 0,05
29/09/2026 usb 200.000 173.613 0,00 aAmeriGas Partners LP 5,875%
Pinnacle Bidco plc, Reg. S 5,5% 20/08/2026 usD 7.491.000 7.392.805 0,03
15/02/2025 EUR  4.441.000 4.546.416 0.02 " AmeriGas Partners LP 5,75%
Punch Finance plc, Reg. S 6,125% 20/05/2027 uso 436.000 426.949 0,00
30/06/2026 GBP  3.778.000 4501108 0.02 Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc.
RAC Bond Co. plc, Reg. S 5,25% 3,5% 01/06/2030 usb 245.000 236.893 0,00
04/11/2046 GBP 5.186.000 6.041.897 0,03 Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc.
Rolls-Royce plc, 144A 5,75% 4,375% 15/04/2038 usD 575.000 592.346 0,00
gz/l }S/RZO%Z; e Res, § 4,625 usb  5.703.000 5.564.847 0.02 anthem, Inc. 2,875% 15/09/2029 usD 265.000 244.446 0,00
_ ’ s ° Apache Corp. 4,625% 15/11/2025 usb 1.629.000 1.538.329 0,01
IR%/IICQZF/Qf)C\)/ES plc, Reg. S 5,75% FUR - 3767.000 4181393 .02 Apache Corp. 4,875% 15/11/2027 usb  3.274.000 3.150.025 0,01
15/10/2027 ! T GBP 2.098.000 2.785.568 0.01 Apple, Inc. 1,625% 10/11/2026 EUR 150.000 161.432 0,00
Santander UK Group Holdings plc, ' Ashland LLC 6,875% 15/05/2043 usp 733.000 836.700 0,00
Reg. S, FRN 0,391% 28/02/2025 EUR 300.000 302120 0,00 Ashtead Capital, Inc., 144A 4,375%
Santander UK Group Holdings plc, Reg. 15/08/2027 usb  1.730.000 1.584.326 0,01
S, FRN 7,375% Perpetual GBP  1267.000 1.546.298 0,01 AT&T, Inc.1,6% 19/05/2028 EUR  200.000 211.601 0,00
SIG plc, Reg. S 5,25% 30/11/2026 EUR  3.004.000 3.053.941 0,01 AT&T, Inc. 2,25% 01/02/2032 usb 450.000 383.849 0,00
standard Chartered pic, FRN, 144A 6% AT&T, Inc. 3,5% 01/06/2041 usD 265.000 239.995 0,00
31/12/2164 usp 7.770.000 7.320.464 0,03 AT&T, Inc., FRN 2,875% Perpetual EUR 1.800.000 1.806.500 0,01
Standard Chartered plc, FRN, 144A Avantor Funding, Inc., Reg. S 3,875%
7,5% Perpetual usb  2.546.000 2.274.630 0,01 15/07/2028 EUR  4.929.000 5.144.782 0,02
Synthomer plc, Reg. S 3,875% B&G Foods, Inc. 5,25% 01/04/2025 Usb  12.532.000 11.296.012 0,05
01/07/2025 EUR 8.535.000 8.836.038 0,04  Ball Corp. 4,375% 15/12/2023 EUR 7.335.000 7.917.648 0,03
TI Automotive Finance plc, Reg. S Ball Corp. 1,5% 15/03/2027 EUR 8.360.000 8.478.771 0,04
3,75% 15/04/2029 EUR 5.315.000 5.384.759 0,02 Bank of America Corp., Reg. S, FRN
Virgin Media Finance plc, Reg. S 3,75% 0,808% 09/05/2026 EUR 100.000 101.838 0,00
15/07/2030 EUR 7.150.000 7.168.783 0,03 Bank of America Corp., Reg. S, FRN
Virgin Media Secured Finance plc, 0,583% 24/08/2028 EUR 100.000 99.906 0,00
144A 5,5% 15/05/2029 usb 7.788.000 7.186.211 0,03 Bank of America Corp., Reg. S, FRN
Vodafone Group plc, Reg. S 1,625% 0,58% 08/08/2029 EUR 200.000 198.442 0,00
24/11/2030 EUR 100.000 107.053 0,00  BAT Capital Corp. 4,39% 15/08/2037 usb 325.000 301.271 0,00
Vodafone Group plc, Reg. S, FRN 4,2% Bath & Body Works, Inc. 5,25%
03/10/2078 EUR 9.921.000 10.939.946 0,05  01/02/2028 usb 655.000 638.850 0,00
Vodafone Group plc, Reg. S, FRN 3,1% Bath & Body Works, Inc. 7,5%
03/01/2079 EUR 10.250.000 10.592.094 0,04 15/06/2029 usb 1.643.000 1.651.401 0,01
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Bath & Body Works, Inc. 6,875% Ford Motor Credit Co. LLC 1,744%
01/11/2035 usb 457.000 501.190 0,00 19/07/2024 EUR 7.000.000 7.124.530 0,03
Bath & Body Works, Inc. 6,75% Ford Motor Credit Co. LLC 4,063%
01/07/2036 usb 4.845.000 5.280.990 0,02  01/11/2024 usb 10.385.000 9.644.424 0,04
Becton Dickinson and Co. 1,9% Ford Motor Credit Co. LLC 4,687%
15/12/2026 EUR 200.000 214.149 0,00 09/06/2025 usb 14.990.000 14.219.278 0,06
Becton Dickinson and Co. 2,823% Ford Motor Credit Co. LLC 5,125%
20/05/2030 usb 500.000 456.575 0,00 16/06/2025 usb 13.395.000 12.856.782 0,05
Belden, Inc., Reg. S 3,875% Ford Motor Credit Co. LLC 4,134%
15/03/2028 EUR 4.580.000 4.731.305 0,02 04/08/2025 usb 1.870.000 1.751.310 0,01
BP Capital Markets America, Inc. Ford Motor Credit Co. LLC 3,25%
3,633% 06/04/2030 usb 245.000 237.233 0,00 15/09/2025 EUR 11.783.000 12.661.670 0,05
Carpenter Technology Corp. 6,375% Ford Motor Credit Co. LLC 3,375%
15/07/2028 usb 3.221.000 3.019.018 0,01 13/11/2025 usb  10.868.000 9.966.038 0,04
Catalent Pharma Solutions, Inc., Reg. S Ford Motor Credit Co. LLC 4,389%
2,375% 01/03/2028 EUR 2.826.000 2.829.109 0,01 08/01/2026 usb 12.852.000 12.220.379 0,05
Cedar Fair LP 5,375% 15/04/2027 usb 348.000 314.756 0,00  Ford Motor Credit Co. LLC 2,386%
Cigna Corp. 4,375% 15/10/2028 uso 545.000 546.227 0,00 17/32/2026 it CoLLLC 4 5400 EUR  4.000.000 4.193.680 0,02
Citigroup, Inc., Reg. S, FRN 0,5% Ford Motor Credit Co. , b
08/g10/2%27 ¢ ’ EUR 300.000 300.194 0,00 01/08/2026 ) usb 3.885.000 3.723.779 0,02
Comcast Corp. 0,25% 14/09/2029 EUR 100.000 97.850 0,00  Ford Motor Credit Co. LLC 2,7%
Comcast Corp. 0,75% 20/02/2032 EUR 100.000 99.739 0,00 1F0/38hﬂ/2?26C G oL LLC 4271 usb  3.314.000 2.950.634 0,01
Commercial Metals Co. 5,375% ord Motor Lredit Lo. /1
15/07/2027 0 usb 2.731.000 2.506.201 0,01 09/01/2027 ) usp 19.252.000 18.263.417 0,08
Constellation Brands, Inc. 2,25% Ford Motor Credit Co. LLC 4,125%
01/08/2031 ° usb 475.000 409.534 0,00 17/08/2027 ) Usb  12.424.000 11.814.618 0,05
Coty, Inc., Reg. S 4% 15/04/2023 EUR  6.600.000 6.638.445 0,03 gg;wzoég; Credit Co. LLC 3,815% . 5000 397,877 002
Coty, Inc., Reg. S 3,875% 15/04/2026 EUR  4.000.000 4.093.976 0,02 Ford Motor Credit Co. LLC 4% usb 4.712. .397. ,
Coty, Inc., Reg. S 4,75% 15/04/2026 EUR 1.000.000 1.009.375 0,00 13/11/2030 uso 12.487.000 11.838.642 0.05
Crestwood Midstream Partners LP Freeport-McMoRan, Inc. 5%
0/ y .
5,75% 01/04/2025 ) usb 10.324.000 9.314.881 0,04 01/09/2027 uso 450.000 413.114 0,00
Crown Castle International Corp., REIT Freeport-McMoRan, Inc. 4,125%
3,65% 01/09/2027 . usD 350.000 31907 0,00 01/03/2028 usb 11.375.000 10.417.925 0,04
Crown Castle International Corp., REIT Freeport-McMoRan. Inc. 4.375%
2,1% 01/04/2031 usb 240.000 202.596 0,00 01/0%/2028 T ° uso 7.696.000 7124.794 0.03
CVS Health Corp. 2,125% 15/09/2031 usb 240.000 207.323 0,00 Freeport-McMoRan, Inc. 4,25% o T ’
CVS Health COI'DD. 4,78% 25/03/2038 uso 720.000 772.932 0,00 01/03/2030 usp 5.275.000 4.900.921 0,02
Dana, Inc. 5,375% 15/11/2027 usb  2.015.000 1.866.226 001 Fregport-McMoRan, Inc. 5,45%
Dana, Inc. 5,625% 15/06/2028 usb 3.612.000 3.387.520 0,01  15/03/2043 usp 6.047.000 6.720.370 0,03
Danahgr Corp. 2,5% 30/03/2030 EUR 100.000 114.625 0,00  Genesis Energy LP 6,5% 01/10/2025 usb 55.000 48.095 0,00
DCP Midstream Operating LP 3,875% Genesis Energy LP 6,25% 15/05/2026 usb  3.275.000 2.817.866 0,01
%)5{3%%0?3 onerating Lp 5 65 usb 3985000  3.606.324 002 Genesis Energy LP 8% 15/01/2027 USD  3.106.000 2.802514 0,01
jostréam Operating L= 5,.6% Genesis Energy LP 7,75% 01/02/2028 .090. 7.213.057
01/04/2044 USD  1.260.000 1.345.571 001 Ceo croup o he). REIT 5/ 87/5% usb 8.090.000 0.03
Diebold Nixdorf, Inc. 8,5% 15/04/2024 uso 78.000 68.832 0,00 15/10/2024 : ’ ’ usp 5.263.000 4.107.337 0.02
Discovery Communications LLC 1,9% GEO Group, Inc. (The), REIT 6% : !
1D9/ 0,3/2025 2250 EUR 100.000 105.095 0,00 15/04/2026 UsD  1.027.000 731370 0,00
ominion Lnergy, Inc. 2,25% Global Payments, Inc. 3,2%
o, (They 0.5 uso 75.000 64724 000  15/08/2029 usD 275.000 252894 0,00
ow Chemical Co. (The b
’ Global Payments, Inc. 2,9% 15/11/2031 X 62.630 X
15/03/2027 EUR 100.000 99.725 0,00 Goldman \gachs Capital I ;RN/4°/{) usb 70.000 0.00
Eli LI”V & Co. 1,125%014/09/2051 EUR 100.000 95.984 0,00 Perpetua\ ’ usop 5.302.000 4.592.125 0,02
Embarg Corp. 7,995% 01/06/2036 USD  11749.000 11718550 0,05 Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg.
Encompass Health Corp. 5,75% 5 0,25% 26/01/2028 EUR 100.000 97.570 0,00
15/09/2025 usop 10.671.000 9.602.000 0,04 Goldman Sachs Group, Inc. (The),
Encompass Health Corp. 4,5% Reg. S 2% 22/03/2028 EUR 200.000 216.233 0,00
01/02/2028 usb 11.365.000 10.321.203 0,04 Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg.
Encompass Health Corp. 4,75% S 0,75% 23/03/2032 EUR 30.000 20.048 0,00
01/02/2030 , usb  4.154.000 3777171 0,02 Hca, Inc. 5,875% 01/05/2023 usD  1.789.000 1.671.721 0,01
(E)T/CSZT/%S;H%““ Corp. 4,625% 390,900 0o HCA/INC. 5,375% 01/02/2025 USD  63.869.000  61.950.195 0.26
Ereray Transfer L 4,20 15/04/2027 usb  3.590.000 e Ol Hea, Inc. 5,875% 15/02/2026 USD  58.673.000  58.548.092 0.24
ety usb 75.000 : 0:00 " hca, Inc. 5,375% 01/09/2026 USD  19.920.000  19.829.038 0,08
0L/06/2020 UsD  1.932.000 1744315 0,01 HCA, Inc.5,625% 01/09/2028 usb  18319.000  18.896.970 0,08
EnLink Midstream Partners LP 4,4% o o ‘ HCA, Inc. 5,875% 01/02/2029 usb 419.000 440.711 0,00
01/04/2024 usp 9.466.000 8.728.959 0,04 HCA, Inc. 3,5% ?1/09/2030 usb 11.145.000 10.403.183 0,04
EnLink Midstream Partners LP 4,15% HCA, Inc. 2,375% 15/07/2031 usb 460.000 399.468 0,00
01/06/2025 usp 501.000 458.679 0,00 Hilton Worldwide Finance LLC 4,875%
EnLink Midstream Partners LP 4,85% 01/04/2027 usp 8.968.000 8.150.715 0,03
15/07/2026 usop 4.310.000 3.993.545 0,02 Howmet Aerospace, Inc. 6,875%
EnLink Midstream Partners LP 5,6% 01/05/2025 usb 144.000 146.099 0,00
01/04/2044 usb 1.263.000 1.106.653 0,00 Howmet Aerospace, Inc. 5,9%
EnLink Midstream Partners LP 5,45% 01/02/2027 usb 18.815.000 18.924.801 0,08
01/06/2047 usp 2.362.000 2.074.709 0,01 Howmet Aerospace, Inc. 6,75%
EOG Resources, Inc. 5,1% 15/01/2036 usD 355.000 381.430 0,00 15/01/2028 usb  1.336.000 1.397.319 0,01
EQT Corp. 6,625% 01/02/2025 usD  1.730.000 1.725.249 0,01 QVIA Inc, Reg.S1,75% 15/03/2026 EUR  5.095.000 5.149.669 0,02
EQT Corp. 5% 15/01/2029 usD 3.870.000 3.770.366 0,02 IQVIA, Inc., Reg. S 2,25% 15/01/2028 EUR 10.400.000 10.482.857 0,04
EQT Corp. 7,5% 01/02/2030 UsD  2.560.000 2.903.442 0,01 |QVIAInC, Reg. 5 2,875% 15/06/2028 EUR  5.086.000 5.230.687 0,02
Exxon Mobil Corp. 0,524% 26/06/2028 EUR 200.000 200.232 0,00 '}g\;'@h:}fxbgsiaﬁéﬁ; /'C3015J/50C3/32$§9 EUR  3.240.000 3.235.594 0,01
Fidelity National Information Services, - 270
Inc. 19 03/12/2028 EUR 200.000 203.692 0,00 :(‘,‘/ 04/ émi Corp. REIT 2250 usp 748.000 685.843 0,00
Fidelity National Information Services, Imco Realty - 12070
inc. 3,1% 01/03/2041 usb 395.000 L0 000 E'lrf(lji/rzlagll'gan Energy Partners LP v 10000 e0-107 000
Fiserv, Inc. 1,625% 01/07/2030 EUR 100.000 105.937 0,00 !
Fluor Corp. 4,250 15/09/2028 UsD 192.000 7778 000 47%01/11/2042 usb  305.000 305.178 0,00
Ford Motor Credit Co. LLC 3.37% Kroger Co. (The) 1,7% 15/01/2031 usp 250.000 209.430 0,00
17/11/2023 ' 330. 6.638.730 Laredo Petroleum, Inc. 9,5%
Fo/rd/Mmor credit Co. LLC 3.021% Usb - 7:330.000 003 15/01/2025 UsD  3.492.000 3.166.189 0,01
06/03/2024 EUR 6.000.000 6.271.056 0,03 Lear COI’D. 2,6% 15/01/2032 uso 35.000 30.407 0,00
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Level 3 Financing, Inc. 5,375% Owens & Minor, Inc. 4,375%
01/05/2025 usb  21.804.000 19.662.966 0,08 15/12/2024 usb 100.000 93.994 0,00
Level 3 Financing, Inc. 5,25% PBF Holding Co. LLC 6% 15/02/2028 usb 2.802.000 1.590.615 0,01
15/03/2026 usb 5.041.000 4.548.556 0,02 PBF Logistics LP 6,875% 15/05/2023 usb 700.000 600.749 0,00
Lowe’s Cos., Inc. 1,7% 15/09/2028 usb 110.000 95.108 0,00  PG&E Corp. 5% 01/07/2028 usb 15.376.000 14.086.692 0,06
Lowe’s Cos., Inc. 2,625% 01/04/2031 usb 140.000 126.173 0,00  PG&E Corp. 5,25% 01/07/2030 usb 1.104.000 1.022.362 0,00
Lowe’s Cos., Inc. 3,7% 15/04/2046 usp 195.000 188.326 0,00  Philip Morris International, Inc. 3,375%
Lumen Technologies, Inc. 7,5% 15/08/2029 usb 275.000 261.373 0,00
01/04/2024 usb 14.994.000 14.489.345 0,06 Physicians Realty LP, REIT 3,95%
Lumen Technologies, Inc. 5,625% 15/01/2028 usb 80.000 77.089 0,00
01/04/2025 usb 6.558.000 6.121.669 0,03 PPL Capital Funding, Inc., FRN 2,885%
Lumen Technologies, Inc. 6,875% 30/03/2067 usb  16.427.000 13.630.278 0,06
15/01/2028 usb 2.310.000 2.268.418 0,01  Radian Group, Inc. 4,875% 15/03/2027 usp 200.000 189.366 0,00
Lumen Technologies, Inc. 6,75% Range Resources Corp. 4,875%
01/12/2023 usb 1.449.000 1.380.968 0,01  15/05/2025 usb 9.710.000 8.848.976 0,04
Macy's Retail Holdings LLC 5,125% Raytheon Technologies Corp. 4,05%
15/01/2042 usb 3.480.000 2.972.471 0,01  04/05/2047 usb 295.000 300.649 0,00
McDonald’s Corp., Reg. S 0,25% Resorts World Las Vegas LLC, 144A
04/10/2028 EUR 100.000 98.412 0,00  4,625% 16/04/2029 usb 300.000 267.106 0,00
MDC Holdings, Inc. 2,5% 15/01/2031 usD 255.000 217.811 0,00  Scotts Miracle-Gro Co. (The) 5,25%
Mellon Capital IV, FRN 4% Perpetual usb 5.375.000 4.738.810 0,02 15/12/2026 usb 7.750.000 7.034.288 0,03
MetLife, Inc. 6,4% 15/12/2066 Usb  35.999.000 39.069.416 0,16  Service Corp. International 7,5%
MGIC Investment Corp. 5,25% 01/04/2027 usp 6.025.000 6.393.709 0,03
15/08/2028 usb 337.000 312.353 0,00  Service Corp. International 4,625%
MGM Growth Properties Operating 15/12/2027 usp 1.290.000 1.188.569 0,01
Partnership LP, REIT 5,625% Service Corp. International 5,125%
01/05/2024 usb 4.495.000 4.239.834 0,02 01/06/2029 usb 6.730.000 6.371.276 0,03
MGM Growth Properties Operating Service Corp. International 3,375%
partnership LP, REIT 4,5% 01/09/2026 uso 1.565.000 1.485.900 0,01 15/08/2030 usb 3.147.000 2.730.135 0,01
MGM Resorts International 7,75% Service Corp. International 4%
15/03/2022 usb 975.000 869.183 0,00 15/05/2031 usb 3.180.000 2.842.357 0,01
MGM Resorts International 6% Silgan Holdings, Inc. 3,25% 15/03/2025 EUR 5.775.000 5.813.808 0,02
15/03/2023 usb  27.034.000 24.934.086 0,10  Silgan Holdings, Inc. 2,25%
MGM Resorts International 5,75% 01/06/2028 EUR 4.362.000 4.341.760 0,02
15/06/2025 usb 12.907.000 12.256.974 0,05  SM Energy Co. 5,625% 01/06/2025 usop 4.882.000 4.346.150 0,02
MGM Resorts International 4,625% SM Energy Co. 6,75% 15/09/2026 usb 3.022.000 2.740.041 0,01
01/09/2026 usb  15.132.000 13.887.097 0,06 SM Energy Co. 6,625% 15/01/2027 UsD  1.595.000 1.449.698 0,01
Microsoft Corp. 2,625% 02/05/2033 EUR 100.000 123.207 0,00 SM Energy Co. 6,5% 15/07/2028 usp 2.048.000 1.871.144 0,01
Mondelez International, Inc. 0,25% Southern Copper Corp. 5,875%
17/03/2028 EUR 100.000 98.463 0,00 23/04/2045 usp 320.000 386.922 0,00
Morgan Stanley, FRN 0,637% Southern Power Co. 1,85% 20/06/2026 EUR 100.000 106.208 0,00
26/07/2024 EUR 100.000 101.197 0,00 soythwestern Energy Co. 7,75%
Morgan Stanley, FRN 1,342% 1/10/2027 315, 6.010.880 :
2an0/20%6 EUR - 200.000 207.651 000 outtmenern Energy Co. 5,375% oD a0 0.03
Morgan Stanley, FRN 0,495% 15/03/2030 usb  8.897.000 8.419.829 0,04
26/10/2029 EUR 100.000 98.284 0,00 Southwestern Energy Co. 4,75%
Navient Corp. 5% 15/03/2027 usb 2.840.000 2.554.230 0,01 01/02/2032 ' usp 1.892.000 1.765.342 0,01
Netflix, Inc., Reg. S 3,875% 15/11/2029 EUR  10.150.000 12.273.583 0,05 Spectrum Brands, Inc. 5,75%
Netflix, Inc., Reg. S 3,625% 15/06/2030 EUR 7.675.000 9.162.852 0,04 15/07/2025 usD 1.631.000 1.468.019 0,01
NiSource, Inc. 1,7% 15/02/2031 usp 200.000 164.759 0,00  Spectrum Brands, Inc., Reg. S 4%
Norfolk Southern Corp. 2,3% 01/10/2026 EUR 6.550.000 6.704.128 0,03
15/05/2031 usop 185.000 164.006 0,00  Standard Industries, Inc., Reg. S 2,25%
NRG Energy, Inc. 6,625% 15/01/2027 usb 2.138.000 1.961.627 0,01 21/11/2026 EUR 4.714.000 4.632.240 0,02
NRG Energy, Inc. 5,75% 15/01/2028 usb 2.533.000 2.363.833 0,01  Sysco Corp. 3,25% 15/07/2027 usb 740.000 694.990 0,00
NuStar Logistics LP 5,75% 01/10/2025 usop 4.431.000 4.207.356 0,02  Targa Resources Partners LP 5,875%
NuStar Logistics LP 6% 01/06/2026 usb 3.236.000 3.076.722 0,01 15/04/2026 usb 9.155.000 8.403.517 0,03
NuStar Logistics LP 5,625% Teleflex, Inc. 4,625% 15/11/2027 uso 2.410.000 2212538 0,01
28/04/2027 usb 6.360.000 5.934.572 0,02  Tenet Healthcare Corp. 4,625%
NuStar Logigtics LP 6,375% 15/07/2024 usb 6.360.000 5.683.706 0,02
01/10/2030 usb 4.431.000 4.341.746 0,02  Tenneco, Inc. 5% 15/07/2026 usb 8.321.000 7.059.001 0,03
Occidental Petroleum Corp. 8% Thermo Fisher Scientific, Inc. 0,875%
15/07/2025 usb 10.973.000 11.303.047 0,05 01/10/2031 EUR 100.000 101.044 0,00
Occidental Petroleum Corp. 5,875% Thermo Fisher Scientific, Inc. 2%
01/09/2025 usb 6.261.000 6.091.971 0,03 15/10/2031 usb 320.000 278.465 0,00
Occidental Petroleum Corp. 5,5% TK Elevator US Newco, Inc., 144A
01/12/2025 usb 4.977.000 4.855.359 0,02 5,25% 15/07/2027 usb 12.340.000 11.449.621 0,05
Occidental Petroleum Corp. 8,5% TreeHouse Foods, Inc. 4% 01/09/2028 usb 511.000 433.130 0,00
15/07/2027 usb  13.638.000 15.010.000 0,06 TRI Pointe Group, Inc. 5,875%
Occidental Petroleum Corp. 6,375% 15/06/2024 usp 150.000 144.099 0,00
01/09/2028 usb 5.351.000 5.607.328 0,02 Triumph Group, Inc. 7,75% 15/08/2025 usb 4.045.000 3.542.789 0,02
Occidental Petroleum Corp. 8,875% Twilio, Inc. 3,625% 15/03/2029 usb 3.312.000 2.949.992 0,01
15/07/2030 usb  14.528.000 17.311.473 0,07 Twilio, Inc. 3,875% 15/03/2031 usb  3.312.000 2.967.203 0,01
Occidental Petroleum Corp. 6,625% UDR, Inc., REIT 3,2% 15/01/2030 usp 210.000 194.688 0,00
01/Q9/2030 usb 5.351.000 5.845.354 0,02 UDR, Inc., REIT 3% 15/08/2031 usD 60.000 55.131 0.00
Occidental Petroleum Corp. 6,125% UGI International LLC, Reg. S 2,5%
01/01/2031 usb 8.562.000 9.210.351 0,04 01/12/2029 ! T EUR 8.923.000 8.830.424 0.04
Oceaneering International, Inc. 4,65% P '
15/11/20243 usD 3.795.000 3.357.651 0.01 Ungjer Armqur, Inc. 3,205% 15/06/2026 uso 3.673.000 3.330.350 0,01
Oceaneering International, Inc. 6% Un!on Pacific Corp. 3,7% 01./03/2029 usb 280.000 273.070 0,00
01/02/2028 usp 2.829.000 2.453.759 0.01 United Rentals North America, Inc.
oneMain Finance Corp. 3,5% ! 5,5_% 15/05/2027 ) usb  20.830.000 19.118.804 0,08
15/01/2027 ' usD 2.580.000 2.256.568 0,01 United Rentals North America, Inc.
OneMain Finance Corp. 6,625% ' 4,875% 15/01/2028 . usb  3.860.000 3.581.724 0,02
15/01/2028 ' USD  3.970.000 3.924.661 002 United Rentals North America, Inc.
OneMain Finance Corp. 5,375% " 5,25%15/01/2030 , Usb  5.000.000 4.777.566 0,02
15/11/2029 e usp 1.300.000 1.233.618 0.01 United Rentals North America, Inc.
OneMain Finance Corp. 4% U ! 3,8_75% 15/02/2031 usb 9.027.000 8.080.756 0,03
' United States Cellular Corp. 6,7%
15/09/2030 usp 432,000 375.131 0,00 15/15/2033 USD  5999.000  6.406.626 0,03
Oracle Corp. 3,8% 15/11/2037 usbp 345.000 316.876 0,00 ited States Steel G 6 8750 999, -4U0. \
Organon & Co., Reg. S 2,875% 8%%/2035 PR 08E UsD  5.880.000 5.587.032 0,02
30/04/2028 EUR 6.771.000 6.840.470 0,03 . : B !
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UnitedHealth Group, Inc. 3,05% Nuova Zelanda
15/05/2041 usb 240.000 220.683 0,00  Xero Investments Ltd., Reg. S 0%
US Treasury 1,375% 31/01/2022 USD  83.318.000 73.519.774 0,30 02/12/2025 usb  4.968.000 4.335.690 0,02
US Treasury 0,125% 31/01/2023 usb 110.000 96.649 0,00
Verizon Communications, Inc. 0,875% 4.335.690 0,02
02/04/2025 EUR 100.000 102.790 0,00 Spagna
Verizon Communications, Inc. 0,875%
! ’ Cellnex Telecom SA, Reg. S 0,75%
08/04/2027 o EUR 100.000 102.745 0,00 20/11/2031 g EUR 4.900.000 4.834.446 0,02
Verizon Communications, Inc. 0,875%
19/03/2032 EUR 100.000 99.285 0,00
Verizon Communications, Inc. 5,25% 4.834.446 0,02
16/03/2037 usp 519.000 594.449 0,00 Regno Unito
Verizon Communications, Inc. 2,85% Capital & Counties Properties plc, REIT
03/09/2041 usb 170.000 147.845 0,00 2% 30/03/2026 GBP 2.300.000 2.885.868 0,01
VMware, Inc. 2,2% 15/08/2031 usb 400.000 346.024 0,00  Trainline plc, Reg. S 1% 14/01/2026 GBP 1.800.000 1.867.109 0,01
Welbilt, Inc. 9,5% 15/02/2024 usb 2.090.000 1.863.097 0,01 WH Smith plc, Reg. S 1,625%
Western Midstream Operating LP 6,5% 07/05/2026 GBP 2.100.000 2.372.390 0,01
01/02/2050 usb 206.000 215.014 0,00
WMG Acquisition Corp., Reg. S 2,25% 7.125.367 0,03
15/08/2031 EUR 3.847.000 3.811.196 0,02
WP Carey, Inc., REIT 2,4% 01/02/2031 usb 200.000 173392 0,00  StatiUniti d’America
WP Carey, Inc., REIT 2,45% 01/02/2032 uso 40.000 34.423 0,00 Bank of America Corp. 7,25% uso 6.101 7.813.979 0,03
Yum! Brands, Inc. 3,625% 15/03/2031 usp 8.413.000 7.399.996 0,03 Broadcom, Inc. 8% usop 5.839 10.719.032 0,04
yum! Brands, Inc. 4,625% 31/01/2032 USD  7.402.000 6.945.664 0,03  Danaher Corp. 5% usb 2.317 3.576.043 0,01
Zimmer Biomet Holdings, Inc. 2,6% Dominion Energy, Inc. 7,25% usp 47.110 4.174.109 0,02
24/11/2031 usb 130.000 115.278 0,00  Essential Utilities, Inc. 6% usob 38.892 2.228.684 0,01
Zoetis, Inc. 2% 15/05/2030 usp 255.000 221.404 0,00 Glencore Funding LLC, Reg. S 0%
27/03/2025 usb 3.400.000 3.110.327 0,01
1.321.509.493 5,43  NextEra Energy, Inc. 6,219% usb 134.151 6.811.737 0,03
Stanley Black & Decker, Inc. 5,25% uso 43.046 4.110.768 0,02
ﬂfuguaV Covernment Bond 7.8750¢ Uber Technologies, Inc. 0% 15/12/2025 UsD  4.476.000 3.909.769 0,02
ruguay Govi B o 0
15/031/2\(')33 usD 1195.000 1561723 0.01 Wells Fargo & Co. 7,5% Perpetual usob 6.872 9.068.759 0,04
Uruguay Government Bond 7,625%
21/(%3/2036 usb 1.550.000 2.071.782 0,01 55.523.207 0,23
Uruguay Government Bond 5,1% Vietnam
18/06/2050 usp 5.425.000 6.339.457 0,03 No. va Land Investment Group Corp.,
Uruguay Government Bond 4,975% Reg. S 5,25% 16/07/2026 usb 5.800.000 5.202.401 0,02
20/04/2055 usb 1.020.000 1.180.214 0,00
5.202.401 0,02
11.153.176 0,05 L X
Isole Vergini, Britanniche
Uzbekistan Smart Insight International Ltd., Reg. S
Uzbekneftegaz JSC, Reg. S 4,75% 4,5% 05/12/2023 HKD 16.000.000 1.808.157 0,00
16/11/2028 usb 3.150.000 2.678.450 0,01
1.808.157 0,00
2.678.450 0,01
Isole Vergini, Britanniche Totale delle Obbligazioni convertibili 96.934.620 0,40
New Metro Global Ltd., Reg. S 4,5% T .
02/05/2026 ¢ USD  1600.000 1.206.565 001 TMtoliAzionari
Australia
1.206.565 0,01  AdbriLtd. AUD 1.661.057 3.003.922 0,01
. AGL Energy Ltd. AUD 4.219.949 16.600.256 0,07
g‘;’gg"‘; Government Bond, Reg. S Alumina Ltd. AUD  7.671.047 9.170.668 0,04
o ’ . APA Group AUD 805.345 5.201.862 0,02
8,97% 30/07/2027 usb 2480000 1.699.882 001 pusNet Services Ltd. AUD  1.788.224 2.936.263 0,01
Bendigo & Adelaide Bank Ltd. AUD 1.073.483 6.246.615 0,03
1.699.882 9,01 Charter Hall Long Wale REIT AUD 3.402.364 11.020.898 0,04
Totale delle obbligazioni 3.991.886.203 16,41 Ezsul‘;’dﬁw QHB 11313;52)23 1;;%8;2 882
Obbligazioni convertibili Goodman Group, REIT AUD 1.265.435 21.491.305 0,09
Ausiralia Insignia Financial Ltd. AUD 3.764.239 8.735.161 0,04
Mirvac Group, REIT AUD 7.702.325 14.397.610 0,06
ég;&%agih;%&(fgi}i?g@ ;iﬁ??;éi%%; AUD 4.400.000 2.791.623 0,01 iolmtc Hgalthcﬁrde Ltd. AUD 300.674 gz;géi %%g
A - L ’ . elstra Corp. Ltd. AUD 2.105.225 . . )
2.3% 19/06/2026 AUD  6.800.000 4.377.951 092" \woodside Petroleum Ltd. AUD 646504  9.078.092 0.04
7169.174 0.0 142.749.374 0,59
Isole Cayman Austria
Hansoh Pharmaceutical Group Co. Ltd.,
Reg. S 0% 22/01/2026 " usb 2.400.000 1.918.405 0,01 ANDRITZ AG EUR 122.103 5.528.824 0,02
Meituan, Reg. S 0% 27/04/2028 usp 3.000.000 2.472.055 0,01 Erste Group Bank AG EUR 222.061 9.137.810 0,04
OMV AG EUR 194.593 9.739.380 0,04
4.390.460 0,02
24.406.014 0,10
Germania .
Delivery Hero SE, Reg. S 1% Belgio
30/04/2026 EUR 1.100.000 982.351 0,01 Ageas SA/NV EUR 250.599 11.413.531 0,05
MTU Aero Engines AG, Reg. S 0,05% Cofinimmo SA, REIT EUR 83.363 11.720.838 0,05
18/03/2027 EUR 3.500.000 3.340.751 0,01  Euronav NV EUR 566.508 4.426.693 0,02
KBC Group NV EUR 155.427 11.717.642 0,05
4.323.102 0,02  Proximus SADP EUR 516.236 8.863.772 0,03
pacsi Bassi Telenet Group Holding NV EUR 163.587 5.236.420 0,02
Just Eat Takeaway.com NV, Reg. S Warehouses De Pauw CVA, REIT EUR 389.648 16.419.767 0,07
0
0,625% 09/02/2028 EUR 2.700.000 2.222.616 0,01 69.798.663 0,29
2.222.616 0,01 Bermuda
Bunge Ltd. usb 225.569 18.367.574 0,08
BW LPG Ltd., Reg. S NOK 1.118.716 5.585.750 0,02
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CK Infrastructure Holdings Ltd. HKD 917.500 5.128.581 0,02 Ping An Insurance Group Co. of China
SFL Corp. Ltd. usb 653.651 4.595.345 0,02 Ltd'H HKD  3.505.000 22.256.451 0,09
VTech Holdings Ltd. HKD 1.018.200 7.020.818 0,03 Postal §ayings Bank of China Co. Ltd.,
Yue Yuen Industrial Holdings Ltd. HKD 3.891.500 5.731.737 0,02 Reg.SH HKD  20.720.000 12.823.267 0,05
46.429.805 0,19 194.090.629 0,80
Brasile Danimarca
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao BRL 8.444.440 14.887.402 0,06 AP Moller - MaAerysk A/S‘B’ DKK 3.233 10.221.061 0,04
BB Seguridade Participacoes SA BRL 1.504.449 4.945.120 0,02 Carlsberg A./S B . DKK 130.057 19.824.072 0.08
Itau Unibanco Holding SA Preference BRL 2.054.269 6.809.270 0,03 NovoNordisk A/S B DKK 877.771 87.170.461 0,36
Pandora A/S DKK 66.480 7.328.862 0,03
26.641.792 0,11
124.544.456 0,51
Canada . .
Algonquin Power & Utilities Corp. CAD 468.398 5.983.581 0,03 Finlandia
Allied Properties Real Estate Elisa OYJ EUR 311.044 16.867.916 0,07
Investment Trust CAD 560.729 17.133.736 0,07 FortumOYJ EUR 236.009 6.371.063 0,03
AltaGas Ltd. CAD 339.179 6.417.445 0,03  Nordea Bank Abp SEK 4149213 44.609.299 0,18
Atco Ltd. CAD 154.390 4.541.732 0,02  Orion OYJ ‘B’ EUR 501.917 18.284.836 0,07
Bank of Nova Scotia (The) CAD 208.627  13.008.304 0,05  Sampo OVJ ‘A’ EUR 229.831 10.151.635 0,04
Barrick Gold Corp. CAD 813.807 13.572.204 0,06 UPM-Kymmene OYJ EUR 373.416 12.507.569 0,05
BCE, Inc. CAD 484114 22.106.643 0,09 Wartsila OYJ Abp EUR 1.105.289 13.691.768 0,06
Canadian Imperial Bank of Commerce CAD 173.971 17.787.086 0,07
Canadian National Railway Co. CAD 119.494 12.814.749 0,05 122.484.086 0,50
Canadian Tire Corp. Ltd. ‘A’ CAD 60.172 7.601.258 0,03 Francia
Canadian Utilities Ltd. ‘A’ CAD 822.760 20.949.383 0,09 Amundi SA, Reg. S EUR 102.030 7.397.175 0,03
Capital Power Corp. CAD 181.884 4.955.177 0,02 Atos SE EUR 78.164 2.924.506 0,01
Chartwell Retirement Residences CAD 174.087 1.420.531 0,01 AxASA EUR 688.786 18.034.139 0,07
Emera, Inc. CAD 144.031 6.334.993 0,03 gNp paribas SA EUR 286.672 17.403.857 0,07
Enbridge, Inc. CAD 603.964 20.637.955 0,09 (e de Saint-Gobain EUR 240.711 14.891.586 0,06
Fortis, Inc. CAD 541783 22.971.692 0,09 Covivio, REIT EUR 173.436 12.546.360 0,05
Gibson Energy, Inc. CAD 306.731 4.738.452 0,02 (redit Agricole SA EUR 788.090 9.890.529 0,04
Great-West Lifeco, Inc. CAD 585.015 15.328.519 0,06 panone SA EUR 282.468 15.421.340 0,06
Hydro One Ltd., Reg. S CAD 951.909 21.699.341 0,09 Engie SA EUR 370.515 4.821.141 0,02
IGM Financial, Inc. CAD 436.045 13.806.860 0,06 Eytelsat Communications SA EUR 446.061 4.780.659 0,02
Keyera Corp. CAD 299.130 5.902.745 0,02 Gaztransport Et Technigaz SA EUR 62.474 5.141.610 0,02
Manulife Financial Corp. CAD 919.726 15.447.241 0,06 Klepierre SA, REIT EUR 566.237 11.811.704 0,05
Northland Power, Inc. CAD 182.752 4.794.165 0,02 'greal SA EUR 71.715 29.899.776 0,12
Nutrien Ltd. CAD 288.283 19.070.110 0,08 | vMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 53506  38.950.893 0,16
Pembina Pipeline Corp. CAD 766.148 20.337.921 0,08 Orange SA EUR 512.414 4.822.841 0,02
Power Corp. of Canada CAD 588.774 17.085.017 0,07 publicis Groupe SA EUR 224.185 13.285.203 0,06
Restaurant Brands International, Inc. CAD 297.465 15.874.420 0,07 Rexel SA EUR 399.171 7.131.190 0,03
Rogers Communications, Inc. ‘B’ CAD 365.907 15.260.412 0,06 Rubis SCA EUR 186.055 4.893.247 0,02
Shaw Communications, Inc. ‘B’ CAD 667.139 17.760.622 0,07 safran SA EUR 151.640 16.307.366 0,07
Sienna Senior Living, Inc. CAD 468.636 4.870.334 0,02 gchneider Electric SE EUR 170.248 29.359.268 0,12
Superior Plus Corp. CAD 512.063 4.613.995 0,02 societe Generale SA EUR 455.645 13.761.618 0,06
TC Energy Corp. CAD  1.088.708  44.388.439 0,18 TotalEnergies SE EUR 675.936 30.210.960 0,13
TELUS Corp. CAD 1.083.963 22.368.485 0,09  vallourec SA EUR 781.260 6.839.931 0,03
Thomson Reuters Corp. CAD 43.723 4.578.560 0,02 vinci sa EUR 470.093 43.662.238 0,18
Toronto-Dominion Bank (The) CAD 303.522 20.419.649 0,08
TransAlta Renewables, Inc. CAD 368.608 4.792.002 0,02 364.189.137 1,50
491.373.758 2,02 Germania
adidas AG EUR 87.864 22.288.900 0,09
Isole Cayman Allianz SE EUR 316.123 65.666.650 0,27
Chailease Holding Co. Ltd. TWD 1.154.700 9.667.217 0,04 BASFSE EUR 517.410 31.903.501 0,13
China Resources Land Ltd. HKD  4.974.000 18.455.904 0,08 Bayerische Motoren Werke AG EUR 171.896 15.223.969 0,06
CK Asset Holdings Ltd. HKD  1.956.500 10.875.495 0,04 paimler AG EUR 259.758 17.581.720 0,07
HKBN Ltd. HKD  4.197.000 4.544.952 0,02 paimler Truck Holding AG EUR 129.878 4.196.358 0,02
NetEase, Inc. HKD 1.645.600 29.343.942 0,12 Deutsche Boerse AG EUR 78.963 11.601.639 0,05
Tingyi Cayman Islands Holding Corp. HKD  12.122.000 21.937.666 0.09 " peutsche Post AG EUR 807.132 45.481.888 0,19
Topsports International Holdings Ltd., .925.257
Reg. S HKD  9.506.000 8.494.239 0,04 E%Uht,sgge Telekom AG EHE 2'5(3‘8;5% 3?,,703,717 3‘5‘3‘
WH Group Ltd., Reg. S HKD  7.488.935 4.143.788 0.02 £ yonik Industries AG EUR 266.850 7.607.894 0,03
Xinyi Glass Holdings Ltd. HKD  3.732.000 8.247.327 003 Freenet AG EUR 635271 14.801.814 0,06
Xinyi Solar Holdings Ltd. HKD 6.860.000 10.243.579 004 | £6 immobilien SE EUR 60..768 7.434.965 0103
Muenchener
125.954.109 0,52 Ryeckversicherungs-Gesellschaft AG EUR 183.785 47.875.993 0,20
Cile RWE AG EUR 141.026 5.023.346 0,02
Banco Santander Chile, ADR usb 316.121 4.566.056 0,02  Schaeffler AG Preference EUR 803.412 5.832.771 0,02
Siemens AG EUR 203.857 31.018.881 0,13
4.566.056 0,02 Telefonica Deutschland Holding AG EUR 7.148.183 17.405.826 0,07
) Uniper SE EUR 138.194 5.773.054 0,02
Cina ) Volkswagen AG Preference EUR 66.991 11.886.883 0,05
China Construction Bank Corp. ‘H’ HKD  56.274.000 34.381.775 014 vonovia SE EUR 861.203 41.690.837 0,17
China Merchants Bank Co. Ltd. ‘H’ HKD 5.284.500 36.154.595 0,15
China Pacific Insurance Group Co. Ltd.
i HKD 5.495.800 50.287.373 0,08 450.925.863 1,85
China Petroleum & Chemical Corp. ‘H’ HKD  26.222.000 10.774.448 0,05  Hong Kong
Haier Smart Home Co. Ltd. ‘H’ HKD 7.446.800 27.694.300 0,12 CLP Holdings Ltd. HKD 673.500 5.999.135 0,02
Midea Group Co. Ltd. ‘A’ CNH 2.903.802 29.718.420 0,12 Guangdong Investment Ltd. HKD 7.806.000 8.735.516 0,04
Hang Seng Bank Ltd. HKD 854.900 13.804.490 0,06
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Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd. HKD 578.200 29.777.389 0,12 Shikoku Electric Power Co., Inc. JPY 233.000 1.444.785 0,00
New World Development Co. Ltd. HKD 1.774.000 6.191.350 0,03  SoftBank Corp. JPY 1.735.900 19.353.843 0,08
PCCW Ltd. HKD 10.433.000 4.664.236 0,02  Sumitomo Forestry Co. Ltd. JPY 397.300 6.775.971 0,03
Power Assets Holdings Ltd. HKD 1.065.500 5.856.496 0,02  Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. JPY 516.200 12.409.961 0,05
Tohoku Electric Power Co., Inc. JPY 2.193.900 13.721.555 0,06
75.028.612 0,31 Tokio Marine Holdings, Inc. JPY 330.500 16.193.628 0,07
india Tokyo Gas Co. Ltd. JPY 207.900 3.282.183 0,01
Embassy Office Parks REIT INR 3.152.170 12.674.645 0,05 L?w\{g[(? l’}/]rct))t;r: ﬁwci/reps.tment Corp., REIT jgz 1.101:;22 14337175?% 88;
Infosys Ltd., ADR USD  3.148.894 70.715.348 0,29 o . 314. X
Tata Consultancy Services Ltd. INR 1.087.167 48.117.658 0,20 400.297.641 1,64
131.507.651 0,54  Jersey
indonesia Ferguson plc GBP 127.078 19.837.276 0,08
Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk. PT DR 129.671.781  32.900.563 014 Olencoreplc GBP 3788613 16925443 0.07
Telkom Indonesia Persero Thk. PT IDR  111.385.000 27.847.738 0,11 Man Group plc GBP 4.473.313 12105.968 0,05
: R | . ! WPP plc GBP 1.605.061 21.431.758 0,09
60.748.301 0,25 70.300.445 0,29
Irlanda
Eaton Corp. plc usD 242165  36.608.250 0.5 ;ﬁ?gﬂﬁ“ggﬂ FUR 647 5 186.43 002
Glanbia plc EUR 412.063 2043651 002 ) roundtown SA EIR 1114387 5.945.255 0.03
Seagate Technology Holdings plc usp 504.749 50.845.105 0,21 Shurgard Self Storage SA EUR '174 '689 104018b414 0’04
Smurfit Kappa Group plc EUR 212.748 10.332.106 0,04 ’ T ’
Trane Technologies plc usop 159.796 28.281.743 0,12 21.450.101 0,09
131.110.855 0,54 [sole Marshall
talia DHT Holdings, Inc. usb 1.018.855 4.612.053 0,02
A2A SpA EUR 9.880.930 16.968.027 0,07
ACEA SpA EUR 101.141 1.893.360 0,01 4.612.053 0,02
Assicurazioni Generali SpA EUR 711.366 13.250.970 0,05  Messico
Azimut Holding SpA EUR 442.157 10.894.748 0,04  Bolsa Mexicana de Valores SAB de CV MXN 870.756 1.486.576 0,01
Banca Generali SpA EUR 134.527 5.207.540 0,02 Grupo Financiero Banorte SAB de CV
Banca Mediolanum SpA EUR 1.642.316 14.265.157 006 O MXN 6.039.343 35.021.255 0,14
Enel SpA EUR  3.086.414 21.765.392 0,09  Kimberly-Clark de Mexico SAB de CV
Eni SpA EUR 1.180.735 14.414.413 0,06 A ) MXN 4.229.069 5.705.707 0,02
ERG SpA EUR 66.379 1.887.155 0,01 Wal-Mart de Mexico SAB de CV MXN 15.147.627 50.033.043 0,21
Hera SpA EUR 1.161.459 4.256.747 0,02
Intesa Sanpaolo SpA EUR  12617.607  28.692.438 0,12 92.246.581 0,38
Iren SpA EUR 1.556.011 4.117.205 0,02 pgesi Bassi
Italgas SpA EUR 864.890 5.232.585 0,02 ABN AMRO Bank NV, Reg. S, CVA EUR 630.183 8.134.402 0,03
Mediobanca Banca di Credito ASML Holding NV EUR 67.963 48.032.850 0,20
Finanziario SpA EUR 860.599 8.711.413 0,03 ASR Nederland NV EUR 236594 9.583.240 0,04
Poste Italiane SpA, Reg. S EUR 874.829  10.071.469 0,04 gE semiconductor Industries NV EUR 115.835 8.676.042 0,04
Snam SpA S EUR L171.613 6.224.780 0,02 (Tp NV, Reg. S EUR 736.701 13.610.551 0,06
Terna - Rete Elettrica Nazionale EUR 898.498 6.408.088 0,03 Eyrocommercial Properties NV, REIT EUR 391.808 7.461.200 0,03
UniCredit SpA EUR  1.580.837  21.423.303 0.09 " ING Groep NV EUR 1228249  15.034.996 0,06
Unipol Gruppo SpA EUR 896.347 4275575 0,02 koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 453217 13.681.488 0,06
Koninklijke KPN NV EUR 4.113.660 11.232.349 0,05
199.960.565 0.82 | yondellBasell Industries NV ‘A usop 191.659  15.646.064 0,06
Giappone NN Group NV EUR 265.811 12.692.475 0,05
Aozora Bank Ltd. JPY 584.500 11.282.760 0,05  POStNL NV EUR 2.261.240 8.668.464 0,03
ARTERIA Networks Corp. JPY 328.000 3.885.564 0,02 Randstad NV EUR 167.218 10.069.868 0,04
Bridgestone Corp. JPY 234.800 8.906.540 0,04  Stellantis NV EUR 1.407.930 23.505.391 0,10
Chubu Electric Power Co., Inc. JPY 587.500 5.456.572 0,02
Chugoku Electric Power Co., Inc. (The) JPY 436.200 3.110.754 0,01 206.029.380 0,85
Dai Nippon Printing Co. Ltd. JPY 330.900 7.330.361 0,03 wyova zelanda
Daiwa House Industry Co. Ltd. JPY 360.300 9.129.775 0,04 contact Energy Ltd. NZD 2.468.410 11.974.480 0,05
Daiwa House REIT Investment Corp. JPY 4.291 11.463.125 0,05 Spark New Zealand Ltd. NZD 5591108 15.372.490 0.06
Electric Power Development Co. Ltd. JPY 1.219.100 14.250.305 0,06
ENEOS Holdings, Inc. JPY 2.119.200 6.989.174 0,03 27.346.970 0,11
FANUC Corp. JPY 24.000 4.487.550 0,02 .
Frontier Real Estate Investment Corp., Norvegia
REIT JPY 1.973 7.511.277 0,03  Aker BP ASA NOK 236.282 6.408.770 0,03
Hokkaido Electric Power Co., Inc. JPY 666.000 2.622.211 0,01  DNBBank ASA NOK 890.648 17.970.260 0,08
Honda Motor Co. Ltd. JPY 615.000 15.223.327 0,06  Equinor ASA NOK 597.362 14.067.992 0,06
Idemitsu Kosan Co. Ltd. JPY 364.900 8.210.735 0,03  Fjordkraft Holding ASA NOK 628.092 2.992.190 0,01
Japan Metropolitan Fund Investment, Gjensidige Forsikring ASA NOK 457.473 9.769.049 0,04
JPY 30.413 23.110.069 0,09  Norsk Hydro ASA NOK 1.182.017 8.199.419 0,03
Japan Post Holdings Co. Ltd. JPY 1.898.900 13.046.699 0,05  Telenor ASA NOK 1.608.441 22.286.781 0,09
Japan Tobacco, Inc. JPY 385.500 6.856.728 0,03  Yara International ASA NOK 231.063 10.261.625 0,04
Kansai Electric Power Co., Inc. (The) JPY 1.753.900 14.429.106 0,06
KDDI Corp. JPY 357.600 9.217.494 0,04 91.956.086 0,38
Konica Minolta, Inc. JPY 2.731.500 10.963.843 0,04 Portogallo
I\K/I\?tussuht;si?‘(livl'vlgﬁwicgl Holdings Corp jEX 2 325288 12;5;2:%29 8‘82 EDP - Energias de Portugal SA EUR L116.109 5.393.597 0.02
Mitsui Fudosan Logistics Park Inc.. U ! Galp Energia SGPS SA EUR 926.995 7.906.340 0,03
REIT o Y 2063 10.176.897 0.04 ESI\SI S(FigcsleSsAEnergeticas Nacionais H Lot Heonsnt o0
Nippon Accommodations Fund, inc., oy 2008 15005579 006 SGPSSA EUR 552591 1409107 0,01
Nippon Building Fund, Inc., REIT JPY 3.169 16.288.274 0,07
Nippon Prologis REIT, Inc. Py 5205  16517.99 0,07 19.517.545 0,08
Nippon Telegraph & Telephone Corp. JPY 535.200 12.924.135 0,05 Russia
Okinawa Electric Power Co., Inc. (The) JPY 180.600 2.015.615 0,01  Alrosa PJSC usb 6.469.793 9.315.019 0,04
0Osaka Gas Co. Ltd. JPY 88.900 1.294.877 0,00 LUKOIL PJSC, ADR usb 165.119 12.963.468 0,05
Otsuka Corp. JPY 218.200 9.176.084 0,04 Moscow Exchange MICEX-RTS PJSC usb 11.337.578 20.428.904 0,09
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Sherbank of Russia PJSC usb 4.900.843 16.897.943 0,07  UBS Group AG CHF 1.246.629 19.756.215 0,08
Severstal PAO, Reg. S, GDR usb 662.446 12.625.472 0,05  Zurich Insurance Group AG CHF 109.025 42.128.683 0,17
72.230.806 0,30 421.766.311 1,73
Arabia Saudita Taiwan
Al Rajhi Bank SAR 540.228 18.000.936 0,07  Accton Technology Corp. TWD 771.000 6.387.428 0,03
Chicony Electronics Co. Ltd. TWD 462.627 1.211.598 0,01
18.000.936 0,07  Delta Electronics, Inc. TWD 1.144.189 10.015.877 0,04
Singapore Medialgk, In'c.I Holine Co. Lt TWD 659.000 fé?ggggg 0,10
ega Financial Holding Co. Ltd. TWD 9.103.000 .298. 0,04
é;;‘etg‘gf]gelﬁggsrt:: JLrestment TSt SGb - 3.374.700 6-517.873 003 Novatek Microelectronics Corp. TWD  1227.000  21.013.295 0.0
Trust, REIT sGD 8.915.600 11.916.730 0.05 President Chain Store Corp. TWD 1.506.000 13.111.217 0,05
DBS Group Holdings Ltd. SGD 784.100 16.743.020 0,07 Quanta Computer, Inc. TWD 6.627.000 19.969.173 0,08
Digital Core REIT Management Pte. Ltd. ~ USD 8202981  8.424.402 0,03 $§S’Vfﬂk s;rmfgggﬁcctg &‘;;ﬂfacwrmg WD 906.000  16.726.086 0.07
Keppel Infrastructure Trust SGD 7.243.700 2.568.464 0,01 Co. Ltd.. ADR UusD 29.320 9.513.646 0.04
NetLink NBN Trust, Reg. S SGD 7.648.600 5.024.134 0,02 : R .
Singapore Telecommunications Ltd SGD 3.260.400 4.954.582 0,02 Taiwan Semiconductor Manufacturing
. § : : . ' Co. Ltd. TWD 5.955.000 116.566.490 0,48
StarHub Ltd. SGDb 3.820.100 3.383.197 0,01 vanguard International Semiconductor
Wilmar International Ltd. SGD 3.330.400 9.000.883 0,04 corp. TWD 2.571.000 12.939.268 0,05
Wiwynn Corp. TWD 298.000 10.543.388 0,04
68.533.285 0,28
Sud Africa 273.184.020 1,12
AVI Ltd. ZAR 760.145 3.108.126 0.0l Tailandia
Bid Corp. Ltd. ZAR 281.789 5.075.257 0,02 siam Cement PCL (The) THB 1.085.100 11.134.154 0,04
SPAR Group Ltd. (The) ZAR 251.108 2.309.121 0,01
Vodacom Group Ltd. ZAR 1.432.347 10.636.811 0,05 11.134.154 0,04
21.129.315 0,09  Regno Unito
3i Group plc GBP 801.695 13.856.682 0,06
Corea del Sud Admiral Group plc GBP 305.643 11.494.173 0,05
ESR Kendall Square REIT Co. Ltd. KRW 2.390.207 11.210.132 0,05 Anglo American plc GBP 427.408 15.366.799 0,06
Korea Electric Power Corp. KRW 290.465 4.765.317 0,02 ashtead Group plc GBP 193.148 13.678.123 0,06
NCSoft Corp. KRW 19.587 9.346.115 0,04 atlantica Sustainable Infrastructure plc usp 154.610 4.924.328 0,02
Samsung Electronics Co. Ltd. KRW 1.780.648 103.450.298 0,42 pvast plc, Reg. S GBP 353.863 2.561.595 0,01
SK Square Co. Ltd. KRW 77.365 3.812.011 0,02 Aviva plc GBP 2.568.999 12.562.663 0,05
SK Telecom Co. Ltd. usb 215.416 5.101.598 0,02 Barclays plc GBP 6.905.620 15.399.138 0,06
Barratt Developments plc GBP 3.045.510 27.147.837 0,11
137.685.471 0,57 Berkeley Group Holdings plc GBP 195.134 11.110.343 0,05
Spagna BHP Group plc GBP  2349.012  61.548.480 0,25
Acerinox SA EUR 568.889 6.478.224 0,03 BPpl GBP  9.659.700  38.044.435 0,16
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA EUR 2.448.607 12.853.963 0,05 Centricaplc GBP 8.484.387 7.225.410 0,03
Banco Santander SA EUR 5.698.271 16.757.191 0,07 Close Brothers Group plc GBP 234.086 3.914.221 0,02
Cellnex Telecom SA, Reg. S EUR 361.203 18.471.921 0,08 Diageoplc GBP 664.647 31.961.459 0,13
Cia de Distribucion Integral Logista Direct Line Insurance Group plc GBP 5.492.014 18.268.570 0,07
Holdings SA EUR 353.977 6.198.137 0,02  Drax Group plc GBP 1.081.206 7.809.401 0,03
Enagas SA EUR 862.598 17.605.625 0,07  Dunelm Group plc GBP 359.835 5.929.022 0,02
Endesa SA EUR 1.190.036 24.032.777 0,10 Evrazplc GBP 1.544.949 11.088.087 0,05
Iberdrola SA EUR 3.115.207 32.421.517 0.3  GlaxoSmithkline plc GBP 2.433.690 46.589.127 0,19
Industria de Diseno Textil SA EUR 494.993 14.119.675 0,06 Haysplc GBP 4.660.310 8.114.675 0,03
Naturgy Energy Group SA EUR 1.393.145 39.941.467 0,16  HSBC Holdings plc GBP 5.014.833 26.803.866 0,11
Red Electrica Corp. SA EUR 1.107.213 21.056.423 0,09 IMIplc GBP 396.123 8.199.972 0,03
Repsol SA EUR 1.534.381 16.011.266 0,07  Imperial Brands plc GBP 835.540 16.099.111 0,07
Telefonica SA EUR 5.174.646 19.930.149 0,08 InterContinental Hotels Group plc GBP 171.652 9.776.416 0,04
Intermediate Capital Group plc GBP 264.873 6.925.175 0,03
245.878.335 1,01  J Sainsbury plc GBP 2.469.719 8.113.730 0,03
Sovranazionale Kingfisher plc GBP 1.708.725 6.884.989 0,03
Legal & General Group plc GBP 3.886.242 13.769.821 0,06
HKT Trust & HKT Ltd. HKD 11.289.000 13.386.152 0,05 Lloyds Banking Group plc GBP 26.931.695 15.356.558 0,06
LondonMetric Property plc, REIT GBP 2.938.471 9.925.033 0,04
13.386.152 0,05 M&G plc GBP 4.043.313 9.599.479 0,04
Svezia Mondi plc GBP 467.935 10.189.663 0,04
Boliden AB SEK 375.638 12.757.460 0,05  National Grid plc GBP 502.634 6.347.683 0,03
Lundin Energy AB SEK 305.032 9.643.701 0,04  NatWest Group plc GBP 3.983.735 10.709.847 0,04
Skandinaviska Enskilda Banken AB ‘A’ SEK 975.056 11.933.703 0,05  Pennon Group plc GBP 483.986 6.737.814 0,03
SKF AB ‘B’ SEK 428.360 8.939.013 0,04  Persimmon plc GBP 692.151 23.576.129 0,10
SSAB AB ‘B’ SEK 1.366.353 6.045.828 0,02 RELXplc GBP 1.478.006 42.261.503 0,17
Svenska Handelshanken AB ‘A’ SEK 1.031.292 9.816.980 0,04  RioTinto plc GBP 1.023.994 59.684.773 0,25
Tele2 AB ‘B’ SEK 1.983.109 24.907.185 0,10  Safestore Holdings plc, REIT GBP 898.344 15.091.044 0,06
Telia Co. AB SEK 6.465.541 22.209.654 0,09  Sage Group plc (The) GBP 2.729.028 27.724.374 0,11
Thule Group AB, Reg. S SEK 113.409 6.055.677 0,03  Schroders plc GBP 210.954 8.946.111 0,04
Volvo AB ‘B’ SEK 2.600.944 52.974.856 0,22 Severn Trent plc GBP 177.034 6.222.089 0,03
SSE plc GBP 1.750.652 34.383.198 0,14
165.284.057 0,68 St James’s Place plc GBP 680.762 13.658.245 0,06
Svizzera Taylor Wimpey plc GBP 9.661.330 20.209.571 0,08
ABB Ltd. CHF 666.610 22.446.804 0.09 Te}sco plc GBP 3.161.900 10.922.668 0,04
P . . Tritax EuroBox plc, Reg. S GBP 4.810.720 6.711.575 0,03
Cie Financiere Richemont SA CHF 187513 24.800.697 010 nilever pic GBP 04260 4.430.569 0,02
Julius Baer Group Ltd. CHF 156.234 9.233.101 0,04 \NITE Groun plc (The), REIT GaP 774‘442 10’ 232'410 0'04
Nestle SA CHF 1041393  128.061.237 053 oNTEGroupp i : iy :
; United Utilities Group plc GBP 464.155 6.027.636 0,02
Novartis AG CHF 272.638 21.117.519 0,09
] Vodafone Group plc GBP 10.444.873 13.964.678 0,06
0C Oerlikon Corp. AG CHF 1.381.612 12.475.472 0,05 Workspace Group plc, REIT GBP 035.683 0.029.657 004
Roche Holding AG CHF 357.736 130.857.131 0,54 ' - -029. )
Swiss Life Holding AG CHF 10.721 5.783.590 0,02
Swisscom AG CHF 10.283 5.105.862 0,02 847.109.955 3,48
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Stati Uniti d’America Iron Mountain, Inc., REIT usop 414.927 19.347.630 0,08
3M Co. usb 97.034 15.140.445 0,06 J M Smucker Co. (The) usb 88.719 10.578.191 0,04
AbbVie, Inc. usb 694.308 82.921.817 0,34 Johnson & Johnson usb 689.785 104.652.278 0,43
AGNC Investment Corp., REIT usb 1.092.434 14.642.765 0,06 Juniper Networks, Inc. usb 624.848 19.579.173 0,08
Alliant Energy Corp. usb 316.429 17.074.190 0,07  Kellogg Co. usb 269.770 15.212.881 0,06
Allstate Corp. (The) Preference usb 124.400 2.973.524 0,01 Kimberly-Clark Corp. usb 131.675 16.473.014 0,07
American Electric Power Co., Inc. usop 203.391 15.877.652 0,07  Kimco Realty Corp., REIT usb 1.726.412 37.606.130 0,15
American Tower Corp., REIT usb 119.917 30.734.560 0,13 Kinder Morgan, Inc. usop 1.411.183 19.686.500 0,08
Americold Realty Trust, REIT usb 795.669 23.037.914 0,10 KKR & Co., Inc. Preference 6% usob 96.354 8.122.368 0,03
Amgen, Inc. usb 69.392 13.853.565 0,06  Kraft Heinz Co. (The) usp 497.835 15.621.253 0,06
Analog Devices, Inc. usb 203.790 31.478.961 0,13 Lumen Technologies, Inc. uso 1.817.328 20.370.005 0,08
Annaly Capital Management, Inc., REIT uso 2.049.819 14.347.541 0,06  Marathon Petroleum Corp. usop 259.121 14.619.214 0,06
AT&T, Inc. usb 940.984 20.459.961 0,08  McDonald’s Corp. usb 204.459 48.218.318 0,20
AvalonBay Communities, Inc., REIT usb 149.756 33.246.182 0,14 Merck & Co., Inc. usb 836.368 56.966.780 0,23
Avangrid, Inc. usb 231.003 10.263.361 0,04 MetLife, Inc. Preference uso 255.850 6.023.091 0,03
Avista Corp. usb 143.983 5.396.285 0,02 Morgan Stanley usb 50.775 1.182.115 0,01
Bank of America Corp. Preference usop 74.675 1.748.416 0,01  Morgan Stanley Preference, FRN usop 1.048.912 26.939.872 0,11
Bank of America Corp. Preference usb 226.625 5.375.047 0,02 Morgan Stanley Preference, FRN usp 190.000 4.729.147 0,02
Bank of America Corp. Preference usop 319.250 7.418.528 0,03 Motorola Solutions, Inc. usb 60.679 14.495.498 0,06
Bank of America Corp. Preference usb 367.800 8.621.275 0,04  National Healthcare Corp. usb 51.310 3.082.318 0,01
Battalion Qil Corp. usb 42.905 370.660 0,00  National Retail Properties, Inc., REIT usb 406.846 17.295.923 0,07
Boston Properties, Inc., REIT usb 151.943 15.499.290 0,06 NetApp, Inc. usb 216.976 17.614.310 0,07
Brandywine Realty Trust, REIT usb 1.687.950 20.214.391 0,08  Newell Brands, Inc. uso 769.984 14.688.600 0,06
Bristol-Myers Squibb Co. usb 1.131.518 62.521.862 0,26 NextEra Energy Capital Holdings, Inc.
Brixmor Property Group, Inc., REIT usb 1.046.911 23.459.933 0,10  Preference usb 301.062 7.387.349 0,03
Camden Property Trust, REIT usb 193.208 30.359.604 0,13 NextEra Energy, Inc. usb 441.323 36.109.060 0,15
Campbell Soup Co. usop 225.816 8.607.595 0,04  NiSource, Inc. uso 711.153 17.274.477 0,07
Cardinal Health, Inc. usb 356.172 16.292.394 0,07  NMG, Inc. usb 31.857 4.352.893 0,02
CenterPoint Energy, Inc. usb 972.169 23.889.007 0,10  Norfolk Southern Corp. usb 80.169 20.876.888 0,09
CF Industries Holdings, Inc. usop 329.994 20.635.171 0,09  Northern Trust Corp. Preference uso 153.375 3.645.830 0,02
Chesapeake Energy Corp. usop 39.962 2.266.221 0,01  NorthWestern Corp. usb 112.838 5.689.248 0,02
Chevron Corp. usb 290.723 30.069.757 0,12 NortonLifeLock, Inc. usb 489.838 11.306.977 0,05
Cisco Systems, Inc. usop 328.120 18.360.177 0,08 NRG Energy, Inc. uso 152.126 5.777.242 0,02
Clear Channel Outdoor Holdings, Inc. usop 731.260 2.104.730 0,01  0Oasis Petroleum, Inc. usop 261.311 29.158.437 0,12
Clearway Energy, Inc. ‘C’ usb 147.666 4.669.317 0,02  OGE Energy Corp. usb 185.330 6.271.172 0,03
CME Group, Inc. usop 202.109 40.681.747 0,17 Omnicom Group, Inc. uso 253.328 16.442.939 0,07
CMS Energy Corp. usb 54.422 3.115.743 0,01  ONEOK, Inc. usb 412.389 21.321.440 0,09
Coca-Cola Co. (The) usb 1.926.147 99.688.018 0,41  PACCAR, Inc. usb 190.336 14.686.534 0,06
Cogent Communications Holdings, Inc. usb 79.396 5.120.517 0,02 Park Hotels & Resorts, Inc., REIT usb 1.095.035 18.408.574 0,08
Comcast Corp. ‘A’ usb 1.045.258 46.647.673 0,19  PepsiCo, Inc. usb 168.814 25.626.132 0,11
Comerica, Inc. usb 238.541 18.338.794 0,08  Philip Morris International, Inc. usb 406.575 33.773.130 0,14
Conagra Brands, Inc. usop 345.901 10.326.291 0,04  Phillips 66 usop 258.546 16.608.410 0,07
Consolidated Edison, Inc. usb 233.581 17.499.323 0,07  Pinnacle West Capital Corp. usop 344.080 21.491.730 0,09
Cummins, Inc. usb 28.790 5.530.448 0,02  PPL Corp. usb 820.817 21.689.372 0,09
Dominion Energy, Inc. usop 319.279 22.069.031 0,09  Procter & Gamble Co. (The) usop 669.098 95.889.618 0,39
Douglas Emmett, Inc., REIT uso 648.928 19.346.908 0,08  Progressive Corp. (The) usop 541.073 49.102.383 0,20
Dow, Inc. usb 315.566 15.767.451 0,07  Prologis, Inc., REIT usp 792.994 117.661.444 0,48
DTE Energy Co. uso 149.676 15.762.174 0,07  Public Service Enterprise Group, Inc. usp 393.338 22.947.433 0,09
Duke Energy Corp. usb 247.581 22.849.921 0,09  Public Storage, REIT Preference usb 192.000 4.509.812 0,02
Eastman Chemical Co. usb 381.565 40.382.224 0,17  Public Storage, REIT usb 182.917 60.122.287 0,25
Edison International usop 293.331 17.559.056 0,07  Quest Diagnostics, Inc. usob 80.963 12.290.620 0,05
Eli Lilly & Co. usop 45.130 11.053.146 0,05 Raytheon Technologies Corp. usob 206.233 15.565.921 0,06
Emerson Electric Co. usb 189.398 15.427.260 0,06  Realty Income Corp., REIT usb 256.167 16.218.476 0,07
Energy Transfer LP, FRN uso 663.100 14.862.143 0,06  Regency Centers Corp., REIT uso 176.016 11.680.041 0,05
Entergy Corp. usbp 168.566 16.633.258 0,07  Regions Financial Corp. Preference,
EP Energy Corp. usb 318.758 24.798.034 0,10 usp 127.150 3.251.103 0,01
Equinix, Inc., REIT usp 114.366 85.421.135 0,35 Rexford Industrial Realty, Inc., REIT usb 251.457 17.916.406 0,07
Equitrans Midstream Corp. usb 555.643 4.937.395 0,02 SCE Trust VI Preference usb 1.084.602 23.912.531 0,10
Equity LifeStyle Properties, Inc., REIT usD 356.338 27.387.057 0,11 Sempra Energy Preference usp 45.030 1.077.937 0,00
Essex Property Trust, Inc., REIT uso 90.341 27.999.515 0,12  Sempra Energy usb 135.330 15.708.650 0,06
Evergy, Inc. usp 382.373 23.029.077 0,09 Shenandoah Telecommunications Co. usb 211.118 4.807.188 0,02
Exelon Corp. usb 306.748 15.508.029 0,06  Simon Property Group, Inc., REIT usb 130.966 18.476.877 0,08
Exxon Mobil Corp. usb 320.886 17.282.155 0,07  Southern Co. (The) Preference usb 415.000 10.166.655 0,04
Fastenal Co. usD 304.191 17.049.370 0,07 Southern Co. (The) usop 381.713 22.996.057 0,09
Federal Realty Investment Trust, REIT usD 353.699 42.624.538 0,18 Spire, Inc. usp 90.741 5.213.460 0,02
FirstEnergy Corp. usb 167.651 6.133.321 0,03 State Street Corp. usb 334.948 27.473.367 0,11
Frontier Communications Parent, Inc. usp 440.847 11.549.898 0,05 State Street Corp. Preference, FRN usp 107.225 2.704.776 0,01
General Mills, Inc. usD 286.990 16.925.220 0,07  Steel Dynamics, Inc. usb 320.355 17.500.661 0,07
Genuine Parts Co. usop 148.379 18.170.993 0,07  Sun Communities, Inc., REIT usp 227.890 42.132.470 0,17
Gilead Sciences, Inc. usb 260.544 16.815.996 0,07 Texas Instruments, Inc. usb 310.220 51.725.668 0,21
Gulfport Energy Corp. usb 269.480 17.364.235 0,07  Truist Financial Corp. Preference usb 236.000 5.542.270 0,02
Hasbro, Inc. usb 168.260 14.992.966 0,06  Truist Financial Corp. uso 644.235 33.291.363 0,14
Hawaiian Electric Industries, Inc. usb 162.700 5.960.083 0,02 UGl Corp. usb 143.104 5.792.888 0,02
Healthcare Trust of America, Inc., REIT UnitedHealth Group, Inc. usb 29.417 13.077.623 0,05
‘N usb 656.582 19.447.765 0,08  US Bancorp Preference usb 68.133 1.599.148 0,01
Healthpeak Properties, Inc., REIT usb 1.519.984 48.237.298 0,20  Valero Energy Corp. uso 260.181 17.109.084 0,07
Hewlett Packard Enterprise Co. usp 1.259.640 17.683.464 0,07 Ventas, Inc., REIT usD 1.025.475 46.221.318 0,19
Host Hotels & Resorts, Inc., REIT usb 2.135.966 33.073.788 0,14  Verizon Communications, Inc. uso 957.428 44.086.861 0,18
HP, Inc. usb 520.336 17.391.474 0,07  VICI Properties, Inc., REIT usb 1.684.943 44.664.255 0,18
iHeartMedia, Inc. ‘A usb 276.705 5.162.698 0,02  Vistra Corp. usb 316.553 6.310.801 0,03
International Business Machines Corp. usb 132.532 15.711.582 0,06  Vornado Realty Trust, REIT usb 444,243 16.659.407 0,07
International Flavors & Fragrances, Walgreens Boots Alliance, Inc. uso 359.924 16.460.849 0,07
Inc. usb 21.848 2.871.164 0,01  WEC Energy Group, Inc. usb 187.581 16.003.535 0,07
International Paper Co. usb 333.914 13.768.603 0,06 Wells Fargo & Co. usb 37.450 855.878 0,00
Interpublic Group of Cos., Inc. (The) usD 304.834 10.102.642 0,04 Wells Fargo & Co. Preference usD 361.755 8.160.679 0,03
Invitation Homes, Inc., REIT usb 1.091.634 43.631.488 0,18  Wells Fargo & Co. usb 445.877 18.915.911 0,08
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Wells Fargo & Co. Preference usb 1.871.825 42.885.747 0,18  Bausch Health Cos., Inc., 144A 5%
Welltower, Inc., REIT usb 148.714 11.278.945 0,05 30/01/2028 usb 4.803.000 3.901.977 0,02
Western Union Co. (The) usp 971.417 15.598.266 0,06  Bausch Health Cos., Inc., 144A 4,875%
Whiting Petroleum Corp. usD 147.133 8.384.031 0,03 01/06/2028 usb 10.237.000 9.243.694 0,04
Wwilliams Cos., Inc. (The) UsD 933.438 21.390.294 0,09 Bausch Health Cos., Inc., 144A 5%
WP Carey, Inc., REIT usb 225.209 16.318.213 0.07 g&ifﬂizlth oo I 14407 259% usb  9.840.000 7.668.682 0,03
Yum China Holdings, Inc. HKD 177.000 1:642.957 003 30/05/2029 USD  4.046.000  3.509.300 0,02
Bausch Health Cos., Inc., 144A 5,25%
3.653.928.814 1502 30,01/2030 USD  7.504.000 5.831.513 0,02
oo . Bausch Health Cos., Inc., 144A 5,25%
Totale titoli Azionari 9.669.518.139 39,74 15/02/2031 usb 6.832.000 5.301.759 0,02
Warrant Baytex Energy Corp., 144A 8,75%
01/04/2027 usb 10.183.000 9.412.080 0,04
Stati Uniti d’America Brookfield Residential Properties, Inc.,
Chesapeake Energy Corp. 09/02/2026 uso 25.466 742.959 0,00 144A6,25% 15/09/2027 usb 500.000 460.516 0,00
Chesapeake Energy Corp. 09/02/2026 usop 45.840 1.433.131 0,00 Clarios Global LP, 144A 6,75%
Chesapeake Energy Corp. 09/02/2026 usp 41.256 1.434.384 0,01 15/05/2025 Usb  2.618.000 2.419.835 0,01
Emera, Inc., FRN 6,75% 15/06/2076 usb 63.126.000 64.203.904 0,26
3.610.474 0,01 Enbridge, Inc., FRN 6% 15/01/2077 usp 7.049.000 6.670.897 0,03
Enbridge, Inc., FRN 6,25% 01/03/2078 usb 13.007.000 12.493.797 0,05
Totale warrant 3.610.474 0,01 Enbridge, Inc., FRN 5,75% 15/07/2080 Usb  28.322.000 27.775.724 0,11
Garda Worl/%zs/ezcgzr;tv Corp., 144A 1.508.790 002
Totale valori mobiliari e strumenti del mercato monetario 4,625% 15, usb 5.237.000 .598. ,
quotati su una bhorsa valori ufficiale 13.761.949.436 56,56 GFL Environmental, Inc., 144A 4,25%
01/06/2025 usb 5.155.000 4.680.663 0,02
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario scambiati su un altro mercato GFL Environmental, Inc., 144A 3,75%
regolamentato 01/08/2025 usb  7.809.000 6.961.312 0,03
GF/Lo%r}%ggmemal' e A4 4% USD  6.761.000 5.850.985 0,02
L 01 .761. .650. ,
Obbligazioni GFL Environmental, Inc., 144A 4,75%
Australia 15/06/2029 usb 5.853.000 5.193.339 0,02
FMG Resources August 2006 Pty. Ltd., GFL Environmental, Inc., 144A 4,375%
144A 5,125% 15/05/2024 usb 2.564.000 2.398.232 0,01 15/08/2029 usb 4.515.000 3.948.864 0,02
FMG Resources August 2006 Pty. Ltd., Masonite International Corp., 144A
144A 4,5% 15/09/2027 usob 2.360.000 2.217.740 0,01  5,375% 01/02/2028 usb 3.457.000 3.200.357 0,01
FMG Resources August 2006 Pty. Ltd., MEG Energy Corp., 144A 6,5%
144A 4,375% 01/04/2031 usb 5.653.000 5.241.127 0,02 15/01/2025 usb 7.296.000 6.543.169 0,03
Mineral Resources Ltd., 144A 8,125% MEG Energy Corp., 144A 7,125%
01/05/2027 usb 3.449.000 3.283.647 0,01 01/02/2027 usb 12.899.000 12.126.343 0,05
NOVA Chemicals Corp., 144A 4,875%
13.140.746 0,05 01/06/2024 usb 12.402.000 11.314.128 0,05
. NOVA Chemicals Corp., 144A 5%
éﬁiﬁﬁ‘é Austria GmbH, Reg, § 7% 01/05/2025 UsD  8.363.000 7.734.437 0,03
’ . 0 NOVA Chemicals Corp., 144A 5,25%
16/03/2047 usb 500.000 558.241 0,00 01/06/2027 UsD  9.175.000 8.622.218 0,04
NOVA Chemicals Corp., 144A 4,25%
558.241 0,00 15/05/2029 usp 7.108.000 6.300.692 0,03
Bahrain Open Text Corp., 144A 3,875%
il and Gas Holding Co. BSCC (The). |135r/e(gi25/i§22DSriHing Corp., 144A 7,125% U 2990000 #0053 oo
Reg. S 7,5% 25/10/2027 usb 2.150.000 2.056.876 0,01 15/01/2026 UsD 7.453.000 6.701.413 0.03
Precision Drilling Corp., 144A 6,875%
2.056.876 0,01 15/01/2029 usb 1.045.000 940.208 0,00
Bermuda Quebecor Media, Inc. 5,75%
Nabors Industries Ltd., 144A 7,25% 15/01/2023 Usb  11.148.000 10.230.367 0,04
15/01/2026 usob 500.000 409.731 0,00 Ritchie Bros Auctioneers, Inc., 144A
Tengizchevroil Finance Co. 5,375% 15/01/2025 usp 3.734.000 3.328.533 0,01
International Ltd., Reg. S 4% Superior Plus LP, 144A 4,5%
15/08/2026 usb 1.900.000 1.771.878 0,01  15/03/2029 uso 7.113.000 6.454.233 0,03
Weatherford International Ltd., 144A Transcanada Trust, FRN 5,875%
11% 01/12/2024 usb 205.000 184.518 0,00 15/08/2076 usb 11.160.000 10.723.391 0,04
Transcanada Trust, FRN 5,3%
2.366.127 0,01 15/03/2077 usb 2.580.000 2.358.181 0,01
Transcanada Trust, FRN 5,5%
Canada 15/09/2079 UsD  25.630.000 24.163.209 0,10
1011778 BC ULC, 144A 3,875% Videotron Ltd., 144A 5,375%
15/01/2028 usb 8.564.000 7.656.928 0,03 15/06/2024 usp 10.448.000 0.864.573 0,04
1011778 BC ULC, 144A 3,5% Videotron Ltd., 144A 5,125%
15/02/2029 usb  2.096.000 1.831.325 0,01 15/04/2027 USD  13.200.000 11.997.038 0,05
1011778 BC ULC, 144A 4% 15/10/2030 usbp 6.730.000 5.879.955 0,03 videotron Ltd., 144A 3,625%
ATS Automation Tooling Systems, Inc., 15/06/2029 usp 6.920.000 6.139.504 0,03
144A 4,125% 15/12/2028 usb 3.128.000 2.788.475 0,01
Bank of Nova Scotia (The) 1,3% 502.511.507 2,07
15/09/2026 usb 160.000 138.450 0,00
Bank of Nova Scotia (The), FRN 3,625% Isole Cayman
27/10/2081 usb 5.425.000 4.624.294 0,02  Bioceanico Sovereign Certificate Ltd.,
Bank of Nova Scotia (The), FRN 4,65% Reg. S 0% 05/06/2034 uso 2.558.491 1.700.398 0,01
Perpetual usop 3.713.000 3.260.061 0,01 BlueMountain CLO Ltd., FRN, Series
Bank of Nova Scotia (The), FRN 4,9% 2018-3A ‘D', 144A 3,374% 25/10/2030 usb 1.000.000 856.681 0,00
Perpetual usb 8.714.000 8.200.246 0,03 Energuate Trust, Reg. S 5,875%
Bausch Health Cos., Inc., 144A 6,125% 03/05/2027 usb 2.972.000 2.710.976 0,01
15/04/2025 usb  48.079.000 43.232.235 0,18  Global Aircraft Leasing Co. Ltd., 144A
Bausch Health Cos., Inc., 144A 5,5% 6,5% 15/09/2024 usb 1.928.264 1.638.960 0,01
01/11/2025 UsD  30.922.000 27.566.016 0,11  Telford Offshore Ltd. 12% Perpetual usb 1.514.832 14.022 0,00
Bausch Health Cos., Inc., 144A 9% Transocean Guardian Ltd., 144A
15/12/2025 usb 50.576.000 46.648.980 0,19  5,875% 15/01/2024 usb 3.323.870 2.779.337 0,01
Bausch Health Cos., Inc., 144A 5,75% Transocean Pontus Ltd., 144A 6,125%
15/08/2027 usb 2.323.000 2.116.416 0,01 01/08/2025 usb 10.348.820 8.927.110 0,04
Bausch Health Cos., Inc., 144A 7% Transocean Poseidon Ltd., 144A
15/01/2028 usb 8.388.000 7.367.839 0,03  6,875% 01/02/2027 usb 2.726.000 2.321.466 0,01
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Transocean Proteus Ltd., 144A 6,25% Trinseo Materials Operating SCA, 144A
01/12/2024 usb 774.500 674.545 0,00  5,125% 01/04/2029 usb 5.328.000 4.797.868 0,02
Transocean, Inc., 144A 11,5% Votorantim Cimentos International SA,
30/01/2027 usb 5.687.000 4.930.291 0,02 Reg.S7,25% 05/04/2041 usb 910.000 1.047.048 0,00
Voya CLO Ltd., FRN, Series 2016-3A
‘CR’, 144A 3,372% 18/10/2031 uso 865.000 735.000 0,00 113.366.730 0,47
Messico
27.288.786 0,11
Alfa SAB de CV, Reg. S 6,875%
Cile 25/03/2044 usb 1.741.000 1.993.591 0,01
Empresa Nacional del Petroleo, Reg. S Alpek SAB de CV, Reg. S 4,25%
3,75% 05/08/2026 usb 2.300.000 2.085.436 0,01 18/09/2029 usb 2.370.000 2.225.434 0,01
Cemex SAB de CV, FRN, 144A 5,125%
2.085.436 0,01 31/12/2164 usb 4.514.000 4.110.562 0,02
X Cemex SAB de CV, Reg. S, FRN 5,125%
F”‘?”C’a 31/12/2164 usb 2.410.000 2.194.607 0,01
Altice France SA, 144A 8,125% Petroleos Mexicanos 6,875%
01/02/2027 usb 13.939.000 13.117.501 0,05  04/08/2026 uso 808.000 782.666 0,00
BNP Paribas SA, FRN, 144A 2,159% Petroleos Mexicanos 6,49% ‘
15/09/2Q29 usbp 200.000 172.786 0,00 23/01/2027 uso 1.285.000 1.205.428 0,00
Constellium SE, 144A 5,625% Petroleos Mexicanos 5,35%
15/06/2028 usb 420.000 391.073 0,00 12/02/2028 USD  4.550.000 3.993.915 0,02
Societe Generale SA, FRN, 144A Petroleos Mexicanos 5,625%
5,375% Perpetual Usb  22.566.000 20.945.135 0,09 23/01/2046 UsD  4.339.000 3.146.768 0,01
Irlanda , ) Paesi Bassi
James Hardie International Finance Alcoa Nederland Holding BV, 144A
DAC, 144A 5% 15/01/2028 usb  €50.000 595.304 0,00 5,50 15/12/2027 USD  13.973.000 13181586 0,06
Jazz Securities DAC, 144A 4,375% Alcoa Nederland Holding BV, 144A
15/01/2029 o usp  7.048.000 6.444.026 0,03 6,125% 15/05/2028 usb  1.000.000 949.973 0,00
Virgin Media Vendor Financing Notes Alcoa Nederland Holding BV, 144A
Il DAC, Reg. S 4,875% 15/07/2028 GBP 4.740.000 5.668.412 0,02 4,125% 31/03/2029 uso 1.000.000 909.250 0,00
Deutsche Telekom International
12.707.742 0,05  Finance BV 8,75% 15/06/2030 usb 400.000 512.320 0,00
Giappone Greenko Dutch BV, Reg. S 3,85%
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc., égggg{:%?hnologies BV, 144A usb 2167.000 1.935.988 0,01
FRN 1,64% 13/10/2027 usb  200.000 174.199 000 7’57506 15/10/2023 USD  14.869.000  13.779.038 0.06
N|%pon Life Insurance Co., FRN, 144A sensata Technologies BV, 144A !
5:1%16/10/2044 usb - 6.393.000 6.075.120 003 5 o5 01/11/2024 USD  2.834.000 2.752.906 0.01
Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. 2,05% Sénsata Technologies BY, 1444 4% oo e ’
31/03/2030 usb - 265.000 227998 000 15/04/2029 ' USD  7.46L000  6.728.304 0,03
UPC Broadband Finco BV, 144A
6.477.317 0,03 4 8750 15/07/2031 usp 270.000 243.160 0,00
Jersey UPC Holding BV, 144A 5,5%
Adient Global Holdings Ltd., 144A 15/01/2028 uso 1.585.000 1.451.578 0,01
4,875% 15/08/2026 usb 7.650.000 6.887.347 0,03
42.444.103 0,18
6.887.347 0,03 Norvegia
Liberia DNB Bank ASA, FRN, 144A 1,605%
Royal Caribbean Cruises Ltd., 144A 30/03/2028 usb 200.000 172.251 0,00
10,875% 01/06/2023 usb 5.654.000 5.451.566 0,02
Royal Caribbean Cruises Ltd., 144A 172.251 0,00
9,125% 15/06/2023 usb 982.000 916.534 0,01
Royal Caribbean Cruises Ltd., 144A iéga{’gama Generation Holdings SRL
0y y
11,5% 01/06/2025 usb 9.740.000 9.627.392 0,04 Reg. S 4.375% 31/05/2030 uso 3.160.000 1.983.221 0.01
Carnival Corp., 144A 10,5%
15.995.492 0,07 51/02/2026 UsD  1.629.000 1.637.020 0,01
Lussemburgo Carnival Corp., 144A 4% 01/08/2028 usb 7.246.000 6.352.722 0,02
Altice France Holding SA, 144A 10,5% Carnival Corp., 144A 6% 01/05/2029 uso 11.292.000 9.936.519 0,04
15/05/2027 uUsb  19.984.000 19.048.027 0,08
Endo Luxembourg Finance Co. | Sarl, 19.909.482 0,08
144A 6,125% 01/04/2029 usb 4.240.000 3.662.970 0,01 .
Guara Norte Sarl, Reg. S 5,198% Sud Africa )
15/06/2034 usb 764.753 669.238 0,00 Eskom Holdings SOC Ltd., Reg. S 6,75%
Intelsat Jackson Holdings SA, 144A 8% 06/08/2023 usb 970.000 880.071 0,00
15/02/20248 uUsD  19.090.000 17.102.041 0,07
Intelsat Jackson Holdings SA, 144A 880.071 0,00
8,5% 15/10/2024§ usb 31.758.000 12.860.621 0,05 ;
) ! Sovranazionale
Intelsat Jackson Holdings SA, 144A Allied Universal Holdco LLC, 144A
9,75% 15/07/2025% usb  6.085.000 2.468.374 0.0l 46259 01/06/2028 USD  3.255.000 2.834.244 0,01
Mallinckrodt International Finance SA, Ailied Universal Holdco LLC. 144A R ’
144A 5,625% 15/10/2023§ usop 7.755.000 3.732.741 0,02 4,625% 01/06/2028 ’ uso 4.683.000 4.100.401 0.02
Mallinckrodt International Finance SA, A;merican Airlines. Inc.. 144A 5.5% R T !
144A 5,5% 15/04/2025§ usb 9.680.000 4.659.308 0,02 20/04/2026 T ’ usD 14.823.000 13.608.418 0.06
gi?g;%ozu;ces SA, Reg.55,375% 1357.814 American Airlines, Inc., 144A 5,75%
Nioloon Co. Luxembourg SARL (The) usb  1.450.000 357 001 20/04/2029 UsD  10.437.375 9.850.953 0,04
14'&2620/ 0. Luxembourg e), Ardagh Packaging Finance plc, 144A
6 01/02/2025 usb  2190.000 1.963.390 0,01 41259 15/08/2026 USD 2725000  2.450.245 0,01
Telecom Italia Capital SA 6,375% Ardagh Packaging Finance plc, 144A e !
gilc/o ngﬁfa”a Capital sh 654 usb  9.641.000 9.164.508 0.04 5550 15/08/2027 USD  16.034.000  14.238.836 0,06
o Axalta Coating Systems LLC, 144A
30/09/2034 usb  9.577.000 8.942.082 0.04 4750 15/06/2027 USD  8.097.000 7.448.315 0.03
Telecom lItalia Capital SA 7,721% Clarios Global LP. 144A 6.25%
04/06/2038 _ usb  3.370.000 3.495.976 0.0l 15/05/2026 USD 11142000  10.288.803 0,04
Trinseo Materials Operating SCA, 144A Clarios Global LP, 144A 8.5%
5,375% 01/09/2025 UsD  20.470.000  18.394.724 008  15/05/2027 ' UsD  2.930.000 2.741.202 0,01
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Delta Air Lines, Inc., 144A 4,5% ADT Security Corp. (The), 144A 4,125%
20/10/2025 usb 7.506.665 6.960.929 0,03 01/08/2029 usb 8.616.000 7.495.118 0,03
Delta Air Lines, Inc., 144A 4,75% ADT Security Corp. (The), 144A 4,875%
20/10/2028 usb 10.509.333 10.129.562 0,04 15/07/2032 usb 10.545.000 9.426.015 0,04
Endo Dac, 144A 5,875% 15/10/2024 uso 1.573.000 1.366.499 0,01  ADT Security Corp. (The) 4,125%
Endo Dac, 144A 9,5% 31/07/2027 Usb  10.217.000 9.177.449 004 15/06/2023 ' USD  10.489.000 9.568.284 0,04
Endo Dac, 144A 6% 30/06/2028 usp 5.181.000 3.419.822 0,01  Adtalem Global Education, Inc., 144A
Herbalife Nutrition Ltd., 144A 7.875% 5,5% 01/03/2028 USD  3.749.000 3.210.402 0,01
01/09/2025 uso 1.337.000 1.253.524 0,00 Advanced Drainage Systems, Inc., 144A
JBS USA LUX SA, 144A 6,75% 5% 30/09/2027 usb 1.395.000 1.275.008 0,01
15/02/2028 usp 11.184.000 10.615.227 0,04 Albertsons Cos., Inc., 144A 3,5%
NXP BV, 144A 3,25% 11/05/2041 usb 300.000 267.155 0,00 15/02/2023 usb 4.355.000 3.910.336 0,02
Venator Finance Sarl, 144A 5,75% Albertsons Cos., Inc., 144A 3,25%
15/07/2025 UsD  8.262.000 6.999.518 003 15/03/2026 usb  7.811.000 7:022.07 0.03
Albertsons Cos., Inc., 144A 7,5%
117.760.102 0,48 15/03/2026 usb 1.901.000 1.790.908 0,01
Albertsons Cos., Inc., 144A 4,625%
Trinidad & Tobago 15/01/2027 usb  15.540.000 14.365.301 0,06
Trinidad Petroleum Holdings Ltd., Albertsons Cos., Inc., 144A 5,875%
Reg. S 9,75% 15/06/2026 usop 3.246.000 3.107.633 0,01 15/02/2028 usb 1.649.000 1.542.883 0,01
Albertsons Cos., Inc., 144A 3,5%
3.107.633 0,01 15/03/2029 usb 15.189.000 13.425.578 0,06
Regno Unito Albertsons Cos., Inc., 144A 4,875%
! I 15/02/2030 usb 6.720.000 6.362.550 0,03
HSBC Holdings plc, FRN 6,375% Alliance Resource Operating Partners
lF’EthEtUt?' | came Technoloay ol usb  7.280.000 6.932.647 0,03 Lp, 144A 7,5% 01/05/2025 usop 469.000 420.067 0,00
nternational Game Technology plc, i i
1444 6,5% 15/02/2025 usb  18.106.000 17.337.871 0,07 2'23&2’}';%?3'233'6“0 LG 148 USD 4.358.000 4.038.732 0.02
International Game Technology pic, Allied Universal Holdco LLC, 144A
144A 5,25% 15/01/2029 usb  2.053.000 1.929.517 0,01 9,750 15/07/2027 Usb  1.966.000 1.856.372 0,01
Merlin Entertainments Ltd., 144A Allison Transmission, Inc., 144A 4,75%
5,75% 15/06/2026 usb 938.000 866.677 0,00 01/10/2027 usp 6.175.000 5.674.851 0,02
Royalty Pharma plc 2,15% 02/09/2031 usop 235.000 195.828 0,00 Allison Transmission, Inc., 144A
Virgin Media Finance plc, 144A 5% 5,875% 01/06/2029 uso 9.578.000 9.193.827 0,04
15/07/2030 usb 200.000 176.749 0,00 allison Transmission, Inc., 144A 3,75%
Vodafone Group plc 5% 30/05/2038 usb 265.000 289.409 0,00 30/01/2031 usb 8.785.000 7.564.457 0,03
Vodafone Group plc, FRN 7% Ally Financial, Inc., FRN 4,7%
04/04/2079 usb  17.144.000 18.280.700 0,08  31/12/2164 UsSD  13.364.000 12.075.407 0,05
Vodafone Group plc, FRN 3,25% Alternative Loan Trust, Series
84é0?/20861 S usb 4.450.000 3.852.394 0,02 2005-50CB 5% 25/11/2022 usb 1.635 1.389 0,00
odafone Group plc, s o Alternative Loan Trust, Series 2005-J11
04/06/2081 usb 11.325.000 9.899.367 0,04 5,5% 25/11/2022 usb 85 74 0,00
Alternative Loan Trust, Series
59.761.159 0,25  2005-20CB ‘1Al 5,5% 25/07/2035 usb 25.210 20.794 0,00
Stati Uniti d Ameri Alternative Loan Trust, FRN, Series
18% ’M gél’c o l‘gff ’gi A 3.875% 2005-59 ‘1A1’ 0,763% 20/11/2035 UsD  4.652.639 3.956.546 0,02
il ’ Alternative Loan Trust, Series
15/10/2029 usb 5.178.000 4.622.510 0,02 AT "
' 2 -64CB ‘1A1" 5,5% 25/12/2 . 122.279
7-E|eyen, Inc., 144A 1,8% 10/02/2031 usb 245.000 204.518 0,00 Acl)tgfnzti&? Loan ?)I'I’E:JSOI SSérie/s 035 usp 137.952 0.00
ﬁgg;/c'%g;e“éoa"t/z 51’6' ﬁln/igjiem o usb 235.000 237.258 0,00 2005-3CB ‘1A13’ 5,5% 25/03/2035 USD  3.698.546 3.247.359 0,01
i Alternative Loan Trust, Series 2006-J1
ABFC Tt Fon, cores so0a- gLy D SO0000  TeLSER 000 IAIS 5% 25/02/203¢ U 106194 8408 000
’ , : Alternative Loan Trust, Series
2'57&2?; 53/%?{5053;@5 0040913 usb 846.964 741.037 0,00 2005-64CB “1A15" 5,5% 25/12/2035 usp 243.737 216.047 0,00
Abr 9 , B Alternative Loan Trust, Series
AMBIF(?'Térgif/OFZR% 0;96{5]2332 005WEL ML usb 166.007 145.630 0,00 2006-39CB ‘1A16’ 6% 25/01/2037 USD  2.654.858 2.350.352 0,01
’ . B Alternative Loan Trust, Series
2&‘;%?;%'426561/&@?93& e 1445 5 usb 18.127 15.996 0,00 2005-6CB ‘142’ 5% 25/04/2035 usp 3.385.278 2.850.991 0,01
- NG, 270 Alternative Loan Trust, FRN, Series
gg %ZZHOEZSthcare o Ine. 144 55 usp 319.000 295.986 0,00 2006-0A7 ‘142’ 1,023% 25/06/2046 USD  4.672.874 3.878.675 0,02
- G 0 Alternative Loan Trust, Series
i@ggﬁgiis Corp., 144A 45 usb  3.072.000 2.786.676 0,01 2006-43CB 1A3' 5,5% 25/02/2037 UsD  6.397.339 4.007.333 0,02
- 270 Alternative Loan Trust, Series
iﬁ?géﬁfmrtgage Loan Trust. FRN Usb  10.545.000 9.238.054 0,04 2005-6CB ‘1A4’ 5,5% 25/04/2035 usp 2.189.147 1.880.874 0,01
; Led, ) , Alternative Loan Trust, Series
iige;eigg:‘i; C“glrpoﬁgﬁ:f EZSS gt/fggr? usb 112.524 96.869 0,00 2005-10CB ‘1A5' 5,5% 25/05/2035 USD 1748654 1.457.402 0,01
ol Alternative Loan Trust, FRN, Series
Trust, FRN, Series 2003-FM1 ‘M1’ 2005-J2 “1A5’ 0,602% 25/04/2035 Usb  2.336.889 1.726.699 0,01
0,962% 25/11/2032 usb 349.453 314.338 0,00 ; ) ; T o ’
L . ’ Alternative Loan Trust, Series 2005-J8
TAFCUEstSGFCF:JIL‘t'Se:nC;ngngHB% fthjg,v Loan ‘1A5’ 5,5% 25/07/2035 usb 330.191 268.729 0,00
: ; . Alternative Loan Trust, Series
}xé?\z/\(; /g rzlé’CN %‘e/ 2%3;4 - usb 1.350.175 L191.416 0.0l 2005-6CB ‘1A6’ 5,5% 25/04/2035 usp 165.534 143.678 0,00
P ! Alternative Loan Trust, Series
}fc/t R%i%zgnzzar i e, 1.35% usb  7.153.000 6.580.038 0,03 2005-10CB ‘1A8' 5,5% 25/05/2035 UsD  1.059.071 902.562 0,00
P Alternative Loan Trust, Series 2007-19
L%/aopgt/H 2eg3lt()h L 144 610506 usb 410.000 333.660 000 ‘Iag" 6% 25/08/2037 usp 264.335 164.293 0,00
01/08/2028 usb 116.000 108.545 000 hooHots S ahe 550613034 usb 198.250 178.064 0,00
Adient US LLC, 144A 9% 15/04/2025 uso 2.539.000 2.380.623 0,01 Alternative Loan Trust, FRN. Series : ’
édl.L'Stazté)'gg%t?lg"g;gf‘fyr“Stv FRN, 2005-31 2A1' 0,402% 25/08/2035 usp 899.233 753.881 0,00
eries 1307 Alternative Loan Trust, Series 2005-J6
/sz/'OSt/ e Mortease Trust. PR usD  3.908.040 3.352.074 0,01 515 50 25/07/2025 usp 11.802 10.212 0,00
justabie Rate Mortgage frust, PRI, Alternative Loan Trust, Series 2007-25
Series 2005-2 ‘3A1' 2,747% DA 6% 2
b 25/11/2022 usb 1.167 1.025 0,00
25/06/2035 usb 656.329 584.373 0,00 Alternative Loan Trust. Series
ég‘r.“;taﬁ)'g E{‘? A“K‘I)thgj%‘;%”“v FRN, 2006-41CB ‘2A13’ 5,75% 25/01/2037 UsD  2.436.186 1.565.927 0,01
25/03/2035 ' USD 1274908 1144.448 0,01 Alternative Loan Trust, series
adjustable Rate Mortgage Trust, FRN ! 2004-28CB ‘2A4’ 5,75% 25/01/2035 usb 102.957 91.986 0,00
Series 2004-2 ‘6AL’ 2.361% ’ ’ Alternative Loan Trust, Series
25/02/2035 USD  582.280 531380 000 2004-32CB 2A575,5% 25/02/2035 Usb 426405 380.766 0,00
Alternative Loan Trust, Series
2006-4CB ‘2A5" 5,5% 25/04/2036 usb 131.294 110.142 0,00
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Alternative Loan Trust, Series Antero Midstream Partners LP, 144A
2004-28CB ‘3A1" 6% 25/01/2035 usb 1.712.738 1.539.090 0,01 5,75% 15/01/2028 usb 7.710.000 7.112.438 0,03
Alternative Loan Trust, Series 2005-J1 Antero Midstream Partners LP, 144A
‘3A1" 6,5% 25/08/2032 usb 21.274 18.889 0,00  5,375% 15/06/2029 usb 9.036.000 8.337.458 0,03
Alternative Loan Trust, Series Antero Resources Corp., 144A 8,375%
2005-85CB ‘3A2’ 5,25% 25/02/2021 uso 21.810 19.224 0,00 15/07/2026 usb 5.059.000 5.083.350 0,02
Alternative Loan Trust, Series Antero Resources Corp., 144A 7,625%
2005-80CB ‘5A1" 6% 25/02/2036 usb 3.186.378 2.861.467 0,01 01/02/2029 usb 1.594.000 1.561.969 0,01
Alternative Loan Trust, Series Antero Resources Corp., 144A 5,375%
2007-16CB ‘5A1" 6,25% 25/08/2037 usb 351.615 228.332 0,00 01/03/2030 usb 2.931.000 2.767.847 0,01
Alternative Loan Trust, Series APi Escrow Corp., 144A 4,75%
2004-28CB ‘6A1" 6% 25/01/2035 usb 4.438 3.994 0,00 15/10/2029 usb 4.117.000 3.698.361 0,02
Alternative Loan Trust, Series APi Group DE, Inc., 144A 4,125%
2004-25CB ‘Al’ 6% 25/12/2034 usb 1.628.635 1.454.147 0,01  15/07/2029 usb 5.182.000 4.620.668 0,02
Alternative Loan Trust, FRN, Series Aramark Services, Inc., 144A 5%
2005-81 ‘A1’ 0,662% 25/02/2037 usb 3.239.759 2.508.522 0,01 01/02/2028 usb 16.128.000 14.722.249 0,06
Alternative Loan Trust, Series Arches Buyer, Inc., 144A 4,25%
2005-86CB ‘Al10’ 5,5% 25/02/2036 usb 2.908.904 2.002.394 0,01 01/06/2028 usb 3.836.000 3.384.660 0,01
Alternative Loan Trust, Series Arches Buyer, Inc., 144A 6,125%
2005-23CB ‘A15’ 5,5% 25/07/2035 usb 673.116 565.328 0,00 01/12/2028 usb 1.366.000 1.213.394 0,01
Alternative Loan Trust, Series Archrock Partners LP, 144A 6,875%
2006-19CB ‘Al5’ 6% 25/08/2036 usb 155.558 107.535 0,00 01/04/2027 usb 1.008.000 933.909 0,00
Alternative Loan Trust, Series Archrock Partners LP, 144A 6,25%
2005-21CB ‘Al7" 6% 25/06/2035 usb 1.383.933 1.176.467 0,01 01/04/2028 usb 4.775.000 4.395.149 0,02
Alternative Loan Trust, FRN, Series Arconic Corp., 144A 6% 15/05/2025 uso 4.988.000 4.605.979 0,02
2007-0A6 ‘A1A’ 0,232% 25/06/2037 uso 5.653.394 4.809.565 0,02 Arconic Corp., 144A 6,125%
Alternative Loan Trust, Series 15/02/2028 uso 15.565.000 14.604.520 0,06
2006-25CB ‘A2’ 6% 25/10/2036 usb 159.962 104.727 0,00  Arcosa, Inc., 144A 4,375% 15/04/2029 usb 475.000 423.538 0,00
Alternative Loan Trust, Series 2005-J14 Asbury Automotive Group, Inc., 144A
‘A3’ 5,5% 25/12/2035 usb 334.582 243.963 0,00 4,625% 15/11/2029 usb 3.883.000 3.492.913 0,01
Alternative Loan Trust, Series Asbury Automotive Group, Inc. 4,5%
2005-13CB ‘A4’ 5,5% 25/05/2035 usb 1.418.468 1.250.954 0,01  01/03/2028 usb 903.000 811.102 0,00
Alternative Loan Trust, Series Asbury Automotive Group, Inc. 4,75%
2005-21CB ‘A4’ 5,25% 25/06/2035 usb 136.103 112.269 0,00  01/03/2030 usb 843.000 756.339 0,00
Alternative Loan Trust, Series ASGN, Inc., 144A 4,625% 15/05/2028 usb 2.400.000 2.187.891 0,01
2005-23CB ‘A4’ 5,5% 25/07/2035 usb 2.378.199 1.997.372 0,01 Asset-Backed Securities Corp. Home
Alternative Loan Trust, Series Equity Loan Trust, FRN, Series
2005-70CB ‘A5’ 5,5% 25/12/2035 usb 219 167 0,00  2004-HE2 ‘M2’ 1,352% 25/04/2034 usb 870.875 769.825 0,00
Alternative Loan Trust, Series 2005-J14 Asset-Backed Securities Corp. Home
‘A8’ 5,5% 25/12/2035 usb 2.306.829 1.682.044 0,01  Equity Loan Trust, FRN, Series
Alternative Loan Trust, Series 2004-HE7 ‘M2’ 1,667% 25/10/2034 uso 1.197.030 1.105.178 0,00
2007-8CB ‘A9’ 6% 25/05/2037 usb 265.716 180.312 0,00  Asset-Backed Securities Corp. Home
AMC Entertainment Holdings, Inc., Equity Loan Trust, FRN, Series
144A10,5% 24/04/2026 usb 7.137.000 6.691.307 0,03 2005-HE6 ‘M4’ 0,742% 25/07/2035 usb 242.804 214.738 0,00
AMC Entertainment Holdings, Inc., Atkore, Inc., 144A 4,25% 01/06/2031 usb 475.000 429.800 0,00
144A10% 15/06/2026 usb 6.024.813 5.232.476 0,02 Audacy Capital Corp., 144A 6,5%
AMC Networks, Inc. 5% 01/04/2024 usb 4.948.000 4.377.339 0,02 01/05/2027 usb 8.030.000 7.009.385 0,03
AMC Networks, Inc. 4,75% 01/08/2025 usop 3.342.000 3.008.663 0,01  Audacy Capital Corp., 144A 6,75%
American Airlines, Inc., 144A 11,75% 31/03/2029 usb 5.674.000 4.893.661 0,02
15/07/2025 usb 650.000 706.994 0,00 Avantor Funding, Inc., 144A 4,625%
American Builders & Contractors 15/07/2028 uso 13.371.000 12.307.631 0,05
Supply Co., Inc., 144A 4% 15/01/2028 usb 9.460.000 8.545.048 0,04  Aviation Capital Group LLC, 144A
American Credit Acceptance 1,95% 20/09/2026 uso 120.000 102.766 0,00
Receivables Trust, Series 2018-3 ‘F’, Avis Budget Car Rental LLC, 144A
144A 6,44% 12/06/2025 usb 1.970.000 1.773.814 0,01  5,75% 15/07/2027 usb 5.100.000 4.668.938 0,02
American Credit Acceptance Avis Budget Car Rental LLC, 144A
Receivables Trust, Series 2018-4 ‘F’, 5,75% 15/07/2027 usp 5.965.000 5.471.554 0,02
144A 6,94% 13/10/2025 usb 1.710.000 1.562.132 0,01  Avis Budget Car Rental LLC, 144A
American Electric Power Co., Inc., FRN 4,75% 01/04/2028 usp 11.540.000 10.417.007 0,04
3,875% 15/02/2062 usb 11.006.000 9.809.910 0,04  Avis Budget Car Rental LLC, 144A
American Home Mortgage Assets 5,375% 01/03/2029 usb 5.798.000 5.398.870 0,02
Trust, FRN, Series 2006-2 ‘2A1' 0,292% Axalta Coating Systems LLC, 144A
25/09/2046 usb 4.376.391 3.758.580 0,02 3,375% 15/02/2029 usb 7.917.000 6.762.615 0,03
American Home Mortgage Investment Banc of America Alternative Loan
Trust, FRN, Series 2007-2 ‘12A1 Trust, Series 2006-4 ‘2A1" 6%
0,632% 25/03/2037 usb 4.531.037 1.797.728 0,01  25/05/2021 usb 4.131 3.651 0,00
American International Group, Inc., Banc of America Alternative Loan
FRN 5,75% 01/04/2048 usb 6.055.000 6.004.932 0,02 Trust, Series 2006-4 ‘3CB4’ 6%
American Transmission Systems, Inc., 25/05/2046 usb 64.338 56.646 0,00
144A 2,65% 15/01/2032 usp 30.000 26.741 0,00  Banc of America Alternative Loan
Ameriquest Mortgage Securities Trust Trust, Series 2006-4 ‘4CB1’ 6,5%
Asset-Backed Pass-Through 25/05/2046 usp 1.344.275 1.181.737 0,01
Certificates Trust, FRN, Series Banc of America Alternative Loan
2002-AR1 ‘M1’ 1,163% 25/09/2032 usb 298.623 274.372 0,00  Trust, Series 2006-5 ‘CB7’ 6%
Amgen, Inc. 2% 15/01/2032 usb 415.000 354.149 0,00 25/06/2046 usb 133.013 117.139 0,00
Amkor Technology, Inc., 144A 6,625% Banc of America Funding Trust, FRN,
15/09/2027 usb 8.125.000 7.588.314 0,03  Series 2006-A ‘1A1’ 2,603%
AMN Healthcare, Inc., 144A 4,625% 20/02/2036 uso 620.337 551.105 0,00
01/10/2027 usb 100.000 90.997 0,00  Banc of America Funding Trust, Series
AMN Healthcare, Inc., 144A 4% 2005-6 ‘1A2’ 5,5% 25/10/2035 usb 1.070.756 925.162 0,00
15/04/2029 usb 800.000 715.940 0,00  Banc of America Funding Trust, Series
Amsted Industries, Inc., 144A 5,625% 2006-1 ‘1A23 5,75% 25/01/2036 usb 185.968 175.332 0,00
01/07/2027 usop 3.972.000 3.645.033 0,02 Banc of America Funding Trust, FRN,
Angel Oak Mortgage Trust | LLC, FRN, Series 2007-C ‘1A3’ 3,034%
Series 2018-3 ‘Al’, 144A 3,649% 20/05/2036 usb 1.962.982 1.739.716 0,01
25/09/2048 usob 1.961.561 1.732.641 0,01  Banc of America Funding Trust, FRN,
Angel Oak Mortgage Trust I LLC, FRN, Series 2007-C ‘1A4’ 3,034%
Series 2018-3 ‘Bl’, 144A 5,039% 20/05/2036 usp 892.623 791.098 0,00
25/09/2048 usb 1.539.000 1.354.449 0,01  Banc of America Funding Trust, Series
Antero Midstream Partners LP, 144A 2006-2 '2A20° 5,75% 25/03/2036 usb 71.762 60.941 0,00
7,875% 15/05/2026 usb 8.711.000 8.425.914 0,03
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Banc of America Funding Trust, FRN, Bed Bath & Beyond, Inc. 5,165%
Series 2007-5 ‘4A1’ 0,472% 01/08/2044 usb 4.032.000 2.975.447 0,01
25/07/2037 usb 2.927.693 1.897.599 0,01  Benchmark Mortgage Trust, FRN,
Banc of America Funding Trust, Series Series 2018-B5 ‘C’ 4,762% 15/07/2051 usp 1.932.000 1.874.316 0,01
2005-7 ‘4A7" 6% 25/11/2035 usob 23.510 21.178 0,00  Benchmark Mortgage Trust, Series
Banc of America Funding Trust, Series 2018-B1 ‘D', 144A 2,75% 15/01/2051 usob 2.670.000 2.052.711 0,01
2007-4 ‘8A1" 5,5% 25/11/2034 usb 15.268 12.412 0,00  Berry Global, Inc., 144A 4,875%
Banc of America Mortgage Trust, 15/07/2026 usob 18.315.000 16.722.259 0,07
Series 2007-3 ‘1A1" 6% 25/09/2037 usp 92.482 82.007 0,00  Berry Petroleum Co. LLC, 144A 7%
Banc of America Mortgage Trust, FRN, 15/02/2026 usp 446.000 391.609 0,00
Series 2004-A ‘2A2' 2,544% Big River Steel LLC, 144A 6,625%
25/02/2034 usb 50.878 46.054 0,00  31/01/2029 usb 3.696.000 3.527.390 0,01
BANK, Series 2017-BNK7 ‘B’ 3,949% Biogen, Inc. 2,25% 01/05/2030 usb 525.000 456.907 0,00
15/09/2060 usb 2.385.000 2.247.316 0,01 Black Knight InfoServ LLC, 144A
BANK, FRN, Series 2017-BNK5 ‘D", 144A 3,625% 01/09/2028 usb 4.912.000 4.325.962 0,02
3,078% 15_/06/2060 usb 2.000.000 1.601.376 0,01 Blue Racer Midstream LLC, 144A
BANK, Series 2017-BNK7 ‘D’, 144A 7,625% 15/12/2025 usb 3.278.000 3.066.071 0,01
2,708% 15/09/2060 usb 1.715.000 1.329.138 0,01  Blue Racer Midstream LLC, 144A
BANK, Series 2017-BNKO9 ‘D’, 144A 6,625% 15/07/2026 usb 3.645.000 3.319.245 0,01
2,8% 15/11/2054 usb 2.000.000 1.546.270 0,01 Boise Cascade Co., 144A 4,875%
BANK, Series 2018-BN15 ‘E’, 144A 3% 01/07/2030 usb 800.000 745.055 0,00
15/11/2061 usb 1.000.000 723.443 0,00 Booz Allen Hamilton, Inc., 144A
BANK ‘F’, 144A 3,94% 15/09/2060 usb 1.676.000 1.038.351 0,00  3,875% 01/09/2028 usb 4.191.000 3.764.485 0,02
Bank of America Corp., FRN 1,734% Booz Allen Hamilton, Inc., 144A 4%
22/(:<7/f2027 ) usb 1.105.000 967.947 0,00  01/07/2029 usb 6.812.000 6.232.664 0,03
Bank of America Corp., FRN 2,572% Boston Properties LP, REIT 2,45%
20/10/2032 usb 580.000 513.627 0,00  01/10/2033 usb 95.000 81.164 0,00
Bank of America Corp., FRN 5,125% Boyne USA, Inc., 144A 4,75%
Perpetual ) usb 8.970.000 8.243.468 0,03 15/05/2029 usb 5.691.000 5.175.947 0,02
Bank of America Corp., FRN 5,875% Braemar Hotels & Resorts Trust, FRN,
Perpetual usb  28.954.000 28.427.439 0,12 Series 2018-PRME ‘C’, 144A 1,34%
Bank of America Corp., FRN 6,25% 15/06/2035 uso 1.500.000 1.316.215 0,01
Perpetual Usb  35.354.000 33.561.805 0,14 Brink’s Co. (The), 144A 5,5%
Bank of America Corp., FRN 6,3% 15/07/2025 usb 4.155.000 3.812.968 0,02
Perpetual usb  50.818.000 50.621.786 0,21 Brink’s Co. (The), 144A 4,625%
Bank of America Corp., FRN 6,1% 15/10/2027 usb  12.002.000 10.909.645 0,05
Perpetual _ usb 14.175.000 13.551.022 0,06 Broadcom, Inc. 4,15% 15/11/2030 usb 235.000 229.852 0,00
Egpée%?lmema o FRIS:2% USD  11.994.000  10.923.413 0,05 3?}55}503%””“ SR 7.137.205
R . .923. s usb 7.870.000 137. 0,03
Bank of America Corp., FRN 6,5% Buckeye Partners LP, 144A 4,5%
Perpetual usb 17.178.000 16.619.070 0,07 01/03/2028 usb 7.870.000 6.979.233 0,03
Bank of New York Mellon Corp. (The), Buckeye Partners LP 3,95%
FRN 3,7% Perpetual usb 7.045.000 6.373.465 0,03 01/12/2026 usb 4.670.000 4.200.213 0,02
Bank of New York Mellon Corp. (The), Buckeye Partners LP 4,125%
FRN 4,625% Perpetual usb 28.975.000 26.755.861 0,11 01/12/2027 usb 2.225.000 1.983.186 0,01
Bank of New York Mellon Corp. (The), Builders FirstSource, Inc., 144A 6,75%
FRN 4,7% Perpetual usb 5.243.000 4.941.975 0,02 01/06/2027 usb 520.000 484.107 0,00
Bank of New York Mellon Corp. (The), Builders FirstSource, Inc., 144A 5%
FRN 4,5% Perpetual usb 2.534.000 2.249.177 0,01 01/03/2030 usb 4.365.000 4.132.374 0,02
Bath & Body Works, Inc., 144A 9,375% Builders FirstSource, Inc., 144A 4,25%
01/07/2025 usb 324.000 348.740 0,00  01/02/2032 usb 6.791.000 6.236.827 0,03
g?}llwo%%%doy Works, Inc., 144A 6,625% 142,920 BWX Technologies, Inc., 144A 4,125%
usb 443.000 8 0,00  30/06/2028 usb 3.622.000 3.237.427 0,01
Bausch Health Americas, Inc., 144A BWX Technologies, Inc., 144A 4,125%
9,25% 01/04/2026 usb 11.006.000 10.259.948 0,04 15/04/2029 usb 9.549.000 8.535.117 0,04
Bausch Health Americas, Inc., 144A BX Commercial Mortgage Trust, FRN,
8,5% 31/01/2027 usb 19.243.000 17.836.137 0,07  Series 2018-BIOA ‘D’, 144A 1,411%
Bayer US Finance Il LLC, 144A 4,625% 15/03/2037 usb 5.807.372 5.105.401 0,02
25/06/2038 usb 280.000 287.627 0,00  BX Commercial Mortgage Trust, FRN,
Bayview Financial Revolving Asset Series 2018-IND ‘E’, 144A 1,79%
Trust, FRN, Series 2005-A ‘Al’, 144A 15/11/2035 usb 120.949 106.721 0,00
1,102% 28/02/2040 usb 2.003.041 1.712.748 0,01  Cable One, Inc., 144A 4% 15/11/2030 usb 850.000 735.457 0,00
BBCMS Mortgage Trust, FRN ‘D", 144A Caesars Entertainment, Inc., 144A
3,659% 15/02/2050 . usb 2.000.000 1.614.567 0,01 4,625% 15/10/2029 usb 5.117.000 4.520.284 0,02
BBCMS Mor‘tgyage Trust, FRN, Series Caesars Resort Collection LLC, 144A
2018-TALL ‘E’, 144A 2,527% 5,75% 01/07/2025 usb 1.851.000 1.711.553 0,01
15/03/2037 ) usb  8.000.000 6.760.196 0,03 california Resources Corp., 144A
Bear Stearns ALT-A Irust, FRN, Series 7,125% 01/02/2026 UsbD  14.398.000 13.201.425 0,05
é005-§ 23“;&?? TAJ 25t/(;5R/N205354 usp 584.659 519.383 0,00 calpine Corp., 144A 5,25% 01/06/2026 Usb  5.067.000 4.589.482 0,02
ear stearns ALIT-A Trust, , S€Eries Calpine Corp., 144A 4,5% 15/02/2028 . 503.569
2006-8 ‘3A1' 0,412% 25/02/2034 usb 225.554 194.316 0,00 Calgine Corg. 1444 4 6205%/ / usb 251000 000
?eartSE%aNr ns Assetz-ggikle_l% lsleﬁhhlg[t‘es | 01/02/2029 usD  2.500.000 2.165.864 0,01
LT S 28/5'853 e UsD 84.037 20933 000 Calpine Corp,, 144A 5% 01/02/2031 Usb  3.425.000 3.023.935 0,01
, . . , ; 0
Bear Stearns Asset-Backed Securities | Calpine Corp.,'144A 3,75% 01/03/2031 usb 2.076.000 1.778.064 0,01
Trust, FRN, Series 2005-HE4 ‘M2’ Calumet Spgcwaltv Products Partners
0.742% 25/04/2035 usp 342.493 302.222 0,00 LP, }44A 1 /0.15/04/2025 . usb 1.246.000 1.186.039 0,01
Bear Stearns Asset-Backed Securities g?ﬂ'é%%‘f Financial Corp., FRN 3,95% 14.772.605
e o Serles g 0asba Al Carriage Services, Inc., 144A 4,25% Up 10633000 o 006
0,552% 25/08/2044 usb 141.544 129.197 0,00 r ke 1370
Bear Stearns Asset-Backed Securities 15/05/2029 usb 470.000 412879 0.00
Trust, FRN, Series 2003-1 ‘M1’ 1,742% Cars.com, Inc., 1444 6,375%
25/11/2042 usp 165.062 154.991 0,00 01/11/2028 uso 100.000 94.010 0,00
Bear Stearns Asset-Backed Securities Carvana Co., 144A 4,875% 01/09/2029 usb 296.000 248.919 0,00
Trust, FRN, Series 2003-SD1 ‘M1’ Catalent Pharma Solutions, Inc., 144A
0,952% 25/12/2033 usp 388.762 343.800 0,00 5% 15/07/2027 . usb  4.717.000 4.318.310 0,02
Bear Stearns Asset-Backed Securities Catalent Pharma Solutions, Inc., 144A
Trust, FRN, Series 2004-HE2 ‘M2’ 3,125% 15/02/2029 usb 2.012.000 1.747.379 0,01
1,892% 25/03/2034 usb 57.665 54.957 0,00  C-BASS Trust, FRN, Series 2006-CB6
Bear Stearns Mortgage Funding Trust, ‘A23’ 0,392% 25/07/2036 uso 334.807 295.170 0,00
FRN, Series 2007-AR4 ‘1A1’ 0,302% CCO Holdings LLC, 144A 5,5%
25/09/2047 usb 2.503.520 2.197.493 0,01 01/05/2026 usb 11.261.000 10.211.765 0,04
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CCO Holdings LLC, 144A 5,125% Chase Funding Trust, FRN, Series
01/05/2027 usb 87.263.000 79.327.730 0,33 2003-6 ‘2A2" 0,392% 25/11/2034 usb 917.607 795.708 0,00
CCO Holdings LLC, 144A 5% Chase Funding Trust, FRN, Series
01/02/2028 uUsbD  28.303.000 25.998.102 0,11  2003-4 2M1’ 0,702% 25/03/2033 usb 37.191 32.475 0,00
CCO Holdings LLC, 144A 5,375% Chase Funding Trust, FRN, Series
01/06/2029 uso 21.573.000 20.516.297 0,08 2004-1 2M1’ 0,602% 25/09/2033 usp 59.171 52.090 0,00
CCO Holdings LLC, 144A 4,75% Chase Mortgage Finance Trust, Series
01/03/2030 usop 19.548.000 17.952.201 0,07 2006-S3 ‘1A2" 6% 25/11/2036 usb 1.218.843 673.477 0,00
CCO Holdings LLC, 144A 4,25% Chase Mortgage Finance Trust, Series
01/02/2031 usb  30.878.000 27.514.815 0,11  2007-S2 ‘1A8 6% 25/03/2037 usb 42.110 25.315 0,00
CCO Holdings LLC, 144A 4,25% Chase Mortgage Finance Trust, FRN,
15/01/2034 usb 10.125.000 8.797.387 0,04  Series 2007-A2 ‘3A1’ 2,421%
CD Mortgage Trust, FRN, Series 25/06/2035 usb 4.260.233 3.882.698 0,02
2016-CD2 ‘C’ 4,126% 10/11/2049 usp 750.000 667.813 0,00 Chase Mortgage Finance Trust, Series
CD Mortgage Trust, FRN, Series 2006-54 ‘A5’ 6% 25/12/2036 usb 708.883 410.242 0,00
2017-CD6 ‘C’ 4,407% 13/11/2050 usb 1.370.690 1.276.128 0,01  CHEC Loan Trust, FRN, Series 2004-1
CD Mortgage Trust, Series 2017-CD3 ‘M3’, 144A 0,802% 25/07/2034 usb 207.831 181.865 0,00
‘D’, 144A 3,25% 10/02/2050 usb 3.100.000 2.119.363 0,01  Chemours Co. (The), 144A 5,75%
CD Mortgage Trust, Series 2017-CD4 15/11/2028 usb 14.574.000 13.448.170 0,06
‘D’, 144A 3,3% 10/05/2050 usb 1.000.000 814.687 0,00  Cheniere Corpus Christi Holdings LLC,
CD Mortgage Trust, Series 2017-CD5 144A 2,742% 31/12/2039 usb 70.000 60.081 0,00
‘D’, 144A 3,35% 15/08/2050 usop 2.026.000 1.612.185 0,01  Cheniere Energy Partners LP, 144A
CD Mortgage Trust, FRN, Series 3,25% 31/01/2032 usb 4.445.000 3.975.258 0,02
2018-CD7 ‘D', 144A 3,262% 15/08/2051 usb  2.000.000 1.644.062 0,01  Cheniere Energy Partners LP 4,5%
CD&R Smokey Buyer, Inc., 144A 6,75% 01/10/2029 usb 9.710.000 9.088.135 0,04
15/07/2025 usop 11.079.000 10.265.592 0,04  Cheniere Energy Partners LP 4%
CDK Global, Inc., 144A 5,25% 01/03/2031 usb 5.602.000 5.192.386 0,02
15/05/2029 usb 13.283.000 12.429.087 0,05  Cheniere Energy, Inc. 4,625%
CDW LLC 5,5% 01/12/2024 usb 4.135.000 3.997.978 0,02 15/10/2028 usb 15.220.000 14.176.760 0,06
CDW LLC 4,25% 01/04/2028 usb 16.731.000 15.249.535 0,06 Chesapeake Energy Corp., 144A 5,5%
CDW LLC 3,25% 15/02/2029 USD  3.055.000 2.721.015 0,01 (C);/LOEGSS? et FRL Seri UsD  6.525.000 6.060.868 0,03
Cedar Fair LP, 144A 5,5% 01/05/2025 UsD  3.200.000 2.923.225 0,01 1ssuer TTust, FRN, eries
Cedar Fair LP 5,25% 15/07/2029 USD  2.953.000 2.672.182 0,01 20I18GTL'A,144A2,852% 25/05/2023  USD ~ 7.305.000 6.464.505 0.03
Cengage Learning, Inc., 144A 9,5% CHL GMSR Issuer Trust, FRN, Series
15/06/2024 UsD  3.712.000 3.283.856 0,01 EgILSA'AGOTrlthg';‘é‘;’;ﬁ?gg;@ﬁ% ‘32{2023 usb 1310.000 1.149.631 0,01
0/ N y
Centene Corp. 4,25% 15/12/2027 Usb  22718.000  20.912.585 0.09 " cories 2006-J2 ‘1A’ 6% 25/04/2036 usp 61.098 41.587 0,00
Centene Corp. 4,625% 15/12/2029 usb  36.509.000 34.613.358 0,14 CHL Mortgage Pass-Through Trust
Centene Corp. 3.375% 15/02/20%0 USD 10955000 9.890.626 0,04  series 2006-10 ‘116’ 6% 25/05/2036 USD 1196734 685315 0,00
’ CHL Mortgage Pass-Through Trust,
’ 19/02/2034 usb 230.538 211.405 0,00
144A 6,875% 01/04/2027 usb 52.000 46.803 0,00y Mortgage Pass-Through Trust,
CenterPoint Energy, Inc., FRN 6,125% FRN, Series 2004-25 ‘2A1' 0,442%
Perpetual usb  13.787.000 12.647.523 0,05 25/02/2035 USD  1.470.405 1.220.854 0,01
Centex Home Equity Loan Trust, FRN, CHL Mortgage Pass-Through Trust,
Series 2004-A ‘MZ.' 1,152% 25/01/2034 usb 730.177 641.736 0,00  Series 20%7518 DA 6,5%%5/11/2037 usp 99.846 47.665 0,00
ggPiteesle-tl)%niECE?AUZI'WOLE?S;O/TWSty FRN, CHL Mortgage Pass-Through Trust,
- i 0 FRN, Series 2006-HYB2 ‘2A1B’ 2,887%
25/06/2034 , usp 379.453 325.573 0,00  20/04/2036 usb 864.063 731.586 0,00
Centex Home Equity Loan Trust, FRN, CHL Mortgage Pass-Through Trust,
Series 2005-D ‘M4’ 0,713% 25/10/2035 usb 5.482.166 4.850.785 0,02 FRN, Series 2006-HYB1 ‘2A2C’ 2,667%
gen,texz%%ﬂieDEmtz\( Eogngust STEP, 20/03/2036 usD 2.100.933 1.808.336 0,01
eries i ,067% CHL Mortgage Pass-Through Trust,
35/09/2034 _ . usp 206.407 188.353 0,00 Series 2006-18 ‘244" 6% 25/12/2036 usb  2.831.429 1.867.216 0,01
entex Home Equity Loan Trust, STEP, CHL Mortgage Pass-Through Trust,
Series 2004-D ‘MF3’ 6,26% Series 2005-J2 ‘3A8’ 5,5% 25/08/2035 usb 4.303.289 2.964.051 0,01
25/09/2034 usp 369.755 338.715 0,00 CHL Mortgage Pass-Through Trust,
ggpiteesxz%%rzeDE%w %Ogng)/rust FRN, Series 2006-15 ‘Al 6,25% 25/10/2036 usp 57.625 34.873 0,00
. ' 0 CHL Mortgage Pass-Through Trust,
25/09/2034 . usp 118.913 106.620 0,00 Series 2007-16 ‘Al 6,5% 25/10/2037 Usb  2136.707 1.238.819 0,01
8‘;%@'2%3?9” & Pet Co. 5,125% 10.850.456 CHL Mortgage Pass-Through Trust,
usb  11.757.000 859. 0,04 Series 2007-3 A18’ 6% 25/04/2037 uso  1.367.011 829.242 0,00
ijg/nlt(g%gg(r)den & Pet Co. 4,125% 3805.331 CHL Mortgage Pass-Through Trust,
CFCRE Commercial Mortgage Trust v 273000 T 0:02 FRN, Series 2004-22'AZ 2,672%
0 , 25/11/2034 usb 832.743 740.599 0,00
FRN, Series 2016-C6 ‘D’, 144A 4,338% CH/L r\;ortgage Pass-Through Trust,
é%/’&lls/zcg‘n‘fmerc_al Vortgage Trust usb 1.900.000 1.533.325 0.0L  FRN, Series 2004-HYB6 ‘A2 2,534%
! ust, 20/11/2034 usb 242.415 221.074 0,00
FRN ‘E’, 144A 3,3% 15/08/2050 usop 3.000.000 2.013.990 0,01 " cHL Mortgage Pass-Through Trust ’
Charles River Laboratories . Series 20(3)6317 ‘A2 6% 25%12/2036 usD 492.852 269.703 0,00
'1”5'[/%9/&5602”93" Inc., 144A 3,75% 337191 CHL Mortgage Pass-Through Trust,
usb 3.781.000 371 001 Series 2007-2 ‘A2' 6% 25/03/2037 usp 212.237 123.766 0,00
Charles Schwab Corp. (The), FRN 4% CHL Mortgage Pass-Through Trust,
Perpetual usb 42.709.000 38.073.201 0,16 FRN, Series 2004-22 ‘A3’ 2,672%
(Fi)harlets Slchwab Corp. (The), FRN 5% 1041240 25/11/2034 uso 509.556 453173 0,00
erpetua usb  13.055.000 4L 0,05 CHL Mortgage Pass-Through Trust
glga;slg/s gg:gvst% iorp. (The), FRN LD 36533000 25,184,005 014 Series 2005-24 ‘A36’ 5,5% 25/11/2035 UsD  5.063.004 3.287.905 0,01
121270 - ) -233. 0% ) CHL Mortgage Pass-Through Trust,
E'L]grztezgg/oﬁn;glﬂ/'ggggﬂs Operating LoD 90,000 7 440 0.00 Series 2007-10 ‘A4’ 5,50% 25/07/2037 usD 175.117 101.936 0,00
27 e ) . . ’ CHL Mortgage Pass-Through Trust,
(Lifcgréeg%n;/nag%cggfns Operating - 510,000 437104 0.00 Series 2007-13 ‘A4’ 6% 25/08/2037 usp 101.055 61.870 0,00
270 . . . ’ CHL Mortgage Pass-Through Trust,
gggsae: EJ1nAd5|'n 8 Soto 255T/Ec§)5'/52eo”3e3S usp 189.780 168.165 0,00 cories 200530 A5 55% 25/01/2036 Usb 130435 oLes? 000
A ’ 0 . . ) CHL Mortgage Pass-Through Trust,
Chase Funding Trust, Series 2004-1 Series zogsgzo ‘AT 5,25%g25/12/2027 usp 45.870 33132 0,00
1M1’ 4,725% 25/05/2033 usb 955.089 906.383 0,00 Churchill Downs, Inc.. 144A 5,5%
Chase Funding Trust, FRN, Series 01/04/2027 ' USD  1538.000 1.397.837 0,01
2004-2 ‘IM1’ 5,7% 26/02/2035 usb 1.082.889 973.715 0,00 Cinemark USA, Inc.. 144A 8.75% '
Chase Funding Trust, FRN, Series 01/05/2025 ’ ' ! usb 2.197.000 2.052.616 0.01
2003-5 ‘1M2’ 5,641% 25/09/2032 usb 63.911 56.663 0,00 Cinemark USA, Inc., 144A 5,25% '
15/07/2028 usb 4.380.000 3.786.659 0,02
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Citigroup Commercial Mortgage Trust, Comcast Corp. 4,15% 15/10/2028 usb 290.000 290.315 0,00
FRN, Series 2017-P7 ‘B’ 4,137% COMM Mortgage Trust, FRN, Series
14/04/2050 usb 1.445.000 1.331.995 0,01  2014-UBS5 ‘B’ 4,514% 10/09/2047 usb 6.000.000 5.564.189 0,02
Citigroup Commercial Mortgage Trust, COMM Mortgage Trust, FRN, Series
FRN, Series 2012-GC8 ‘D’, 144A 5,038% 2014-UBS5 ‘C’ 4,769% 10/09/2047 usb 3.000.000 2.702.829 0,01
10/09/2045 usop 2.317.000 1.875.176 0,01 COMM Mortgage Trust, FRN, Series
Citigroup Commercial Mortgage Trust, 2016-CR28 ‘C’ 4,792% 10/02/2049 usop 2.950.000 2.750.699 0,01
FRN ‘D', 144A 4,566% 10/02/2048 usb  3.000.000 2.552.647 0,01 COMM Mortgage Trust, FRN, Series
Citigroup Commercial Mortgage Trust, 2013-CR8 ‘D', 144A 4,06% 10/06/2046 usob 1.500.000 1.336.454 0,01
Series 2015-GC29 ‘D', 144A 3,11% COMM Mortgage Trust, FRN, Series
10/04/2048 usb 2.000.000 1.700.008 0,01 2014-CR19 ‘D', 144A 4,86%
Citigroup Commercial Mortgage Trust, 10/08/2047 usb 7.160.000 6.209.004 0,03
FRN, Series 2016-C2 ‘D', 144A 3,25% COMM Mortgage Trust, FRN, Series
10/08/2049 usb 2.863.000 2.291.991 0,01 2014-CR21 ‘D', 144A 4,069%
Citigroup Commercial Mortgage Trust, 10/12/2047 usop 2.000.000 1.469.406 0,01
Series 2016-P6 ‘D', 144A 3,25% COMM Mortgage Trust, FRN, Series
10/12/2049 usb 1.335.000 1.008.562 0,00 2014-LC15 ‘D', 144A 5,168%
Citigroup Commercial Mortgage Trust, 10/04/2047 usop 4.615.700 4.080.009 0,02
Series 2017-P7 ‘D', 144A 3,25% COMM Mortgage Trust, Series
14/04/2050 usb 6.897.000 5.156.663 0,02 2014-LC17 ‘D', 144A 3,687%
Citigroup Mortgage Loan Trust, FRN, 10/10/2047 uso 14.874.167 12.940.686 0,05
Series 2007-6 ‘1A2A’ 2,988% COMM Mortgage Trust, Series
25/03/2037 uso 6.276.710 4.912.264 0,02 2014-UBS5 ‘D', 144A 3,495%
Citigroup Mortgage Loan Trust, FRN, 10/09/2047 usob 3.100.000 2.315.139 0,01
Series 2005-3 ‘2A2A" 2,768% COMM Mortgage Trust, FRN, Series
25/08/2035 usb 89.473 80.481 0,00 2015-CR22 ‘D', 144A 4,243%
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc., 10/03/2048 usob 1.000.000 876.918 0,00
Series 2005-9 2A2’ 5,5% 25/11/2035 usp 13.340 10.792 0,00 cOMM Mortgage Trust, FRN, Series
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc., 2015-CR23 ‘D’ 4,429% 10/05/2048 usb 2.258.000 1.977.080 0,01
FRN, Series 2005-4 ‘A’ 2,662% COMM Mortgage Trust, FRN, Series
25/08/2035 usb 3.565 3.204 0,00 2015-CR25 ‘D’ 3,931% 10/08/2048 usb 2.000.000 1.645.095 0,01
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc., COMM Mortgage Trust, FRN, Series
FRN, Series 2005-6 ‘Al’ 2,19% 2015-CR27 ‘D', 144A 3,598%
25/09/2035 usb 311.043 276.993 0,00 10/10/2048 usp 500.000 421.287 0,00
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc., COMM Mortgage Trust, FRN, Series
FRN, Series 2006-8 ‘A3', 144A 0,452% 2015-LC21 ‘D’ 4,478% 10/07/2048 Usb  6.466.000 5.667.712 0,02
25/10/2035 usb 998.634 517.551 0,00 comm Mortgage Trust, FRN, Series
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc., 2015-LC23 ‘D', 144A 3,764%
STEP, Series 2005-WF2 ‘AF7’ 5,749% 10/10/2048 usb 2.750.000 2.414.647 0,01
25/08/2035 usb 14.337 12.707 0,00 COMM Mortgage Trust, Series
Egiﬁrgurq M%%%%gg ;%a‘”MHvUStélc?zc& 2015-CR22 ‘E’, 144A 3% 10/03/2048 Usb  2.500.000 1.969.122 0,01
, Series - , b i
25/02/2035 usb 49.746 43.689 0,00 58%5"&3“5?%21,&”2355% series
Citigroup, Inc., FRN 1,462% 10/02/2048 usb 2.000.000 1.605.301 0,01
09/06/2027 usb 475.000 411.704 0,00 COMM Mortgage Trust, FRN, Series
Citigroup, Inc., FRN 2,52% 03/11/2032 usp 115.000 101.323 0,00 2015-LC23 ‘E’, 144A 3,764%
Citigroup, Inc., FRN 3,875% Perpetual usb  20.795.000 18.377.429 0,08 10/10/2048 usb 4.000.000 3.216.709 0,01
Citigroup, Inc., FRN 4% Perpetual usb  29.714.000 26.455.986 0,11 ~ COMM Mortgage Trust, FRN, Series
Citigroup, Inc., FRN 4,7% Perpetual UsD  9.983.000 8.912.167 0,04  2016-CR28 °E', 144A 4,292%
Citigroup, Inc., FRN 5% Perpetual Usb  39.849.000 36.270.116 0,15 10/02/20.49 . usb 5.000.000 4.301.823 0,02
Citigroup, Inc., FRN 5,9% Perpetual usb 6.891.000 6.272.111 0,03 Commerua\‘ Mortgage Tru%t, Series
Citigroup, Inc., FRN 5,95% Perpetual USD 26692000  24.294.761 010 fHIERI0 D’ 144A3.222% USD  3.975.000  3.014.268 0,01
Citigroup, Inc., FRN 5,95% Perpetual usb 32.367.000 30.524.070 0,13 Commercial Morteage Trust. FRN T T ’
Citigroup, Inc., FRN 6,25% Perpetual USD  21.337.000 21.260.258 0,09 e tRad e s aengs
Citigroup, Inc., FRN 6,3% Perpetual USD  44.009.000 40.735.425 017 10/08/2048 ' usb 5.580.000 4.559.209 0,02
Citizens Financial Group, Inc., FRN 4% Commscope Technologies LLC, 144A
31/12/2164 usb  14.070.000 12.434.260 0,05 6o 15/06/2025 USD  20.806.000 18.361.748 0,08
Citizens Financial Group, Inc., FRN 6% CommScope Technologies LLC, 144A
Perpetual usb  3.789.000 3.427.830 0,01 59015/03/2027 UsD  3.789.000 3.126.381 0,01
Citizens Financial Group, Inc., FRN CommsScope, Inc., 144A 6%
6,375% Perpetual usb  12.784.000 11.790.811 0,05 01/03/2026 USD  20.326.000 18.479.803 0,08
Civitas Resources, Inc., 144A 5% mm L INC., 144A 8,25%
5/1_0/20256_ s Coro. 1448 uso 475.000 423.400 0,00 5?/03,52%’2"76 ¢ 825 USD  16.080.000 14.511.521 0,06
arivate Science Holdings Corp., 9
3,8750% 01/07/2028 USD  5.346.000 4745766 002 Oy oarany e 144A 4.75% USD  9.562.000 8.391.806 0,03
Clarivate Science Holdings Corp., 144A Community Health Systems, Inc., 144A
4,875% 01/07/2029 usb  6.022.000 5.400.201 0,02 89, 15/03/2026 Usb  7.514.000 6.970.577 0,03
Clean Harbors, Inc., 144A 4,875% mmunity Health Systems, Inc., 144A
5/07/&027 outdonr Holdinee | Usb  1.910.000 1.735.935 0,01 5,0625% 15\//03%0275\/5 ¢ UsD  8.433.000 7.876.713 0,03
ear Channel Outdoor Holdings, Inc., i
144A 7,75% 15/04/2028 UsD  10.267.000 9.766.041 0,04 55;[” 1”5“/“1”2'}50**2‘?““ Systems, [nc., 144A usp 506.000 482.363 0,00
Clear Channel Outdoor Holdings, Inc., Community Health Systems, Inc., 144A
144A7,5% 01/06/2029 usb  15.164.000 14.359.802 0,06 6o 15/01/2029 USD  4.840.000 4.556.055 0,02
Clear Channel Worldwide Holdings, ;
Inc., 144A 5,125% 15/08/2027 USD  19.630.000  17.896.493 0,07 207”;122“12%2*}33@ Systems, Inc., 1444 UsD 7.070.000 6.289.320 0,03
Cleveland-Cliffs, Inc., 144A 4,625% Compass Group Diversified Holdings
01/03/2029 usb  6.759.000 6.086.306 0,03 LLC,pl44A 5,25%/0 15/04/2029 ¢ USD  3.659.000 3.368.475 0,01
Cleveland-Cliffs, Inc., 144A 4,875% Comstock Resources, Inc., 144A 7,5%
01/03/2031 usb 4.828.000 4.416.757 0,02 15/05/2025 ' usp 2.989.000 2.729.052 0,01
CMS Energy Corp., FRN 4,75% mstock Resources, Inc., 144A 6,75%
01/06/2050 usb  8.510.000 8.177.066 0,03 E)?/oszit/ozcozgesou e USD  15.589.000 14.865.193 0,06
CNX Midstream Partners LP, 144A Comstock Resources, Inc., 144A
4,75% 15/04/2030 usb  1.662.000 1.462.107 0,01 58759 15/01/2030 USD  4.519.000 4.089.859 0,02
CNX Resources Corp., 144A 6% Conduent Business Services LLC, 144A
é5/01/t2229 o | Usb  4.812.000 4.417.603 0,02 4oy 01/11/2029 USD  9.365.000 8.174.335 0,03
ogent Communications Group, Inc., ; -
14§A 3,5% 01/05/2026 usp 3.511.000 3.144.774 0,01 Eﬁﬁnes?r'fe”st ?gfglé%;e‘lcﬂg‘t,lelﬂi\ug'
Coinbase Global, Inc., 144A 3,375% 2,502% 25/04/2031 usb 2.798.388 2.478.347 0,01
01/10/2028 usb 2.552.000 2.105.325 0,01 constellation Merger Sub, Inc., 144A
Coinbase Global, Inc., 144A 3,625% 8,5% 15/09/2025 usob 5.966.000 5.028.616 0,02
01/10/2031 usb 4.942.000 4.016.208 0,02
Colfax Corp., 144A 6,375% 15/02/2026 usb 870.000 793.609 0,00
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Consumer Loan Underlying Bond Club (SFB Mortgage-Backed Pass-Through
Certificate Issuer Trust I, FRN, Series Certificates Trust, Series 2003-29 ‘3AY’
2020-9 ‘PT’, 144A 8,16% 15/04/2045 usb 5.366.246 4.693.933 0,02 5,5% 25/12/2033 usb 196.596 176.892 0,00
Continental Resources, Inc., 144A CSFB Mortgage-Backed Pass-Through
5,75% 15/01/2031 usb 1.422.000 1.478.309 0,01 Certificates Trust, Series 2004-4 ‘4A1’
Cooper-Standard Automotive, Inc., 5,5% 25/08/2034 usb 884.095 817.961 0,00
144A 13% 01/06/2024 usob 12.927.000 12.205.200 0,05  CSFB Mortgage-Backed Pass-Through
Cooper-Standard Automotive, Inc., Certificates Trust, FRN, Series
144A 5,625% 15/11/2026 usb 15.445.000 11.110.684 0,05 2004-AR4 ‘4A1’ 2,437% 25/05/2034 usb 1.003.762 915.738 0,00
CoreCivic, Inc. 8,25% 15/04/2026 USD  11.261.000  10.407.029 0,04  CSFB Mortgage-Backed Pass-Through
Coty, Inc., 144A 5% 15/04/2026 usp 5.703.000 5.185.428 0,02 Certificates Trust, Series 2004-8 ‘4A3'
Coty, InC.. 144A 6,5% 15/04/2026 USD  4907.000  4.450.205 002 25%25/12/2034 uso 165.820 151.140 0,00
Coty, Inc., 144A 4,75% 15/01/2029 USD  4.725.000 4.239.330 00z 5P Morteage Backed Pass-Through
Countrywide Asset-Backed Certificates Certificates Trust, Series 2004-8 "5A1
Trust, FRN, Series 2005-AB4 2A1 6% 25/12/2034 usb 570.478 526.391 0,00
0,3729% 25/03/2036 USD  1.308.847 1137.405 0,00 CSFB Mortgage-Backed Pass-Through |
Countrywide Asset-Backed Certificates g%rot/lflcates Trust, Series 2005-10 '5A3
Trust, FRN, Series 2002-4 ‘ML’ 0,852% 5% 25/11/2035 uso 65.606 52.947 0,00
25/12/2032 UsD 315.768 277.648 0.00 CSFB Mortgage-Backed Pass-Through
Countrywide Asset-Backed Certificates gggg'ﬁg%gﬂ% ZFggf)}Senes
Trust, FRN, Series 2004-3 ‘M1’ 0,602% : ,282% 25/06/2034 usb 180.228 167.240 0,00
25/06/2034 uso 487.924 425.128 0.00 CSFB Mortgage-Backed Trust, FRN,
Countrywide Asset-Backed Certificates series 2004-AR6 '6AL" 2,675%
; ‘M1 25/10/2034 usb 198.916 176.969 0,00
Trust, FRN, Series 2004-BC4 ‘M1 ,
0,802% 25/11/2034 usD 147.520 130.617 0.00 CSFB Mortgage-Backed Trust, FRN,
Countrywide Asset-Backed Certificates series 2004-AR6 "7AL" 2,638%
; a1 25/10/2034 usb 785.552 705.251 0,00
Trust, FRN, Series 2004-3 "M2' 0,652% CSMC Mortgage-Backed Trust, Series ‘
25/06, . ’
Co{mtr/jv?iji Asset-Backed Certificates o eo3147 o0 09" 20066 144" 6% 25/07/2036 ) usb 740.720 462.305 0,00
Trust, FRN, Series 2004-ECC2 ‘M2’ CSMC M‘ortgayge-Backed Trust, Series
0,752% 25/12/2034 usb 74.072 65.509 0,00 2007-2 ‘3A13’ 5,5% 25/03/2037 usb 77.383 49,425 0,00
Countrywide Asset-Backed Certificates CSMC Mortgage-Backed Trust, FRN,
Trust, FRN, Series 2005-12 ‘M2’ 0,592% series 2006-8 '5A1" 5,583%
25/02/2036 UsD  2580.376 2.276.129 001 2>/10/2026 usD 26.288 22813 0,00
Countrywide Partnership Trust, FRN, CSX Corp. 2,4% 15/02/2030 usb 105.000 94.077 0,00
Series 2004-EC1 ‘M2’ 1,037% Curo Group Holdings Corp., 144A 7,5%
25/01/2035 usb 990.504 868.055 0,00 01/08/2028 usb 3.819.000 3.439.383 0,01
Cox Communications, Inc., 144A 4,8% CVR Energy, Inc., 144A 5,25%
01/02/2035 usD 270.000 280.751 0,00 15/02/2025 usb 600.000 518.451 0,00
Credit Acceptance Corp. 6,625% CVR Partners LP, 144A 6,125%
15/03/2026 usb 250.000 229.606 0,00 15/06/2028 usb 6.712.000 6.251.045 0,03
Credit Suisse Commercial Mortgage CVR Partners LP, 144A 9,25%
Trust, Series 2007-C1 ‘AM’ 5,416% 15/06/2023 usb 3.069.000 2.727.844 0,01
15/02/2040 usb 21.659 20.103 0,00 CWABS Trust, FRN, Series 2005-11
Credit Suisse First Boston Mortgage ‘AF6’ 5,05% 25/02/2036 usb 3.503 3.147 0,00
Securities Corp., FRN, Series 2004-AR7 CWABS, Inc. Asset-Backed Certificates
‘3A1 2,299% 25/11/2034 usb 64.785 59.480 0,00 Trust, FRN, Series 2004-1 ‘M2’ 0,652%
Credit Suisse First Boston Mortgage 25/03/2034 usp 202.929 178.679 0,00
Securities Corp., FRN, Series 2004-AR3 CWABS, Inc. Asset-Backed Certificates
‘4A1 2,884% 25/04/2034 usb 272.796 252.669 0,00 Trust, FRN, Series 2004-5 ‘M2’ 0,772%
Credit-Based Asset Servicing and 25/07/2034 usb 1.618.272 1.429.667 0,01
Securitization LLC, FRN, Series CWABS, Inc. Asset-Backed Certificates
2004-CB6 ‘M2’ 1,817% 25/07/2035 usb 259.204 231.935 0,00 Trust, FRN, Series 2004-1 ‘M3’ 0,752%
Crestwood Midstream Partners LP, 25/02/2034 usp 1.349.699 1.191.142 0,01
144A 5,625% 01/05/2027 usb 5.585.000 5.002.169 0,02 CWABS, Inc. Trust, FRN, Series 2004-4
Crocs, Inc., 144A 4,25% 15/03/2029 usp 950.000 828.241 0,00 MI"0,582% 25/07/2034 usp 2.187.197 1.919.151 0,01
Crown Americas LLC 4,75% DaVvita, Inc., 144A 4,625% 01/06/2030 usb  10.869.000 9.826.347 0,04
01/02/2026 usop 1.752.000 1.585.098 0,01 DavVita, Inc., 144A 3,75% 15/02/2031 usb 16.546.000 14.211.229 0,06
CSAIL Commercial Mortgage Trust, DBJPM 16-C3 Mortgage Trust, FRN,
FRN, Series 2015-C2 ‘B’ 4,208% Series 2016-C3 ‘D', 144A 3,625%
15/06/2057 usb 4.000.000 3.621.133 0,02 10/08/2049 usb 2.000.000 1.492.231 0,01
CSAIL Commercial Mortgage Trust, DBJPM 16-C3 Mortgage Trust, FRN,
FRN, Series 2015-C4 ‘E’ 3,713% Series 2016-C3 ‘E’, 144A 4,375%
15/11/2048 usb 5.000.000 4.286.762 0,02 10/08/2049 usb 1.250.000 821.192 0,00
CSC Holdings LLC, 144A 5,5% DBJPM 17-C6 Mortgage Trust, FRN,
15/04/2027 usb 8.283.000 7.556.911 0,03  Series 2017-C6 ‘D', 144A 3,359%
CSC Holdings LLC, 144A 5,375% 10/06/2050 usb 4.857.000 3.957.484 0,02
01/02/2028 usb 5.875.000 5.375.093 0,02  DCP Midstream Operating LP, 144A
CSC Holdings LLC, 144A 7,5% 6,75% 15/09/2037 usb 5.675.000 6.698.784 0,03
01/04/2028 usb 7.740.000 7.328.601 0,03 DCP Midstream Operating LP 5,375%
CSC Holdings LLC, 144A 6,5% 15/07/2025 uso 4.675.000 4.532.242 0,02
01/02/2029 usbD  10.360.000 9.790.574 0,04  DCP Midstream Operating LP 5,625%
CSC Holdings LLC, 144A 4,5% 15/07/2027 usb 5.372.000 5.355.994 0,02
15/11/2031 usop 10.013.000 8.730.812 0,04  Del Monte Foods, Inc., 144A 11,875%
CSC Holdings LLC 5,875% 15/09/2022 Usb  1.525.000 1.379.320 0,01 15/05/2025 Usb  3.318.000 3.267.121 0,01
CSC Holdings LLC 5,25% 01/06/2024 USD  4.491.000 4122220 0,02 Dell International LLC 4,9%
CSFB Mortgage-Backed Pass-Through 01/10/2026 uspb 90.000 89.460 0,00
Certificates Trust, Series 2005-10 5,5% Deluxe Corp., 144A 8% 01/06/2029 usD  3.507.000 3.235.067 0,01
25/11/2022 usb 136.548 22.618 0,00 Deutsche Alt-A Securities Mortgage
(SFB Mortgage-Backed Pass-Through Loan Trust, FRN, Series 2006-AR2 ‘1A2’
Certificates Trust, Series 2005-9 ‘1A2’ 0,282% 25/05/2036 usb 2.156.853 1.898.146 0,01
5,25% 25/10/2035 usb 1.790.586 1.613.191 0,01  Deutsche Alt-A Securities Mortgage
(SFB Mortgage-Backed Pass-Through Loan Trust, FRN, Series 2007-3 2A1"
Certificates Trust, Series 2003-27 ‘1A4’ 0,853% 25/10/2047 usb 8.133.174 6.736.706 0,03
5,5% 25/11/2033 usb 649.064 576.715 0,00 Deutsche Alt-A Securities, Inc.
CSFB Mortgage-Backed Pass-Through Mortgage Loan Trust, FRN 0,43%
Certificates Trust, FRN, Series 25/03/2022 usb 5.992 5.308 0,00
2004-AR4 ‘2A1" 2,854% 25/05/2034 usop 188.589 172.717 0,00 Deutsche Alt-A Securities, Inc.
(SFB Mortgage-Backed Pass-Through Mortgage Loan Trust, FRN, Series
Certificates Trust, FRN, Series 2005-4 2006-AR1 '1A3" 0,432% 25/02/2036 usb 4.705.484 4.258.562 0,02
‘2A5’ 0,652% 25/06/2035 usD 2.676.275 1.762.004 0,01 Deutsche Alt-A Securities, Inc.
Mortgage Loan Trust, FRN, Series
2005-1 2A1 4,918% 25/02/2020 usD 39.083 34.625 0,00
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Devon Energy Corp. 5,875% EQT Corp., 144A 3,125% 15/05/2026 usb 3.655.000 3.311.484 0,01
15/06/2028 usD 935.000 892.913 0,00  EQT Corp., 144A 3,625% 15/05/2031 usp 2.991.000 2.739.658 0,01
Diamond Sports Group LLC, 144A Equitable Holdings, Inc., FRN 4,95%
5,375% 15/08/2026 USD  10.906.000 4.892.116 0,02 31/12/2164 usD 1.861.000 1.722.571 0,01
Diebold Nixdorf, Inc., 144A 9,375% ESC Co. 6% 15/10/2024§ UsD  9.920.000 393.519 0,00
15/07/2025 uso 50.000 47.156 0,00 Exela Intermediate LLC, 144A 11,5%
Directv Financing LLC, 144A 5,875% 15/07/2026 uso 8.413.000 5.705.834 0,02
15/08/2027 o usb  20.777.000 18.788.095 0,08 Exeter Automobile Receivables Trust,
Discovery Communications LLC 3,625% Series 2018-1A ‘E’, 144A 4,64%
15/05/2030 usp 255.000 240.490 0,00  15/10/2024 uso 150.000 134.767 0,00
DISH DBS Corp., 144A 5,25% Exeter Automobile Receivables Trust,
01/12/2026 USD  29.435.000 26.444.353 0,11 Series 2018-2A ‘E’, 144A 5,33%
DISH DBS Corp., 144A 5,75% 15/05/2025 UsD  4.780.000 4.375.168 0,02
01/12/2028 usp 5.885.000 5.236.492 0,02 Exeter Automobile Receivables Trust,
DISH DBS Corp. 5,875% 15/07/2022 usp 1.591.000 1.427.108 0,01  Series 2018-3A ‘E’, 144A 5,43%
DISH DBS Corp. 5% 15/03/2023 USD  29.280.000  26.389.376 ol 15/08/2024 usb 710.000 653.396 0,00
DISH DBS Corp. 7,75% 01/07/2026 USD  24373.000  22.695.394 0,09  Fair Isaac Corp., 144A 4% 15/06/2028 usp 850.000 770.131 0,00
DISH DBS Corp. 7,375% 01/07/2028 usop 52.000 46.487 0,00  FFMLT Trust, FRN, Series 2005-FF11
DISH DBS Corp. 5,125% 01/06/2029 usb 355.000 285.288 0,00 FWLI\%CB?(ZJ%Fé?V/ 1é/ 2'035KO33 " usb 589.833 520.289 0,00
DISH DBS Corp. 5,875% 15/11/2024 UsD  67.257.000 61.154.318 0,25 10, FRN, Series
Dominion Energy, Inc., FRN 4,35% (F)H4LO|\/|BC%|€)5/FOFZI(Izgéies o UsD  110.038.122 396.460 0,00
31/12/2164 usp 9.815.000 8.955.134 0,04 » 10, FRY,
Dominion Energy, Inc., FRN 4,65% (F)i-l4L1r3|0c/o lzg/lFlR/sogﬁes s 1 USD  61.584.584 837.172 0,00
Perpetual usb 9.094.000 8.377.466 0,03 P )
Domtar Corp. 6,75% 15/02/2044 usD 825.000 739.725 0,00 0176%25/09/2028 o USD  192.663.856 858.782 0.00
Dornoch Debt Merger Sub, Inc., 144A (F)H4L3'\ég/' '%/Eﬁ/gb%%r‘es K154 X1 1.549.260
6,625% 15/10/2029 usp 7.537.000 6.569.411 0,03 , 0 ) . usb  66.498.006 .549. 0,01
DSLA Mortgage Loan Trust, FRN, Series P '2%/55’)‘2'825‘“ K054 X3 . 836,499
2005-AR4 2A1A" 0,364% 19/08/2045 USD  3.442.638 2.949.718 001 LO54% . s us :000.000 : 0.00
DT Auto Owner Trust, Series 2018-1A fgg’;ﬂ%g?i;ggﬁemes K059°%3 553.974
‘E', 1444 5,42% 17/03/2025 usop 150.000 132.770 0,00 _7°% ) - usb  7.600.000 : 0,00
DT Auto Owner Trust, Series 2018-3A S'}g’;"&}g;g%“z‘o%fg‘es K06573 2.319.368
‘E’, 144A 5,33% 17/11/2025 usp 3.861.597 3.514.135 0,01 » o ) o usb  25.330.000 .319. 0,01
DT Midstream, Inc., 144A 4,125% FHLMC, 10, FRN, Series K066 'X3
e ’ 2,236% 25/08/2045 USD  20.000.000 1.877.896 0,01
15/06/2029 UsD  6.786.000 6.134.158 0,03 ! iy
DT Midstream, Inc., 144A 4,375% R lz%/leR/'\zlbianes K070°x3 339466
15/06/2031 UsD  3.392.000 3.114.392 0,01 2127 i . usD 3.585.000 . 0,00
Duke Energy Corp., FRN 3,25% FHLME, 10, FRN, Series K071 ‘X3
15/01/2082 USD  10.918.000 9.377.932 0,04 2079%25/11/2045 o Usb  11.000.000 1.029.554 0,00
Dun & Bradstreet Corp. (The), 144A 5% FHLMC, 10, FRN, Series K072 X3
15/12/2099 : ’ T 2300239 001 2:206% 25/12/2045 USD  14.232.031 1.414.624 0,01
Dycom Industries, Inc., 144A 4,5% ' ' ;glé’\l/l&ég/gﬁ/'\éoieg‘es K079 X3’ 2.868.425
15/04/2029 UsD  11.139.000 10.019.975 0,04 <2270 ) . USD  25.266.000 .868. 0,01
Edgewell Personal Care Co., 144A 5,5% ggb“goc/ '205’/'(:)%'}“282295 KO81°X3 3.566.813
01/06/2028 USD  5.990.000 5.610.180 002 2309% A o Usb 30732340 =266 0,01
Edgewell Personal Care Co., 144A ;glé'\ég/ E%yfg/“'z'osfges k08273 5.050.244
4,125% 01/04/2029 uso 4.140.000 3.682.326 0,02 ’ 0 _ o usb  43.970.000 .050. 0,02
Edison International, FRN 5% 5'*32% '2%‘/{5';‘6366”% K083'x3 2613.423
Perpetual usb  10.140.000 9.128.753 0,04 ' ° . o usb 22.188.916 .613. 0,01
Element Solutions, Inc., 144A 3,875% gg&gﬂ%é%;ggége”es K084 'X3 4.669.802
01/09/2028 UsD  5.318.000 4718.191 002 231% A o UsD  40.198.684 669 0,02
Emera US Finance LP 2.639% FHLMC, 10, FRN, Series K153 ‘X3
15/06/2031 ’ USD 240,000 200.867 0.00 3903% 25/04/2035 UsD  8.095.000 2.158.243 0,01
Emergent BioSolutions, Inc., 144A ' ' ggé’g& '205‘/52'/\‘2‘05362635 K155 X3 2845134
3,875% 15/08/2028 usp 8.022.000 6.797.924 0,03 i 0 ) o usb 11.323.422 .845. 0,01
Enact Holdings, Inc., 144A 6,5% S '2%/52%32;‘95 K716 %3 74
15/08/2025 U 3.21.000 3.019.519 001 >0%2% A o usp 424.484 0,00
Encino Acquisition Partners Holdings fg%’g& lzg‘/fg/gb%i{‘es K723°X3 300.070
LLC, 144A 8,5% 01/05/2028 USD  13.240.000 12.140.421 0,05 /6% ) . usb  10.363.890 . 0,00
Endeavor Energy Resources LP, 144A gg%gﬁ;’;g}gf};bﬁi{‘es K726 %3 825.653
6,625% 15/07/2025 usb  2.628.000 2.453.867 0,01 <427 ) . usb  19.811.000 - 0,00
Energizer Holdings, Inc., 144A 4,75% ;"C')Ll'\élg '2%’/{:5';‘6395”(95 K728 X3 575.877
15/06/2028 USsD  6.083.000 5.484.556 0,02 <en ) o UsD  12.910.955 . 0,00
Energizer Holdings, Inc., 144A 4,375% ;glé“{lég/gf/'\zlosz%”es K733°X3 2.062.262
31/03/2029 usDb 8.408.000 7.266.444 0,03 ” o ) usb 31.901.342 .062. 0,01
Energy Transfer LP, FRN 6,625% FHLMC REMICS, 10, FRN, Series 4068
’ , ‘DS’ 5,89% 15/06/2042 uso 5.435.001 847.704 0,00
Perpetual usop 19.301.000 16.191.586 0,07 .
Energy Transfer LP, FRN 7,125% FHLMC REMICS, 10, FRN, Series 4097
31122164 ’ ' UsD 7825.000 7.018.757 003 ES'599%15/08/2042 uso 7.437.957 1.124.844 0,00
EnLink Midstream Partners LP, FRN o ' FEI;Lhé%gnglg/SoéC/)zgig series 4820 528.419
6% Perpetual USD  5.357.000 3.791.901 0,02 :09% , usb - 4.186.619 : 0,00
Enova International, Inc., 144A 8,5% FHHsL'“écg(R)E/Mllg/Sécl)(}zgzg' series 4616 1.591.024
01/09/2024 usp 950.000 857.494 0,00 89% . Usb 10.499.314 =L 0,01
EnPro Industries. Inc. 5.75% FHLMC REMICS, 10, FRN, Series 4937
e ‘MS’ 5,948% 25/12/2049 USD  14.809.025 2.337.916 0,01
15/10/2026 USD  4.903.000 4.524.493 0,02 )
Entegris, InC., 144A 4,375% FHLMC RE_MICS, 10, FRN, Series 4425
15/04/2028 USD  4.356.000 3.060.539 002 SA594%15/01/2045 UsD  8.909.888 1.234.814 0,01
Entegris, Inc., 144A 3,625% FHLMC REMICS, 10, FRN, Series 4703
01/0%/2029 SD 5720000 5.070.209 002 SA604%15/07/2047 usD 15.353.611 2.463.761 0,01
Enterprise Products Operating LLC, FSHAU\QCOT;/M{SKl)C/)Zgig series 4834 1.239.835
FRN 5,25% 16/08/2077 USD 11275000  10.155.945 0.04 04% . usb 9.794.095 239 0.01
Envision Healthcare Corp., 144A 8,75% FS%L'\g%inglg/Soé%gﬁg Series 4103 1.675.410
15/10/2026 uUsb  16.965.000 8.615.976 0,04 ,74% ) usb 8.886.587 .675. 0,01
EQM Midstream Partners LP, 144A 6% e B Dass o gy o es 4718 L124.491
01/07/2025 USD  4.945.000 4.712.829 0,02 04% . usb - 7.38L142 124 0,00
EQM Midstream Partners LP, 144A FHLMC REMICS, 10, FRN, Series 4594
6,5% 01/07/2027 ' USD  4.185.000 4136597 002 5 589%15/06/2046 usb  8.004.030 1.566.448 0.01
EQM Midstream Partners LP, 144A e ' FHLMC REMICS, 10, FRN, Series 4768
4.5% 15/01/2029 USD 2.952.000 7230637 003 SG609%15/03/2048 usD 6.255.097 928.502 0,00
EQM Midstream Partners LP, 144A FHLMC REMICS, 10, FRN, Series 4614
4,75% 15/01/2031 UsD 12.217.000 11.325.318 0,05 SK'589%15/09/2046 usb - 5174320 995.608 0,00
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FHLMC REMICS, 10, FRN, Series 4839 FNMA, FRN, Series 2015-C02 ‘2M2’
‘WS’ 5,99% 15/08/2056 usb  17.701.134 3.161.575 0,01  4,092% 25/05/2025 usD 98.732 87.288 0,00
FHLMC Stacr Trust, FRN, Series FNMA, FRN, Series 2016-C07 ‘2M2’
2018-HQA2 ‘M2’, 144A 2,403% 4,453% 25/05/2029 UsD  8.853.826 8.110.914 0,03
25/10/2048 Usb  15.600.000 13.927.305 0,06  FNMA, FRN, Series 2017-C06 ‘2M2’
FHLMC STACR Trust, FRN, Series 2,903% 25/02/2030 usb 1.867.019 1.682.695 0,01
2018-DNA2 ‘M1, 144A 0,903% FNMA, FRN, Series 2017-C07 ‘2M2’
25/12/2030 usp 555.452 489.693 0,00  2,602% 25/05/2030 Usb  14.232.987 12.709.996 0,05
FHLMC STAQR T;ust, FRN, Series FNMA, FRN, Series 2018-C06 2M2’
2018-DNA2 ‘M2', 144A 2,253% 2,203% 25/03/2031 UsD 11735303 10.436.880 0,04
25/12/2030 ) o usb  11.600.000 10.361.901 0,04 FNMA ACES, 10, FRN, Series 2020-M31
FHLMC STRIPS, 10, FRN, Series 264 ‘S1 X1" 0,967% 25/10/2032 USD  34.716.269 1.385.300 0,01
5,84% 15/07/2042 ] - uso 5.087.841 720.409 0,00 FNMA ACES, 10, FRN, Series 2016-M4
FHLMC STRIPS, 10, FRN, Series 274 ‘Sl ‘X2’ 2,702% 25/01/2039 usb 9.264.012 256.110 0,00
5,89% 15/08/2042 A » Usb  6.983.876 1.039.433 0,00 FNMA ACES, 10, FRN, Series 2020-M10
FHLMC STRIPS, 10, FRN, Series 278 ‘51 ‘X3'1,401% 25/11/2028 USD  23.646.321 1.523.951 0,01
5,94% 15/09/2042 i o usb 6.493.701 963.589 0,00 FNMA Multifamily REMIC Trust, 10,
FHLMC STRIPS, 10, FRN, Series 300 ‘S1 FRN, Series 2020-M37 X’ 1,198%
5,99% 15/01/2043 usp 6.590.377 1.170.070 0,01 25/04/2032 UsD  64.898.738 4.047.864 0,02
FHLMC STRIPS, 10, FRN, Series 311 ‘S1’ FNMA REMICS, 10, FRN, Series 2017-37
5,84% 15/08/2043 usp 3.379.279 503.402 0,00  ‘AS’5,998% 25/05/2047 UsD  21.119.434 3.318.755 0,01
FHLMC STRIPS, |0, FRN, Series 336 ‘SI’ FNMA REMICS, 10, FRN, Series 2019-20
5,94% 15/08/2044 UsD  4.880.678 725.020 0,00  ‘BS’5,948% 25/05/2049 usp 2.614.054 293.966 0,00
FHLMC STRIPS, 10, FRN, Series 337 ‘SI’ FNMA REMICS, 10, FRN, Series 2012-75
5,94% 15/09/2044 usp 4.022.136 608.257 0,00 ‘DS’ 5,848% 25/07/2042 usD 8.136.415 1.212.346 0,01
FHLMC STRIPS, 10, FRN, Series 326 ‘52’ FNMA REMICS, 10, FRN, Series 2018-15
5,84% 15/03/2044 USD  6.605.448 1.008.609 0,00  ‘JS’6,098% 25/03/2048 UsD  8.706.624 1.304.710 0,01
FHLMC STRIPS, 10, FRN, Series 356 ‘S5’ FNMA REMICS, 10, FRN, Series
5,89% 15/09/2047 USD  19.940.410 3.228.209 0,01  2012-128 ‘MS’ 6,048% 25/11/2042 Usb  10.492.580 1.959.351 0,01
FHLMC STRIPS, 10, FRN, Series 279 ‘56’ FNMA REMICS, 10, FRN, Series 2015-35
5,94% 15/09/2042 Usb  4.628.977 679.399 0,00  ‘SA’5,498% 25/06/2045 usD 8.778.559 1.255.905 0,01
FHLMC STRIPS, 10, FRN, Series 316 ‘S7' FNMA REMICS, 10, FRN, Series 2016-77
5,99% 15/11/2043 Usb  6.093.948 971.486 0,00  ‘SA’5,898% 25/10/2046 usp 7.372.456 1.120.844 0,00
FHLMC Structured Agency Credit Risk FNMA REMICS, 10, FRN, Series 2017-1
Debt Notes, FRN ‘B’ 10,853% ‘SA’ 5,9480% 25/02/2047 usb 7.730.641 1.354.899 0,01
25/03/2025 o usb 2.027.589 1.831.074 0,01 FNMA REMICS, 10, FRN, Series 2018-14
EHH\/I,S %[truc':tgyi‘edSAgenCZ\/O%eg’\\EARésk ‘SA” 6,098% 25/03/2048 usop 14.078.151 2.503.626 0,01
Debt Notes, FRN, Series 2017- FNMA REMICS, 10, FRN, Series
FAQZL &5;3% t25/1c?f029 Credit Risk usb  10.000.000 9.079.843 0,04 2013-124 ‘SB’ 5,848% 25/12/2043 USD  8.594.344 1.330.528 0,01
ructured Agency Credit Ris FNMA REMICS, 10, FRN, Series
Debt Notes, FRN, Series 2017-DNA3 2013-136 ‘SB’ 5,798% 25/01/2044 usD 8.078.222 1.240.612 0,01
M2’ 2,603% 25/03/2030 o usp 4.570.612 4.110.975 0,02 ENMA REMICS. 10, FRN, Series 2018-73
E';Emoigsucggh edséﬁggczvogegggsk ‘SC’ 6,098% 25/10/2048 UsD  13.483.501 2.078.389 0,01
Debf , FRN, ; FNMA REMICS, 10, FRN, Series 2018-27
M2’ 2,753% 25/15/2029 . usp 4.066.811 3.679.788 0,02 ‘SE6,098% 25/05/2048 USD  6.803.453 1.293.234 0.01
e e S AT FNMA REMICS, 10, FRN, Series 2016-1
y B ‘q) 0y
‘M2’ 1,903% 25/07/2030 usb 7.154.605 6.346.973 0,03 FS!\JIM6AYOR4E8M/TCZSS/I82{:%ON465(9ries 2018-60 usb 17.109.287 2864.219 0.01
EHLMC Structured Agency Credit Risk ‘SK’ 5,598% 25/08/2048 Usb  4.925.811 567.424 0,00
ebt Notes, FRN, Series 2018-HQAL FNMA REMICS, 10, FRN, Series 2012-20
‘ ’ 0, il ’ ’ -
M2’ 2,403% 25/09/2030 usb - 5.419.592 4.836.795 0.02 5" 6,3480% 25/03/2042 USD  7.088.695 1.221.420 0,01
FHLMC Structured Agency Credit Risk FNMA REMICS. 10. FRN. Series 2011-126
Debt Notes, FRN, Series 2016-DNAL ‘SM' 5.848% 25/12/2041 eries 604.454
‘M3’ 5,653% 25/07/2028 UsD 3511337 3.227.434 0,01 848% , usb 4.470.729 : 0,00
FHLMC Structured Agency Credit Risk FS’\,‘\AM/; gigg/csz’;%;%gff”es 2017-16 695.696
Debt Notes, FRN, Series 2016-DNA3 ENMA REMICS, 10, FRN, Series 2019-9 S ' o0
‘M3’ 5,103% 25/12/2028 UsD  2.655.890 2.441.735 0,00 FNM , 10, FRN, .
FHLMC Structured Agency Credit Risk SM'5,948% 25/03/2049 usp 7.304.180 999.724 0,00
Debt Notes, FRN, Series 2016-HQA2 FNMA REMICS, 10, FRN, Series 2012-35
M3’ 5.253% 25/11/2028 UsD 3.190.757 5.014.527 0,01 SN'6348% 25/04/2042 usb 7.719.119 1.440.840 0,01
Finance America Mortgage Loan Trust, FNMA RE"{‘)'CS* 10, FRN, Series 2018-16
FRN, Series 2004-3 ‘M2’ 0.732% SN’ 6,148% 25/03/2048 usp 3.465.457 557.594 0,00
25/11/2034 usp 115.983 102.494 0,00 FNMAREMICS, 10, FRN, Series 2015-37
First Franklin Mortgage Loan Trust, ST' 5,518% 25/06/2045 UsD  8.500.699 1.173.040 0,01
FRN, Series 2004-FF5 ‘A’ 0,462% Forterra Finance LLC, 144A 6,5%
25/08/2034 usb 2 2 0,00 15/07/2025 . usb 2.870.000 2.687.674 0,01
First Franklin Mortgage Loan Trust, Foundation Building Materials, Inc.,
FRN, Series 2004-FF3 ‘M1’ 0,652% 144A 6% 01/03/2029 usp 468.000 405.920 0,00
25/05/2034 usob 394.507 345.624 0,00  FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
First Horizon Alternative Mortgage 2015-KF10 ‘B', 144A 6,188%
Securities Trust, FRN, Series 2007-AAL 25/07/2022 usb 646.045 572.153 0,00
‘1A2' 2,61% 25/05/2037 usp 1.449.857 1.042.312 0,00  FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
First Student Bidco, Inc., 144A 4% 2016-K60 ‘B’, 144A 3,657%
31/07/2029 USD  9.894.000 8.490.945 0,04 25/12/2049 usb 535.000 500.660 0,00
FirstCash, Inc., 144A 4,625% FREMF Mqrtgage Trust, FRN, Series
01/09/2028 Usb  3.636.000 3.206.990 0,01  2017-K69 'B’, 144A 3,853%
Fiserv, Inc. 3,5% 01/07/2029 USD  270.000 256.147 0,00 25/10/2049 , USD 4160000 3.959.736 0,02
FNMA, FRN, Series 2017-C01 ‘1BY’ FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
5.853% 25/07/2029 USD 1.270.000 1.230.436 0,01 2017-K71°B', 1444 3,881% 25/11/2050 Usb  4.000.000 3.802.777 0,02
FNMA, FRN, Series 2016-C06 ‘IM2’ ;gfy%@gr‘%g’a%ﬂgugt%;gy, Series
4,353% 25/04/2029 usp 2.630.111 2.396.063 0,01 y : \/99%
FNMA, FRN, Series 2017-CO1 ‘IM2’ 25/11/2049 , UsD  1.400.000 1.292.447 0,01
3,653% 25/07/2029 UsD  3.350.780 3.027.637 0,01 FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
FNMA, FRN, Series 2017-C05 ‘M2’ 52}8555822 o 1aah 2648k 836,279
2,303% 25/01/2030 USD 13937288  12508.620 0,05 . UsD 947.330 - 0,00
- : - FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
FNMA, FRN, Series 2017-C07 ‘IM2 SOL7-KF38 & 44A 2 5380
2,502% 25/05/2030 Usb  15.088.633 13.526.967 0,06 ' IO870
FNMA, FRN, Series 2018-CO1 ‘1M2' 25/09/2024 _ usp 290.938 256.887 0,00
2,353% 25/07/2030 USD  13.994.226  12.488.256 0,05 FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
FNMA, FRN, Series 2018-C03 ‘1M2’ 52}171'}%‘2% B, 1444 2,788% 695.431
2,253% 25/10/2030 USD  14.277.549  12.750.560 0,05 ‘ usp 786.416 : 0,00
FNMA, FRN, Series 2018-C06 ‘IM2' SEIESM.E%QEg?%m S1t18F0/R h553??/825050 7.099.438
2,103% 25/03/2031 uso 7.940.431 7.060.430 0,03 ' e usb 7:400.000 T 0.03
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FREMF Mortgage Trust, FRN, Series Gartner, Inc., 144A 3,75% 01/10/2030 usb 1.491.000 1.345.703 0,01
2018-K74 ‘B’, 144A 4,227% 25/02/2051 usb 3.570.000 3.405.771 0,01  Gates Global LLC, 144A 6,25%
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series 15/01/2026 usp 850.000 774.481 0,00
2018-K75 ‘B, 144A 4,11% 25/04/2051 usb 1.930.000 1.831.288 0,01 GCILLC, 144A 4,75% 15/10/2028 usb 11.741.000 10.636.795 0,04
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series GCP Applied Technologies, Inc., 144A
2018-K82 ‘B’, 144A 4,266% 5,5% 15/04/2026 usb 14.960.000 13.530.704 0,06
25/09/2028 . usb 1.025.000 996.036 0,00 General Electric Co., FRN 3,533%
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series Perpetual usb  77.962.000 68.726.531 0,28
2018-KCO2 'B', 144A 4,217% G-Il Apparel Group Ltd., 144A 7,875%
E:ﬁ;ﬁﬁzi st R Seri usb  3.035.000 2.704.269 0,01 15/08/2025 usp 700.000 658.579 0,00

ortgage Irust, , Series Gilead Sciences, Inc. 1,65% 01/10/2030 X 604.688
2018-KF42 'E', 1444 2,288% 601710/ usb 712000 0.00
25/12/2024 196.997 Glatfelter Corp., 144A 4,75%

. usb 224.072 : 0,00 15/11/2029 Usb  5.273.000 4.800.495 0,02
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series Glencore Funding LLC, 144A 2,5%
Sg}g;};gggﬁ 11444 2,044% . 299,780 170,601 000 0V/09/2030 usD 255.000 217.870 0,00
. . . ’ Glencore Funding LLC, 144A 2,625%
N B3 T, R, Serles 23/09/2031 usp 96.000 82.291 0,00
18-KP47 B, 1444 2,094% Global Infrastructure Solutions, Inc.,
25/05/2025 usob 689.582 600.345 0,00 144A 5,625% 01/06/2029 Usp 7168.000 6.486.163 0.03
ggfgi&%ﬁg?%ﬂl&%ﬁg&% series Global Medical Response, Inc., 144A
25/06/2028 ' usD 993.394 863.848 000 6:5%01/10/2025 USD  4.990.000 4.454.349 0,02
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series ' ' glL/Poceigggng' REITS.25% UsbD  3.815.000 3.687.530 0,02
2018-KF49 ‘B’, 144A 1,994% . X O3 : . ’
25/06/2025 0 usb 624.156 541.224 0.00 GLS Auto Receivables Trust, Series
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series : ' 2018-3A D', 144A 5,34% 15/08/2025 UsD  1.380.000 1.256.512 0,01
2018-KF50 ‘B, 144A 1'é87%Y GMACM Mortgage Loan Trust, FRN,
25/07/2028 usp 479.881 418.555 0,00  Series 2005-AR6 2AL" 3,091%
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series 19/11/2035 uso 2.711.719 2.360.690 0,01
2018-KF53 ‘B’ 2,138% 25/10/2025 usp 621.789 545.782 0,00 gg"rﬁi“ﬂz gf‘oofiaé%ga; g;;t FRN,
FREMF Mortgage Trust, PO ‘B’, 144A . ’ °
0% 25/04/2032 USD  10.000.000 4.820.110 0,02 19/08/2034 . usb 534.157 456.088 0.00
FREMF Mort : GNMA, 10, FRN, Series 2012-44 0,03%
gage Trust, FRN, Series
2012-K19 °C, 144A 4,155% 25/05/2045  USD  720.000 635733 00p 10/03/2049 - usp 3502179 3218 000
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series ! GNMA, 10, FRN, Series 2012-89 0,192%

i A ’ 16/12/2053 usb 11.066.367 28.344 0,00
2017-K62 °C’, 144A 4,008% . !
25/01/2050 ’ UsD  3.500.000 3.246.965 0,01 g%@%'?éfgl“‘/é%%ges 2013-179 UsD 4545384 14644 0.00
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series 00e70 ) Sast : ,
2017-K63 4C.’g1§4A 4,005% GNMA, 10, FRN, Series 2013-72 0,375%

25/02/2050 usD 1.705.000 1.583.829 0,01 16/11/2047 usb 14.459.100 179.683 0,00
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series GNMA, 10, FRN, Series 2013-80 0,898%

2017-K67 ‘C’, 144A 4,08% 25/09/2049 Usb  1.160.000 1.066.255 0,00 16/03/2052 _ usb 6.163.307 141.986 0,00
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series 8%3%'?6551’\‘/2%%995 2014-110 oo 443,660 _— 0.00
2017-K69 ‘C, 144A 3,853% , 0 g . . . ,
25/10/2049 usb 1.415.000 1.319.924 0,01 g%g\é/l% Egggggfs 2014-186 137,245

FREMF Mortgage Trust, FRN, Series ,488% ‘ usb  9.608.269 - 0,00
2017-K71°C’, 144A 3,881% 25/11/2050 usb 1.315.000 1.207.517 0,01 GNMA, 10, FRN, Series 2015-33 0,668%

FREMF Mortgage Trust, FRN, Series 16/02/2056 usb  6.984.164 191.341 0,00
2017-K727 ‘C', 144A 3,871% GNMA, 10, FRN, Series 2015-59 0,909%

25/07/2024 usp 913.000 833.008 0,00 16/06/2056 uso 2.863.056 88.631 0,00
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series GNMA, 10, FRN, Series 2015-86 0,462%

2018-K72 ‘C’, 144A 4,118% 25/12/2050 usb 1.805.000 1.682.691 0,01 16/05/2052 usb 2.985.475 59.914 0,00
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series GNMA, 10, FRN, Series 2015-93 0,345%

2018-K730 ‘C’, 144A 3,922% 16/11/2054 usb 2.161.720 28.437 0,00
25/02/2050 usb 3.200.000 2.932.963 0,01  GNMA, 10, FRN, Series 2016-155

FREMF Mortgage Trust, FRN, Series 0,744% 16/02/2058 usb 9.506.603 328.735 0,00
2018-K80 ‘C’, 144A 4,373% GNMA, 10, FRN, Series 2016-157

25/08/2050 usb 2.000.000 1.899.775 0,01 0,887% 16/11/2057 usb 10.567.269 498.529 0,00
FREMF Mortgage Trust, FRN ‘C’, 144A GNMA, 10, FRN, Series 2016-40 0,616%

6,087% 25/08/2025 usb 4.581.057 4.102.340 0,02 16/07/2057 usb 6.828.135 181.556 0,00
FREMF Mortgage Trust, FRN ‘C’ GNMA, 10, FRN, Series 2017-148

5,094% 25/10/2028 usb 5.000.000 4.321.592 0,02 0,558% 16/07/2059 usb 2.525.708 96.756 0,00
Fremont Home Loan Trust, FRN, Series GNMA, 10, FRN, Series 2017-3 0,819%

2004-C ‘M1’ 1,067% 25/08/2034 uso 877.091 770.964 0,00 16/09/2058 usb 8.722.385 355.636 0,00
Fremont Home Loan Trust, FRN, Series GNMA, 10, FRN, Series 2017-54 0,631%

2004-D ‘M1’ 0,973% 25/11/2034 usb 1.412.320 1.227.239 0,01 16/12/2058 usb 5.258.759 222.130 0,00
Fremont Home Loan Trust, FRN, Series GNMA, 10, FRN, Series 2017-81 0,583%

2004-B ‘M2’ 0,732% 25/05/2034 usb 66.029 59.248 0,00 16/12/2058 usb 4.160.905 147.385 0,00
Fremont Home Loan Trust, FRN, Series GNMA, 10, FRN, Series 2017-86 0,767%

2004-D ‘M2’ 1,003% 25/11/2034 usb 224.224 194.657 0,00 16/05/2059 usb 12.681.730 582.718 0,00
Fremont Home Loan Trust, FRN, Series GNMA, 10, FRN, Series 2019-135

2005-A ‘M3’ 0,827% 25/01/2035 usb 3.481.915 3.057.107 0,01  0,692% 16/02/2060 usb 7.006.132 357.750 0,00
Fremont Home Loan Trust, FRN, Series GNMA, 10, FRN, Series 2019-32 0,602%

2004-2 ‘M4’ 1,202% 25/07/2034 usb 11.426 10.090 0,00 16/05/2061 usb 12.644.934 660.442 0,00
Frontier Communications Holdings GNMA, 10, FRN, Series 2019-67 0,892%

LLC, 144A 5,875% 15/10/2027 usb 6.198.000 5.786.387 0,02 16/02/2060 usb 9.465.765 529.445 0,00
Frontier Communications Holdings GNMA, 10, FRN, Series 2020-14

LLC, 144A 5% 01/05/2028 usb 21.076.000 19.077.424 0,08  0,649% 16/02/2062 usb 39.799.483 2.131.741 0,01
Frontier Communications Holdings GNMA, 10, FRN, Series 2020-23 0,706%

LLC, 144A 6,75% 01/05/2029 usb 5.354.000 4.892.172 0,02 16/04/2062 usb 28.535.754 1.606.659 0,01
Frontier Communications Holdings GNMA, 10, FRN, Series 2020-38 0,861%

LLC, 144A 6% 15/01/2030 usb 2.790.000 2.451.426 0,01 16/04/2062 usb 21.525.506 1.310.662 0,01
Frontier Communications Holdings LLC GNMA, 10, FRN, Series 2020-54

5,875% 01/11/2029 usop 2.655.796 2.344.477 0,01  0,963% 16/04/2062 usb 38.630.920 2.501.938 0,01
Gannett Holdings LLC, 144A 6% GNMA, 10, FRN, Series 2020-72 1,09%

01/11/2026 usb 3.284.000 2.955.855 0,01 16/05/2062 usb 14.053.595 1.013.164 0,00
Gap, Inc. (The), 144A 3,625% GNMA, 10, FRN, Series 2017-11 ‘AS’

01/10/2029 usp 2.465.000 2.152.687 0,01  5,996% 20/01/2047 usb 5.319.498 867.059 0,00
Gap, Inc. (The), 144A 3,875% GNMA, 10, FRN, Series 2017-55 ‘AS’

01/10/2031 usb 1.971.000 1.716.472 0,01  6,046% 20/04/2047 usb 3.774.896 552.178 0,00
Gartner, Inc., 144A 4,5% 01/07/2028 usop 7.285.000 6.717.487 0,03  GNMA, IO, FRN, Series 2017-80 ‘AS’

Gartner, Inc., 144A 3,625% 15/06/2029 usb 2.474.000 2.208.570 0,00 6,096% 20/05/2047 usb 8.777.278 1.372.481 0,01
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GNMA, 10, FRN, Series 2018-126 ‘CS’ Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
6,096% 20/09/2048 usb 9.490.696 1.306.232 0,01 2,65% 21/10/2032 usb 85.000 75.318 0,00
GNMA, 10, FRN, Series 2018-6 ‘CS’ Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
6,096% 20/01/2048 usb 5.645.174 1.061.785 0,00  3,65% 31/12/2164 usb  20.929.000 18.311.353 0,08
GNMA, 10, FRN, Series 2019-41 ‘CS’ Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
5,946% 20/03/2049 usb 10.902.839 1.339.564 0,01  3,8% 31/12/2164 usb 8.892.000 7.819.047 0,03
GNMA, 10, FRN, Series 2018-115 ‘DS’ Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
6,096% 20/08/2048 usb 15.777.454 2.210.091 0,01  4,125% 31/12/2164 usb 5.905.000 5.279.665 0,02
GNMA, 10, FRN, Series 2019-69 ‘DS’ Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
5,996% 20/06/2049 usb 6.652.114 845.008 0,00  4,4% Perpetual usb 1.487.000 1.322.646 0,01
GNMA, 10, FRN, Series 2015-149 ‘GS’ Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
6,146% 20/10/2045 usb 10.577.960 2.094.968 0,01  4,95% Perpetual usb 2.110.000 1.934.449 0,01
GNMA, 10, FRN, Series 2018-64 ‘GS’ Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
6,096% 20/05/2048 usb 9.505.233 1.208.925 0,01  5,3% Perpetual usb 5.969.000 5.742.054 0,02
GNMA, 10, FRN, Series 2019-56 ‘GS’ Goodyear Tire & Rubber Co. (The),
6,046% 20/05/2049 usb 5.507.928 691.939 0,00 144A 5% 15/07/2029 usb 4.254.000 4.035.446 0,02
GNMA, 10, FRN, Series 2014-25 ‘HS’ Goodyear Tire & Rubber Co. (The),
5,996% 20/02/2044 usb 5.799.378 1.079.616 0,00 144A5,25% 15/07/2031 usb 5.653.000 5.405.702 0,02
GNMA, 10, FRN, Series 2020-91 ‘U’ Goodyear Tire & Rubber Co. (The) 9,5%
1,061% 16/05/2062 Usb  21.058.398 1.459.421 0,01  31/05/2025 usp 1.689.000 1.611.293 0,01
GNMA, 10, FRN, Series 2019-23 ‘)S’ Goodyear Tire & Rubber Co. (The) 5%
5,946% 20/02/2049 usb 8.153.021 1.266.237 0,01 31/05/2026 usb 5.208.000 4.717.630 0,02
GNMA, 10, FRN, Series 2017-155 ‘KS’ Goodyear Tire & Rubber Co. (The)
6,096% 20/10/2047 usb 3.220.999 498.171 0,00  5,25% 30/04/2031 usb 6.120.000 5.872.504 0,02
GNMA, 10, FRN, Series 2016-120 ‘NS’ GrafTech Finance, Inc., 144A 4,625%
5,996% 20/09/2046 usb 14.661.515 2.577.189 0,01 15/12/2028 usb 594.000 532.423 0,00
GNMA, 10, FRN, Series 2016-71 ‘QI’ Graham Holdings Co., 144A 5,75%
0,907% 16/11/2057 usb 39.647.323 1.670.562 0,01 01/06/2026 usb 850.000 779.093 0,00
GNMA, 10, FRN, Series 2017-120 ‘QS’ Graham Packaging Co., Inc., 144A
6,096% 20/08/2047 usb 6.950.967 1.093.793 0,00  7,125% 15/08/2028 usb 1.512.000 1.381.537 0,01
GNMA, 10, FRN, Series 2017-141 ‘QS’ Gray Escrow Il, Inc., 144A 5,375%
6,096% 20/09/2047 usb 12.447.467 1.642.589 0,01 15/11/2031 usb 6.991.000 6.342.700 0,03
GNMA, 10, FRN, Series 2017-149 ‘QS’ Gray Television, Inc., 144A 5,875%
6,096% 20/10/2047 usb 6.414.639 1.079.825 0,00 15/07/2026 usb 5.210.000 4.749.823 0,02
GNMA, 10, FRN, Series 2017-112 'S’ Gray Television, Inc., 144A 7%
6,096% 20/07/2047 usb 12.000.765 1.951.155 0,01 15/05/2027 usb 9.595.000 9.049.097 0,04
GNMA, 10, FRN, Series 2018-146 ‘S’ Gray Television, Inc., 144A 4,75%
6,046% 20/10/2048 usb 6.407.999 756.109 0,00 15/10/2030 usb 4.227.000 3.713.987 0,02
GNMA, 10, FRN, Series 2016-111 ‘SA’ Great Lakes Dredge & Dock Corp.,
5,996% 20/08/2046 usb 5.219.422 883.900 0,00 144A5,25% 01/06/2029 usb 380.000 345.538 0,00
GNMA, 10, FRN, Series 2017-68 ‘SA’ Greif, Inc., 144A 6,5% 01/03/2027 usb 13.553.000 12.408.550 0,05
6,046% 20/05/2047 usb 8.621.203 1.458.073 0,01  Griffon Corp. 5,75% 01/03/2028 usb 11.370.000 10.441.811 0,04
GNMA, 10, FRN, Series 2018-11 ‘SA’ GrubHub Holdings, Inc., 144A 5,5%
6,096% 20/01/2048 usb 7.024.387 894.112 0,00  01/07/2027 usb 743.000 650.189 0,00
GNMA, 10, FRN, Series 2018-168 ‘SA’ GS Mortgage Securities Trust, FRN,
5,996% 20/12/2048 usb 8.156.516 1.176.909 0,01  Series 2012-GCJ9 ‘D’, 144A 4,896%
GNMA, 10, FRN, Series 2019-30 ‘SA’ 10/11/2045 usb 7.500.000 6.612.448 0,03
5,946% 20/03/2049 usb  13.480.309 1.738.487 0,01  GS Mortgage Securities Trust, FRN,
GNMA, 10, FRN, Series 2015-124 ‘SB’ Series 2013-GC12 ‘D', 144A 4,589%
6,146% 20/09/2045 usb 10.040.881 1.671.014 0,01 10/06/2046 usb 1.450.000 1.264.043 0,01
GNMA, 10, FRN, Series 2017-134 ‘SB’ GS Mortgage Securities Trust, FRN,
6,096% 20/09/2047 usb 7.008.976 927.432 0,00  Series 2015-GC28 ‘D', 144A 4,461%
GNMA, 10, FRN, Series 2018-63 ‘SB’ 10/02/2048 usb 2.500.000 2.193.072 0,01
6,096% 20/04/2048 usb 2.927.649 426.789 0,00  GS Mortgage Securities Trust, Series
GNMA, 10, FRN, Series 2019-16 ‘SB’ 2015-GC30 ‘D’ 3,384% 10/05/2050 usb 1.250.000 1.077.164 0,00
5,946% 20/02/2049 usb 11.216.277 1.453.296 0,01  GS Mortgage Securities Trust, Series
GNMA, 10, FRN, Series 2017-56 ‘SC’ 2015-GC34 ‘D’ 2,979% 10/10/2048 usb 4.800.243 3.800.363 0,02
6,046% 20/04/2047 usb 8.365.451 1.237.480 0,01  GS Mortgage Securities Trust, FRN,
GNMA, 10, FRN, Series 2017-75 ‘SD’ Series 2017-GS5 ‘D’, 144A 3,509%
6,096% 20/05/2047 Usp  3.007.229 416.870 0,00 10/03/2050 usb  5.156.000 4.373.966 0,02
GNMA, 10, FRN, Series 2018-147 ‘SD’ GS Mortgage Securities Trust, Series
6,046% 20/10/2048 usD  18.750.100 2.571.761 0,01  2017-GS6 ‘D', 144A 3,243%
GNMA, 10, FRN, Series 2017-93 ‘SE’ 10/05/2050 usb 1.750.000 1.474.635 0,01
6,096% 20/06/2047 usb 5.785.418 868.547 0,00 GS Mortgage Securities Trust, Series
GNMA, 10, FRN, Series 2018-65 ‘SE’ 2013-GC12 °F, 144A 3,25% 10/06/2046 usb 1.000.000 812.890 0,00
6,096% 20/05/2048 usb  10.723.152 1.539.429 0,01  GS Mortgage Securities Trust, FRN,
GNMA, 10, FRN, Series 2018-36 ‘SG’ Series 2015-GC32 ‘E’, 144A 4,574%
6,096% 20/03/2048 USD  15.863.287 2.904.216 0,01 10/07/2048 ) usb  2.500.000 1.803.597 0,01
GNMA, 10, FRN, Series 2018-92 ‘SH’ GSAMP Trust, FRN, Series 2007-SEAL
6,096% 20/07/2048 usb 6.346.151 083.444 0,00 ‘A, 1444 0,402% 25/12/2036 usb 1.888.889 1.613.259 0,01
GNMA, 10, FRN, Series 2019-42 ‘SJ’ GSAMP Trust, FRN, Series 2006-FM1
5,946% 20/04/2049 usp 11.579.880 1.507.192 0,01 ‘A2C 0,262% 25/04/2036 usb 2.572.802 1.776.430 0,01
GNMA, 10, FRN, Series 2017-107 ‘SL’ GSAMP Trust, FRN, Series 2006-HE3
6,096% 20/07/2047 USD  16.942.843 2.815.713 0,01 A2C0.262% 25/05/2046 usb 791169 696.461 0,00
GNMA, 10, FRN, Series 2020-76 ‘SL’ GSAMP Trust, FRN, Series 2006-NC2
6,046% 20/05/2050 USD  14.480.466 2.319.277 0,01 A2D’0,342% 25/06/2036 USD  4.484.943 2.835.908 0,01
GNMA, 10, FRN, Series 2019-22 ‘SM’ GSAMP Trust, FRN, Series 2003-HE1
5.946% 20/02/2049 Usb  33.87.317 5.591.462 0,02 MI"0,934% 20/06/2033 usp 507.102 447.527 0,00
GNMA, 10, FRN, Series 2019-70 ‘SM’ GSAMP Trust, FRN, Series 2005-NC1
5,996% 20/06/2049 USD  6.030.104 783.039 0,00 ML"0,552% 25/02/2035 uso 719.684 647.155 0,00
GNMA, 10, FRN, Series 2019-38 ‘SN’ SSMSCZF(’)%SQEEF%UA%I'? H;ﬂ’;?g'
5,946% 20/03/2049 usb 16.594.041 2.706.857 0,01 eries - s ,5%
GNMA, 10, FRN, Series 2017-67 ‘ST’ Ezﬁ%gggge Lo Trust Series usop 1.147.360 390.727 0,00
(o y
gﬁ;Z/Tgoggz/ngﬁzs - usb 15.424.738 2.719.093 0,01 2234’\;'105;;;,Eégzoﬁf)/sltz/sze?sé Usp 105707 94154 0.00
0 ust, Seri
gfggtﬁvz%/r?;r/:t?fgg Co. LLC, 144A D 18235470 2362001 001 5005-6F 1A%’ 5,25% 25/07/2035 usD 727.332 651.680 0,00
5,25% 01/12/2027 usbp 2.893.000 2.639.973 0,01 GSR Mort‘gageyLooan Trust, Series
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN EggévloFrégég L% fnZEKL?SZt/ZS?ié; . usD 333.969 201.205 0,00
0/ y
é‘ifézm/‘;%%/fhfgfgup, Inc. (The), FRN vp #20.000 o 000 3005-1F A3 6% 25/02/2035 usp 84.706 68.227 0,00
1,948% 21/10/2027 uso 105.000 92.359 0,00
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GSR Mortgage Loan Trust, Series Icahn Enterprises LP 6,25%
2006-1F 2A9" 6% 25/02/2036 usb 591.327 356.254 0,00 15/05/2026 usb 2.949.000 2.713.874 0,01
GSR Mortgage Loan Trust, Series Icahn Enterprises LP 4,375%
2006-9F 3A1" 6,25% 25/10/2036 usb 480.946 428.100 0,00 01/02/2029 usb 269.000 231.565 0,00
GSR Mortgage Loan Trust, Series iHeartCommunications, Inc., 144A
2007-1F 3A13’ 6% 25/01/2037 usb 133.347 99.191 0,00  5,25% 15/08/2027 usb 7.085.000 6.502.401 0,03
GSR Mortgage Loan Trust, FRN, Series iHeartCommunications, Inc., 144A
2005-AR4 ‘3A5’ 2,797% 25/07/2035 usb 1.172.061 874.689 0,00  4,75% 15/01/2028 usb 3.105.000 2.775.581 0,01
GSR Mortgage Loan Trust, FRN, Series iHeartCommunications, Inc. 6,375%
2005-AR3 ‘6A1’ 2,838% 25/05/2035 usb 62.147 53.924 0,00 01/05/2026 usb 15.693.661 14.368.586 0,06
GSR Mortgage Loan Trust, FRN, Series iHeartCommunications, Inc. 8,375%
2005-AR7 ‘6A1’ 2,618% 25/11/2035 usb 745.438 663.688 0,00 01/05/2027 usb 9.792.573 9.118.416 0,04
Gulfport Energy Corp., 144A 8% 11-VI, Inc., 144A 5% 15/12/2029 usb 2.962.000 2.681.827 0,01
17/05/2026 usb 7.339.004 7.042.437 0,03 ILFC E-Capital Trust I, FRN, 144A 3,42%
Gulfport Energy Corp. 8% 17/05/2026 usb 654.000 627.572 0,00 21/12/2065 usb 15.204.000 10.926.460 0,05
GYP Holdings Ill Corp., 144A 4,625% ILFC E-Capital Trust Il, FRN, 144A
01/05/2029 usp 416.000 370.736 0,00  3,67% 21/12/2065 usb 8.077.000 5.838.555 0,02
Hanesbrands, Inc., 144A 4,875% Imola Merger Corp., 144A 4,75%
15/05/2026 usb 5.296.000 4.995.410 0,02 15/05/2029 usb 23.817.000 21.561.127 0,09
HarborView Mortgage Loan Trust, FRN, Impac CMB Trust, FRN, Series 2004-5
Series 2006-14 ‘1A1A’ 0,284% ‘1A1" 0,822% 25/10/2034 usb 80.460 71.271 0,00
25/01/2047 usb 7.921.006 7.005.756 0,03 Impac CMB Trust, FRN, Series 2005-1
HarborView Mortgage Loan Trust, FRN, ‘1A1" 0,622% 25/04/2035 uso 312.127 271.156 0,00
Series 2005-11 2A1A’ 0,414% Impac CMB Trust, FRN, Series 2004-6
19/08/2045 usb 218.119 194.037 0,00  ‘1A2’ 0,872% 25/10/2034 usb 971.618 852.576 0,00
Harsco Corp., 144A 5,75% 31/07/2027 usb 1.717.000 1.543.496 0,01 Impac CMB Trust, FRN, Series 2004-7
HealthEquity, Inc., 144A 4,5% ‘1A2' 1,022% 25/11/2034 usb 499.221 450.029 0,00
01/10/2029 usb 1.893.000 1.654.151 0,01 Impac CMB Trust, FRN, Series 2005-1
Herc Holdings, Inc., 144A 5,5% ‘1A2" 0,722% 25/04/2035 usb 341.745 295.927 0,00
15/07/2027 usb 18.988.000 17.428.376 0,07  Impac CMB Trust, FRN, Series 2005-2
Hertz Corp. (The), 144A 4,625% ‘1A2’ 0,712% 25/04/2035 usb 309.128 273.511 0,00
01/12/2026 usb 2.451.000 2.177.040 0,01  Impac CMB Trust, FRN, Series 2004-5
Hertz Corp. (The), 144A 5% 01/12/2029 usb 3.851.000 3.403.836 0,01  ‘IM2'0,972% 25/10/2034 usb 166.134 143.044 0,00
Hertz Corp. (The) 6,25% 15/10/2022§ usp 2.690.000 47.427 0,00 Impac CMB Trust, FRN, Series 2004-10
Hertz Corp. (The) 5,5% 15/10/2024§ Usb  25.677.000 311.235 0,00 2A"0,742% 25/03/2035 usb 1.104.783 941.280 0,00
Hertz Corp. (The) 7,125% 01/08/2026§ usop 12.215.000 403.800 0,00 ITmpe%cSSequrez(joéésgt§AaM§ 7C)Svo\;ner
Hertz Corp. (The) 6% 15/01/2028§ UsD  10.825.000 357.850 0,00 ITUst >eries - 75%
Hess Midstream Operations LP, 144A 25/08/2033 usb 329.893 275.558 0,00
5,625% 15/02/2026 usp 8.270.000 7.517.238 0,03 Impac Secured‘ Assgts Trust, FRN,
Hess Midstream Operations LP, 144A series 2007-3 'AlB’ 0,342%
4.,25% 15/02/2030 ! usp 5.672.000 4.971.113 0.02 25/09/2037 usb 1.916.541 1.506.090 0,01
Hexion, Inc., 144A 7,875% 15/07/2027 USD  5.506.000 5.125.563 00z  [MPACSecured Assets TTUst, FRN,
H-Food Holdings LLC, 144A 8,5% !
01/06/2026 usp 900.000 794.210 0.00 |2r]5d/09/2037 usp 3.211.502 2.492.257 0,01
, . yMac INDX Mortgage Loan Trust,
Hill-Rom Holdings, Inc., 144A 4,375% FRN, Series 2005-AR14 2AIA" 0.702%
15/09/2027 Usb  3.500.000 3.222.069 0,01 55/07/2035 ' usD 294.098 240.545 0,00
Hilton Domestic Operating Co., Inc., '
1444 5,375% 01/05/2025 uso 1.569.000 1.440.721 0,01 'an?h\,',Mgicr;le’iszogé)—rﬁ%g‘%/k?azn,STsrgAft’
Hilton Domestic Operating Co., Inc., 25/04/2035 usb 226.252 204.361 0,00
1444 5,75% 01/05/2028 usb  2.207.000 2.064.974 0.0l ndyMac INDX Mortgage Loan Trust,
Hilton Domestic Operating Co., Inc., FRN, Series 2007-AR21 ‘6A1’ 2,707%
144A 3,75% 01/05/2029 usb 3.453.000 3.071.151 0,01 25/09/2037 usb 9.194.822 6.921.284 0,03
Hilton Domestic Operating Co., Inc., Ingles Markets, Inc., 144A 4%
1444 4% 01/05/2031 usb  2.073.000 1.868.438 0,01 15/06/2031 usp 416.000 369.997 0,00
Hilton Domestic Operating Co., Inc. Intel Corp. 2% 12/08/2031 usD 90.000 78308 0,00
4,875% 15/01/2030 usb  3.859.000 3.640.975 0,02 |nyitation Homes Trust, FRN, Series
HLF Financing Sarl LLC, 144A 4,875% 2018-SFR1 ‘A’, 144A 0,791%
01/06/2029 usb 2.396.000 2.075.521 0,01 17/03/2037 usp 15.313.920 13.515.278 0,06
Holly Energy Partners LP, 144A 5% IQVIA, Inc., 144A 5% 15/10/2026 Usb  15.885.000 14.388.264 0,06
01/02/2028 Usb  6.845.000 6024388 0.031qvia, Inc., 144A 5% 15/05/2027 USD  6.343.000 5.792.339 0,02
Hologic, Inc., 144A 4,625% 01/02/2028 usb  2.389.000 2.217.825 0,01 |Rg Holding Corp., 144A 7%
Hologic, Inc., 144A 3,25% 15/02/2029 usb  10.202.000 9.007.354 0,04 15/06/2025 usop 2.285.000 2.127.148 0,01
Home Equity Loan Trust, FRN, Series Iron Mountain, Inc., REIT, 144A 4,875%
2007-FRE1 ‘2AV3' 0,332% 25/04/2037 usb  12.327.926 10.671.874 0,04  15/09/2027 USsD  11.684.000 10.696.343 0,04
Home Equity Mortgage Loan ) Iron Mountain, Inc., REIT, 144A 5,25%
Asset-Backed Trust SPMD, FRN, Series 15/03/2028 usp 4.045.000 3.714.591 0,02
2004-C ‘M2’ 0,702% 25/03/2035 usD 191.008 163.532 0,00 |ron Mountain, Inc., REIT, 144A 5%
hoset Backod Trust SPMD, PRI, Series 15/07/2028 UsD 5780000 5243084 002
. ’ ’ i 0/
2004-C ‘M3’ 0,752% 25/03/2035 usp 332.699 279.040 0,00 'lg%é”,%f;t;"“' Inc., REIT, 1444.4,875% uso 1.907.000 1.742.623 0,01
Homeward Opportu‘nit}es Fund | Trust, Iron Mountain, Inc., REIT, 144A 4,5% ’ '
SRNv 5295'985 2018-2°AL’, 1444 3,985% 83162 15/02/2031 UsD  4.768.000 4.255.717 0,02
H50/rléén fherapeuﬁcs USA Inc.. 1448 usb 882.437 : 0.00 " 1ron Mountain, Inc., REIT, 144A 5,625%
5,5% 01/08/2027 usb 713.000 660.593 0,00 ??éOHN'Zd?sZ Corp.. 144A 2.95% usb 50.000 47.299 0,00
Hughes Satellite Systems Corp. 5,25% 14/050/203%5 orp. i uso 205.000 184.981 0.00
01/08/2026 usb  3.269.000 3.154.897 001 | p. Morgan Alternative Loan Trust ‘ . Y
Hughes Satellite Systems Corp. 6,625% FRN. Series 2006-A2 ‘1AL 0.282%
01/08/2026 UsD  7.466.000 7.377.939 0,03 55/05/2036 ’ UsD 2722378 2.394.894 001
Huntington Bancshares, Inc., FRN 5,7% i '
Perpeual USD 8816000 792707 003 SiipSeies 200685 Ak bl
Hyundai Capital America, 144A 1,65% 25/08/2036 usD 7.523.282 6.465.996 0,03
17/09/2026 ) usb 95.000 82.212 0,00 p. Morgan Alternative Loan Trust,
Hyundai Capital America, 144A 2,1% STEP, Series 2006-S2 ‘A5’ 6,88%
15/09/2028 usb 115.000 98.584 0,00 25/05/2036 uso 3.095.884 2.516.663 0,01
IAA, Inc., 144A 5,5% 15/06/2027 usb 850.000 777.220 0,00 J.p. Morgan Chase Commercial
Icahn Enterprises LP 6,75% Mortgage Securities Trust, FRN, Series
01/02/2024 usb 1.726.000 1.526.861 0,01  2016-JP3 ‘D", 144A 3,587% 15/08/2049 usb 5.500.000 4.249.199 0,02
Icahn Enterprises LP 6,375% J.P. Morgan Chase Commercial
15/12/2025 usb 476.000 427.409 0,00  Mortgage Securities Trust, FRN, Series
2013-C16 ‘E’, 144A 3,744% 15/12/2046 usb 6.000.000 5.034.421 0,02
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J.P. Morgan Chase Commercial Lamb Weston Holdings, Inc., 144A
Mortgage Securities Trust, FRN, Series 4,375% 31/01/2032 usob 3.107.000 2.811.975 0,01
2015-JP1 ‘E’, 144A 4,376% 15/01/2049 usb 4.315.000 3.296.002 0,01 LB Commercial Mortgage Trust, FRN,
J.P. Morgan Mortgage Trust, FRN, Series 2007-C3 ‘AJ 6,018%
Series 2004-A6 ‘1A1" 2,478% 15/07/2044 usb 71.181 63.584 0,00
25/12/2034 usob 89.347 79.462 0,00  LB-UBS Commercial Mortgage Trust,
J.P. Morgan Mortgage Trust, FRN, FRN, Series 2006-C6 ‘AJ’ 5,452%
Series 2005-A8 ‘1A1" 2,728% 15/09/2039 usb 4.014.572 1.327.126 0,01
25/11/2035 usb 23.494 19.203 0,00  Lehman Mortgage Trust, Series 2006-3
J.P. Morgan Mortgage Trust, FRN, ‘1A2" 6% 25/07/2036 usb 1.962.998 1.198.471 0,01
Series 2006-A4 ‘1A1" 2,868% Lehman Mortgage Trust, Series 2007-7
25/06/2036 usb 1.949.539 1.481.115 0,01  ‘5A7' 6,5% 25/08/2037 usb 8.562.851 5.017.711 0,02
J.P. Morgan Mortgage Trust, FRN, Lehman XS Trust, FRN, Series 2005-7N
Series 2005-A6 ‘1A2' 2,625% ‘1A1A’ 0,632% 25/12/2035 usb 672.282 586.813 0,00
25/09/2035 ) usb 217.631 194.048 0,00 Lehman XS Trust, FRN, Series 2005-5N
J.P. Morg‘an Mgrtgage Trust, Series ‘3AIA" 0,392% 25/11/2035 usb 1.303.427 1.145.658 0,01
2005-52 ‘2A15" 6% 25/09/2035 usb 2.944.056 2.391.745 0,01 Lehman XS Trust, FRN, Series
J.p. Morgan Mortgage Trust, FRN, 2006-16N ‘A4A’ 0,472% 25/11/2046 Usb 4536739 3.857.550 0,02
Series 2007-51"2A17" 0,432% Level 3 Financing, Inc., 144A 4,625%
25/03/2037 usb 3.888.509 923.101 0,00 15/09/2027 uso 5.481.000 4.935.669 0,02
Js-g’r-igﬂsozrgﬁ(‘)% “ﬂgr}zggg?;gg;géf'?“‘v Level 3 Financing, Inc., 144A 3,625%

- ’ 0 15/01/2029 usb 3.123.000 2.619.661 0,01
25/01/2037 usb 471557 393.887 0,00 |Gl Homes, Inc., 144A 4% 15/07/2029 usD 353.000 310.864 0,00
J.P. Morgan Mortgage Trust, FRN, Liberty Interactive LLC 8,25%

Series 2006-A5 3A5’ 2,804% !
25/08/2036 ' UsD 1172753 933.594 000 CV02/2030 A UsD  6.226.000 6.017.576 0,03
J.P. Morgan Mortgage Trust, FRN e : ’ Lions Gate Capital Holdings LLC, 144A
Series 2005-A8 ‘4AL 2,78% 5,5% 15/04/2029 usb  3.716.000 3.347.129 0.01
25/11/2035 uso 1.330.645 1.099.084 0,00 Lithia Motors, Inc., 144A 4,375%
J.P. Morgan Mortgage Trust, FRN, 15/01/2031 ) USD  3.642.000 3.431.885 0,01
Series 2007-A1 ‘5A1’ 2,428% Live Nation Entertainment, Inc., 144A
25/07/2035 usp 123.517 111438 000 4875% 01/11/2024 Usb  6.954.000 6.213.347 0,03
J.p. Morgan Mortgage Trust, FRN ’ Live Nation Entertainment, Inc., 144A
Series 2005-A3 ‘6A6 2.72% 5,625% 15/03/2026 UsD  8.892.000 8.112.408 003
2 2 108.969 Live Nation Entertainment, Inc., 144A
Jé/go%dzi?er & Co., Inc., 144A 7,125% P o e o0 6,5% 15/05/2027 usb  11.400.000  11.017.464 0,05
Live Nation Entertainment, Inc., 144A
}Eigé-‘\{szONzﬁnc., 144A 6,25% U0 506000 4762453 0.02 4 750 15/10/2027 UsD  10.310.000 9.329.515 0,04
Live Nation Entertainment, Inc., 144A
}g{gS\/leOI\IZEmC 144n 4.6759% usb 3.250.000 3.003.567 0,01 3,75% 15/(?]1/2028 uso 1.948.000 1.708.651 0.01
Long Beach Mortgage Loan Trust, FRN,
}g{g@gﬁ?mc” 144 4,875% Usb - 6857000 6096515 003 Serigs 2002-5 ‘M1 0,932% 25/11/2032 usp 1.066.719 940.460 0,00
15/12/2027 USD  1245.000 1126.622 0,00 Long Beach Mortgage Loan Trust, FRN,
JP Morgan Chase & Co. 5,5% series 2003-4 "M1' 0,782%
25/08/2022 usD 2.467 2.150 0,00 25/08/2033 usp 629.330 553.069 0,00
JPMBB Commercial Mortgage Long Beach Mqrtgf‘ige Loan Trust, FRN,
Securities Trust, FRN, Series 2015-C31 series 2004-3'M2’ 0,702%
B 4,775% 15/08/2048 USD  980.000 922.426 000 25/07/2034 usb 800749 704.827 0.00
JPMBB Commercial Mortgage Louisiana-Pacific Corp., 144A 3,625%
Securities Trust, FRN, Series 2013-C17 lLfF))/LOSQZM%i‘;S e 1aan 65 usb 600.000 535.844 0,00
. 5 , Inc., 1 o
JEMIE;?CAO?T,]%E‘?S;%%K;SQZ usb 1.415.000 1.222.467 0,01 15/11/2027 . 21155000 5 882,590 001
Securities Trust, FRN, Series 2014-C21 LPL Holdings, Inc., 144A 4%
‘D', 144A 4,797% 15/08/2047 UsD  2.049.000 1.740.477 0,01 15/03/2029 ) usb  3.800.000 3.434.984 0,01
JPMBB Commercial Mortgage Lumen Technologies, Inc., 144A 5,125%
Securities Trust, FRN, Series 2015-C33 15/12/2026 usb 31.364.000 28.865.398 0,12
‘D2’, 144A 4,265% 15/12/2048 UsSD  2.997.000 2.458.265 0,01 Lumen Technologies, Inc., 144A 4%
JPMBB Commercial Mortgage 15/02/2027 usb  10.025.000 8.977.058 0,04
Securities Trust, FRN, Series 2016-C1 Lumen Technologies, Inc., 144A 4,5%
‘D2’, 144A 4,302% 15/03/2049 usb 1.464.500 1.249.765 0,01 15/01/2029 usb 3.835.000 3.276.119 0,01
JPMBB Commercial Mortgage Lumen Technologies, Inc., 144A
Securities Trust, Series 2013-C15 ‘E’, 5,375% 15/06/2029 usop 12.371.000 10.922.421 0,05
144A 3,5% 15/11/2045 usb 2.000.000 1.677.503 0,01  Madison IAQ LLC, 144A 4,125%
Kaiser Aluminum Corp., 144A 4,625% 30/06/2028 usp 8.165.000 7.226.376 0,03
01/03/2028 usb 4.165.000 3.713.888 0,02 Madison IAQ LLC, 144A 5,875%
Kaiser Aluminum Corp., 144A 4,5% 30/06/2029 usob 8.740.000 7.716.437 0,03
01/06/2031 usop 4.220.000 3.665.278 0,02 Magellan Health, Inc. 4,9%
KAR Auction Services, Inc., 144A 22/09/2024 usb 100.000 95.519 0,00
5,125% 01/06/2025 usop 500.000 447.914 0,00  Magnolia Oil & Gas Operating LLC,
Kennedy-Wilson, Inc. 4,75% 144A 6% 01/08/2026 usb 900.000 814.235 0,00
01/03/2029 usb 3.305.000 2.976.170 0,01 Marlette Funding Trust, Series 2017-3A
Kennedy-Wilson, Inc. 5% 01/03/2031 usb 6.972.000 6.339.721 0,03 ‘D', 144A5,03% 15/12/2024 usb 226.565 200.499 0,00
Keurig Dr Pepper, Inc. 3,2% Marriott Ownership Resorts, Inc., 144A
01/05/2030 usb 355.000 331.090 0,00 6,125% 15/09/2025 usb 2.143.000 1.979.816 0,01
Korn Ferry, 144A 4,625% 15/12/2027 usb 850.000 767.243 0,00  Marriott Ownership Resorts, Inc., 144A
Kraft Heinz Foods Co. 3,75% 4,5% 15/06/2029 usb 1.337.000 1.188.235 0,01
01/04/2030 usp 205.000 195.628 0,00  Marriott Ownership Resorts, Inc. 4,75%
Kraft Heinz Foods Co. 4,375% 15/01/2028 usb 236.000 211.474 0,00
01/06/2046 usb 50.000 51.475 0,00 MasTec, Inc., 144A 4,5% 15/08/2028 usop 12.197.000 11.184.204 0,05
LABL, Inc., 144A 6,75% 15/07/2026 usop 16.129.000 14.606.358 0,06 MASTR Alternative Loan Trust 5,5%
LABL, Inc., 144A 10,5% 15/07/2027 UsD  4.915.000 4548318 002 25/06/2022 4 usp 160 143 0.00
Ladder Capital Finance Holdings LLLP, MASTR Alternative Loan Trust, Series
REIT, 144A 5,25% 01/10/2025 UsD  2.532.000 2.259.656 0,01 200531Al'55% 25/04/2035 usD 84.524 74.058 0,00
Ladder Capital Finance Holdings LLLP, MASTR Alternative Loan Trust, Series
REIT, 144A 4,25% 01/02/2027 usp 900.000 794.289 0,00 2005-6 1A2"5,5% 25/12/2035 usb 234.482 180.959 0,00
Lamar Media Corp. 3,75% 15/02/2028 usD 2.301.000 2.036.403 0,01 MASTR A]terr]atéve Loan Trust, Series
Lamar Media Corp. 4% 15/02/2030 usp 1.345.000 1.204.563 0,01 2004-12 "3A1" 6% 25/12/2034 ) usp 787.707 724.084 0,00
Lamb Weston Holdings, Inc., 144A MASTR Alte[nat|ve Loan Trust, Series
4,875% 15/05/2028 Usb  2.450.000 2.341.029 001 2005-53Al'575% 25/08/2035 usop 57.331 35319 0,00
Lamb Weston Holdings, Inc., 144A ’ Mastr Asset-Backed Secgrlt[es Trust,
4,125% 31/01/2030 USD  9.300.000  8.394.497 0,03 CRN Series 2004-0PT2 M2 0,752%
25/09/2034 usb 249.512 214.072 0,00
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Mastr Asset-Backed Securities Trust, Morgan Stanley, FRN 3,734%
FRN, Series 2003-0OPT1 ‘M3’ 2,852% Perpetual usb 46.165.000 40.717.034 0,17
25/12/2032 - usb 1.734.812 1.538.960 0,01  Morgan Stanley, FRN 5,3% 31/12/2164 usb 2.180.000 1.998.625 0,01
Mastr Asset-Backed Securities Trust, Morgan Stanley, FRN 5,875%
FRN, Series 2005-NC1 ‘M4’ 1,232% 31/12/2164 usb 4.608.000 4.579.596 0,02
25/12/2034 uso 571.161 512.658 0,00 Morgan Stanley ABS Capital I, Inc.
Matador Resources Co. 5,875% Trust, FRN, Series 2003-HE3 ‘M1’
15/09/2026 usb 7.880.000 7.164.334 0,03 0,782% 25/10/2033 usb 136.120 120.077 0,00
Match Group Holdings Il LLC, 144A 5% Morgan Stanley ABS Capital I, Inc.
15/12/2027 usb 1.370.000 1.257.738 0,01 Trust, FRN, Series 2003-NC10 ‘M1’
Match Group Holdings Il LLC, 144A 0,782% 25/10/2033 usb 716.769 632.296 0,00
4,625% 01/06/2028 usb 850.000 776.954 0,00  Morgan Stanley ABS Capital I, Inc.
Match Group Holdings Il LLC, 144A Trust, FRN, Series 2004-HE1 ‘M1’
4,125% 01/08/2030 usb 1.430.000 1.275.016 0,01 0,672% 25/01/2034 usb 496.388 438.062 0,00
Mattel, Inc., 144A 3,375% 01/04/2026 usop 2.748.000 2.491.642 0,01  Morgan Stanley ABS Capital I, Inc.
Mattel, Inc., 144A 5,875% 15/12/2027 usp 2.527.000 2.397.707 0,01  Trust, FRN, Series 2004-HE6 ‘M1’
Mattel, Inc., 1444 3,75% 01/04/2029 UsD  3.439.000 3.145.858 0,01 0:652%25/08/2034 usp 421345 368.481 0,00
Mattel, Inc. 3,15% 15/03/2023 USD 2750000  2.475.007 0,01 Morgan stanley ABS Capital I, Inc.
Mauser Packaging Solutions Holding Brggtz,l;Rst,/(S)%?zengo4-Nc3 M1 1.383.543
Co., 144A 5,5% 15/04/2024 USD 28166000  25.089.387 010 Stanley ABS Capital I Inc usb - 1.576.534 =83 0.01
yg”ijﬂlia%%%/'”lgsfgfg%”gHO'd‘”g Trust, FRN, Series 2004-NC5 ‘M1
. ,25% usb 6.500.000 5.750.917 0,02 0,702% 25/05/2034 uso 1.467.694 1.270.252 0.01
McGraw-Hill Education, Inc., 144A Myorgan Stanley ABS Capital I, Inc T A ’
0/ ) .
?A,ZSF{Z)”%%%SKEE)Z;”ES 0101 A usb 8.295.000 7.250.319 0,03 Trust, FRN, Series 2004-WMC2 ‘M1’
) ’ 0y
144 6,448% 30/07/2049 usD 6.639.500 6.139.765 0.03 3,712 % 255t/0|7/223545 Canital || usb 304.139 267.678 0,00
Merrill Lynch Alternative Note Asset orean Starey apita’ 1, .
Trust, FRN, Series 2007-0AR3 ‘Al Trust, RN, Series 2004-HES ‘M2
) , - 0
0,292% 25/07/2047 usb 5.223.767 4.426.119 0,02 0,702% 25/08/2034 B usb 803.847 704.091 0,00
Merrill Lynch Mort | tors Trust Morgan Stanley ABS Capital I, Inc.
errig Lynch Mortgase Investors Trust, Trust, FRN, Series 2004-HE7 ‘M2’
FRN, Series 2005-1'2A1' 1,929% 0.733% 25/08/2034 USD 101223 89.097 0.00
25/04/2035 usb 90.115 78.647 0,00 . . ’ ' '
Merrill Lynch Mort | tors Trust Morgan Stanley ABS Capital I, Inc.
errt Lynch Mortgage mvestors trust, Trust, FRN, Series 2004-HE8 ‘M2’
FRN, Series 2005-1°2A2°1,929% 0,782% 25/09/2034 usD 236.942 206.690 0,00
25/04/2035 usb 226.817 198.598 0,00 . ; ’ ’ ’
Merrill Lynch Mortgage Investors Trust. Morgan stanley ABS Capital |, Inc.
Son 2(\)/06-AF2 ‘Angg Pl ' Trust, FRN, Series 2004-WMC2 ‘M2’
enes 2 1,302% 25/07/2034 usp 202.405 188.371 0,00
25/10/2036 usb 41.617 22.449 0,00 :
Merrill Lynch Mort | tors Trust Morgan Stanley ABS Capital I, Inc.
errill Lynch Mortgage Investors Trust, Trust, FRN, Series 2004-WMC3 ‘M2’
FRN, series 2003-OPT1 'M1"1,067% 0,632% 25/01/2035 Usb  2.167.087 1.885.075 0,01
25/07/2034 usb 272.188 236.486 0,00 \iorean Stanley ABS Capital 1. Inc U T ’
Merrill Lynch Mortgage Investors Trust rusgt FRN Ser\i/es ZOOSDHEI M2
! R ' T s s -
FRN, Series 2004-HE2 ‘M1’ 0,902% 0.573% 25/12/2034 USD 386.647 338.508 0.00
25/08/2035 usb 100.685 88.352 0,00 : : ’
. Morgan Stanley ABS Capital I, Inc.
Merrill Lynch Mortgage Investors Trust, Trust. FRN. Series 2004-HE2 ‘M3’
FRN, Series 2005-WMC1 'M3' 0,852% 1,552% 25/03/2034 usp 58.706 51530 0,00
25/09/2035 usb 8.735 7.613 0,00 A;lor an Stanley ABS Capital I, Inc : : ’
MetLife Capital Trust IV, 144A 7,875% & Y pid b T
’ ’ Trust, FRN, Series 2004-HE6 ‘M3
15/12f/2067 - usop 6.302.000 7.597.089 0,03 0,752% 25/08/2034 uso 349.167 302.736 0,00
gﬂet_ll 925091%“{2"5:?'?2}/&“35; FRN, Morgan Stanley ABS Capital I, Inc.
eries c0l/- , 0 Trust, FRN, Series 2004-HE7 ‘M3’
25/04/2055 usb 2.827.804 2.542.820 0,01 0
i 0,782% 25/08/2034 usb 12.624 11.115 0,00
MetLIfE‘, Inc., 144A 9,25% 08/04/2068 usop 6.839.000 8.943.047 0,04 Morgan Stanlev ABS Capita\ I, Inc.
MetLife, Inc., FRN 3,85% 31/12/2164 UsD  27.961.000 25.203.303 0,10 Trust, FRN, Series 2004-HES ‘M3’
MetLife, Inc., FRN 5,875% Perpetual usb 9.861.000 9.773.796 0,04  0,852% 25/09/2034 usb 885.942 774171 0,00
MGM Grovyth Properties Operating Morgan Stanley ABS Capital I, Inc.
Partnership LP, REIT, 144A 4,625% Trust, FRN, Series 2004-NC8 ‘M3’
15/06/2025 usb 5.270.000 4.962.477 0,02 0,842% 25/09/2034 usb 86.319 75.920 0,00
MGM Growth Properties Operating Morgan Stanley ABS Capital I, Inc.
Partnership LP, REIT, 144A 3,875% Trust, FRN, Series 2005-NC1 ‘M3’
15/02/2029 usb 8.070.000 7.479.928 0,03 0,612% 25/01/2035 usop 72.377 63.001 0,00
MGM Grovyth Properties Operating Morgan Stanley Bank of America
partnership LP, REIT 5,75% Merrill Lynch Trust, FRN, Series
01/02/2027 ) ‘ usb 8.746.000 8.721.328 0,04 2014-C16 ‘C’ 4,923% 15/06/2047 usb 2.675.000 2.325.098 0,01
MGM Grovyth Properties Operating Morgan Stanley Bank of America
Partnership LP, REIT 4,5% 15/01/2028 usb 1.200.000 1.145.357 0,01 Merrill Lynch Trust, FRN, Series
Microchip Technology, Inc. 4,25% 2014-C17 *C’ 4,637% 15/08/2047 usb 2.000.000 1.821.478 0,01
01/09/2025 usb 2.399.000 2.196.895 0,01  Morgan Stanley Bank of America
MicroStrategy, Inc., 144A 6,125% Merrill Lynch Trust, FRN, Series
15/06/2028 usb 186.000 164.545 0,00 2014-C14 ‘D', 144A 5,218% 15/02/2047 usb 3.850.000 3.466.898 0,01
Midas OpCo Holdings LLC, 144A Morgan Stanley Bank of America
5,625% 15/08/2029 uso 5.419.000 4.898.086 0,02 Merrill Lynch Trust, FRN, Series
Midcontinent Communications, 144A 2014-C15 ‘D', 144A 5,061% 15/04/2047 usb 580.000 520.024 0,00
5,375% 15/08/2027 usp 5.610.000 5.098.741 0,02 Morgan Stanley Bank of America
Mileage Plus Holdings LLC, 144A 6,5% Merrill Lynch Trust, Series 2014-C19
20/06/2027 Usb  9.780.000 0.216.373 004 D, 144AS 3,2|5% 15/1k2/2f047 _ UsD  4.000.000 3.403.323 0,01
Mill City Mortgage Loan Trust, FRN, Morgan Stanley Bank of America
Series 2018_2‘35,‘ 144A 3,5% Merrill Lynch Trust ‘D’, 144A 3,071%
25/05/2058 usb 2.029.706 1.817.266 0,01 15/02/2048 | cof ] Usb  5.000.000 4.240.548 0,02
Minerals Technologies, Inc., 144A 5% Morgan Stanley Bank of America
01/07/2028 usD 860.000 786.913 0,00  Merrill Lynch Trust, FRN, Series
Molina Healthcare, Inc., 144A 4,375% 2015-C23 ‘D', 144A 4,282% 15{07/2050 usb 2.000.000 1.740.959 0,01
15/06/2028 usp 1.876.000 1.706.200 0,01 Morgan Stanley Bank of America
Molina Healthcare, Inc., 144A 3,875% Merrill Lynch TEUSL Series 2015-C24
15/11/2030 USD  8.383.000 7.677.667 0,03 A?drlgiﬁi féﬁ?gybalai/kogf/ i?;‘frica usb  2.000.000 1.684.513 0,01
Mondelez International, Inc. 1,5% 4 .
04/02/2(2)31 | ’ usb 245.000 202.196 0,00 Merrill Lynch Trust, Series 2015-C26
Moog, Inc., 144A 4,25% 15/12/2027 usp 850.000 756.127 0,00 A%fg‘;ﬁéfégg"égé lkoé fgﬁirica usb  1.000.000 847.631 0,00
V)
T usb  350.000 303.860 0,00 YA S B hyo8/2045 USD  2.500.000 2212.019 0,01
Morgan Stanley, FRN 2,511% ! ’ R o ’
20/10/2032 usb 40.000 35.197 0,00
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Morgan Stanley Bank of America New Century Home Equity Loan Trust,
Merrill Lynch Trust, Series 2012-C5 ‘G, FRN, Series 2005-1 ‘M3’ 0,622%
144A 4,5% 15/08/2045 usb 2.000.000 1.696.037 0,01  25/03/2035 usb 61.904 54.413 0,00
Morgan Stanley Capital | Trust, FRN, New Century Home Equity Loan Trust,
Series 2007-T27 ‘B, 144A 6,215% FRN, Series 2004-2 ‘M4’ 1,302%
11/06/2042 usb 2.500.000 2.209.501 0,01 25/08/2034 usb 584.402 516.004 0,00
Morgan Stanley Capital | Trust, FRN, New Residential Mortgage Loan Trust,
Series 2018-MP ‘D', 144A 4,419% FRN, Series 2018-2A ‘Al’, 144A 4,5%
11/07/2040 usb 1.160.000 987.401 0,00 25/02/2058 usb 4.044.836 3.744.078 0,02
Morgan Stanley Mortgage Loan Trust, New Residential Mortgage Loan Trust,
FRN, Series 2004-9 ‘1A’ 5,382% FRN, Series 2018-1A ‘A1A’, 144A 4%
25/11/2034 usb 137.298 129.850 0,00 25/12/2057 usb 3.223.514 2.999.266 0,01
Morgan Stanley Mortgage Loan Trust, New Residential Mortgage Loan Trust,
Series 2005-4 ‘1A’ 5% 25/08/2035 usb 5.400 4.710 0,00 10, FRN, Series 2018-3A ‘AlIC’, 144A
Morgan Stanley Mortgage Loan Trust, 1,5% 25/05/2058 usp 4.269.207 148.262 0,00
Series 2006-2 ‘1A’ 5,25% 25/02/2021 uso 516.920 446.297 0,00  Newell Brands, Inc. 4,7% 01/04/2026 usb 17.224.000 16.577.102 0,07
Morgan Stanley Mortgage Loan Trust, Newell Brands, Inc. 5,875%
FRN, Series 2007-5AX 2A2" 0,252% 01/04/2036 usb 9.581.000 10.421.380 0,04
25/02/2037 usb 3.179.539 995.512 0,00  News Corp., 144A 3,875% 15/05/2029 usb 11.005.000 9.815.132 0,04
Morgan Stanley Mortgage Loan Trust, Nexstar Media, Inc., 144A 5,625%
FRN, Series 2004-8AR ‘4A1’ 2,386% 15/07/2027 usb 26.202.000 24.167.175 0,10
25/10/2034 usb 392513 355.508 0,00 Nexstar Media, Inc., 144A 4,75%
MortgagelT Mortgage Loan Trust, FRN, 01/11/2028 uso 9.307.000 8.383.545 0,03
Series 2006-1 1A2" 0,492% NextEra Energy Capital Holdings, Inc.,
25/04/2036 usp 4.423.196 3.240.556 0,01 FRN 2,198% 01/10/2066 USD  13.433.000 11.197.050 0,05
Moss Creek Resources Holdings, Inc., NextEra Energy Capital Holdings, Inc.,
144A7,5% 15/01/2026 usb  3.741.000 3.095.152 0.01  FRN 2,328% 15/06/2067 UsD  4.228.000 3.475.401 0,01
Moss Creek Resources Holdings, Inc., NextEra Energy Capital Holdings, Inc.,
144A10,5% 15/05/2027 uspb 500.000 441.761 0,00 FRN 5,65% 01/05/2079 Usb  10.816.000 10.809.223 0,04
Mozart Debt Merger Sub, Inc., 144A NextEra Energy Capital Holdings, Inc.,
3,875% 01/04/2029 usb  13.766.000 12.098.858 0,05  FRN 3,8% 15/03/2082 Usb  12.255.000 10.989.340 0,05
Mozart Debt Merger Sub, Inc., 144A NextEra Energy Operating Partners LP,
5,25% 01/10/2029 usb  10.719.000 9.609.001 0,04 1444 4,25% 15/07/2024 Usb  3.695.000 3.387.529 0,01
MSCI, Inc., 144A 4% 15/11/2029 usb  1.892.000 1.743.610 0,01 NextEra Energy Operating Partners LP,
MSCI, Inc., 144A 3,25% 15/08/2033 usb 100.000 89.283 0,00 144A 4,25% 15/09/2024 usb 137.000 125.419 0,00
Murphy Oil USA, Inc., 144A 3,75% NextEra Energy Operating Partners LP,
15/02/2031 usb 6.291.000 5.498.261 0,02 144A 4,5% 15/09/2027 usb 2.151.000 2.049.781 0,01
Nabors Industries, Inc. 5,75% NGL Energy Operating LLC, 144A 7,5%
01/02/2025 usb 4.480.000 3.636.273 0,02 01/02/2026 usb 4.842.000 4.407.583 0,02
National CineMedia LLC, 144A 5,875% Nielsen Finance LLC, 144A 5,625%
15/04/2028 usb 3.597.000 2.850.365 0,01  01/10/2028 usb 4.000.000 3.637.917 0,02
National CineMedia LLC 5,75% NiSource, Inc., FRN 5,65% Perpetual usob 18.745.000 17.061.490 0,07
15/08/2026 usp 100.000 68.264 0,00 Nissan Motor Acceptance Co. LLC,
National Rural Utilities Cooperative 144A1,85% 16/09/2026 usp 150.000 129.218 0,00
Finance Corp., FRN 5,25% 20/04/2046 usb 7.576.000 7.191.804 0,03 Nissan Motor Acceptance Co. LLC,
Nationstar Mortgage Holdings, Inc., 144A 2,45% 15/09/2028 usb 170.000 145.792 0,00
144A 6% 15/01/2027 usb 995.000 914.668 0,00 NMG Holding Co., Inc., 144A 7,125%
Nationstar Mortgage Holdings, Inc., 01/04/2026 usop 17.210.000 16.126.164 0,07
144A 5,5% 15/08/2028 usb 4.462.000 4.018.034 0,02 Nomura Asset Acceptance Corp.
Nationstar Mortgage Holdings, Inc., Alternative Loan Trust, STEP, Series
144A 5,125% 15/12/2030 usb 4.906.000 4.276.997 0,02 2005-WF1 ‘2A5’ 5,659% 25/03/2035 usb 994 890 0,00
Nationstar Mortgage Holdings, Inc., NortonLifeLock, Inc., 144A 5%
144A 5,75% 15/11/2031 usb 8.240.000 7.237.766 0,03 15/04/2025 usb 3.749.000 3.325.132 0,01
Navient Corp. 5,5% 25/01/2023 usb 2.140.000 1.964.783 0,01  NovaStar Mortgage Funding Trust,
Navient Corp. 5,625% 01/08/2033 usb 868.000 729.905 0,00  FRN, Series 2004-2 ‘M4’ 1,902%
NCR Corp., 144A 5,75% 01/09/2027 UsD  14.052.000 12.926.235 0,05 25/09/2034 usb 314.256 273.269 0,00
NCR Corp., 144A 5% 01/10/2028 usp 5.270.000 4.780.528 0,02  Novelis Corp., 144A 3,25% 15/11/2026 usb 5.181.000 4.612.583 0,02
NCR Corp., 144A 5,125% 15/04/2029 usb  7.015.000 6.412.865 0,03  Novelis Corp., 144A 4,75% 30/01/2030 usb  8.090.000 7.519.540 0,03
NCR Corp., 144A 6,125% 01/09/2029 usb  11.935.000 11.287.240 0,05  Novelis Corp., 144A 3,875%
NESCO Holdings II, Inc., 144A 5,5% 15/08/2031 usb 2.590.000 2.272.466 0,01
15/04/2029 uso 6.129.000 5.588.138 0,02 NRGEnergy, Inc., 144A 3,375%
Netflix, Inc., 144A 5,375% 15/11/2029 USD  6.264.000 6.566.769 0,03 1N5R/g2E/n2§ng‘§ e 1aan 5 25 usb 4.085.000 3533.872 0,01
Netflix, Inc., 144A 4,875% 15/06/2030 usb 4.848.000 4.964.864 0,02 i 270
Netflix, Inc. 5,75% 01/03/2024 USD  350.000 337.402 0.00 !l\l5R/(C3J€l)E/ O e 144A 360500 usb  8700.000 8.227.719 0,03
Netflix, Inc. 5,875% 15/02/2025 UsD  3.530.000 3.500.780 001 jrd s it 620% 0D 7305.000 6.289.662 0.03
Netflix, Inc. 4,875% 15/04/2028 usb 14.962.000 15.095.083 0,06 NRG Energy, Inc., 144A 3,875% - o ’
Netflix, Inc. 5,875% 15/11/2028 usb  15.229.000 16.213.318 007  15/02/2032 ’ USD  5.040.000 4361139 0,02
Netflix, Inc. 6,375% 15/05/2029 usb 103.000 112.960 0,00 NRZ Excess Spread-Collateralized
New Albertsons LP 7,75% 15/06/2026 usop 4.930.000 4.945.950 0,02 Notes, Series 2021-FNT2 ‘A", 144A
New Albertsons LP 7,45% 01/08/2029 usb 1.669.000 1.710.255 0,01  3,228% 25/05/2026 usb 5.681.139 4.977.420 0,02
New Albertsons LP 8% 01/05/2031 usp 11.930.000 12.887.393 0,05  Nuance Communications, Inc. 5,625%
New Albertsons LP 6,625% 15/12/2026 usb 10.223.000 9.307.970 0,04
01/06/2028 usb 1.005.000 978.860 0,00  Oasis Midstream Partners LP, 144A 8%
New Century Home Equity Loan Trust, 01/04/2029 usp 9.830.000 9.457.729 0,04
FRN, Series 2004-1 ‘M1’ 0,692% 0Oasis Petroleum, Inc., 144A 6,375%
25/05/2034 usb 2.822.978 2.480.046 0,01  01/06/2026 usb 3.887.000 3.594.339 0,02
New Century Home Equity Loan Trust, Olympus Water US Holding Corp., 144A
FRN, Series 2004-4 ‘M1 0,612% 4,25% 01/10/2028 usb 5.011.000 4.399.258 0,02
25/02/2035 usb 2.709.851 2.369.519 0,01 ON Semiconductor Corp., 144A 3,875%
New Century Home Equity Loan Trust, 01/09/2028 usb 7.833.000 7.087.630 0,03
FRN, Series 2004-2 ‘M2 0,722% OneMain Finance Corp. 5,625%
25/08/2034 usb 30.269 26.715 0,00 15/03/2023 usb 7.048.000 6.496.589 0,03
New Cen_tury Home Equity Loan Trust, OneMain Finance Corp. 6,875%
FRN, Series 2004-3 "M2' 0,752% 15/03/2025 UsD  4.055.000 3.991.890 0,02
25/11/2034 usb 262.260 232.582 0,00 gpeMain Finance Corp. 7,125%
ESKIV CSEHFUF\éggTi Eﬂgité é%f;g/Trust 15/03/2026 UsD  6.681.000 6.722.787 0,03
, Series - , b - )

25/02/2035 usD 65.623 57533 0,00 oneman Fnancalisance Tt
New Century Home Equity Loan Trust, 20/11/2028 Usb  1.450.000 1.281.132 0,01
FRN, Series 2004-3 ‘M3’ 0,812%
25/11/2034 usb 217.577 194.087 0,00
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Opteum Mortgage Acceptance Corp. PNMAC GMSR ISSUER TRUST, FRN,
Asset-Backed Pass-Through Series 2018-GT2 ‘A", 144A 2,742%
Certificates Trust, FRN, Series 2005-4 25/08/2025 usp 1.050.000 927.526 0,00
‘1A2' 0,492% 25/11/2035 usp 141585 125.381 0,00  Post Holdings, Inc., 144A 5,75%
Opteum Mortgage Acceptance Corp. 01/03/2027 usb 12.818.000 11.680.417 0,05
Trust, FRN, Series 2006-1 ‘1ACI’ Post Holdings, Inc., 144A 5,625%
0,402% 25/04/2036 usp 1.791.763 1.543.586 0,01  15/01/2028 Usb  8.420.000 7.824.785 0,03
Option One Mortgage Accept Corp. Post Holdings, Inc., 144A 5,5%
Asset Back Certificates Trust, FRN, 15/12/2029 usb 14.277.000 13.254.284 0,05
Series 2003-5 ‘A2’ 0,422% 25/08/2033 usbp 183.420 160.229 0,00 Ppost Holdings, Inc., 144A 4,625%
Option One Mortgage Accept Corp. 15/04/2030 Usb  5.200.000 4.677.103 0,02
Asset Back Cerfificates Trust, FRN, Presidio Holdings, Inc., 144A 4,875%
Series 2003-5 ‘M1’ 0,752% 25/08/2033 usb 984.838 897.060 0,00 01/02/2027 usp 5.058.000 4.597.315 0,02
Option One Mortgage Accept Corp. Prestige Auto Receivables Trust, Series
Asset Back Certificates Trust, FRN, 2017-1A E', 144A 4,89% 15/05/2024 UsD  1.480.000 1.309.751 0,01
Series 2003-5 ‘M2’ 1,652% 25/08/2033 usp 30.712 32.380 0,00 prestige Brands, Inc., 144A 5.125%
Option One Mortgage Loan Trust, FRN, 15/01/2028 Usb  1.985.000 1.824.538 0,01
Series 2004-3 ‘M2’ 0,672% 25/11/2034 usp 432,570 377.980 0,00 prestige Brands, Inc., 144A 3,75%
Organon & Co., 144A 4,125% 01/04/2031 ’ ! ’ uso 50.000 42.821 0.00
30/04/2028 UsD  18.166.000 16.301.967 0,07 Prime Security Services Borrower LLC '
Organon & Co., 144A 5,125% 144A 5,75% 15/04/2026 ' Usb  10.050.000 9.522.419 0,04
30/04/2031 . . usb 12.061.000 11.103.195 0,05 prime Security Services Borrower LLC, '
Outfront Media Capital LLC, 144A 5% 144A 3,375% 31/08/2027 uso 8.904.000 7.580.504 0,03
15/08/2027 Usb  5.233.000 4.726.298 0,02 progressive Corp. (The), FRN 5,375%
Owens & Minor, Inc., 144A 4,5% Perpetual usp 17.452.000 15.769.231 0,07
31/03/2029 . UsD  7.499.000 6.768.952 0,03 providence Service Corp. (The), 144A
Owens-Brockway Glass Container, Inc., 5,875% 15/11/2025 usD 850.000 787.673 0,00
144 6,625% 13/05/2027 Usb  5.189.000 4.830.466 0,02 prydential Finandial, Inc., FRN 5,625%
Pactiv %vergreen Group Issuer, Inc., 15/06/2043 USD  44.281.000 40.631.224 0,17
L‘;‘;ﬁ R0 USD 10402000 8929703 0,04  pr, Inc,, 1444 3,625% 15/02/2025 USD  813.000 727302 000
| .
» NG PTC, Inc., 144A 4% 15/02/2028 .820. 1.635.069 i
2,870 15/09/2029 usb 470.000 412.863 0,00 Public Service Co 0of O/klaﬁoma 2,2% vep 1:820.000 0.0t
Par Pharmaceutical, Inc., 144A 7,5% . !
+Inc., , 15/08/2031 usb 350.000 304.872 0,00
01/04/2027 Usb  15.641.000 14.111.205 006 vc, Inc. 4,375% 15/03/2023 USD  2.706.000 2.459.810 0,01
Park-Ohio Industries, Inc. 6,625% Rain Cll Carbon LLC. 144A 7.25%
15/04/2027 , usb 100.000 84.337 0.00 " 01/0472025 USD  8.195.000 7.393.113 0,03
Party City Holdings, Inc., 144A 8,75% RALI Series 2003-QS20 Trust, Series
g/t?ezr/ SZO?]Z_‘E’m Enerey. Inc. 3050 usb - 1.223.000 1.114.282 0.00 5003-0520 5% 25/11/2022 uso 743 527 0,00
01/02/2028 B I 2750 USD  3.424.000 3.024.296 001 RALITrust, FRN, Series 2007-QH7 ‘1AI
Patterson-UTI Energy, Inc. 5,15% o o " 0,602% 25/08/2037 UsD  2.831.439 2.384.486 0,01
15/11/2029 By ne 2o usD 360.000 321583 000 RALITrUSt, Series 2006-QS3 ‘110" 6%
PBF Holding Co. LLC, 144A 9,25% ) ’ ' 25/03/2036 usb 1071369 931.854 0,00
15/05/2025g o ' USD  6.208.000 5211851 0.02 RALITrust, FRN, Series 2006-Q04 ‘21
-0 i ' 0,482% 25/04/2046 usb 1.857.405 1.535.506 0,01
PDC Energy, Inc. 5,75% 15/05/2026 UsD  1.883.000 1.726.177 0.01 oo\ Trust. FRN. Series 2005-001 ‘Al
People’s Choice Home Loan Securities 0,402% 25/08/2035 USD  2.560.247 1.929.948 0.01
25/10/03a e 00NE M L2520 USD  1.050.705 935.553 0,00 RALITrust, Series 2006-Q516 °AIO" 6%
-090- : ’ 25/11/2036 usb 5.133.060 4.438.430 0,02
performance F0od Group, Inc., 144A RALI Trust, FRN, Series 2006-Q510
6,875% 01/05/2025 usb 875.000 807.912 0,00 “A13'0,5029% 25/08/2036 USD  1.683.462 1.217.131 0,01
Performance Food Group, Inc., 144A RALI Trust, Series 2006-0514 ‘A13’
55% 15/10/2027 Usb - 10.096.000 9.298.425 0.04 ¢ 505 25/11/2036 USD  3.759.603 3.246.431 0,01
Performance Food Group, Inc., 144A RALI Trust, Series 2006-Q54 ‘A2’ 6% o '
4,25% 01/08/2029 USD  8.440.000 7.384.535 0.3 55/04/2036 USD 551958 218,625 0.00
0 . X .
fse}Szm/iBt’zé”c" AR UsD 5.576.000 5.076.761 002 RALITrust, FRN, Series 2007-Q5 A2
PetSmart, Inc., 144A 7,75% o o "7 0,622% 25/03/2037 UsD 1578165 1.094.949 0,00
15/02/2029 USD  3.480.000 3337764 0,01 5@%};58375’3”“ 2007-Q56 "A29" 6% USD 2.484.490 5 168,666 -
PGT Innovations, Inc., 1444 4,375% RALI Trust, Series 2005-QS17 ‘A3’ 6% o '
01/10/2029 USD  4.242.000 3.764.598 0,02 5e/12/035 USD 134264 118.963 0.00
Photo Holdings Merger Sub, Inc., 144A RALI Trust, Series 2006-517 ‘A5’ 6% : . !
8,5% 01/10/2026 UsD  28.580.000 26.354.455 Ol 551512036 USD 1770.543 1511874 0.01
g?yfllf‘z%ngsfealtv P, RET 2.625% 26.296 RALI Trust, Series 2006-QS1 ‘A7" 5,75% Y '
, usb 30.000 - 0.00 " 55/01/2036 UsD 3.033.999 2.651.583 0,01
Pike Corp., 144A 5,5% 01/09/2028 Usb  5.143.000 4.550.529 0.02 ol | Trust, Series 2007-Q58 A7 6%
Pilgrim’s Pride Corp., 144A 5,875% 25/06 203'7 2229592
30/09/2027 usb 1.760.000 1.639.929 0,01 RA/LI T/rust Series 2007-Q58 ‘A8’ 6% n e o oo
Pilgrim’s Pride Corp., 144A 4,25% > > '7 589 >
proaraoel usb- - 1.038.000 962.203 0.00 RSA/AEI)S/Tr?ét FRN, Series 2002-RS2 oo s 8908 001
Plains All American Pipeline LP, FRN e o 4 032 131576
6,125% Perpetual USD  6.942.000 5224.645 0,02 Rﬁ'ﬁgﬁi‘i (ﬁj i{géﬁp 2 usp 148.210 . 0,00
Plantronics, Inc., 144A 4,75% T
, NG , 15/01/2029 4.901.597
01/0%/2029 s 5.796.000 4.884.790 0,02 RA/SC/Trust FRN, Series 2005-KS2 ‘M1’ v Ae7m000 0.02
Playtika Holding Corp., 144A 4,25% 737% 2 ) 2’ 44.484
15/03/2029 usD 713.000 616.919 0,00 g:_jfc)m"er m 3P/r0%3u5cts e 144A usb 50.581 48 0,00
PM General Purchaser LLC, 144A 9,5% o
' ' 7,625% 15/01/2026 . 44588 )
01/10/208 USD  4.230.000 3783.295 002 gen 4ecén ologies Corp. L% usb 48.000 0,00
PNC Financial Services Group, Inc. 01/09/2031 o usD 460.000 388.683 0.00
(The), FRN 3,4% 31/12/2164 UsD  26.575.000 23.116.254 0.0 pageneron Pharmaceuticals, Inc. 1,75% : '
PNC Financial Services Group, Inc. 15/09/2 H 413.54
(1he). FRN 3.81% perpetual usp - 22.544.000 19.907.553 0.08 Rse/r?ais{sgr?coe Home Equity Loan Trust v 200:000 o8 0.00
PNC Financial Services Group, Inc. FRN. Series 2005-2 ‘AV3’ 0.462% !
(The), FRN 5% Perpetual usp 8.866.000 8.314.168 0,03 25/68/2035 ! uso 205.058 176.676 0.00
PNC Financial Services Group, Inc. : : ) : ’
(The), FRN 4,85% Perpetual USD 21365000 19222530 008 RN Sedmes00nd M Liooen
PNMAC FMSR ISSUER TRUST, FRN, 25/06/2033 usb 253.925 223178 0,00
series 2018-FT1°A', 144A 2,442% Renaissance Home Equity Loan Trust,
25/04/2023 usp 3.171.000 2.793.222 0,01 FRN Series 2003-4 ‘M1’ 0.952%
PNMAC GMSR ISSUER TRUST, FRN, 25/03/2034 usD 768.486 669.884 0,00
series 2018-GTL °A’, 144A 2,942% Renaissance Home Equity Loan Trust,
25/02/2023 UsD  5.930.000 5.244.424 0,02 STEP, Series 2003-4 ‘M2F’ 6,244%
25/03/2034 usp 386.526 365.214 0,00
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Rent-A-Center, Inc., 144A 6,375% Sequoia Mortgage Trust, FRN, Series
15/02/2029 usb 438.000 403.072 0,00 2007-3‘1A1’ 0,491% 20/07/2036 usb 895.985 737.385 0,00
Residential Asset Securitization Trust, Sinclair Television Group, Inc., 144A
Series 2007-A5 2A2" 6% 25/05/2037 usb 7.024.859 4.829.032 0,02 5,875% 15/03/2026 usb 3.000.000 2.687.036 0,01
Residential Asset Securitization Trust, Sinclair Television Group, Inc., 144A
Series 2006-A8 ‘3A1" 6% 25/08/2036 uso 2.764.107 1.668.253 0,01  5,125% 15/02/2027 usb 5.465.000 4.678.260 0,02
Residential Asset Securitization Trust, Sinclair Television Group, Inc., 144A
Series 2005-A14 ‘A1’ 5,5% 25/12/2035 usb 46.785 29.218 0,00 5,5% 01/03/2030 usb 2.332.000 1.996.964 0,01
Residential Asset Securitization Trust, Sinclair Television Group, Inc., 144A
Se;ies/ZOOB-ASCB ‘All’ 6% 4,125% 01/12/2030 usb 3.345.000 2.798.406 0,01
25/07/2035 usb 639.764 471.944 0,00  Sirius XM Radio, Inc., 144A 5%
RF/MSI/Trust, Series 2006-S10 ‘1A’ 6% 01/08/2027 usb 43.730.000 40.043.109 0,16
25/10/2036 usb 3.223.627 2.788.530 0,01 Sirius XM Radio, Inc., 144A 4%
RFMSI Trl}st,/Series 2004-59 2A1 15/07/2028 usb 6.882.000 6.111.159 0,03
4,75% 25/12/2019 usb 166 147 0,00  Sirius XM Radio, Inc., 144A 5,5%
RFMSI Trust, FRN, Series 2006-SA4 01/07/2029 usb 11.617.000 11.051.706 0,05
2A1" 4,48% 25/11/2036 usb 1.189.457 1.011.852 0,00  Sirius XM Radio, Inc., 144A 3,875%
RFMSI Trust, Series 2006-S6 ‘Al4’ 6% 01/09/2031 usb 100.000 86.587 0,00
25/07/2036 usb 1.548.294 1.337.526 0,01  Six Flags Entertainment Corp., 144A
RFMSI Trust, Series 2005-57 ‘A6’ 5,5% 4,875% 31/07/2024 usop 17.746.000 15.818.060 0,07
éi/glrﬁz?ﬁ ties LP, REIT, 144A v Ho278 . 0.00 géﬂflﬁgi(ﬁ}zeggnmem corp- 1444 S 900.000 1.735.221 0.0
otel Properties LP, , , usb 1.900. .735. ,01
4,5% 15/02/2(5)29 usb 5.144.000 4.541.506 0,02  Six Folags Theme Parks, Inc., 144A 7%
RHP Hotel Properties LP, REIT 4,75% 01/07/2025 usb 3.052.000 2.871.713 0,01
15/10/2027 usb 17.019.000 15.317.971 0,06  Sonic Automotive, Inc., 144A 4,625%
Ritchie Bros Holdings, Inc., 144A 4,75% 15/11/2029 uso 5.691.000 5.073.001 0,02
15/12/2031 usb 3.321.000 3.057.693 0,01  Sotheby’s, 144A 7,375% 15/10/2027 usb 3.564.000 3.349.242 0,01
Rite Aid Corp., 144A 7,5% 01/07/2025 usb  10.562.000 9.581.200 0,04 Soundview Home Loan Trust, FRN,
Rite Aid Corp., 144A 8% 15/11/2026 usb 19.129.000 17.219.861 0,07  Series 2004-WMC1 ‘M2’ 0,632%
Rockcliff Energy Il LLC, 144A 5,5% 25/01/2035 usb 129.643 111.163 0,00
15/10/2029 usop 2.985.000 2.701.560 0,01  Southern California Edison Co., FRN
Rocket Mortgage LLC, 144A 2,875% 6,25% Perpetual usob 4.961.000 4.374.933 0,02
15/10/2026 uso 5.700.000 4.993.819 0,02  Specialty Underwriting & Residential
Rocket Mortgage LLC, 144A 3,625% fingnce Trust, FRN, Series 2004-BC1
01/03/2029 UsD  2.968.000 2.629.973 0,01  M2'1172% 25/02/2035 usp 6.395 5.691 0,00
Rocket Mortgage LLC, 144A 3,875% Spectrum Brands, Inc., 144A 5%
01/03/2031 USD  3.943.000 3.533.399 0,01 01/10/2029 USD  3.634.000 3.364.393 0,01
Rocket Mortgage LLC, 144A 4% Spectrum Brands, Inc., 144A 5,5%
15/10/2033 usb 1.860.000 1.660.584 0,01 15/07/2030 uso 7.689.000 7.279.464 0,03
Roller Bearing Co. of America, Inc., Spectrum Brands, Inc., 144A 3,875%
144A 4,375% 15/10/2029 usb 2.236.000 2.013.007 0,01 15/03/2031 uso 2.231.000 1.945.030 0,01
RP Escrow Issuer LLC, 144A 5,25% Spirit AeroSystems, Inc., 144A 5,5%
15/12/2025 USD  4.145.000 3.690.774 0,02 15/01/2025 usp 2.510.000 2.292.329 0,01
RR Donnelley & Sons Co., 144A 8,5% Spirit AeroSystems, Inc., 144A 7,5%
15/04/2029 usp 150.000 214.945 0,00 15[Q4/2025 usob 9.958.000 9.217.150 0,04
RR Donnelley & Sons Co. 8,25% Spirit AeroSystems, Inc. 4,6%
01/07/2027 usp 650.000 682.443 0,00 15/06/2028 usp 144.000 126.817 0,00
Sabre GLBL, Inc., 144A 9,25% Sprint Capital Corp. 8,75% 15/03/2032 usb  46.104.000 61.031.979 0,25
15/04/2025 usb 3.145.000 3.136.045 0,01  Sprint Corp. 7,625% 15/02/2025 usb 56.017.000 56.850.803 0,23
Sabre GLBL, Inc., 144A 7,375% Sprint Corp. 7,625% 01/03/2026 usb 31.388.000 33.255.293 0,14
01/09/2025 ] usb 6.390.000 5.894.181 0,02 Sprint Corp. 7,875% 15/09/2023 usb  39.363.000 38.310.376 0,16
Santander Prime Auto Issuance N(?tes Sprint Corp. 7,125% 15/06/2024 uUsb  19.434.000 19.209.317 0,08
Trust, Series 2018-A 'F', 144A 6,8% SRS Distribution, Inc., 144A 4,625%
é—f;/ %?1/5\2523 coturitios Trust. RN usp 431.594 384.332 0,00 01/07/2028 USD  6.484.000 5.746.078 0,02
X ~curities Trust, FRN, SS&C Technologies, Inc., 144A 5,5%
Series 2003-3 ‘M1 .1,’067% 25/12/2033 usop 1.692.915 1.491.059 0,01 30/09/2027 usp 21.951.000 20.244.756 0,08
ggfloeg é\gsoei gqmglﬁsgggét FRN, STACR Trust, FRN, Series 2018-HRP2
B g © ‘M3, 144A 2,503% 25/02/2047 usb 7.500.000 6.723.515 0,03
25/08/2035 usb 200.309 176.121 0,00 i '
: . . ’ Standard Industries, Inc., 144A 5%
Schweitzer-Mauduit International, Inc., 15/02/2027 ’ usp 2.683.000 2.437.626 0,01
1444 6,875% 01/10/2026 usp 345.000 318.586 0,00 standard Industries, Inc., 144A 4,75% o '
Science Applications International 15/01/2028 o ' USD  19.583.000  17.855.561 0,07
(S:Sirepr;‘ti}‘yGAaznlw'SZ?:?e?;é?:)/nza(l)zﬁ]c usb  1.560.000 1411671 0.01  standard Industries, Inc., 144A 3,375%
» G 15/01/2031 3.951.597
144A 5% 15/10/2025 USD  13.544.000  12.298.047 0,05 Stz{mle/y Black & Decker, Inc., FRN 4% on eantno o0
Scotts Miracle-Gro Co. (The), 144A 4% 15/03/2060 T uso 1.680.000 1.523.364 0.01
géé ?éﬁﬂ?de_(}ro Co. (1he), 140 uso 5712.000 4.942.070 0,02 staples, Inc., 144A 7,5% 15/04/2026 USD  34.098.000  30.774.109 013
2.375% 01/02/2032 ’ uso 6.633.000 5812251 0.02 Staples, Inc., 144A 10,75% 15/04/2027 usp 16.244.000 13.493.326 0,06
X State Street Corp., FRN 3,8% Perpetual uso 5.163.000 4.562.449 0,02
Scotts Miracle-Gro Co. (The) 4,5% State Street FRN 5.625%
15/10/2029 USD  1.444.000 1.328.869 0,01 latestreettorp., 657
Seripps Escrow I, InC., 1444 3,875% Etertpetuca\ ) L 144 4 50 uso 8.264.000 7.585.545 0,03
15/01/2029 2.569.027 ation t-asinos LLL, %
Sc/rip[{s Escrow II, Inc., 144A 5,375% v 298000 001 is/02/2028 usb 9.775.000 8.676.672 0.04
T ! Stericycle, Inc., 144A 3,875%
15/01/2031 2.543.51
ssc/r%és(éicrow Inc., 144A 5,875% en 28000 Pt 001 15/01/2020 usb 3.816.000 3.318.455 0,01
15/07/2027 T ’ usp 1.975.000 1.830.812 0,01 Stevens Holding Co., Inc., 144A 6,125%
Seasoned Credit Risk Transfer Trust, 01/10/2026 . usb 4.375.000 4.130.560 0,02
: 2 AL (0 Structured Adjustable Rate Mortgage
10, FRN, Series 2017-3"AI0" 0% Loan Trust, FRN, Series 2005-1 ‘TAL
25/07/2056 117.460 y ¢ :
Seéuri/tized Asset-Backed Receivables on meniz 000 2,8279 25/02/2035 usp 593.289 533.597 0,00
LLC Trust, FRN. Series 2004-NC1 ‘M1’ Structured Adjustable Rate Mortgage
f p Loan Trust, FRN, Series 2004-20 ‘3A1’
0,622% 25/02/2034 usb 450.527 395.638 0,00 o e ¢
Securitized Asset-Backed Receivables 2,974% 25/01./2035 usb 44.797 40.105 0,00
; 3 ryes Structured Adjustable Rate Mortgage
LLC Trust, FRN, Series 2005-0P1 ‘M2 Loan Trust, FRN, Series 2005-1 ‘5A
0y s s -
g,:sf)r/; é?]/eorlg/VZ(')ZBRSN 5% usb 961.941 828.965 0,00 2.791% 25/02/2035 usp 218216 205.772 0,00
01/04/2052 USD 17428000 15537019 006 SR AR DI O
gggwsr;;z; Egar]i\glggilzsél,li?o/f;e/{petua\ usD  19.645.000 18.443.490 0,08 1,3320 25/09/2034 uso 145.342 128.660 0,00
3,75% 15/02/2031 ' ' usb 1.956.000 1.722.454 0,01
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Structured Asset Investment Loan Tenneco, Inc., 144A 5,125%
Trust, FRN, Series 2004-5 ‘M3’ 1,022% 15/04/2029 uso 5.805.000 5.009.588 0,02
25/05/2034 usb 13.235 11.632 0,00  Terex Corp., 144A 5% 15/05/2029 usb 7.745.000 7.025.653 0,03
Structured Asset Mortgage TerraForm Power Operating LLC, 144A
Investmengs Il jrust, FRN, Series 4,25% 31/01/2023 usp 3.735.000 3.370.104 0,01
2005-AR3 ‘1A1" 0,372% 25/08/2035 usop 2.395.590 2.271.259 0,01 Time Warner Cable LLC 4,5%
fthC{UFEthﬂS(T?t Mffgﬁges , 15/09/2042 usp 395.000 378.740 0,00
nvestments [ Trust, FRN, Series T-Mobile USA, Inc. 4,75% 01/02/2028 USD  40.608.000 37.738.829 0,16
g?r%ﬁfgd lA/zlseCt)ﬁinf/go ;g58/ 05/2047 usb  10.397.238 8.122.865 0,03 1-Mobile USA, Inc. 3% 15/02/2041 usD 860.000 737.277 0,00
Investments I Trust, FRN, Series gg%éf;é%garms LG 144A 5. 75% uso 763.468 802.288 0,00
2006-AR6 ‘2A1' 0,292% 25/07/2046 Usb  2.796.100 2.101.354 0.0 Jonguild Corp.. 144A 3.625% ’ ’ '
Structured Asset Mortgage 15}’03/2029 P 1625% . 803,000 114201 0.00
Investments I Trust, FRN, Series . ' : !
2005-AR5 ‘A3’ 0,589% 19/07/2035 usD 434169 373.445 0,00 IngBZ“/'é%ggrp" I USD 373,000 246721 0,00
?/\tcl’)l;tcgt:;dﬁgsne:[r?ui?ES&S gg,—rig's Pifl\\l/latsGCmp,, 1|44A j,zlliS;/oSlof/OMZOZQ usb 9.019.000 7.982.242 0,03
2006-BC3 ‘A3’ 0,412% 25/10/2036 uso 4.585.772 3.915.072 0,02  TriNetGroup, Inc., 1 D%
Structured Asset Securities Corp. 01/03/2029 usb 500.000 439.749 0,00
Mortgage Loan Trust, FRN, Series TripAdvisor, Inc., 144A 7% 15/07/2025 usb 3.838.000 3.572.864 0,02
2007-WF2 ‘A3’ 0,992% 25/08/2037 usb 989.373 874.289 0,00 Triton Water Holdings, Inc., 144A
Structured Asset Securities Corp. 6,25% 01/04/2029 usb 7.983.000 6.800.941 0,03
Mortgage Loan Trust, FRN, Series Triumph Group, Inc., 144A 8,875%
2006-BC4 ‘A4’ 0,442% 25/12/2036 usb 1.367.215 1.192.964 0,01 01/06/2024 usb 542.000 523.270 0,00
Structured Asset Securities Corp. Triumph Group, Inc., 144A 6,25%
Pass-Through Certificates Trust, Series 15/09/2024 usb 3.960.000 3.516.534 0,01
2002-AL1 ‘A3’ 3,45% 25/02/2032 usb 1.063.290 836.789 0,00  Truist Financial Corp., FRN 4,95%
Summer BC Bidco B LLC, 144A 5,5% Perpetual usb 4.539.000 4.302.970 0,02
31/10/2026 usop 4.335.000 3.917.008 0,02 Truist Financial Corp., FRN 5,1%
Summit Materials LLC, 144A 5,25% Perpetual Usb  33.019.000 32.600.435 0,13
15/01/2029 usop 5.658.000 5.213.243 0,02  Truist Financial Corp., FRN 5,125%
Summit Midstream Holdings LLC, 144A Perpetual usb 10.716.000 9.989.748 0,04
8,5% 15/10/2026 usb 4.222.000 3.840.063 0,02 TTM Technologies, Inc., 144A 4%
Sunoco LP, 144A 4,5% 30/04/2030 UsD  8.645.000 7.765.815 0,03 01/03/2029 usp 3.715.000 3.259.410 0,01
Sunoco LP 5,875% 15/03/2028 usob 1.059.000 988.517 0,00  Twitter, Inc., 144A 3,875% 15/12/2027 usop 850.000 783.611 0,00
Sunoco LP 4,5% 15/05/2029 usp  5.717.000 5.126.542 0,02 Uber Technologies, Inc., 144A 7,5%
SVB Financial Group, FRN 4% 15/09/2027 usb 3.770.000 3.610.194 0,02
Perpetual uUsb  24.130.000 21.404.479 0,09  Uber Technologies, Inc., 144A 4,5%
SVB Financial Group, FRN 4,25% 15/08/2029 usop 7.644.000 6.874.701 0,03
31/12/2164 uso 8.820.000 7.898.603 0,03  UMBS 2,5% 01/06/2051 usb 62.590 56.296 0,00
Switch Ltd., 144A 3,75% 15/09/2028 usb 1.851.000 1.646.308 0,01 UMBS 2% 01/08/2051 usb 2.500.419 2.195.578 0,01
Switch Ltd., 144A 4,125% 15/06/2029 usb 2.926.000 2.641.120 0,00 UMBS 2% 01/11/2051 usb 54.641 47.981 0,00
Synaptics, Inc., 144A 4% 15/06/2029 usb 3.400.000 3.046.492 0,01  United Airlines Holdings, Inc. 4,875%
Syneos Health, Inc., 144A 3,625% 15/01/2025 usb 1.935.000 1.756.610 0,01
15/01/2029 usb 1.908.000 1.663.365 0,01 United Airlines, Inc., 144A 4,375%
Tallgrass Energy Partners LP, 144A 15/04/2026 usb  9.608.000 8.809.169 0,04
7,5% 01/10/2025 usb 12.901.000 12.322.526 0,05 Uniti Group LP, REIT, 144A 6,5%
Tallgrass Energy Partners LP, 144A 6% 15/02/2029 ) Usb  2.147.000 1.889.030 0,01
01/03/2027 usp 1.130.000 1.036.981 0,00 Universal Health Services, Inc., 144A
Tallgrass Energy Partners LP, 144A 2,65% 15/01/2032 usb 395.000 342.357 0,00
5,5% 15/01/2028 usb 4.285.000 3.749.687 0,02 Univision Communications, Inc., 144A
Tallgrass Energy Partners LP, 144A 6% 4,5% 01/05/2029 usop 2.666.000 2.377.868 0,01
31/12/2030 usb 4.361.000 3.858.231 0,02 Urban One, Inc., 144A 7,375%
Tallgrass Energy Partners LP, 144A 6% 01/02/2028 uso 1.817.000 1.652.139 0,01
01/09/2031 usp 8.724.000 7.621.099 0,03 USBancorp, FRN 3,7% 31/12/2164 usD  13.145.000 11.614.480 0,05
Targa Resources Partners LP, 144A 4% US Bancorp, FRN 5,3% Perpetual usb 1.194.000 1.139.783 0,01
15/01/2032 usb 5.871.000 5.417.366 0,02 US Foods, Inc., 144A 4,625%
Targa Resources Partners LP 5,375% 01/06/2030 usp 4.072.000 3.631.445 0,02
01/02/2027 usb 4.132.000 3.758.678 0,02  Vail Resorts, Inc., 144A 6,25%
Targa Resources Partners LP 6,5% 15/05/2025 usb 2.511.000 2.304.299 0,01
15/07/2027 usop 7.733.000 7.315.122 0,03  Valvoline, Inc., 144A 4,25%
Targa Resources Partners LP 5% 15/02/2030 usp 6.330.000 5.701.202 0,02
15/01/2028 usb 3.710.000 3.439.316 0,01 Valvoline, Inc., 144A 3,625%
Targa Resources Partners LP 6,875% 15/06/2031 usb 500.000 427.447 0,00
15/01/2029 usb 5.351.000 5.283.923 0,02 Varex Imaging Corp., 144A 7,875%
Targa Resources Partners LP 4,875% 15/10/2027 usp 90.000 88.252 0,00
01/02/2031 usbp 8.844.000 8.479.912 0,04  Vector Group Ltd., 144A 10,5%
Team Health Holdings, Inc., 144A 01/11/2026 usp 2.522.000 2.306.146 0,01
6,375% 01/02/2025 usb 1.958.000 1.627.167 0,01  Vector Group Ltd., 144A 5,75%
TEGNA, Inc., 144A 4,75% 15/03/2026 usb 850.000 780.071 0,00 01/02/2029 usb 1.084.000 931.292 0,00
TEGNA, Inc. 4,625% 15/03/2028 UsD  6.681.000 5.965.330 0,02  Velocity Commercial Capital Loan
Tempur Sealy International, Inc., 144A Trust, FRN, Series 2018-2 ‘A’, 144A
4% 15/04/2029 UsD  17.114.000  15.353.463 0,06 405%26/10/2048 UsD  3.668.865 3.332.980 0,01
Tempur Sealy International, Inc., 144A ¥ful<SJtCIthRCNorgénrieersc?élcéa\gltﬂzt_o?24A
9 ’ ’ B ’
?éiﬁﬁelgﬁlrgfr?clorp., 144A 4,625% B S0 0080 oo 4'5|1% 26c/ 10/2048 L canital usp 411.406 374.810 0,00
01/09/2024 usD 1.969.000 1.776.662 0,01 Velocity Commercial Capital Loan
Tenet Healthcare Corp., 144A 7,5% Trust, FRN, Series 2018-2 "M3', 144A
01/04/2025 usD 2.894.000 2.688.044 0,01 4,72% 26/10/2048 usb 591.534 531.661 0,00
Tenet Healthcare Corp., 144A 4,875% Ventas Realty LP, REIT 4% 01/03/2028 usb 135.000 131.444 0,00
01/01/2026 USD  50.955.000 46.206.409 0,19 Viacom(BS, Inc. 4,2% 19/05/2032 usb 205.000 204.020 0,00
Tenet Healthcare Corp., 144A 6,25% ViacomCBS, Inc., FRN 5,875%
01/02/2027 UsD  29.660.000 27.096.997 o011 28/02/2057 usp 8.304.000 7.310.014 0,03
Tenet Healthcare Corp., 144A 5,125% ViacomCBS, Inc., FRN 6,25%
01/11/2027 USD  18.325.000 16.865.630 0,07 28/02/2057 USD  30.458.000 30.276.764 0,12
Tenet Healthcare Corp., 144A 4,625% Viavi Solutions, Inc., 144A 3,75%
15/06/2028 USD  1.248.000 1132.005 0,00 01/10/2029 usb  5.280.000 4.660.972 0,02
Tenet Healthcare Corp., 144A 4,25% VICI Properties LP, REIT, 144A 3,5%
01/06/2029 UsD  6.790.000 6.071.124 0,03 15/02/2025 usD 1.139.000 1.020.193 0,00
Tenneco, Inc., 144A 7,875% VICI Properties LP, REIT, 144A 4,25%
15/01/2029 usb 4.894.000 4.665.453 0,02 01/12/2026 usb 15.391.000 14.060.478 0,06



JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund

Portafoglio Titoli (sequito)

Al 31 dicembre 2021
% %
Quantita/ Valore di Patri- Quantita/ Valore di Patri-
valore mercato monio valore mercato monio
Investimenti Valuta nominale EUR Netto  Investimenti Valuta nominale EUR Netto
VICI Properties LP, REIT, 144A 3,75% Wells Fargo Commercial Mortgage
15/02/2027 usb 6.145.000 5.558.848 0,02 Trust, FRN, Series 2015-LC22 ‘D’
VICI Properties LP, REIT, 144A 4,625% 4,709% 15/09/2058 usb 362.248 320.253 0,00
01/12/2029 usb 10.179.000 9.571.920 0,04  Wells Fargo Commercial Mortgage
VICI Properties LP, REIT, 144A 4,125% Trust, Series 2015-NXS3 ‘D", 144A
15/08/2030 usp 3.525.000 3.291.477 0,01 3153%15/09/2057 usp 1.000.000 855.378 0,00
Victors Merger Corp., 144A 6,375% Wells Fargo Commema}l Mortgage
15/05/2029 usb 653.000 541.052 0,00  Trust, Series 2016-C35 °D’, 144A
Vine Energy Holdings LLC, 144A 6,75% 3,142% 15/07/2048 usb  5.000.000 3.747.814 0,02
15/04/2029 Usb  15.904.000 15.253.823 0,06  Wells Fargo Commercial Mortgage
Vista Outdoor, Inc., 144A 4,5% Trust, Series 2017-C38 ‘D’, 144A 3%
15/03/2029 usb 17.656.000 15.685.308 0,06 \1,\?/‘(?7{:2050C ort uso 4.190.000 3.360.489 0,01
Vistra Corp., FRN, 144A 7% 31/12/2164 usb 3.650.000 3.264.578 0,01 ells Fargo Commercial Mortgage
Vistra Operations Co. LLC, 144A 5,5% Trust, Series 2018-C43 °D', 144A 3%
01/09/2026 UsD 875,000 797561 000  15/03/2051 Usb  1250.000 991.349 0,00
; ) : ’ ! Wells Fargo Commercial Mortgage
56050 /0212027 USD 10114000 9194639 004 |1UstD144A3%15/08/2051 Usb 6000000 4627.978 0,02
\ : . U ! Wells Fargo Commercial Mortgage
Vistra Operations Co. LLC, 144A 5% : 25
31/07/2027 uso 5394.000 4.927.342 0,02 Trust,DFRN, Series 2015-NXS1 ‘E’, 144A
Vistra Operations Co. LLC, 144A 2,881% 15/05/2048 Usb  1.850.000 1.438.381 0,01
4,375% 01/05/2029 UsD 3.958.000 3.501.849 0,01 Wells Fargo Home Equity Asset-Backed
Wabash National Corp., 1444 4,5% §ecyr|t|es Trust, FRN, Series 2004-2
15/10/2028 i ' USD  6.187.000 5.515.439 002 MU 0.702% 25/10/2034 usD 1116.258 977.017 0,00
WaMu Mortgage-Backed Pass-Through o o ‘ Wells Fargo Home Equity Asset-Backed
Certificatengrﬁst RN, Serios g Securities Trust, FRN, Series 2004-2
, FRN, an o
2005-AR16 ‘AL 2,718% 25/12/2035 USD 342,495 308.024 0,00 M8A"144A 3102% 25/10/2034 usD 182.680 167.195 0,00
Wells Fargo Home Equity Asset-Backed
WaMu Mortgage-Backed Pass-Through . :
Certificates Trust. FRN. Series Securities Trust, FRN, Series 2004-2
! g ¢ ’ 0/
2006-AR10 “1AT" 2,843% 25/09/2036 USD  3.382.852 2.988.105 0,01 MBB' 144A 5% 25/10/2034 usp 182.680 163.332 0,00
Wells Fargo Home Equity Trust
WaMu Mortgage-Backed Pass-Through Mortgage-Backed Pass-Through
SODh RS 1AL > 9ek 52%783/2036 242.470 Certificates Trust, FRN, Series 2004-1
1952% usb 272.220 - 0,00 M2 09 25/04/2034 usp 198.962 175.186 0,00
WaMu Mortgage-Backed Pass-Through Wells Fargo Home Equity Trust
Certificates Trust, FRN, Series Mortgage-Backed Pass-Through
2005-AR14 ‘1A3’ 2,838% 25/12/2035 usb 1.400.467 1.257.900 0,01 Certificates Trust, FRN, Series 2004-1
\é\garl%/ilgcr\él?erstharﬁgiBgéhedsggzsé—Through ‘M4” 0% 25/04/2034 usp 29.581 26.098 0,00
2005-AR18 1A3A’ 2,829% 25/01/2036 usD 73.906 67.311 0,00 wells Fargo Mortgage Backed
i o : : ’ Securities Trust, Series 2007-15 ‘A1’
WaM%.! Mortgage-Backed Pass-Through 6% 25/11/2037 uso 48.207 41.802 0,00
Certificates Trusj[, FRN, series Wells Fargo Mortgage Backed
2005-AR14 ‘1A4’ 2,838% 25/12/2035 USD  1033.080 927.913 0,00 Securities Trust, FRN. Series
&iﬁ#?ﬁ&?ﬁ?ﬁgﬁéﬁ% ggZZ’ThFOUEh 2006-AR19 ‘A3’ 2,707% 25/12/2036 usD 114.755 97.120 0,00
P ! WESCO Distribution, Inc., 144A 7,125%
a?%—Ahfnt A 2,3B580/ko 2dsé10/2Toh34 ) usD 366.184 321.309 0.00 15/06/2025 USD  12.444.000 11.677.152 0.05
Cortificatoc e RN, Seree VB WESCO Distribution, Inc., 144A 7,25%
2004-AR10 ‘AL’ 0,043% 25/07/2044 USD  1.085.820 960.732 0,00 \lliégtée/rﬁol)ziggital Corp. 4.75% USD 12444000  11.989.409 0.05
Mty Mortenge Bl s Thrvgh biosfose
2005-AR7 A3’ 2,535% 25/08/2035 UsD  2.805.052 2.580.349 0,01 ﬁisstt'aggrﬁe‘fga%?gi ?Fe,c‘fm'gsoz%
L C“;‘fer;%arﬁ‘;BgéK‘e%gnghrough 18/02/2025 USD  4.630.000 4177.743 0,02
2005-AR5 ‘A6’ 2,815% 25/05/2035 UsD  1529.188 1.416.694 0,01 ?RFEBSQEQ??Oif!ELQA93?5562/;““'
B Coir e backed 15/09/2057 USD  1.000.000 90L012 0,00
Trust. Series 2005-1 1A3 5.5% WFRBS Commercial Mortgage Trust,
25/03/2035 ' uso 120.845 105.315 0.00 RN, Series 2014-C22 D', 144A 4,047%
Washington Mutual Mortgage-Backed . . ' 15/09/2057 Usb 10.100.000 8.312.734 0.03
Pass-Through Certificates WMALT William Carter Co. (The), 144A 5,625%
Trust, Series 2007-4 ‘1A3’ 6% 15/03/2027 usb 19.241.000 17.551.108 0,07
25/06/2037 usp 2.776.538 2.291.039 0,01 Windstream Escrow LLC, 144A7,75%
Washington Mutual Mortgage-Backed 15/08/2028 usb  3.650.000 3.417.045 0,01
Pass-Through Certificates WMALT WMG Acquisition Corp., 144A 3,75%
Trust, FRN, Series 2007-11A7' 0,692% 01/12/2029 Usb  10.565.000 9.305.309 0,04
25/02/2037 usb 2.602.289 1.659.858 0,01  WMG Acquisition Corp., 144A 3%
Washington Mutual Mortgage-Backed 15/02/2031 usp 7.150.000 6.052.049 0,03
Pass-Through Certificates WMALT Wolverine Escrow LLC, 144A 8,5%
Trust, Series 2005-10 ‘2A5’ 5,75% 15/11/2024 usb 1.876.000 1.535.589 0,01
25/11/2035 usop 1.951.113 1.767.655 0,01  Wolverine Escrow LLC, 144A 9%
Washington Mutual Mortgage-Backed 15/11/2026 usb 23.167.000 19.424.251 0,08
pass-Through Certificates WMALT Wolverine Escrow LLC, 144A 13,125%
Trust, Series 2006-5 ‘2CB5’ 6,5% 15/11/2027 usb 956.000 540.456 0,00
25/07/2036 usb 40.369 33.232 0,00 World Acceptance Corp., 144A 7%
Washington Mutual Mortgage-Backed 01/11/2026 usp 356.000 315.723 0,00
Pass-Through Certificates WMALT WR Grace Holdings LLC, 144A 5,625%
Trust, Series 2005-10 ‘4CB1’ 5,75% 01/10/2024 usb 2.398.000 2.227.702 0,01
25/12/2035 usp 172.438 154.712 0,00 WR Grace Holdings LLC, 144A 5,625%
\F/)\lasanhgton ll\w/l%tuet"‘fMotrtgaV%l\%ABfTCked 15/08/2029 uso 3.212.000 2.905.830 0,01
ass-Through Certificates
Trust, Serie% 2005-4 ‘CB7’ 5,5% \(l)vlv/%g/Lzagz\éegas LLC, 144A55% uso 25.513.000 23.195.784 0.10
25/06/2035 usD 118.248 106.084 0,00 ; o '
, Wynn Resorts Finance LLC, 144A
Wells Fargo & Co., FRN 3,9% Perpetual usb  63.869.000 57.886.527 0,24 5,\1/25% 01/10/2029 UsD  13.692.000 12.269.125 0,05
Wells Fargo & Co., FRN 5,9% Perpetual usb  15.418.000 14.349.500 0,06 Xerox Holdings Corp., 144A 5%
Wells Fargo & Co., FRN 5,875% 15/08/2025 usb 3.541.000 3.312.098 0,01
Perpetual ) usb 5.273.000 5.089.948 0,02 vum! Brands, Inc., 144A 7,75%
¥/el\§ FFeg’%oSCo_mmzegigalchzﬂgr‘ggafgzw 01/04/2025 uso 4.316.000 4.018.490 0,02
rust, FRN, Series : e Yum! Brands, Inc., 144A 4,75%
\ﬁéﬁfé?ég Commercial Mortgage U 2000:000 1o 001 L5/01/2030 Usb - 4.985.000 476332 002
) & ! Zayo Group Holdings, Inc., 144A 4%
Trust, FRN ‘D’ 4,355% 15/06/2048 usb  4.000.000 3.484.844 0,01 01/03/2027 uUsb  13.733.000 11.877.911 0,05
Wells Fargo Commercial Mortgage
Trust, Series 2015-C31 ‘D’ 3,852%
15/11/2048 usb 1.700.000 1.391.578 0,01
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%

Quantita/ Valore di Patri- Quantita/ Valore di Patri-
valore mercato monio valore mercato monio
Investimenti Valuta nominale EUR Netto  Investimenti Valuta nominale EUR Netto
Ziff Davis, Inc., 144A 4,625% Twitter, Inc., 144A 0% 15/03/2026 usb 7.354.000 5.865.965 0,02
15/10/2030 usb 3.216.000 2.903.651 0,01  Vishay Intertechnology, Inc. 2,25%
ZoomInfo Technologies LLC, 144A 15/06/2025 usp 3.720.000 3.410.466 0,01
3,875% 01/02/2029 usb 1.381.000 1.208.731 0,01
126.230.081 0,52
6.538.496.009 26,87
Totale delle Obbligazioni convertibili 152.804.886 0,63
Totale delle obbligazioni 7.542.252.623 31,00 oo X
Titoli Azionari
Obbligazioni convertibili .
Cina
Bermuda Fuyao Glass Industry Group Co. Ltd. CNH 431.296 2.818.597 0,01
Bunge Ltd. 4,875% usop 25.042 2.771.358 0,01  Huayu Automotive Systems Co. Ltd. ‘A’ CNH 4.887.900 19.182.251 0,08
Golar LNG Ltd. 2,75% 15/02/2022 usop 2.132.000 1.885.369 0,01  Inner Mongolia Yili Industrial Group Co.
Ltd. ‘A’ CNH 5.441.729 31.277.204 0,13
4.656.727 0,02  Jiangsu Yanghe Brewery Joint-Stock
Isole Cayman Co. Ltd. ‘A’ CNH 118.495 2.706.450 0,01
Joyoung Co. Ltd. ‘A CNH 1.434.772 4.614.147 0,02
Momo, Inc. 1,25% 01/07/2025 usb 5.393.000 4.113.379 0,02 " At
Pinduoduo, Inc. 0% 01/12/2025 UsD  4.702.000 3.754.698 0,01 Zhejiang Supor Co. Ltd. “A CNH 1.680.703 14501231 0.06
Weibo Corp. 1,25% 15/11/2022 usb 4.492.000 3.880.599 0,02 75.099.880 0,31
11.748.676 0,05  Stati Uniti d’America
Neiman Marcus Group Equity
Is(aele (Restricted) usb 5.719 781.436 0,00
Wix.com Ltd. 0% 15/08/2025 usb 5.778.000 4.569.643 0,02
781.436 0,00
4.569.643 0,02
Regno Unito Totale titoli Azionari 75.881.316 0,31
Barclays Bank plc 0% 04/02/2025 uso 2.191.000 3.404.143 0,01 PP S
Barclays Bank plc 0% 18/02/2025 Usb  2.291.000 2.195.616 01 |tolidipartecipazione
Paesi Bassi
5.599.759 0,02  BNP Paribas SA 6,5% 03/02/2022 usb 115.124 228.990.592 0,94
Stavti Uniti demerica 228.990.592 0,94
Affirm Holdings, Inc., 144A 0%
15/11/2026 usb 2.405.000 1.944.097 0,01 Regno Unito
Airbnb, Inc., 144A 0% 15/03/2026 usop 2.896.000 2.514.541 0,01  Barclays Index Linked Security 6,5%
Alteryx, Inc. 1% 01/08/2026 usb 5.035.000 3.992.847 0,02 05/04/2022 usb 120.628 239.076.072 0,98
AMG Capital Trust 11 5,15% usb 96.948 5.005.789 0,02
Ares Capital Corp. 4,625% 01/03/2024 UsD  2.945.000 2.974.528 0,01 239.076.072 0,98
/é\é%anrg,’\lﬂr;gi llé:léclA &ii’%gl/OS/ZOZG usb 2.873.000 2.373.039 0,01 Stati Uniti d’America
» Ny o Barclays Index Linked Security 6%
15/03/2027 ) USD  2.255.000 1.399.755 0.0l 531655005 v UsD 561> 23L652.056 0.5
%%‘ggg;zcap”a' Investment Corp. 5% LD 2940000 567,360 001 ?NP Paribas SA 5,5% 26/01/2022 usp 125785  250.114.096 1,03
. redit Suisse AG 6,5% 26/01/2022 usb 128.276 254.833.187 1,05
BlackRock TCP Capital Corp. 4,625% JPMorgan Chase & Co.. 144A 7.5%
01/03/2022 Usp 2835000 2:517.910 001 G410572022 ! ' usb 126,682 250.530.810 1,03
BofA Finance LLC 0,25% 01/05/2023 usb 3.021.000 2.921.452 0,01 JPMorgan Chase & Co. 6,5% ’ T ’
Chegg, Inc. 0% 01/09/2026 usp  8.186.000 6.043.800 002 03/03/2022 o uso 16017 232.370.487 0.95
DigitalBridge Group, Inc., REIT 5% o ’
15/04/2023 USD  357.000  3.258.356 001 dposeanthase & Co. 6.5% USD 123204 244702344 Lo
Dl? 0 vgévggrk o 2:375% USD  10.217.000 8.660.408 0,04 y
15/03 217, . . X
DISH Network Corp. 3,375% 1.464.203.480 6,02
15/08/2026 usb 9.725.000 8.096.108 0,03 o I
DocusSign, Inc., 144A 0% 15/01/2024 usb 4.939.000 4.221.975 0,02 [Totaletitolidi partecipazione 1.932.270.144 7,94
bropbox, Inc., 144A O% 01/03/2026 usb 4.250.000 3.663.383 0,02 totale dei valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
Gulfport Energy Operating Corp. 10% scambiati su un altro mercato regolamentato 9-703.208.969 39,88
31/12/2164 usb 443 20.390 0,00
g?zlga/%wle/ggiggggut\cs, Inc., 144A UsD 2167.000 1.721.453 0,01 Altri valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
LendingTree, Inc. 0,5% 15/07/2025 usb 4.408.000 3.247.314 0,01 Obbligazioni
Liberty Interactive LLC 4% 15/11/2029 UsD  7.180.000 4.829.307 0,02 'gaziont
Liberty Interactive LLC 3,75% Stati Uniti d’America
15/02/2030 usob 1.383.000 931.140 0,00  ESC Co. 6,375% 15/05/2025*§ usb 3.358.000 74.005 0,00
Live Nation Entertainment, Inc. 2% ESC Co. 6,375% 15/01/2026*§ usb 11.755.000 259.062 0,00
15/02/2025 usb 2.061.000 2.399.785 0,01
Meritor, Inc. 3,25% 15/10/2037 usb 2.780.000 2.678.674 0,01 333.067 0,00
MEA F/mancial, Inc., REIT 6,25%
15/06/2024 usb 4.321.000 3.942.453 0,02 i
Peloton Interactive, Inc.. 144A 0% Totale delle obbligazioni 333.067 0,00
15/02/2026 usb 3.063.000 2.299.194 0,01 obbligazioni convertibili
Redwood Trust, Inc., REIT 4,75% o )
15/08/2023 Usb  3.000.000 2.724.282 0,01 Stati Uniti d’America
Repay Holdings Corp., 144A 0% Claire’s Stores, Inc. 0%* usb 5.295 12.019.452 0,05
01/02/2026 usb 2.139.000 1.651.757 0,01
RingCentral, Inc. 0% 01/03/2025 USD  4.465.000 3.769.232 0,02 12.019.452 0,05
RingCentral, Inc. 0% 15/03/2026 usb 7.311.000 5.823.849 0,02
RWT Holdings, Inc. 5,75% 01/10/2025 usop 1.503.000 1.365.695 0,01 Totale delle Obbligazioni convertibili 12.019.452 0,05
Shift4 Payments, Inc., 144A 0,5% e .
01/08/2027 usp 3.793.000 3.004.465 0,01 Titoli Azionari
Splunk, Inc. 1,125% 15/06/2027 usop 3.131.000 2.589.214 0,01  /sole Cayman
Spotify USA, Inc., 144A 0% 15/03/2026 usb 3.124.000 2.511.753 0,01  Telford Offshore Holdings Ltd.* usb 63.154 0 0,00
Starwood Property Trust, Inc., REIT
4,375% 01/04/2023 Usb  4.615.000 4.285.846 0,02 ) 0,00
Supernus Pharmaceuticals, Inc. o .
0,625% 01/04/2023 usb 3.026.000 2.646.876 0,01  Stati Uniti d’America
TripAdvisor, Inc., 144A 0,25% Claires Holdings* usb 7.867 2.340.585 0,01
01/04/2026 usb 2.937.000 2.295.623 0,01 Goodman Private* usb 74.750 0 0,00
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%

Quantita/ Valore di Patri-
valore mercato monio
Investimenti Valuta nominale EUR Netto
Goodman Private Preference* usb 88.935 784 0,00
Gulfport Energy Corp.* usob 293 1.348.582 0,01
MYT Holding Co.* usb 3.324.083 12.087.522 0,05
MYT Holding LLC Preference* usp 5.736.099 5.423.197 0,02
Remington Outdoor Co., Inc.* usb 6.166.173 0 0,00
Vistra Energy Corp. 31/12/2049* usb 691.068 840.700 0,00
22.041.370 0,09
Totale titoli Azionari 22.041.370 0,09
Warrant
Regno Unito
Nmg Research Ltd. 24/09/2027* usb 110.393 1.897.656 0,01
1.897.656 0,01
Stati Uniti d’America
Windstream Holdings, Inc. 31/12/2049* usb 7.696 101.833 0,00
101.833 0,00
Totale warrant 1.999.489 0,01
Totale altri valori mobiliari e strumenti del mercato monetario 36.393.378 0,15
Quote di OICVM autorizzati o altri organismi di investimento collettivo
Piani di investimento collettivo - OICVM
Lussemburgo
JPMorgan USD Liquidity LVNAV Fund -
JPM USD Liquidity LVNAV X (dist.)t Usb  725.901.620 639.910.472 2,63
639.910.472 2,63
Totale piani di investimento collettivo - 0ICVM 639.910.472 2,63
Totale_quote di OIC\{M autorizzati o altri organismi di 639.910.472 2,63
investimento collettivo
Totale investimenti 24.141.462.255 99,22
Liquidita 8.342.886 0,03
Altre attivita/(passivita) 180.539.748 0,75
Totale Patrimonio Netto 24.330.344.889 100,00

* || titolo e valutato al fair value sotto la direzione del Consiglio di Amministrazione.
+ Fondo della parte associata.
§ Il titolo € attualmente in default.
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Ripartizione geografica del portafoglio al 31 dicembre 2021 % Patrimonio Ripartizione geografica del portafoglio al 31 dicembre 2021 % Patrimonio
Netto (seguito) Netto

Stati Uniti d’America 54,24 Costa Rica 0,01

Regno Unito 6,17 Giordania 0,01

Canada 4,09 Senegal 0,01

Lussemburgo 4,03 Zambia 0,01

Francia 3,35 Libano 0,01

Paesi Bassi 3,26 Etiopia 0,01

Germania 2,66 Mauritius 0,01

Svizzera 2,47 Tajikistan -

Giappone 1,72 Gabon

Italia 1,53 Tunisia -

Spagna 1,47 Totale investimenti 99,22

Taiwan 1,12 Liquidita e altre attivita/(passivita) 0,78

Cina 1,11 e

Svezia 0,81 Totale 100,00

Isole Cayman 0,77

Australia 0,75

Irlanda 0,73

Sovranazionale 0,68

Finlandia 0,58

Corea del Sud 0,58

Messico 0,56

Danimarca 0,55

India 0,55

Jersey 0,42

Norvegia 0,38

Belgio 0,38

Indonesia 0,36

Russia 0,34

Hong Kong 0,31

Singapore 0,28

Bermuda 0,22

Austria 0,17

Panama 0,17

Sud Africa 0,15

Arabia Saudita 0,14

Brasile 0,14

Portogallo 0,14

Nuova Zelanda 0,13

Ucraina 0,09

Egitto 0,08

Repubblica Dominicana 0,08

Liberia 0,07

Colombia 0,06

Oman 0,06

Israele 0,06

Qatar 0,05

Bahrain 0,05

Paraguay 0,05

Nigeria 0,05

Uruguay 0,05

Cile 0,05

Tailandia 0,04

Emirati Arabi Uniti 0,04

Serbia 0,04

Kazakistan 0,04

Costa d’Avorio 0,04

Kenya 0,04

Ghana 0,04

Turchia 0,04

Angola 0,04

Marocco 0,03

Romania 0,03

Ecuador 0,03

Per 0,03

Azerbaigian 0,03

Pakistan 0,03

Argentina 0,03

Filippine 0,03

Irag 0,03

Sri Lanka 0,03

Repubblica di Macedonia del Nord 0,02

Vietnam 0,02

Giamaica 0,02

Isole Marshall 0,02

Bielorussia 0,02

El Salvador 0,02

Ungheria 0,01

Trinidad & Tobago 0,01

Guatemala 0,01

Isole Vergini, Britanniche 0,01

Croazia 0,01

Uzbekistan 0,01
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Contratti a termine su valute

%
Utile/(perdita) Patri-

Valuta Importo Importo Data di non realizzato monio
acquistata acquisto Valuta ceduta vendita maturita Controparte EUR Netto
AUD 118.454 EUR 75.745 18/01/2022 BNP Paribas 65 -
AUD 14.107.558 EUR 8.894.925 18/01/2022 Goldman Sachs 133.848 -
AUD 1.230.714.053 EUR 777.341.063 18/01/2022 HSBC 10.310.330 0,04
AUD 1.125.411 EUR 711.690 18/01/2022 RBC 8.568 -
AUD 27.458.959 EUR 17.419.031 18/01/2022 Standard Chartered 154.578 -
BRL 1.006.989.743 usb 178.621.557 03/01/2022 Citibank 1.901.313 0,01
BRL 18.670.430 usb 3.327.393 03/01/2022 HSBC 21.500 -
BRL 1.005.343.737 usb 173.474.793 02/02/2022 Citibank 5.016.152 0,02
BRL 12.586.340 usb 2.194.570 02/02/2022 HSBC 42.745 -
CAD 19.849.566 EUR 13.665.912 18/01/2022 Goldman Sachs 114.667 -
CAD 398.203 EUR 274.419 18/01/2022 HSBC 2.034 -
CHF 1.868.843 EUR 1.795.411 18/01/2022 Barclays 7.616 -
CHF 57.999.207 EUR 55.689.523 18/01/2022 HSBC 267.103 -
CHF 13.013 EUR 12.508 18/01/2022 RBC 47 -
CHF 418.360 EUR 402.394 18/01/2022 State Street 1.233 -
CNH 8.071.971 EUR 1.117.048 18/01/2022 BNP Paribas 841 -
CNH 3.960.548 EUR 547.099 18/01/2022 HSBC 1.399 -
CZK 299.591 EUR 11.915 18/01/2022 Barclays 117 -
CZK 236.358 EUR 9.262 18/01/2022 Citibank 230 -
CzZK 20.843.386 EUR 823.083 18/01/2022 Goldman Sachs 14.012 -
CZK 137.145 EUR 5.499 18/01/2022 HSBC 9 -
EUR 6.600 AUD 10.302 18/01/2022 BNP Paribas 7 -
EUR 232.676 AUD 362.525 18/01/2022 RBC 662 -
EUR 56.503 CAD 81.086 18/01/2022 Goldman Sachs 209 -
EUR 131.716 CNH 949.571 18/01/2022 Citibank 210 -
EUR 430.930 CNH 3.106.212 18/01/2022 HSBC 750 -
EUR 328.661.249 HKD 2.894.540.657 18/01/2022 HSBC 1.554.624 0,01
EUR 85.932.130 JPY 11.060.676.775 07/01/2022 RBC 1.210.327 0,01
EUR 21.688.962 JPY 2.785.988.313 18/01/2022 Goldman Sachs 351.989 -
EUR 298.922.465 JPY 38.353.587.638 18/01/2022 HSBC 5.184.888 0,02
EUR 14.018.108 JPY 1.811.013.280 18/01/2022 Merrill Lynch 148.150 -
EUR 13.838.747 JPY 1.773.862.811 18/01/2022 State Street 253.312 -
EUR 70.348.714 SEK 718.788.197 07/01/2022 Citibank 504.002 -
EUR 143.178.406 SEK 1.473.402.847 18/01/2022 HSBC 27.376 -
EUR 6.414 SGD 9.809 18/01/2022 Goldman Sachs 5 -
EUR 1.920 SGD 2.933 18/01/2022 HSBC 4 -
EUR 3.339.876 usb 3.771.375 03/01/2022 Citibank 15.262 -
EUR 152.916.161 usb 172.394.698 03/01/2022 Deutsche Bank 943.539 -
EUR 804.373 usb 906.442 03/01/2022 HSBC 5.309 -
EUR 2.259 usb 2.557 05/01/2022 Merrill Lynch 5 -
EUR 2.115.706.044 usb 2.390.706.891 07/01/2022 BNP Paribas 8.332.441 0,04
EUR 72.385.342 usb 81.525.439 07/01/2022 Citibank 521.845 -
EUR 4.975.331.610 usb 5.620.056.047 07/01/2022 Goldman Sachs 21.333.360 0,09
EUR 481.614.309 usb 542.556.050 07/01/2022 Standard Chartered 3.358.986 0,01
EUR 481.598.244 usb 542.474.670 07/01/2022 State Street 3.414.656 0,01
EUR 72.644 uso 82.410 18/01/2022 Barclays 17 -
EUR 1.946.503.136 usb 2.204.694.641 18/01/2022 BNP Paribas 3.537.748 0,02
EUR 2.015.234.620 usb 2.278.718.159 18/01/2022 Goldman Sachs 7.033.381 0,03
EUR 29.228.076 usb 33.102.792 18/01/2022 HSBC 55.066 -
EUR 9.821.197 usb 11.115.462 18/01/2022 Merrill Lynch 25.302 -
EUR 11.253.681 usb 12.730.815 18/01/2022 RBC 34.198 -
EUR 5.096.486.537 usb 5.750.835.040 18/01/2022 Standard Chartered 28.359.084 0,12
EUR 12.107.969 usb 13.685.749 18/01/2022 State Street 46.917 -
EUR 8.920.875 usb 10.089.116 01/02/2022 Barclays 32.087 -
EUR 89.649.165 usb 101.404.798 01/02/2022 BNP Paribas 308.758 -
EUR 751.000 usb 850.320 02/02/2022 HSBC 1.861 -
GBP 135.755.040 EUR 159.214.874 07/01/2022 Goldman Sachs 2.512.969 0,01
GBP 880.128 EUR 1.040.322 18/01/2022 BNP Paribas 7.929 -
GBP 962.392 EUR 1.125.412 18/01/2022 Goldman Sachs 20.816 -
GBP 82.261.689 EUR 96.707.993 18/01/2022 HSBC 1.267.388 0,01
GBP 164.638 EUR 195.130 18/01/2022 RBC 957 -
GBP 1.035.178 EUR 1.213.083 18/01/2022 Standard Chartered 19.835 -
GBP 528.053 EUR 621.285 18/01/2022 State Street 7.637 -
SGD 1.876 EUR 1.216 18/01/2022 Citibank 9 -
SGD 24.497.118 EUR 15.869.891 18/01/2022 Goldman Sachs 135.044 -
SGD 2.126.509.730 EUR 1.376.825.398 18/01/2022 HSBC 12.507.495 0,05
SGD 325.954 EUR 210.837 18/01/2022 Merrill Lynch 2.122 -
SGD 2.710 EUR 1.754 18/01/2022 RBC 16 -
SGD 18.700.645 EUR 12.153.368 18/01/2022 Standard Chartered 64.503 -
usb 1.908.907 EUR 1.680.065 03/01/2022 State Street 2.711 -
usb 10.605 EUR 9.331 18/01/2022 RBC 15 -
Utile non realizzato totale su contratti a termine su valute - Attivita 121.144.190 0,50
CAD 261.318 EUR 182.748 18/01/2022 RBC (1.327) -
CNH 490.396.652 EUR 68.008.852 18/01/2022 Goldman Sachs (93.716) -
CNH 5.598.774 EUR 777.711 18/01/2022 HSBC (2.336) -
CNH 3.127.097 EUR 433.807 18/01/2022 Merrill Lynch (735) -
EUR 75.766 AUD 118.454 04/01/2022 BNP Paribas (63) -
EUR 4.422 AUD 6.995 18/01/2022 BNP Paribas (55) -
EUR 7.609.046 AUD 12.084.733 18/01/2022 Goldman Sachs (125.128) -
EUR 174.605.344 AUD 276.465.647 18/01/2022 HSBC (2.331.412) (0,01)
EUR 2.446.153 AUD 3.842.151 18/01/2022 RBC (12.806) -
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%
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Valuta Importo Importo Data di non realizzato monio
acquistata acquisto Valuta ceduta vendita maturita Controparte EUR Netto
EUR 8.205.619 AUD 12.914.525 18/01/2022 Standard Chartered (59.618) -
EUR 152.126.678 CAD 219.735.424 07/01/2022 BNP Paribas (460.951) -
EUR 278.743.857 CAD 404.695.718 18/01/2022 HSBC (2.216.510) (0,01)
EUR 134.264 CAD 196.499 18/01/2022 RBC (2.156) -
EUR 85.683 CAD 124.063 18/01/2022 State Street (448) -
EUR 75.122.408 CHF 78.224.663 07/01/2022 Goldman Sachs (342.561) -
EUR 98.065 CHF 101.757 18/01/2022 BNP Paribas (108) -
EUR 26.327 CHF 27.424 18/01/2022 Citibank (131) -
EUR 313.521.690 CHF 326.523.500 18/01/2022 HSBC (1.502.503) (0,01)
EUR 118.049 CHF 122.675 18/01/2022 RBC (305) -
EUR 444,145 CHF 463.910 18/01/2022 Standard Chartered (3.427) -
EUR 442.520 CNH 3.197.697 18/01/2022 Goldman Sachs (330) -
EUR 6.365 CzZK 160.821 18/01/2022 HSBC (94) -
EUR 87.675.860 DKK 652.096.046 18/01/2022 Goldman Sachs (14.824) -
EUR 160.097 GBP 134.786 04/01/2022 RBC (487) -
EUR 76.903.342 GBP 65.371.463 07/01/2022 BNP Paribas (975.061) (0,01)
EUR 288.489 GBP 245.000 18/01/2022 BNP Paribas (3.311) -
EUR 1.047.997.445 GBP 891.514.659 18/01/2022 HSBC (13.815.025) (0,06)
EUR 951.396 GBP 812.064 18/01/2022 RBC (15.789) -
EUR 657.853 GBP 559.817 18/01/2022 Standard Chartered (8.901) -
EUR 529.965 GBP 452.540 18/01/2022 State Street (9.020) -
EUR 110.035.343 HKD 974.581.495 07/01/2022 RBC (123.215) -
EUR 68.761.443 NOK 706.862.476 18/01/2022 Goldman Sachs (1.752.582) (0,01)
EUR 1.024.159 SGD 1.573.098 03/01/2022 Standard Chartered (4.021) -
EUR 169.289 SGD 259.215 04/01/2022 HSBC (135) -
EUR 5.126.888 SGD 7.913.152 18/01/2022 Citibank (43.087) -
EUR 14.078.067 SGD 21.729.296 18/01/2022 Goldman Sachs (118.542) -
EUR 77.496.567 SGD 119.706.748 18/01/2022 HSBC (712.585) -
EUR 639.723 SGD 987.841 18/01/2022 Merrill Lynch (5.673) -
EUR 7.716.666 SGD 11.925.434 18/01/2022 Standard Chartered (74.692) -
EUR 1.083.356 usb 1.229.737 03/01/2022 HSBC (704) -
EUR 9.333 usb 10.605 04/01/2022 RBC (15) -
EUR 1.679.531 usb 1.908.907 18/01/2022 State Street (2.761) -
JPY 1.898.250.825 EUR 14.630.154 18/01/2022 BNP Paribas (92.072) -
JPY 3.309.722.748 EUR 25.825.270 18/01/2022 Goldman Sachs (477.187) -
JPY 284.401.730.813 EUR 2.216.566.284 18/01/2022 HSBC (38.426.492) (0,16)
JPY 4.085.410.380 EUR 31.588.521 18/01/2022 Standard Chartered (299.699) -
SGD 13.813.647 EUR 9.035.473 18/01/2022 Citibank (10.471) -
usb 173.625.779 BRL 999.466.829 03/01/2022 Citibank (5.114.731) (0,02)
usb 4.641.858 BRL 26.193.345 03/01/2022 HSBC (53.301) -
usb 847.000 BRL 4.893.161 02/02/2022 HSBC (22.061) -
usb 181.983.564 EUR 161.906.674 03/01/2022 HSBC (1.481.094) (0,01)
usb 6.356.978 EUR 5.616.192 04/01/2022 RBC (12.268) -
usb 265.416.506 EUR 234.897.464 07/01/2022 BNP Paribas (936.647) -
usb 272.830.350 EUR 241.320.270 07/01/2022 Standard Chartered (824.256) -
usb 52.961.099 EUR 46.704.288 18/01/2022 BNP Paribas (30.439) -
usb 72.709.885 EUR 64.310.770 18/01/2022 Goldman Sachs (232.604) -
usb 217.825.156 EUR 193.040.132 18/01/2022 HSBC (1.073.984) (0,01)
usb 7.176.654 EUR 6.325.209 18/01/2022 Merrill Lynch (529) -
usb 3.359.655 EUR 2.973.973 18/01/2022 RBC (13.157) -
usb 5.732.819.182 EUR 5.080.481.205 18/01/2022 Standard Chartered (28.230.867) (0,12)
usb 48.718.159 EUR 43.170.769 18/01/2022 State Street (236.162) -
usb 7.570.047 EUR 6.687.147 01/02/2022 BNP Paribas (17.728) -
usb 172.394.698 EUR 152.828.968 02/02/2022 Deutsche Bank (947.690) -
usb 3.330.300 EUR 2.938.276 02/02/2022 HSBC (4.252) -
Perdita non realizzata totale su contratti a termine su valute - Passivita (103.374.841) (0,43)
Utile non realizzato netto su contratti a termine su valute - Attivita 17.769.349 0,07
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Financial futures
%
Esposizione Utile/(perdita) Patri-
Numero di globale non realizzato monio
Descrizione del titolo contratti Valuta EUR EUR Netto
EURO STOXX 50 Index, 18/03/2022 7.683 EUR 329.408.625 11.562.915 0,05
US 10 Year Note, 22/03/2022 25.133 USD 2.889.416.888 27.104.438 0,11
Utile totale non realizzato su financial futures 38.667.353 0,16
Russell 2000 Emini Index, 18/03/2022 (2.628) USD (261.055.545) (8.952.613) (0,04)
Perdita totale non realizzata su financial futures (8.952.613) (0,04)
Utile netto non realizzato su financial futures 29.714.740 0,12
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valore mercato monio valore mercato monio
Investimenti Valuta nominale EUR Netto  Investimenti Valuta nominale EUR Netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario quotati su una borsa valori ufficiale Belgio
Anheuser-Busch InBev SA/NV, Reg. S
1,65% 28/03/2031 EUR 240.000 258.609 0,01
igazioni Belfius Bank SA, Reg. S 3,125%
Obbligazioni 11/05/2026 EUR 100.000 110.280 0,01
Angola Belfius Bank SA, Reg. S 0%
Angola Government Bond, Reg. S 9,5% 28/08/2026 EUR 100.000 98.767 0,00
12/11/2025 usb 270.000 255.571 0,01 KBC Group NV, Reg. S, FRN 1,625%
Angola Government Bond, Reg. S 8% 18/09/2029 EUR 100.000 103.007 0,00
26/11/2029 usb 420.000 366.396 0,01 KBC Group NV, Reg. S, FRN 4,75%
Angola Government Bond, Reg. S Perpetual EUR 600.000 638.958 0,03
9,125% 26/11/2049 usb 260.000 220.645 0,01 ontex Group NV, Reg. S 3,5%
15/07/2026 EUR 900.000 859.590 0,03
842.612 0,03 Solvay SA, Reg. S, FRN 4,25%
. Perpetual EUR 900.000 948.510 0,04
Argentina
Argentina Government Bond 1%
09/07/2029 usb 70.542 22.387 0,00 3.017.721 0,12
Argentina Government Bond, STEP 2% Bermuda
09/01/2038 usb 246.889 82.704 0,00 Bermuda Government Bond, Reg. S
Argentina Government Bond, STEP 3,717% 25/01/2027 usb 200.000 189.531 0,01
2,5% 09/07/2041 usb 250.000 78.126 0,00
Argentina Government Bond, STEP, 189.531 0,01
FRN 0,5% 09/07/2030 usb 375.845 116.460 0,01
Argentina Government Bond, STEP, Brasile
FRN 1,125% 09/07/2035 usb 969.793 272.502 0,01  Brazil Government Bond 4,25%
07/01/2025 usb 200.000 186.942 0,01
572.179 0,02  Brazil Government Bond 4,5%
30/05/2029 usb 200.000 181.597 0,01
Australia Brazil Government Bond 8,25%
Ausgrid Finance Pty. Ltd., Reg. S 1,25% 20/01/2034 usb 130.000 149.553 0,00
30/07/2025 EUR 150.000 154.959 0,01 Brazil Government Bond 5,625%
Australia & New Zealand Banking 07/01/2041 usb 150.000 135.344 0,00
Group Ltd., FRN, 144A 6,75% Perpetual UsD  2.960.000 2.967.058 0,11  Brazil Government Bond 5%
Australia Government Bond, Reg. S 3% 27/01/2045 usob 200.000 165.817 0,01
21/03/2047 AUD 7.777.000 5.569.356 0,21
Australia Pacific Airports Melbourne 819.253 0,03
Pty. Ltd., Reg. S 3,125% 26/09/2023 EUR 100.000 105.397 0,01
Macquarie Bank Ltd., FRN, 144A Canada
6,125% 31/12/2164 usb 400.000 376.563 0,02  Bell Telephone Co. of Canada 2,15%
Macquarie Bank Ltd., Reg. S 1,125% 15/02/2032 usb 2.100.000 1.808.568 0,07
20/01/2022 EUR 500.000 500.365 0,02  Canadian Pacific Railway Co. 2,45%
Sydney Airport Finance Co. Pty. Ltd., 02/12/2031 usp 310.000 277.954 0,01
Reg. S 1,75% 26/04/2028 EUR 100.000 104.699 0,00  Enbridge, Inc. 4,5% 10/06/2044 usb 130.000 133.191 0,01
Transurban Finance Co. Pty. Ltd., Rogers Communications, Inc. 4,3%
Reg. S 1,45% 16/05/2029 EUR 100.000 104.237 0,00 15/02/2048 usb 530.000 531.916 0,02
Rogers Communications, Inc. 4,35%
9.882.634 0,38 01/05/2049 usb 548.000 560.575 0,02
) Rogers Communications, Inc. 3,7%
Austria 15/11/2049 usb 2.875.000 2.669.898 0,10
ams AG, 144A 7% 31/07/2025 usb 200.000 187.988 0,01 Toronto-Dominion Bank (The), Reg. S
ams AG, Reg. S 6% 31/07/2025 EUR 1.242.000 1.316.582 0,05  0,375% 25/04/2024 EUR 100.000 100.978 0,00
Erste Group Bank AG, Reg. S, FRN TransCanada PipeLines Ltd. 4,75%
1,625% 08/09/2031 EUR 100.000 102.881 0,00  15/05/2038 usb 430.000 452.031 0,02
Klabin Austria GmbH, Reg. S 7%
03/04/2049 usb 230.000 234.076 0,01 6.535.111 0,25
Suzano Austria GmbH 6% 15/01/2029 usb 200.000 204.559 0,01
Isole Cayman
CK Hutchison Europe Finance 18 Ltd.,
2.046.086 0,08 peg. 5 1,25% 13/04/2025 EUR 100.000 103.492 0,00
Azerbaigian CK Hutchison Finance 16 Ltd., Reg. S
Southern Gas Corridor CJSC, Reg. S 2% 06/04/2028 EUR 100.000 108.588 0,00
6,875% 24/03/2026 usb 200.000 202.865 0,01  Country Garden Holdings Co. Ltd.,
State 0il Co. of the Azerbaijan Reg. S 3,3% 12/01/2031 usb 200.000 150.726 0,01
Republic, Reg. S 6,95% 18/03/2030 usb 400.000 426.614 0,01  ICD Funding Ltd., Reg. S 3,223%
28/04/2026 usb 220.000 195.419 0,01
629.479 0,02  Shimao Group Holdings Ltd., Reg. S
. 3,45% 11/01/2031 usb 200.000 104.286 0,00
Bahrain UPCB Finance VII Ltd., Reg. S 3,625%
Bahrain Government Bond, Reg. S 7% 15/06/2029 EUR 1.926.000 1.972.927 0,08
26/01/2026 usb 200.000 194.047 0,01
Bahrain Government Bond, Reg. S 7%
12/10/2028 usp 200.000 191.641 0,01 2.635.438 0,10
Bahrain Government Bond, Reg. S Cile
6,75% 20/09/2029 usb 200.000 190.297 0,01  Corp. Nacional del Cobre de Chile,
Bahrain Government Bond, Reg. S Reg. S 4,875% 04/11/2044 usp 200.000 210.582 0,01
5,45% 16/09/2032 uso 200.000 171.614 0,00 Corp. Nacional del Cobre de Chile,
Bahrain Government Bond, Reg. S 6% Reg. S 3,7% 30/01/2050 usb 200.000 179.722 0,00
19/09/2044 usb 200.000 160.415 0,00  Empresa Nacional del Petroleo, 144A
Bahrain Government Bond, Reg. S 5,25% 06/11/2029 usb 200.000 190.633 0,01
7,5% 20/09/2047 usb 200.000 178.843 0,01
580.937 0,02
1.086.857 0,04 .
Colombia
Bielorussia Colombia Government Bond 3,875%
Belarus Government Bond, Reg. S 25/04/2027 usb 200.000 177.542 0,01
6,378% 24/02/2031 usb 200.000 140.694 0,00  Colombia Government Bond 7,375%
Development Bank of the Republic of 18/09/2037 usb 146.000 149.941 0,00
Belarus JSC, Reg. S 6,75% 02/05/2024 usb 200.000 155.327 0,01  Colombia Government Bond 6,125%
18/01/2041 usb 200.000 181.707 0,01
296.021 0,01 Colombia Government Bond 5%
15/06/2045 usb 200.000 159.603 0,00
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valore mercato monio valore mercato monio
Investimenti Valuta nominale EUR Netto  Investimenti Valuta nominale EUR Netto
Colombia Government Bond 5,2% Etiopia
15/05/2049 usop 200.000 161.771 0,01  Ethiopia Government Bond, Reg. S
Ecopetrol SA 5,875% 18/09/2023 usb 205.000 191.700 0,01 6,625% 11/12/2024 usb 200.000 120.251 0,00
Ecopetrol SA 5,375% 26/06/2026 usb 238.000 221.016 0,01
Ecopetrol SA 5,875% 28/05/2045 usb 250.000 211.064 0,01 120.251 0,00
Finlandia
1.454.344 0,06 Nokia OYJ, Reg. S 2% 15/03/2024 EUR 800.000 827.104 0,03
Costa Rica Nokia OYJ, Reg. S 2% 11/03/2026 EUR 450.000 470.918 0,02
Costa Rica Government Bond, Reg. S Nordea Bank Abp, 144A 1,5%
7% 04/04/2044 usp 200.000 173.443 0,01 30/09/2026 uso 1.570.000 1.361.630 0,05
Nordea Bank Abp, FRN, 144A 6,625%
173.443 0,01 Perpetual usb 1.575.000 1.582.803 0,06
) Nordea Bank Abp, Reg. S 0,3%
Croazia 30/06/2022 EUR 500.000 501.991 0,02
Croatia Government Bond, Reg. S 6% Nordea Bank Abp, Reg. S, FRN 0,625%
26/01/2024 usb 200.000 193.529 0,01  18/08/2031 EUR 100.000 99.259 0,01
193.529 0,01 4.843.705 0,19
Danimarca Francia
DKT Finance ApS, Reg. S 7% Accor SA, Reg. S 3% 04/02/2026 EUR 300.000 313.414 0,01
17/06/2023 EUR 445.000 451.987 0,02 Accor SA, Reg. S, FRN 4,375%
TDC A/S, Reg. S 6,875% 23/02/2023 GBP 550.000 696.517 0,02 Perpetual EUR 200.000 204.125 0,01
Air Liquide Finance SA, Reg. S 1,375%
1.148.504 0,04 02/04/2030 EUR 100.000 108.612 0,00
bbli - Altice France SA, 144A 5,125%
Repubblica Dominicana 15/07/2029 usD 897.000 771.715 0,03
Dominican Republic Government Bond, Altice France SA. 144A 5.5%
Reg. S 5,5% 27/01/2025 usb 100.000 95.516 0,00 15/10/2029 ! ’ usD 735.000 639.317 0.03
Dominican Republic Government Bond, Altice France SA, Reg. S 2,5% : ’ !
Reg. S 6,875% 29/01/2026 usb 110.000 110.691 0,00 15/01/2025 ! i EUR 200.000 197.690 0.01
Dominican Republic Government Bond, : 5 ’ ' ’
Reg. 5 5,95% 25/01/2027 usp 200.000 196.583 0,01 frlt/‘gf/;[)aznsc € oA Reg-5 3.375% EUR  2.343.000 2.285.714 0,09
Dominican Republic Government Bond, ’ o e T '
Reg. S 4,59 30/01/2030 uso 160.000 143.691 0,00 ?5'5‘8?/53"‘2”5 ¢ ee S 1 EUR 583.000 580.871 0,02
Dominican Republic Government Bond, i . : ’ ’
Reg. S 4,875% 23/09/2032 usp 265.000 237.988 0,01 gzﬂgagjggegg‘zgmem SASU, Reg. S FUR 980.000 987,350 0.04
Dominican Republic Government Bond, B‘amjay Group SAS, Reg. S 6,5% : !
Reg. S 7,45% 30/04/2044 usb 400.000 418.290 0,02 01/03/2026 ! U EUR 600.000 625.682 0.02
Dominican Republic Government Bond, B . : ! : ’
anque Federative du Credit Mutuel
giiiiii;ﬁ?’zz;mﬁ)ilc/égjgrnment Bond vep 200.000 20 001 sa, Reg. 5 0,125% 05/02/2024 EUR 100.000 100.487 0.00
' Banque Federative du Credit Mutuel
gii iiéf:géi/u%zn/fggfemmem sond usp 180.000 168.594 0,01 sp Reg. 5 0,75% 08/06/2026 EUR 100.000 102.153 0,00
’ Banque Federative du Credit Mutuel
Reg. 5 5,875% 30/01/2060 usb 200.000 169.917 00l g geg. $0,75% 17/01/2030 EUR 100.000 100.057 0,00
BNP Paribas SA, Reg. S, FRN 0,5%
1.833.500 0,07 19/02/2028 EUR 100.000 99.421 0,00
Ecuador BPCE SA, Reg. S 2,875% 22/04/2026 EUR 100.000 109.809 0,01
Ecuador Government Bond, STEP, 144A BPCE SA, Reg. S 0,5% 24/02/2027 EUR 100.000 99.979 0,00
5% 31/07/2030 usb 130.000 95.261 0,00  BPCE SA, Reg. S 0,625% 15/01/2030 EUR 100.000 100.040 0,00
Ecuador Government Bond, STEP, Casino Guichard Perrachon SA, Reg. S
Reg. S 5% 31/07/2030 usb 210.000 153.884 0,01 1,865% 13/06/2022 EUR 400.000 400.408 0,02
Ecuador Government Bond, STEP, Casino Guichard Perrachon SA, Reg. S
Reg. S 1% 31/07/2035 usb 645.000 375.982 0,01 4,498% 07/03/2024 EUR 600.000 607.074 0,02
Casino Guichard Perrachon SA, Reg. S
625.127 0,02 3,58% 07/02/2025 EUR 800.000 774.656 0,03
) CGG SA, Reg. S 7,75% 01/04/2027 EUR 746.000 742.830 0,03
Egitto Chrome Bidco SASU, Reg. S 3,5%
Egypt Government Bond, Reg. S 5,75% 31/05/2028 EUR 861.000 870.140 0,03
29/05/2024 usb 200.000 183.689 0.0l chrome Holdco SASU, Reg. S 5%
Egypt Government Bond, Reg. S 31/05/2029 EUR 497.000 498.864 0,02
3,875%16/02/2026 usb  314.000 259.545 0.0 (ie de saint-Gobain, Reg. S 0,875%
Egypt Government Bond, Reg. S 4,75% 21/09/2023 EUR 100.000 101.958 0,00
16/04/2026 EUR 200.000 193.751 0.0l Constellium SE, Reg. S 4,25%
Egypt Government Bond, Reg. S 7,6% 15/02/2026 EUR 1.025.000 1.036.634 0,04
01/03/2029 usb  200.000 175.372 0.0 credit Agricole SA, FRN, 1444 7,5%
Egypt Government Bond, Reg. S 31/12/2164 GBP 510.000 697.996 0,03
5,625% 16/04/2030 EUR  200.000 181.228 0.01  Credit Agricole SA, FRN, 144A 8,125%
Egypt Government Bond, Reg. S Perpetual usp 4.518.000 4.730.562 0,18
7,053% 15/01/2032 usb  200.000 163.348 0.00  credit Agricole SA, Reg. S 0,375%
Egypt Government Bond, Reg. S 21/10/2025 EUR 200.000 201.676 0,01
7,625% 29/05/2032 usb 200.000 167.577 001 credit Agricole SA, Reg. S 2,625%
Egypt Government Bond, Reg. S 8,5% 17/03/2027 EUR 100.000 109.472 0,01
31/01/2047 usb 290.000 227.366 001 Credit Agricole SA, Reg. § 2%
Egypt Government Bond, Reg. S 25/03/2029 EUR 200.000 212.866 0,01
7,903% 21/02/2048 usb 200.000 148.323 0.00  credit Agricole SA, Reg. S, FRN 4%
Egypt Government Bond, Reg. S 8,7% Perpetual EUR 400.000 434.510 0,02
01/03/2049 usp  200.000 157.124 0,00 credit Mutuel Arkea SA, Reg. S 1,625%
15/04/2026 EUR 100.000 105.402 0,00
1.857.323 0,07 Crown European Holdings SA, Reg. S
2,625% 30/09/2024 EUR 1275000 1.324.534 0,05
El salvador Crown European Holdings SA, Reg. S
El Salvador Government Bond, Reg. S ’ ’
5,875% 30/01/2025 usb 90.000 20.777 0,00 2}27;;/()Et5ré%2/aznoilildings SA, Reg. S . 600:000 039830 00
El Salvador Government Bond, Reg. S ' .
B 18101202 usb 198.000 106.908 0.00 é]iZfﬁ/ﬁfelfﬁzﬁffé SA, Reg. S, FRN PR L0000 103503 0.0
El Salvador Government Bond, Reg. S ’ -
7,125% 20/01/2050 usp 325.000 157.933 001 2875% Perpetual EUR 600000 616546 0.02
Electricite de France SA, Reg. S, FRN
315.618 0.01 3,375% Perpetual EUR 2.000.000 2.071.250 0,08
) ! Elis SA, Reg. S 1,75% 11/04/2024 EUR 900.000 919.513 0,04
Elis SA, Reg. S 2,875% 15/02/2026 EUR 800.000 849.500 0,03
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Elis SA, Reg. S 1,625% 03/04/2028 EUR 500.000 498.748 0,02 IHO Verwaltungs GmbH, Reg. S 3,75%
Engie SA, Reg. S 0% 04/03/2027 EUR 100.000 98.465 0,00 15/09/2026 EUR 767.172 780.363 0,03
Engie SA, Reg. S 1,75% 27/03/2028 EUR 100.000 107.984 0,00 IHO Verwaltungs GmbH, Reg. S, FRN
EssilorLuxottica SA, Reg. S 0,375% 3,875% 15/05/_2027 EUR 750.000 766.369 0,03
27/11/2027 EUR 100.000 100.927 0,00 INEOS Styrolution Group GmbH, Reg. S
Faurecia SE, Reg. S 2,625% 2,.25% 16/01/2027 EUR 398.000 388.796 0,02
15/06/2025 EUR 885.000 898.027 0,04  Kirk Beauty SUN GmbH, Reg. S 8,137%
Faurecia SE, Reg. S 3,125% 15/06/2026 EUR 1.501.000 1.542.187 0,06 01/10/2026 . EUR 1.256.100 1.206.484 0,05
Faurecia SE, Reg. S 2,75% 15/02/2027 EUR  1156.000 1.180.501 0,05 g‘(')d%%Bzogzdco GmbH, Reg. S 5% 1893917
Faurecia SE, Reg.  2.375% 15/06/2027  EUR  600.000 603330 002 30/09/2025 EUR  1.900.000 893. 0.07
lliad Holding SASU, Reg. S 5,125% Nidda BondCo GmbH, Reg. 5 7,25%
’ T 30/09/2025 EUR 281.000 286.444 0,01
15/10/2026 EUR 421.000 440.734 0,02 N .
lliad Holding SASU, Reg. S 5,625% Nidda Heaolthcare Holding GmbH,
15/10/2028 EUR 1362.000 1.437.904 0,06 Reg. S 3,5% 30/09/2024 EUR 2.667.000 2.670.067 0,10
La Financiere Atalian SASU, Reg. S 4% Novelis heet Ingot GmbH, Reg. S
15/05/2024 ' EUR  1.120.000 1.105.021 0,04 3375%15/04/2029 EUR 710.000 731616 0,03
La Financiere Atalian SASU, Reg. S ’ Renk AG, Reg. S 5,75% 15/07/2025 EUR 1.255.000 1.305.514 0,05
Re8. haeffler AG, Reg. 5 1,875%
5,125% 15/05/2025 EUR  1.100.000 L0%6.614 004 S o > 7% ELR  600.000 616.622 0,02
Loxam SAS, Reg. S 6% 15/04/2025 EUR 324.411 329.602 0,01 Schaeffler AG. Reg. S 2.875% . ! !
Orange SA, Reg. $ 1,625% 07/04/2032 EUR 100.000 109.173 001 ety NeE 2 80 EUR 800.000 868.781 0.03
Orano SA 4,875% 23/09/2024 EUR  1.200.000 1.331.964 0,05 Gipaeffler AG, Reg. S 3,375% ’ '
0rano SA, Reg. S 3,375% 23/04/2026 EUR 200.000 214.799 001 137102028 EUR 800.000 892.760 0,04
Paprec Holding SA, Reg. S 3,5% Techem Verwaltungsgesellschaft 674
01/07/2028 EUR 834.000 847.530 0,03 mpH, Reg. S 6% 3og/c§g7/2026 EUR 1.516.616 1.563.789 0,06
Parts Europe SA, Reg. 5 6,5% Techem Verwaltungsgesellschaft 675
(136/(17'/205255u Rew 5 875 EUR  1.305.000 1.355.053 0,05 mpH, Reg. S 2% 15/07/2025 EUR 900.000 893.767 0,04
uatrim , Reg. B (] 0
15/01/2024 EUR  1.200.000 1.235.516 0,05 Ehgféi/”é‘é%%” AGReg S 1875% EUR  1.100.000 1117.215 0,04
RCI Bangue SA, Reg. S 1,75% thyssenkrupp AG, Reg. S 2,875%
10/04/2026 EUR 100.000 104.122 0,00 zzy/oz/zozfl) ’ ¢ EUR  1.242.000 1.278.360 0,05
Renault SA, Reg. S 2% 28/09/2026 EUR  1.700.000 1.684.428 0,07 1K Elevator Holdco GmbH, Reg. S
Renault SA, Reg. S 2,5% 02/06/2027 EUR 800.000 803.880 0,03 6,625% 15/07/2028 EUR 900.000 952.140 0,04
Renault SA, Reg. S 1,125% 04/10/2027 EUR 800.000 746.028 0,03 TK Elevator Midco GmbH, Reg.
Societe Generale SA, 144A 4,25% 4,375% 15/07/2027 EUR 1.247.000 1.292.500 0,05
14/04/2025 usb 3.560.000 3.341.326 0,13 TUI Cruises GmbH, Reg. S 6,5%
Societe Generale SA, FRN, 144A 4,75% 15/05/2026 EUR 746.000 744.601 0,03
31/12/2164 usp 490.000 439.690 0,02 vantage Towers AG, Reg. S 0,375%
Societe Generale SA, FRN, 144A 31/03/2027 EUR 200.000 197.460 0,01
7,875% Perpetual usb 230.000 220.748 0,01  volkswagen Financial Services AG,
Societe Generale SA, FRN, 144A 8% Reg. S 2,5% 06/04/2023 EUR 100.000 103.343 0,00
Perpetual usb 4.149.000 4.230.032 0,16 volkswagen Financial Services AG,
Societe Generale SA, FRN 1% Reg. S 2,25% 16/10/2026 EUR 300.000 325.492 0,01
24/11/2030 EUR 100.000 99.992 0,00  volkswagen Financial Services AG,
Societe Generale SA, Reg. S 1,25% Reg. S 2,25% 01/10/2027 EUR 200.000 218.134 0,01
12/06/2030 EUR 100.000 102.424 0,00 volkswagen Leasing GmbH, Reg. S
Solvay Finance SACA, Reg. S, FRN 0,625% 19/07/2029 EUR 100.000 98.524 0,00
5,425% Perpetual EUR 1.306.000 1.412.361 0,05 vonovia SE, Reg. S 1,5% 14/06/2041 EUR 100.000 96.501 0,00
SPIE SA, Reg. S 3,125% 22/03/2024 EUR 1.500.000 1.567.088 0,06 WEPA Hygieneprodukte GmbH, Reg. S
SPIE SA, Reg. S 2,625% 18/06/2026 EUR 1.400.000 1.455.545 0,06  2,875% 15/12/2027 EUR 840.000 800.289 0,03
Tereos Finance Groupe | SA, Reg. S ZF Finance GmbH, Reg. S 2,75%
4,125% 16/06/2023 EUR 800.000 814.000 0,03 25/05/2027 EUR 600.000 616.547 0,02
TotalEnergies Capital International SA, ZF Finance GmbH, Reg. S 2,25%
Reg. S 1,375% 04/10/2029 EUR 100.000 106.518 0,00  03/05/2028 EUR 500.000 499.347 0,02
TotalEnergies Capital International SA, ZF Finance GmbH, Reg. S 3,75%
Reg. S 1,994% 08/04/2032 EUR 100.000 112.243 0,01  21/09/2028 EUR 1.800.000 1.944.900 0,08
Vallourec SA, Reg. S 8,5% 30/06/2026 EUR 809.782 837.719 0,03
35.016.292 1,34
59.148.383 2,27
Ghana
Gabon Ghana Government Bond, Reg. S
Gabon Government Bond, Reg. S 7,625% 16/05/2029 usb 400.000 294.963 0,01
6,95% 16/06/2025 usb 200.000 183.545 0,01  Ghana Government Bond, Reg. S
8,125% 26/03/2032 usb 200.000 144.627 0,01
183.545 0,01  Ghana Government Bond, Reg. S
) 8,627% 16/06/2049 usb 400.000 280.306 0,01
Germania
Adler Pelzer Holding GmbH, Reg. S
4,125% 01/04/2024 EUR 850.000 798.231 0.03 719.896 0,03
Bayer AG, Reg. S 1,125% 06/01/2030 EUR 100.000 102.507 0,00 Guatemala
CeramTec BondCo GmbH, Reg. S 5,25% Guatemala Government Bond, Reg. S
15/12/2025 EUR 1.080.000 1.096.200 0,04  4,5% 03/05/2026 usb 200.000 186.225 0,00
Cheplapharm Arzneimittel GmbH, Guatemala Government Bond, Reg. S
Reg. S 3,5% 11/02/2027 EUR 1.500.000 1.530.501 0,06  6,125% 01/06/2050 usb 200.000 202.974 0,01
Commerzhank AG, Reg. S, FRN 0,75%
24/03/2026 EUR 100.000 101.516 0,00 389.199 0,01
CT Investment GmbH, Reg. S 5,5% R
15/04/2026 EUR 958.000 970.641 0,04 ﬁzﬁg?jGovemment Bond 7,625%
. R 0
Daimler AG, Reg. S 2,375% 22/05/2030 EUR 100.000 115.704 0,01 20/03/2041 UsD 108.000 155.838 0,01
Deutsche Bank AG, Reg. S, FRN 1,75%
19/11/2030 EUR 100.000 104.065 0,00 Hunogary Government Bond, Reg. S 06,962
Deutsche Bank AG, Reg. S, FRN 1,375% 1,75% 05/06/2035 EUR 93.000 A 0,00
17/02/2032 EUR 100.000 100.008 0,00
Deutsche Lufthansa AG, Reg. 5 2,875% 252.800 0,01
16/05/2027 EUR 1.800.000 1.767.645 0,07  Indonesia
Deutsche Telekom AG, Reg. S 2,25% Indonesia Asahan Aluminium Persero
29/03/2039 EUR 50.000 58.469 0,00 pT,144A 5,71% 15/11/2023 usp 200.000 189.261 0,01
Douglas GmbH, Reg. S 6% 08/04/2026 EUR 2.100.000 2.102.625 0,08 |ndonesia Asahan Aluminium Persero
E.ON SE, Reg. S 0,75% 20/02/2028 EUR 80.000 82.238 0,00  PT, 144A 6,757% 15/11/2048 usb 200.000 225.931 0,01
Hapag-Lloyd AG, Reg. S 2,5% Indonesia Asahan Aluminium Persero
15/04/2028 EUR 900.000 936.000 0,04 PT, Reg. S 6,53% 15/11/2028 usb 200.000 213.278 0,01
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Indonesia Government Bond 1,45% Guala Closures SpA, Reg. S 3,25%
18/09/2026 EUR 100.000 103.741 0,00 15/06/2028 EUR 893.000 879.596 0,03
Indonesia Government Bond 1,4% Infrastrutture Wireless Italiane SpA,
30/10/2031 EUR 177.000 177.913 0,01 Reg.S1,875% 08/07/2026 EUR 880.000 910.266 0,04
Indonesia Government Bond, Reg. S Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S 2,125%
6,75% 15/01/2044 usb 200.000 260.988 0,01 30/08/2023 EUR 100.000 103.684 0,00
Pertamina Persero PT, Reg. S 3,1% Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S 1,75%
21/01/2030 usb 600.000 540.923 0,02 20/03/2028 EUR 200.000 211.000 0,01
Pertamina Persero PT, Reg. S 6,45% Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S, FRN
30/05/2044 usb 351.000 405.091 0,01  7,75% Perpetual EUR 580.000 705.039 0,03
Italgas SpA, Reg. S 0,875%
2.117.126 0,08 24/04/2030 EUR 100.000 101.263 0,00
Kedrion SpA, Reg. S 3,375%
:raq . ment Bond, Reg. S 6.752% 15/05/2026 EUR 1.062.000 1.059.345 0,04
raq Govern , .20, 0 Nexi SpA, Reg. S 1,625% 30/04/2026 EUR 1.219.000 1.212.394 0,05
ﬁiéoggisrfmem Bond, Reg. S 5.8% usb 200.000 178.869 0.0L  pro-Gest Spa, Reg. S 3,25% 15/12/2024 EUR 825.000 791.092 0.03
’ so Snam SpA, Reg. S 1,375% 25/10/2027 EUR 100.000 105.340 0,00
15/01/2028 usb 430.625 364.261 0,01 Telecom ltalia SpA, Reg. S 3,625%
19/01/2024 EUR 565.000 587.980 0,02
543.130 0,02 tejecom Italia SpA, Reg. S 3%
Irlanda 30/09/2025 EUR 1.075.000 1.108.311 0,04
Abbott Ireland Financing DAC, Reg. S Telecom Italia SpA, Reg. S 3,625%
1,5% 27/09/2026 EUR 100.000 106.259 0,00 25/05/2026. EUR 2.330.000 2.458.686 0,09
AerCap Ireland Capital DAC 3,3% Telecom Italia SpA, Reg. S 2,375%
30/01/2032 uso 635.000 570.086 0,02 12/10/2027 ] . EUR 1.530.000 1.512.130 0,06
Bank of Ireland Group plc, FRN, 144A Terna - Rete Elettrica Nazionale, Reg. S
2,029% 30/09/2027 usb 1.175.000 1.018.114 0,04 1,375% ?6/07/2027 EUR 100.000 105.196 0,00
Bank of Ireland Group plc, Reg. S UniCredit SpA, Reg. S, FRN 1,25%
1,375% 29/08/2023 EUR 100.000 102.321 0,00 25/06/2025 EUR 100.000 102.443 0,00
Bank of Ireland Group plc, Reg. S, FRN UniCredit SpA, Reg. S, FRN 2,2%
2,375% 14/10/2029 EUR 100.000 103.056 0,00 22/07/2027 EUR 250.000 263.827 0,01
eircom Finance DAC, Reg. S 3,5% UniCredit SpA, Reg. S, FRN 3,875%
15/05/2026 EUR 2.098.000 2.138.544 0,08 Perpetual EUR 950.000 911.684 0,04
eircom Finance DAC, Reg. S 2,625%
15/02/2027 EUR 400.000 394.160 0,02 25.298.796 0,97
GE Capital International Funding Co. ) ;
Unlimited Co. 4,418% 15/11/2055 usp 381.000 401139 0,02 CostadAvorio
Kerry Groun Financial Services Unltd Ivory Coast Government Bond, Reg. S
v Group Financial Servi 5,875% 17/10/2031 EUR 200.000 205.923 0,01
Co., Reg. S 2,375% 10/09/2025 EUR 100.000 107.946 0,01 Ivory Coast Government Bond. Reg. S
Linde plc, Reg. S 0,375% 30/09/2033 EUR 100.000 97.773 0,00 o okylse /06/2033 NeE UusD 200.000 186.144 0,01
Motion Bondco DAC, Reg. 5 4,5% I\;ory Coast Government Bond, Reg. S . Y
15/_11/2027_ N EUR 500.000 479.897 0,02 6,875% 17/10/2040 EUR 400.000 418.680 0,01
Shire Acquisitions Investments Ireland
DAC 3,2% 23/09/2026 usb 3.970.000 3.717.969 0,14
Zurich Insurance Co. Ltd., Reg. S 1,5% 810.747 0,03
15/12/2028 EUR 100.000 106.798 0,01 Giamaica
Zurich Insurance Co. Ltd., Reg. S, FRN Jamaica Government Bond 9,25%
5,625% 24/06/2046 usb 980.000 965.969 0,04 17/10/2025 usb 100.000 106.115 0,00
Jamaica Government Bond 8%
10.310.031 0,40 15/03/2039 usb 100.000 122.093 0,01
Jamaica Government Bond 7,875%
Israele ) 28/07/2045 usp 200.000 244.187 0,01
Energean Israel Finance Ltd., Reg. S,
144A 4,875% 30/03/2026 usb 44.000 38.594 0,00
Energean Israel Finance Ltd., Reg. S, 472.395 0,02
144A 5,375% 30/03/2028 usb 46.000 40.095 0,00  Giappone
Israel Government Bond 4,5% Asahi Group Holdings Ltd., Reg. S
30/01/2043 usb 325.000 367.721 0,01  0,336% 19/04/2027 EUR 100.000 99.535 0,00
Israel Government Bond 4,125% Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc.,
17/01/2048 usb 360.000 389.861 0,02 Reg.S0,872% 07/09/2024 EUR 100.000 102.273 0,00
Leviathan Bond Ltd., Reg. S, 144A Mizuho Financial Group, Inc. 2,564%
6,5% 30/06/2027 usb 155.000 146.963 0,01  13/09/2031 usb 955.000 821.084 0,03
Nippon Life Insurance Co., FRN, 144A
983.234 0,04  2,75% 21/01/2051 usb 770.000 666.255 0,03
talia Sumitomo Life Insurance Co., FRN,
. 144A 3,375% 15/04/2081 usb 570.000 526.639 0,02
8278;/328%‘ Reg. 5 1,625% EUR 800.000 314.488 0.03 Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc.
Atlantia SpA, Reg. S 1,875% ’ ' 7 1,902%17/09/2028 UsD  2100.000 1.812.973 0,07
13/07/202[)7 » RE8. > Lo/o% EUR 450.000 465.250 0.02 Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc.
Atlantia SpA, Reg. S 1,875% ' ' ' 2,13%08/07/2030 usp 585.000 501.362 0,02
12/02/202pg PHEE S LA EUR L136.000 L166.796 005  Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc.,
Autostrade per I'ltalia SpA, Reg. S o o ' Reg. 5 0,632% 23/10/2029 . EUR 100.000 99.569 0,00
1,875% 04/11/2025 EUR 500.000 516.777 0,02 B%L}%%?Z%h;l;rmaceutlcal Co. Lid. 1% EUR 100.000 102.521 0,01
Autostrade per I'ltalia SpA, Reg. S . ’ ’ ’
1,75% 26/06/2026 EUR  1.208.000 1.245.258 0,05 ?Zﬁiiazi’/“ﬁ??égcém'“' co. 1 Reg. 5 EUR 100.000 109.094 0,01
Autostrade per I'ltalia SpA, Reg. S 2% ! ’ ) '
04/12/2028 EUR 2.001.000 2.076.416 0,08
Autostrade per I'ltalia SpA, Reg. S 4.841.305 0.19
1,875% 26/09/2029 EUR 1.300.000 1.337.213 0,05 Jersey
Autostrade per I'ltalia SpA, Reg. S 2% Adient Global Holdings Ltd., Reg. S
15/01/2030 EUR 1.637.000 1.692.249 0,07 3,5% 15/08/2024 EUR 2.100.000 2.131.464 0,08
Brunello Bidco SpA, Reg. S 3,5% CPUK Finance Ltd., Reg. S 4,5%
15/02/2028 EUR 873.000 866.716 0,03 28/08/2027 GBP 470.000 562.898 0,02
Enel SpA, FRN, 144A 8,75% CPUK Finance Ltd., Reg. S 4,875%
24/09/2073 usb 500.000 491.815 0,02 28/02/2047 GBP 600.000 717.521 0,03
Eni SpA, Reg. S 0,625% 23/01/2030 EUR 150.000 149.335 0,01  Glencore Finance Europe Ltd., Reg. S
Gamma Bidco SpA, Reg. S 5,125% 1,75% 17/03/2025 EUR 100.000 104.287 0,00
15/07/2025 EUR 1.334.000 1.347.207 0,05
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Heathrow Funding Ltd., Reg. S 1,125% Medtronic Global Holdings SCA 1,125%
08/10/2032 EUR 100.000 99.116 0,00 07/03/2027 EUR 200.000 208.763 0,01
Heathrow Funding Ltd., Reg. S 1,875% Monitchem HoldCo 3 SA, Reg. S 5,25%
14/03/2036 EUR 100.000 104.370 0,01 15/03/2025 EUR 1.000.000 1.024.375 0,04
Wheel Bidco Ltd., Reg. S 6,75% PLT VII Finance Sarl, Reg. S 4,625%
15/07/2026 GBP 559.000 655.836 0,03  05/01/2026 EUR 1.129.000 1.155.814 0,04
Rossini Sarl, Reg. S 6,75% 30/10/2025 EUR 1.210.000 1.256.528 0,05
4.375.492 0,17  SELP Finance Sarl, REIT, Reg. S 1,5%
. . 20/11/2025 EUR 100.000 103.785 0,00
Giordania SELP Finance Sarl, REIT, Reg. S 1,5%
éoéggl/” g;)‘gnzfgggt Bond, Reg. S — 20/12/2026 EUR 100.000 103.674 0,00
o da‘; GO/Ver{] oot Bond, Reg, § usb 200.000 : 0.00 " 5Es sp, Reg. S 0,875% 04/11/2027 EUR 100.000 100.326 0,00
’ . SES SA, Reg. S, FRN 2,875% Perpetual EUR 1.930.000 1.938.444 0,07
0/ ’
5,75% 31/01/2027 usb 200.000 185.791 0,01 Summer BC Holdco A Sarl, Reg, S
9,25% 31/10/2027 EUR 1.171.368 1.266.509 0,05
364.535 0,01 5\, mmer BC Holdco B SARL, Reg. S
Kazakistan 5,75% 31/10/2026 EUR 1231000 1.285.626 0,05
Fund of National Welfare Telecom Italia Finance SA 7,75%
Samruk-Kazyna JSC, Reg. S 2% 24/01/2033 EUR 1.740.000 2.326.032 0,09
28/10/2026 usb 200.000 173.981 0,01 Traton Finance Luxembourg SA, Reg. S
Kazakhstan Government Bond, Reg. S 0,75% 24/03/2029 EUR 100.000 98.660 0,00
6,5% 21/07/2045 usb 200.000 253.182 0,01
KazMunayGas National Co. JSC, Reg. S 28.020.491 1,07
5,375% 24/04/2030 usb 240.000 247.102 0,01 isole Marshall
KazMunayGas National Co. JSC, Reg. S
5.75% 19/04/2047 ¢ Usb  400.000 432.345 0,01 Danaos Corp, 1444 8,5% 01/03/2028 usb 160.000 154.646 0,01
1.106.610 0,04 154.646 0,01
Kenya Mauritius
Greenko Power Il Ltd., Reg. S 4,3%
Kenya Government Bond, Reg. S ’ ’
6,875% 24/06/2024 usD 200.000 186.704 001 13/12/2028 usb 200.000 179.613 0,01
Kenya Government Bond, Reg. S 8%
22/05/2032 usp 200.000 193.043 0,01 179.613 0,01
Kenya Government Bond, Reg. S 6,3% Messico
23/01/2034 usb 250.000 216.993 0,01 " BRvA Bancomer SA Reg. S 6,75%
Kenya Government Bond, Reg. S 8,25% 30/09/2022 e usD 200.000 182.703 0.01
28/02/2048 usb 200.000 179.629 0.00 " comision Federal de Electricidad,
Reg. S 4,677% 09/02/2051 usb 200.000 166.212 0,01
776.369 0,03 Mexico Government Bond 4,125%
Libano 21/01/2026 usb  200.000 194.249 0,01
Lebanon Government Bond, Reg. S 6% Mexico Government Bond 5,55%
27/01/2023 &> 0% UsD 174,000 16.302 000 21/01/2045 usp 139.000 147.010 0,00
' ' ’ Mexico Government Bond 4,6%
Lebanon Government Bond, Reg. S ’
6,65% 22/04/20245 UsD 84.000 7.978 0,00 i/l?)e/Q%Zggéemmem bond 37715 usb 200.000 187.886 0,01
Lebanon Government Bond, Reg. S Xl V! ey
6.85% 23/03/20275 usp 402.000 38273 0.00 éit/giéigﬁexicanos 5,375% v 246000 ee ool
Lebanon Government Bond, Reg. S ’ 0
6,65% 03/11/20288 usb 306.000 29109 0.00 Liﬁ?c?l/ezogszl\jexicanos 6,75% v 39000 et oot
Lebanon Government Bond, Reg. S V1270
7250 23/03/20376 USD 59.000 55883 0,00 21/09/2047 uso 214.000 167.327 0,01
Petroleos Mexicanos 6,35%
12/02/2048 uso 77.000 58.413 0,00
97585 0,00 Petroleos Mexicanos 7,69%
Lussemburgo 23/01/2050 usb 721.000 614.599 0,02
Altice France Holding SA, 144A 6% Petroleos Mexicanos 6,95%
15/02/2028 usp 200.000 169.116 0,01 28/01/2060 usp 354.000 277.886 0,01
Altice France Holding SA, Reg. S 8% Petroleos Mexicanos, Reg. S 6,7%
15/05/2027 EUR 2.940.000 3.115.574 0,12 16/02/2032 uso 142.000 126.355 0,00
Altice France Holding SA, Reg. S 4%
15/02/2028 EUR 1.000.000 956.250 0,04 2.675.800 0,10
ARD Finance SA, Reg. S, FRN 5% 3
30/06/2027 EUR 761.657 784.069 0,03 "Aﬂ‘;’r gg‘; Government Bond, Reg. S
BK LC Lux Fincol Sarl, Reg. S 5,25% ’ .
30/04/2029 & 0 EUR 1272.000 1.319.064 005 L5%27/11/2031 EUR 410.000 377.930 0,01
) ! - A ! Morocco Government Bond, Reg. S 4%
Cirsa Finance International Sarl, Reg. S ’
6,25% 20/12/2023 EUR 509.502 516.997 0,02 15/12/2050 usp 200.000 160.440 0,01
Cirsa Finance International Sarl, Reg. S OCP SA, Reg. S 6,875% 25/04/2044 usb 400.000 410700 0,02
4,75% 22/05/2025 EUR 800.000 797.001 0,03
ContourGlobal Power Holdings SA, 949.070 0,04
Reg. S 4,125% 01/08/2025 EUR 1.408.000 1.430.093 0,05 paesi Bassi
ContourGlobal Power Holdings SA : :
’ Abertis Infraestructuras Finance BV,
gilgéjri';?:ﬁ: g;é 21”/ 2522”83 . EUR 446.000 438.781 0,02 Reg. 5, FRN 2,625% 31/12/2164 EUR  1.400.000 1372350 0.05
g Abertis Infraestructuras Finance BV,
oy ?Ss:Finance . usp  885.000 830.880 0.03  Reg. S, FRN 3,248% Perpetual ELR  500.000 510.748 0,02
» 0
30/06/2027 EUR 100.000 104.637 0,00 ?58/%16%2% Bank Y. Reg. 5 0.6% EUR 100.000 101.071 0,00
eDreams ODIGEO SA, Reg. S 5,5% ABN AMRO Bank NV, Reg. S, FRN ) ’ ’
01/09/2023 EUR  1.200.000 1.196.850 005 43750 perpetual EUR  1.700.000 1824312 0,07
Herens Midco Sarl, Reg. S 5,25% AerCap Holdings NV, FRN 5,875%
T olines oA 5 5 EUR  1303.000 1.228.837 .05 10/10/2079 USD  1612.000 1.471.431 0,06
01/08/20235 g 27 uso 652.000 260.891 0.01 Airbus SE, Reg. S 1,625% 09/06/2030 EUR 100.000 107.430 0,00
Lincoln Financing SARL, Reg. S 3,625% : : ! Airbus SE, Reg. S 2,375% 07/04/2032 EUR 100.000 113.927 0,01
01/04/2024 ! U EUR 686.000 692.706 0.03 Axalta Coating Systems Dutch Holding
Lune Holdings Sarl, Reg. S 5,625% : ’ BBV, Reg. S 3,75% 15/01/2025 EUR 950.000 958.835 0,04
15/11/2028 EUR  1168.000 1.170.920 R A EUR 50.000 49.956 0,00
Matterhorn Telecom SA, Reg. S 3,125% Cooperatieve Rabobank UA, Reg. S . . !
:\Af)égtiéi\?szloba\ Holdings SCA 0% FR 1890:000 L0 0o FRN 0,875% 05/05/2028 EUR 100.000 102.415 0,00
Cooperatieve Rabobank UA, Reg. S,
15/10/2025 EUR 250000 249.242 001 £RN'4,375% Perpetual EUR  1.800.000 1.984.554 0,08
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Daimler International Finance BV, Ziggo Bond Co. BV, Reg. S 3,375%
Reg. S 1,375% 26/06/2026 EUR 200.000 212.115 0,01 28/02/2030 EUR 1.941.000 1.897.735 0,07
Diebold Nixdorf Dutch Holding BV, Ziggo BV, Reg. S 4,25% 15/01/2027 EUR 684.000 699.756 0,03
Reg. S 9% 15/07/2025 EUR 1.143.000 1.221.873 0,05  Ziggo BV, Reg. S 2,875% 15/01/2030 EUR 731.000 730.381 0,03
Dufry One BV, Reg. S 2,5% 15/10/2024 EUR 600.000 592.476 0,02
Dufry One BV, Reg. S 2% 15/02/2027 EUR 500.000 465.337 0,02 42.432.801 1,63
EDP Finance BV, Reg. S 2%
22/04/2025 EUR 100.000 106.485 0,00 Xﬁ‘%vﬁ eZE/;Zglaand It Ltd, Reg. §
i 0 W . .
ff?/%gl/nz%nzcg oY, Ree. 5 0.375% EUR 150.000 150.456 001 0:375%17/09/2029 EUR 100.000 98.882 0,00
Essity Capital BV, Reg. S 0,25% Chorus Ltd., Reg. S 1,125% 18/10/2023 EUR 150.000 153.286 0,01
15/09/2029 EUR 100.000 97.638 0,00
Heimstaden Bostad Treasury BV, Reg. 252.168 0,01
S 1% 13/04/2028 EUR 100.000 99.645 0,00 Nigeria
ING Groep NV, FRN 3,875% Perpetual usb 1.480.000 1.232.920 0,05 I
ING Groep NV, FRN 5.75% Perpetual USD  540.000 512.726 002 5 S se Bond, Reg. S USD 200.000 188.302 0,01
ING Groep NV, FRN 6,5% Perpetual usb 200.000 192.234 0,01 Nigeria Government Bond, Reg. S 6,5%
ING Groep NV, Reg. 5 1,125% 28/11/2027 usop 294.000 259.284 0,01
14/02/2025 EUR 100.000 103.149 0,00 Nigeria Government Bond, Reg. S
ING Groep NV, Reg. S, FRN 2,5% 8,747% 21/01/2031 usb 200.000 185.504 0,01
15/02/2029 EUR 200.000 208.685 0,01 Nigeria Government Bond, Reg. S
ING Groep NV, Reg. S, FRN 1,625% 7,875% 16/02/2032 usb 200.000 174.180 0,00
26/09/2029 EUR 100.000 102.777 0,00 Nigeria Government Bond, Reg. S
ING Groep NV, Reg. S, FRN 6,875% 7,625% 28/11/2047 usb 400.000 316.571 0,01
Perpetual usb 1.120.000 1.004.908 0,04
Kazakhstan Temir Zholy Finance BV,
Reg. S 6,95% 10/07/2042 usb 200.000 234.909 0,01 1.123.841 0,04
Kongsberg Actuation Systems BV, Norvegia
Reg. S 5% 15/07/2025 EUR 800.000 811.700 0,03  DNB Bank ASA, Reg. S, FRN 6,5%
Minejesa Capital BV, Reg. S 4,625% Perpetual usob 426.000 380.887 0,02
10/08/2030 usb 204.000 185.366 0,01  Equinor ASA 2,375% 22/05/2030 usb 410.000 367.432 0,01
MV24 Capital BV, Reg. S 6,748%
01/06/2034 usb 180.614 164.238 0,01 748.319 0,03
Nobel Bidco BV, Reg. S 3,125%
15/06/2028 EUR 1.198.000 1.175.088 0,05 8‘773’7 G ¢ Bond. Ree. S 4.75%
I'NV, Reg. S 3,625% 15/10/202 . 832.083 X man Government Bond, Reg. > 4,75%
8ICEuropeea% ér?)l?p?%\?, S(ggO/S 2135% EUR 801.000 0.03 15/06/2026 usb 200.000 181.802 0,01
15/11/2024 ELR  1500.000 1.544.063 0,06  Oman Government Bond, Reg. S
PACCAR Financial Europe BV, Reg. 5,375% 08/03/2027 usb 400.000 370.223 0,01
0,125% 07/03/2022 EUR 182.000 182.220 0,01 Oman Government Bond, Reg. S 6%
Petrobras Global Finance BV 5,5% glm/gﬁ/égfsmmem Bond. Reg. S usp 200.000 190.189 0,01
1 2051 .259 , -
e G v egse o adwasione T aoow  xee oo
, . N o
S%gﬁfiléamg I BV, Reg. S 1,5% usp 146.000 127.994 0.01 17/01/2048 usb 400.000 359.510 0,01
01/03/2025 EUR 300.000 290.259 0,01
Q-Park Holding I BV, Reg. S 2% 1.307.648 0,05
01/03/2027 EUR 500.000 473.855 0,02 Ppakistan
RELX Finance BV, Reg. S 1,5% Pakistan Government Bond, Reg. S
13/05/2027 EUR  100.000 106.145 0,00 g 259 30/09/2025 USD 200000 191167 0,00
RELX Finance BV, Reg. 5 0,5% pakistan Government Bond, Reg. S
égi/[?eﬁfgiznznce International BV, Reg e 100:000 10033 0.00 7,375% 08/04/2031 usb 228.000 200.061 0.01
’ . Pakistan Government Bond, Reg. S
5375% 08/09/2023 EUR 825000 853.677 0.03 g 87505 08/04/2051 ¢ USD  220.000 193.294 0.01
Saipem Finance International BV,
Reg. S 2,625% 07/01/2025 EUR 200.000 201.674 0,01
Sigma Holdco BV, Reg. S 5,75% 584.522 0,02
15/05/2026 EUR 2.300.000 2.129.052 0,08  panama
sunshine Mid BV, Reg. S 6,5% Carnival Corp., Reg. S 10,125%
15/05/2026 EUR 2.235.000 2.300.005 0,09  01/02/2026 EUR 1.405.000 1.594.359 0,06
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN Panama Government Bond 3,75%
2,625% Perpetual EUR 900.000 919.699 0,04 16/03/2025 usb 200.000 186.976 0,01
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN 3% Panama Government Bond 8,875%
Perpetual EUR 1.800.000 1.859.843 0,07 30/09/2027 usb 168.000 199.860 0,01
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN Panama Government Bond 3,875%
3,875% Perpetual EUR 1.700.000 1.806.250 0,07 17/03/2028 usb 200.000 190.590 0,01
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN Panama Government Bond 6,7%
5,875% Perpetual EUR 2.200.000 2.417.250 0,09  26/01/2036 usb 87.000 102.907 0,00
Thermo Fisher Scientific Finance | BV Panama Government Bond 4,5%
0,8% 18/10/2030 EUR 150.000 151.124 0,01  01/04/2056 usb 200.000 194.600 0,01
Thermo Fisher Scientific Finance | BV Panama Government Bond 3,87%
1,625% 18/10/2041 EUR 100.000 102.091 0,00  23/07/2060 usb 200.000 176.969 0,00
Titan Holdings Il BV, Reg. S 5,125%
15/07/2029 EUR 595.000 593.170 0,02 2.646.261 0,10
Trivium Packaging Finance BV, 144A
5,5% 15/08/2026 usb 535.000 491.002 0,02  Paraguay
Trivium Packaging Finance BV, Reg. S Paraguay Government Bond, Reg. S
3,75% 15/08/2026 EUR 1.042.000 1.058.286 0,04 4.7%27/03/2027 usD 400.000 390.521 0,01
UPC Holding BV, Reg. S 3,875% Paraguay Government Bond, Reg. S
15/06/2029 EUR 475.000 485.783 0,02 61%11/08/2044 usb 213.000 231.424 0,01
Vonovia Finance BV, Reg. S 2,25% Paraguay Government Bond, Reg. S
07/04/2030 EUR 100.000 111.030 0,01 56%13/03/2048 usb 200.000 204.517 0,01
WPC Eurobond BV, REIT 2,125% Paraguay Government Bond, Reg. S
15/04/2027 EUR 100.000 106.390 0,00 54% 30/03/2050 usb 210.000 211.966 0,01
WPC Eurobond BV, REIT 1,35%
15/04/2028 EUR 100.000 101.575 0,00 1.038.428 0,04
ZF Europe Finance BV, Reg. S 2% Peri
23/02/2026 EUR 300.000 302.355 0,01 e
ZF Europe Finance BV, Reg. S 2,5% ;g/rSSG/%\éezr;ment Bond 4,125% . 45,000 8,601 0.00
23/10/2027 EUR 1.900.000 1.932.708 0,07 Peru Government Bond 5,625%
18/11/2050 usb 168.000 208.597 0,01
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Petroleos del Peru SA, 144A 4,75% Saudi Government Bond, Reg. S 5%
19/06/2032 usb 200.000 184.273 0,01  17/04/2049 usb 200.000 224.297 0,01
Petroleos del Peru SA, Reg. S 5,625% Saudi Government Bond, Reg. S 3,45%
19/06/2047 usb 200.000 174.858 0,00 02/02/2061 usb 227.000 202.349 0,01
650.419 0,02 1.381.707 0,05
Filippine Senegal
Philippine Government Bond 10,625% Senegal Government Bond, Reg. S
16/03/2025 usb 50.000 57.488 0,00  5,375% 08/06/2037 EUR 107.000 101.808 0,00
Philippine Government Bond 3%
01/02/2028 usb 200.000 189.622 0,01 101.808 0,00
Philippine Government Bond 7,75% .
14/01/2031 usb 300.000 385.285 0,01 gerg{a G  Bond. Reg. S
ilippi 9 erbia Government Bond, Reg.
8*2“/'6%9/'2”5  Sovernment Bond 3.7% . 500,000 192748 0,01 3125% 15/05/2027 EUR 100.000 106.831 0,01
Serbia Government Bond, Reg. S 1,5%
26/06/2029 EUR 560.000 542.732 0,02
825143 0,03 Serbia Government Bond, Reg. S 1,65%
Portogallo 03/03/2033 EUR 100.000 93.379 0,00
EDP - Energias de Portugal SA, Reg. S
1,625% 15/04/2027 EUR 100.000 106.282 0,00 742.942 0,03
EDP - Energias de Portugal SA, Reg. S, X
FRN 4,496% 30/04/2079 EUR 400.000 428.040 0,02 Sud Aff/CE{
EDP - Energias de Portugal SA, Reg. S, South Africa Government Bond 4,3%
FRN 1,7% 20/07/2080 ELR  1.000.000 994.296 0,04 12/10/2028 usp 450.000 403.297 0,02
EDP - Energias de Portugal SA, Reg. S, South Africa Government Bond 6,25%
FRN 1,875% 02/08/2081 EUR 500.000 496.212 0,02 08/03/2041 usp 500.000 468.362 0,02
South Africa Government Bond 5,75%
5.024.830 0,08 30/09/2049 usp 400.000 339.791 0,01
Qatar 1.211.450 0,05
Qatar Government Bond, Reg. S 3,25%
02/06/2026 uso 200.000 187.987 0,00 CoreadelSud
Qatar Government Bond, Reg. S 4,5% Heungkuk Life Insurance Co. Ltd., Reg.
23/04/2028 usp 200.000 202.811 001 S FRN4,475% Perpetual usb 200.000 178.137 0,01
Qatar Government Bond, Reg. S 4%
14/03/2029 usb 200.000 199.037 0,01 178.137 0,01
Qatar Government Bond, Reg. S Spagna
g,;?agro/éoz\?e/?nzlr@%gond Reg. S usb 400.000 477.988 0,02 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA,
' . Reg. S 1,125% 28/02/2024 EUR 200.000 204.775 0,01
4,817% 14/03/2049 usb 200.000 231.705 0,01 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA,
Reg. S 0,375% 15/11/2026 EUR 100.000 100.046 0,00
1.299.528 0,05 ganco Bilbao Vizcaya Argentaria SA,
Repubblica di Macedonia del Nord Reg. S, ERN 6% Perpetual ) EUR 200.000 214.859 0,01
Macedonia Government Bond, Reg. S Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA,
2,75% 18/01/2025 EUR 340.000 349.044 0,01 Res.S, FRN 6% Perpetual EUR 1.600.000 1.782.000 0,07
Ba/nco/de Sabadell SA, Reg. S 0,875%
22/07/2025 EUR 100.000 101.105 0,00
349.044 0.01 Banco Santander SA 3,49%
Romania 28/05/2030 usb 400.000 372.521 0,01
Romania Government Bond, Reg. S Banco Santander SA, Reg. S, FRN 7,5%
4,375% 22/08/2023 usb 200.000 185.496 0,01  Perpetual usb 600.000 570.444 0,02
Romania Government Bond, Reg. S 2% Bankinter SA, Reg. S, FRN 1,25%
28/01/2032 EUR 140.000 130.333 0,01 23/12/2032 EUR 100.000 99.244 0,00
Romania Government Bond, Reg. S Cellnex Telecom SA 1,875%
3,5% 03/04/2034 EUR 120.000 126.607 0,01 26/06/2029 EUR 1.300.000 1.290.461 0,05
Romania Government Bond, Reg. S Cellnex Telecom SA, Reg. S 2,875%
2,625% 02/12/2040 EUR 50.000 44.669 0,00 18/04/2025 EUR 600.000 640.324 0,03
Romania Government Bond, Reg. S Cellnex Telecom SA, Reg. S 1,75%
4,625% 03/04/2049 EUR 310.000 350.774 0,01 23/10/2030 EUR 600.000 577.805 0,02
Romania Government Bond, Reg. S 4% Grifols Escrow Issuer SA, 144A 4,75%
14/02/2051 usb 96.000 84.883 0,00 15/10/2028 usb 200.000 180.164 0,01
Grifols Escrow Issuer SA, Reg. S
922.762 0,04 3,875% 15/10/2028 EUR 645.000 649.009 0,03
. Grifols SA, Reg. S 1,625% 15/02/2025 EUR 1.285.000 1.280.181 0,05
gﬁé?izn Foreign Bond - Eurobond, Reg Grifols SA, Reg. S 3,2% 01/05/2025 EUR 2.220.000 2.224.824 0,09
S 5,1% 28/03/2035 uso £400.000 416,757 0.01 g;gg\os /ir/?{orfﬁié 555;/2\ 1;21;/;027 EUR 874.000 875.031 0,03
Russian Foreign Bond - Eurobond, 0 ! g
Reg. S 5,875% 16/09/2043 USD  200.000 240.650 001 228 /‘)AS?/ P“_{ZOZ(’ o Rew. © .50 EIR  500.000 487.410 0,02
Russian Foreign Bond - Eurobond, Reg. TUpo ANLOTIN-Irausa 5A, Reg. 5 3,5%
5 5,25% 23/06/2047 UsD  200.000 223.551 001 30/04/2028 EUR  1083.000 1.023.435 0,04
§ . i i Iberdrola Finanzas SA, Reg. S 1,25%
28/10/2026 EUR 100.000 105.425 0,00
880.958 0,03 Iberdrola Finanzas SA, Reg. S 1,621%
Arabia Saudita 29/11/2029 EUR 100.000 110.372 0,00
Saudi Arabian Oil Co., Reg. S 2,25% International Consolidated Airlines
24/11/2030 usb 200.000 171.880 0,00 Group SA, Reg. S 2,75% 25/03/2025 EUR 800.000 784.692 0,03
Saudi Arabian Oil Co., Reg. S 3,5% Kaixo Bondco Telecom SA, Reg. S
24/11/2070 usp 230.000 198.050 0,01 5125% 30/09/2029 EUR 812.000 820.511 0,03
Saudi Government Bond, Reg. S 3,25% Lorca Telecom Bondco SA, Reg. S 4%
26/10/2026 uso 200.000 188.100 0,00 18/09/2027 EUR 2.926.000 2.982.603 0,12
Saudi Government Bond, Reg. S 0,75% Telefonica Emisiones SA 4,665%
09/07/2027 EUR 200.000 204.693 0,01 06/03/2038 USD  4.647.000 4.705.665 0,18
Saudi Government Bond, Reg. S Telefonica Emisiones SA, Reg. S 1,715%
3,625% 04/03/2028 usb 200.000 192.338 0,01 12/01/2028 EUR 100.000 107.853 0,00
22.290.759 0,85
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SriLanka Turkey Government Bond 6%
Sri Lanka Government Bond, Reg. S 14/01/2041 usp 200.000 147.014 0,00
5,75% 18/04/2023 usb 200.000 99.529 0,00  Turkey Government Bond 4,875%
Sri Lanka Government Bond, Reg. S 16/04/2043 usb 200.000 135.554 0,00
6,85% 03/11/2025 usb 400.000 183.424 0,01
Sri Lanka Government Bond, Reg. S 880.549 0,03
6,75% 18/04/2028 usb 400.000 179.643 0,01 )
Sri Lanka Government Bond, Reg. S Ucraina
7,55% 28/03/2030 usb 200.000 88.595 0,00 NPCUkrenergo, Reg. S 6,875%
09/11/2026 usb 200.000 154.737 0,00
Ukraine Government Bond, Reg. S
551191 0,02 7,75% 01/09/2022 usb 240.000 210.196 0,01
Sovranazionale Ukraine Government Bond, Reg. S
Ardagh Metal Packaging Finance USA 7,75% 01/09/2023 usp 330.000 285.379 0,01
LLC, Reg. S 2% 01/09/2028 EUR 782.000 775.693 0,03 Ukraine Government Bond, Reg. S
Ardagh Metal Packaging Finance USA 7,75% 01/09/2024 usb 300.000 257.317 0,01
LLC, Reg. S 3% 01/09/2029 EUR 568.000 558.216 0,02 Ukraine Government Bond, Reg. S
Ardagh Packaging Finance plc, 144A 7,75% 01/09/2025 usp 200.000 169.895 0,01
5,25% 15/08/2027 usop 755.000 670.471 0,02 Ukraine Government Bond, Reg. S
Ardagh Packaging Finance plc, Reg. S 7,75% 01/09/2026 usp 200.000 168.627 0,01
2,125% 15/08/2026 EUR 727.000 714.601 0,03 Ukraine Government Bond, Reg. S
Ardagh Packaging Finance plc, Reg. S 7,75% 01/09/2027 usob 100.000 83.967 0,00
2,125% 15/08/2026 EUR 1.600.000 1.570.683 0,06  Ukraine Government Bond, Reg. S
Paysafe Finance plc, Reg. S 3% 9,75% 01/11/2028 usb 200.000 178.946 0,01
15/06/2029 EUR 1.016.000 962.660 0,04  Ukraine Government Bond, Reg. S
7,375% 25/09/2032 usb 400.000 315.637 0,01
5.252.324 0,20  Ukraine Government Bond, Reg. S
. 7,253% 15/03/2033 usb 236.000 184.328 0,01
Svezia
Dometic Group AB, Reg. S 3%
08/05/2026 EUR 900.000 949.361 0,04 2.009.029 0,08
Skandinaviska Enskilda Banken AB, Emirati Arabi Uniti
Reg. S, FRN 1,375% 31/10/2028 EUR 100.000 102.163 0,00  Abu Dhabi Government Bond, Reg. S
Svenska Handelsbanken AB, Reg. S 4,125% 11/10/2047 usob 400.000 423.242 0,01
0,05% 03/09/2026 EUR 100.000 99.203 0,00  Abu Dhahi Government Bond, Reg. S
Svenska Handelsbanken AB, Reg. S 3,125% 30/09/2049 uso 200.000 180.622 0,01
0,5% 18/02/2030 EUR 100.000 98.898 0,00  MDGH GMTN RSC Ltd., Reg. S 3,7%
Svenska Handelsbanken AB, Reg. S, 07/11/2049 uso 200.000 195.610 0,01
FRN 4,75% 31/12/2164 usb 800.000 733.881 0,03
Verisure Holding AB, Reg. S 3,875% 799.474 0,03
15/07/2026 EUR 885.000 903.797 0,04 .
Verisure Holding AB, Reg. S 3,25% Regno Unito
15/02/2027 EUR 1.050.000 1.050.000 0,04 AstraZeneca plc, Reg. S 1,25%
Verisure Midholding AB, Reg. S 5,25% 12/05/2028 EUR 100.000 106.249 0,00
15/02/2029 EUR 1.191.000 1.211.347 0,05 Barclays plc, FRN 2,894% 24/11/2032 usp 1.195.000 1.061.190 0,04
Volvo Car AB, Reg. S 2% 24/01/2025 EUR 1.250.000 1.301.031 0,05 Barclays plc, FRN 3,33% 24/11/2042 usp 800.000 716.206 0,03
Barclays plc, Reg. S, FRN 3,375%
6.449.681 0,25 02/04/2025 EUR 150.000 160.910 0,01
Barclays plc, Reg. S, FRN 0,577%
Svizzera 09/08/2029 EUR 100.000 97.752 0,00
Credit Suisse Group AG, FRN, 144A BP Capital Markets plc, FRN 4,375%
5,25% Perpetual usb 2.830.000 2.566.479 0,10 Perpetual usp 1.064.000 980.165 0,04
Credit Suisse Group AG, FRN, 144A BP Capital Markets plc, FRN 4,875%
6,25% Perpetual usop 4.660.000 4.388.410 0,17 Perpetual usb 3.687.000 3.494.001 0,13
Credit Suisse Group AG, FRN, 144A BP Capital Markets plc, Reg. S 1,876%
6,375% Perpetual usb 2.380.000 2.266.537 0,09  07/04/2024 EUR 150.000 156.556 0,01
Credit Suisse Group AG, FRN, 144A BP Capital Markets plc, Reg. S 2,519%
7,5% Perpetual usb 2.370.000 2.262.289 0,08  07/04/2028 EUR 100.000 112.266 0,00
Credit Suisse Group AG, Reg. S, FRN BP Capital Markets plc, Reg. S 2,822%
1,25% 17/07/2025 EUR 200.000 204.527 0,01  07/04/2032 EUR 100.000 118.323 0,00
Credit Suisse Group AG, Reg. S, FRN 1% BP Capital Markets plc, Reg. S, FRN
24/06/2027 EUR 100.000 101.341 0,00  3,625% Perpetual EUR 1.610.000 1.733.769 0,07
Credit Suisse Group AG, Reg. S, FRN BP Capital Markets plc, Reg. S, FRN
7,125% Perpetual usb 1.540.000 1.392.174 0,05  4,25% Perpetual GBP 500.000 620.928 0,02
UBS Group AG, FRN, 144A 7% Cadent Finance plc, Reg. S 0,75%
Perpetual usb 3.532.000 3.359.398 0,13 11/03/2032 EUR 100.000 97.180 0,00
UBS Group AG, Reg. S, FRN 0,25% Constellation Automotive Financing
05/11/2028 EUR 200.000 196.676 0,01  plc, Reg. S 4,875% 15/07/2027 GBP 745.000 876.476 0,03
UBS Group AG, Reg. S, FRN 5,125% EC Finance plc, Reg. S 3% 15/10/2026 EUR 665.000 682.456 0,03
Perpetual usp 610.000 573.014 0,02 eG Global Finance plc, Reg. S 4,375%
UBS Group AG, Reg. S, FRN 6,875% 07/02/2025 EUR 2.200.000 2.215.565 0,08
Perpetual usb 1.379.000 1.354.681 0,05 HSBC Holdings plc, FRN 2,206%
UBS Group AG, Reg. S, FRN 7% 17/08/2029 usb 2.000.000 1.729.858 0,07
Perpetual usop 1.561.000 1.535.364 0,06 HSBC Holdings plc, FRN 2,357%
18/08/2031 usop 200.000 172.374 0,01
20.200.890 0,77 HSBC Holdings plc, FRN 4,6%
o 31/12/2164 usb 807.000 712.462 0,03
%;ﬁggﬁ Government Bond, Reg. S HSBC Holdings plc, FRN 6,5%
7,125% 14/09/2027 USD  200.000 156.453 0,01 Ezgpff_l”(%mgs olC. Reg. 5, FRN 15% usb - 1195.000 1161632 0.04
04/12/2024 EUR 100.000 102.932 0,00
156.453 0,01 i5BC Holdings plc, Reg. S, FRN 4,75%
Turchia Perpetual EUR 818.000 898.134 0,03
Turkeell lletisim Hizmetleri A/S, Reg. S HSBC Holdings plc, Reg. S, FRN 6%
5,8% 11/04/2028 ¢ usb 200.000 169.705 0,01 rerlpegug‘ G0 bl Rer. S 4.62500 EUR 600.000 649.875 0,02
0 celand Bondco plc, Reg. S 4, b
Lok o yernment Bond 5,6% WSO 200,000 170.448 001 15/03/2025 GBP  1.640.000 1.840.120 0,07
0 Iceland Bondco plc, Reg. S 4,375%
Ig/rggiz%%véemment o 5.2% EUR 100.000 99.424 0,00 15/05/2028 | GBP 199.000 208.343 0,01
o INEOS Finance plc, Reg. S 3,375%
Bj/rggyz%%emmem one et usD 200.000 158.404 0,01 31/03/2026 EUR  1196.000 1.224.405 0,05
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INEOS Quattro Finance 1 plc, Reg. S American Axle & Manufacturing, Inc.
3,75% 15/07/2026 EUR 274.000 276.391 0,01  6,25% 15/03/2026 usb 934.000 841.689 0,03
INEOS Quattro Finance 2 plc, 144A American Axle & Manufacturing, Inc.
3,375% 15/01/2026 usb 200.000 177.158 0,01  6,5% 01/04/2027 usb 488.000 447.291 0,02
INEOS Quattro Finance 2 plc, Reg. S American Axle & Manufacturing, Inc.
2,5% 15/01/2026 EUR 410.000 408.462 0,02  6,875% 01/07/2028 usb 213.000 202.754 0,01
International Game Technology plc, American Axle & Manufacturing, Inc.
144A 6,25% 15/01/2027 usb 450.000 444.692 0,02 5% 01/10/2029 usb 388.000 336.062 0,01
International Game Technology plc, American International Group, Inc.
Reg. S 3,5% 15/07/2024 EUR 1.000.000 1.051.350 0,04 1,875% 21/06/2027 EUR 100.000 106.287 0,00
International Game Technology plc, American International Group, Inc.
Reg. S 2,375% 15/04/2028 EUR 1.200.000 1.180.500 0,05  3,875% 15/01/2035 usb 1.803.000 1.759.171 0,07
Jaguar Land Rover Automotive plc, American International Group, Inc.
144A 4,5% 01/10/2027 usb 202.000 172.921 0,01  6,25% 15/03/2087 usb 190.000 195.562 0,01
Jaguar Land Rover Automotive plc, American Tower Corp., REIT 1,95%
Reg. S 5,875% 15/11/2024 EUR 867.000 938.527 0,04 22/05/2026 EUR 150.000 159.135 0,01
Jaguar Land Rover Automotive plc, American Tower Corp., REIT 1,45%
Reg. S 4,5% 15/01/2026 EUR 950.000 989.187 0,04 15/09/2026 usb 1.250.000 1.079.590 0,04
Jaguar Land Rover Automotive plc, American Tower Corp., REIT 0,5%
Reg. S 6,875% 15/11/2026 EUR 767.000 871.325 0,03 15/01/2028 EUR 100.000 98.335 0,00
National Grid plc, Reg. S 0,25% American Tower Corp., REIT 1,5%
01/09/2028 EUR 100.000 98.345 0,00 31/01/2028 usb 3.180.000 2.684.325 0,10
Nationwide Building Society, Reg. S, American Tower Corp., REIT 3,8%
FRN 1,5% 08/03/2026 EUR 200.000 207.913 0,01  15/08/2029 usb 2.360.000 2.264.796 0,09
Nationwide Building Society, Reg. S, AmeriGas Partners LP 5,625%
FRN 5,75% Perpetual GBP 950.000 1.225.206 0,05 20/05/2024 usb 50.000 46.986 0,00
NatWest Group plc, FRN 6% Perpetual usb 597.000 577.233 0,02 AmeriGas Partners LP 5,5%
NatWest Group plc, Reg. S, FRN 2% 20/05/2025 usp 503.000 476.338 0,02
04/03/2025 EUR 100.000 103.991 0,00 AmeriGas Partners LP 5,875%
NatWest Group plc, Reg. S, FRN 0,78% 20/08/2026 usb 293.000 289.159 0,01
26/02/2030 EUR 200.000 197.590 0,01  AmeriGas Partners LP 5,75%
NatWest Markets plc, 144A 1,6% 20/05/2027 usp 293.000 286.917 0,01
29/09/2026 usp 1.560.000 1.354.183 0,05  Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc.
Pinnacle Bidco plc, Reg. S 5,5% 3,5% 01/06/2030 usp 7.355.000 7.111.632 0,27
15/02/2025 EUR 963.000 985.859 0,04  Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc.
Punch Finance plc, Reg. S 6,125% 4,375% 15/04/2038 usb 2.535.000 2.611.473 0,10
30/06/2026 GBP 551.000 656.461 0,03 Anthem, Inc. 2,875% 15/09/2029 usb 2.515.000 2.319.935 0,09
RAC Bond Co. plc, Reg. S 5,25% Apache Corp. 4,625% 15/11/2025 usop 73.000 68.937 0,00
04/11/2046 GBP 803.000 935.527 0,04 Apache Corp. 4,875% 15/11/2027 usb 153.000 147.206 0,01
Rolls-Royce plc, Reg. S 4,625% Apple, Inc. 1,625% 10/11/2026 EUR 100.000 107.621 0,00
16/02/2026 EUR 953.000 1.057.836 0,04 Ashtead Capital, Inc., 144A 4,375%
Rolls-Royce plc, Reg. S 5,75% 15/08/2027 usb 400.000 366.318 0,01
15/10/2027 ) GBP 228.000 302.721 0,01 AT&T, Inc. 2,25% 01/02/2032 Usb  5.820.000 4.964.442 0,19
Santander Ulé Group Holdings plc, Reg. AT&T, Inc. 2,05% 19/05/2032 EUR 100.000 108.898 0,00
S, FRN 0,391% 28/02/2025 EUR 100.000 100.707 0,00 AT&T, Inc. 3,5% 01/06/2041 uso 1.230.000 1.113.939 0,04
SIG plc, Reg. S 5,25% 30/11/2026 EUR 465.000 472.731 0,02
PIC, Reg. 5 2,257 - : , AT&T, Inc., FRN 2,875% Perpetual EUR 100.000 100.361 0,00
Standard Chartered plc, FRN, 144A 6% . o
Avantor Funding, Inc., Reg. S 3,875%
31/12/2164 usb 775.000 730.162 0,03 15/07/2028 EUR 548.000 571.990 0.02
;tg&dggf p%hti;ﬁer‘?d plc, FRN, 144A . 16,000 a1 001 B&G Foods, Inc. 5,25% 01/04/2025 uso 649.000 584.991 0,02
’ . i ’ Ball Corp. 1,5% 15/03/2027 EUR 1.100.000 1.115.628 0,04
synthomer plc, Reg. 5 3,875% Bank of America Corp., Reg. S, FRN
%11\ 07/2025 EIR  999.000 1.034.236 0.04 583% 24/08/2028 EUR 100.000 99.906 0,00
utomotive Finance pic, Reg. 5 Bank of America Corp., Reg. S, FRN
(o . . Dy
\3/'.75.4’ 15/04/2029 EUR 775.000 785172 0.03 580 08/08/2029 EUR 200.000 198.442 0,01
irgin Media Finance plc, Reg. S 3,75% Bath & Body Works. Inc. 6.875%
15/07/2030 EUR  1.600.000 1.604.203 0,06 59 00y WOrks, Inc. 6,6/5%
o X . 01/11/2035 usb 197.000 216.049 0,01
Virgin Media Secured Finance plc, Bath & Body Works. 1nc. 6.75%
144A 5,5% 15/05/2029 USD  1.025.000 945.797 0,04  5ath & 800y WOrKs, Inc. 6,/5%
Vodafone Grou o 01/07/2036 usb 200.000 217.998 0,01
P plc, Reg. 51,625% Becton Dickinson and Co. 1,9%
\Z;éél;f/jr?:gm EUR 100.000 107.053 0,00 15/12/2026 ’ EUR 200.000 214.149 0,01
up pic, Reg. S, FRN 4,2% Becton Dickinson and Co. 2,823%
03/10/2078 EUR 1.542.000 1.700.373 0,07 20/05/2030 UsD 4.715.000 4.305.504 017
Vodafone Group plc, Reg. S, FRN 3,1% Belden, Inc., Reg, § 3,875%
03/01/2079 EUR 2.800.000 2.893.450 0,11 15/03/2028Y ’ EUR 1500.000 1.549.554 0,06
Vodafone Group pic, Reg. S, FRN 3% Berkshire Hathaway Energy Co. 4,5%
27/08/2080 EUR 742.000 749.884 0,03 s
Yorkshire Building Society, Reg. S 0,5% (B)(le/r(lzgr/]izr24l-l5athaway Inc. 0% usp 200.000 213.409 0,01
1/07/202 99.329 [t
01/07/2028 EUR  100.000 3 0.00  15/03/2025 EUR 100.000 99.878 0,00
1 ifi (o)
47.607.824 1,83 (E;?/Sltg/nzaczlg3 nifc Corp. 0.625% EUR 100.000 99.881 0,00
Stati Uniti d’America Boston Scientific Corp. 4% 01/03/2029 usb 840.000 822.823 0,03
AbbVie, Inc. 1,375% 17/05/2024 EUR 100.000 103.050 0,00 BO/Stor} Scientific Corp. 2,65%
AbbVie, Inc. 0,75% 18/11/2027 EUR 110.000 111.889 0,00 01/06/2030 ) usp 1.715.000 1.542.323 0,06
AbbVie, Inc. 2,625% 15/11/2028 EUR 100.000 113.750 0,00 BPCapital Markets America, Inc.
AbbVie, Inc. 3,2% 21/11/2029 UsD  9.505.000 8.967.975 0,34 gv‘??ﬁfé/ 0‘;/ 20_?)8 o2 35 uso 2.320.000 2.246.449 0,09
0 ristol-Myers Squi 0. 2,35%
AECOM 5,125% 15_/0_3/2027 usb 496.000 476.844 0,02 13/11/2040 usD 1.445.000 1.204.641 0.05
AerCap Global Aviation Trust, FRN, Carpenter Technology Corp. 6,375%
(o) . 0,
1444 6,5% 15/06/2045 usb - 1784.000 1.700.720 007 15/07/2008 UsD 143.000 134.033 0,01
Aetna, Inc. 4,75% 15/03/2044 usb 2.700.000 2.911.610 0,11 Catalent Pharma Solutions. Inc.. Reg. S
Aetna, Inc. 3,875% 15/08/2047 usb 1.305.000 1.279.068 0,05 2.375% 01/03/2028 » InC., Reg. EUR 908.000 908.999 0.04
Air Lease Corp. 3,375% 01/07/2025 usb  200.000 184.185 001 Cedar Fair LP 5,375% 15/04/2027 UsD 13.000 11.758 0,00
Allegheny Technologies, Inc. 5,875% CenterPoint Energy, Inc. 4,25%
o lgrﬁgyz?echnologies I Usp  204.000 187.741 001 01/11/2028 USD  450.000 443249 0,02
, . Ty i 0/
01/10/2029 uso 167.000 147.586 0,01 Cigna Corp. 4,375% 15/10/2028 usp 5.110.000 5.121.504 0,20
) N Citigroup, Inc. 1,75% 28/01/2025 EUR 100.000 105.094 0,00
Allegheny Technologies, Inc. 5,125% Citigroup, Inc., Reg. S 1,25%
01/10/2031 usb 125.000 111.177 0,00 5o o
Ally Financial, Inc. 5,75% 20/11/2025 USD  667.000 664.016 0,03 é(ijt/igé/j;?ﬁc Reg. 5. FRN 0.5% EUR 100.000 104.047 0,00
Ameren Corp. 3,5% 15/01/2031 usb 435.000 415.129 0,02 08/10/2(527 ! ’ ’ EUR 100.000 100.065 0,00
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Citigroup, Inc., Reg. S, FRN 4,25% Ford Motor Credit Co. LLC 3,021%
25/02/2030 EUR 100.000 112.197 0,00 06/03/2024 EUR 1.000.000 1.045.176 0,04
Comcast Corp. 0,25% 14/09/2029 EUR 100.000 97.851 0,00  Ford Motor Credit Co. LLC 1,744%
Comcast Corp. 0,75% 20/02/2032 EUR 100.000 99.739 0,00 19/07/2024 EUR 600.000 610.674 0,02
Commercial Metals Co. 5,375% Ford Motor Credit Co. LLC 4,063%
15/07/2027 usp 69.000 63.320 0,00 01/11/2024 uso 505.000 468.987 0,02
Commercial Metals Co. 3,875% Ford Motor Credit Co. LLC 4,687%
15/02/2031 usp 183.000 160.350 0,01  09/06/2025 usb  1.365.000 1.294.818 0,05
Constellation Brands, Inc. 2,25% Ford Motor Credit Co. LLC 5,125%
01/08/2031 usb 4.435.000 3.823.758 0,15 16/06/2025 usp 525.000 503.905 0,02
CoreCivic, Inc. 4,75% 15/10/2027 usb 213.000 170.180 0,01 Ford Motor Credit Co. LLC 4,134%
Coty, Inc., Reg. S 4% 15/04/2023 EUR  1.000.000 1.005.825 004 04/08/2025 usD 265.000 248.180 0.01
Coty, Inc., Reg. S 3,875% 15/04/2026 EUR 650.000 665.271 0,03 fg;gg“jgégrscr‘?d‘t Co. LLC 3,25% 998,76 4
Coty, InC., Reg. S 4,75% 15/04/2026 EUR  800.000 807.500 0.03 A . EUR 929.000 - 0.0
Crestwood Midstream Partners LP Ford Motor Credit Co. LLC 3,375%
13/11/2025 usb 726.000 665.748 0,03
5,75% 01/04/2025 usb 216.000 194.887 0,01 . o !
Crown Castle International Corp., REIT Ford Motor Credit Co. LLC 2,33%
25/11/2025 EUR 800.000 834.500 0,03
3,65% 01/09/2027 usb 3.310.000 3.138.891 0,12 . 5 ’
Crown Castle International Corp., REIT Ford Motor Credit Co. LLC 2,386%
17/02/2026 EUR 500.000 524.210 0,02
2:1% 01/04/2031 usb 2.245.000 1.895.120 0.07 Ford Motor Credit Co. LLC 4,542% '
CVS Health Corp. 4,3% 25/03/2028 usb  1.210.000 1.197.260 0,05 01/08/2026 SR USD  1.070.000 1.025.597 0.04
CVS Health Corp. 2,125% 15/09/2031 usb 2.285.000 1.973.890 0,08 Ford Motor Credit Co. LLC 2.7% ’ ’ ' ' ’
CVS Health Corp. 4,78% 25/03/2038 usp 625.000 670.948 003 10/08/2026 ’ ' UsD  2.420.000 2.154.657 0,08
CVS Health Corp. 4,125% 01/04/2040 usb 1.200.000 1.209.119 0,05 Ford Motor Credit Co. LLC 4,271%
CVS Health Corp. 2,7% 21/08/2040 UsD  1.800.000 1.524.385 0,06  09/01/2027 usD 645.000 611.880 0,02
CVS Health Corp. 5,3% 05/12/2043 uso 895.000 1.038.970 0,04 Ford Motor Credit Co. LLC 4,125%
Dana, Inc. 5,375% 15/11/2027 usb 85.000 78.724 0,00 17/08/2027 usb 520.000 494.495 0,02
Dana, Inc. 5,625% 15/06/2028 usb 205.000 192.260 0,01  Ford Motor Credit Co. LLC 4%
DCP Midstream Operating LP 3,875% 13/11/2030 usb 642.000 608.666 0,02
15/03/2023 usop 155.000 140.271 0,01  Freeport-McMoRan, Inc. 4,125%
DCP Midstream Operating LP 5,6% 01/03/2028 usp 477.000 436.866 0,02
01/04/2044 usop 80.000 85.433 0,00  Freeport-McMoRan, Inc. 4,375%
Dell International LLC 6,2% 01/08/2028 usb 630.000 583.241 0,02
15/07/2030 usop 65.000 72.358 0,00  Freeport-McMoRan, Inc. 4,25%
Discovery Communications LLC 1,9% 01/03/2030 usp 275.000 255.498 0,01
19/03/2027 EUR 100.000 105.095 0,00  Freeport-McMoRan, Inc. 5,4%
Dominion Energy, Inc. 2,25% 14/11/2034 uso 227.000 243.915 0,01
15/08/2031 usob 770.000 664.504 0,03  Freeport-McMoRan, Inc. 5,45%
Dow Chemical Co. (The) 0,5% 15/03/2043 usb 1.845.000 2.050.452 0,08
15/03/2027 EUR 100.000 99.725 0,00  General Motors Financial Co., Inc.
Duke Energy Carolinas LLC 4,25% 2,35% 08/01/2031 usb 845.000 725.240 0,03
15/12/2041 usb 235.000 243.140 0,01  Genesis Energy LP 6,5% 01/10/2025 usb 113.000 98.814 0,00
Duke Energy Corp. 3,75% 01/09/2046 usb 520.000 490.265 0,02 Genesis Energy LP 6,25% 15/05/2026 usb 85.000 73.135 0,00
Duke Energy Progress LLC 4,1% Genesis Energy LP 8% 15/01/2027 usb 158.000 142.562 0,01
15/03/2043 usb 575.000 584.389 0,02 Genesis Energy LP 7,75% 01/02/2028 usp 342.000 304.928 0,01
Duke Energy Progress LLC 4,2% GEO Group, Inc. (The), REIT 5,125%
15/08/2045 usp 250.000 262.103 0,01  01/04/2023 usp 135.000 113.483 0,00
Eli Lilly & Co. 1,125% 14/09/2051 EUR 100.000 95.984 0,00 GEO Group, Inc. (The), REIT 5,875%
Embarq Corp. 7,995% 01/06/2036 usb 604.000 602.435 0,02 15/10/2024 usb 263.000 205.250 0,01
Encompass Health Corp. 5,75% Global Payments, Inc. 3,2%
15/09/2025 usb 105.000 94.481 0,00 15/08/2029 usb 2.575.000 2.368.007 0,09
Encompass Health Corp. 4,5% Global Payments, Inc. 2,9% 15/11/2031 usb 655.000 586.037 0,02
01/02/2028 usb 1.170.000 1.062.544 0,04 Goldman Sachs Capital Il, FRN 4%
Encompass Health Corp. 4,625% Perpetual uso 432.000 374.160 0,01
01/04/2031 usb 621.000 557.845 0,02 Goldman Sachs Group, Inc. (The) 3,8%
EnLink Midstream LLC 5,375% 15/03/2030 usb 2.140.000 2.078.000 0,08
01/06/2029 usop 56.000 50.560 0,00 Goldman Sachs Group, Inc. (The),
EnLink Midstream Partners LP 4,4% Reg. S 3,375% 27/03/2025 EUR 100.000 110.262 0,00
01/04/2024 usp 388.000 357.790 0,01 Goldman Sachs Group, Inc. (The),
EnLink Midstream Partners LP 4,15% Reg. S 0,25% 26/01/2028 EUR 100.000 97.570 0,00
01/06/2025 usp 110.000 100.708 0,00 Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg.
EnLink Midstream Partners LP 4,85% S 2% 22/03/2028 EUR 132.000 142.714 0,01
15/07/2026 usop 458.000 424.372 0,02 Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg.
EnLink Midstream Partners LP 5,6% S 0,75% 23/03/2032 EUR 30.000 29.048 0,00
01/04/2044 usb 36.000 31544 0,00 HCA, Inc. 5,375% 01/02/2025 usb 1.128.000 1.094.112 0,04
EnLink Midstream Partners LP 5,45% HCA, Inc. 5,875% 15/02/2026 usb 3.517.000 3.509.513 0,13
01/06/2047 usp 216.000 189.728 0,01 yca, Inc. 5,375% 01/09/2026 usD 335.000 333.470 0,01
EOG Resources, Inc. 5,1% 15/01/2036 usb 570.000 612437 002 Hca, Inc. 5,625% 01/09/2028 UsD  3.818.000 3.938.459 0,15
EQM Midstream Partners LP 4,75% HCA, Inc. 3,5% 01/09/2030 usp 133.000 124.147 0,00
15/07/2023 usp 34.000 31.203 000 Kca, inc. 2,375% 15/07/2031 UsD  4.355.000 3.781.916 015
EQM Midstream Partners LP 4,125% :
01/12/2026 usD 712.000 644.009 0,02 ‘Hlealthpeak Properties, Inc., REIT
X : : ! 2,875% 15/01/2031 usb 210.000 192.670 0,01
EQM Midstream Partners LP 5,5% Hilton Worldwide Finance LLC 4,875%
15/07/2028 uso 69.000 66539 000 4y/04/2027 ' UsD 330000 299926 001
EQT Corp. 6,625% 01/02/2025 usp 152.000 151.583 0.0 |\ met Aerospace, Inc. 6,.875% ’ ’ '
EQT Corp. 5% 15/01/2029 usb 157.000 152.958 0,01 01/05/2025 T usp 25.000 25.364 0,00
EQT Corp. 7,5% 01/02/2030 usb 105.000 119.086 0,00 fowmet Aerospace, Inc. 5,9%
Evergy Metro, Inc. 2,25% 01/06/2030 usb 250.000 219.287 0,01 01/02/2027 usp 556.000 559.245 0,02
Exxon Mobil Corp. 0,524% 26/06/2028 EUR 200.000 200.232 0,01 Howmet Aerospace, Inc. 5,95%
Exxon Mobil Corp. 2,995% 16/08/2039 usb 555.000 494.466 0,02 01/02/2037 usb 40.000 41.660 0,00
Exxon Mobil Corp. 4,227% 19/03/2040 usp 3.295.000 3.426.254 0,13 Illinois Tool Works, Inc. 0,25%
Fidelity National Information Services, 05/12/2024 EUR 100.000 100.718 0,00
Inc. 1,5% 21/05/2027 EUR 100.000 104.601 0,00 Illinois Tool Works, Inc. 0,625%
Fidelity National Information Services, 05/12/2027 EUR 100.000 101.374 0,00
Inc. 1% 03/12/2028 EUR 100.000 101.846 0,00 IQVIA, Inc., Reg. S 1,75% 15/03/2026 EUR 638.000 644.846 0,02
Fidelity National Information Services, IQVIA, Inc., Reg. S 2,25% 15/01/2028 EUR 1.575.000 1.587.548 0,06
Inc. 3,1% 01/03/2041 uso 700.000 622.025 0,02 IQVIA, Inc., Reg. S 2,875% 15/06/2028 EUR 987.000 1.015.078 0,04
Fiserv, Inc. 1,125% 01/07/2027 EUR 100.000 103.433 0,00 |1QVIA, Inc., Reg. S 2,25% 15/03/2029 EUR 408.000 407.445 0,02
Fiserv, Inc. 1,625% 01/07/2030 EUR 100.000 105.938 0,00 ITC Holdings Corp. 3,35% 15/11/2027 usb 140.000 130.962 0,01
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KB Home 4% 15/06/2031 uso 274.000 250.946 0,01  Occidental Petroleum Corp. 6,125%
Kimco Realty Corp., REIT 2,25% 01/01/2031 usb 411.000 442123 0,02
01/12/2031 usop 520.000 446.968 0,02 Oceaneering International, Inc. 4,65%
Kinder Morgan Energy Partners LP 15/11/2024 usop 100.000 88.476 0,00
4,7% 01/11/2042 usb 270.000 270.157 0,01  Oceaneering International, Inc. 6%
Kraft Heinz Foods Co., Reg. S 4,5% 01/02/2028 usb 186.000 161.329 0,01
25/05/2028 EUR 1.100.000 1.180.344 0,05 OneMain Finance Corp. 3,5%
Kroger Co. (The) 1,7% 15/01/2031 usb  2.335.000 1.956.081 0,08 15/01/2027 usp 125.000 109.330 0,00
Laredo Petroleum, Inc. 10,125% OneMain Finance Corp. 6,625%
15/01/2028 usp 216.000 199.929 0,01 15/01/2028 usb 425.000 420.146 0,02
Lear Corp. 2,6% 15/01/2032 usb 295.000 256.291 0,01  OneMain Finance Corp. 5,375%
Level 3 Financing, Inc. 5,375% 15/11/2029 uso 516.000 489.651 0,02
01/05/2025 usop 829.000 747.597 0,03  OneMain Finance Corp. 4%
Level 3 Financing, Inc. 5,25% 15/09/2030 uso 75.000 65.127 0,00
15/03/2026 usD 912.000 822.909 0,03 Oracle Corp. 3,125% 10/07/2025 EUR 100.000 110.301 0,00
Lowe’s Cos., Inc. 1,7% 15/09/2028 usD 940.000 812.745 0,03 Oracle Corp. 2,875% 25/03/2031 usp 2.200.000 1.951.501 0,08
Lowe’s Cos., Inc. 2,625% 01/04/2031 Usb  3.525.000 3.176.845 0,12  Oracle Corp. 3,8% 15/11/2037 usb  1.400.000 1.285.872 0,05
Lowe’s Cos., InC. 3,7% 15/04/2046 usD 695.000 671.213 0,03 Organon & Co., Reg. S 2,875%
Lumen Technologies, Inc. 7,5% 30{0{1/2028 EUR 1.018.000 1.028.445 0,04
01/04/2024 usD 744.000 718.959 0,03  Ovintiv, Inc. 8,125% 15/09/2030 usb 215.000 252.215 0,01
Lumen Technologies, Inc. 5,625% PacifiCorp 4,1% 01/02/2042 usb 406.000 405.957 0,02
01/04/2025 usb 141.000 131.619 0,01  PBF Holding Co. LLC 6% 15/02/2028 usb 142.000 80.609 0,00
Lumen Technologies, Inc. 6,875% PBF Logistics LP 6,875% 15/05/2023 usop 196.000 168.210 0,01
15/01/2028 usb 36.000 35.352 0,00  PG&E Corp. 5% 01/07/2028 usb 699.000 640.388 0,02
Lumen Technologies, Inc. 6,75% PG&E Corp. 5,25% 01/07/2030 usp 49.000 45.377 0,00
01/12/2023 usb 175.000 166.784 0,01 Pphysicians Realty LP, REIT 3,95%
Macy's Retail Holdings LLC 5,125% 15/01/2028 usb 730.000 703.439 0,03
15/01/2042 uso 507.000 433.058 0,02 pitney Bowes, Inc. 4,625% 15/03/2024 uso 193.000 173.641 0,01
McDonald's Corp., Reg. S 0,25% PPL Capital Funding, Inc., FRN 2,885%
04/10/2028 EUR 100.000 98.412 0,00 30/03/2067 usb 2.636.000 2.187.217 0,08
MDC Holdings, Inc. 2,5% 15/01/2031 usb 2.385.000 2.037.172 0,08 Prologis Euro Finance LLC, REIT
Mellon Capital IV, FRN 4% Perpetual uso 374.000 329.733 0,01  0,625% 10/09/2031 EUR 100.000 97.005 0,00
MetLife, Inc. 6,4% 15/12/2066 usb 3.152.000 3.420.839 0,13 Radian Group, Inc. 4,875% 15/03/2027 usb 138.000 130.662 0,01
MGM Growth Properties Operating Range Resources Corp. 5% 15/03/2023 usob 15.000 13.535 0,00
Partnership LP, REIT 5,625% Range Resources Corp. 4,875%
01/05/2024 usp 120.000 113.188 0,00 15/05/2025 usD 505.000 460.220 0,02
MGM Growth Properties Operating Roper Technologies, Inc. 2%
Partnership LP, REIT 4,5% 01/09/2026 usb 50.000 47.473 0,00 30/06/2030 usp 250.000 212.046 0,01
MGM Resorts International 5,75% Scotts Miracle-Gro Co. (The) 5,25%
15/06/2025 usb 607.000 576.430 0,02 15/12/2026 usob 725.000 658.046 0,03
MGM Resorts International 4,625% Service Corp. International 7,5%
01/09/2026 usp 1.211.000 1111.372 0,04 01/04/2027 usp 376.000 399.010 0,02
MGM Resorts International 5,5% Service Corp. International 4,625%
15/04/2027 usp 41.000 38.531 0,00 15/12/2027 UsD  1.219.000 1.123.151 0,04
MidAmerican Energy Co. 4,25% Service Corp. International 5,125%
01/05/2046 usb 410.000 440.637 0,02 01/06/2029 usb 465.000 440.214 0,02
Mississippi Power Co. 4,25% Service Corp. International 3,375%
15/03/2042 usp 700.000 708.502 0,03 15/08/2030 usD 145.000 125.793 0,01
Mondelez International, Inc. 0,25% Service Corp. International 4%
17/03/2028 EUR 100.000 98.463 0,00 15/05/2031 usp 122.000 109.046 0,00
Morgan Stanley, FRN 0,637% Silgan Holdings, Inc. 3,25% 15/03/2025 EUR 675.000 679.536 0,03
26/07/2024 EUR 100.000 101.198 0,00 Silgan Holdings, Inc. 2,25%
Morgan Stanley, FRN 0,406% 01/06/2028 EUR 653.000 649.970 0,03
29/10/2027 EUR 100.000 99.411 0,00 s\ Energy Co. 5,625% 01/06/2025 usp 305.000 271.523 0,01
Morgan Stanley, FRN 0,495% SM Energy Co. 6,75% 15/09/2026 usb 69.000 62.562 0,00
26/10/2029 EUR  100.000 98.284 .00 5\t Energy Co. 6,5% 15/07/2028 UsD 101.000 92.278 0,00
MPLX LP 2,65% 15/08/2030 UsD  1.690.000 1.483.948 006 ¢ per 9 ’ ' '
- outhern Copper Corp. 5,875%
Navient Corp. 5% 15/03/2027 usp 125.000 112.422 0,00 33/04/2045 usD 94.000 113.658 0.00
Netflix, Inc., Reg. S 3,875% 15/11/2029 EUR  1.000.000 1.209.220 0,05 southern Power Co. 1,85% 20/06/2026 EUR 100.000 106.208 0,00
Netflix, Inc., Reg. S 3,625% 15/06/2030 EUR  1.000.000 1.193.857 0,05 southwestern Energy Co. 6,45%
NextEra Energy Capital Holdings, Inc. 23/01/2025 usp 280.000 271.662 0,01
2,25% 01/06/2030 usb 2.015.000 1.769.521 0,07 southwestern Energy Co. 7,75%
NiSource, Inc. 2,95% 01/09/2029 usb 730.000 666.388 0,03 01/10/2027 usp 320.000 304.589 0,01
Nordstrom, Inc. 6,95% 15/03/2028 usb 100.000 99.412 0.00  southwestern Energy Co. 5,375%
Norfolk Southern Corp. 2,3% 15/03/2030 usb 441.000 417.348 0,02
15/05/2031 usb 1.760.000 1.560.274 0,06 southwestern Energy Co. 4,75%
Novartis Capital Corp. 2,2% 01/02/2032 uso 98.000 91.440 0,00
14/08/2030 usb 1.335.000 1.194.480 0,05 Spectrum Brands, Inc. 5,75%
NRG Energy, Inc. 6,625% 15/01/2027 usb 62.000 56.885 0,00  15/07/2025 usb 70.000 63.005 0,00
NRG Energy, Inc. 5,75% 15/01/2028 usb 425.000 396.616 0,02 Spectrum Brands, Inc., Reg. S 4%
NuStar Logistics LP 5,75% 01/10/2025 usb 207.000 196.552 0,01  01/10/2026 EUR 650.000 665.295 0,03
NuStar Logistics LP 6% 01/06/2026 usb 267.000 253.858 0,01  Standard Industries, Inc., Reg. S 2,25%
NuStar Logistics LP 5,625% 21/11/2026 EUR 1.138.000 1.118.263 0,04
28/04/2027 usb 250.000 233.277 0,01  State Street Corp. 2,4% 24/01/2030 usb 460.000 418.405 0,02
NuStar Logistics LP 6,375% Summit Midstream Holdings LLC 5,75%
01/10/2030 usb 207.000 202.830 0,01 15/04/2025 usb 179.000 142.969 0,01
Occidental Petroleum Corp. 8% Sysco Corp. 3,25% 15/07/2027 usop 3.485.000 3.273.028 0,13
15/07/2025 usb 480.000 494.438 0,02 Sysco Corp. 2,4% 15/02/2030 usb 2.460.000 2.176.366 0,08
Occidental Petroleum Corp. 5,875% Targa Resources Partners LP 5,875%
01/09/2025 usb 297.000 288.982 0,01  15/04/2026 usb 1.280.000 1.174.932 0,05
Occidental Petroleum Corp. 5,5% Tenet Healthcare Corp. 4,625%
01/12/2025 usb 240.000 234.134 0,01  15/07/2024 usb 263.000 235.034 0,01
Occidental Petroleum Corp. 8,5% Tenneco, Inc. 5% 15/07/2026 usp 410.000 347.818 0,01
15/07/2027 uso 735.000 808.942 0,03 Thermo Fisher Scientific, Inc. 2,6%
Occidental Petroleum Corp. 6,375% 01/10/2029 uso 450.000 411.989 0,02
01/09/2028 uso 242.000 253.593 0,01 " Thermo Fisher Scientific, Inc. 2%
Occidental Petroleum Corp. 8,875% 15/10/2031 usb 2.605.000 2.266.883 0,09
15/07/2030 usb 691.000 823.391 0,03 TK Elevator US Newco, Inc., 144A
Occidental Petroleum Corp. 6,625% 5,25% 15/07/2027 usb 640.000 593.821 0,02
01/09/2030 usb 242.000 264.357 0,01 T-Mobile USA, Inc. 2,25% 15/11/2031 USD  4.840.000 4.142.909 0,16
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T-Mobile USA, Inc. 4,375% 15/04/2040 usb 3.390.000 3.407.483 0,13 Zambia
TreeHouse Foods, Inc. 4% 01/09/2028 usb 23.000 19.495 0,00 Zambia Government Bond, Reg. S
Triumph Group, Inc. 7,75% 15/08/2025 usb 546.000 478.211 0,02 8,97% 30/07/2027 usb 200.000 137.087 0,01
TSMC Arizona Corp. 2,5% 25/10/2031 usb 1.625.000 1.451.669 0,06
Twilio, Inc. 3,625% 15/03/2029 usp 160.000 142.512 0,01 137.087 0,01
Twilio, Inc. 3,875% 15/03/2031 usb 160.000 143.343 0,01 L
UDR, Inc., REIT 3,2% 15/01/2030 uso 230.000 213.229 0,01  Totale delle obbligazioni 746.844.243 28,63
UDR, Inc., REIT 3% 15/08/2031 usb 530.000 486.987 0,02 Obbligazioni convertibili
UGI International LLC, Reg. S 2,5%
01/12/2029 EUR 1.375.000 1.360.734 0,05  Australia
Under Armour, Inc. 3,25% 15/06/2026 usb 300.000 272.013 0,01 Afterpay Ltd., Reg. S 0% 12/03/2026 AUD 2.400.000 1.522.704 0,06
Union Pacific Corp. 3,7% 01/03/2029 usb 2.635.000 2.569.782 0,10  DEXUS Finance Pty. Ltd., REIT, Reg. S
United Rentals North America, Inc. 2,3% 19/06/2026 AUD 3.100.000 1.995.648 0,07
5,5% 15/05/2027 usb 855.000 784.761 0,03
United Rentals North America, Inc. 3.518.352 0,13
4,875% 15/01/2028 usb 210.000 194.861 0,01 Isole Cayman
United Rentals North America, Inc. :
0 ! Hansoh Pharmaceutical Group Co. Ltd.,
ﬂf@fﬁé@f /Czecl)lil\ar Corp. 6,7% UsD 133000 1195060 0.09 Reg. S 0% 22/01/2026 Usb  1.200.000 959.202 0,04
15/12/2033 USD 590.000 630.090 0,02 Meituan, Reg. S 0% 27/04/2028 uso 1.600.000 1.318.430 0,05
United States Steel Corp. 6,875%
01/03/2029 " usp 327.000 310.707 0,01 2.277.632 0,09
UnitedHealth Group, Inc. 3,05% :
15/05/2041 USD  980.000 901120 0,03 ggmgﬁﬁiem SE, Reg. S 1%
US Treasury 1,375% 31/01/2022 uso 3.412.000 3.010.748 0,12 30/04/2026 ’ EUR 600.000 535.828 0,02
US Treasury 6,125% 15/08/2029 usb 8.469.400 10.014.497 0,38 MTU Aero Engines AG, Reg. S 0,05%
US Treasury 6,25% 15/05/2030 usb 8.746.300 10.638.273 0,41 18/03/2027 EUR 2.300.000 2.195.351 0,08
US Treasury 5,375% 15/02/2031 usb 8.838.400 10.421.292 0,40
US Treasury 4,5% 15/02/2036 usb 9.106.900 11.021.057 0,42 2.731.179 0,10
US Treasury 4,25% 15/05/2039 usb 9.252.400 11.158.588 0,43 . .
US Treasury 3,625% 15/08/2043 UsD  10.042.500 11.450.267 0,44 JP j;ségfif‘a’keawav com NV, Reg. S
US Treasury 2,5% 15/05/2046 USD  11.989.400  11.636.768 0,45 ' P RES
US Treasury 2,25% 15/08/2046 USD  12.990.800  12.060.277 0,46 00%5%09/02/2028 EUR ~ 1.000.000 823.191 0,03
us Treasury 3% 15/02/2048 usb 16.014.700 17.172.161 0,66 823.191 0,03
Verizon Communications, Inc. 4,4%
01/11/2034 usb 190.000 195.297 0,01 Nuova Zelanda
Verizon Communications, Inc. 4,272% Xero Investments Ltd., Reg. S 0%
15/01/2036 Usb  1.380.000 1.427.742 0,05  02/12/2025 USD  2.549.000 2.224.572 0,09
Verizon Communications, Inc. 5,25%
16/03/2037 usb 2.441.000 2.795.858 0,11 2.224.572 0,09
Verizon Communications, Inc. 1,5%
19/09/2039 EUR 100.000 99.746 0,00 Spagna
Verizon Communications, Inc. 3,4% Cellnex Telecom SA, Reg. S 0,75%
22/03/2041 usb 935.000 864.525 0,03 20/11/2031 EUR 2.600.000 2.565.216 0,10
Verizon Communications, Inc. 2,85%
03/09/2041 usb 1.030.000 895.766 0,03 2.565.216 0,10
VMware, Inc. 2,2% 15/08/2031 usb 3.775.000 3.265.605 0,13 Regno Unito
Welbilt, Inc. 9,5% 15/02/2024 usb 100.000 89.143 0.00 " capital & Counties Properties plc, REIT
\gf/lgsF/%gzos& €0 Reg. 5, PRI L338% EUR 250.000 257.257 oo01 2% 30/03/2026 GBP 1.200.000 1:505.670 0,06
. . ) o 0
Welltower, Inc., REIT2,75% 15/01/2031  USD  860.000 773132 0,03 Twrj'glr;”lfhp['jc ngésslf’élz‘éﬁzl/ 2026 GBP 1300000 1348468 0,05
Western Midstream Operating LP 4% . Y
01/07/2022 g USD 170.000 150.422 0.01 07/05/2026 GBP 1.100.000 1.242.680 0,05
Western Midstream Operating LP 6,5%
01/02/2050 usp 487.000 508.309 0,02 4.096.818 0,16
WMG Acquisition Corp., Reg. S 2,25% Stati Uniti d’America
15/08/2031 EUR 1.045.000 1.035.274 0,04 Bank of America Corp. 7,25% usb 5.561 7.122.363 0,27
WP Carey, Inc., REIT 2,45% 01/02/2032 usb 370.000 318.416 0,01 Broadcom, Inc. 8% usb 3.078 5.650.485 0,22
Yum! Brands, Inc. 3,625% 15/03/2031 usb 760.000 668.489 0,03 Danaher Corp. 5% usb 875 1.350.470 0,05
Yum! Brands, Inc. 4,625% 31/01/2032 usb 367.000 344.374 0,01 Dpominion Energy, Inc. 7,25% uso 24.921 2.208.087 0,08
zimmer Biomet Holdings, Inc. 2,6% Essential Utilities, Inc. 6% uso 25.360 1.453.240 0,06
24/11/2031 usb 1.205.000 1.068.542 0,04 Glencore Funding LLC, Reg. S 0%
Zoetis, Inc. 2% 15/05/2030 usb  5.080.000 4.410.712 017 27/03/2025 Usb  2.000.000 1.829.604 0,07
NextEra Energy, Inc. 6,219% usb 67.952 3.450.374 0,13
356.870.269 13,68  Stanley Black & Decker, Inc. 5,25% uso 23.860 2.278.561 0,09
Uruguay Uber Technologies, Inc. 0% 15/12/2025 usb 2.453.000 2.142.686 0,08
Uruguay Government Bond 7,875% Wells Fargo & Co. 7,5% Perpetual usb 5.646 7.450.846 0,29
15/01/2033 usb 134.000 175.122 0,01
Uruguay Government Bond 7,625% 34.936.716 1,34
21/03/2036 usb 125.366 167.568 0,01 Vietnam
Uruguay Government Bond 5,1% No. Va Land Investment Group Corp.
18/06/200 uso 388581 454.082 0,02 peg 55,250 16/07/2026 USD 3200000 2870290 011
Uruguay Government Bond 4,975%
20/04/2055 usb 140.000 161.990 0,00 2.870.290 011
958.762 0,04 Jsole Vergini, Britanniche
Uzbekistan Zmoa/rtcjg/sg%cl)gtsemaﬂonal o Ree.S 1.130.098 4
Uzbekneftegaz JSC, Reg. S 4,75% % HKD 10.000.000 T 0.0
16/11/2028 usb 400.000 340.121 0,01 1.130.098 0,04
340121 0,01 Totale delle Obbligazioni convertibili 57.174.064 2,19
Isole Vergini, Britanniche o .
New Metro Global Ltd., Reg. S 4,5% Titoli Azionari
02/05/2026 usp 200.000 150.821 001 pustralia
Adbri Ltd. AUD 77.484 140.125 0,00
150.821 0,01 AGL Energy Ltd. AUD 191.918 754.959 0,03
Alumina Ltd. AUD 358.726 428.854 0,02
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APA Group AUD 34.263 221.311 0,01  Toronto-Dominion Bank (The) CAD 19.104 1.285.235 0,05
AusNet Services Ltd. AUD 76.459 125.546 0,00 TransAlta Renewables, Inc. CAD 15.682 203.870 0,01
Bendigo & Adelaide Bank Ltd. AUD 50.208 292.161 0,01
Charter Hall Long Wale REIT AUD 121.382 393.179 0,01 23.386.262 0,90
CSR Ltd. AUD 90.319 340.839 0,01
’ Isole Cayman
Dexus, REIT AUD 67.479 481215 002 Chailease Holding Co. Ltd. TWD 52.500 439.533 0,02
Goodman Group, REIT AUD 48.995 832.099 0.03 " china Resources Land Ltd. HKD 226.000 838.567 0.03
In;lgma Financial Ltd. AUD 176.785 410.241 0,02 CK Asset Holdings Ltd. HKD 74.000 411.340 0,01
Mirvac Group, REIT AUD 266.539 498.229 0,02 HKBN Ltd HKD 178.500 193.298 0.01
Sonic Healthcare Ltd. AUD 14.061 419.772 0,02 \etEase, Inc. HKD 72100 1.285.670 o,yo5
Telstra_Corp‘ Ld. AUD 89.679 239.681 0,01 Tingyi Cayman Islands Holding Corp. HKD 548.000 991.737 0,04
Woodside Petroleum Ltd. AUD 30.233 424.526 0,02 Topsports International Holdings Ltd.,
Reg. S HKD 418.000 373.511 0,01
6.002.737 0.23 W Group Ltd., Reg. S HKD 368.606 203.958 0,01
Austria Xinyi Glass Holdings Ltd. HKD 192.011 424.324 0,02
ANDRITZ AG EUR 5.435 246.097 0,01  Xinyi Solar Holdings Ltd. HKD 312.000 465.889 0,02
Erste Group Bank AG EUR 9.950 409.442 0,01
OMV AG EUR 8.855 443.193 0,02 5.627.827 0,22
Cile
1.098.732 0,04 Banco Santander Chile, ADR usp 14.756 213136 0,01
Belgio
Ageas SA/NV EUR 11.404 519.395 0,02 213.136 0,01
Cofinimmo SA, REIT EUR 2.834 398.460 0,02 Cina
Euronav NV EUR 24.101 188.325 0,01 China Construction Bank Corp. ‘H’ HKD  2.536.000 1.549.422 0,06
KBC Group NV EUR 7.073 533.234 0,02 china Merchants Bank Co. Ltd. ‘H’ HKD 235.000 1.607.783 0,06
Proximus SADP EUR 22.886 392.953 0,01 china Pacific Insurance Group Co. Ltd.
Telenet Group Holding NV EUR 7.281 233.065 0,01 Wy HKD 371.200 886.399 0,03
Warehouses De Pauw CVA, REIT EUR 14.279 601717 0,02 China Petroleum & Chemical Corp. *H’ HKD 1.232.000 506.221 0,02
Haier Smart Home Co. Ltd. ‘H’ HKD 333.400 1.239.899 0,05
2.867.149 0,11 Midea Group Co. Ltd. ‘A’ CNH 126.023 1.289.759 0,05
Bermuda ng‘Ap Insurance Group Co. of China
Bunge Ltd. usb 10582 8o1.668 0.03 lﬁgc:ta'? Savings Bank of China Co. Ltd e 169500 Lot oot
BW LPG Ltd., Reg. S NOK 47.658 237.956 0,01 Reg. S ‘H' 8 T HKD 968.000 599.079 0.02
CK Infrastructure Holdings Ltd. HKD 39.000 218.000 0,01 ’ ’ !
SFL Corp. Ltd. usb 27.809 195.505 0,01
VTech Holdings Ltd. HKD 47.500 327.528 0,01 8.729.473 0.33
Yue Yuen Industrial Holdings Ltd. HKD 182.000 268.065 0,01  Danimarca
AP Moller - Maersk A/S ‘B’ DKK 147 464.737 0,02
2.108.722 0,08 Carlsherg A/S ‘B’ DKK 8.187 1.247.912 0,05
Brasile Novo Nordisk A/S ‘B’ DKK 47.623 4.729.387 0,18
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao BRL 386.658 681.671 0,03 Pandora /5 DKk 3025 333481 0.01
BB Seggridade Parpicipacoes SA BRL 65.119 214.046 0,01 6.775.517 0,26
Itau Unibanco Holding SA Preference BRL 90.353 299.493 0,01
Finlandia
1.195.210 0,05 Elisa0v) EUR 13.868 752.062 0,03
Canada Fortum OYJ EUR 10.041 271.057 0,01
Algonquin Poer Uil Corp o wem 27 oo gl R ooe ssas  oon
Investment Trust CAD 21.040 642.902 0,02 3mMPoOYI'A EUR 10.459 461974 0,02
UPM-Kymmene OY)J EUR 17.137 574.004 0,02
AltaGas Ltd. CAD 14430 273.023 001\ artsila 0YJ Ab EUR 51.905 642.973 0.03
Atco Ltd. ‘I’ CAD 6.568 193.213 0,01 P : ) ’
Bank of Nova Scotia (The) CAD 9.755 608.243 0,02
Barrick Gold Corp. CAD 38.053 634.626 0,02 6.018.162 0,23
BCE, Inc. CAD 22.224 1.014.840 0,04  Francia
Canadian Imperial Bank of Commerce CAD 8.161 834.394 0,03 Amundi SA, Reg. S EUR 4.541 329.222 0,01
Canadian National Railway Co. CAD 7.501 804.421 0,03 Atos SE EUR 3.705 138.623 0,00
Canadian Tire Corp. Ltd. ‘A’ CAD 2.815 355.606 0,01  AXASA EUR 31.610 827.629 0,03
Canadian Utilities Ltd. ‘A CAD 37.759 961.432 0,04  BNP Paribas SA EUR 13.046 792.023 0,03
Capital Power Corp. CAD 7.738 210.811 0,01  Cie de Saint-Gobain EUR 11.047 683.423 0,03
Chartwell Retirement Residences CAD 7.449 60.783 0,00  Covivio, REIT EUR 6.535 472.742 0,02
Emera, Inc. CAD 6.130 269.619 0,01  Credit Agricole SA EUR 35.864 450.093 0,02
Enbridge, Inc. CAD 27.676 945.712 0,04  Danone SA EUR 13.258 723.820 0,03
Fortis, Inc. CAD 24.759 1.049.786 0,04  Engie SA EUR 15.763 205.108 0,01
Gibson Energy, Inc. CAD 13.050 201.599 0,01  Eutelsat Communications SA EUR 20.295 217.512 0,01
Great-West Lifeco, Inc. CAD 27.456 719.400 0,03  Gaztransport Et Technigaz SA EUR 2.658 218.753 0,01
Hydro One Ltd., Reg. S CAD 43.686 995.849 0,04  Klepierre SA, REIT EUR 26.491 552.602 0,02
IGM Financial, Inc. CAD 20.471 648.191 0,02  L'Oreal SA EUR 3.264 1.360.843 0,05
Keyera Corp. CAD 12.736 251.320 0,01  LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 2.511 1.824.869 0,07
Manulife Financial Corp. CAD 43.165 724.977 0,03  Orange SA EUR 21.800 205.182 0,01
Northland Power, Inc. CAD 7.775 203.963 0,01  Publicis Groupe SA EUR 10.289 609.726 0,02
Nutrien Ltd. CAD 13.522 894.489 0,03 Rexel SA EUR 17.768 317.425 0,01
Pembina Pipeline Corp. CAD 35.125 932.417 0,04  Rubis SCA EUR 7.916 208.191 0,01
Power Corp. of Canada CAD 27.620 801.476 0,03  Safran SA EUR 9.519 1.023.673 0,04
Restaurant Brands International, Inc. CAD 13.961 745.038 0,03  Schneider Electric SE EUR 7.738 1.334.418 0,05
Rogers Communications, Inc. ‘B’ CAD 17.177 716.379 0,03  Societe Generale SA EUR 20.735 626.249 0,02
Shaw Communications, Inc. ‘B’ CAD 31.296 833.164 0,03  TotalEnergies SE EUR 30.744 1.374.103 0,05
Sienna Senior Living, Inc. CAD 19.938 207.207 0,01  Vallourec SA EUR 81.957 717.534 0,03
Superior Plus Corp. CAD 21.785 196.296 0,01  Vinci SA EUR 27.703 2.573.055 0,10
TC Energy Corp. CAD 60.618 2.471.497 0,09
TELUS Corp. CAD 49.705 1.025.704 0,04 17.786.818 0,68
Thomson Reuters Corp. CAD 2.044 214.042 0,01
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Germania Dai Nippon Printing Co. Ltd. JPY 15.500 343.368 0,01
adidas AG EUR 5.518 1.399.779 0,05  Daiwa House Industry Co. Ltd. JPY 14.000 354.751 0,01
Allianz SE EUR 17.432 3.621.062 0,14 Daiwa House REIT Investment Corp. JPY 163 435.444 0,02
BASF SE EUR 23.981 1.478.669 0,06 Electric Power Development Co. Ltd. JPY 55.300 646.413 0,03
Bayerische Motoren Werke AG EUR 7.814 692.047 0,03 ENEOS Holdings, Inc. JPY 99.300 327.494 0,01
Daimler AG EUR 11.821 800.104 0,03 FANUC Corp. JPY 1.100 205.679 0,01
Daimler Truck Holding AG EUR 5.910 190.952 0,01 Frontier Real Estate Investment Corp.,
Deutsche Boerse AG EUR 4.950 727.279 0,03 REIT JPY 75 285.528 0,01
Deutsche Post AG EUR 44.465 2.505.603 0,10  Hokkaido Electric Power Co., Inc. JPY 28.200 111.031 0,00
Deutsche Telekom AG EUR 108.154 1.760.531 0,07 Honda Motor Co. Ltd. JPY 38.700 957.956 0,04
E.ON SE EUR 23.356 285.200 0,01 Idemitsu Kosan Co. Ltd. JPY 17.100 384.773 0,02
Evonik Industries AG EUR 11.878 338.642 0,01 Japan Metropolitan Fund Investment,
Freenet AG EUR 28.277 658.854 0,02 REIT PY 1.304 990.877 0,04
LEG Immobilien SE EUR 2.842 347.719 0,01 Japan Post Holdings Co. Ltd. JPY 88.800 610.115 0,02
Muenchener Kansai Electric Power Co., Inc. (The) JPY 79.400 653.213 0,03
Rueckversicherungs-Gesellschaft AG EUR 10.542 2.746.191 0,10  KDDI Corp. JPY 15.900 409.838 0,02
RWE AG EUR 6.000 213.720 0,01  Konica Minolta, Inc. JPY 127.700 512.569 0,02
Schaeffler AG Preference EUR 40.158 291.547 0,01  Kyushu Railway Co. JPY 23.500 430.855 0,02
Siemens AG EUR 9.249 1.407.328 0,05  Mitsubishi Chemical Holdings Corp. JPY 106.900 698.280 0,03
Telefonica Deutschland Holding AG EUR 325.453 792.478 0,03  Mitsui Fudosan Logistics Park, Inc.,
Uniper SE EUR 5.879 245.595 0,01 REIT JPY 77 379.845 0,01
Volkswagen AG Preference EUR 4.210 747.022 0,03  Nippon Accommodations Fund, Inc.,
vonovia SE EUR 36.830 1.782.940 0,07 RET o PY 110 559.910 0,02
Nippon Building Fund, Inc., REIT JPY 114 585.946 0,02
23.033.262 0,88 Nippon Prologis REIT, Inc. JPY 196 611.431 0,02
Nippon Telegraph & Telephone Corp. JPY 24.100 581.972 0,02
Hong Kong Okinawa Electric Power Co., Inc. (The) JPY 7.600 84.821 0,00
CLP Holdings Ltd. HKD 28.500 253.861 0,01 0saka Gas Co. Ltd. PY 3.700 53.893 0,00
Guangdong Investment Ltd. HKD 388.000 434.202 0,02 otsuka Corp. 1Y 13.600 571.928 0,02
Hang Seng Bank Ltd. HKD 40.700 657.203 0,02 shikoku Electric Power Co., Inc. PY 9.900 61.388 0,00
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd. HKD 27.500 1.416.254 0,05 softBank Corp. JPY 79.300 884.129 0,03
New World Development Co. Ltd. HKD 83.000 289.674 0,01 Sumitomo Forestry Co. Ltd. JPY 13.800 235.360 0,01
PCCW Ltd. HKD 444.000 198.497 0,01 Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. PY 24.100 579.388 0,02
Power Assets Holdings Ltd. HKD 45.500 250.090 0,01 Tohoku Electric Power Co., Inc. PY 99.600 622.939 0,02
Tokio Marine Holdings, Inc. JPY 20.800 1.019.145 0,04
3.499.781 0,13 Tokyo Gas Co. Ltd. PY 8.800 138.928 0,01
India Toyota Motor Corp. Py 69.100 1.114.987 0,04
Embassy Office Parks REIT INR 119.247 479.484 0,02 United Urban Investment Corp., REIT JPY 196 203.135 0,01
Infosys Ltd., ADR usb 148.803 3.341.699 0,13
Tata Consultancy Services Ltd. INR 49.918 2.209.354 0,08 18.266.429 0,70
Jersey
6.030.537 0,23 ferguson plc GBP 5.832 910.394 0,03
Indonesia Glencore plc GBP 172.393 770.157 0,03
Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk. PT IDR 5.452.175 1.383.336 0,05 ManGroup plc GBP 205.294 555580 0,02
Telkom Indonesia Persero Tbk. PT IDR  6.083.900 1.521.056 0,06 WPPpIc GBP 73.560 982.218 0,04
2.904.392 0,11 3.218.349 0,12
Irlanda Lussemburgo
Eaton Corp. plc usp 13.362 2.019.943 0,07 APERAMSA EUR 5.217 249.660 0,01
Glanbia p|C EUR 18.752 229.524 0,01 Aroundtown SA EUR 52.024 277.548 0,01
Seagate Technology Holdings plc uso 28.765 2.897.598 0,11  Shurgard Self Storage SA EUR 6.755 387.399 0,01
Smurfit Kappa Group plc EUR 9.682 470.206 0,02
Trane Technologies plc usop 10.059 1.780.308 0,07 914.607 0,03
Isole Marshall
7.397.579 0,28 DHT Holdings, Inc. usD 43346 196.214 0,01
Italia
A2A SpA EUR 447.993 769.316 0,03 196.214 0,01
ACEA SpA EUR 4300 80.496 0,00 wessico
Assicurazioni Generali SpA EUR 32.647 608.132 0,02 Bolsa Mexicana de Valores SAB de CV MXN 8.567 14.626 0,00
Azimut Holding SpA EUR 20.121 495.781 0,02 Grupo Financiero Banorte SAB de CV
Banca Generali SpA EUR 6.122 236.983 0,01 ‘O MXN 272.078 1.577.740 0,06
Banca Mediolanum SpA EUR 75.599 656.653 0,02 Kimberly-Clark de Mexico SAB de CV
Enel SpA EUR 139.192 981.582 0,04 ‘N MXN 60.833 82.074 0,00
Eni SpA EUR 54.187 661.515 0,03  Wal-Mart de Mexico SAB de CV MXN 743.807 2.456.815 0,10
ERG SpA EUR 2.822 80.229 0,00
Hera SpA EUR 49.413 181.099 0,01 4.131.255 0,16
Intesa Sanpaolo SpA EUR 584.076 1.328.189 0,05 . .
Iren SpA EUR 66.199 175.163 0,01 FaesiBassi
. ! ABN AMRO Bank NV, Reg. S, CVA EUR 28.669 370.059 0,01
Italgas SpA o EUR 36.796 222.616 0.01 AsML Holding NV EUR 3.092 2.185.271 0,08
Mediobanca Banca di Credito ASR Nederland NV EUR 10767 43617 0,02
inanziario SpA EUR 39.163 396.427 0,01 : .
Poste Italiane SpA, Reg. S EUR 30.811 458.324 0,02 BE Semiconductor Industries NV EUR 5.271 394.798 0,02
Snam SpA EUR 49.851 264.858 0,01 CTP NV, Reg. S ) EUR 28.227 521.494 0,02
Terna - Rete Elettrica Nazionale EUR 38226 272.628 0.01 Eurocommercial Properties NV, REIT EUR 13.432 255.786 0,01
UniCredit SpA EUR 83.701 1.134.316 0,04 NGGroep NV , EUR 55.894 684.198 0,03
Unipol Gruppo SpA EUR 39.897 190.309 0.01 Kon!nkI!J_ke Ahold Delhaize NV EUR 20.800 627.900 0,02
Koninklijke KPN NV EUR 179.283 489.532 0,02
LyondellBasell Industries NV ‘A’ usob 8.997 734.469 0,03
9-194.616 0,35 NN Group NV EUR 12.096 577.584 0,02
Giappone PostNL NV EUR 100.651 385.846 0,01
Aozora Bank Ltd. JPY 27.400 528.910 0,02 Randstad NV EUR 7.610 458.274 0,02
ARTERIA Networks Corp. JPY 13.900 164.663 0,01  Stellantis NV EUR 73.251 1.222.926 0,05
Bridgestone Corp. JPY 14.800 561.400 0,02
Chubu Electric Power Co., Inc. JPY 25.000 232.195 0,01 9.344.254 0,36
Chugoku Electric Power Co., Inc. (The) JPY 18.500 131.932 0,01
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Nuova Zelanda Sovranazionale
Contact Energy Ltd. NZD 111.109 539.000 0,02 HKT Trust & HKT Ltd. HKD 582.000 690.118 0,03
Spark New Zealand Ltd. NZD 253.820 697.866 0,03
690.118 0,03
1.236.866 0,05 .
Svezia
Norvegia Boliden AB SEK 17.094 580.548 0,02
Aker BP ASA NOK 11.050 299.714 0,01  Lundin Energy AB SEK 13.881 438.853 0,02
DNB Bank ASA NOK 41.147 830.207 0,03  Skandinaviska Enskilda Banken AB ‘A’ SEK 44.372 543.069 0,02
Equinor ASA NOK 27.184 640.188 0,02 SKFAB'B’ SEK 19.493 406.780 0,02
Fjordkraft Holding ASA NOK 26.791 127.631 0,01 SSABAB ‘B’ SEK 60.818 269.107 0,01
Gjensidige Forsikring ASA NOK 20.818 444555 0,02  Svenska Handelsbanken AB ‘A’ SEK 47.329 450.530 0,02
Norsk Hydro ASA NOK 53.789 373.124 0,01 Tele2 AB‘B’ SEK 90.289 1.134.000 0,04
Telenor ASA NOK 72.617 1.006.191 0,04 Telia Co. AB SEK 293.347 1.007.670 0,04
Yara International ASA NOK 10.515 466.976 0,02  Thule Group AB, Reg. S SEK 5.161 275.581 0,01
Volvo AB ‘B’ SEK 146.228 2.978.306 0,11
4.188.586 0,16
8.084.444 0,31
Portogallo
EDP - Energias de Portugal SA EUR 47.484 229.467 0,01  Svizzera
Galp Energia SGPS SA EUR 41.261 351.915 0,01 ABBLtd. CHF 30.593 1.030.160 0,04
NOS SGPS SA EUR 59.957 204.573 0,01 Cie Financiere Richemont SA CHF 8.606 1.138.240 0,04
REN - Redes Energeticas Nacionais Julius Baer Group Ltd. CHF 7.110 420.186 0,02
SGPS SA EUR 23.649 60.305 0,00  Nestle SA CHF 57.206 7.034.684 0,27
Novartis AG CHF 12.538 971.147 0,04
846.260 0,03 OcC Oerlikon Corp. AG CHF 64.639 583.668 0,02
Russia Eoghe HfoldinﬁjAG . CHF 19.637 7.;?)35.3?2 338
Alrosa PJSC D 333.898 480.736 0,02 wiss Life Holding A CHF 492 . ,01
LUKOIL PJSC, ADR Hgn 7.294 572.651 0,02 SWisscom AG CHF 437 216.985 0,01
Moscow Exchange MICEX-RTS PISC usp 449.016 809.071 0,03 UBSGroup AG CHF 57.212 906.679 0,03
Sherbank of Russia PJSC, ADR usp 51.497 727.481 0.03 Zurich Insurance Group AG CHF 6.184 2.389.578 0,09
Severstal PAO, Reg. S, GDR uso 36.282 691.494 0,03 22.139.810 0,85
3.281.433 0,13 Taiwan
. f Accton Technology Corp. TWD 41.000 339.669 0,01
Arabia Saudita ; ‘
P Chicony Electronics Co. Ltd. TWD 7.105 18.608 0,00
Al Rajhi Bank SAR 20.983 699.174 0,03 Delta Electronics, Inc. TWD 75.000 656.527 0,02
699.174 0,03 MediaTek, Inc. TWD 29.000 1.095.205 0,04
Mega Financial Holding Co. Ltd. TWD 356.000 402.772 0,02
Singapore Novatek Microelectronics Corp. TWD 55.000 941.916 0,04
Ascendas Real Estate Investment Trust SGD 157.800 304.774 0,01  President Chain Store Corp. TWD 80.000 696.479 0,03
CapitaLand Integrated Commercial Quanta Computer, Inc. TWD 278.000 837.699 0,03
Trust, REIT SGD 337.000 450.439 0,02 Realtek Semiconductor Corp. TWD 41.000 756.920 0,03
DBS Group Holdings Ltd. SGD 49.400 1.054.847 0,04 Tajwan Semiconductor Manufacturing
Digital Core REIT Management Pte. Ltd. usp 305.054 313.288 0,01 (Co. Ltd., ADR usb 5.611 597.638 0,02
Keppel Infrastructure Trust SGD 308.800 109.494 0,00  Taiwan Semiconductor Manufacturing
NetLink NBN Trust, Reg. S SGD 325.400 213.745 0,01  Co. Ltd. TWD 271.000 5.304.705 0,20
Singapore Telecommunications Ltd. SGD 138.700 210.772 0,01  Vanguard International Semiconductor
StarHub Ltd. SGD 178.300 157.908 0,00 Corp. TWD 84.000 422.753 0,02
Wilmar International Ltd. SGD 155.700 420.802 0,02 Wiwynn Corp. TWD 14.000 495.327 0,02
3.236.069 0,12 12.566.218 0,48
Sud Africa Tailandia
AVI Ltd. ZAR 22.607 92.437 0,00 Siam Cement PCL (The) THB 47.500 487.395 0,02
Bid Corp. Ltd. ZAR 10.209 183.873 0,01
SPAR Group Ltd. (The) ZAR 16.043 147.527 0,01 487.395 0,02
Vodacom Group Ltd. ZAR 69.808 518.404 0,02 Regno Unito
3i Group plc GBP 36.792 635.921 0,02
942.241 0,04 Admiral Group plc GBP 13.904 522.881 0,02
Corea del Sud Anglo American plc GBP 19.615 705.227 0,03
ESR Kendall Square REIT Co. Ltd. KRW 81.250 381.065 0,01 Ashtead Group plc GBP 8.788 622.338 0,02
NCSoft Corp. KRW 897 428.012 0,02 Atlantica Sustainable Infrastructure plc uso 6.578 209.509 0,01
Samsung Electronics Co. Ltd. KRW 83.886 4.873.524 0,19  Avastplc, Reg. S GBP 16.593 120.116 0,01
SK Square Co. Ltd. KRW 2.698 132.939 0,00 Avivaplc GBP 117.899 576.538 0,02
SK Telecom Co. Ltd. uso 7.512 177.903 0,01  Barclays plc GBP 316.920 706.713 0,03
Barratt Developments plc GBP 140.960 1.256.525 0,05
5.993.443 0,23  Berkeley Group Holdings plc GBP 8.880 505.601 0,02
Spagna BHP Group plc GBP 126.069 3.303.242 0,13
1.750.626
Acerinox sh | R 25859 2469 00 oni Gb  360a6  wese ool
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA EUR 111.429 584.947 0,02 Close Brothers Group plc GBP 10.419 174.219 0,01
Banco Santander SA EUR 261.511 769.038 0,03 Dia | 1.454.802
geo plc GBP 30.253 454, 0,06
C{ellgex Te"?gom. SA, Reg. SI - EUR 13.353 682.872 0,03 Direct Line Insurance Group plc GBP 253.644 843.718 0,03
ﬁlg\di%gDslsstg uelon Integral togkta EUR 16.090 281.736 0,1 DraxGroup plc GBP 48.219 348.279 0,01
Enagas SA EUR 39.187 799.807 0,03 Dunelm Group plc GBP 16.375 269.812 0,01
Endesa SA EUR 53.872 1.087.945 004 Evrazplc GBP 70.306 504.586 0,02
! GlaxoSmithKline plc GBP 112.047 2.144.962 0,08
Iberdrola SA EUR 185.399 1.929.540 0,07 Havs plc el 212,165 369.428 001
Industria de Diseno Textil SA EUR 22500 641.813 0,02 HS‘éCDHO‘dm | c e 19760 008
Naturgy Energy Group SA EUR 63.650 1.824.845 0,07 8spic BP - ok :
Red Electrica Corp. SA EUR 49.869 948.384 004 MIplc Gep 18.708 : 0,02
Telefonica SA EUR 236.793 912.008 004 InterCont_mentaI Hote\s Group plc GBP 10.804 615.340 0,02
! Intermediate Capital Group plc GBP 12.040 314.789 0,01
J Sainsbury plc GBP 109.930 361.151 0,01
10.757.404 041 Kingfisher plc GBP 76.057 306.458 0,01
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Legal & General Group plc GBP 178.351 631.937 0,02 Equity LifeStyle Properties, Inc., REIT usp 13.474 1.035.571 0,04
Lloyds Banking Group plc GBP 1.235.976 704.758 0,03  Essex Property Trust, Inc., REIT uso 3.393 1.051.597 0,04
LondonMetric Property plc, REIT GBP 116.843 394.651 0,02  Evergy, Inc. usb 17.493 1.053.546 0,04
M&G plc GBP 184.000 436.846 0,02 Exelon Corp. usb 14.398 727.909 0,03
Mondi plc GBP 21.294 463.694 0,02 Exxon Mobil Corp. usb 15.053 810.719 0,03
National Grid plc GBP 21.384 270.055 0,01  Fastenal Co. uso 14.271 799.864 0,03
NatWest Group plc GBP 178.506 479.894 0,02  Federal Realty Investment Trust, REIT usob 15.018 1.809.831 0,07
Pennon Group plc GBP 21.593 300.607 0,01  FirstEnergy Corp. usb 7.136 261.062 0,01
Persimmon plc GBP 37.219 1.267.758 0,05  Frontier Communications Parent, Inc. usp 13.306 348.608 0,01
RELX plc GBP 82.940 2.371.553 0,09  General Mills, Inc. usb 13.464 794.039 0,03
Rio Tinto plc GBP 53.752 3.133.003 0,12 Genuine Parts Co. uso 6.961 852.468 0,03
Safestore Holdings plc, REIT GBP 29.819 500.922 0,02  Gilead Sciences, Inc. usob 12.225 789.024 0,03
Sage Group plc (The) GBP 126.845 1.288.627 0,05  Gulfport Energy Corp. usp 8.072 520.128 0,02
Schroders plc GBP 9.600 407.116 0,02 Hasbro, Inc. uso 7.897 703.670 0,03
Severn Trent plc GBP 7.533 264.757 0,01  Hawaiian Electric Industries, Inc. usp 6.925 253.679 0,01
SSE plc GBP 79.976 1.570.747 0,06  Healthcare Trust of America, Inc., REIT
St James’s Place plc GBP 31.242 626.814 0,02 A usb 22796 675.211 0,03
Taylor Wimpey plc GBP 381.591 798.212 0,03 Healthpeak Properties, Inc., REIT usb 62.087 1.970.356 0,08
Tesco plc GBP 143.889 497.059 0,02  Hewlett Packard Enterprise Co. usb 59.100 829.676 0,03
Tritax EuroBox plc, Reg. S GBP 191.588 267.290 0,01  Host Hotels & Resorts, Inc., REIT usb 81.355 1.259.720 0,05
Unilever plc GBP 4.289 201.599 0,01 HPInc. usp 24.412 815.936 0,03
UNITE Group plc (The), REIT GBP 27.853 368.011 0,01 iHeartMedia, Inc. ‘A’ usb 8.276 154.412 0,01
United Utilities Group plc GBP 19.753 256.518 0,01 International Business Machines Corp. usp 6.222 737.614 0,03
Vodafone Group plc GBP 473.031 632.437 0,02  International Flavors & Fragrances,
Workspace Group plc, REIT GBP 32.397 312.642 oo1 Inc. usp 1.023 134.438 0,00
International Paper Co. usb 15.678 646.466 0,02
39.006.085 1,50 Intgrpgblic Group of Cos., Inc. (The) usp 14.255 472.431 0,02
Invitation Homes, Inc., REIT usb 41.578 1.661.830 0,06
Stati Uniti d'’America Iron Mountain, Inc., REIT usD 19.461 907.447 0,03
3M Co. usb 4.555 710.727 0,03 j M Smucker Co. (The) usp 4.164 496.484 0,02
AbbVie, Inc. usp 41163 4.916.133 0,19 johnson & Johnson usp 41.759 6.335.560 0,24
AGNC Investment Corp., REIT uso 51.278 687.320 0,03 Juniper Networks, Inc. usp 20.295 917.938 0,03
Alliant Energy Corp. usop 14.845 801.021 0,03 Kellogg Co. usp 12.662 714.036 0,03
Allstate Corp. (The) Preference usop 26.475 632.830 0,02 Kimberly-Clark Corp. usp 6.179 773.015 0,03
American Electric Power Co., Inc. usop 9.545 745.127 0,03 Kimco Realty Corp., REIT usp 68.709 1.496.676 0,06
American Tower Corp., REIT usb 5.459 1.399.134 0,05 Kinder Morgan, Inc. uso 64.733 903.048 0,03
Americold Realty Trust, REIT usb 32.495 940.865 0,04 KKR & Co., Inc. Preference 6% usp 52.745 4.446.253 0,17
Amgen, Inc. usp 3.247 648.238 0,02 Kraft Heinz Co. (The) usb 23365 733.156 0,03
Analog Devices, Inc. usb 12.823 1.980.739 0,08 Lumen Technologies, Inc. usb 83.411 934.934 0,04
Annaly Capital Management, Inc., REIT usb 96.216 673.456 0,03 Marathon Petroleum Corp. usp 12.165 686.331 0,03
AT&T, Inc. usb 43.177 938.804 0,04 McDonald's Corp. uso 12.850 3.030.463 0,12
AvalonBay Communities, Inc., REIT usop 5.367 1.191.487 0,05  Merck & Co., Inc. usb 48.793 3.323.394 0,13
Avangrid, Inc. usp 10.802 479.928 0,02 \etLife, Inc. Preference usD 12.475 293.680 0,01
Avista Corp. uso 6.126 229.594 0.0l Morgan Stanley usb 5.075 118.153 0,00
Bank of America Corp. Preference usop 12.825 300.620 0,01 Morgan Stanley Preference, FRN usp 51.616 1.325.686 0,05
Bank of America Corp. Preference usb 16.975 394.454 0,01 Motorola Solutions, Inc. usp 2.849 680.593 0,03
Bank of America Corp. Preference usb 17.325 410.911 0,02 National Healthcare Corp. usp 2192 131.679 0,00
Bank of America Corp. Preference uso 27.875 652.656 0,02 National Retail Properties, Inc., REIT usp 15.769 670.375 0,03
Battalion Oil Corp. usb 1.273 10.998 0,00 NetApp, Inc. usp 10.179 826.341 0,03
Boston Properties, Inc., REIT usb 7.130 727.312 0,03 Newell Brands, Inc. usp 36.137 689.368 0,03
Brandywine Realty Trust, REIT usb 66.857 800.660 0,03 NextEra Energy Capital Holdings, Inc.
Bristol-Myers Squibb Co. usb 66.373 3.667.430 0,14 Ppreference usb 13.425 329.418 0,01
Brixmor Property Group, Inc., REIT usb 39.279 880.192 0,03 NextEra Energy, Inc. usb 27.636 2.261.178 0,09
Camden Property Trust, REIT usb 7.082 1.112.825 0,04  NiSource, Inc. uso 33.364 810.438 0,03
Campbell Soup Co. uso 10.561 402.561 0,01 NMG, Inc. uso 644 87.995 0,00
Cardinal Health, Inc. usob 16.715 764.595 0,03 Norfolk Southern Corp. usb 5.033 1.310.648 0,05
CenterPoint Energy, Inc. usb 61.025 1.499.561 0,06 Northern Trust Corp. Preference usob 9.225 219.285 0,01
CF Industries Holdings, Inc. usb 15.477 967.807 0,04 NorthWestern Corp. usp 4.801 242.065 0,01
Chesapeake Energy Corp. usop 365 20.699 0,00  NortonLifeLock, Inc. uso 22.964 530.080 0,02
Chevron Corp. usb 15.576 1.611.041 0,06 NRG Energy, Inc. usb 6.481 246.127 0,01
Cisco Systems, Inc. usb 15.393 861.326 0,03 Oasis Petroleum, Inc. usp 11.953 1.333.778 0,05
Clear Channel Outdoor Holdings, Inc. usob 19.462 56.016 0,00 OGE Energy Corp. usop 7.887 266.879 0,01
Clearway Energy, Inc. ‘C’ uso 6.282 198.642 0,01 Omnicom Group, Inc. uso 11.887 771.558 0,03
CME Group, Inc. usb 12.671 2.550.497 0,10 ONEOK, Inc. usb 18.968 980.688 0,04
CMS Energy Corp. usb 2.541 145.476 0,01  PACCAR, Inc. usb 8.935 689.434 0,03
Coca-Cola Co. (The) usp 123.317 6.382.289 0,24 Park Hotels & Resorts, Inc., REIT usp 37.195 625.283 0,02
Cogent Communications Holdings, Inc. usb 3.378 217.859 0,01  PepsiCo, Inc. usp 10.626 1.613.037 0,06
Comcast Corp. ‘A’ usb 60.681 2.708.066 0,10 Phillips 66 usb 12.132 779.332 0,03
Comerica, Inc. usb 11.189 860.199 0,03 Pinnacle West Capital Corp. usb 15.750 983.768 0,04
Conagra Brands, Inc. usop 16.175 482.877 0,02 PPL Corp. usb 37.537 991.882 0,04
Consolidated Edison, Inc. usb 10.957 820.872 0,03 Procter & Gamble Co. (The) usp 42.070 6.029.126 0,23
Cummins, Inc. usop 1.347 258.753 0,01  Progressive Corp. (The) usob 31.146 2.826.500 0,11
Dominion Energy, Inc. usb 14.594 1.008.759 0,04 Prologis, Inc., REIT usp 33.166 4.921.045 0,19
Douglas Emmett, Inc., REIT usp 24.442 728.705 0,03 Public Service Enterprise Group, Inc. usp 17.998 1.050.008 0,04
Dow, Inc. usb 14.811 740.041 0,03 Public Storage, REIT Preference usb 11.950 280.689 0,01
DTE Energy Co. usb 7.024 739.688 0,03  Public Storage, REIT usD 6.862 2.255.444 0,09
Duke Energy Corp. usb 11.326 1.045.307 0,04 Quest Diagnostics, Inc. usb 3.796 576.253 0,02
Eastman Chemical Co. usb 21.144 2.237.736 0,09 Realty Income Corp., REIT usb 12.023 761.202 0,03
Edison International usb 13.752 823.207 0,03 Regency Centers Corp., REIT usb 8.231 546.191 0,02
Eli Lilly & Co. usop 2.117 518.491 0,02 Regions Financial Corp. Preference,
Emerson Electric Co. usb 8.889 724.046 0,03 usb 5.425 138.712 0,00
Energy Transfer LP, FRN uso 32.800 735.151 0,03  Rexford Industrial Realty, Inc., REIT usop 9.577 682.365 0,03
Entergy Corp. usb 7.910 780.520 0,03 SCE Trust VI Preference usb 96.012 2.116.804 0,08
EP Energy Corp. usb 11.154 867.734 0,03  Sempra Energy Preference usb 2.225 53.262 0,00
Equinix, Inc., REIT usop 4.832 3.609.070 0,14  Sempra Energy usb 6.352 737.319 0,03
Equitrans Midstream Corp. uso 23.639 210.054 0,01  Shenandoah Telecommunications Co. usob 8.982 204.521 0,01
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Simon Property Group, Inc., REIT usp 6.144 866.805 0,03 Canada
Southern Co. (The) Preference usp 20.000 489.959 0,02 1011778 BC ULC, 144A 3,875%
Southern Co. (The) usp 17.446 1.051.023 004 15/01/2028 usD 556.000 497.110 0,02
Spire, Inc. usD 3.860 221774 0,01 101778 BCULC, 1444 3,5%
State Street Corp. usp 2002 1722642 o007 190272029 . usb - 156.000 lsesor - oal
State Street Corp. Preference, FRN usp 1650 41.622 0.00 1\%1511\7&085;#&)% %éﬁn“ /g f’é ln% 2?n3co UsD 315.000 275.213 0,01
Steel Dynamics, Inc. usb 15.031 821128 003 142n4125% 151202008 usD 115.000 102,517 0,00
Sun Communities, Inc., REIT usb 10.028 1.853.984 0,07 Bank of Nova Scotia (The) 1,3%
Texas Instruments, Inc. usop 19.525 3.255.572 0,12 15/09/2026 ! usp 1.525.000 1.319.598 0,05
Truist Financial Corp. Preference usb 18.000 422.716 0,02 Bank of Nova Scotia (The), FRN 3,625% '
Truist Financial Corp. usb 40.536 2.094.731 0,08 27/10/2081 usp 600.000 511.443 0,02
ual Corp. usb 6.088 246.444 0,01 Bank of Nova Scotia (The), FRN 4,65%
UnitedHealth Group, Inc. usop 1.851 822.881 0,03 Perpetual usob 437.000 383.692 0,02
US Bancorp Preference usb 5.925 139.066 0,00  Bank of Nova Scotia (The), FRN 4,9%
Valero Energy Corp. usob 12.209 802.844 0,03  Perpetual usob 661.000 622.029 0,02
Ventas, Inc., REIT usop 42.011 1.893.565 0,07  Bausch Health Cos., Inc., 144A 6,125%
Verizon Communications, Inc. uso 52.865 2.434.284 0,09 15/04/2025 usp 2.131.000 1.916.177 0,07
VICI Properties, Inc., REIT uso 38.057 1.008.810 0,04  Bausch Health Cos., Inc., 144A 5,5%
vornado Realty Trust, REIT usb 16.733 627.499 0,02 g;/ulslc/ﬁ?_lzsalth oo Ine. 1A 0% usb  1.219.000 1.086.701 0,04
Walgreens Boots Alliance, Inc. usob 16.890 772.451 0,03 e °
WEC Energy Group, Inc. UsD 8.802 750.946 0.03 15/12/2025 usb 1.686.000 1.555.089 0,06
Bausch Health Cos., Inc., 144A 5,75%
Wells Fargo & Co. usb 2.250 51.421 0,00 15/08/2027 usD 257.000 234.145 0.01
Wells Fargo & Co. Preference usp 29.925 675.065 003 Bausch Health Cos.. Inc.. 144A 7% ’ ’
Wells Fargo & Co. usp 27.994 1.187.619 0,04 15/01/2028 B uso 434.000 381.216 0,01
Wells Fargo & Co. Preference usb 163.100 3.736.816 0,14 Bausch Health Cos., Inc., 144A 5%
Welltower, Inc., REIT usb 6.970 528.627 0,02 30/01/2028 usp 239.000 194.165 0,01
Western Union Co. (The) usb 45.585 731.969 0,03 Bausch Health Cos., Inc., 144A 4,875%
Whiting Petroleum Corp. uso 7.405 421.957 0,02 01/06/2028 uso 511.000 461.417 0,02
Williams Cos., Inc. (The) usb 42.874 982.484 0,04  Bausch Health Cos., Inc., 144A 5%
WP Carey, Inc., REIT usb 10.568 765.737 0,03 15/02/2029 usb 452.000 352.261 0,01
Yum China Holdings, Inc. HKD 9.050 390.784 0,01  Bausch Health Cos., Inc., 144A 7,25%
30/05/2029 usb 120.000 104.082 0,00
183.181.060 7,02 Bausch Health Cos., Inc., 144A 5,25%
30/01/2030 usb 324.000 251.787 0,01
Totale titoli Azionari 467.277.626 17,91 ?S/ngyzggf'th Cos., Inc., 1444 5,25% uso 330,000 256,086 001
Warrant Baytex Energy Corp., 144A 8,75%
01/04/2027 usb 500.000 462.147 0,02
Stati Uniti d’America Bombardier, Inc., 144A 7,5%
Chesapeake Energy Corp. 09/02/2026 usb 688 20.072 0,00  01/12/2024 usob 357.000 328.297 0,01
Chesapeake Energy Corp. 09/02/2026 usop 1.239 38.736 0,00  Bombardier, Inc., 144A 7,5%
Chesapeake Energy Corp. 09/02/2026 usop 1.115 38.766 0,01 15/03/2025 usb 136.000 122.285 0,00
Brookfield Residential Properties, Inc.,
97.574 0,01 144A 4,875% 15/02/2030 usb 253.000 229.163 0,01
Clarios Global LP, 144A 6,75%
Totale warrant 97.574 0,01 15/05/2025 usb 107.000 98.901 0,00
Emera, Inc., FRN 6,75% 15/06/2076 usb 6.853.000 6.970.018 0,27
Totale valori mobiliari e strumenti del mercato monetario 1.271.393.507 48,74  Enbridge, Inc., FRN 6% 15/01/2077 usb 115.000 108.832 0,00
quotati su una borsa valori ufficiale ’ Enbridge, Inc., FRN 6,25% 01/03/2078 usp 1.090.000 1.046.993 0,04
Enbridge, Inc., FRN 5,75% 15/07/2080 usb 3.570.000 3.501.142 0,13
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario scambiati su un altro mercato Garda World Security Corp., 144A
regolamentato 4,625% 15/02/2027 usb 271.000 237.975 0,01
GFL Environmental, Inc., 144A 4,25%
Obbligazioni 01/06/2025 usb 210.000 190.677 0,01
. GFL Environmental, Inc., 144A 3,75%
éh%sérsggources August 2006 Pty. Ltd 01/08/2025 usp 434.000 386.888 e
. . i 0
1447 5125% 15/05/2024 usD 91.000 85117 000  Srlog/sogmemal Inc. 1444 4% USD  338.000 292506 0,01
FMG Resources August 2006 Pty. Ltd., i 0
144A 4,5% 15/09/2027 ; usb 380.000 357.094 0,02 165%2%523 mental, Inc., 1444 4,75% usD 294.000 260.865 0,01
FMG Resources August 2006 Pty. Ltd., i 0
144A 4,375% 01/04/2031 usD 384.000 356.022 0,01 55%5’};533 mental, Inc., 1444 4,375% usp 225 000 196.787 0,01
Mineral Resources Ltd., 144A 8,125% Masonite International Corp., 144A
31/ 05/ 2?2;. ot Lid. 144 usb 250.000 238.014 001 53750 01/02/2028 UsD 164.000 151.825 0,01
ewcrest Finance Pty. . R i
3,25% 13/05/2030 usp 60.000 55.583 0,00 gn,gg/gqg%g}%g%mnal corp- 1444 uso 156.000 136170 0,01
MEG Energy Corp., 144A 6,5%
1.091.830 0,04 15/01/2025 usD 673.000 603.557 0,02
Bahrain MEG Energy Corp., 144A 7,125%
0il and Gas Holding Co. BSCC (The), 3g3§/€ﬁ§;xca|s Corp. 144 4,875 usD 711.000 668.411 0,03
0 oy y 0
Reg. S 7,5% 25/10/2027 usp 200.000 191.337 001 01/06/2024 usD 619.000 564.703 0,02
NOVA Chemicals Corp., 144A 5%
191.337 o1 O R P USD 283.000 261.730 0,01
Bermuda NOVA Chemicals Corp., 144A 5,25%
Nabors Industries Ltd., 144A 7,25% 01/06/2027 usb 680.000 639.031 0,02
15/01/2026 usb 226.000 185.198 0,01  NOVA Chemicals Corp., 144A 4,25%
Nabors Industries Ltd., 144A 7,5% 15/05/2029 usb 354.000 313.794 0,01
15/01/2028 usb 110.000 87.652 0,00  Open Text Corp., 144A 3,875%
NCL Corp. Ltd., 144A 5,875% 15/02/2028 usb 244.000 219.567 0,01
15/03/2026 usb 50.000 44.193 0,00  Parkland Corp., 144A 4,5% 01/10/2029 uso 162.000 143.156 0,01
Weatherford International Ltd., 144A Precision Drilling Corp., 144A 7,125%
11% 01/12/2024 usb 128.000 115.211 0,01 15/01/2026 usb 386.000 347.074 0,01
Precision Drilling Corp., 144A 6,875%
432.254 0,02 15/01/2029 usb 53.000 47.685 0,00
Superior Plus LP, 144A 4,5%
15/03/2029 usb 164.000 148.811 0,01
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Transcanada Trust, FRN 5,875% Liberia
15/08/2076 usp 1.029.000 988.743 0,04  Royal Caribbean Cruises Ltd., 144A
Transcanada Trust, FRN 5,3% 10,875% 01/06/2023 usb 242.000 233.336 0,01
15/03/2077 usop 285.000 260.497 0,01  Royal Caribbean Cruises Ltd., 144A
Transcanada Trust, FRN 5,5% 9,125% 15/06/2023 usb 40.000 37.333 0,00
15/09/2079 usb 2.115.000 1.993.960 0,08  Royal Caribbean Cruises Ltd., 144A
Videotron Ltd., 144A 5,375% 11,5% 01/06/2025 usb 412.000 407.237 0,02
15/06/2024 usb 115.000 108.578 0,00
Videotron Ltd., 144A 5,125% 677.906 0,03
15/04/2027 usb 1.638.000 1.488.723 0,06
videotron Ltd., 144A 3,625% leljggﬂ;?;r/]’gg Holding SA, 144A 10,5%
N ,270
15/06/2029 usp 347.000 307.862 001 15/05/2027 usD 756.000 720.592 0,03
Endo Luxembourg Finance Co. | Sarl,
34.468.382 132 144n 6,1259% 01/04/2029 Usb  393.000 339516 0,01
Isole Cayman Intelsat Jackson Holdings SA, 144A 8%
Bioceanico Sovereign Certificate Ltd., 15/02/20248 uso 1.714.000 1.535.973 0,06
Reg. S 0% 05/06/2034 usob 143.413 95.314 0,00 Intelsat Jackson Holdings SA, 144A
Transocean Guardian Ltd., 144A 8,5% 15/10/2024§ usp 1.152.000 466.510 0,02
5,875% 15/01/2024 usb 140.700 117.650 0,01 Intelsat Jackson Holdings SA, 144A
Transocean Pontus Ltd., 144A 6,125% 9,75% 15/07/2025§ usp 165.000 66.932 0,00
01/08/2025 usop 347.730 299.959 0,01  Mallinckrodt International Finance SA,
Transocean Poseidon Ltd., 144A 1447 5,625% 15/10/2023§ usb 290.000 139.587 0,01
6,875% 01/02/2027 uso 300.000 255.480 0,01  Mallinckrodt International Finance SA,
Transocean Proteus Ltd., 144A 6,25% 144A 5,5% 15/04/2025§ usb 155.000 74.607 0,00
01/12/2024 usb 166.500 145.012 0,01  Nexa Resources SA, Reg. S 5,375%
Transocean, Inc., 144A 11,5% 04/05/2027 usp 200.000 187.285 0,01
30/01/2027 usop 72.000 62.420 0,00  Nielsen Co. Luxembourg SARL (The),
144A 5% 01/02/2025 usb 94.000 84.273 0,00
975.835 0,04 Telecom Italia Capital SA 6,375%
) 15/11/2033 usb 863.000 820.347 0,03
Cile ) Telecom Italia Capital SA 6%
Empresa Nacional del Petroleo, Reg. S 30/09/2034 usD 514.000 479.924 0,02
3,75% 05/08/2026 usb 200.000 181.342 0,01 Trinseo Materials Operating SCA, 144A
5,375% 01/09/2025 usb 816.000 733.273 0,03
181.342 0,01  Trinseo Materials Operating SCA, 144A
(o)
Francia 5,125% 01/04/2029 usb 549.000 494.375 0,02
Altice France SA, 144A 8,125%
01/02/2027 usb 600.000 564.639 0,02 6.143.194 0.24
BNP Paribas SA, FRN, 144A 2,219% Messico
09/06/2.026 usb 210.000 187.068 0,01 Alpek SAB de CV, Reg. S 4,25%
BNP Paribas SA, FRN, 144A 2,159% 18/09/2029 usp 210.000 197.190 0,01
15/09/2029 usop 1.000.000 863.928 0,03 Cemex SAB de CV, FRN, 144A 5,125%
BPCE SA, FRN, 144A 2,045% 31/12/2164 uso 452.000 411.603 0,02
19/19/2027 usb 1.160.000 1.013.160 0,04 Cemex SAB de CV, Reg. S, FRN 5,125%
Credit Agricole SA, 144A 2,811% 31/12/2164 usp 200.000 182.125 0,01
11/01/2041 usb 260.000 218.742 0,01 petroleos Mexicanos 6,49%
Credit Agricole SA, FRN, 144A 1,907% 23/01/2027 usb 40.000 37.523 0,00
16/06/2026 usb 960.000 848.500 0,03 petroleos Mexicanos 5,35%
Societe Generale SA, FRN, 144A 12/02/2028 usb 420.000 368.669 0,01
5,375% Perpetual usb 2.378.000 2.207.194 0,09  petroleos Mexicanos 5,625%
TotalEnergies Capital International SA 23/01/2046 usp 200.000 145.046 0,00
2,986% 29/06/2041 usb 1.240.000 1.109.997 0,04
1.342.156 0,05
7.013.228 0,27 o
Paesi Bassi
Irlanda ) ) Alcoa Nederland Holding BV, 144A
James Hardie International Finance 5,5% 15/12/2027 usb 620.000 584.884 0,02
DAC, 144A 5% 15/01/2028 usop 250.000 228.963 0,01 Alcoa Nederland Holding BV, 144A
Jazz Securities DAC, 144A 4,375% 6,125% 15/05/2028 usp 334.000 317.291 0,01
15/01/2029 o uso 654.000 597.956 0,02 peutsche Telekom International
Virgin Media Vendor Financing Notes Finance BV 8,75% 15/06/2030 USD  3.645.000 4.668.520 0,18
IIIDAC, Reg. S 4,875% 15/07/2028 GBP  1.019.000 1.218.589 0,05  Elastic NV, 144A 4,125% 15/07/2029 usb 110.000 95.188 0,00
Greenko Dutch BV, Reg. S 3,85%
2.045.508 0,08  29/03/2026 usb 197.000 175.999 0,01
Italia Sensata Technologies BV, 144A
UniCredit SpA, FRN, 144A 1,082% Asléigg i@ﬁﬁﬁges By 144 uso 360.000 33361l 0,01
03/06/2027 usb - 1600.000 1.375.220 005 5 625% 01/11/2024 usp 115.000 111.709 0.01
Sensata Technologies BV, 144A 5%
1.375.220 0,05 51/10/2025 usD 150.000 143.609 0,01
Giappone Sensata Technologies BV, 144A 4%
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc., 15/04/2029 uso 694.000 625.847 0,02
FRN 1,64% 13/10/2027 usb 1.025.000 892.769 0,03 UPCBroadband Finco BV, 144A
Nippon Life Insurance Co., FRN, 144A 4,875% 15/07/2031 uso 350.000 315.208 0,01
5,1% 16/10/2044 usb 220.000 209.061 0,01  Ziggo BV, 144A 5,5% 15/01/2027 usb 297.000 269.321 0,01
Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. 2,05%
31/03/2030 usb 2.490.000 2.142.326 0,08 7.641.187 0,29
Norvegia
3.244.156 0,12 DNB Bank ASA, FRN, 144A 1,605%
Jersey 30/03/2028 usb 1.570.000 1.352.174 0,05
Adient Global Holdings Ltd., 144A
4,875% 15/08/2026 usb 400.000 360.123 0,01 1.352.174 0,05
Panama
360.123 0,01 AES Panama Generation Holdings SRL,
Reg. S 4,375% 31/05/2030 usb 200.000 183.632 0,01
Carnival Corp., 144A 10,5%
01/02/2026 usb 72.000 72.355 0,00
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Carnival Corp., 144A 4% 01/08/2028 usop 372.000 326.140 0,01  Abercrombie & Fitch Management Co.,
Carnival Corp., 144A 6% 01/05/2029 usb 584.000 513.897 0,02 144A8,75% 15/07/2(?25 usb 250.000 238.084 0,01
ABFC Trust, FRN, Series 2002-OPT1
1.096.024 0,04 'MI'0,832% 25/05/2032 usp 217.164 192.740 0,01
d Africa é?&%%%mcare €0 Inc. 144A55% usp 15.000 13.918 000
Su . - s
Eskom Holdings SOC Ltd., Reg. S 6,75% Acadia Healthcare Co., Inc., 144A 5%
06/08/2023 usb 200.000 181.458 0,01  15/04/2029 usb 168.000 152.396 0,01
ACCO Brands Corp., 144A 4,25%
181.458 0,01 15/03/2029 usb 545.000 477.453 0,02
S ional ACI Worldwide, Inc., 144A 5,75%
onjze
' ctivision Blizzara, Inc. 1, o
i;ﬁig“ﬁrﬁ%?fﬁﬁffm LLC. 1444 usb 200.000 174.147 001 15/09/2030 USD  3.850.000 3.133.153 0,12
4,625% 01/06/2028 ' Usp 239.000 209.267 001 AdaptHealth LLC, 1444 6,125%
A‘merican Airlines. Inc.. 1444 5.5% : . ’ 01(08/2028 usb 250.000 233.933 0,01
20/04/2026 T § UsD 585.000 537.066 0.02 Ad!ent US LLC, 144A 9% 15/04/2025 usb 844.000 791.353 0,03
American Airlines, Inc., 144A 5,75% , Adjustable Rate Mortgage Trust, FRN,
! ’ ! Series 2006-2 ‘1A4’ 3,146%
20/04/2029 usb 507.000 478.514 0,02 25/05/2036 usD 521.072 446.943 0.02
Ardagh Metal Packaging Finance USA . 5 : ’
LLC, 144A 4% 01/09/2029 usp 231.000 202.635 001 SID/Tog%B%V Corp. (The), 144A 4,125% . 437,000 380,149 001
Ardagh Packaging Finance plc, 144A ADT Security Corp. (The), 144A 4,875% . ,
253(;/; gﬁ?ﬂigems LLC. 144A usb 770.000 683.791 002 15/07/2032 ‘ usp 980.000 876.007 0,03
4.75% 150612057 ' usp 465.000 427.747 0,02 Adtalem Global Education, Inc., 144A
Cfarios Global LP. 144A 6.25% : ' ' i,l_”é% tOl/OBéZOZ? LA 35 usb 523.000 447.864 0,02
' ’ ertsons Cos., Inc., ,5%
g‘é ggé ZGOI(zjébaI b 144 8.5% usb  889.000 820.925 0,03 }jéozt/zoac e usb 190.000 170.600 0,01
' ' ertsons Cos., Inc., ,25%
11)5;/‘?:1 Zi?i?nes I Laan 450 usp 185.000 173.079 0,01 }jéoi/zozéc e UsD 351,000 315,548 0,01
P ’ ertsons Cos., Inc., ,5%
E)g\/tlffiroi?nes Inc., 144A 4,75% vep orees o102 oo 15/03/2026 0 usb 307.000 289.221 0.01
20/10/2028 UsD 492334 474503 002 faerisonsCos. NG, 144 4,625% USD 675.000 623975 000
Endo Dac, 144A 5,875% 15/10/2024 usb 200.000 173.744 001 albertsons Cos.. InC.. 144A 5.875% ’ '
Endo Dac, 1444 9,5% 31/07/2027 UsD 353000 317.083 00l 15/02/2028 USD  992.000 928163 0,04
Endo Dac, 144.AA6% 30/06/2028 uso 251.000 165.677 0,00 Albertsons Cos., Inc., 144A 3,5%
Herbalife Nutrition Ltd., 144A 7,875% 15/03/2029 usp 691.000 610.776 0,02
01/09/2025 usop 250.000 234.391 0,01 Albertsons Cos., InC., 144A 4,875%
JBS USA LUX SA, 144A 6,75% 15/02/2030 usb 265.000 250.904 0,01
15/02/2028 usb 386.000 366.369 0.0l Allied Universal Holdco LLC, 144A
NXP BV, 144A 3,25% 11/05/2041 usb 980.000 872.705 0,03 6,625% 15/07/2026 usb 180.000 166.813 0,01
Venator Finance Sarl, 144A 5,75% Allied Universal Holdco LLC, 144A
15/07/2025 usb 251.000 212.646 0,01 9,75% 15/07/2027 usb 70.000 66.097 0,00
Allison Transmission, Inc., 144A 4,75%
6.850.431 0,26  01/10/2027 usb 483.000 443.879 0,02
Svizzera é"gé?,&%?/”ég“/‘sgz"g” Hne 1A usp 545.000 523.140 0,02
. . y 0 . . ,
grlegglg/jlélé/sgg/rzoouzﬁgAG, FRN, 144A . L115.000 089,312 0.04 Allison Transmission, Inc., 144A 3,75%
Credit Suisse Group AG, FRN, 144A o ' ' 30/01/2031 usp 914.000 787.014 0,03
1305% 02/02/2027 USD  3.500.000 5083146 ox1  Ally Financial, Inc., FRN 4,7%
Credit Suisse Group AG, FRN, 1444 o o o 3V/12/2164 , UsD  L411.000 1.274.948 0,05
3,001% 14/05/2032 ' usb 250.000 224.391 0.01 Alternative Loan Trust, FRN, Series
’ : . ’ 2006-0A7 ‘1A2' 1,023% 25/06/2046 usb 2.065.139 1.714.149 0,07
Alternative Loan Trust, FRN, Series
4.196.849 0,16 2005-J2 ‘1A5' 0,602% 25/04/2035 usD 961.616 710.527 0,03
ini Alternative Loan Trust, Series
;ﬁmgig ‘geTt‘nge%Om Holdings Ltd., icl)torz%a ‘156‘ 5,T75%t 22/93/2037 usD 605.173 394.207 0,02
9 ernative Loan Trust, Series
Reg. 5 9.75% 15/06/2026 usp 119.000 13.927 0.00 2006-41CB ‘2A13' 5,75% 25/01/2037 usp 1.271.054 817.005 0,03
Alternative Loan Trust, Series
113.927 0,00 2005-80CB ‘5A1" 6% 25/02/2036 usb 412.304 370.262 0,01
Regno Unito Alternative Loan Trust, Series
AstraZeneca plc 3,125% 12/06/2027 uso 640.000 605.449 0,02 2004-25CB ‘Al' 6% 25/12/2034 usb 592.231 528.781 0,02
HSBC Holdings plc, FRN 6,375% Alternative Loan Trust, FRN, Series
Perpetual usb 2.940.000 2.799.723 0,11  2005-81°‘Al’ 0,662% 25/02/2037 usb 1.398.987 1.083.225 0,04
International Game Technology plc, Alternative Loan Trust, FRN, Series
144A 6,5% 15/02/2025 usb 845.000 809.152 0,03  2007-0A6 ‘AlA’ 0,232% 25/06/2037 usb 1.378.015 1.172.332 0,05
Jaguar Land Rover Automotive plc, Alternative Loan Trust, Series 2005-)14
144A 5,625% 01/02/2023 usb 300.000 265.225 0,01 ‘A3’ 5,5% 25/12/2035 usb 949.649 692.445 0,03
Royalty Pharma plc 2,15% 02/09/2031 usb 2.195.000 1.829.120 0,07 Alternative Loan Trust, Series
Virgin Media Secured Finance plc, 2007-8CB ‘A9’ 6% 25/05/2037 usb 176.077 119.484 0,00
144A 4,5% 15/08/2030 usop 260.000 228.425 0,01 AMC Entertainment Holdings, Inc.,
Vodafone Group plc 5% 30/05/2038 UsD  2.385.000 2.604.680 010 144A10,5% 24/04/2026 usb 274.000 256.889 0,01
Vodafone Group plc, FRN 7% AMC Entertainment Holdings, Inc.,
04/04/2079 usb 1.589.000 1.694.356 0,07 144A10% 15/06/2026 usb 312.718 271.592 0,01
Vodafone Group plc, FRN 3,25% AMC Networks, Inc. 5% 01/04/2024 usp 192.000 169.856 0,01
04/06/2081 usb 515.000 445.839 0,02 AMC Networks, Inc. 4,75% 01/08/2025 usb 467.000 420.421 0,02
Vodafone Group plc, FRN 4,125% American Airlines, Inc., 144A 11,75%
04/06/2081 usp 1.325.000 1.158.204 0,04 15/07/2025 uso 150.000 163.152 0,01
American Builders & Contractors
12.440.173 0,48 Supply Co., Inc., 144A 4% 15/01/2028 usb 365.000 329.698 0,01
o . American Electric Power Co., Inc., FRN
Stati Un/{/ d’America 3,875% 15/02/2062 usb 1.177.000 1.049.088 0,04
00 USD 200000 U544 001 Tioet FRN. suess00raBAr
7-Eleven, Inc., 144A 1,8% 10/02/2031 usb 2.300.000 1.919.961 0,07 0,632% 25/03/2037 usb 1.063.241 421.850 0,02
Aames Mortgage Investment Trust, American International Group, Inc.,
SSR/I\Io,és/ezr(I)%SSZOOS-I ‘M5’ 1,292% uso 166.453 47111 001 FRN 5,75% 01/04/2048 usb 324.000 321.321 0,01
. . ) American Transmission Systems, Inc.,
AbbVie, Inc. 4,05% 21/11/2039 usb 205.000 206.969 0,01  144A 2,65% 15/01/2032 / usb 220.000 196.097 0,01
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Amgen, Inc. 2% 15/01/2032 usp 3.905.000 3.332.416 0,13 Bank of America Corp., FRN 6,5%
Amkor Technology, Inc., 144A 6,625% Perpetual usp 1.524.000 1.474.413 0,06
15/09/2027 usop 461.000 430.549 0,02 Bank of New York Mellon Corp. (The),
AMN Healthcare, Inc., 144A 4,625% FRN 3,7% Perpetual usb 935.000 845.875 0,03
01/10/2027 usb 100.000 90.997 0,00  Bank of New York Mellon Corp. (The),
AMN Healthcare, Inc., 144A 4% FRN 4,625% Perpetual usb 2.751.000 2.540.306 0,10
15/04/2029 usb 200.000 178.985 0,01  Bank of New York Mellon Corp. (The),
Amsted Industries, Inc., 144A 5,625% FRN 4,7% Perpetual usb 318.000 299.742 0,01
01/07/2027 usb 122.000 111.957 0,00  Bank of New York Mellon Corp. (The),
Angel Oak Mortgage Trust | LLC, FRN, FRN 4,5% Perpetual usb 685.000 608.006 0,02
Series 2018-3 ‘Bl’, 144A 5,039% Bath & Body Works, Inc., 144A 9,375%
25/09/2048 usp 1.000.000 880.084 0,03 01/07/2025 usop 14.000 15.069 0,00
Antero Midstream Partners LP, 144A Bath & Body Works, Inc., 144A 6,625%
7,875% 15/05/2026 usb 591.000 571.658 0,02 01/10/2030 usb 285.000 284.949 0,01
Antero Midstream Partners LP, 144A Bausch Health Americas, Inc., 144A
5,75% 01/03/2027 usb 275.000 251.453 0,01  9,25% 01/04/2026 usp 1.301.000 1.212.811 0,05
Antero Midstream Partners LP, 144A Bausch Health Americas, Inc., 144A
5,75% 15/01/2028 usb 240.000 221.399 0,01  8,5% 31/01/2027 usb 751.000 696.094 0,03
Antero Midstream Partners LP, 144A Bayer US Finance Il LLC, 144A 4,625%
5,375% 15/06/2029 usb 473.000 436.434 0,02 25/06/2038 usb 2.630.000 2.701.640 0,10
Antero Resources Corp., 144A 8,375% Bear Stearns Asset-Backed Securities |
15/07/2026 usb 428.000 430.060 0,02  Trust, STEP, Series 2004-AC6 ‘Al’
Antero Resources Corp., 144A 7,625% 5,75% 25/11/2034 usop 567.178 493.009 0,02
01/02/2029 usb 163.000 159.725 0,01  Bear Stearns Asset-Backed Securities
Antero Resources Corp., 144A 5,375% Trust, FRN, Series 2003-SD2 ‘3A
01/03/2030 usb 147.000 138.817 0,01 3,76% 25/06/2043 usb 1.974 1.745 0,00
APi Escrow Corp., 144A 4,75% Bed Bath & Beyond, Inc. 3,749%
15/10/2029 uso 212.000 190.443 0,01 01/08/2024 uso 300.000 266.728 0,01
APi Group DE, Inc., 144A 4,125% Benchmark Mortgage Trust, Series
15/07/2029 usb 383.000 341.512 0,01 2018-B1 ‘D’, 144A 2,75% 15/01/2051 usb 100.000 76.881 0,00
Apple, Inc. 4,5% 23/02/2036 usb 883.000 977.619 0,04 BerryGlobal, Inc., 144A 4,875%
Apple, Inc. 4,65% 23/02/2046 usb 345.000 398.707 0,02 15/07/2026 usD  1.278.000 1.166.860 0,04
Aramark Services, Inc., 144A 5% Big River Steel LLC, 144A 6,625%
01/02/2028 usD 785.000 716.578 0,03 31/01/2029 usop 175.000 167.017 0,01
Arches Buyer, Inc., 144A 4,25% Biogen, Inc. 2,25% 01/05/2030 usp 4.915.000 4.277.516 0,16
01/06/2028 usop 186.000 164.115 0,01  Black Knight InfoServ LLC, 144A
Arches Buyer, Inc., 144A 6,125% 3,625% 01/09/2028 usb 438.000 385.743 0,01
01/12/2028 usp 66.000 58.627 0,00 Block, Inc., 144A 3,5% 01/06/2031 usp 252.000 228.086 0,01
Archrock Partners LP, 144A 6,875% Blue Racer Midstream LLC, 144A
01/04/2027 usb 226.000 209.388 0,01  7,625% 15/12/2025 usb 158.000 147.785 0,01
Archrock Partners LP, 144A 6,25% Blue Racer Midstream LLC, 144A
01/04/2028 usb 250.000 230.112 0,01 6,625% 15/07/2026 usb 100.000 91.063 0,00
Arconic Corp., 144A 6% 15/05/2025 usb 365.000 337.045 0,01 Boise Cascade Co., 144A 4,875%
Arconic Corp., 144A 6,125% 01/07/2030 usob 48.000 44,703 0,00
15/02/2028 usb 1.055.000 989.898 0,04 Booz Allen Hamilton, Inc., 144A
Asbury Automotive Group, Inc., 144A 3,875% 01/09/2028 usp 410.000 368.275 0,01
4,625% 15/11/2029 usop 199.000 179.008 0,01  Booz Allen Hamilton, Inc., 144A 4%
Asbury Automotive Group, Inc. 4,5% 01/07/2029 usD 336.000 307.424 0,01
01/03/2028 usp 45.000 40.420 0,00 Boston Properties LP, REIT 2,45%
Asbury Automotive Group, Inc. 4,75% 01/10/2033 usb 875.000 747.567 0,03
01/03/2030 usop 418.000 375.029 0,01  Boyne USA, Inc., 144A 4,75%
ASGN, InC., 144A 4,625% 15/05/2028 usb 105.000 95.720 0,00 185{ 0k5/ 2C029(Th | Laans 5o usp 418.000 380.170 0,01
Ashland LLC, 144A 3,375% 01/09/2031 X 122.667 rink's Co. (The), ,0%
Audacy Capital Corp., 144A 6,é%/ v 10000 000 15/07/2025 usb 185.000 169.771 0,01
01/05/2027 usp 412.000 359.635 0,01 Brink’s Co. (The), 144A 4,625%
Audacy Capital Corp., 144A 6,75% 15/10/2027 . usp 437.000 397.227 0,02
31/03/2029 usD 280.000 241.492 0,01 Bristol-Myers Squibb Co. 4,125%
Avantor Funding, Inc., 144A 4,625% 15/06/2039 usp  1.015.000 1.055.872 0,04
15/07/2028 usp 810.000 745.582 0,03 Broadcom, Inc. 4,15% 15/11/2030 usD 220.000 215.180 0,01
Aviation Capital Group LLC, 144A Broadcom, Inc. 4,3% 15/11/2032 usb 1.875.000 1.859.099 0,07
1,95% 20/09/2026 usb 1.100.000 942.017 0,04 Buckeye Partners LP, 144A 4,125%
Avis Budget Car Rental LLC, 144A 01/03/2025 usp 335.000 303.807 0,01
5,75% 15/07/2027 usb 216.000 197.743 0,01 Buckeye Partners LP, 144A 4,5%
Avis Budget Car Rental LLC, 144A 01/03/2028 usp 335.000 297.083 0,01
5,75% 15/07/2027 usb 365.000 334.806 0,01 Buckeye Partners LP 3,95%
Avis Budget Car Rental LLC, 144A 01/12/2026 usb 410.000 368.755 0,01
4,75% 01/04/2028 usb 560.000 505.505 0,02 Buckeye Partners LP 4,125%
Avis Budget Car Rental LLC, 144A 01/12/2027 usb 125.000 111.415 0,00
5,375% 01/03/2029 usop 293.000 272.830 0,01 Builders FirstSource, Inc., 144A 6,75%
Axalta Coating Systems LLC, 144A 01/06/2027 usob 48.000 44,687 0,00
3,375% 15/02/2029 usb 549.000 468.950 0,02  Builders FirstSource, Inc., 144A 5%
Banc of America Alternative Loan 01/03/2030 usb 520.000 492.287 0,02
Trust, Series 2006-4 ‘4CB1’ 6,5% Builders FirstSource, Inc., 144A 4,25%
25/05/2046 usp 350.688 308.286 0,01 01/02/2032 usp 317.000 291.132 0,01
BANK, Series 2017-BNK7 ‘D’, 144A BX Commercial Mortgage Trust, FRN,
2,708% 15/09/2060 usp 185.000 143.376 0,01 Series 2018-BIOA ‘D’, 144A 1,411%
Bank of America Corp., FRN 1,734% 15/03/2037 usb 1.935.791 1.701.800 0,07
22/07/2027 usb 9.465.000 8.291.060 0,32 Cable One, Inc., 144A 4% 15/11/2030 usb 300.000 259.573 0,01
Bank of America Corp., FRN 5,125% Caesars Entertainment, Inc., 144A
Perpetual usb 550.000 505.452 0,02 4,625% 15/10/2029 usb 254.000 224.380 0,01
Bank of America Corp., FRN 5,875% Caesars Resort Collection LLC, 144A
Perpetual usb 4.168.000 4.092.200 0,16  575% 01/07/2025 uso 22.000 20.343 0,00
Bank of America Corp., FRN 6,25% California Resources Corp., 144A
Perpetual usb 4.393.000 4.170.306 0,16  7,125% 01/02/2026 usb 606.000 555.637 0,02
Bank of America Corp., FRN 6,3% Callon Petroleum Co., 144A 8%
perpetual usp 5.516.000 5.494.702 021 01/08/2028 usb 301.000 270.032 0,01
Bank of America Corp., FRN 6,1% Calpine Corp., 144A 5,25% 01/06/2026 usp 260.000 235.497 0,01
Perpetual usb 953.000 911.049 0,04  Calpine Corp., 144A 4,625%
Bank of America Corp., FRN 5,2% 01/02/2029 uso 236.000 204.458 0,01
Perpetual usb 980.000 892.525 0,03  Calpine Corp., 144A 5% 01/02/2031 usb 595.000 525.326 0,02
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Calumet Specialty Products Partners CHL Mortgage Pass-Through Trust,
LP 7,75% 15/04/2023 usb 219.000 192.534 0,01  FRN, Series 2006-HYB2 ‘2A1B’ 2,887%
Capital One Financial Corp., FRN 3,95% 20/04/2036 usp 536.718 454.430 0,02
31/12/2164 usop 1.722.000 1.529.395 0,06  CHL Mortgage Pass-Through Trust,
Catalent Pharma Solutions, Inc., 144A FRN, Series 2006-HYB1 ‘2A2C’ 2,667%
5% 15/07/2027 usb 94.000 86.055 0,00 20/03/2036 usb 554.877 477.600 0,02
Catalent P/har/ma Solutions, Inc., 144A (F:Elh r\gor@gagze(z)ggs;jl;gg%h%%?,
3,125% 15/02/2029 usb 225.000 195.408 0,01 , Series - , b
CCO Holdings LLC, 144A 5,5% 25/01/2036 usb 320.264 278.375 0,01
01/05/2026 usp 607.000 550.443 0,02  CHL Mortgage Pass-Through Trust,
CCO Holdings LLC, 144A 5,125% FRN, Series 2004-22 A1’ 2,673%
01/05/2027 usb 5.231.000 4.755.318 018 25/11/2034 usb 1.797 1.598 0,00
CCO Holdings LLC, 144A 5% CHL Mortgage Pass-Through Trust,
01/02/2028 usp 1.046.000 960.817 0,04 Series2007-2 ‘Al6’ 6% 25/03/2037 usb 780.771 455.305 0,02
CCO Holdings LLC, 144A 5,375% CHL Mortgage Pass-Through Trust,
01/06/2029 usp 752.000 715.165 0,03 Series 2005-21 ‘A2’ 5,5% 25/10/2035 usb 190.486 133.620 0,01
CCO Holdings LLC, 144A 4,75% CHL Mortgage Pass-Through Trust,
01/03/2030 usb 1.235.000 1.134.181 0,04  Series 2005-30 ‘A8 5,5% 25/01/2036 usb 257.455 180.977 0,01
CCO Holdings LLC, 144A 4,5% Churchill Downs, Inc., 144A 4,75%
15/08/2030 usD 475,000 429.298 0,02 15/01/2028 usp 154.000 140.741 0,01
CCO Holdings LLC, 144A 4,25% Cinemark USA, Inc., 144A 8,75%
01/02/2031 usb 994.000 885.735 0,03 01/05/2025 usp 89.000 83.151 0,00
CCO Holdings LLC, 144A 4,25% Cinemark USA, Inc., 144A 5,25%
15/01/2034 usD 505.000 438.783 0,02 15/07/2028 ] usb 220.000 190.197 0,01
CD Mortgage Trust, Series 2017-CD3 Citigroup Commercial Mortgage Trust,
‘D", 144A 3,25% 10/02/2050 usbp 408.000 278.936 0,01 FRN, Series 2017-P7 ‘B 4,137%
CD&R Smokey Buyer, Inc., 144A 6,75% 14/04/2050 ) usp 115.000 106.007 0,00
15/07/2025 usp 572.000 530.004 0,02 Citigroup Commercial ‘Myortgage Trust,
CDK Global, Inc., 144A 5,25% FRN, Series 2012-GC8 ‘D’, 144A 5,038%
proere0e usp >32.000 497800 0,02 lcifg%/jé)ézmmercial Mortgage Trust vep 205000 295399 001
CDW LLC 5,5% 01/12/2024 usb 258.000 249.451 0,01 ‘N o '
CDW LLC‘3,25% 15/02/2029 usb 142.000 126.476 0,01 Series 2016-P6 ‘D’, 144A 3,25% !
Cedar Fair LP, 144A 5,5% 01/05/2025 usb 135.000 123.324 0,00 10/12/2049 usp 275.000 207.756 0,01
Cedar Fair LP 5,25% 15/07/2029 usp 209.000 189.125 0,01 Citigroup Commercial Mortgage Trust,
Cengage Learning, Inc., 144A 9,5% Series 2017-P7 ‘D’, 144A 3,25%
15/06/2024 usD 300.000 265398 0,01  14/04/2050 usb  2.238.000 1.673.280 0,06
Centene Corp. 4,25% 15/12/2027 usp 1.170.000 1.077.019 0,04  Citigroup Mortgage Loan Trust, FRN,
Centene Corp. 4,625% 15/12/2029 usp 2.615.000 2.479.222 0,10  Series 2006-AR3 ‘1A1A" 3,01%
Centene Corp. 3,375% 15/02/2030 usb 460.000 415.307 0,02 25/06/2036 uso 635.022 560.928 0,02
CenterPoint Energy, Inc., FRN 6,125% Citigroup Mortgage Loan Trust, FRN,
Perpetual usop 1.243.000 1.140.268 0,04  Series 2006-AR5 ‘1A5A" 2,922%
Centex Home Equity Loan Trust, FRN, 25(07/2036 usb 407.605 359.160 0,01
Series 2004-D ‘MV1’' 0,722% Citigroup Mortgage Loan Trust, FRN,
25/09/2034 usb 328.455 288.091 0,01  Series 2006-AR1 2A1' 2,49%
Central Garden & Pet Co. 5,125% 25/03/2036 usop 569.188 498.612 0,02
01/02/2028 usb 820.000 757.400 0,03 Citigroup Mortgage I’.oan Trust, FRN,
Central Garden & Pet Co. 4,125% Series 2005-3 2A2A" 2,768%
15/10/2030 usp 442.000 393.624 0,02 25/08/2035 usp 52.032 46.803 0,00
CFCRE Commercial Mortgage Trust, Citigroup, Inc., FRN 1,462%
FRN, Series 2016-C6 ‘D', 144A 4,338% 09/06/2027 Usb  4.475.000 3.878.685 0,15
10/11/2049 usb 500.000 403.507 0,02 Citigroup, Inc., FRN 2,52% 03/11/2032 usb 1.065.000 938.342 0,04
Charles River Laboratories Citigroup, Inc., FRN 3,875% Perpetual usp 1.890.000 1.670.274 0,06
International, Inc., 144A 4,25% Citigroup, Inc., FRN 4% Perpetual uso 4.994.000 4.446.429 0,17
01/05/2028 usb 114.000 104.659 0,00  Citigroup, Inc., FRN 4,7% Perpetual usb 2.682.000 2.394.314 0,09
gharlets Slchwab Corp. (The), FRN 4% oo 6471000 768,613 02 Citigroup, Inc., FRN 5% Perpetual uso 3.484.000 3.171.098 0,12
erpetua AL -/68. , Citigroup, Inc., FRN 5,9% Perpetual usp 847.000 770.930 0,03
Charles Schwab Corp. (The), FRN 5% Citigroup, Inc., FRN 5,95% Perpetual usp 2.295.000 2.088.883 0,08
Perpetual usb  1.241.000 1135.127 0.04 " Citigroup, Inc., FRN 5,95% Perpetual Usb  2.612.000 2.463.276 0.09
S5, perpetsal e TR USD  5.680.000 5470301 021  Cifigroup. Inc. FRN 6,25% perpetual USD 2465000 2456134 0,09
Charter Communications Operating o Y Citigroup, Inc., FRN 5,35% Perpetual usb 270.000 243.073 0,01
LLC 2,25% 15/01/2029 usp 350.000 301189 001 Gitigroup Inc, .FTN 6,3% Perpetual USD 4396000  4.069.007 0,16
Charter Communications Operatin ' Citizens Financial Group, Inc., FRN 4%
LLC 3,5% 0