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Relazione del Consiglio di Amministrazione

W Stati Uniti

Nel terzo trimestre del 2021, I'attivita economica degli Stati Uniti & progredita ad un ritmo sostenuto, evidenziandosi tuttavia una decelerazione nella seconda meta del
trimestre, una tendenza confermata dagli indicatori economici. Gli indici PMI hanno mostrato una moderata espansione nei settori dei servizi e dell'industria, che hanno
risentito della diffusione della variante Delta, del rallentamento della domanda e della significativa interruzione delle catene di approvvigionamento, che ha penalizzato
la produzione industriale. Le vendite al dettaglio sono aumentate dello 0.7% in agosto, mentre la produzione industriale € cresciuta dello 0.4% nonostante le difficolta
di approvvigionamento. Il tasso di disoccupazione si & attestato sul 5.2% in agosto, in calo rispetto al 5.4% di luglio, grazie al fatto che le aziende hanno continuato ad
assumere nuovi dipendenti. Ad agosto, il tasso di inflazione sui 12 mesi si & attestato sul 5.2%, sostenuto da effetti base e fattori temporanei, ma anche da aumenti piu
strutturali. La Federal Reserve statunitense si € astenuta dall'annunciare un calendario per la riduzione degli acquisti di asset, ma ha chiaramente suggerito che tale
annuncio sarebbe avvenuto in occasione del suo comitato di politica monetaria di novembre 2021.

Nel quarto trimestre I'attivita economica statunitense ha ripreso a crescere dopo il rallentamento registrato alla fine del terzo trimestre. | dati economici hanno confermato
lo slancio positivo, con i settori dell'industria e dei servizi che hanno registrato un netto miglioramento del clima aziendale. Tuttavia, i volumi di produzione statunitensi
sono rimasti limitati da gravi interruzioni della catena di approvvigionamento e dalla carenza di prodotti intermedi, nonostante alcuni segnali di miglioramento nel corso
del trimestre. Le vendite al dettaglio sono aumentate dello 0.3% a novembre dopo un incremento dell'1.7% ad ottobre, mentre la produzione industriale & salita dello
0.5%. Il tasso di disoccupazione si € attestato sul 4.2% a novembre, in calo rispetto al 4.6% di ottobre, grazie al continuo miglioramento del mercato del lavoro
statunitense. A novembre l'inflazione ha registrato un'accelerazione attestandosi sul 6.8%, su base annua, sostenuta da effetti base e fattori temporanei ma anche da
cause piu strutturali. Mentre Jerome Powell & stato confermato per un secondo mandato alla presidenza della Federal Reserve; a dicembre la Federal Reserve ha
annunciato che a partire da gennaio 2022 il ritmo di riduzione degli acquisti di asset da parte sua sarebbe raddoppiato, per arrivare a 30 miliardi di dollari al mese, con
la fine degli acquisti netti prevista per marzo 2022.

All'inizio del 2022, i dati economici hanno evidenziato un rallentamento dell'attivita economica all'inizio di gennaio, dovuta fondamentalmente alla diffusione della
variante Omicron. Ciononostante, la situazione € migliorata a partire da febbraio. Gli indicatori della fiducia delle aziende hanno seguito la stessa traiettoria, nonostante
gli indicatori settoriali segnalassero un rallentamento. Il mercato del lavoro statunitense ha continuato a rafforzarsi. Nonostante I'attenuazione dei problemi della catena
di approvvigionamento, le pressioni al rialzo dei prezzi sono rimaste elevate a causa dei notevoli squilibri tra domanda e offerta. | sondaggi sulla fiducia dei consumatori
(come il sondaggio sulla fiducia dei consumatori del Conference Board) hanno evidenziato preoccupazioni per I'economia, molto probabilmente a causa dell'impennata
dei prezzi dell'energia e della guerra in Ucraina. Il forte aumento delle aspettative di inflazione delle famiglie si & riflesso nell'accelerazione dell'indice dei prezzi al
consumo che, nel febbraio 2022, si & attestato molto prossimo all'8% su base annua. Il conflitto in Ucraina ha colpito gli Stati Uniti in misura minore rispetto all'Europa,
ma l'aumento dei prezzi delle materie prime ha danneggiato i consumatori statunitensi.

Nel secondo trimestre del 2022, I'economia statunitense stava rallentando, come evidenziato dal deterioramento della fiducia dei consumatori e dalla persistente
inflazione (che incide sul reddito disponibile), guidata dagli alti costi dell'energia e dei servizi. | dati sull'inflazione al consumo per il mese di maggio 2022 hanno raggiunto
i massimi da 40 anni, mantenendo cosi le pressioni sulla Federal Reserve per rispondere ad un problema che é diventato politico nel Paese, in vista delle elezioni di
meta mandato che il Presidente Biden dovra affrontare quest'anno. A giugno la Federal Reserve (Fed) ha aumentato i tassi di interesse di 75 punti base, ed & probabile
che, nel breve termine, si mantenga su una traiettoria restrittiva. Tuttavia, le pressioni sulla crescita economica hanno continuato ad accumularsi, a conseguenza del
PMI manifatturiero di giugno. Di conseguenza, il compito della Fed si & rivelato difficile alla luce del suo duplice mandato di bilanciare la stabilita dei prezzi e di
promuovere la crescita economica. Tuttavia, la solidita dei mercati del lavoro e i bassi tassi di disoccupazione hanno fatto si che i consumi complessivi si mantenessero
robusti, nonostante alcune nuvole all'orizzonte.

M Eurozona

Nell'Eurozona, I'attivita economica & cresciuta ad un ritmo costante nel settembre 2021, confermando la forte crescita del PIL nel terzo trimestre. Tuttavia, i dati relativi
alla produzione e ai consumi si sono leggermente ridotti, indicando un graduale rallentamento. L'attivita aziendale & rimasta vigorosa, dopo I'allentamento delle restrizioni
dovute al Covid durante l'estate. Tuttavia, le interruzioni della catena di approvvigionamento globale e la carenza di prodotti intermedi hanno penalizzato il settore
manifatturiero, limitando la crescita della produzione. Le vendite al dettaglio sono diminuite del 2.3% a luglio (+3.1% su base annua) dopo la forte crescita registrata in
giugno, mentre la produzione industriale & aumentata dell'1.5% (+7.7% su base annua). |l mercato del lavoro & rimasto debole, anche se i programmi di protezione
dell'occupazione hanno continuato a mantenere stabile il tasso di disoccupazione al 7.5% in agosto. L'inflazione ha raggiunto il 3.4% a settembre (prima stima),
sostenuta da effetti base, da una maggiore domanda e dalle perturbazioni del commercio internazionale. La Banca Centrale Europea (BCE) ha mantenuto una posizione
particolarmente accomodante, annunciando tuttavia una moderata riduzione del suo programma di acquisto per I'emergenza pandemica (PEPP) nel quarto trimestre
del 2021. Il fondo associato al piano di ripresa dellEU Next Generation ha effettuato le prime erogazioni.

Alla fine del quarto trimestre I'attivita economica ha subito una decelerazione nell'Eurozona fondamentalmente a causa del notevole aumento dei casi di Covid-19. Le
interruzioni della catena di approvvigionamento hanno continuato ad influenzare negativamente la produzione industriale, unitamente alla carenza di prodotti intermedi
e alla forte pressione al rialzo sui prezzi. Tuttavia, nel corso del trimestre sono emersi segnali di un possibile allentamento in tutta I'Eurozona. Le vendite al dettaglio
sono aumentate dello 0.2% in ottobre (+1.4% a/a), mentre la produzione industriale e cresciuta dell'1.1% (+3.3% a/a). Il mercato del lavoro ha continuato a migliorare
nel quarto trimestre, con un decremento del tasso di disoccupazione in ottobre, che si & attestato sul 7.3% rispetto al 7.4% registrato in settembre. L'inflazione & salita
al 4.9% a novembre a causa degli effetti base, delle forti interruzioni del commercio internazionale, della ripresa della domanda e degli elevati prezzi dell'energia. La
BCE ha annunciato una notevole riduzione degli acquisti: la prosecuzione del programma PEPP nel primo trimestre ad un ritmo piu lento rispetto al trimestre precedente,
prima della conclusione dello stesso nel marzo 2022, e la riduzione graduale del programma di acquisto di attivita (APP).

| dati sul PIL pubblicati a fine gennaio 2022 hanno evidenziato un significativo rallentamento della crescita economica nell'Eurozona nel quarto trimestre del 2021: ||
PIL tedesco si & contratto, mentre quello di Francia, Spagna e Italia € cresciuto molto meno rispetto al terzo trimestre del 2021. | dati relativi al primo trimestre del 2022
hanno mostrato un ulteriore rallentamento dell'attivita economica proprio all'inizio dell'anno, fondamentalmente dovuto alla diffusione della variante Omicron. Tuttavia,
a partire da meta gennaio, i sondaggi presso imprese e consumatori hanno indicato un miglioramento significativo. Gli indici PMI hanno mostrato una certa sofferenza
del settore servizi in gennaio, evidenziando peraltro una ripresa in febbraio, mantenendosi invece il settore industriale piu stabile. Tuttavia, a marzo si & registrato un
ulteriore peggioramento a causa della guerra in Ucraina: il PMI manifatturiero € sceso ai minimi dopo 14 mesi, attestandosi a 56.5. Il mercato del lavoro ha continuato
a migliorare, ma l'inflazione ha rappresentato un problema crescente per le famiglie, con l'indice dei prezzi al consumo che €& salito a nuovi massimi, di pari passo con
il continuo aumento dei prezzi dell'energia. L'impennata dei prezzi delle materie prime e le sanzioni imposte a causa della guerra in Ucraina hanno aumentato
significativamente il rischio di stagflazione nell'Eurozona, con una recessione tecnica e un'inflazione sostenuta superiore al 5% come scenario plausibile.

Nel secondo trimestre, i timori di stagflazione hanno preso slancio dopo che I'aumento dei prezzi e le prospettive di crescita dell'Eurozona sono state messe sotto
pressione, aggravate dalle tensioni geopolitiche e dalla decisione della Russia di interrompere le forniture di gas. Mentre i leader mondiali discutevano su come liberarsi
dal gas russo a lungo termine e rafforzare le linee di difesa nell'Europa orientale, le ramificazioni a breve termine sono diventate evidenti. Mentre ['ultima lettura dell'indice
composito EZ PMI ha raggiunto il livello piu basso in oltre un anno, i prezzi al consumo sono aumentati dell'8.6% (anno su anno) nel giugno 2022. Gli effetti di questo
calo del potere d'acquisto dei cittadini si sono fatti sentire nella politica francese. Il Presidente Macron ha perso la maggioranza dopo il secondo turno delle elezioni.
D'altra parte, il compito della BCE sta diventando difficile, in quanto cerca di bilanciare il controllo dell'inflazione (in parte causato da vincoli dal lato dell'offerta) con la
prevenzione della frammentazione nell'UE. La BCE ha deciso di porre fine agli acquisti netti di asset nell'ambito del suo programma di acquisto di asset e ha creato un
nuovo strumento anti-frammentazione.

B Mercati emergenti

Il terzo trimestre del 2021 si & concluso con una revisione al ribasso delle previsioni di crescita dei mercati emergenti. Le prospettive per la Cina, in particolare, sono
peggiorate a causa dell'indebolimento degli indicatori del mercato immobiliare, del Covid e delle restrizioni della politica ambientale, nonché della carenza di
semiconduttori a livello globale. Alla fine del trimestre la mobilita & rimasta stabile, anche se piu in Asia che in America Latina, Europa centrale e orientale e Medio Oriente.
L'inflazione & rimasta al di sopra dei livelli fissati dalle banche centrali, tranne che in Asia, dove la spinta al rialzo € stata piu contenuta. Con un policy mix piu restrittivo,
la normalizzazione monetaria € cresciuta piu rapidamente del previsto, anche se i tassi reali sono rimasti moderati. Cid & avvenuto nei paesi che hanno proseguito il
loro ciclo di rialzo dei tassi (Brasile, Peru, Cile, Russia, Repubblica Ceca e Ungheria) o che lo hanno iniziato (Corea del Sud, Messico e Sri Lanka). In termini fiscali, il
sostegno al bilancio & stato limitato e molti Paesi hanno registrato un aumento del debito.

Nel quarto trimestre del 2021, le prospettive delle economie emergenti hanno continuato a peggiorare. L'economia cinese, penalizzata da vincoli politici all'inizio del
quarto trimestre, ha mostrato una leggera ripresa. | responsabili delle politiche cinesi hanno sorpreso a fine anno ritornando ad una politica monetaria ampiamente
accomodante (in particolare con un taglio del RRR di 50 pb) e indicando che la stabilita della crescita attraverso la domanda interna sarebbe stata la priorita della loro
politica nel 2022. Per quanto riguarda l'inflazione, ad eccezione dell'Asia, dove le pressioni inflazionistiche sono rimaste contenute, i valori si sono mantenuti su livelli
molto elevati, ben al di sopra degli obiettivi delle banche centrali in alcuni paesi, costringendo le banche centrali a continuare le loro politiche monetarie restrittive.
L'aumento dei prezzi dell'energia, del petrolio e dei generi alimentari e le interruzioni della catena di approvvigionamento rimangono le cause principali di questi alti
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livelli di inflazione. Ulteriori fattori interni hanno alimentato queste pressioni inflazionistiche: 'aumento dei prezzi degli immobili e dei salari, nonché il deprezzamento
della valuta. Nel primo trimestre del 2022, le prospettive delle economie emergenti hanno continuato a peggiorare. L'economia cinese ha registrato una leggera ripresa
e i responsabili politici hanno nuovamente indicato che la crescita attraverso la domanda interna sarebbe stata la priorita nel 2022. La chiusura del primo trimestre &
stata caratterizzata da un ulteriore aumento dell'incertezza economica dovuta alla rapida diffusione della variante Omicron. Alcuni Paesi emergenti hanno introdotto
misure sanitarie limitando la mobilita delle persone.

Nel secondo trimestre del 2022, i mercati emergenti hanno presentato un contesto economico divergente, con l'inflazione e le politiche delle banche centrali in primo
piano. In Cina, la tolleranza zero del governo nei confronti del Covid ha influito sull'attivita economica. Di conseguenza, la Banca Centrale Cinese (PBoC) ha tagliato i
tassi ufficiali a maggio per sostenere la crescita. Sebbene il PMI manifatturiero di giugno sia stato forte, le prospettive di crescita sono state offuscate dalle politiche
riguardanti il Covid. D'altro canto, la Reserve Bank of India ha aumentato i tassi ufficiali di 50 punti base a giugno, per controllare l'inflazione. Altrove, gli esportatori
dell’America Latina hanno beneficiato dei prezzi elevati delle materie prime, ma hanno continuato a dover far fronte ad un'inflazione persistente. In Brasile, oltre alla
stretta monetaria, si & assistito ad un sostegno fiscale volto a compensare I'impatto dei prezzi elevati. La geopolitica e I'invasione dell'Ucraina da parte della Russia
hanno continuato a incidere sui costi dei prodotti alimentari e delle materie prime nei Paesi dell'Europa orientale. La banca centrale russa ha ridotto i tassi piu volte per
salvare I'economia che sta soffrendo a causa delle sanzioni occidentali. In Turchia, invece, la leadership politica ha promesso di perseguire politiche non ortodosse per
riportare i prezzi sotto controllo.

M Reddito Fisso

Il terzo trimestre del 2021 & stato caratterizzato da un aumento dei tassi a lungo termine. Il tasso decennale statunitense € salito di quasi 17 punti base, fino all'1.5%.
L'aumento del tasso decennale tedesco & stato meno forte: +9 punti base per raggiungere il -0.22%. L'aumento dei tassi di interesse & stato in parte spiegato dal
cambiamento di tono della Fed, che ha confermato le sue intenzioni di inasprimento monetario. La BCE si € mantenuta su una posizione differente, annunciando un
calo degli acquisti mensili. Christine Lagarde ha sottolineato che si tratta di una ricalibrazione degli acquisti, non di un tapering. Inoltre, la BCE ha aperto la strada
all'annuncio di dicembre di un ulteriore sostegno monetario nel 2022 per evitare un inasprimento delle condizioni finanziarie.

Nel quarto trimestre & tornata la volatilita sui mercati dei tassi e le curve dei rendimenti obbligazionari si sono appiattite. Gli investitori hanno rivisto al rialzo le loro
aspettative di aumento dei tassi di interesse a seguito del persistere dell'inflazione. Inoltre, le principali banche centrali si sono avvicinate alle aspettative del mercato
annunciando un cambiamento di rotta nella loro politica monetaria con la fine delle misure di sostegno Covid. La Fed ha annunciato un'accelerazione della
normalizzazione della sua politica monetaria a causa delle pressioni inflazionistiche e del contesto economico favorevole. La BCE voleva porre fine alle misure di
emergenza legate alla pandemia, ma ha adottato una strategia di backstop, mantenendo la flessibilita per il reinvestimento dei titoli acquistati nell'ambito del programma
di emergenza. | titoli giunti a scadenza dovevano essere reinvestiti liberamente per classe di attivita e giurisdizione.

Nel primo trimestre del 2022, il mercato dei tassi d'interesse ha registrato un forte aumento dei tassi sovrani. Il divario tra i rendimenti dei titoli di Stato statunitensi a
breve e a medio termine si & nettamente ridotto. L'inflazione si & mantenuta elevata e i rischi hanno continuato ad aumentare, con gli investitori che si aspettavano ulteriori
aumenti dei tassi di interesse. L'impennata dei prezzi del petrolio, delle materie prime e dei prodotti alimentari ha ulteriormente aumentato le pressioni inflazionistiche.
Jerome Powell, presidente della Federal Reserve, si € dimostrato chiaramente determinato a fare tutto il possibile per ridurre l'inflazione. Inoltre, la BCE ha ribadito la
volonta di ripristinare una politica monetaria piu normale nonostante il rischio della possibile influenza negativa della guerra in Ucraina sulla crescita dell'Eurozona. La
riduzione del programma di acquisto di asset da parte della BCE ¢ stata accelerata. In questo contesto, va segnalata la performance positiva delle obbligazioni societarie,
sostenute dalla speranza di una guerra breve tra Russia e Ucraina.

Nel secondo trimestre del 2022, i mercati del reddito fisso hanno ballato al ritmo dell'inflazione, delle politiche delle banche centrali e delle preoccupazioni per la
crescita. Mentre la persistenza dell'inflazione ha fatto si che i rendimenti degli UST a 10 anni raggiungessero un massimo decennale del 3,47% a giugno, i timori per
la crescita e il rialzo dei tassi della Fed di 75 punti base, il pit consistente dal 1994, hanno segnalato la serieta delle banche centrali nel domare l'inflazione, facendo
si che i rendimenti chiudessero il trimestre al 3.01%. Dall'altra parte dell'Atlantico, i rendimenti dei bund tedeschi hanno seguito un andamento simile. Le iniziative
restrittive della BCE si sono riflesse nell'aumento degli spread BTP-Bund a 10 anni, inducendo la BCE ad annunciare un nuovo strumento anti-frammentazione. Per
quanto riguarda il credito, negli Stati Uniti i segmenti di alta qualita hanno evidenziato un andamento migliore rispetto ai titoli piu rischiosi. Il Paese dovrebbe essere in
grado di resistere meglio alla decelerazione della crescita grazie alla forza dei consumi. Nei mercati emergenti il sentimento & rimasto debole a causa del continuo
inasprimento delle politiche nei mercati sviluppati e del rafforzamento del dollaro.

M Equities

Nel terzo trimestre del 2021, il barometro delle azioni globali, I'indice MSCI World AC, & sceso del -0.8%, portando la sua crescita a +11.6% da inizio anno. In termini
geografici, la performance e stata mista, con mercati sviluppati generalmente stabili (+0.2%) e mercati emergenti fiacchi (-7.5%). Tra i principali mercati sviluppati, il
Giappone ha fatto da apripista nel terzo trimestre (+4.4%), sostenuto dall'annuncio del cambio del primo ministro. Nonostante le prese di profitto di settembre, gli Stati
Uniti e I'Eurozona hanno mostrato una resilienza nel complesso del trimestre (rispettivamente +0.1% e +0.2%). Per contro, il calo del mercato cinese (-18.5%), dovuto
al rallentamento interno, all'inasprimento normativo senza precedenti e ai problemi di Evergrande, ha pesato fortemente sull'indice dei mercati emergenti. Tra gli altri
mercati emergenti, 'America Latina (-9.1%) ha risentito del rallentamento cinese e della prospettiva di una stretta monetaria da parte della Fed. In questo contesto, si
¢ distinta I'India, con un incremento del +12.1%, sostenuto dalle dimensioni del suo mercato interno e dal riflusso della pandemia. A livello settoriale in Europa (+0.1%),
l'indiscusso vincitore € stata I'Energia (+10.6%), sostenuta dall'aumento dei prezzi del petrolio. Al secondo posto, I'Information Technology (+5.3%) ha continuato a
registrare buoni risultati, nonostante le prese di profitto sui semiconduttori a settembre. Infine, le banche (+5.1%) hanno beneficiato dell'aumento dei tassi di interesse.
Al contrario, i settori legati alla Cina (Materiali di base -4.4%, Lusso -8.1%) o penalizzati dai rialzi dei tassi (Utilities -3.5%, Immobiliare -1.8%) hanno sottoperformato.
Nel quarto trimestre del 2021, I'indice MSCI World AC ha registrato un balzo del +6.7%, portando la sua crescita al +19.1% da inizio anno. Cio € da ricondurre alla
pubblicazione dei risultati delle aziende, che in ottobre si sono rivelati ben al di sopra delle aspettative. D'altro canto, I'accelerazione dell'inflazione e le rinnovate
preoccupazioni riguardanti la pandemia, hanno portato a prese di profitto a novembre (-1.8%). Tuttavia, a dicembre la crescita del mercato & ripresa (+3.6%). Dal punto
di vista geografico, la performance ¢ stata mista, con i mercati sviluppati che hanno registrato una forte crescita (+7.8%) ed i mercati emergenti in difficolta (-1.3%),
con la Cina (-6.2%) ancora una volta in ritardo. Tra i mercati sviluppati spiccano gli Stati Uniti, con un +9.7% per 'MSCI US. Viceversa, il Giappone, che aveva nettamente
sovraperformato nel 3° trimestre, ha registrato alcune prese di profitto nel 4° trimestre (-1.0%). Infine, 'Europa ha ottenuto una buona performance complessiva con
un +6.2%. Tuttavia, questo dato nasconde una notevole dispersione, con la Francia (+9.0%), la Svezia (+9.1%) e la Svizzera (+10.2%) in crescita, mentre la Germania
(+2.7%) e soprattutto la Spagna (0%) hanno registrato una performance inferiore. A livello settoriale in Europa (+6.2%), i settori difensivi (+6.6%) hanno leggermente
superato i settori ciclici (+5.9%), mentre i titoli growth (+7.8%) hanno superato quelli value (+4.4%). Si € registrata una ripresa dei luxury stocks (+16.1%), dei
semiconduttori (+11.8%) e anche delle Utilities (+12.1%).

Nel primo trimestre del 2022, I'indice MSCI World AC & sceso del 5.1%. L'indice ¢ stato ridotto in tre fasi. All'inizio del 2022, i titoli growth in particolare avevano subito
una correzione a causa dell'irrigidimento della Fed. Verso la fine di gennaio, la pubblicazione di ottimi risultati aziendali ha favorito il rimbalzo dell'indice. Tuttavia, i mercati
sono scesi nuovamente a partire dalla meta di febbraio, in seguito agli avvertimenti degli Stati Uniti sull'imminenza di un'invasione dell'Ucraina da parte della Russia,
e di nuovo a partire dal 24 febbraio 2022, quando l'esercito russo € entrato in Ucraina. Alcuni mercati sono scesi piu della media, come la maggior parte dei mercati
ciclici europei e i mercati piu esposti alla Russia, come la Svezia (-13.7%) e la Germania (-11.2%). | Paesi Bassi hanno registrato un calo del 15.6%, mentre il Regno
Unito (+3.,5%) ha tenuto meglio durante l'intero periodo. La Francia si & avvicinata alla media mondiale (-6.8%). Nel complesso, I'Europa (-5.9%) ha subito una flessione
quasi identica a quella del'MSCI World AC. Anche gli Stati Uniti si sono avvicinati alla media (-5.5%). Il Giappone (-2.5%) ha registrato un andamento peggiore rispetto
a quello dell'Asia Pacifico escluso il Giappone (+0.6%). Infine, anche i mercati emergenti nel loro complesso (-6.5%) hanno registrato livelli di crescita vicini alla media,
ma con un'ampia gamma di performance: con un +14.6% per il Brasile e un -13.9% per la Cina.

Per quanto riguarda le azioni, il secondo trimestre del 2022 & stato caratterizzato dalle divergenze prevalenti sui mercati. Se nel primo trimestre la preoccupazione
principale & stata l'inflazione persistente, nel secondo trimestre questa & stata accresciuta dai timori per la crescita economica, in particolare in Europa e, in una certa
misura, negli Stati Uniti. Il calo dei titoli azionari statunitensi ed europei nel secondo trimestre & stato un'indicazione del riprezzamento indotto dai timori di stagflazione.
Le preoccupazioni per l'inasprimento delle banche centrali e I'aumento dei tassi di interesse hanno colpito i titoli dell'information technology, piu sensibili ai tassi di
interesse, che avevano beneficiato del tema del “confinamento in casa” durante la crisi del Covid. Allo stesso tempo, i timori per la crescita hanno causato la
sottoperformance di settori ciclici come i beni di consumo discrezionali e il settore immobiliare nei paesi sviluppati. D'altro canto, i settori dell'energia e dei beni di prima
necessita si trovavano meglio situati per resistere alla volatilita. A livello regionale, i titoli cinesi sono saliti grazie al miglioramento della fiducia dovuto alla riapertura
economica e alle posizioni politiche favorevoli.

Lussemburgo, 21 Ottobre 2022
Il Consiglio di amministrazione

Le cifre riportate nella presente relazione rivestono una valenza storica e non sono necessariamente indicative di analoghe performance future.
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Portfolio titoli al 30/06/22

euend

Posizioni lunghe

Valori mobiliari quotati in una borsa valori ufficiale e/o negoziati
in altri mercati regolamentati

Azioni

Belgio

1,624,894 KBC GROUPE
Danimarca
304,403 NOVO NORDISK
Francia

2,209,386 BNP PARIBAS
428,490 CAP GEMINI SE
385,660 COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN SA
1,119,589 DANONE SA
7,362 EUROAPI
346,292 LOREAL SA
295,032 LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE
177,694 PUBLICIS GROUPE
1,376,406 SANOFI
1,080,723 SCHNEIDER ELECTRIC SA
768,950 SODEXO
362,991 THALES SA
1,331,907 VINCI SA

Germania

415,207 ADIDAS NOM

538,046 ALLIANZ SE-NOM

889,029 BAYERISCHE MOTORENWERKE
1,513,029 DAIMLER TRUCK HOLDING AG

541,029 DEUTSCHE BOERSE AG

784,286 DEUTSCHE POST AG-NOM
5,038,794 DEUTSCHE TELEKOM AG-NOM
4,096,867 INFINEON TECHNOLOGIES AG-NOM
1,212,213 SIEMENS AG-NOM

Iflanda

1,991,311 CRHPLC
813,120 DCC PLC
836,962 KERRY GROUP A
254,657 LINDE PLC
4,441,328 RYANAIR HOLDINGS PLC
1,442,093 SMURFIT KAPPA

Italia

4,117,595 MEDIOBANCA SPA
6,196,904 NEXI SPA

Paesi Bassi

1,048,021 AKZO NOBEL NV
181,705 ASML HOLDING N.V.
822,247 HEINEKEN NV

7,455,750 ING GROUP NV

2,554,851 STELLANTIS NV

auoizeyond

EUR
3,096,079,183

3,000,188,589
3,000,188,589
86,996,825
86,996,825
32,222,310
32,222,310
1,001,570,617

100,228,796
70,036,691
15,790,439
59,629,310

110,828
114,033,956
171,620,113

8,291,202

132,602,953

122,013,626
51,565,787
42,488,097

113,158,819

693,190,914

70,070,333
97,988,938
65,308,070
37,689,552
86,348,228
28,030,382
95,464,991
94,596,659
117,693,761

356,419,175

65,713,263
48,156,201
76,448,110
69,763,285
50,075,973
46,262,343

82,983,429

34,003,100
48,980,329

320,409,221

65,627,075
82,830,225
71,535,489
70,315,178
30,101,254

ABN [3P %

99.16

98.97
98.97
2.79
2.79
1.03
1.03
32.09

3.21
224
0.51
1.91
0.00
3.65
551
0.27
4.25
3.91
1.65
1.36
3.62

22.20

224
3.14
2.09
1.21
2.77
0.90
3.06
3.03
3.76

11.41

2.10
1.54
246
2.23
1.60
1.48

2.66

1.09
1.57

10.26

210
2.66
2.29
225
0.96

euend

Regno Unito

6,978,428 PRUDENTIAL PLC
464,200 RECKITT BENCKISER GROUP PLC
3,477,647 SHELLPLC

Spagna
13,927,394 IBERDROLA SA
4,093,932 INDITEX
Svizzera
173,322 LONZA GROUPAG N
Azioni/Quote di OICVM/OIC

Azioni/Quote di fondo d’investimento
Francia

0.035 AMUNDI EURO LIQUIDITY SHORT TERM SRI EUR
(ISIN FRO011210111)

26 AMUNDI EURO LIQUIDITY SRI EUR (ISIN
FR0010251660)

Totale portfolio titoli

auoizeyond

EUR

202,041,044

82,366,204
33,272,700
86,402,140

226,213,483

137,825,491
88,387,992

88,141,571
88,141,571
5,890,594
5,890,594
5,890,594
35

5,890,559

3,096,079,183

ABN [3P %

6.47

2.64
1.07
2.76

7.24

4.4
2.83

2.82
2.82
0.19

0.19
0.19

0.00

0.19

99.16

Le note sono parte integrante dei bilanci.
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European Equity ESG Improvers

Portfolio titoli al 30/06/22

euend

Posizioni lunghe

Valori mobiliari quotati in una borsa valori ufficiale e/o negoziati
in altri mercati regolamentati

Azioni

Belgio

124,660 KBC GROUPE
Danimarca

82,386 ORSTED SH
49,500 VESTAS WIND SYSTEMA/S

Finlandia

277,351 NESTE CORPORATION
391,296 NORDEA BANK ABP

Francia

156,877 BUREAU VERITAS
63,182 CAP GEMINI SE

165,816 CIE GENERALE DES ETABLISSEMENTS

MICHELIN SA

107,047 ESSILOR LUXOTTICA SA
20,451 LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE
79,621 SCHNEIDER ELECTRIC SA

473,813 VEOLIA ENVIRONNEMENT

128,129 VINCI SA

Germania

63,137 ALLIANZ SE-NOM

173,864 BASF SE

123,830 BAYERISCHE MOTORENWERKE
63,760 DEUTSCHE BOERSE AG

295,232 INFINEON TECHNOLOGIES AG-NOM
50,750 MERCK KGAA
99,911 SAP SE
79,259 SIEMENS AG-NOM

256,025 VONOVIA SE NAMEN AKT REIT

Ilanda

1,750,959 BANK OF IRELAND GROUP PLC
10,420 CRHPLC
387,639 CRHPLC
134,328 KINGSPAN GROUP PLC
41,487 LINDE PLC

Italia

1,229,576 POSTE ITALIANE SPA
276,303 PRYSMIAN SPA
1,723,474 SNAM RETE GAS

Norvegia
44,359 EQUINOR ASA
Paesi Bassi

331,104 KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE

auoizeyond

EUR
390,667,466

390,667,466
390,667,466
6,674,296
6,674,296
9,216,814

8,219,046
997,768

15,000,627

11,715,306
3,285,321

76,573,331

3,835,643
10,327,098
4,307,071

15,297,016
11,896,347

8,989,211
11,035,105
10,885,840

76,886,173

11,498,511
7,219,703
9,096,552

10,176,096
6,816,907
8,170,750
8,685,263
7,695,256
7,627,135

42,771,508

10,561,785
341,846
12,792,087
7,710,427
11,365,363

26,815,529

10,957,980
7,241,902
8,615,647

1,471,153
1,471,153
18,801,604
8,231,245

ABN [3P %

98.62

98.62
98.62
1.68

1.68
2.33

2.08
0.25

3.79

2.96
0.83

19.33

0.97
261
1.09

3.85
3.00
2.27
2.79
2.75

19.40

2.90
1.82
2.30
2.57
1.72
2.06
219
1.94
1.90

10.80

267
0.09
3.22
1.95
2.87

6.77

2.76
1.83
218

0.37
0.37
4.75
2.08

euend

47,305 KONINKLIJKE DSM NV
346,702 STELLANTIS NV

Regno Unito

1,233,583 BRITVIC
1,673,701 INFORMAPLC
637,062 PRUDENTIAL PLC
2,279,406 RENTOKIL INITIAL
47,041 SHELLPLC
412,879 SHELLPLC
2,929,917 TESCO PLC
124,222 UNILEVER
2,773 UNILEVER PLC

Spagna

310,014 IBERDROLA SA
Svezia

286,925 ATLAS COPCO AB-A
Svizzera

24,068 LONZA GROUPAG N
183,076 NESTLE SA
33,320 ROCHE HOLDING LTD

Totale portfolio titoli

auoizeyond

EUR

6,485,516
4,084,843

67,601,146

11,622,163
10,281,751
7,619,226
12,567,451
1,166,188
10,257,979
8,696,489
5,369,773
120,126

3,067,899
3,067,899
2,659,604
2,559,604
43,227,782

12,239,596
20,383,644
10,604,542

390,667,466

ABN [3P %

1.64
1.03

17.07

293
2.60
1.90
317
0.29
259
220
1.36
0.03

0.77
0.77
0.65
0.65
10.91

3.09
5.14
268

98.62

Le note sono parte integrante dei bilanci.
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Euroland Equity Small Cap

Portfolio titoli al 30/06/22

o o K o Qo E
3 < 3 <
EUR EUR
Posizioni lunghe 411,516,795  98.55 4,080,256 A2A SPA 4945270 118
4,265,811 BPER BANCA SPA 6,686,659  1.60
Valori mobiliari quotati in una borsa valori ufficiale e/o negoziati 70 517 BRUNELLO CUCINELLI 3030821  0.73
yaton| " é 405,161,677  97.03 : 030, :
in altri mercati regolamentati 1329421 ENAV SPA 599,072 127
Azioni 405,161,670  97.03 336,624 ERG SPA 9977535 239
Austria 22,626,197 542 455,665 INFRASTRUTTURE WIRELESS ITALIANE SPA 4412660  1.06
206,869 ANDRITZAG 7952045  1.90 2022640 'RENSPA oAS 4215182 1'01
185,770 BAWAG GROUP AG 7460523 179 757,535 MEDIOBANCA SPA 6255724 150
352,228 WIENERBERGER 7213629 173 Lussemburgo 19,140,139  4.58
Belgio 20,928,770 5.01 159,404 BEFESA SA 7396346 1.7
401,574 BARCO NV 8095732  1.94 1;;;2 gﬂg:iﬁm SELF STORAGE SA 1?28?33 ;g;
86,842 COFINIMMO SICAFI REIT 8996831  2.15 ’ 13515 :
248,459 FAGRON SA 3,836,207 0.92 Paesi Bassi 64,109,914 1535
Finlandia 22,050,418  5.28 329,178 ARCADIS NV 10,566,614  2.53
370,522 HUHTAMAKI OYJ 14005731 3.35 gzggg‘; ’;i;gEFEI’TEE';/AND NV 13%:322 2;;
1,125,131 METSO OUTOTEC OYI 8,044,687  1.93 ’ v o0 :
87,855 BE SEMICONDUCTOR INDUSTRIES NV BES| 4029909  0.97
Francia 95,361,742 22.84 134,958 EURONEXT 10,513,228  2.52
42618 ALTEN 4423748 106 269,320 SIGNIFY NV 8518502  2.04
198,189 FAURECIA 3,748,745  0.90 Spagna 30,510,311 7.31
121,915 FNAC DARTY 4930243 1.18 CERINOXS
101,315 GAZTRANSPORT ET TECHNIGAZ 12,107,143 2.90 1?91"7‘26 QPEF'N XER?” i 3*286'412 133
280,142 M6 METROPOLE TELEVISION 39472001 095 6'234* 32 BANC%SDSE SABCADSELL . 62'563 1'12
117,052 NEXANS SA 8655995 207 ’2:7’;62 CONSTRUCCION Y AUXILIAR DE 6’71:9’?12 1'47
236,831 NEXITY REIT 6,039,191 145 O CERROCARRILES SA e
301,599 PLASTIC OMNIUM 4985431 1.9 207964 FLUDRASA 576262 138
41,509 SOITEC SA 5624470  1.35
516,231 SPIE SA 10685982  2.56 Garanzie, Diritti 7000
170,953 TIKEHAU CAPITAL SCA 3313069  0.79 Francia 7 000
338,958 VERALLIA SASU 7721463 185 4 FAURECIA SE RIGHTS 7 000
22,762 VIRBAC SA 8,456,083  2.02
Germania 62,789,949 15,04 Azioni/Quote di OICVM/OIC 6,355,118 1.52
241071 ADESSO AG 31523,994 0.84 A2|on|IQuote di fondo d’investimento 6’355’118 1.52
294,381 AIXTRON 7118133 170 Francia 6,355,118 1.52
130,846 BECHTLE 5104302 1.22 64 AMUNDI EURO LIQUIDITY & SHORTTERM SRIFCP 6,355,118 152
211,305 CTS EVENTIM AKT 10,565,250  2.54
: o io titoli 411,516,7 .
310763 DUERR 682435 163 Totale portfolio titoli 516,795 98.55
107,359 DWS GROUP GMBH CO KGAA 2679681  0.64
163,734 FIELMANN 7,777,365  1.86
158,807 FRIEDRICH VORWERK GROUP SE 4033608  0.97
120,779 KION GROUP 4781641 115
69,023 LEG IMMOBILIEN SE 5461100  1.31
296,233 SYNLABAG 4920430 118
Ianda 15,143,007  3.63
1,445,302 BANK OF IRELAND GROUP PLC 8718062  2.09
6,871,599 GLENVEAGH PROPERTIES PLC 6,424,945  1.54
talia 52,501,223  12.57
201,973 AMPLIFON 5907,710 141
506,172 ANIMA HOLDING 1,770,590 042

Le note sono parte integrante dei bilanci.
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European Equity Green Impact

Portfolio titoli al 30/06/22

euend

Posizioni lunghe

Valori mobiliari quotati in una borsa valori ufficiale e/o negoziati
in altri mercati regolamentati

Azioni

Attrezzature e servizi medici

88,502 EUROFINS SCIENTIFIC SE
Costruzione e materiali

52,293 ACCIONA SA
7,033 BELIMO HOLDING LTD
70,320 CAREL INDUSTRIES SPA
200,010 FERROVIAL SA
411 FORBO HOLDING N
29,985 KINGSPAN GROUP PLC
1,818 STOAG VORZ. PFD

Elettricita

128,127 ACEA SPA
376,515 EDP RENOVAVEIS
62,555 ELIA GROUP SA
31,799 ENCAVIS AG
60,419 NEOEN SPA
22,198 PNE WIND AG
81,131 VERBUND A

Elettronica e strumenti elettronici

175,467 ALSTOM
262,575 HALMAPLC
4,633 LANDIS GYR HOLDINGS LTD
35,763 SCHNEIDER ELECTRIC SA

Energie alternative

14,794 SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENERGY SA
94,976 SOLARIAENERGIAY MEDIO AMBIENTE SA

Fornitori di servizi di telecomunicazione
249,318 BT GROUP PLC
Gas, acqua e servizi

276,898 PENNON GROUP PLC
226,486 SEVERN TRENT PLC
607,382 UNITED UTILITIES GROUP PLC

Hardware e attrezzatura tecnologica

75,246 LEGRAND
523 LEM HOLDING SAN
25,508 PRYSMIAN SPA

Ingegneria industriale

157,625 ABB LTD-NOM
92,380 ANDRITZAG

82,324 ATLAS COPCO AB-A
86,061 KNORR BREMSE AG
136,117 KONE B

auoizeyond

EUR
222,852,600

222,852,600
222,852,600
6,644,730
6,644,730
20,206,784

9,177,422
2,360,963
1,333,267
4,838,242

522,322
1,721,139

253,429

29,341,150

1,807,872
8,479,119
8,457,436

555,688
2,172,667

294,789
7,573,579

14,185,822

3,788,333
6,128,173

231,673
4,037,643

2,188,225

264,961
1,923,264

539,590
539,590
17,415,084

3,063,956
7,153,990
7,197,138

6,923,492

5,301,833
953,094
668,565

20,301,067

4,009,524
3,551,087

734,397
4,683,440
6,174,266

ABN [3P %

96.32

96.32
96.32
2.87

2.87
8.73

3.96
1.02
0.58
2.09
0.23
0.74
0.1

12.69

0.78
3.67
3.66
0.24
0.94
0.13
3.27

6.13

1.64
264
0.10
1.75

0.95

0.11
0.84

0.23
0.23
7.53

1.32
3.09
3.12

2.99

2.29
0.41
0.29

8.78

1.73
1.53
0.32
2.02
2.68

euend

64,928 TOMRA SYSTEMS ASA

Materiali Industriali

64,697 HOLMEN AB
298,499 STORAENSO OYJ-R

Negozi per la cura della persona, generi vari e generi alimentari
496,693 SVENSKA CELLULOSA SCAAB
Prodotti industriali generici
17,520 SCHOUW & CO
Produttori di generi alimentari

48,621 BAKKAFROST
11,921 ORIGIN ENTERPRISES
100,630 SALMAR ASA

Servizi Bancari di Investimento e di Intermediazione
31,187 HUFVUDSTADEN A
Servizi di Supporto Industriale

2,624 ARCADIS NV
124,243 INTERTEK GROUP

Servizi informatici e software

62,021 BECHTLE

187,380 DASSAULT SYSTEMES SE
22,478 NEMETSCHEK

67,153 SAP SE

Servizi per l'investimento immobiliare

115,511 FABEGE AB
44,737 NEINOR HOMES

Settore farmaceutico e delle biotecnologie
133,187 NOVOZYMES AS-B
Settore metallurgico ed estrazione industriale

35,249 AURUBIS AG
337,159 SMART METERING SYSTEMS PLC

Societa di investimento immobiliare

26,686 BEFIMMO SCA SICAFI REIT
13,222 CITYCON OYJ
21,424 GECINAACT

510,456 SEGRO PLC REIT

Sostanze chimiche

86,382 AKZO NOBEL NV
132,318 BORREGAARD ASA

82,105 CRODA INTERNATIONAL PLC
170,047 KEMIRAOYJ
163,471 UMICORE SA

Trasporto industriale

18,985 BUCHER INDUSTRIES AG-NOM

auoizeyond

EUR
1,148,353
6,972,630
2,505,592
4,467,038
7,084,255
7,084,255
1,164,992
1,164,992
9,761,449
2,965,628

48,995
6,746,826

328,954
328,954
6,154,933
84,230
6,070,703
16,135,227
2,419,439
6,579,849

1,298,329
5,837,610

1,576,396
1,041,341

535,055
7,629,465
7,629,465
5,490,593

2,282,725
3,207,868

9,044,436
1,259,579
85,679

1,906,736
5,792,442
21,064,245
5,409,241
2,052,266
6,173,136
1,982,748
5,446,854

12,699,081
6,297,352

ABN [3P %

0.50
3.01

1.08
1.93

3.06
3.06
0.50
0.50
4.22

1.28
0.02
2.92

0.14
0.14
2.66

0.04
2.62

6.97

1.05
2.84
0.56
2.52

0.68

0.45
0.23

3.30

3.30
2.37
0.99
1.38
391
0.54
0.04

0.82
2.51

9.11

2.34
0.89
267
0.86
2.35

5.49
2.72

Le note sono parte integrante dei bilanci.
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European Equity Green Impact

Portfolio titoli al 30/06/22

o o 2
g Pz
2 <

EUR
181,579 STADLER RAILAG 5634772 244
239,300 TALGO SA 766,957  0.33
Totale portfolio titoli 222,852,600  96.32

Le note sono parte integrante dei bilanci.
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European Equity Value

Portfolio titoli al 30/06/22

euend

Posizioni lunghe

Valori mobiliari quotati in una borsa valori ufficiale e/o negoziati
in altri mercati regolamentati

Azioni

Austria

1,309,340 FACC
Francia

898,195 ARKEMA
1,821,334 BNP PARIBAS

522,150 CAP GEMINI SE

8,686 EUROAPI

189,115 KERING
3,672,911 RENAULT SA

960,739 SANOFI
3,762,763 SOCIETE GENERALE A
1,992,180 TOTAL ENERGIES SE

Germania

466,083 ALLIANZ SE-NOM
1,886,586 BASF SE
1,194,856 BAYERISCHE MOTORENWERKE
4,890,993 DEUTSCHE TELEKOM AG-NOM
3,792,402 INFINEON TECHNOLOGIES AG-NOM

414,974 MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS AG-
NOM
826,766 SIEMENS AG-NOM

Italia

46,242,041 INTESA SANPAOLO SPA
3,104,470 PRYSMIAN SPA

Jersey
8,689,806 WPP PLC

Norvegia
4,934,134 DNB BANK ASA

Paesi Bassi

7,301,604 ABN AMRO GROUP N.V.
7,338,540 CNH INDUSTRIAL N.V
1,787,588 RANDSTAD HOLDING NV
2,585,041 SIGNIFY NV

6,843,563 STELLANTIS NV

Regno Unito

4,724,194 ASSOCIATED BRITISH FOODS
16,246,418 HSBC HOLDINGS PLC
14,138,754 INFORMAPLC

107,171,290 ITV

6,916,919 NATIONAL GRID PLC

3,850,658 PERSIMMON PLC

7,488,360 PRUDENTIAL PLC

auoizeyond

EUR
3,431,299,960

3,431,299,960
3,431,299,960
8,916,605
8,916,605
695,947,348

76,274,719
82,624,817
85,345,418
130,759
92,685,262
87,378,563
92,657,595
78,604,119
100,346,106

604,536,839

84,883,036
78,340,484
87,774,122
92,664,753
87,566,562
93,037,171

80,270,711
163,678,992

82,310,833
81,368,159

83,243,657
83,243,657
84,339,476
84,339,476
404,089,669

78,236,687
80,870,711
82,586,565
81,764,847
80,630,859

799,208,591

86,602,906
101,087,146
86,856,100
81,249,981
84,532,978
83,338,474
88,384,918

ABN [3P %

98.08

98.08
98.08
0.25

0.25
19.89

2.18
2.36
244
0.00
265
2.50
2.65
225
2.86

17.28

243
2.24
2.51
2.65
2.50
2.66

2.29

4.68

235
2.33

2.38
2.38
2.41
241
11.55

2.24
2.31
2.36
2.34
2.30

22.85

248
2.89
248
232
242
2.38
253

euend

1,294,448 RECKITT BENCKISER GROUP PLC
1,517,242 SHELLPLC
2,284,544 SHELLPLC

Spagna

54,646,155 INTERNATIONAL CONSOLIDATED AIRLINES
GROUP SA
6,340,869 REPSOL

Svezia

6,258,034 SWEDBANKASHS A
5,762,092 VOLVO AB-B

Svizzera

676,520 NESTLE SA
1,262,612 NOVARTIS AG-NOM
288,755 ROCHE HOLDING LTD

Totale portfolio titoli

auoizeyond

EUR

92,782,809
37,613,783
56,759,496

157,409,600
68,320,390

89,089,210
160,715,002

75,529,960
85,185,042
269,214,181
75,323,598

101,990,388
91,900,195

3,431,299,960

ABN [3P %

2.65
1.08
1.62

4.50
1.95

2.55
4.59

2.16
243

7.70

2.15
292
2.63

98.08

Le note sono parte integrante dei bilanci.
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European Equity Sustainable Income

Portfolio titoli al 30/06/22

euend

Posizioni lunghe

Valori mobiliari quotati in una borsa valori ufficiale e/o negoziati
in altri mercati regolamentati

Azioni

Belgio

353,711 KBC GROUPE
Finlandia
3,871,979 NOKIAOYJ
Francia

760,476 AXA

317,906 BNP PARIBAS

105,618 CAP GEMINI SE

1,001,899 CARREFOUR SA
783,940 CIE GENERALE DES ETABLISSEMENTS
MICHELIN SA

463,219 COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN SA
27,949 KERING

323,381 SANOFI

366,336 TOTAL ENERGIES SE

222,330 VINCI SA

Germania

62,608 ALLIANZ SE-NOM
262,567 BAYERISCHE MOTORENWERKE
67,256 DEUTSCHE BOERSE AG
330,344 DEUTSCHE POST AG-NOM
615,103 DEUTSCHE TELEKOM AG-NOM
112,675 HANNOVER RUECK SE
147,289 HUGO BOSS AG
570,441 INFINEON TECHNOLOGIES AG-NOM
122,437 SIEMENS AG-NOM
247,488 VONOVIA SE NAMEN AKT REIT

Grecia

303,575 HELLENIC TELECOMMUNICATIONS
ORGANIZATIONS OTE

Iflanda

564,395 CRHPLC
66,388 LINDE PLC

Italia

1,288,304 ENEL SPA
966,750 ENI SPA
132,330 RECORDATI INDUSTRIA CHIMICA E

Norvegia
148,858 AKER BP ASA SDR
Paesi Bassi

1,174,211 ING GROUP NV

auoizeyond

EUR
712,578,836

712,578,836
712,578,836
18,937,687
18,937,687
17,189,651
17,189,651
186,597,217

16,471,910
14,421,806
17,263,262
16,917,065
20,362,841

18,966,502
13,697,805
31,154,525
18,452,344
18,889,157

120,242,634

11,402,169
19,288,171
10,734,058
11,806,495
11,653,741
15,605,488

7417474
13,171,483
11,887,408

7,276,147

5,030,238
5,030,238

36,812,028

18,625,035
18,186,993

23,169,309

6,724,947
10,951,344
5,493,018

5,120,136
5,120,136
53,117,845
11,073,984

ABN [3P %

98.78

98.78
98.78
2.63
2.63
2.38
2.38
25.87

2.28
2.00
2.39
235
2.82

263
1.90
432
2.56
262

16.67

1.58
2.66
1.49
1.64
1.62
216
1.03
1.83
1.65
1.01

0.70
0.70

5.10

2.58
252

3.21

0.93
1.52
0.76

0.71
0.7
7.36
1.54

euend

427,679 KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE
5,734,628 KONINKLIJKE KPN NV
1,010,719 STELLANTIS NV

Regno Unito

524,249 ANGLO AMERICAN PLC
4,608,775 HSBC HOLDINGS PLC
136,773 PERSIMMON PLC
317,542 RIO TINTO PLC
1,700,362 SSE PLC
5,544,642 TESCO PLC

Spagna

94,858 LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROV
655,281 REPSOL

Svezia
156,532 ORRON ENERGY AB
Svizzera

368,852 NESTLE SA
417,897 NOVARTIS AG-NOM
127,725 ROCHE HOLDING LTD

Totale portfolio titoli

auoizeyond

EUR
10,632,100
19,503,470
11,908,291

116,038,843

17,887,074
28,676,346

2,960,131
18,136,562
31,921,295
16,457,435
14,746,405

5,539,707
9,206,698

102,132
102,132
115,474,711

41,067,905
33,756,592
40,650,214

712,578,836

ABN [3P %

1.47
2.70
1.65
16.09

248
3.98
0.41
251
443
2.28

2.04

0.77
1.27

0.01
0.01
16.01

5.70
4.68
5.63

98.78

Le note sono parte integrante dei bilanci.
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European Equity Small Cap

Portfolio titoli al 30/06/22

euend

Posizioni lunghe

Valori mobiliari quotati in una borsa valori ufficiale e/o negoziati
in altri mercati regolamentati

Azioni

Austria

155,756 ANDRITZ AG
123,864 BAWAG GROUP AG
285,609 WIENERBERGER

Belgio
163,242 AZELIS GROUP NV
Danimarca

505,573 ALKABELLO A/S

145,844 DFDS A/S
90,763 GN GREAT NORDIC
99,472 NETCOMPANY GROUP AS
59,316 ROYAL UNIBREW SHS

Finlandia

166,439 HUHTAMAKI OYJ
664,951 METSO OUTOTEC OV

Francia

49,199 ALTEN
419,585 ELIS SA
9,173 HARLANT PARFUMEUR PFD
94,543 NEXANS SA
180,984 NEXITY REIT
283,041 PLASTIC OMNIUM
30,716 SOITEC SA
388,316 SPIE SA

Germania

16,373 ADESSO AG

141,311 CTS EVENTIMAKT
109,223 JUNGHEINRICH VORZ.
65,497 LEG IMMOBILIEN SE

Irlanda

841,154 BANK OF IRELAND GROUP PLC

4,689,598 GLENVEAGH PROPERTIES PLC
686,084 GRAFTON GROUP UNIT
41,885 KINGSPAN GROUP PLC

Italia

138,683 AMPLIFON
3,654,042 BPER BANCA SPA
92,008 BRUNELLO CUCINELLI
877,699 ENAV SPA
128,139 ERG SPA
1,121,421 HERASPA
618,230 INFRASTRUTTURE WIRELESS ITALIANE SPA
536,901 MEDIOBANCA SPA

auoizeyond

EUR
304,936,247

304,936,247
304,936,247
16,810,911

5,987,261
4,974,378
5,849,272

3,408,493
3,408,493
25,819,003

8,375,624
4,208,632
3,035,340
5,187,180
5,012,227

11,045,794

6,291,394
4,754,400

38,920,959

5,106,856
5,328,730

6,991,455
4,615,092
4,678,668
4,162,018
8,038,140

16,916,518

2,397,007
7,065,550
2,271,838
5,182,123

18,054,148

5,073,841
4,384,774
6,191,334
2,404,199

37,070,709

4,056,478
5,570,961
3,954,504
3,498,508
3,798,040
3,095,122
5,986,939
4,433,728

ABN [3P %

98.19

98.19
98.19
5.41

1.93
1.60
1.88

1.10
1.10
8.31

2.69
1.36
0.98
1.67
1.61

3.56

2.03
1.53

12.53

1.64
1.72
0.00
2.25
1.49
1.51
1.34
2.58

5.45

0.77
2.28
0.73
1.67

5.81

1.63
141
2.00
0.77

11.94

1.31
1.79
1.27
1.13
1.22
1.00
1.93
1.43

euend

338,617 NEXI SPA
Lussemburgo

97,314 BEFESA SA
1,125,988 B&M EUROPEAN VALUE RETAIL SA.
178,604 SUSE SA

Paesi Bassi

11,851 ASM INTERNATIONAL NV
211,550 ASR NEDERLAND N.V
100,959 EURONEXT

90,281 RHI MAGNESITANV

Regno Unito

702,811 BRITVIC
203,137 DECHRA PHARMACEUTICALS
185,596 DERWENT LONDON PLC REIT
61,406 GENUS
489,023 PETS AT HOME GROUP PLC-WI
3,656,895 QUILTER PLC
1,280,556 RENTOKIL INITIAL
680,377 RS GROUP PLC

682,380 THE WATCHES OF SWITZERLAND GROUP
LIMITED

650,667 VISTRY GROUP PLC
437,862 WH SMITH

Spagna
654,983 ACERINOX SA
2,805,496 BANCO DE SABADELL

Svezia

72,342 BOLIDEN AB
276,761 BYGGFAKTA GROUP NORDIC HOLD CO AB
316,857 CASTELLUM REIT
426,844 NORDNET AB
121,498 THULE GROUP AB SHS
361,314 TRELLEBORG AB

Svizzera

105,539 DKSH HOLDING
1,195 INTERROLL HOLDING N

Azioni/Quote di OICVM/OIC
Azioni/Quote di fondo d’investimento
Francia

0.004 AMUNDI EURO LIQUIDITY SHORT TERM SRI EUR
(ISIN FRO011176627)

Totale portfolio titoli

auoizeyond

EUR
2,676,429

13,180,631

4,515,370
4,796,698
3,868,563

20,940,006

2,827,649
8,159,483
7,864,706
2,088,168

61,798,460

6,621,512
8,160,406
5,631,700
1,789,106
1,745,212
4,354,458
7,060,315
6,868,583
6,096,076

6,319,210
7,151,882
8,183,283

6,049,423
2,133,860

21,923,336

2,196,970

804,463
3,887,825
5,233,107
2,849,997
6,950,974

10,863,996

8,308,995
2,555,001

304,936,247

ABN [3P %

0.86
4.24

145
1.54
1.25

6.74

0.91
263
253
0.67

19.90

213
2.64
1.81
0.58
0.56
1.40
227
2.21
1.96

2.03
2.31
2.64

1.95
0.69

7.06

0.7
0.26
1.25
1.69
0.92
2.23

3.50

268
0.82

0.00

0.00
0.00

0.00

98.19

Le note sono parte integrante dei bilanci.
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Equity Japan Target

Portfolio titoli al 30/06/22

o o K o Qo E
3 < 3 <
JPY JPY

Posizioni lunghe 13,853,993,200  94.99 Ingegneria industriale 1,347,962,100  9.24

Valori mobiliari quotati in una borsa valori ufficiale e/o negoziati 323,000 AIDAENGINEERING LTD 293,607,000 2.01
. . X . 13,853,993,200 94.99

in altri mercati regolamentati 255,900 AMADA CO LTD 255,132,300  1.75

Azioni 13,853,993,200  94.99 51,000 MAKINO MILLING MACHINE 215220,000 148

Apparecchiature di telecomunicazione 179,565,900  1.23 113,100 NITTA 312,042900 213

77100 DENKI KOGYO 179565900 123 26,900 SHIBAURA MACHINE CO LTD 71,042,900 049

' R ' 66,200 TSUBAKIMOTO CHAIN CO 200,917,000 1.38

Assicurazione sulla vita 291,345,600 2.00 Media 621,482,400 426

179,400 T&D HOLDINGS INC 201,345,600 200 212,400 DAINIPPON PRINTING CO LTD 621,482,400 4.26

Assicurazioni non sula vita 350,519,400 240 Negozi per la cura della persona, generi vari e generi alimentari 521,259,000 3.57

84,300 MS AD ASSURANCE 350,519,400  2.40 173,700 KOKUYO 298416600  2.04

Automobili e parti di ricambio 916,782,300 6.29 151,800 MITSUBISHI PENCIL 222,842,400 1.53

176,900 FCC 238,461,200  1.63 Prodotti industriali generici 72,510,900  0.50

60,600 SUBARU CORP 146,136,900 1.00 51,100 TOYO SEIKAN KAISHA 72510900 050
199,300 TOKAI RIKA 294,964,000  2.03
168,600 TS TECH 237,220,200  1.63 Prodotti per la casa e costruzione immobiliare 258,375,000  1.77

Beni di consumo per il piacere 727,049,800  4.98 206,700 TAKARA STANDARD 258,375,000  1.77
126,500 HAPPINET CORP 201,135,000  1.38 Produttori di generi alimentari 521,137,600  3.57
137,800 MAXELLLTD 182,585,000 125 130,400 FUJICCO 260017600 178

47,600 MIZUNO CORP 111431600 076 160,000 NIPPN CORPORATION 261,120000 179

147,800 NIKON CORP 231,898,200  1.59
Rivenditori 85,377,600 0.59

Beni personali 366,847,500 2.52
53,900 JOYFUL HONDA 85,377,600  0.59

49,500 GUNZE 182,160,000  1.25 o ,

187,500 JAPAN WOOL TEXTILE 184,687,500 127 Servizi di Supporto Industriale 474,828,200 3.26
Costruzione e materiali 1,597,496,300  10.95 70,200 DOSHISHA 110.284200  0.76
178,000 GLORY 364,544,000  2.50

303,800 C | TAKIRON CORP 163,748,200  1.12 ) ) )

96,500 KAJIMA CORP 150,250,500 1.03 Settore farmaceutico e delle biotecnologie 506,867,200 348
178,300 KINDEN 279,396,100  1.92 155,800 KYORIN 276,389,200  1.90
183,700 MIRAIT ONE CORPORATION 293,368,900 2.02 71,800 TORII PHARMACEUTICAL 230,478,000 158
115,300 NORITZ 166,839,100  1.14 Seft talluraico ed estrazione industrial 275901600 1.89

69.900 TAIKISHALTD 20282000 152 ettore metallurgico ed estrazione industriale ,901, .

74,800 TOA CORP 185,878,000 127 96,200 MARUICHI STEEL TUBE 275,901,600 1.89

69,500 YOKOGAWA BRIDGE 135,733,500  0.93 Sostanze chimiche 1611879700 11.05

Elettronica e strumenti elettronici 17,693,900 0.12 143700 ARISAWA MFG 143,700,000 0.99

15,700 HI LEX 17,693,900  0.12 32,200 HODOGAYA CHEMICAL 106,260,000  0.73

Hardware e attrezzatura tecnologica 1,830,135400 12.55 73,300 MITSUBISHI GAS CHEMICAL CO INC 143,301,500 0.98
200,200 NIPPON KAYAKU 219,819,600 1.51
108,500 CANON MARKETING JAPAN INC 305,753,000 21 387,900 RIKEN TECHNOS CORP 166,797,000 114

86,300 COSEL 70,593,400 048 116,900 SAKAI CHEMICAL 220,707,200  1.51

72,900 EIZO NANAO 274,833,000 1.88 38,800 SANYO CHEMICAL IND 184,494,000 1.26

45,300 ENPLAS CORP 144,280,500 0.9 96,600 TOSOH CORP 162,771,000  1.12
132,200 KOA 213,767,400 147 57,600 TOYO TANSO 162,720,000 112
134,800 NICHICON 169,713,200  1.16 77,100 ZEON CORP 101,309,400  0.69

84,200 NIPPON ELECTRIC GLASS 218,667,400 1.50 T o industrial 1016.867.800 6.97

59,700 NITTO KOGYO 140115900  0.96 rasporto industrale IS0 '
275,600 RICOH COMPANY LTD 292,411,600  2.00 140,800 KAMIGUMI CO LTD 369,459,200  2.54

104,900 KYOKUTO KAIHATSU 150,741,300 1.03

Le note sono parte integrante dei bilanci.
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Equity Japan Target

Portfolio titoli al 30/06/22

ejjuend
auoizeyond
NeN 3P %

JPY
55,600 MARUZEN SHOWA UNYU 169,858,000  1.16
183,300 SEINO HOLDINGS 199,063,800  1.36
106,900 WAKITA & CO 127,745,500  0.88
Viaggi e tempo libero 262,108,000 1.80
170,200 DOUTOR-NICHIRES HOLDINGS 262,108,000  1.80
Totale portfolio titoli 13,853,993,200  94.99

Le note sono parte integrante dei bilanci.
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Global Ecology ESG

Portfolio titoli al 30/06/22

euend

Posizioni lunghe

Valori mobiliari quotati in una borsa valori ufficiale e/o negoziati
in altri mercati regolamentati

Azioni

Canada

1,380,863 CDN PACIFIC RAILWAY LTD
Danimarca

13,264 A.P. MOELLER-MAERSK B
199,545 DSV A/S
776,960 NOVO NORDISK
618,872 NOVOZYMES AS-B

Francia

436,322 AR LIQUIDE
443,664 CAP GEMINI SE
29,602 EUROAPI
680,865 SANOFI
208,657 SCHNEIDER ELECTRIC SA
1,923,830 SOCIETE GENERALEA

Germania

151,550 DEUTSCHE BOERSE AG

644,956 DEUTSCHE POST AG-NOM

922,502 INFINEON TECHNOLOGIES AG-NOM

297,088 MERCK KGAA

236,900 MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS AG-
NOM

899,970 SIEMENS HEALTHINEERS AG

217,250 WACKER CHEMIE

Giappone

275,700 FUJITSU LTD
1,156,600 KURITA WATER INDUSTRIES LTD
610,600 SONY GROUP CORPORATION

Iflanda

952,809 JOHNSON CONTROLS INTERNATIONAL PLC
275,344 LINDE PLC

Italia
716,738 PRYSMIAN SPA
Norvegia
8,258,584 NORSK HYDRO ASA
Paesi Bassi

3,636,353 ABN AMRO GROUP N.V.
12,060,536 AEGON NV
3,304,963 ING GROUP NV
2,113,045 KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE
238,415 KONINKLIJKE DSM NV
362,153 SIGNIFY NV
1,182,239 STMICROELECTRONICS NV

auoizeyond

EUR
2,457,878,567

2,457,878,567
2,457,878,567
91,900,526
91,900,526
173,819,786

29,527,478
26,596,519
82,244,413
35,451,376

258,204,801

55,901,575
72,516,880

445,629
65,594,533
23,557,375
40,188,809

243,015,972

24,187,380
23,050,727
21,300,571
47,831,168
53,112,980

43,639,546
29,893,600
120,613,995

32,931,508
39,983,947
47,698,540

119,076,788

43,646,299
75,430,489

18,785,703
18,785,703
44,104,417
44,104,417
252,057,585

38,963,522
49,785,893
31,169,106
52,530,298
32,686,697
11,454,899
35,467,170

ABN [3P %

81.95

81.95
81.95
3.06

3.06
5.80

0.98
0.89
2.75
1.18

8.61

1.86
242
0.01
2.19
0.79
1.34

8.10

0.81
0.77
0.71
1.59
1.77

1.45
1.00
4.02

1.10
1.33
1.59

3.97

1.46
2.51

0.63
0.63
1.47
1.47
8.40

1.30
1.66
1.04
1.75
1.09
0.38
1.18

euend

Regno Unito
4,982,003 NATIONAL GRID PLC
Stati Uniti d’America

248,619 ACUITY BRANDS INC.
214,198 AMERICAN WATER WORKS
453,610 AMERISOURCEBERGEN
1,419,165 CISCO SYSTEMS INC
124,321 DANAHER CORP
204,435 DEERE & CO
771,971 LKQ CORPORATION
284,799 MICROSOFT CORP
1,028,126 ON SEMICONDUCTOR
447,508 PACKAGING CORP. OF AMERICA
180,043 PERKINELMER INC
1,338,902 PFIZER INC
476,598 PROCTER AND GAMBLE CO
98,161 ROCKWELL AUTOMATION INC
84,963 THERMO FISHER SCIE
602,272 WASTE MANAGEMENT INC

Svezia

1,542,429 ESSITY AB
4,717,041 SVENSKA CELLULOSA SCAAB

Svizzera

7,618 GIVAUDAN N
60,085 LONZA GROUPAG N
130,836 SWISS LIFE HOLDING NOM
738,494 SWISS REAG

Totale portfolio titoli

auoizeyond

EUR

60,886,003
60,886,003
798,203,672

36,622,819
30,489,076
61,408,411
57,882,439
30,177,378
58,595,770
36,248,559
69,965,017
49,476,320
58,848,725
24,509,752
67,223,651
65,678,391
18,724,249
44,194,251
88,158,864

105,734,229

38,455,803
67,278,426

171,475,090

25,550,630
30,555,765
60,784,035
54,584,660

2,457,878,567

ABN [3P %

2.03
2.03
26.61

1.22
1.02
2.05
1.93
1.01
1.95
1.21
233
1.65
1.96
0.82
2.24
2.19
0.62
1.47
2.94

3.53

1.28
225

5.72

0.85
1.02
2.03
1.82

81.95

Le note sono parte integrante dei bilanci.
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Global Equity ESG Improvers

Portfolio titoli al 30/06/22

euend

Posizioni lunghe

Valori mobiliari quotati in una borsa valori ufficiale e/o negoziati
in altri mercati regolamentati

Azioni

Bermuda

6,700 BUNGE LTD
Francia

3,095 AIR LIQUIDE
32,491 AXA
3,520 CAP GEMINI SE
3,885 SANOFI
5,045 TOTAL ENERGIES SE

Germania

9,474 DEUTSCHE POST AG-NOM
23,611 INFINEON TECHNOLOGIES AG-NOM

Giappone

16,400 KDDI CORP
8,000 KURITAWATER INDUSTRIES LTD
44,000 ORIX CORP
600 SHIMANO
8,400 SONY GROUP CORPORATION

Ilanda

1,827 ACCENTURE SHS CLASS A
3,279 MEDTRONIC PLC

Isole Caiman

56,000 CIMC ENRIC HOLDINGS LTD
Paesi Bassi

77,511 ING GROUP NV
Portogallo

41,432 GALP ENERGIA SGPS SA-B
Regno Unito

4,604 ASTRAZENECAPLC

Stati Uniti d’America

333 ALPHABET INC
4,420 AMAZON.COM INC
6,865 AMERICAN ELECTRIC POWER INC
8,282 APPLE INC
5,456 BALL CORP
9,726 COCA-COLACO
6,828 CROWN HOLDINGS
2,157 DEERE & CO
2,507 DIGITAL REALTY TRUST REIT
7,412 DTE ENERGY CO
37,349 GRAPHIC PACKAGING HOLDING CO
2,801 INTL BUSINESS MACHINES CORP

auoizeyond

usD
22,813,603

22,813,603
22,813,603
607,690
607,690
2,408,747

414,554
735,742
601,493
391,292
265,666

923,946

353,990
569,956

2,331,261

517,755
289,132
737,138
101,226
686,010

801,965

507,412
294,553

60,161
60,161
764,230
764,230
484,479
484,479
603,893
603,893
13,609,101

725,694
469,448
658,628
1,132,315
375,373
612,349
628,995
646,345
325,434
940,064
765,655
395,697

ABN [3P %

97.84

97.84
97.84
2.61
261
10.33

1.78
3.15
2.58
1.68
1.14

3.96

1.52
244

10.00

222
1.24
317
0.43
2.94

3.44

218
1.26

0.26
0.26
3.28
3.28
2.08
2.08
2.59
2.59
58.35

31
2.01
2.82
4.86
1.61
2.63
2.70
2.77
1.40
4.03
3.28
1.70

euend

1,223 JOHNSON & JOHNSON

4,761 JP MORGAN CHASE & CO

7,762 MARVELL TECHNOLOGY INC
1,960 MASTERCARD INC SHS A

4,522 MICROSOFT CORP

1,712 NORFOLK SOUTHERN CORP
3,687 PEPSICO INC

8,522 PFIZERINC

2,408 SNAP ON INC

3,926 VERIZON COMMUNICATIONS INC
3,714 WASTE MANAGEMENT INC
1,170 XYLEM

2,625 ZIMMER BIOMET HOLDINGS INC

Taiwan

2,665 TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR
Totale portfolio titoli

auoizeyond

usb

217,462
536,422
337,880
618,262
1,161,386
389,857
614,475
447,320
474,930
199,323
568,353
91,494
275,940

218,130

218,130
22,813,603

ABN [3P %

0.93
2.30
1.45
2.65
4.97
1.67
2.64
1.92
2.04
0.85
244
0.39
1.18

0.94

0.94
97.84

Le note sono parte integrante dei bilanci.
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Global Equity Sustainable Income

Portfolio titoli al 30/06/22

euend

Posizioni lunghe

Valori mobiliari quotati in una borsa valori ufficiale e/o negoziati
in altri mercati regolamentati

Azioni

Finlandia

1,907,835 NORDEA BANK ABP
Francia

972,175 AXA

768,188 ENGIE SA

321,810 PUBLICIS GROUPE
253,227 SANOFI

178,144 SCHNEIDER ELECTRIC SA
413,015 TOTAL ENERGIES SE
210,779 VINCI SA

Germania

85,421 ALLIANZ SE-NOM
355,875 BASF SE
495,631 DEUTSCHE POST AG-NOM
1,228,655 DEUTSCHE TELEKOM AG-NOM
1,068,042 E.ON SE

75,793 MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS AG-
NOM

197,574 SIEMENS AG-NOM
Giappone

541,700 BRIDGESTONE CORP

624,100 KDDI CORP

938,400 SEKISUIHOUSE LTD

642,800 TAKEDA PHARMACEUTICAL CO LTD
1,568,600 TOYOTAMOTOR CORP

ltalia
2,737,343 ENEL SPA
Norvegia
216,273 YARA INTERNATIONAL ASA
Paesi Bassi

1,804,730 ING GROUP NV

749,818 KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE
6,662,847 KONINKLIJKE KPN NV
1,631,700 STELLANTIS NV

Regno Unito

425,094 ANGLO AMERICAN PLC
296,351 RIO TINTO PLC
669,945 SHELL PLC
125,881 SHELLPLC
7,299,474 TAYLOR WINPEY PLC

Spagna

1,875,273 IBERDROLA SA
1,289,750 REPSOL

auoizeyond

usD
1,214,383,068

1,150,513,113
1,150,513,113
16,746,209
16,746,209
133,621,332

22,014,365

8,806,818
15,698,116
25,504,683
21,026,569
21,749,088
18,721,693

121,329,346

16,263,932
15,449,356
18,518,947
24,336,087

8,941,609
17,765,113

20,054,302

98,012,985

19,737,325
19,703,096
16,415,347
18,064,920
24,092,297

14,938,362
14,938,362
9,010,174
9,010,174
81,070,378

17,793,986
19,487,685
23,690,255
20,098,452

63,833,095

15,163,167
17,695,525
17,363,392

3,269,659
10,341,352

38,345,736

19,401,150
18,944,586

ABN [3P %

99.85

94.60
94.60
1.38

1.38
10.98

1.81
0.72
1.29
2.10
1.73
1.79
1.54

9.98

1.34
1.27
1.52
2.00
0.74
1.46

1.65

8.06

1.62
1.62
1.35
1.49
1.98

1.23
1.23
0.74
0.74
6.67

1.46
1.60
1.96
1.65

5.25

1.25
1.45
1.43
0.27
0.85

3.15

1.59
1.56

euend

Stati Uniti d’America

167,294 ABBVIE INC
202,626 AMERICAN ELECTRIC POWER INC
404,119 APPLE INC
386,635 BRISTOL MYERS SQUIBB CO
601,274 CISCO SYSTEMS INC
582,901 COCA-COLACO
175,988 DTE ENERGY CO
1,322,095 GRAPHIC PACKAGING HOLDING CO
328,610 INTEL CORP
207,154 INTL BUSINESS MACHINES CORP
252,231 JP MORGAN CHASE & CO
148,104 KIMBERLY-CLARK CORP
331,186 MERCK AND CO INC
225,356 MICROSOFT CORP
393,377 MORGAN STANLEY
558,611 PFIZER INC
441,912 VERIZON COMMUNICATIONS INC
191,326 WASTE MANAGEMENT INC

Svizzera
70,798 ROCHE HOLDING LTD
Taiwan

1,196,000 TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING
COLTD

Azioni/Quote di OICVM/OIC
Azioni/Quote di fondo d’investimento
Lussemburgo

59,169 AMUNDI MONEY MARKET FUND SICAV SHS IV
CAP

Totale portfolio titoli

auoizeyond

usb

531,002,363

25,679,629
19,439,938
55,251,151
29,786,360
25,638,323
36,699,447
22,320,558
27,102,948
12,293,300
29,264,646
28,418,867
20,025,142
30,224,034
57,878,182
29,943,857
29,321,491
22,435,872
29,278,618

23,556,522
23,556,522
19,146,611
19,146,611

63,869,955
63,869,955
63,869,955

63,869,955

1,214,383,068

ABN [3P %

43.65

21
1.60
4.53
245
21
3.01
1.84
223
1.01
241
2.34
1.65
249
475
246
241
1.84
241

1.94
1.94
1.57
1.57

5.25
5.25
5.25

5.25

99.85

Le note sono parte integrante dei bilanci.
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Japan Equity Engagement

Portfolio titoli al 30/06/22

° o N 2 2 s
m o a Q o a
E S [ 2 § o
g : z & g 5
3 < 3 <
JPY JPY
Posizioni lunghe 14,318,080300  96.55 Servizi Bancari di Investimento e di Infermediazione  1,241,326,600  8.37
Valori mobiliari quotati in una borsa valori ufficiale e/o negoziati 123,100 ORIX CORP 280,175,600 1.89
. . . . 14,318,980,300  96.55
in altri mercati regolamentati 82,400 TOKYO CENTURY SHS 369,976,000  2.49
Azioni 14,318,980,300  96.55 139,100 ZENKOKU HOSHO CO LTD 591,175,000 3.9
Apparecchiature di telecomunicazione 245,474,000 1.66 Servizi di Supporto Industriale 721 571.400 487
13,900 SHIFTINC 245,474,000 1.66 79,400 MONOTARO CO LTD 160,070,400 108
Assicurazione sulla vita 567,712,800  3.83 58,200 RECRUIT HOLDING CO LTD 232,509,000  1.57
147,200 UNITED TECHNOLOGY HOLD. 328,992,000 2.22
876,100 ANICOM HOLDINGS 567,712,800  3.83
. . Servizi informatici e software 1,432,435,500 9.66
Attrezzature e servizi medici 2,549,773,700  17.18
85100 AS ONE 455,285,000 307 165,600 NOMURA RESEARCH 597,816,000 4.03
122’700 ASAHI INTECC 251 ’289’600 1l69 13,500 OBIC 259065000175
' o ) 161,900 TIS INC 575,554,500  3.88
397,900 EIKEN CHEMICAL 709,853,600 478
284,900 NAKANISHI 681,765,700  4.60 Settore farmaceutico e delle biotecnologie 653,967,000  4.41
55,300 SYSMEX 451579800 3.04 95,400 SHIONOGI & CO LTD 653,967,000 441
Automobili e pam di ricambio 142,495,500 0.96 Sostanze chimiche 188 883,000 127
33,100 KOITO MFG 142495500 0.96 55,800 JCU CORPORATION 188,883,000  1.27
Beni di consumo per il piacere 748,720,000  5.05 | Totale portfolio titoli 14,318,980,300  96.55
133,700 YAMAHA CORP 748,720,000 5.05
Costruzione e materiali 357,509,600 2.41
62,800 AICAKOGYO 177,849,600 1.20
138,200 SANWA HOLDINGS CORP 179,660,000 1.21
Elettronica e strumenti elettronici 356,818,000 241
30,800 HOYA CORP 356,818,000  2.41
Hardware e attrezzatura tecnologica 1,106,186,600 7.46
79,600 MURATA MANUFACTURING CO LTD 588,721,600  3.97
123,500 TDK CORPORATION 517,465,000 3.49
Ingegneria industriale 1,809,597,000 12.20
71,900 DAIFUKU 557,944,000 3.76
21,600 DAIKIN INDUSTRIES LTD 469,800,000 317
8,600 DISCO CORPORATION 276,920,000  1.87
117,700 SHIMADZU CORP 504,933,000 3.40

Negozi per la cura della persona, generi vari e generi alimentari 216,790,000 1.46

65,200 KOBE BUSSAN CO LTD 216,790,000  1.46
Prodotti per la casa e costruzione immobiliare 650,475,000  4.39

122,500 SHOEI CO LTD 650,475,000  4.39
Produttori di generi alimentari 301,320,000  2.03

54,000 ARIAKE JAPAN 301,320,000 2.03
Rivenditori 710,800,000  4.79

10,000 FAST RETAILING 710,800,000  4.79
Servizi ai Consumatori 317,124,600 2.14

141,700 KAKAKU.COM 317,124,600  2.14

Le note sono parte integrante dei bilanci.
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Japan Equity Value

Portfolio titoli al 30/06/22

euend

Posizioni lunghe

Valori mobiliari quotati in una borsa valori ufficiale e/o negoziati
in altri mercati regolamentati

Azioni

Attrezzature e servizi medici

17,800 SYSMEX
Automobili e parti di ricambio

32,100 AISIN CORPORATION
39,000 BRIDGESTONE CORP
57,400 NGK SPARK PLUG
272,000 NISSAN MOTOR CO LTD
138,900 PIOLAX
97,000 SUMITOMO ELECTRIC INDUSTRIES
39,100 SUZUKI MOTOR CORP

Beni di consumo per il piacere

17,700 BANDAI NAMCO HOLDINGS INC
266,000 CASIO
164,000 PANASONIC HOLDINGS CORPORATION
124,500 SEGA SAMMY HOLDINGS
261,400 YONEX COLTD

Beni personali

38,200 ABC MART
Bevande

76,500 KIRIN HOLDINGS CO LTD
Costruzione e materiali

41,100 ASAHI GLASS CO LTD
69,200 COMSYS HOLDINGS

Elettronica e strumenti elettronici
17,000 HORIBALTD

Fornitori di servizi di telecomunicazione
95,500 NIPPON TELEGRAPH & TELEPHONE

Hardware e attrezzatura tecnologica

21,100 FUJITSULTD

11,415 HIROSE ELECTRIC

43,900 NEC CORP

110,500 NGK INSULATORS LTD
145,300 OKI ELECTRIC INDUSTRY
169,000 RENESAS ELECTRONICS CORP
346,100 RICOH COMPANY LTD

11,900 SCREEN HOLDINGS CO LTD

64,200 SUMCO CORP

33,400 TDK CORPORATION
213,000 WACOM

auoizeyond

JPY
14,950,657,800

14,950,657,800
14,950,657,800
145,354,800
145,354,800
1,203,119,800

134,820,000
193,050,000
141,376,200
143,670,400
278,077,800
145,403,000
166,722,400

1,254,209,500

169,548,300
334,894,000
179,826,000
271,161,000
298,780,200

229,200,000
229,200,000
163,518,750
163,518,750
374,998,200

196,047,000
178,951,200

98,260,000
98,260,000
372,068,000
372,068,000
2,221,065,850

357,961,500
205,584,150
231,353,000
201,994,000
107,667,300
208,377,000
367,212,100
109,123,000
112,927,800
139,946,000
178,920,000

ABN [3P %

98.79

98.79
98.79
0.96
0.96
7.95

0.89
1.28
0.93
0.95
1.84
0.96
1.10

8.29

1.12
222
1.19
1.79
1.97

1.51
1.51
1.08
1.08
2.48

1.30
1.18

0.65
0.65
2.46
2.46
14.68

2.37
1.36
1.53
1.33
0.71
1.38
243
0.72
0.75
0.92
1.18

euend

Ingegneria industriale

111,700 AMADA CO LTD

42,900 KURITA WATER INDUSTRIES LTD
88,000 THE JAPAN STEEL WORKS
71,000 THK CO LTD

Media

97,000 DAINIPPON PRINTING CO LTD
31,500 DENTSU INC
124,700 KADOKAWA CORPORATION

Negozi per la cura della persona, generi vari e generi alimentari

46,000 SHISEIDO CO LTD
42,600 SUNDRUG

Prodotti industriali generici

62,200 IHI CORP
31,000 TOSHIBA

Prodotti per la casa e costruzione immobiliare

38,600 MAKITA
117,500 SEKISUI CHEMICAL CO LTD

Produttori di generi alimentari

78,800 AJINOMOTO CO INC
25,500 KAMEDA SEIKA
75,600 SAKATA SEED

Rivenditori

313,800 ISETAN MITSUKHOSHI HOLDINGS LTD
52,000 MARUI GROUP CO LTD
11,400 NITORI
87,200 RYOHIN KEIKAKU
41,300 SEVEN & | HOLDINGS CO LTD

Servizi ai Consumatori
308,000 RAKUTEN GROUP INC
Servizi Bancari di Investimento e di Intermediazione

114,500 ORIX CORP
81,000 SBI HOLDINGS

Servizi di Smaltimento Rifiuti
79,180 DAISEKI

Servizi di Supporto Industriale
18,900 SECOM CO LTD

Servizi informatici e software
51,400 OTSUKA

Servizi per l'investimento immobiliare

65,600 MITSUI FUDOSAN CO LTD REIT

auoizeyond

JPY

762,264,900

111,364,900
210,639,000
259,424,000
180,837,000

776,682,600

283,822,000
128,362,500
364,498,100

379,594,000

250,516,000
129,078,000

396,751,000

225,786,000
170,965,000

348,742,700

130,545,200
218,197,500

728,947,500

260,040,000
123,037,500
345,870,000

953,807,700

345,180,000
123,500,000
147,003,000
120,597,600
217,527,100

188,496,000
188,496,000
475,657,000

260,602,000
215,055,000

335,723,200
335,723,200
158,438,700
158,438,700
206,885,000
206,885,000
191,388,000
191,388,000

ABN [3P %

5.04

0.74
1.39
1.72
1.19

5.13

1.88
0.85
240

2.51

1.66
0.85

2.62

149
1.13

2.30

0.86
1.44

4.82

1.72
0.81
2.29

6.30

2.27
0.82
0.97
0.80
144

1.25
1.25
3.14

1.72
142

2.22
222
1.06
1.05
1.37
1.37
1.26
1.26

Le note sono parte integrante dei bilanci.
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Japan Equity Value

Portfolio titoli al 30/06/22

euend
auoizeyond
NeN 3P %

JPY
Settore farmaceutico e delle biotecnologie 889,144,600 5.88
138,000 ASTELLAS PHARMA INC 291,870,000 1.93
72,800 KYOWA HAKKO KIRIN 222,040,000 147
53,700 OTSUKA HOLDINGS CO LTD 258,726,600 1.71
109,500 SANTEN PHARMACEUTICAL 116,508,000  0.77
Settore metallurgico ed estrazione industriale 107,780,000 0.71
34,000 MITSUI MINING AND SMELTING CO 107,780,000  0.71
Sostanze chimiche 896,605,400 5.92
213,300 ASAHI KASEI 220,978,800 1.46
66,400 EARTH CHEMICAL 345,280,000 2.28
327,400 TOAGOSEI 330,346,600  2.18
Trasporto industriale 645,320,000 4.26
25,500 EAST JAPAN RAILWAY CO 176,919,000 117
45,300 NIPPON EXPRESS HOLDINGS INC 333,861,000  2.20
62,000 YAMATO HOLDINGS 134,540,000  0.89
Viaggi e tempo libero 446,634,600 2.95
34,900 KEISEI EL RAILWAY 130,526,000  0.86
82,500 KOURAKUEN HOLDINGS CORP 107,250,000  0.71
130,700 TOKYU CORP 208,858,600 1.38
Totale portfolio titoli 14,950,657,800  98.79

Le note sono parte integrante dei bilanci.
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Montpensier Great European Models SRI

Portfolio titoli al 30/06/22

euend

Posizioni lunghe

Azioni/Quote di OICVM/OIC

Azioni/Quote di fondo d’investimento
Fondo d’investimento

1,541 GREAT EUROPEAN MODELS SRI SICAV
Totale portfolio titoli

auoizeyond

EUR
189,605

189,605
189,605
189,605

189,605
189,605

ABN [3P %

99.56

99.56
99.56
99.56

99.56
99.56

Le note sono parte integrante dei bilanci.
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Montpensier M Climate Solutions

Portfolio titoli al 30/06/22

Totale portfolio titoli

o o N
5 s =z
3 <
EUR
Posizioni lunghe 377,750  99.61
Azioni/Quote di OICVM/OIC 377,750  99.61
Azioni/Quote di fondo d’investimento 377,750 99.61
Fondo d’investimento 377,750  99.61
3,245 M CLIMATE SOLUTIONS FCP 377,750  99.61
377,750  99.61

Le note sono parte integrante dei bilanci.
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Pioneer Global Equity

Portfolio titoli al 30/06/22

euend

Posizioni lunghe

Valori mobiliari quotati in una borsa valori ufficiale e/o negoziati
in altri mercati regolamentati

Azioni
Canada

947,755 BARRICK GOLD CORP
521,539 TECK RESOURCES B

Cina
1,571,000 PING AN INSURANCE GROUP CO-H
Corea del Sud
966,066 KB FINANCIAL GROUP
Francia
1 FAURECIA
Germania

1,078,769 DEUTSCHE TELEKOM AG-NOM
854,351 HENSOLDT AG

Giappone

123,900 EISAI

541,160 MITSUBISHI ELECTRIC CORP
4,129,900 MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP

532,100 SEVEN & I HOLDINGS CO LTD

172,700 SONY GROUP CORPORATION
1,068,500 SUBARU CORP

257,100 ULVAC INC

Iflanda

535,977 CRHPLC
85,413 EATON CORP
117,645 WILLIS TOWERS — SHS

Isole Caiman
1,880,000 ALIBABA GROUP HOLDING LTD
ltalia
590,636 UNICREDIT SPA
Messico
2,753,100 GRUPO FIN BANORTE
Paesi Bassi

1,149,978 ABN AMRO GROUP N.V.
291,574 AERCAP HOLDINGS NV
240,945 EURONEXT

1,621,540 STELLANTIS NV

Regno Unito

762,941 ASSOCIATED BRITISH FOODS
4,802,328 NATWEST GROUP PLC
507,989 SHELLPLC

auoizeyond

EUR
991,852,112

991,852,112
991,852,110
31,152,365

15,953,460
15,198,905

10,216,594
10,216,594
34,268,201
34,268,201

19

19
41,028,217

20,438,357
20,589,860

91,460,245

4,994,221
5,528,586
21,209,297
19,732,293
13,490,891
18,141,900
8,363,057

50,197,887

17,687,241
10,298,253
22,212,393

25,643,864
25,643,864

5,354,115

5,354,115
14,670,844
14,670,844
61,609,124

12,322,014
11,412,510
18,769,616
19,104,984

38,785,823

13,986,070
12,178,766
12,620,987

ABN [3P %

99.23

99.23
99.23
3.12

1.60
1.52

1.02
1.02
3.43
343
0.00
0.00
4.10

2.04
2.06

9.15

0.50
0.55
212
1.97
1.35
1.82
0.84

5.02

1.77
1.03
2.22

2.57
2.57
0.54
0.54
1.47
147
6.16

1.23
1.14
1.88
1.91

3.88

1.40
1.22
1.26

euend

Russia

107,631 MAGNIT PJSC

2,123,817 ROSNEFT OIL COMPANY USD (ISIN
RU000A0J2Q06)

Stati Uniti d’America

200,093 ABBVIE INC
23,534 ADOBE INC
246,073 ADVANCED MICRO DEVICES INC
23,653 ALNYLAM PHARMACEUTICALS
9,055 ALPHABET INC
3,121 AUTOZONE INC
462,284 CARDINAL HEALTH INC
61,293 CDW CORP
203,115 CENTERPOINT ENERGY INC
20,077 CIGNA CORPORATION
121,182 CISCO SYSTEMS INC
338,328 COGNIZANT TECH SO-A
433,417 EBAY INC
134,191 ELECTRONIC ARTS INC
60,782 ELEVANCE HEALTH INC
77,575 EXPEDIA GROUP
39,104 GENERAC HOLDINGS
417,528 HARTFORD FINANCIAL SERVICES GRP
1,338,231 HEWLETT PACKARD ENTERPRISE
82,324 INTERNATIONAL FLAVORS & FRAGRANCES
212,431 INTL BUSINESS MACHINES CORP
20,290 LAM RESEARCH CORP
229,060 MICRON TECHNOLOGY INC
20,798 MICROSOFT CORP
90,471 MOSAIC CO THE -WI
686,451 MPLX PARTNERSHIP UNITS
231,945 NATL INSTRUMENTS
449,326 OCCIDENTAL PETROLEUM CORP
368,203 ORACLE CORP
873,169 PFIZERINC
151,725 PROGRESSIVE CORP
160,002 QUALCOMM INC
920,435 RANGE RESOURCES CORPORATION
420,295 TAPESTRY INC
123,391 UNITED PARCEL SERVICE-B
624,742 WELLS FARGO & CO
110,200 ZOOM VIDEO COMMUNICATIONS INC

Garanzie, Diritti
Francia

1 FAURECIA SE RIGHTS
Totale portfolio titoli

auoizeyond

EUR

587,464,812

29,378,999
8,240,333
17,999,141
3,299,814
18,875,316
6,421,388
23,113,095
9,237,482
5,748,886
5,065,676
4,942,561
21,841,080
17,275,323
15,614,649
28,080,242
7,036,623
7,875,784
26,135,188
16,960,697
9,384,834
28,705,463
8,270,681
12,111,949
5,109,331
4,085,452
19,133,562
6,928,732
25,301,852
24,607,914
43,840,107
16,887,198
19,550,103
21,777,187
12,269,744
21,558,165
23,419,235
11,381,026

2
2
2
991,852,112

ABN [3P %

0.00

0.00
0.00

58.77

2.94
0.82
1.80
0.33
1.89
0.64
2.31
0.92
0.58
0.51
0.49
219
1.73
1.56
2.81
0.70
0.79
2.61
1.70
0.94
2.87
0.83
1.21
0.51
0.41
1.91
0.69
2.53
246
4.39
1.69
1.96
218
1.23
2.16
2.34
1.14

0.00
0.00
0.00
99.23

Le note sono parte integrante dei bilanci.
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Pioneer US Equity Dividend Growth

Portfolio titoli al 30/06/22

euend

Posizioni lunghe
Valori mobiliari quotati in una borsa valori ufficiale e/o negoziati
in altri mercati regolamentati

Azioni

Apparecchiature di telecomunicazione

37,918 CORNING INC
11,378 GARMIN LTD

Assicurazione sulla vita

84,508 LINCOLN NATIONAL CORP
142,435 SUN LIFE FINANCIAL

Assicurazioni non sulla vita

26,867 CHUBB LIMITED
31,284 FIRST AMERICAN FINANCIAL CORP

Attrezzature e servizi medici

47,735 ABBOTT LABORATORIES
54,787 BAXTER INTERNATIONAL INC

Automobili e parti di ricambio

102,421 BORG WARNER INC
164,314 FORD MOTOR CO
61,152 HONDAMOTOR CO ADR

Banche

166,564 BANK OF AMERICA CORP
30,712 CITIZENS FINANCIAL GROUP
57,013 JP MORGAN CHASE & CO
26,535 M&T BANK CORPORATION
28,665 PNC FINANCIAL SERVICES GROUP

Beni personali
35,085 VF CORP
Bevande

4,423 PEPSICO INC
Elettricita

12,911 AMERICAN ELECTRIC POWER INC
35,292 CMS ENERGY CORP

47,034 EVERSOURCE ENERGY

50,681 NEXTERAENERGY INC

Elettronica e strumenti elettronici

63,139 EMERSON ELECTRIC CO
30,446 NATL INSTRUMENTS

Fornitori di servizi di telecomunicazione

146,768 AT&T INC

37,510 BCE INC

116,564 COMCAST CLASS A

131,960 VERIZON COMMUNICATIONS INC

auoizeyond

usD
313,473,990

313,473,990
313,473,990
2,311,850

1,194,417
1,117,433

10,459,049

3,954,129
6,504,920

6,941,676

5,285,814
1,655,862

8,712,060

5,193,091
3,518,969

6,722,201

3,417,788
1,828,815
1,475,598

21,467,447

5,191,800
1,096,726
6,423,654
4,230,210
4,525,057

1,550,055
1,550,055
737,137
737,137
11,622,961

1,238,681
2,382,563
3,973,433
3,928,284

5,974,167

5,023,338
950,829

16,190,873

3,079,193
1,838,100
4,573,971
6,699,609

ABN [3P %

98.97

98.97
98.97
0.73

0.38
0.35

3.30

1.25
2.05

2.19

1.67
0.52

2.75

1.64
11

2.12

1.07
0.58
0.47

6.78

1.64
0.35
2.02
1.34
1.43

0.49
0.49
0.23
0.23
3.64

0.39
0.75
1.26
1.24

1.89

1.59
0.30

5.1

0.97
0.58
144
212

euend

Gas, acqua e servizi

43,087 ESSENTIAL UTILITIESINC

Hardware e attrezzatura tecnologica

27,416 ANALOG DEVICES INC
9,971 CMC MATERIALS INC

140,752 HEWLETT PACKARD ENTERPRISE
13,484 KLA CORPORATION

19,657 MICROCHIP TECHNOLOGY INC
14,180 QUALCOMM INC

28,343 TE CONNECTIVITY LTD

25,721 TEXAS INSTRUMENTS

Ingegneria industriale

6,892 ILLINOIS TOOL WORKS INC
19,162 MSA SAFETY

20,395 OSHKOSH

52,845 PACCAR INC

31,233 XYLEM

Media

108,368 INTERPUBLIC GROUP OF COS INC
44,584 OMNICOM GROUP INC
61,201 PARAMOUNT GLOBAL

Metalli preziosi e Estrazione

69,931 NEWMONT CORPORTAION

auoizeyond

usb

1,975,539
1,975,539
22,026,823

4,005,203
1,739,840
1,864,964
4,302,474
1,141,679
1,811,353
3,209,278
3,952,032

12,047,747

1,256,618
2,322,818
1,674,633
4,351,257
2,442,421

7,328,017

2,983,371
2,834,205
1,510,441

4,172,783
4,172,783

Negozi per la cura della persona, generi vari e generi alimentari 13,245,668

25,634 AMERISOURCEBERGEN
13,914 CLOROX CO

41,879 CVS HEALTH CORP

26,194 PROCTER AND GAMBLE CO

Prestatori di cure sanitarie

10,230 ELEVANCE HEALTH INC
7,695 HUMANA

Petrolio, gas e carbone

66,331 BAKER HUGHES REGISTERED SHS A
38,498 CHEVRON CORP

46,971 CONOCOPHILLIPS

35,359 EXXON MOBIL CORP

26,166 PHILLIPS 66

Prodotti industriali generici

38,751 CARTER'S
66,534 GRAPHIC PACKAGING HOLDING CO

Produttori di generi alimentari

33,580 CAMPBELL SOUP CO

24,057 CORTEVAINC

15,820 JOHN B SAN FILIPPO

45,710 MCCORMICK NON VTG
74,374 MONDELEZ INTERNATIONAL

3,627,980
1,961,735
3,882,183
3,773,770

8,546,070

4,940,886
3,605,184

16,885,920

1,914,976
5,574,125
4,218,466
3,032,741
2,145,612

4,094,730

2,730,783
1,363,947

16,767,356

1,613,855
1,303,168
1,146,792
3,806,272
4,617,881

ABN [3P %

0.62

0.62
6.96

1.26
0.55
0.59
1.37
0.36
0.57
1.01
1.25

3.80

0.40
0.73
0.53
1.37
0.77

2.31

0.94
0.89
0.48

1.32
1.32
4.18

1.15
0.62
1.22
1.19

2.70

1.56
1.14

5.33

0.60
1.76
1.33
0.96
0.68

1.29

0.86
0.43

5.29

0.51
0.41
0.36
1.20
1.46

Le note sono parte integrante dei bilanci.
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Pioneer US Equity Dividend Growth

Portfolio titoli al 30/06/22

o o K o Qo E
3 < 3 <
usb usb

22,172 NESTLE SA-SPONS ADR FOR REG 2,580,599  0.81 47,130 MATERION 3,473,009  1.09

7,834 THE HERSHEY CO 1698780 054 Spazio aereo e difesa 4403679 1.39

Rivenditor 6943374 219 45,743 RAYTHEON TECHNOLOGIES CORPORATION 4403679 1.39

11,571 DOLLAR GENERAL 2,841,123 0.89 Trasporto industriale 5,294,559 1.67
19,234 KOHL S CORP 686,654  0.22

17,302 TARGET CORP 2443388 077 21,627 C.H. ROBINSON WORLDWIDE 2,192,329  0.69

17,403 TJX COMPANIES INC 971,609  0.31 13,623 NORFOLK SOUTHERN CORP 3,102,230 098

Servizi Bancari di Investimento e di Intermediazione 22,139,297 7.00 Totale portfolio titoli 313473990  98.97
64,370 BANK OF NEW YORK MELLON CORP 2,688,091 0.85
10,063 BROADRIDGE FINANCIAL SOLUTIONS 1435487 045
72,115 CHARLES SCHWAB CORP 4,564,158 145
18,013 MORGAN STANLEY 1,371,150 043
40,995 NORTHERN TRUST CORP 3,955,198 125
36,402 RAYMOND J FINANCIAL 3,253,975  1.03
38,442 STATE STREET CORP 2,373,409  0.75
21,986 T ROWE PRICE GROUP INC 2,497,829  0.79
Servizi di Supporto Industriale 6,268,786 1.98
10,961 AUTOMATIC DATA PROCESSING INC 2,302,248  0.73
25,287 FERGUSON PLC 2,821,755  0.89
12,484 FIDELITY NATIONAL INFORM SVCES 1,144,783  0.36
Servizi informatici e software 8,044,993 2.54
8,655 CDW CORP 1,363,682 043
23,332 COGNIZANT TECH SO-A 1,574,677 0.50
18,195 INTL BUSINESS MACHINES CORP 2,570,407 081
22,273 PAYCHEX INC 2,536,227  0.80
Settore farmaceutico e delle biotecnologie 25,796,154 8.15
40,674 ASTRAZENECAADR 2,686,111 0.85
32,540 CARDINAL HEALTH INC 1,700,866  0.54
17,306 ELILILLY & CO 5,616,835  1.77
21,540 JOHNSON & JOHNSON 3,830,027 121
41,428 NOVO NORDISK BADR 4,613,422 146
31,470 ORGANON AND COMPANY 1,061,483  0.34
119,783 PFIZER INC 6,287,410  1.98
Settore metallurgico ed estrazione industriale 11,325,059 3.58
21,231 KAISER ALUMINUM 1,679,160  0.53
29,252 NUCOR CORP 3,053,616  0.96
26,599 RELIANCE STEEL & ALUMINUM CO. 4,519,968 144
39,034 TIMKEN 2,072,315  0.65
Societa di investimento immobiliare 17,111,445 540
39,083 ALEXANDRIA REAL ESTATE EQUITIES REIT 5672115  1.80
26,359 CAMDEN PROPERTY TRUST SBI REIT 3,546,076 1.12
8,839 CROWN CASTLE INTERNATIONAL CORP REIT 1,489,637 047
11,585 DIGITAL REALTY TRUST REIT 1,503,849 047
33,833 DUKE REALTY REIT 1,863,183  0.59
61,093 HEALTHCARE REALTY TRUST INC 1,661,730  0.52
11,682 PROLOGIS REIT 1,374,855 043
Sostanze chimiche 6,466,515 2.04
25,442 CELANESE SER RG 2,993,506  0.95

Le note sono parte integrante dei bilanci.
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Pioneer US Equity ESG Improvers

Portfolio titoli al 30/06/22

o rel

3

usb

Posizioni lunghe 148,462,908
Valori mobiliari quotati in una borsa valori ufficiale e/o negoziati

. . . . 148,462,908

in altri mercati regolamentati

Azioni 148,462,908

Apparecchiature di telecomunicazione 3,670,392

65,074 CISCO SYSTEMS INC 2,774,756

4,269 MOTOROLA SOLUTIONS INC 895,636

Assicurazioni non sulla vita 1,765,763

15,175 PROGRESSIVE CORP 1,765,763

Attrezzature e servizi medici 10,513,580

21,198 DANAHER CORP 5,379,416

39,673 MEDTRONIC PLC 3,563,826

7,486 RESMED 1,570,338

Automobili e parti di ricambio 2,751,302

16,565 APTIV REGISTERED SHS 1,476,935

38,189 BORG WARNER INC 1,274,367

Banche 8,233,174

20,718 COMERICAINC 1,519,251

33,807 JP MORGAN CHASE & CO 3,809,035

120,083 REGIONS FINANCIAL CORP 2,252,757

12,812 ZIONS BANCORP RG REGISTERED SHS 652,131

Bevande 1,928,150

30,625 COCA-COLACO 1,928,150

Elettricita 6,552,222

36,185 EVERSOURCE ENERGY 3,056,909

45,095 NEXTERA ENERGY INC 3,495,313

Elettronica e strumenti elettronici 2,777,831

10,828 MKS INSTRUMENTS INC 1,111,278

8,357 ROCKWELL AUTOMATION INC 1,666,553

Fornitori di servizi di telecomunicazione 8,345,247

185,211 AT&TINC 3,885,727

14,909 T-MOBILE US INC 2,005,857

48,329 VERIZON COMMUNICATIONS INC 2,453,663

Hardware e attrezzatura tecnologica 9,785,809

24,626 ADVANCED MICRO DEVICES INC 1,883,150

3,247 LAM RESEARCH CORP 1,383,709

69,096 MICRON TECHNOLOGY INC 3,819,627

17,568 TEXAS INSTRUMENTS 2,699,323

Negozi per la cura della persona, generi vari e generi alimentari 8,055,667

40,802 CHURCH & DWIGHT INC 3,782,753
46,094 CVS HEALTH CORP 4,272,914

Petrolio, gas e carbone 11,123,588
78,761 BAKER HUGHES REGISTERED SHS A 2,273,829
39,480 EXXON MOBIL CORP 3,386,199

ABN [3P %

100.33

100.33
100.33
2.48

1.87
0.61

1.19
1.19
7.10

3.63
241
1.06

1.86

1.00
0.86

5.56

1.03
2.57
1.52
0.44

1.30
1.30
443

2.07
2.36

1.88

0.75
1.13

5.64

2.62
1.36
1.66

6.61

1.27
0.94
258
1.82

5.44

2.56
2.88

7.52

1.54
2.28

euend

9,600 PIONEER NATURAL RES
54,307 RANGE RESOURCES CORPORATION
55,339 SCHLUMBERGER LTD

Prestatori di cure sanitarie
8,335 CIGNA CORPORATION
Produttori di generi alimentari
18,790 MONDELEZ INTERNATIONAL
Rivenditori
6,587 HOME DEPOT INC
Servizi ai Consumatori
21,851 BRIGHT HORIZONS FAMILY SOLUTIONS
Servizi Bancari di Investimento e di Intermediazione

19,010 BROADRIDGE FINANCIAL SOLUTIONS
4,334 MARKETAXESS HOLDING

Servizi di Supporto Industriale

17,975 MASTERCARD INC SHS A
23,656 VERISK ANALYTICS INC

Servizi finanziari e creditizi
5,699 S&P GLOBAL INC
Servizi informatici e software

7,122 ADOBE INC

6,735 ANSYS

7,369 AUTODESK INC
5,830 SERVICENOW INC
9,074 SYNOPSYS INC

Settore farmaceutico e delle biotecnologie

19,283 ABBVIE INC

7,638 ALNYLAM PHARMACEUTICALS
65,513 ORGANON AND COMPANY
132,353 PFIZER INC

Settore metallurgico ed estrazione industriale

45,267 ALCOA CORP
60,037 TECK RESOURCES B

Societa di investimento immobiliare

19,610 AMERICAN TOWER REDIT
126,304 OUTFRONT MEDIA REIT

Sostanze chimiche

14,617 ECOLAB INC
19,302 INTERNATIONAL FLAVORS & FRAGRANCES
17,690 LINDE PLC

Trasporto industriale

14,929 FEDEX CORP

auoizeyond

usb

2,140,800
1,343,284
1,979,476

2,198,606
2,198,606
1,166,671
1,166,671
1,808,263
1,808,263
1,846,410
1,846,410
3,821,324

2,111,777
1,109,547

9,764,651

5,670,034
4,094,617

1,923,299
1,923,299
11,014,684

2,607,079
1,611,618
1,267,173
2,773,040
2,755,774

13,216,319

2,959,941
1,099,417
2,209,753
6,947,208

3,891,961

2,062,818
1,829,143

7,160,621

5,019,768
2,140,853

9,616,549

2,249,702
2,300,412
5,066,435

3,387,092
3,387,092

ABN [3P %

1.45
0.91
1.34

1.49
1.49
0.79
0.79
1.22
1.22
1.25
1.25
2.58

1.83
0.75

6.60

3.83
2.77

1.30
130
7.44

1.76
1.09
0.86
1.87
1.86

8.94

2.01
0.74
1.49
4.70

2.63

1.39
1.24

4.84

3.39
1.45

6.50

1.52
1.55
343

2.29
2.29

Le note sono parte integrante dei bilanci.
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Pioneer US Equity ESG Improvers

Portfolio titoli al 30/06/22

o o 2
5 & 3
3 <
usb
Viaggi e tempo libero 2,143,733 1.45
28,063 STARBUCKS 2,143,733 145
Totale portfolio titoli 148,462,908 100.33

Le note sono parte integrante dei bilanci.
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Pioneer US Equity Fundamental Growth

Portfolio titoli al 30/06/22

euend

Posizioni lunghe

Valori mobiliari quotati in una borsa valori ufficiale e/o negoziati
in altri mercati regolamentati

Azioni
Apparecchiature di telecomunicazione
175,891 MOTOROLA SOLUTIONS INC

Assicurazioni non sulla vita

103,147 MARSH & MCLENNAN COMPANIES
425,374 PROGRESSIVE CORP

Attrezzature e servizi medici

172,873 DANAHER CORP
366,082 EDWARDS LIFESCIENCES

Beni di consumo per il piacere
291,667 ELECTRONIC ARTS INC
Bevande
438,532 PEPSICO INC
Elettronica e strumenti elettronici
71,799 ROCKWELL AUTOMATION INC
Hardware e attrezzatura tecnologica

212,671 ADVANCED MICRO DEVICES INC
829,219 AMPHENOL CORPORATION-A
584,698 APPLE INC

368,985 NVIDIA CORP

583,240 QUALCOMM INC

131,515 THERMO FISHER SCIE

Ingegneria industriale
144,099 ILLINOIS TOOL WORKS INC
Petrolio, gas e carbone
1,649,084 SCHLUMBERGER LTD
Rivenditori

1,024,169 AMAZON.COM INC
62,546 OREILLY AUTOMOTIVE INC
444,573 ROSS STORES INC
667,699 TJX COMPANIES INC

Servizi ai Consumatori
167,033 COPART
Servizi Bancari di Investimento e di Intermediazione

350,737 CHARLES SCHWAB CORP
462,218 INTERCONTINENTALEXCHANGE GROUP

Servizi di Supporto Industriale

153,473 EATON CORP

auoizeyond

EUR
1,785,260,409

1,785,260,409
1,785,260,409
35,297,653
35,297,653
62,665,058

15,320,356
47,344,702

75,298,663

41,962,773
33,335,890

33,938,773
33,938,773
69,908,406
69,908,406
13,695,688
13,695,688
336,260,320

15,555,934
51,064,249
76,464,595
53,502,737
71,264,123
68,408,682

25,131,351
25,131,351
56,423,296
56,423,296
207,366,251

104,048,007
37,796,223
29,864,998
35,657,023

17,360,759
17,360,759
62,805,972

21,233,100
41,572,872

161,015,128
18,504,253

ABN [3P %

100.26

100.26
100.26
1.98
1.98
3.52

0.86
2.66

4.23

2.36
1.87

1.91
1.91
3.93
393
0.77
0.77
18.88

0.87
2.87
4.30
3.00
4.00
3.84

1.41
1.4
3.17
317
11.65

5.85
212
1.68
2.00

0.97
0.97
3.53

1.19
2.34

9.04
1.04

euend

278,705 MASTERCARD INC SHS A
461,621 PAYPAL HOLDINGS INC
166,582 VERISK ANALYTICS INC

Servizi finanziari e creditizi

48,285 FACTSET RESH SYS
125,773 VISAINC-A

Servizi informatici e software

105,465 ADOBE INC
63,814 ALPHABET INC-C
300,189 CDW CORP
576,680 MICROSOFT CORP
238,101 SALESFORCE.COM
Settore farmaceutico e delle biotecnologie

209,906 ELILILLY & CO
907,170 PFIZERINC

Viaggi e tempo libero

32,578 BOOKING HOLDINGS INC
247,741 HILTON WORLDWIDE HOLDINGS INC

Totale portfolio titoli

auoizeyond

EUR

84,092,692
30,838,023
27,580,160

41,498,593

17,785,248
23,713,345

394,948,726

36,928,134
133,521,387
45,241,550
141,669,832
37,587,823

110,712,559

65,165,327
45,547,232

80,933,213

54,501,503
26,431,710

ABN [3P %

4.72
1.73
1.55

2.33

1.00
1.33

2217

2.07
7.50
2.54
7.95
21

6.22

3.66
2.56

4.55

3.07
1.48

1,785,260,409 100.26

Le note sono parte integrante dei bilanci.
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Pioneer US Equity Research

Portfolio titoli al 30/06/22

o o K o Qo E
5 s a 5 s a
2 g e 2 5 o
g : z & g 5
3 < 3 <
EUR EUR
Posizioni lunghe 596,588,619 98.82 Petrolio, gas e carbone 31,191,170 517
Valori mobiliari quotati in una borsa valori ufficiale e/o negoziati 506.588.619  98.82 313,579 BAKER HUGHES REGISTERED SHS A 8,659,454 144
in altri mercati regolamentati B ’ 176,951 EQT CORP 5820790  0.96
Azioni 596,588,619  98.82 36,066 PIONEER NATURAL RES 7693068 127
Apparecchiature di telecomunicazione 24,850,874  4.12 263,565 SCHLUMBERGER LTD 9,017,858 1.50
348,860 CISCO SYSTEMS INC 14228696  2.36 Prestatori di cure sanitarie 13,186,098  2.18
52,976 MOTOROLA SOLUTIONS INC 10,631,178  1.76 52261 CIGNA CORPORATION 13,186,098  2.18
Assicurazioni non sulla vita 25,603,007 4.24 Rivenditori 26,379,234 437
55,010 CHUBB LIMITED 10,352,162  1.71 259,657 AMAZON.COM INC 26379234 437
137,023 PROGRESSIVE CORP 15,250,845  2.53
Servizi ai Consumatori 4,857,022 0.80
Attrezzature e servizi medici 29,825,147 4.94
60,092 BRIGHT HORIZONS FAMILY SOLUTIONS 4,857,022 0.80
295,293 BOSTON SCIENTIFIC CORP 10,529,937  1.74
79.490 DANAHER CORP 19295210 320 Servizi Bancari di Investimento e di Intermediazione 33,630,424 5.57
Automobili ¢ parti di ricambio 5941792 0.98 28,347 AFFILIATED MANAGERS 3,162,100 0.52
62,986 CME GROUP INC 12,332,713 2.05
195,464 GENERAL MOTORS 5941792 0.98 75546 CROWN HOLDINGS 6656748  1.10
Banche 35,559,086  5.89 55,320 1QVIA HOLDINGS INC 11,478,854  1.90
61,303 PNC FINANCIAL SERVICES GROUP 9,256,580  1.53 Servizi di Supporto Industriale 7,456,416 1.4
34,769 SIGNATURE BANK 5,960,067  0.99 61,843 EATON CORP 7456416 124
542,664 WELLS FARGO & CO 20,342,439 337
Servizi finanziari e creditizi 19,953,275 3.31
Beni personali 3,702,972 0.61
105,830 VISAINC-A 19,953,275  3.31
87,625 VF CORP 3,702,972 061
Servizi informatici e software 93,858,885 15.54
Bevande 32,038,002  5.31
3,438 ALPHABET INC 7,166,575  1.19
333,843 COCA-COLACO 20,104,984  3.33 43895 AUTODESK INC 7220034 120
53,524 CONSTELLATION BRANDS INC-A 11,933,018  1.98 44,853 CDW CORP 6,759,806  1.12
Elettricita 20,575,549 3.41 149,001 COGNIZANT TECH SO-A 9,618,899 1.59
224,210 AMERICAN ELECTRIC POWER INC 20575549 341 142,559 INTL BUSINESS MACHINES CORP 19,263,771 319
' e ' 82,571 META PLATFORMS INC 12,735,735 2.1
Elettronica e strumenti elettronici 12,639,261 2.09 81,659 MICROSOFT CORP 20,060,720 3.31
62,403 MKS INSTRUMENTS INC 6,125,993  1.01 69,891 SALESFORCE.COM 11,033,345 183
218,037 NATL INSTRUMENTS 6,513,268 1.08 Settore farmaceutico e delle biotecnologie 39,908,160 6.60
Fornitori di servizi di telecomunicazione 12,228,114 2.03 25,402 ALNYLAM PHARMACEUTICALS 3,543,815 0.59
325,787 COMCAST CLASS A 12208114 203 189,139 CARDINAL HEALTH INC 9,456,498 1.56
535,927 PFIZER INC 26,907,847 445
Hardware e attrezzatura tecnologica 36,433,040 6.03 ) o .
Settore metallurgico ed estrazione industriale 5,465,131 0.91
143,227 ADVANCED MICRO DEVICES INC 10,476,416  1.74 125379 ALCOA CORP 5465131 091
907,836 HEWLETT PACKARD ENTERPRISE 11,505,885  1.91 ’ e '
273,291 MICRON TECHNOLOGY INC 14,450,739  2.38 Societa di investimento immobiliare 13,517,151 2.4
Ingegneria industriale 15,693,991  2.60 55,199 CROWN CASTLE INTERNATIONAL CORP REIT 8,898,262  1.47
32220 DEERE & CO 9234992 153 284,886 OUTFRONT MEDIA REIT 4618889  0.77
64,353 STANLEY BLACK AND DECKER INC. 6,458,999  1.07 Spazio aereo e difesa 4455270  0.74
Media 3415852  0.57 158,968 SPIRIT AEROSYSTEMS HLDGS CLA 4455270  0.74
266,103 WARNER BROS DISCOVERY INC 3415852 057 Trasporto industriale 20,742,913 344
Negozi per la cura della persona, generi vari e generi alimentari 10,868,818 1.80 113,126 AERCAP HOLDINGS NV 4,427,869 0.73
44,581 ESTEE LAUDER COMPANIES INC-A 10,868,818  1.80

Le note sono parte integrante dei bilanci.

37



Pioneer US Equity Research

Portfolio titoli al 30/06/22

o o N
g P oz
2 <
EUR
36,471 FEDEX CORP 7,914,812 1.31
38,565 NORFOLK SOUTHERN CORP 8,400,232  1.40
Viaggi e tempo libero 12,602,965  2.09
4,417 BOOKING HOLDINGS INC 7,389,438 1.23
162,265 LAS VEGAS SANDS 5,213,527 0.86
Totale portfolio titoli 596,588,619  98.82

Le note sono parte integrante dei bilanci.
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Pioneer US Equity Research Value

Portfolio titoli al 30/06/22

euend

Posizioni lunghe
Valori mobiliari quotati in una borsa valori ufficiale e/o negoziati
in altri mercati regolamentati

Azioni

Attrezzature e servizi medici

430,218 BOSTON SCIENTIFIC CORP
315,470 MEDTRONIC PLC

Automobili e parti di ricambio

159,273 APTIV REGISTERED SHS
405,691 BORG WARNER INC

Banche

292,839 CITIZENS FINANCIAL GROUP
294,882 JP MORGAN CHASE & CO
94,979 SIGNATURE BANK
665,807 US BANCORP
1,290,642 WELLS FARGO & CO
216,777 ZIONS BANCORP RG REGISTERED SHS

Bevande
484,498 COCA-COLACO
Elettricita

481,415 AMERICAN ELECTRIC POWER INC
382,812 DOMINION ENERGY INC

Elettronica e strumenti elettronici

104,017 MKS INSTRUMENTS INC
625,943 NATL INSTRUMENTS

Fornitori di servizi di telecomunicazione

2,702,336 AT&T INC
1,337,259 COMCAST CLASS A

Hardware e attrezzatura tecnologica

1,532,956 HEWLETT PACKARD ENTERPRISE
530,961 MICRON TECHNOLOGY INC

Ingegneria industriale

139,612 CATERPILLAR INC
265,819 STANLEY BLACK AND DECKER INC.

Media
607,943 WARNER BROS DISCOVERY INC
Petrolio, gas e carbone

505,435 BAKER HUGHES REGISTERED SHS A
508,026 CABOT OIL & GAS
1,283,116 ENERGY TRANSFER LP
627,161 EXXON MOBIL CORP
98,859 PIONEER NATURAL RES
457,385 SCHLUMBERGER LTD
486,066 SHELL PLC

auoizeyond

EUR
1,225,717,545

1,225,717,545
1,225,717,545
42,447,938

15,341,266
27,106,672

26,532,775

13,583,415
12,949,360

146,345,993

10,002,660
31,779,956
16,281,206
29,346,584
48,381,329
10,554,258

29,177,860
29,177,860
73,406,676

44,179,019
29,227,657

28,909,527

10,211,167
18,698,360

104,423,026

54,230,245
50,192,781

47,504,128

19,428,636
28,075,492

50,546,506

23,866,714
26,679,792

7,803,907
7,803,907
139,012,046

13,957,538
12,527,534
12,261,064
51,453,058
21,087,146
15,649,396
12,076,310

ABN [3P %

99.78

99.78
99.78
3.46

1.25
221

2.16

1
1.05

11.91

0.81
2.59
1.33
2.39
393
0.86

2.38
2.38
5.98

3.60
2.38

2.35

0.83
1.52

8.50

4.4
4.09

3.87

1.58
229

4.1

1.94
217

0.64
0.64
11.32

1.14
1.02
1.00
4.19
1.72
1.27
0.98

euend

Prestatori di cure sanitarie

67,992 CIGNA CORPORATION
36,878 ELEVANCE HEALTH INC

Produttori di generi alimentari
316,461 MONDELEZ INTERNATIONAL
Rivenditori
136,212 ROSS STORES INC
Servizi Bancari di Investimento e di Intermediazione

78,842 AFFILIATED MANAGERS
220,325 SYNEOS HEALTH INC

Servizi di Supporto Industriale
185,757 FISERV INC
Servizi informatici e software

188,871 COGNIZANT TECH SO-A
144,229 INTL BUSINESS MACHINES CORP

Settore farmaceutico e delle biotecnologie

303,828 ABBVIE INC
570,527 CARDINAL HEALTH INC
690,913 ELANCO ANIMAL HEALTH INC
65,757 MERCK KGAA
528,944 ORGANON AND COMPANY
1,288,244 PFIZERINC

Settore metallurgico ed estrazione industriale

369,686 ALCOA CORP
729,204 TECK RESOURCES B

Societa di investimento immobiliare

168,246 DIGITAL REALTY TRUST REIT
762,283 OUTFRONT MEDIA REIT

Sostanze chimiche

123,140 FMC CORP
217,460 INTERNATIONAL FLAVORS & FRAGRANCES

Spazio aereo e difesa
441,563 SPIRIT AEROSYSTEMS HLDGS CLA
Trasporto industriale

125,353 AERCAP HOLDINGS NV
161,554 AGCO CORP
129,201 FEDEX CORP

Viaggi e tempo libero
165,177 DARDEN RESTAURANTS INC
692,458 INTERNATIONAL GAME TECHNOLOGY PLC

410,995 LAS VEGAS SANDS
77,626 STARBUCKS

Totale portfolio titoli

auoizeyond

EUR

34,192,229

17,155,224
17,037,005

18,794,838
18,794,838
9,150,288
9,150,288
23,901,143

8,794,829
15,106,314

15,808,312
15,808,312
31,682,180

12,192,744
19,489,436

178,434,184

44,610,070
28,524,986
12,966,391
10,586,877
17,065,647
64,680,213

37,364,964

16,114,201
21,250,763

33,249,519

20,890,538
12,358,981

37,395,691

12,605,522
24,790,169

12,375,337
12,375,337
48,192,741

4,906,447
15,247,533
28,038,761

49,065,737

17,881,996
12,306,538
13,205,148

5,672,055

1,225,717,545

ABN [3P %

2.78

1.39
1.39

1.53
1.53
0.74
0.74
1.95

0.72
1.23

1.29
1.29
2.58

0.99
1.59

14.52

3.63
2.32
1.06
0.86
1.39
5.26

3.04

1.31
1.73

2.71

1.70
1.01

3.04

1.03
2.01

1.01
1.01
3.92

0.40
1.24
2.28

3.99

1.46
1.00
1.07
0.46

99.78

Le note sono parte integrante dei bilanci.
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Polen Capital Global Growth

Portfolio titoli al 30/06/22

euend
auoizeyond
NeN 3P %

usb
Posizioni lunghe 714,484,310  97.16

Valori mobiliari quotati in una borsa valori ufficiale e/o negoziati

. . . . 714,484,310  97.16
in altri mercati regolamentati

Azioni 714,484,310  97.16
Australia 19,995,398  2.72
108,074 CSLLTD 19,995,398  2.72
Francia 14,640,929 1.99

24,075 LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE 14,640,929  1.99
Germania 88,498,357  12.03

118,629 ADIDAS NOM 20,929,731 2.85
352,676 SAP SE 32,051,536  4.36
700,619 SIEMENS HEALTHINEERS AG 35517,090  4.82
Irlanda 107,491,905  14.62

94,591 ACCENTURE SHS CLASS A 26,270,758  3.57
126,975 AON PLC 34,273,092  4.66
216,650 ICON PLC 46,948,055  6.39
Stati Uniti ’America 455,999,897  62.01

335,225 ABBOTT LABORATORIES 36,469,128  4.96
129,621 ADOBE INC 47,449,063  6.45
101,824 ALIGN TECHNOLOGY 24,098,686  3.28
29,613 ALPHABET INC-C 64,776,956  8.80
316,160 AMAZON.COM INC 33,579,354 457
188,575 AUTODESK INC 32,427,357 441
127,680 AUTOMATIC DATA PROCESSING INC 26,817,907  3.65
101,577 MASTERCARD INC SHS A 32,041,449 436
134,592 META PLATFORMS INC 21,702,960  2.95
179,719 MICROSOFT CORP 46,157,231 6.28
139,350 NIKE INC-B 14,242,964  1.94
262,325 STARBUCKS 20,039,007 273
285,109 VISAINC-A 56,197,835  7.63
Svizzera 27,857,824  3.79
239,328 NESTLE SA 27,857,824 379
Totale portfolio titoli 714,484,310  97.16

Le note sono parte integrante dei bilanci.
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Sustainable Top European Players

Portfolio titoli al 30/06/22

euend

Posizioni lunghe

Valori mobiliari quotati in una borsa valori ufficiale e/o negoziati
in altri mercati regolamentati

Azioni
Austria

248,798 BAWAG GROUP AG
Belgio

215,786 KBC GROUPE
Danimarca

263,867 NOVO NORDISK
157,885 ORSTED SH

Finlandia
300,037 NESTE CORPORATION
Francia

299,868 BNP PARIBAS
82,841 CAP GEMINI SE
198,377 DANONE SA
96,040 ESSILOR LUXOTTICA SA
61,782 LOREAL SA
170,924 PUBLICIS GROUPE
199,424 SANOFI
176,459 SCHNEIDER ELECTRIC SA

Germania

37,025 ADIDAS NOM

75,333 ALLIANZ SE-NOM

117,261 BAYERISCHE MOTORENWERKE
102,695 DEUTSCHE BOERSE AG
608,204 DEUTSCHE TELEKOM AG-NOM
140,072 KION GROUP
151,381 SIEMENS AG-NOM

Iflanda

50,643 CRHPLC
261,901 DCC PLC
163,266 KERRY GROUP A

31,015 LINDE PLC
181,306 SMURFIT KAPPA

Italia
1,119,230 NEXI SPA
Paesi Bassi

159,918 AKZO NOBEL NV
474,120 STELLANTIS NV
510,079 STMICROELECTRONICS NV

Regno Unito
152,571 ANGLO AMERICAN PLC

auoizeyond

EUR
535,273,314

535,255,600
535,255,600
9,991,728
9,991,728
11,553,182
11,553,182
43,682,435

27,931,407
15,751,028

12,673,563
12,673,563
118,888,405

13,603,512
13,540,361
10,565,559
13,724,116
20,344,814

7,975,314
19,212,508
19,922,221

76,738,165

6,248,339
13,719,646
8,613,993
16,390,122
11,523,033
5,545,450
14,697,582

46,407,610

1,671,219
15,510,820
14,912,716

8,496,559

5,816,296

8,846,394
8,846,394
30,902,517

10,014,065
5,686,082
15,302,370

94,144,127
5,205,635

ABN [3P %

100.06

100.06
100.06
1.87
1.87
2.16
2.16
8.17

5.23
2.94

2.37
2.37
22.21

2.54
2.53
1.98
2.57
3.79
1.49
3.59
372

14.35

1.17
2.56
1.61
3.07
215
1.04
2.75

8.68

0.31
2.90
2.79
1.59
1.09

1.65
1.65
5.78

1.87
1.04
2.87

17.60
0.97

euend

13,937,241 ITV
1,378,603 PRUDENTIAL PLC
219,323 RECKITT BENCKISER GROUP PLC
954,291 RELX PLC
751,053 SMITHS GROUP
977,329 VISTRY GROUP PLC

Spagna
611,855 INDITEX
Svizzera

114,314 CIE FINANCIERE RICHEMONT SA
35,120 LONZA GROUP AG N
99,350 ROCHE HOLDING LTD
23,470 SONOVA HOLDING AG

Azioni/Quote di OICVM/OIC

Azioni/Quote di fondo d’investimento
Francia

0.001 AMUNDI EURO LIQUIDITY RATED SRI

0.093 AMUNDI EURO LIQUIDITY SHORT TERM SRI EUR
(ISIN FR0011210111)

0.072 AMUNDI EURO LIQUIDITY SRI EUR (ISIN
FR0010251660)

Totale portfolio titoli

auoizeyond

EUR

10,566,268
16,271,615
15,720,526
24,677,646
12,210,719

9,491,718

13,209,949
13,209,949
68,217,525

11,609,569
17,860,006
31,619,486

7,128,464

17,714

17,714
17,714

1,039
92

16,583

ABN [3P %

1.98
3.04
2.94
4.62
2.28
1.77

2.47
247
12.75

217
3.34
591
1.33

0.00

0.00
0.00

0.00
0.00

0.00

535,273,314 100.06

Le note sono parte integrante dei bilanci.
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US Pioneer Fund

Portfolio titoli al 30/06/22

euend

Posizioni lunghe

Valori mobiliari quotati in una borsa valori ufficiale e/o negoziati
in altri mercati regolamentati

Azioni
Attrezzature e servizi medici

297,264 DANAHER CORP
416,496 MEDTRONIC PLC

Banche

2,659,488 CITIZENS FINANCIAL GROUP
1,793,051 TRUIST FINANCIAL CORPORATION

Beni di consumo per il piacere
659,693 ELECTRONIC ARTS INC
Beni personali
443,283 NIKE INC-B
Bevande
870,607 COCA-COLACO
Costruzione e materiali
275,077 MARTIN MARIETTA
Elettronica e strumenti elettronici
123,458 ROCKWELL AUTOMATION INC
Hardware e attrezzatura tecnologica

1,176,281 ANALOG DEVICES INC
1,261,696 APPLE INC
195,244 KLA CORPORATION
182,311 LAM RESEARCH CORP
449,487 NVIDIA CORP
122,955 THERMO FISHER SCIE

Ingegneria industriale
495,531 CATERPILLAR INC
Media

103,854 NETFLIX INC
251,382 WALT DISNEY CO/THE

141,053 ESTEE LAUDER COMPANIES INC-A
Petrolio, gas e carbone

1,078,874 EOG RESOURCES
3,873,789 SCHLUMBERGER LTD

Prodotti industriali generici
763,787 PLANET FITNESS INC A
Prestatori di cure sanitarie

187,231 UNITEDHEALTH GROUP

auoizeyond

EUR
3,458,222,464

3,432,972,254
3,432,972,254
107,944,446

72,157,143
35,787,303

172,257,351

90,841,567
81,415,784

76,762,785
76,762,785
43,338,233
43,338,233
52,430,453
52,430,453
78,746,037
78,746,037
23,549,662
23,549,662
592,407,977

164,372,176
164,999,834
59,590,086
74,314,250
65,175,508
63,956,123

84,711,177
84,711,177
40,089,455

17,371,418
22,718,037

Negozi per la cura della persona, generi vari e generi alimentari 34,388,626

34,388,626
246,295,579

113,754,155
132,541,424

49,708,802
49,708,802
92,221,274
92,221,274

ABN [3P %

100.33

99.60
99.60
3.13

2.09
1.04

5.00

264
2.36

2.23
2.23
1.26
1.26
1.52
1.52
2.28
2.28
0.68
0.68
17.19

471
4.78
1.73
216
1.89
1.86

2.46
246
1.16

0.50
0.66

1.00
1.00
7.15

3.30
3.85

1.44
144
2.68
268

euend

Rivenditori

767,833 AMAZON.COM INC
138,785 COSTCO WHOLESALE
119,914 HOME DEPOT INC

Servizi Bancari di Investimento e di Intermediazione
351,885 CME GROUP INC
Servizi di Supporto Industriale
97,878 MASTERCARD INC SHS A
Servizi finanziari e creditizi
681,942 VISAINC-A
Servizi informatici e software

162,169 ADOBE INC

320,790 AKAMAI TECHNOLOGIES INC
128,337 ALPHABET INC

806,501 MICROSOFT CORP

Settore farmaceutico e delle biotecnologie

4,209,743 ELANCO ANIMAL HEALTH INC
290,456 ELILILLY & CO
112,105 REGENERON PHARMA
99,952 VERTEX PHARMACEUTICALS INC

Settore metallurgico ed estrazione industriale
2,377,957 FREEPORT MCMORAN INC
Sostanze chimiche
1,070,359 INTERNATIONAL FLAVORS & FRAGRANCES
Trasporto industriale

439,504 UNION PACIFIC CORP
607,963 UNITED PARCEL SERVICE-B

Viaggi e tempo libero

40,420 BOOKING HOLDINGS INC
961,006 LIVE NATION ENTERTAINMENT INC

Strumenti del mercato monetario

Settore governativo

26,400,000 USAT-BILLS 0% 05/07/2022
Totale portfolio titoli

auoizeyond

EUR

173,118,953

78,006,164
63,625,113
31,487,676

68,899,383
68,899,383
29,532,389
29,532,389
128,573,904
128,573,904
550,456,432

56,782,806
28,024,057
267,520,867
198,128,702

259,505,151

79,004,407
90,172,079
63,387,660
26,941,005

66,554,136
66,554,136
122,019,595
122,019,595
195,911,483

89,691,691
106,219,792

143,548,971

67,620,810
75,928,161

25,250,210
25,250,210

25,250,210
3,458,222,464

ABN [3P %

5.02

2.26
1.85
0.91

2.00
2.00
0.86
0.86
3.73
373
15.97

1.65
0.81
7.76
5.75

7.53

2.29
2.62
1.84
0.78

1.93
1.93
3.54
3.54
5.68

2.60
3.08

4.16

1.96
220

0.73
0.73

0.73
100.33

Le note sono parte integrante dei bilanci.
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Pioneer US Equity Mid Cap

Portfolio titoli al 30/06/22

euend

Posizioni lunghe
Valori mobiliari quotati in una borsa valori ufficiale e/o negoziati
in altri mercati regolamentati
Azioni
Apparecchiature di telecomunicazione
2,631 MOTOROLA SOLUTIONS INC

Assicurazioni non sulla vita

14,460 HARTFORD FINANCIAL SERVICES GRP
27,813 OLD REPUB.INTL CORP

Assicurazione sulla vita
12,144 AFLAC INC
Attrezzature e servizi medici
5,761 ZIMMER BIOMET HOLDINGS INC
Automobili e parti di ricambio
3,664 LEAR CORP
Banche

21,013 CITIZENS FINANCIAL GROUP
4,032 FIRST REPUBLIC BANK
6,876 M&T BANK CORPORATION
10,609 POPULAR INC
35,109 REGIONS FINANCIAL CORP
15,485 ZIONS BANCORP RG REGISTERED SHS

Beni personali
4,581 POLO RALPH LAUREN A
Bevande
10,879 MOLSON COORS BREWING CO-B
Costruzione e materiali
3,863 TRANE TECHNOLOGIES PLC
Elettricita

23,049 EXELON CORP
18,220 PUBLIC SERVICE ENTERPRISE GROU

Elettronica e strumenti elettronici

9,210 EMERSON ELECTRIC CO
2,368 KEYSIGHT TECHNOLOGIES SHS WI INC
3,714 MKS INSTRUMENTS INC

10,155 NATL INSTRUMENTS

Fornitori di servizi di telecomunicazione

4,976 DOLBY LABORATORIES-A
12,653 LIBERTY SIRIUS GROUP-C

Gas, acqua e servizi
38,920 CENTERPOINT ENERGY INC
Hardware e attrezzatura tecnologica

38,289 HEWLETT PACKARD ENTERPRISE

auoizeyond

usD
38,644,036

38,644,036
38,644,036
551,984
551,984
1,568,439

946,262
622,177

671,928
671,928
605,596
605,596
461,298
461,298
4,691,586

750,374
582,060
1,096,171
816,149
658,645
788,187

410,916
410,916
592,688
592,688
502,190
502,190
2,198,271

1,044,581
1,153,690

1,757,627

732,747
326,571
381,168
317,141

811,775

355,635
456,140

1,151,643
1,151,643
507,329
507,329

ABN [3P %

98.40

98.40
98.40
1.41
1.4
3.99

241
1.58

1.71
1.7
1.54
1.54
1.17
1.17
11.96

1.91
148
2.80
2.08
1.68
2.01

1.06
1.05
1.51
1.51
1.28
1.28
5.60

2.66
294

4.48

1.87
0.83
0.97
0.81

2.07

0.91
1.16

2.93

2.93
1.29

1.29

euend

Ingegneria industriale

17,145 INGERSOLL RAND INC
7,322 PACCARINC

Petrolio, gas e carbone

19,438 BAKER HUGHES REGISTERED SHS A
24,734 CABOT OIL & GAS

4,940 OASIS PETROLEUM INC

4,420 PIONEER NATURAL RES

Prodotti industriali generici

38,152 GRAPHIC PACKAGING HOLDING CO
16,388 HOSTESS BRANDS INC

4,726 PPG INDUSTRIES INC

13,699 SEALED AIR

Prodotti per la casa e costruzione immobiliare
7,984 LENNAR CORP A
Rivenditori

1,307 OREILLY AUTOMOTIVE INC
9,856 ROSS STORES INC

Servizi Bancari di Investimento e di Intermediazione

9,544 STATE STREET CORP
8,041 SYNEOS HEALTH INC

Servizi di Supporto Industriale
4,779 EATON CORP
Servizi finanziari e creditizi
4,182 DISCOVER FINANCIAL SERVICES
Servizi informatici e software
3,003 CDW CORP
Servizi per I'investimento immobiliare
3,627 CBRE GROUP-A
Settore farmaceutico e delle biotecnologie

15,508 CARDINAL HEALTH INC
12,000 ORGANON AND COMPANY
2,159 STERIS PLC

Settore metallurgico ed estrazione industriale

4,666 RELIANCE STEEL & ALUMINUM CO.
7,100 TECK RESOURCES B

Societa di investimento immobiliare

1,148 AVALONBAY COMMUNITIE REIT

2,429 CAMDEN PROPERTY TRUST SBI REIT

3,435 EXTRA SPACE STORAGE INC

6,503 FIRST IND REALTY TR

9,306 GAMING AND LEISURE PROPERTIE
12,501 HOST HOTELS & RESORTS INC REITS

auoizeyond

usb

1,324,698

721,805
602,893

2,785,429

561,175
637,643
600,951
985,660

2,461,373

782,116
347,589
540,276
791,392

563,750
563,750
1,517,897

825,710
692,187

1,165,625

589,246
576,379

602,393
602,393
395,450
395,450
473,153
473,153
267,129
267,129
1,660,808

810,603
404,760
445,445

1,009,209

792,894
216,315

4,078,586

223,102
326,773
584,637
308,697
426,773
196,016

ABN [3P %

3.37

1.83
1.54

7.09

143
1.62
1.53
2.51

6.27

1.99
0.89
1.38
2.01

1.44
144
3.86

2.10
1.76

2.97

1.50
147

1.53
1.53
1.01
1.01
1.20
1.20
0.68
0.68
4.23

2.07
1.03
1.13

2.57

2.02
0.55

10.38

0.57
0.83
1.49
0.79
1.09
0.50

Le note sono parte integrante dei bilanci.
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Pioneer US Equity Mid Cap

Portfolio titoli al 30/06/22

euend

31,918 KIMCO REALTY CORP REIT
1,082 SBA COMMUNICATIONS CORPORATION SHS -A-
7,425 VENTAS INC REIT
7,926 WELLTOWER INC REIT

Sostanze chimiche
8,423 MOSAIC CO THE -WI
Trasporto industriale

10,593 AERCAP HOLDINGS NV
5,553 AGCO CORP
3,529 J.B HUNT TRANSPORT SERVICES

Viaggi e tempo libero

6,132 DARDEN RESTAURANTS INC
6,067 EXPEDIA GROUP
5,838 HILTON WORLDWIDE HOLDINGS INC

Totale portfolio titoli

auoizeyond

usb

631,338
346,294
382,091
652,865

397,650
397,650
1,637,092

433,466
547,915
555,711

1,920,524

694,019
575,334
651,171

38,644,036

ABN [3P %

1.61
0.88
0.97
1.65

1.01
1.01
3.91

1.10
1.40
1.4

4.89

1.77
1.46
1.66

98.40

Le note sono parte integrante dei bilanci.
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Asia Equity Concentrated

Portfolio titoli al 30/06/22

euend

Posizioni lunghe

Valori mobiliari quotati in una borsa valori ufficiale e/o negoziati
in altri mercati regolamentati

Azioni

Australia

20,432 WOODSIDE ENERGY GROUP LTD

Bermuda

2,648,000 PACIFIC BASIN SHIPPING
Cina

43,500 ASYMECHAN LABORATORIES CO LTD
12,000 BYD CO LTD-H
974,000 CHINA OILFIELD SERVICES-H
454,200 FANGDA CARBON NEW MATERIAL-A
55,025 GLODON COMPANY LTD
270,800 GOERTEK INC-A
269,300 HANGZHOU GREAT STAR INDUSTRIAL CO LTD
333,800 LONGSHINE TECHNOLOGY CO LTD-A
67,900 LUXSHARE PRECISION INDUSTR-A
4,676,000 PETROCHINA CO LTD-H
951,603 PING AN BANK CO LTD-A
490,000 PING AN INSURANCE GROUP CO-H
291,100 SHANGHAI LIANGXIN ELECTRICAL CO LTD
52,800 SKSHU PAINT CO LTDA
77,600 SUNGROW POWER SUPPLY CO LTD
327,700 VENUSTECH GROUP CO LTD-A
36,800 WULIANGYE YIBIN -A-
59,172 YUNNAN ENERGY NEW MATERIAL CO LTD
376,000 ZIJIN MINING GROUP CO LTD-H

Corea del Sud

8,396 AMOREPACIFIC
47,515 HANA FINANCIAL GROUP
15,638 KIA CORPORATION
31,585 KT

3,382 LG CHEM

5,001 NAVER CORP

8,271 SAMSUNG ELECTRONICS GDR
19,105 SKHYNIX INC

32 SK INNOVATION CO LTD

Hong Kong (Cina)

783,400 AIAGROUP LTD -H-
79,100 CHERVON HOLDINGS LIMITED
260,000 CHINARESOURCES BEER HOLDING COMPANY
LTD-H
266,000 GALAXY ENTERTAINMENT GROUP L -H-
44,600 HKG EXCHANGES & CLEARING LTD -H-
222,200 LINK REIT -H-
394,000 SWIRE PACIFIC A -H-

India

9,156 APOLLO HOSPITALS ENTERPRISE

auoizeyond

usD
176,313,897

168,755,717
168,755,717
447,346
447,346
1,012,367
1,012,367
22,467,280

1,025,557
480,186
954,518
515,651
447,480

1,359,199
757,901

1,256,058
342,731

2,228,666

2,129,427

3,331,419
718,804

1,020,855

1,138,910
975,616

1,110,053

2,213,770
460,479

16,734,179

840,635
1,440,015
931,005
886,686
1,344,048
924,399
9,023,661
1,338,998
4,732

18,813,816

8,490,958
444,543
1,938,331

1,586,450
2,193,921
1,812,270
2,347,343
27,803,112

427,062

ABN [3P %

97.89

93.69
93.69
0.25

0.25
0.56

0.56
12.47

0.57
0.27
0.53
0.29
0.25
0.75
0.42
0.70
0.19
1.23
1.18
1.84
0.40
0.57
0.63
0.54
0.62
1.23
0.26

9.29

0.47
0.80
0.52
0.49
0.75
0.51
5.01
0.74
0.00

10.45

471
0.25
1.08

0.88
1.22
1.01
1.30

15.44
0.24

euend

219,567 BHARTIAIRTEL LTD INR (ISIN INE397D01024)
126,201 HDFC BANK LTD

246,233 HINDALCO INDUSTRIES

103,145 HOUSING DEVELOPMENT FINANCE CORP LTD
150,947 ICICI BANK SPADR

54,716 ICICI PRUDENTIAL LIFE INSURANCE COMPANY
LTD

146,911 INFOSYS TECHNOLOGIES
105,855 LARSEN & TOUBRO LTD
55,003 MACROTECH DEVELOPERS LIMITED
10,367 MARUTI SUZUKI SHS
258,954 MAX HEALTHCARE INSTITUTE LTD
409,991 OIL & NATURAL GAS CORPORATION LTD
137,997 PHOENIX MILLS DS
127,075 RELIANCE INDUSTRIES LTD
96,875 STATE BANK OF INDIA
178,111 WIPRO

Indonesia

6,752,200 BANK CENTRAL ASIA
1,990,200 BANK MANDIRI
13,184,200 PAKUWON JATI TBK PT
7,256,600 PT BANK RAKYAT INDONESIA
2,051,500 PT CISARUA MOUNTAIN DAIRY TBK
20,489,000 PT DAYAMITRA TELEKOMUNIKASI TBK
3,230,300 TELKOM INDONESIA SERIE B

Isole Caiman

39,000 AIRTAC INTERNATIONAL GROUP
28,000 ALCHIP TECHNOLOGIES LIMITED
521,800 ALIBABA GROUP HOLDING LTD
1,555,000 CHINA EDUCATION GROUP HOLDIN
682,000 CHINARESOURCES LAND LTD
41,038 FULL TRUCK ALLIANCE COMPANY LIMITED ADR
191,100 HUAZHU GROUP LTD
81,500 HUTCHMED CHINA LTD
56,835 HYGEIA HEALTHCARE HOLDINGS CO LIMITED
87,855 JD COM INC-A
234,500 LINING COLTD
133,800 MEITUAN
87,064 NETEASE INC
26,700 NIO INCADR
746,000 REAL GOLD MINING LTD
115,700 SHENZHOU INTERNATIONAL GROUP
6,000 SILERGY CORP
228,000 TENCENT HOLDINGS LTD
1,980,000 TOWNGAS SMART ENERGY COMPANY LIMITED
81,850 TRIP COM GROUP LTD
141,000 WUXI BIOLOGICS INC

Mauritius
55,023 MAKEMYTRIP LTD
Regno Unito
135,200 PRUDENTIAL PLC

auoizeyond

usb

1,904,364
2,154,154
1,065,897
2,835,321
2,677,800

338,803

2,719,544
2,088,683
744,540
1,111,985
1,203,244
786,782
2,068,404
4,176,673
571,516
938,340

9,192,382

3,286,019
1,068,724
417,718
2,021,474
578,373
962,733
867,341

43,133,374

1,299,846
653,539
7,441,028
1,537,768
3,181,004
371,804
740,343
197,965
377,719
2,830,364
2,172,581
3,311,343
1,598,827
580,725
10
1,401,472
483,293
10,297,395
1,064,727
2,311,465
1,290,156

1,412,991
1,412,991
1,668,289
1,668,289

ABN [3P %

1.06
1.20
0.59
1.56
149
0.19

1.51
1.16
0.41
0.62
0.67
0.44
1.15
2.31
0.32
0.52

5.10

1.83
0.59
0.23
1.12
0.32
0.53
0.48

23.95

0.72
0.36
413
0.85
1.77
0.21
0.41
0.1
0.21
1.57
1.21
1.84
0.89
0.32
0.00
0.78
0.27
571
0.59
1.28
0.72

0.78
0.78
0.93
0.93

Le note sono parte integrante dei bilanci.
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Asia Equity Concentrated

Portfolio titoli al 30/06/22

euend

Singapore
64,500 JARDINE CYCLE & CARRIAGE
406,500 SINGAPORE TELECOMM
Stati Uniti d’America
30,443 YUM CHINA HOLDINGS INC
Tailandia

213,700 PTT EXPLORATION PRODUC PUBLIC FOREIGN
477,200 SCB X PUBLIC COMPANY LIMITED

Taiwan

2,571,000 CHINATRUST FIN HLDG
243,000 DELTAELECTRONIC INDUSTRIAL INC
91,000 GIANT MANUFACTURE
150,000 MAKALOT INDUSTRIAL
63,000 MEDIATEK INC

835,091 TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING
COLTD

Azioni/Quote di OICVM/OIC
Azioni/Quote di fondo d’investimento
Hong Kong (Cina)

288,300 AMUNDI HK PORTFOLIOS-AMUNDI HK-NEW
GENERATION ASIA PAC FCP

Lussemburgo

690 AMUNDI INTERINVEST CHINAA SHARES | C
1,980 STRUCTURA SICAV STRATAGEM

Totale portfolio titoli

auoizeyond

usb

2,050,122

1,311,136
738,986

1,478,008
1,478,008
2,367,810

964,082
1,403,728

20,174,641

2,170,349
1,810,230
734,525
711,319
1,379,353
13,368,865

7,558,180
7,558,180
4,016,019
4,016,019

3,642,161

1,557,627
1,984,534

176,313,897

ABN [3P %

1.14

0.73
0.41

0.82
0.82
1.31

0.54
0.77

11.20

1.20
1.01
0.41
0.39
0.77
7.42

4.20
4.20
2.23

2.23

1.97

0.86
11

97.89

Le note sono parte integrante dei bilanci.
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China Equity

Portfolio titoli al 30/06/22

euend

Posizioni lunghe

Valori mobiliari quotati in una borsa valori ufficiale e/o negoziati
in altri mercati regolamentati

Azioni

Apparecchiature di telecomunicazione

630,231 LUXSHARE PRECISION INDUSTR-A
42,800 WILL SEMICONDUCTOR CO LTD SHANGHAI -A
132,984 YEALINK NETWORK TECHNOLOGY CORP LTD

Assicurazioni non sulla vita
3,116,000 PICC PROPERTY & CASUALTY-H
Assicurazione sulla vita

753,400 AIAGROUP LTD -H-
2,341,638 CHINALIFE INSURANCE CO-H
2,615,500 PING AN INSURANCE GROUP CO-H
572,121 PRUDENTIAL PLC

Attrezzature e servizi medici

66,000 MICROPORT CARDIO FLOW MEDTECH
CORPORATION
395,000 VENUS MEDTECH HANGZHOU INC H

Automobili e parti di ricambio

68,000 BYD CO LTD-H
24,100 CONTEMPORARY AMPEREX TECHNOLOGY CO
LTD
1,232,500 GREAT WALL MOTOR COMPANY-H
168,410 LIAUTO INC SHSAADR
1,433,000 NEXTEER AUTOMOTIVE GROUP LTD
275,149 NINGBO TUOPU GROUP CO LTD
308,721 NIO INCADR

Banche

5,054,000 AGRICULTURAL BANK OF CHINA-H
1,928,000 CHINA MERCHANTS BANK-H
151,200 HSBC HOLDINGS PLC
29,071,375 INDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK OF CHINA-H
1,279,370 INDUSTRIAL BANK
3,020,771 PING AN BANK CO LTD-A

Beni di consumo per il piacere

1,062,234 GOERTEK INC-A
389,000 KINGSOFT CORP LTD
306,449 NETEASE INC
97,135 NETEASE SP ADR SHS
70,005 OPPEIN HOME GROUP INC

Beni personali

318,000 ANTA SPORTS PRODUCTS LTD
6,928,000 BOSIDENG INTERNATIONAL HLDGS
1,169,021 LINING COLTD

555,200 PRADA

382,900 SHENZHOU INTERNATIONAL GROUP

auoizeyond

EUR
625,187,263

625,187,263
625,187,263
5,547,995

3,042,845
1,058,174
1,446,976

3,099,439
3,099,439
35,471,873

7,810,799
3,899,114
17,009,231
6,752,729

867,800
25,182

842,618
23,136,078

2,602,760
1,838,867

2,424,856
6,171,301

985,192
2,690,335
6,422,767

41,720,249

1,823,570
12,338,486
940,784
16,513,800
3,637,820
6,465,789

22,067,182

5,051,770
1,450,997
5,382,917
8,674,278
1,507,220

25,531,605

3,736,798
412,751
10,271,201
2,074,431
4,436,424

ABN [3P %

99.29

99.29
99.29
0.88

0.48
0.17
0.23

0.49
0.49
5.63

1.24
0.62
2.70
1.07

0.14
0.00

0.14
3.67

0.41
0.29

0.39
0.98
0.16
043
1.01

6.63

0.29
1.96
0.15
2.62
0.58
1.03

3.50

0.80
0.23
0.85
1.38
0.24

4.06

0.59
0.65
1.64
0.47
0.71

euend
auoizeyond

EUR

Bevande 21,227,417

212,000 CHINA RESOURCES BEER HOLDING COMPANY 1,511,775

LTD -H

19,408 KWEICHOW MOUTAI CO LTD -A- 5,671,083

890,000 TSINGTAO BREWERY CO LTD-H 8,852,700

179,941 WULIANGYE YIBIN -A- 5,191,859

Costruzione e materiali 6,045,654

822,048 BEIJING ORIENTAL YUHONG WATERPROOF 6,045,654
TECHNOLOGY CO LTD

Elettronica e strumenti elettronici 4,735,728

223,900 CHERVON HOLDINGS LIMITED 1,203,617

268,600 JI MAG RARE EARTH CO LTD 933,139

166,700 SUNNY OPTICAL TECHNOLOGY 2,598,972

Energie alternative 8,608,301

613,187 SUNGROW POWER SUPPLY CO LTD 8,608,301

Gas, acqua e servizi 445,841

875,000 TOWNGAS SMART ENERGY COMPANY LIMITED 445,841

Hardware e attrezzatura tecnologica 12,356,582

410,340 ESTUN AUTOMATION CO LTD-A 1,436,488

598,304 LONGI GREEN ENERGY TECHNOLOGY CO LTD 5,696,179

1,617,383 SHANGHAI LIANGXIN ELECTRICAL CO LTD 3,820,126

155,500 WUXI LEAD INTELLIGENT EQUIPMENT CO LTD 1,403,789

Ingegneria industriale 10,083,998

1,253,460 HANGZHOU GREAT STAR INDUSTRIAL CO LTD 3,374,297

129,556 JIANGSU HENGLI HYDRAULIC CO LTD 1,142,550

420,200 RIYUE HEAVY INDUSTRY CO LTD A 1,525,042

1,029,436 ZHEJIANG SANHUA INTELLIGENT CO-A 4,042,109

Media 16,643,549

4,364,944 CATHAY MEDIA AND EDUCATION GROUP INC 654,454

51,385 DADANEXUS LTD ADR 398,615

1,997,603 EAST MONEY INFORMATION CO LTD- A 7,249,947

141,094 PINDUODUO INC ADR 8,340,533

Metalli preziosi e Estrazione 3,987,571

3,404,000 ZIJIN MINING GROUP CO LTD-H 3,987,571

Negozi per la cura della persona, generi vari e generi alimentari - 3,483,030

118,700 JD HEALTH INTERNATIONAL INC 890,583
109,840 PROYA COSMETICS COLTDA 2,592,447
Petrolio, gas e carbone 14,860,265

984,600 CHINA GAS HLDGS LTD 1,454,648
7,496,000 CHINA OILFIELD SERVICES-H 7,026,700
13,992,000 PETROCHINA CO LTD-H 6,378,917
Prestatori di cure sanitarie 4,956,155

277,700 HANGZHOU TIGERMED CONSULTING CO LTD 3,070,285
296,662 HYGEIA HEALTHCARE HOLDINGS CO LIMITED 1,885,870

ABN [3P %

3.37
0.24
0.90

141
0.82

0.96
0.96

0.75

0.19
0.15
0.41

1.37
1.37
0.07
0.07
1.96

0.23
0.90
0.61
0.22

1.60

0.54
0.18
0.24
0.64

2.64

0.10
0.06
1.15
1.33

0.63
0.63
0.55

0.14
0.41

2.36

0.23
1.12
1.01

0.79

0.49
0.30

Le note sono parte integrante dei bilanci.
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China Equity

Portfolio titoli al 30/06/22

euend

Prodotti industriali generici
167,620 YUNNAN ENERGY NEW MATERIAL CO LTD
Prodotti per la casa e costruzione immobiliare

581,218 MIDEA GROUP CO
4,762,200 SAMSONITE INTERNATIONAL SA
350,500 TECHTRONIC INDUSTRIES CO LTD -H-

Produttori di generi alimentari

871,000 CHINAMENGNIU DAIRY CO

1,123,348 INNER MONGOLIAYILI INDUSTRIAL GROUP CO
LTD

Rivenditori

392,000 CHINA MEIDONG AUTO HOLDINGS LTD
218,555 JD COM INC-A

285,978 JD.COMADR

141,207 MINISO GROUP HOLDING LIMITED ADR
102,000 ZHONGSHENG GROUP HOLDINGS LTD

Servizi ai Consumatori

3,028,800 ALIBABA GROUP HOLDING LTD

99,681 ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR
5,123,000 CHINA EDUCATION GROUP HOLDIN
1,292,100 MEITUAN

Servizi Bancari di Investimento e di Intermediazione

2,586,400 CHINA INTL CAPITAL-H
947,000 SHIMAO SERVICES HOLDINGS LIMITED

Servizi di Supporto Industriale

1,967,014 CENTRE TESTING INTERNATIONAL GROUP CO
LTD-A

Servizi informatici e software

958,000 ARCHOSAUR GAMES INC
283,500 BAIDU INC-A
28,034 BAIDU SP ADR
37,517 BILIBILI INCADR
1,494,000 CHINASOFT INTERNATIONAL LTD
626,600 KUAISHOU TECHNOLOGY
1,355,719 LONGSHINE TECHNOLOGY CO LTD-A
26,000 MING YUAN CLOUD GROUP HOLDINGS LIMITED
5,774 SEALTD ADR
236,994 SHANGHAI BAOSIGHT SOFTWARE CO LTD
1,159,100 TENCENT HOLDINGS LTD
25,233 VNET GROUP INCORPORATION
240,155 ZHIHU INCORPORATION ADR

Servizi per l'investimento immobiliare

829,000 CENTRAL CHINANEW LIFE LIMITED
1,755,500 CHINA OVERSEAS LAND & INVESTMENT LTD -H-
2,138,000 CHINARESOURCES LAND LTD

529,031 CHINARESOURCES MIXC LIFESTYLE SERVICES
LIMITED

auoizeyond

EUR

5,998,447
5,998,447
17,679,772

5,015,290
9,067,429
3,497,053

10,408,593

4,156,669
6,251,924

27,232,113

1,180,262
6,734,934
17,567,083
1,061,636
688,198

87,590,074

41,313,900
10,842,913

4,845,980
30,587,281

5,707,771

5,271,419
436,352

6,523,408
6,523,408

76,602,889

657,460
5,131,863
3,988,232
918,681
1,462,385
6,675,708
4,879,662
39,807
369,432
1,848,936
50,073,752
145,782

411,189

30,079,665

393,097
5,306,987
9,538,593
2,508,570

ABN [3P %

0.95
0.95
2.79

0.80
143
0.56

1.65

0.66
0.99

4.33

0.19
1.07
2.79
0.17
0.1

13.91

6.56
1.72
0.77
4.86

0.91

0.84
0.07

1.04
1.04

12.17

0.10
0.82
0.63
0.15
0.23
1.06
0.78
0.01
0.06
0.29
7.95
0.02
0.07

4.78

0.06
0.85
1.52
0.40

euend

578,000 COUNTRY GARDEN SERVICES HOLDINGS
COMPANY LIMITED

608,000 GREENTOWN SERVICE GROUP CO LTD
134,094 KE HOLDINGS INC ADR

4,086,000 KWG LIVING GROUP HOLDINGS LIMITED
812,000 LONGFOR GROUP HOLDINGS LIMITED
208,800 MIDEA REAL ESTATE HOLDING LIMITED
373,000 WHARF REAL ESTATE INVESTMENT

Settore farmaceutico e delle biotecnologie

1,074,500 ANTENGENE CORPORATION LIMITED
144,100 ASYMECHAN LABORATORIES CO LTD
2,786,000 CHINAANIMAL HEALTHCARE LTD
93,000 EVEREST MEDICINES LIMITED
403,000 HUTCHMED CHINA LTD
91,680 | MABADR
2,034,500 KINDSTAR GLOBALGENE TECHNOLOGY INC
652,500 MEDLIVE TECHNOLOGY CO LTD
470,700 PHARMARON BEIJING CO LTD H
1,177,500 WUXI BIOLOGICS INC
320,000 ZAI LAB LTD
1,149,500 ZHAOKE OPHTHALMOLOGY LIMITED

213,500 ZYLOX TONBRIDGE MEDICAL TECHNOLOGY CO
LTD

Settore metallurgico ed estrazione industriale

1,254,000 CHINAMOLYBDENUM CO LTD H
3,304,000 MMG LTD-H

Sostanze chimiche

531,000 FANGDA CARBON NEW MATERIAL-A

106,400 GANFENG LITHIUM CO LTD

152,460 HANGZHOU FIRST APPLIED MATERIAL CO LTD
137,846 SKSHU PAINT CO LTDA

Trasporto industriale

253,357 FULL TRUCK ALLIANCE COMPANY LIMITED ADR

2,263,099 GUANGZHOU BAIYUN INTERNATIONAL AIRPORT
COLTD

1,222,000 MINTH GROUP

5,590,000 PACIFIC BASIN SHIPPING

3,757,056 SHENZHEN AIRPORT

1,914,000 SITC INTERNATIONAL HOLDINGS CO

Viaggi e tempo libero

145,243 CHINATOURISM GROUP DUTY FREE
COPERATION LIMITED

1,429,000 GALAXY ENTERTAINMENT GROUP L -H-

550,860 HUAZHU GROUP LTD

91,556 HUAZHU GROUP LTD ADR

771,000 JIUMAOJIU INTERNATIONAL HOLDINGS LIMITED
5,885,000 SIM HOLDINGS LTD -H-

240,800 TRIP COM GROUP LTD

172,492 TRIP COM INTERNATIONAL LTD

107,268 YUM CHINAHOLDINGS INC

Totale portfolio titoli

auoizeyond

EUR
2,462,468

658,131
2,301,063
1,220,281
3,667,244

322,734
1,700,497

24,603,897

923,403
3,249,610

255,071
936,338
990,946
538,162
917,871
4,506,983
10,305,780
1,043,444
560,486
375,803

1,845,556

669,526
1,176,030

5,673,208

576,634
1,119,952
1,427,321
2,549,301

21,572,855

2,195,623
4,821,400

3,187,722
2,044,224
4,144,355
5,179,531

38,892,703
4,834,066

8,152,177
2,041,317
3,336,634
1,959,548
2,653,830
6,504,617
4,529,060
4,981,454

625,187,263

ABN [3P %

0.39

0.10
0.37
0.19
0.58
0.05
0.27

391

0.15
0.51
0.00
0.04
0.15
0.16
0.09
0.15
0.7
1.63
0.17
0.09
0.06

0.29

0.1
0.18

0.90

0.09
0.18
0.23
0.40

3.43

0.35
0.77

0.51
0.32
0.66
0.82

6.18
0.77

1.30
0.32
0.53
0.31
0.41
1.03
0.72
0.79

99.29

Le note sono parte integrante dei bilanci.
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Emerging Europe and Mediterranean Equity

Portfolio titoli al 30/06/22

euend

Posizioni lunghe

Valori mobiliari quotati in una borsa valori ufficiale e/o negoziati
in altri mercati regolamentati

Azioni

Arabia Saudita

41,919 AL KHALEEJ TRAINING AND EDUCATION CO
79,932 AL RAJHI BANK
4,011 DR SULAIMAN AL HAB
52,867 ETIHAD ETISALAT CO
30,641 JARIR MARKETING
3,352 MOUWASAT AB
19,726 RIYAD BANK
28,976 SAUDI ARABIAN MINING
151,052 SAUDI ARABIAN OIL COMPANY
40,108 SAUDI CHEMICAL HOLDING COMPANY
29,079 SAVOLA
297,032 THE SAUDI NATIONAL BANK
6,995 UNITED ELECTRONICS CO

Austria
10,998 ERSTE GROUP BANK
Cipro

411,668 CAIRO MEZZ PLC
63,842 GLOBALTRANS INVSESTMENTS PLC GDR
14,748 HEADHUNTER GROUP PLC ADR

Croazia
12,240 ARENATURISTD D
Egitto
235,614 CAIRO INVESTMENT REAL ESTATE
DEVELOPMENT

733,394 EDITAFOOD INDUSTRIES SAE SHS
1,827,830 ELSWEDY CABLES

Emirati Arabi Uniti

550,361 ABU DHABI COMMERCIAL BANK
1,774,254 ABU DHABI NATIONAL OIL COMPANY FOR
DISTRIBUTION PJSC
1,387,910 ADNOC DRILLING COMPANY PJSC
365,910 ARAMEX
2,711,975 EMAAR PROPERTIES REIT
92,459 EMIRATES NBD PJSC
505,606 FERTIGLOBE PLC
158,121 FIRST ABU DHABI BANK PJSC
440,030 NATIONAL BANK OF RAS AL-KHAI
412,962 RAS AL KHAIMAH CERAMICS

Grecia

111,928 ALPHA SERVICES AND HOLDINGS SA
5,561,064 EUROBANK ERGASIAS SERVICES AND
HOLDINGS SA
479,381 FOURLIS HOLDING

auoizeyond

EUR
66,643,467

66,643,467
66,643,467
11,732,406

153,670
1,681,106
198,165
471,708
1,270,118
182,014
161,423
368,234
1,494,096
310,832
249,080
4,990,098
201,862

266,152
266,152
57,716
57,716

406,302
406,302
967,469
134,863
269,037
563,569
11,134,797
1,269,827
1,949,806

1,228,863
362,094
3,672,418
317,824
746,049
773,300
515,653
298,963

14,876,748
93,124
4,689,088

1,380,617

ABN [3P %

88.46

88.46
88.46
15.57

0.20
223
0.26
0.63
1.69
0.24
0.21
0.49
1.98
0.41
0.33
6.63
0.27

0.35
0.35
0.08

0.08
0.00
0.00

0.54
0.54
1.28
0.18
0.36
0.74
14.78
1.69
2.59

1.63
0.48
487
0.42
0.99
1.03
0.68
0.40

19.76

0.12
6.23

1.83

euend

294,463 HELLENIC EXCHANGE HOLDING
101,559 HELLENIC TELECOMMUNICATIONS
ORGANIZATIONS OTE
64,328 JUMBO SA
21,863 MOTOR OIL HELLAS
148,260 MYTILINEOS SA
828,046 NATIONAL BANK OF GREECE SA
22,694 PIRAEUS PORT AUTHORITY
3,798 TERNAENERGY

Isole Vergini Britanniche

100,076 FIX PRICE GLOBAL DEPOSITARY RECEIPTS
LIMITED

Jersey

76,897 POLYMETAL INTERNATIONAL PLC
Kazakistan

5,507 KASPIKZ JSC GDR

Kuwait

11,300 HUMAN SOFT HOLDING CO KSCC
Lussemburgo

196,362 ALLEGRO EU

Paesi Bassi

11,324 OCI
53,788 PEPCO GROUP NV
57,951 X 5 RETAIL GROUP NV REGS GDR

Polonia

452,715 AGORA
42,990 BANK PEKAO SA
4,057 CCC SA
11,247 COMARCH SA
19,289 DINO POLSKA SA
2,517 GRUPAKETY
7,876 GRUPA PRACUJ SPOLKA AKCYJNA
7,434 KGHM POLSKA MIEDZ SA
23,191 KRUK
242,898 ORANGE POLSKA SA
283,032 PKO BANK POLSKI SA
21,094 POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA
130,905 POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN
18,200 SANTANDER BANK POLSKA SPOLKA AKCYJNA
37,990 SHOPER SPOLKAAKCYJNA
459,625 TAURON POLSKA ENERGIA SA

Qatar

76,616 INDUSTRIES QATAR
292,837 QATAR NATIONAL BANK

Repubblica Ceca

144,186 CESKE ENERGETICKE ZAVODY A.S.
50,502 KOMERCNI BANKAAS

auoizeyond

EUR

927,558
1,682,833

891,586
385,882
2,075,640
2,337,574
347,672
65,174

161,691
161,691
239,675
239,675
109,003
109,003
996,192
996,192
755,185

356,480
398,705

9,499,058

534,572
745,807
39,706
401,529
1,309,148
324,522
94,006
188,058
1,181,223
324,026
1,686,094
307,514
834,980
902,227
288,957
336,689

1,857,723

320,969
1,536,754

7,548,960

6,196,346
1,352,614

ABN [3P %

1.23
2.23

1.18
0.51
2.77
3N
0.46
0.09

0.00
0.00

0.21
0.21
0.32
0.32
0.14
0.14
1.32
1.32
1.00

0.47
0.53
0.00

12.61

0.71
0.99
0.05
0.53
1.74
0.43
0.12
0.25
1.57
043
2.24
0.41
1.1
1.20
0.38
0.45

2.47

043
2.04

10.02

8.22
1.80

Le note sono parte integrante dei bilanci.
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Emerging Europe and Mediterranean Equity

Portfolio titoli al 30/06/22

2 e B
El g &
& 5 g
2 <
EUR
Russia - 0.00
954,790 ALROSA CJSC - 0.00
321,240 DETSKY MIR PJSC - 0.00
1,793,362 GAZPROM PJSC - 0.00
221,778 GAZPROM PJSC-SPON ADR REG - 0.00
14,534 LUKOIL OAO - 0.00
23,857 MAGNIT PJSC - 0.00
44,214 MINING AND METALLURGICAL COMPANY NORIL - 000
SKADR
12,764 NOVATEK OAO-SPONS GDR REG S - 0.00
58,767 OIL COMPANY LUKOILADR 1 SH - 0.00
8,637 POLYUS GOLD - 0.00
778,429 SBERBANK OF RUSSIA PJSC REGISTERED SHS - 0.00
149,455 SOLLERS PJSC SHS - 0.00
344,345 SURGUTNEFTEGAS PUBLIC JOINT STOCK - 0.00
COMPANY
139,318 SURGUTNEFTEGAS PUBLIC JPINT STOCK - 0.00
COMPANY
281,450 UNITED COMPANY RUSAL INTERNATIONAL - 0.00
PUBLIC JOINT STOCK COMPAN
Sudafrica 1,852,157 2.46
2,641 ANGLO PLATINUM LTD 219,736 0.29
31,170 ANGLOGOLD ASHANTI 445,937 0.59
28,525 ASPEN PHARMACARE 231,570 0.31
33,549 IMPALA PLATINUM HOLDINGS LTD 354,823 0.47
13,332 MR. PRICE GROUP LIMITED 138,068 0.18
29,774 NEDBANK GROUP LTD 360,305 0.48
8,804 SHOPRIETE HOLDINGS LTD 101,718 0.14
Turchia 3,648,609  4.84
1,059,350 AKBANK 486,727 0.65
78,044 BIM BIRLESIK MAGAZALAR AS 361,486 0.48
105,473 D MARKET ELEKTRONIK HIZMETLER VE 65,577 0.09
TICARETASADR
118,298 EREGLI DEMIR VE CE 183,933 0.24
23,554 FORD OTOMOTIV 360,286 0.48
153,417 SOK MARKETLER TICARETA S 100,723 0.13
144,786 TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKA 497,679 0.66
98,940 TUPRAS 1,499,232 1.99
75,477 TURK SISE CAM 92,966 0.12
Ungheria 533,624 0.71
31,001 RICHTER GEDEON 533,624 0.71
Totale portfolio titoli 66,643,467  88.46

Le note sono parte integrante dei bilanci.
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euend

Posizioni lunghe

Valori mobiliari quotati in una borsa valori ufficiale e/o negoziati
in altri mercati regolamentati

Azioni

Bermuda

10,282,000 BRILLIANCE CHINAAUTOMOTIVE
Brasile

2,399,100 AMBEV SA

2,517,500 ATACADAO RG SA

2,682,606 BANCO BRADESCO PFD

2,146,800 B3 SA BRASIL BOLSABALCAO

3,408,339 CAIXA SEGURIDADE PARTICIPACOES SA

1,539,900 COSAN

3,101,800 HAPVIDA PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS SA

1,709,111 ITAU UNIBANCO ADR

7,689,781 ITAUSA SA

4,789,300 PETROLEO BRASILEIRO PREF.SHS
955,400 SABESP
480,600 TIM RG

1,998,400 VIBRA ENERGIA SA

Cina

10,272,000 CHINA COMMUNICATION SERVI-H
14,139,000 CHINA LONGYUAN POWER GROUP-H
1,029,000 CHINA MERCHANTS BANK-H
7,062,000 CHINA OILFIELD SERVICES-H
359,090 CHINA TOURISM GROUP DUTY FREE
COPERATION LIMITED
3,192,349 CHINA YANGTZE POWER CO LTD
915,200 EAST MONEY INFORMATION CO LTD-A
4,347,500 GREAT WALL MOTOR COMPANY-H
2,661,418 HANGZHOU HANGYANG CO LTD
589,400 MIDEA GROUP CO
1,695,120 NARI TECHNOLOGY DEVELOPMEN-A
2,020,000 TSINGTAO BREWERY CO LTD-H
331,570 WANHUA CHEMICAL GROUP CO LTD
6,848,000 WEICHAI POWER CO LTD-H
1,648,400 ZHUZHOU CRRC TIMES ELECTRI-H

Corea del Sud

29,513 BGF RETAIL CO
212,932 COWAY CO LTD
283,758 FILAHOLDINGS
358,060 HANA FINANCIAL GROUP
49,007 HUGEL INC
35,587 KAKAO CORP
242,062 KANGWON LAND
26,640 LG CHEM
34,803 NAVER CORP
494,411 SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD
1,690,722 SAMSUNG ELECTRONICS PREF SHS
279,713 SKHYNIXINC
282,297 SK TELECOM

auoizeyond

usD
1,693,791,858

1,634,594,709
1,634,594,709
1,310,317
1,310,317
101,014,751

6,138,281
8,025,043
8,818,101
4,519,820
4,555,775
5,356,332
3,238,536
7,306,450
12,263,722
25,569,941
7,675,032
1,173,591
6,374,127

150,967,190

4,516,197
27,315,974
6,884,517
6,920,745
12,494,645

11,025,376
3,472,521
8,942,149

12,427,886
5,317,045
6,836,903

21,005,853
4,803,938

10,873,781
8,129,660

179,736,814

4,296,024
10,479,325
6,141,097
10,851,557
3,970,684
1,915,844
4,735,347
10,587,061
6,433,087
21,704,735
67,712,219
19,604,039
11,305,795

ABN [3P %

99.56

96.08
96.08
0.08
0.08
5.94

0.36
0.47
0.52
0.27
0.27
0.31
0.19
0.43
0.72
1.51
0.45
0.07
0.37

8.87

0.27
1.61
0.40
0.41
073

0.65
0.20
0.53
0.73
0.31
0.40
1.23
0.28
0.64
0.48

10.56

0.25
0.62
0.36
0.64
0.23
0.1
0.28
0.62
0.38
1.28
3.98
1.15
0.66

euend

Danimarca

115,320 CARLSBERG B

Emirati Arabi Uniti

9,727,780 ALDAR PROPERTIES
8,042,364 EMAAR PROPERTIES REIT
1,985,663 FIRST ABU DHABI BANK PJSC

Filippine
1,872,360 INTERNATIONAL CONTAINER TERMINAL
SERVICES

Grecia

1,329,210 ALPHA SERVICES AND HOLDINGS SA
Hong Kong (Cina)

1,623,400 AIAGROUP LTD -H-

13,736,926 CHINA EVERBRIGHT ENVIRONMENT GROUP
LIMITED

3,291,000 CHINA OVERSEAS LAND & INVESTMENT LTD -H-
4,091,000 HANG LUNG PROPERTIES LTD-H

184,500 HKG EXCHANGES & CLEARING LTD -H-
1,752,400 SWIRE PROPERTIES LTD -H-

India

271,018 APOLLO HOSPITALS ENTERPRISE
6,425,952 ASHOK LEYLAND DEMAT.
1,369,168 AXIS BANK

693,189 BHARAT FORGE
1,441,337 BHARTIAIRTEL LTD INR (ISIN INE397D01024)

199,972 BHARTIAIRTEL LTD INR (ISIN IN9397D01014)
1,156,893 DLF LTD

198,793 EICHER MOTOR LTD

763,287 EMBASSY OFFICE PARKS REITS

551,329 GRASIM INDUSTRIES LTD