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Relazione della societa di revisione indipendente

Al Consiglio di Amministrazione di
Fideuram Vita S.p.A.

Siamo stati incaricati di effettuare un esame completo della “Sezione Patrimoniale”
(Allegato 1) e della “Sezione Reddituale” (Allegato 2) dell’allegato Rendiconto annuale
della gestione del Fondo interno assicurativo “F.U.L.2 2014-2018” per I'esercizio dal 1
Gennaio 2018 al 31 Dicembre 2018 (di seguito anche i “Prospetti”), corredate delle
Note lllustrative (Allegato 3) e delle sezioni del Regolamento attinenti la valutazione
del patrimonio del Fondo ed il calcolo del valore della quota (art. 4), le tipologie di
investimenti (art. 3) e le spese a carico del Fondo (art. 5) (Allegato 4), predisposti da
Fideuram Vita S.p.A. (la “Societa”) per le finalita indicate dalla Circolare ISVAP n.
474/D del 21 febbraio 2002 e successive modifiche ed integrazioni.

Responsabilita degli amministratori

Gli amministratori di Fideuram Vita S.p.A. sono responsabili della redazione della
suddetta documentazione in conformita ai criteri stabiliti dalla Circolare ISVAP n.
474/D del 21 febbraio 2002 e successive modifiche e integrazioni. Sono altresi
responsabili per quella parte del controllo interno che essi ritengono necessaria al fine
di consentire la redazione dei Prospetti che non contengano errori significativi, dovuti
a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

Indipendenza della societa di revisione e controllo della qualita

Abbiamo rispettato i principi sull'indipendenza e gli altri principi etici del Code of Ethics
for Professional Accountants emesso dall’International Ethics Standards Board for
Accountants, basato su principi fondamentali di integrita, obiettivita, competenza e
diligenza professionale, riservatezza e comportamento professionale.

La nostra societa di revisione applica I'International Standard on Quality Control 1
(ISQC ltalia 1) e, di conseguenza, mantiene un sistema di controllo di qualita che
include direttive e procedure documentate sulla conformita ai principi etici, ai principi
professionali e alle disposizioni di legge e regolamentari applicabili.
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Fideuram Vita S.p.A.

Rendiconto annuale della gestione del Fondo interno assicurativo
“F.U.L.2 2014-2018"

dal 1 Gennaio 2018 al 31 Dicembre 2018

Responsabilita della societa di revisione

E’ nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sulla Sezione Patrimoniale e sulla
Sezione Reddituale del rendiconto annuale della gestione del Fondo interno
assicurativo sulla base delle procedure svolte. Il nostro lavoro € stato svolto secondo i
criteri indicati nel principio International Standard on Assurance Engagements -
Assurance Engagements other than Audits or Reviews of Historical Information (“ISAE
3000 revised”) emanato dall'International Auditing and Assurance Standards Board
per gli incarichi che consistono in un esame completo. Tale principio richiede la
pianificazione e lo svolgimento di procedure al fine di acquisire una ragionevole
sicurezza che i Prospetti non contengano errori significativi.

Il nostro incarico ha comportato lo svolgimento di procedure volte ad acquisire
elementi probativi a supporto degli importi e delle informazioni contenute nei Prospetti,
con particolare riferimento a:

— concordanza delle risultanze della gestione degli attivi con i criteri d'investimento
stabiliti dall'art. 3 del Regolamento;

— rispondenza delle informazioni contenute nella Sezione Patrimoniale e nella
Sezione Reddituale del Rendiconto alle risultanze delle registrazioni contabili;

— valutazione delle attivita del Fondo alla chiusura dell’esercizio;

— determinazione e valorizzazione della quota del Fondo alla fine dell’esercizio.

Le procedure scelte dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la
valutazione dei rischi di errori significativi dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi
non intenzionali. Nell'effettuare tali valutazioni del rischio, il revisore considera il
controllo interno relativo alla redazione dei Prospetti dell'impresa al fine di definire
procedure di verifica appropriate alle circostanze, e non per esprimere un giudizio
sull’efficacia del controllo interno dell'impresa.

In particolare abbiamo verificato che:

— larilevazione di sottoscrizioni e rimborsi e della corrispondente emissione e
rimborso di quote del Fondo interno assicurativo;

— la rilevazione contabile delle operazioni relative alle attivita assegnate al Fondo
interno assicurativo e la valutazione di tali attivita alla chiusura dell’'esercizio;

— le attivita assegnate al Fondo interno assicurativo alla chiusura dell’esercizio;

— larilevazione per competenza dei proventi da investimenti, delle plus-
minusvalenze da valutazione, degli utili e perdite da realizzi e degli altri oneri e
proventi del Fondo interno assicurativo;

— il calcolo del valore unitario della quota del Fondo interno assicurativo alla
chiusura dell’esercizio;

siano conformi a quanto previsto dal Regolamento e dalla Circolare ISVAP n. 474/D
del 21 febbraio 2002 e successive modifiche e integrazioni.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio.



Fideuram Vita S.p.A.
Rendiconto annuale della gestione del Fondo interno assicurativo
“F.U.L.2 2014-2018"

dal 1 Gennaio 2018 al 31 Dicembre 2018

Giudizio

A nostro giudizio la Sezione Patrimoniale e la Sezione Reddituale del rendiconto
annuale della gestione del Fondo interno assicurativo “F.U.L.2 2014-2018”, relativi
all'esercizio dal 1 Gennaio 2018 al 31 Dicembre 2018, corredate delle Note
lllustrative, corrispondono alle risultanze delle registrazioni contabili e sono state
redatte, in tutti gli aspetti significativi, in conformita ai criteri stabiliti dalla Circolare
ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e successive modifiche ed integrazioni e agli
articoli del Regolamento richiamati nel primo paragrafo.

Criteri di redazione e limitazione all’utilizzo

Senza modificare il nostro giudizio, richiamiamo l'attenzione al Regolamento del
Fondo interno assicurativo “F.U.L.2 2014-2018” che descrive i criteri di redazione. La
Sezione Patrimoniale e la Sezione Reddituale del Rendiconto annuale della gestione
del Fondo interno assicurativo “F.U.L.2 2014-2018” sono state redatte per le finalita
illustrate nel primo paragrafo. Di conseguenza la Sezione Patrimoniale e la Sezione
Reddituale del Rendiconto annuale della gestione del Fondo interno assicurativo
“F.U.L.2 2014-2018” possono non essere adatte per altri scopi. La presente relazione
¢ stata predisposta esclusivamente per le finalita indicate nel primo paragrafo e,
pertanto, non potra essere utilizzata per altri fini, in tutto o in parte, senza il nostro
preventivo consenso scritto.

Roma, 28 marzo 2019

KPMG S.p.A.

B aaditt (paener
Benedetto Gamucci
Socio
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Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi

RENDICONTO DEL FONDO INTERNO (comparto) F.U.L.2 2014-2018

SEZIONE PATRIMONIALE AL 31-12-2018

Allegato 1

ATTIVITA

Situazione al 31-12-2018

Situazione a fine

esercizio precedente

Valore complessivo

% sul totale
attivita

Valore complessivo

% sul totale
attivita

A. STRUMENTI FINANZIARI NEGOZIATI

468.577,20

99,00

Al. Titoli di debito

Al.1 Titoli di Stato

Al.2 Obbligazioni ed altri titoli assimilabili

A.1.3 Titoli strutturati ed altri strumenti ibridi

A2. Titoli azionari

A3. Parti di O.I.C.R.

468.577,20

99,00

B. STRUMENTI FINANZIARI NON NEGOZIATI

B1. Titoli di debito

B1.1. Titoli di Stato

B1.2. Obbligazioni e altri titoli assimilabili

B.1.3 Titoli strutturati ed altri strumenti ibridi

B2. Titoli azionari

B3. Parti di O.I.C.R.

C. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

C1. Negoziati (da specificare ulteriormente)

C1.1. Strumenti finanziari derivati - Call

C1.2. Diritti - Strumenti finanziari derivati

C2. Non negoziati (da specificare ulteriormente)

C2.1. Strumenti finanziari derivati non negoziati - Call

C2.2. Contratti Forward

. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE ATTIVITA’ MONETARIE

. DEPOSITI BANCARI

356.035,84

100,00

4.716,70

1,00

Liquidita da impegnare per operazioni da regolare

. MUTUI E PRESTITI GARANTITI

I|O|mm|o

. ALTRE ATTIVITA

H1. Ratei attivi

H2. Altri attivi (da specificare)

H2.1. Crediti d'imposta

H2.2. Crediti per ritenute

H2.3. Crediti diversi

H2.4. Retrocessione commissioni

TOTALE ATTIVITA

356.035,84

100,00

473.293,90

100,00

PASSIVITA ENETTO

Situazione al 31-12-2018

Situazione a fine esercizio precedente

Valore complessivo

% sul totale
passivita

Valore complessivo

% sul totale
passivita

|. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

11. Negoziati (da specificare ulteriormente)

12. Non negoziati (da specificare ulteriormente)

L. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE PASSIVITA MONETARIE

-343.736,36

99,51

M. ALTRE PASSIVITA

-1.679,62 0,49

-2.193,75

100,00

M1. Ratei passivi

M2. Spese pubblicazione quota

-153,35 0,04

-162,95

7,43

M3. Spese revisione rendiconto

-166,23 0,05

-171,16

7,80

M4 Commissioni di Gestione

-1.316,18 0,38

-1.799,66

82,04

M5. Passivita diverse

-43,86 0,01

-59,98

2,73

TOTALE PASSIVITA

-345.415,98

100,00

-2.193,75

100,00

VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO

10.619,86

471.100,15

Numero delle quote in circolazione

1.069,77400

46.305,86900

Valore unitario delle quote

9,927

10,173

Movimenti delle quote nell’esercizio

| trimestre

1l trimestre 1l

| trimestre

1V trimestre

Quote emesse

373,41700

454,17200

558,02600

381,53300

Quote rimborsate

6.159,19500

2.329,06600

2.024,40400

36.490,57800

Roma, 28 febbraio 2019

C

Il rappresentante della societa
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Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi Allegato 2
RENDICONTO DEL FONDO INTERNO (comparto) F.U.L.2 2014-2018

SEZIONE REDDITUALE AL 31-12-2018

Rendiconto al 31-12-2018 Rendiconto esercizio precedente

A. STRUMENTI FINANZIARI
Al. PROVENTI DA INVESTIMENTI
Al.1. Interessi e altri proventi su titoli di debito
Al.2. Dividendi e altri proventi su titoli azionari
Al.3. Proventi su parti di O.I.C.R.
A2. UTILE/PERDITA DA REALIZZI -3.537,37 -2.185,13
A2.1. Titoli di debito
A2.2. Titoli azionari
A2.3. Parti di O.I.C.R. -3.537,37 -2.185,13
A3. PLUSVALENZE/MINUSVALENZE -2.051,71
A3.1. Titoli di debito
A3.2. Titoli di capitale
A3.3. Parti di O.I.C.R. -2.051,71
Risultato gestione strumenti finanziari -3.537,37 -4.236,84
B. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
Bl. RISULTATI REALIZZATI
B1.1. Su strumenti negoziati
B1.2. Su strumenti non negoziati
B2. RISULTATI NON REALIZZATI
B2.1. Su strumenti negoziati
B2.2. Su strumenti non negoziati
Risultato gestione strumenti finanziari derivati
C. INTERESSI ATTIVI
C1. SU DEPOSITI BANCARI
C2. SU MUTUI E PRESTITI GARANTITI
D. RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI
D1. RISULTATI REALIZZATI
D2. RISULTATI NON REALIZZATI
E. PROVENTI SU CREDITI
F. ALTRI PROVENTI
F1. PROVENTI SULLE OPERAZIONI DI PRONTI CONTRO TERMINE
ATTIVI
F2. PROVENTI DIVERSI
Risultato lordo della gestione di portafoglio -3.537,37 -4.236,84
G. ONERI FINANZIARI E D’INVESTIMENTO (specificare)
G1. Bolli, spese e commissioni

Risultato netto della gestione di portafoglio -3.537,37 -4.236,84
H. ONERI DI GESTIONE -6.407,12 -10.288,78
H1 Commissioni di Gestione -5.891,15 -9.633,53
H2. Spese pubblicazione quota -153,35 -162,95
H3. Spese di gestione, amministrazione e custodia -166,23 -171,16
H4. Altri oneri di gestione -196,39 -321,14
I. ALTRI RICAVI E ONERI
11. Altri ricavi
12. Altri costi
Utile/perdita della gestione del Fondo -9.944,49 -14.525,62

SEZIONE DI CONFRONTO *

[Rendimento della gestione | [ | [Volatilita della gestione | | |

[Rendimento del benchmark | | | [Volatilita del benchmark ** | | |

| Differenza | [ | [Volatilita dichiarata *** | | |
* Per le imprese che hanno adottato un benchmark bl indicare soltanto in caso di gestione passiva

*** indicare soltanto in caso di gestione attiva
SEZIONE DI CONFRONTO *

| Rendimento della gestione | | -2,56 | [Volatilita della gestione | | 0,50]
[Volatilita dichiarata | | >=al 1,6% e <= al 3,99%|
* Per le imprese che non hanno adottato un benchmark
Roma, 28 febbraio 2019 Il rappresentante della societa
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Sede Legale:
Via Ennio Quirino Visconti, 80 00193 Roma
Tel. +39 06 35711 Fax +39 06 35714509 Allegato 3

NOTE ILLUSTRATIVE ALLEGATE Al RENDICONTI DEI FONDI INTERNI DELLA SERIE FIDEURAM
UNIT LINKED 2 AL 31.12.2018

Il rendiconto della gestione e il regolamento sono stati redatti in conformita alle direttive ed agli schemi previsti dalla
circolare ISVAP n. 474/D del 21/02/2002.

I Fondi Interni sono caratterizzati dall’investimento degli attivi prevalentemente in quote di organismi di investimento

collettivo del risparmio (OICR) istituiti e gestiti dalle Societa scelte dalla Compagnia nel rispetto dell’obiettivo dei

Fondi Interni.

| suddetti compartimenti sono conformi alle disposizioni previste dalla Direttiva 85/611/CEE cosi come modificata

dalla Direttiva 88/220/CEE e, laddove previsto, dalla Direttiva 2001/108/EC e dalla Direttiva 2001/107/EC.

| principi contabili ed i criteri di valutazione adottati per la redazione del rendiconto sono coerenti con quanto previsto
dal Regolamento dei Fondi Interni.

1) SEZIONE PATRIMONIALE

I nuovi investimenti vengono inseriti nel fondo al costo di acquisto e valorizzati settimanalmente al loro valore di
mercato.

La liquidita ¢ rappresentata dall’effettivo saldo del conto corrente bancario relativo al fondo.

La liquidita da impegnare, se e quando valorizzata, ¢ riferita ad operazioni di competenza dell’esercizio ma regolate
successivamente.

Le altre attivita sono costituite da crediti maturati e non ancora incassati.

Le altre passivita sono formate da debiti maturati per oneri a carico dei fondi non ancora liquidati.

In accordo con quanto disposto dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21 Febbraio 2002, &€ ammesso il superamento del
limite inerente la liquidita per periodi di tempo aventi carattere transitorio o in relazione a particolari situazioni
legate all’operativita del fondo quali, ad esempio, significative emissioni di quote nella fase di avvio del fondo
interno assicurativo oppure rilevanti giacenze in liquidita a causa della ravvicinata scadenza del fondo.

2) SEZIONE REDDITUALE

Gli utili o le perdite da realizzo vengono calcolati come differenza tra i costi medi ponderati di carico delle attivita ed i
relativi valori di realizzo.

Le plusvalenze o le minusvalenze non realizzate sono date dalla differenza tra i costi medi ponderati di carico delle
attivita ed i relativi valori di mercato.

Gli interessi attivi su depositi bancari sono determinati sulla base della competenza dell’esercizio.

Gli oneri di gestione sono rappresentati dall’effettivo costo di competenza dell’esercizio.

3) SEZIONE DI CONFRONTO - NOTA SUL CALCOLO DEL RENDIMENTO E DELLA VOLATILITA INSERITI
NEL RENDICONTO ANNUALE DEI FONDI INTERNI

Si precisa che i rendimenti e le volatilita inseriti nel rendiconto annuale dei Fondi Interni sono stati calcolati utilizzando
i valori della quota rilevati ai fini dell’attribuzione quote, a partire dall’ultima rilevazione dell’esercizio precedente
fino all’ultima rilevazione dell’esercizio in corso.

Nel caso di Fondi Interni esistenti a fine esercizio con rilevazioni inferiori all’anno ¢ stato utilizzato come valore quota
iniziale il valore unitario della quota alla data di costituzione dei Fondi Interni fissato in € 10.

Fideuram Vita S.p.A.
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Sede Legale:
Via Ennio Quirino Visconti, 80 00193 Roma
Tel. +39 06 35711 Fax +39 06 35714509

Allegnta 4

REGOLAMENTO DEI FONDI INTERNI

Art. | — Aspetti generali dei Fondi interni

La Compagnia costiluisce e gestisce, secondo le modalitd del presente Regolamento, Fondi intemi ned quali
confluiscone 1 premi destinati all*mvestimento versati a fronte dei coatrafti di assicurazione appartenenti alla
serie Fideurnm Unit Linked 2.

Ciascun Fondo interno risulta ilentificato con la sigla FUL2 seguitn doll'indicazione dell’anno di
costituzione & di quello i seaderea.

Ciascun Fondo interno @ suddiviso in gquate, tutte di ugeale valore ¢ con uguali disitti.

La liguidszione di clascun Fondo imerno ha lvogo il 31 dicembre dell’anno di scadenza.

Ciascun Fondo mierno si propone di conseguire ned tempo, medianie wna opporuna politica d investimento
determinata in funzione dell'orizzonte temporale che caratterizza il Fondo stesso, il pil elevato incrementn
del valore della quoda, compatibilmente con I"obiettive di conservazione del capitale investito.

Il peofilo di nschio associato al Fondo miemo & tanto pit clevato guanto pio langa & la durata del Fando
stessa, per il maggiors ricorso ad impieghi di tipo azionario.

In considerazione della presenza della garanzia di restituzione del caphtale investit, i profilo di rischio
associate al Fondo interno pud essere definito di grado “maolio basso™ quando In durata & pari a | anno, di
grado “basso™ quando la durata ¢ superiore a | anno ma inferior: o ugeale 8 4 anni, di grado *medio-basso™
quando la durata & superiore a 4 anmi ma inferiore 3 13 anni, = di grado “medio-alto™ quando la durata &
uguale o quperiore a 13 animi,

Il rischie fende o ridursi con I"approssimarsi della scadenza del Fondo interno, fino & diventare nulko in data
coancidente con la seadenza dello stesso,

A, 3 — Camatterisfiche dei Foodi interni

Gli mvestimenti delle risorse affluite a1 Fonds interni nentrano nelle categorie di attivitd previste dalla
SEZIONE 3 della Circolare ISVAP n. 47410 del 21 febbraio 2002 per la copertura delle riserve tecniche
relative ai contratti <i assicurazions sulln vita &i cui all"art. 30, comma 1, del 0. Lgs. 17 marzo 1995 6, 174,
In particolare gli investimenti sono rappresentati da quote del Fondo multicompartimentale lussemburghese
Fideuram Fund,

Fideursm Fund & vn fondo comune di nvestimento che soddisfa le condizont richieste dalla direttiva
E3/611/CEE, come modificata dalla direttiva 88/220VCEE, La Societh di gestione & denominata Fideuram
Gestions 3.A.; Fidearam Fund e la Societi di gestione hanno sede legale in Avenue de la Porte Neuve 13 —
Lussemburgo.

Alguni ¢omparti di Fidewrnm Fund investeno prevalemtemente in stramenti finanzian di natura
obbligezionaria o menetaria, altri in stramenti finaneiard di natura azjonarda, differenziati per aren peoprafica
oo sottore industriale.

In particolare | comparti obbligazionari verso ¢ui | Fondi interni mdirizzano gli investimenti coatengono
prevalentemente titoli & debito emessi da stati, organismi internazionali o societd private, differenzdati par
durata dell*obbligaeione,

| comparti nzioneri diversificati per area geografics contengono titoli azionard di emittenti avent sede sociale
0 attivitd economich prineipale in determinate aree geografiche (in via prevalente linlia, Froncia, Giappone,
Evropa, Stati Uniti d America, Pacifico, paesi emergenti) ed in queste nltime quotate in borsa o negoziate.

SERRA;
*ﬁ@m_:a‘%, Fideuram Vita S.p.A. Sede Legale: Via Ennio QuirinoVisconti, 80 00193 Roma fideuramvita@Ilegalmail.it CapitaleSociale Euro357.446.836,00
Ny > Registro Imprese di Roma, Codice Fiscale e Partita IVA 10830461009 |scritta all’ Albo delle Imprese di Assicurazione e Riassicurazione al
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Alcuni compani azionari sono diversificati anche per settore di attivith economica prevalente (industria,
finanza, tecnobaga, telecomunicazioni, emergia, matere prime, uiilities, prodetii di consumo, salibe e
benassere ).

L'investiments nel Fondo compartimentale lussemburghese Fideuram Fund non genera erediti  imposta.

La Compagnia opera in proprie il servizio di asser allocarion dei Fondi intemi e si riserva la facoltd di
affidere ln gestione finanziaria ad un intermediario abilitato, rel risperio ded criterl i allocazione dagli
investimenti definiti dalla Compagnia che rimane, in ogni caso, responssbile della gestione dei Fondi mternd,

Alla data di costitazione di ciascun Fondo interno la Compagnia opera |a ripartizione degli mvestiments
tenendo conio della garanzia di restiuzione del capitale investifo e della durata del Fondo stesso,

La ripartizione iniziale viene costantemente adeguats in funzione delln durata residea éel Foado intemo,
sempre nel nispetio dell’obicttive di conservazione del capitale investito,

I ricorso ad inpeeghi di Gipe aziopario pud superare FERG dellinvestimento quando a durala del Fondo
interno & superiore 8 20 anni, ed & infericee al 208 quando la durata del Fondn indesno & mmore i 5 anni,

La Compagnia 5i riserva la facolth di mantenere una parte degli attivi in disponibilita liquide.

Oualora la Compagnia, nell’ interesse dei Contraenti, ritenesse opportune orientare gli investimenti dei Fondi
interni verso OICKE diversi da Fideuram Fund ne dard preventiva comunicezione ai Contracati, indicando
emche 1 nuovo livelle delle commissioni di gestions, Wel caso in cul t2li commiasioni risuliasens superion a
quanto indicato al successive Art. 5, sard consentito il diritte di recesso senza penali ai sensi della eircolare
IEVAF R 474/ del 21 febbraio 2000

Art, 4 — Valutazione del patrimonio dei i i ¥
Il patrimenio di cmscon Fondo intermno viene caleolato ogni lunedi sulls base della seguente valutazions delle

attivita mohilian i esso presenti, riterita al venerdi precedente:

a) i titoli quotati ufficialments presso una Borsa valori o negorziall su aliro mercato regolamentato,
regolasments funzionante, riconosciuto ed aperio al pubblico, vengone valulati sulla base dell®ultimo
corso conoaciute, Se ko stesso oo ¢ quotato in pm mercaty, verra uiilizzata la quotazione del
mercale che per quel tirelo & da considerrs il principabe;

b} i titoli non quotati ovvero quotati in Borsa o in alti mercati regolamentati, ma la cui ultins
quotazione non risulti rappresentativa, vengono valutati sulla base dell*ultimo valore commerciale
conosciuto o, in difetto, sulla base del loro probabile valore di realizzo, stimato dalla Compagnia con
prudenza & buona fiade;

€} le quote degh OICR vengone valutate sulla base dell"ultime valore pebblicato presse ln Borsa valori
di riferimenta o, in difetto, sulla base dell*ultimo valore comunicate dalla cormspettiva Societd di
pestione;

d}  la lwgquidita & volotata in base al valore nominals pil gli interesai maturadi.

Gli interessi, i dividendi e le plusvalenze realizzate sono reinvestiti ed aggnenti al patrimonie del Fendo
intarmo.
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Il virlore unitark: delln quodn afla data di costituzions di ciaseun Fondo interno & fissato in ewre 10,

Il walore unitarie dells quota @i ciascon Foado inferno viene determinate il kunedi di opni setfimana
dividendo il patrimonio del Fondoe interno come sopra caloslatn, al netto delle apese di cul al successivo A,
5, per il numero delle quote presenti el Foodoe a guella data,

Mel caso in cui per ragioni connesse alla chinsura dei mereati, per eventi di turhativa o a seguito di decisioni
presa dagh organi di Borss vengane a mancang le gquotizioni, rilevase il venerdi, di una parte consistente
delie attivith del Fondo interno, il valore unitarie dells quots sard calcolate sulla bese del valore del
patrimenio del Fondo interno riferito al primo giomo antecedente per il quals sono disponibili le guotazion].
el caso im cui il luned] di caleals del valore onitario della guota sia festive, tale valore sar calealndo il
gioma kaverativo successive pid prossimo, ma sard comunguee riferiio & valor di Borsa rilevadi il venerdi.

Il muinere delle guote in cul ol Fondo iaternd daulta suddiviso deve, i ogni momenta, risnltare nen inferiore
al mumera delle guote presentt sui contratti ancara in vigors assccint al Fondo imerns medesimae,

Il valore unitaria della quota di cinscun Fondo intemo viene pubblicato, eniro il secomndo giomo bverativg
sugcessive al giome in cui ha leogo il caleslo, sul Sole 240re o su alire quotidiaro a diffustone nazionale
che la Compagnia comunicherd tempestivamento al Comzaente.

Ar. 5 — Spese a carieo def Fondi intemd
A cariea di cinsoun Fordo mtemo vengono imputah:

a} i eosti direttamente collepati alle operazioni finanziare effettuate nell’ambite del Fondo interno,
contestualmente alle relative operazioni;

b} i costi per la verifica contabile anmeale da parte di o Socketd di revisione iscritta all” Albo di cui
all’art. 161 del D Lge. 24 febbraio 1998, n. 58 che accertn la rispondenza delle operazioni al
presente Regolarmanto e la cometta valuiazione delle ativvith insenite nei Fondi internd, 1" adeguaterza
delle attivith stesse rispetio agli impegni assunti dalla Compagnia ¢ la correttezza del caleolo del
walpre unitaric della quata;

2} i costi di pubblicazione della quoda;

d) gli oneri fiscali di pertinenza del Fomndo interno,

¢} la commizsione di gestione commisurata all'1,50%, su base annus, del valore del patrimonio del
Fondo interme, al netto degli alin costi ed onert. Tale commissione comprende ke spese per il servizio
it asvet alfocation dei Fondi intermi svolte dalla Societd @ per Pamministrazione dei contratti;

10 costo per In pamnzis in caso di more, posto pari alle 0,05%, su hase annoa, delval.-:nradel
patrimonie del Fondo intema, 8] netto delle altre spese ed onerd.

Il Fondo interne investe in QICKE "collegaii® @ pertanto, per cid che riguarda Iacguisizione ¢ la dismizsione
delle attivith del Fondo stesso, sono escluse le spese e 1 diritti di qualsinsi noturn relativi alla sottoscrizione e
al rimborso delle parti degli OICR “collegati™,

Mells determinnzions del valore unitario dells quota da wiilizzare per tuthe le operazioni che riguasdans i
contratti appartenenti alla serie Fideuram Unit Linked 2 =i tiene conto delle spese di cui ai panti precedents,
Lewol di cud alle letiers by, ¢ ed D vengooo contabilizzate con cadenss settimainale,
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Su ciaseun Fondo intemo gravano, in vin indiretts, anche le commissioni di gestione prelevate sui fondi
comuni di investimerito mobiliare verso i quali vengono indirizzati gli investimenti dei Fondi interni,

In particolare § comparti éel Fondo comune di nvestimento mobiliare Fidewram Fund prevesiono le seguenti
commissioni:

4 0,75% per | comparti monetan;
4 da 0.50% a 1,20% per | comparti obbligazionari;
+ da 1 80% a 2,15% per | comparti azionari,

La Compagnia, nell’interesse del Contraente e previa comunicazione allo stesso, si riserva il diritto di
liquidare uno o pitl Fondi inteeal in anticipo rspetto alla boro data di scadenza, Tale focolld viens csercitaia
qualora la consistenza deghi investimenti presenti in un Fondo inferno fosse ritenuta, o giudizio della

Compagnia, insufficients a determinars un’ottimizzazione dei risubtati di quel Fondo, In tal caso, con effetio
dal 31 dicembre dello stesse anno, il valore delke attivitd del Fondo intero in liguidazione viene trasferito ad
un akiro Fondo interno FULL 2 svente la medesima data dil scadenza e lo stesso profilo di rischio,

A sepuito di tale operazione la Compagnia sceredita sul contratto quote del Fonde intemo in liguidazione,
accreditate ¢ presenti sul contrarto alla data di effeio dell"operazione, ed il valore unitario della quota del
Foado interss di destinazione.

L'operazione di trasferimento verm effethontn sulla base del valore unitaric della quota dei Fondi interni
determinato il lunedi precadents alln suddetta data di effetto dell’operazione.

Art. 7 - Modifichs al Regolamento
La Compagnia si riserva il diritio di apporniare al presents Regolamento quelle medifiche che =i rendesacro
necessarie a seguito di cambiamenti nella legislomone
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