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Relazione della societa di revisione indipendente

Al Consiglio di Amministrazione di
Fideuram Vita S.p.A.

Siamo stati incaricati di effettuare un esame completo della “Sezione Patrimoniale”
(Allegato 1) e della “Sezione Reddituale” (Allegato 2) dell’allegato Rendiconto annuale
della gestione del Fondo interno assicurativo “F.A.P. 3 2013-2018” per I'esercizio dal 1
gennaio 2017 al 31 dicembre 2017 (di seguito anche i “Prospetti”), corredate delle
Note lllustrative (Allegato 3) e delle sezioni del Regolamento attinenti la valutazione
del patrimonio del Fondo ed il calcolo del valore della quota (art. 4), le tipologie di
investimenti (art. 3) e le spese a carico del Fondo (art. 5) (Allegato 4), predisposti da
Fideuram Vita S.p.A. (la “Societa”) per le finalita indicate dalla Circolare ISVAP n.
474/D del 21 febbraio 2002 e successive modifiche ed integrazioni.

Responsabilita degli amministratori

Gli amministratori di Fideuram Vita S.p.A. sono responsabili della redazione della
suddetta documentazione in conformita ai criteri stabiliti dalla Circolare ISVAP

n. 474/D del 21 febbraio 2002 e successive modifiche e integrazioni. Sono altresi
responsabili per quella parte del controllo interno che essi ritengono necessaria al fine
di consentire la redazione dei Prospetti che non contengano errori significativi, dovuti
a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

Indipendenza della societa di revisione e controllo della qualita

Abbiamo rispettato i principi sull'indipendenza e gli altri principi etici del Code of Ethics
for Professional Accountants emesso dall’International Ethics Standards Board for
Accountants, basato su principi fondamentali di integrita, obiettivita, competenza e
diligenza professionale, riservatezza e comportamento professionale.

La nostra societa di revisione applica I'International Standard on Quality Control 1
(ISQC ltalia 1) e, di conseguenza, mantiene un sistema di controllo di qualita che
include direttive e procedure documentate sulla conformita ai principi etici, ai principi
professionali e alle disposizioni di legge e regolamentari applicabili.

Responsabilita della societa di revisione

E’ nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sulla Sezione Patrimoniale e sulla
Sezione Reddituale del rendiconto annuale della gestione del Fondo interno
assicurativo sulla base delle procedure svolte. Il nostro lavoro € stato svolto secondo i
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criteri indicati nel principio International Standard on Assurance Engagements -
Assurance Engagements other than Audits or Reviews of Historical Information (“ISAE
3000 revised”) emanato dall'International Auditing and Assurance Standards Board
per gli incarichi che consistono in un esame completo. Tale principio richiede la
pianificazione e lo svolgimento di procedure al fine di acquisire una ragionevole
sicurezza che i Prospetti non contengano errori significativi.

Il nostro incarico ha comportato lo svolgimento di procedure volte ad acquisire
elementi probativi a supporto degli importi e delle informazioni contenute nei Prospetti,
con particolare riferimento a:

— concordanza delle risultanze della gestione degli attivi con i criteri d’investimento
stabiliti dall’art. 3 del Regolamento;

— rispondenza delle informazioni contenute nella Sezione Patrimoniale e nella
Sezione Reddituale del Rendiconto alle risultanze delle registrazioni contabili;

— valutazione delle attivita del Fondo alla chiusura dell’esercizio;
— determinazione e valorizzazione della quota del Fondo alla fine dell’esercizio.

Le procedure scelte dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la
valutazione dei rischi di errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi
non intenzionali. Nell'effettuare tali valutazioni del rischio, il revisore considera il
controllo interno relativo alla redazione dei Prospetti dell'impresa al fine di definire
procedure di verifica appropriate alle circostanze, e non per esprimere un giudizio
sull’efficacia del controllo interno dell'impresa.

In particolare abbiamo verificato che:

— la rilevazione di sottoscrizioni e rimborsi e della corrispondente emissione e
rimborso di quote del Fondo interno assicurativo;

— la rilevazione contabile delle operazioni relative alle attivita assegnate al Fondo
interno assicurativo e la valutazione di tali attivita alla chiusura dell’'esercizio;

— le attivita assegnate al Fondo interno assicurativo alla chiusura dell’esercizio;

— la rilevazione per competenza dei proventi da investimenti, delle plus-
minusvalenze da valutazione, degli utili e perdite da realizzi e degli altri oneri e
proventi del Fondo interno assicurativo;

— il calcolo del valore unitario della quota del Fondo interno assicurativo alla
chiusura dell’esercizio;

siano conformi a quanto previsto dal Regolamento e dalla Circolare ISVAP n. 474/D
del 21 febbraio 2002 e successive modifiche e integrazioni.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio.

Giudizio

A nostro giudizio la Sezione Patrimoniale e la Sezione Reddituale del rendiconto
annuale della gestione del Fondo interno assicurativo “F.A.P. 3 2013-2018”, relativi
all'esercizio dal 1 gennaio 2017 al 31 dicembre 2017, corredate delle Note lllustrative,

corrispondono alle risultanze delle registrazioni contabili e sono state redatte, in tutti
gli aspetti significativi, in conformita ai criteri stabiliti dalla Circolare ISVAP n. 474/D



Fideuram Vita S.p.A.

Rendiconto annuale della gestione del Fondo interno assicurativo
“F.A.P. 32013-2018"
dal 1 gennaio 2017 al 31 dicembre 2017

del 21 febbraio 2002 e successive modifiche ed integrazioni e agli articoli del
Regolamento richiamati nel primo paragrafo.

Criteri di redazione e limitazione all’utilizzo

Senza modificare il nostro giudizio, richiamiamo I'attenzione al Regolamento del
Fondo interno assicurativo “F.A.P. 3 2013-2018” che descrive i criteri di redazione. La
Sezione Patrimoniale e la Sezione Reddituale del Rendiconto annuale della gestione
del Fondo interno assicurativo “F.A.P. 3 2013-2018” sono state redatte per le finalita
illustrate nel primo paragrafo. Di conseguenza la Sezione Patrimoniale e la Sezione
Reddituale del Rendiconto annuale della gestione del Fondo interno assicurativo
“F.A.P. 3 2013-2018” possono non essere adatte per altri scopi. La presente relazione
¢ stata predisposta esclusivamente per le finalita indicate nel primo paragrafo e,
pertanto, non potra essere utilizzata per altri fini, in tutto o in parte, senza il nostro
preventivo consenso scritto.

Roma, 28 marzo 2018

KPMG S.p.A.

(2l MW

Riccardo De Angelis
Socio
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Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi

RENDICONTO DEL FONDO INTERNO (comparto) F.A.P. 3 2013-2018

SEZIONE PATRIMONIALE AL 31-12-2017

Allegato 1

ATTIVITA

Situazione al 31-12-2017

Situazione a fine
esercizio precedente

Valore complessivo

% sul totale
attivita

Valore complessivo

% sul totale
attivita

A. STRUMENTI FINANZIARI NEGOZIATI

123.131,67

98,94

682.421,23

98,93

Al. Titoli di debito

Al.1 Titoli di Stato

Al.2 Obbligazioni ed altri titoli assimilabili

A.1.3 Titoli strutturati ed altri strumenti ibridi

A2. Titoli azionari

A3. Parti di O.1.C.R.

123.131,67

98,94

682.421,23

98,93

B. STRUMENTI FINANZIARI NON NEGOZIATI

B1. Titoli di debito

B1.1. Titoli di Stato

B1.2. Obbligazioni e altri titoli assimilabili

B.1.3 Titoli strutturati ed altri strumenti ibridi

B2. Titoli azionari

B3. Parti di O.1.C.R.

C. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

C1. Negoziati (da specificare ulteriormente)

C1.1. Strumenti finanziari derivati - Call

C1.2. Diritti - Strumenti finanziari derivati

C2. Non negoziati (da specificare ulteriormente)

C2.1. Strumenti finanziari derivati non negoziati - Call

C2.2. Contratti Forward

D. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE ATTIVITA’
MONETARIE

E. DEPOSITI BANCARI

1.236,21

0,99

6.843,64

0,99

F Liquidita da impegnare per operazioni da regolare

G. MUTUI E PRESTITI GARANTITI

H. ALTRE ATTIVITA

85,31

0,07

552,34

0,08

H1. Ratei attivi

H2. Altri attivi (da specificare)

85,31

0,07

552,34

0,08

H2.1. Crediti d'imposta

H2.2. Crediti per ritenute

H2.3. Crediti diversi

H2.4. Retrocessione commissioni

85,31

0,07

552,34

0,08

TOTALE ATTIVITA

124.453,19

100,00

689.817,21

100,00

Situazione al 31-12-2017 S't“az'°;reecae‘32§tgserc'z'°
PASSIVITAENETTO Valore complessivo | % sul totale [ Valore complessivo | % sul totale
passivita passivita
1. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
11. Negoziati (da specificare ulteriormente)
12. Non negoziati (da specificare ulteriormente)
L. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE PASSIVITA MONETARIE
M. ALTRE PASSIVITA -1.002,45 100,00 -5.927,00 100,00
M1. Ratei passivi
M2. Spese pubblicazione quota -42,71 4,26 -149,46 2,52
M3. Spese revisione rendiconto -44,86 4,48 -157,02 2,65
M4 Commissioni di Gestione -896,90 89,47 -5.510,31 92,97
M5. Passivita diverse -17,98 1,79 -110,21 1,86
TOTALE PASSIVITA -1.002,45 100,00 -5.927,00 100,00
VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO 123.450,74 683.890,21
Numero delle quote in circolazione 11.943,99400 64.564,05500
Valore unitario delle quote 10,335 10,592
Movimenti delle quote nell’esercizio | trimestre Il trimestre 111 trimestre 1V trimestre
Quote emesse
Quote rimborsate 29.008,91300 2.089,50900 17.698,32200 3.823,31700

Roma, 28 febbraio 2018 1l rappresentante della societa
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Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi Allegato 2
RENDICONTO DEL FONDO INTERNO (comparto) F.A.P. 3 2013-2018
SEZIONE REDDITUALE AL 31-12-2017

Rendiconto al 31-12-2017 Rendiconto esercizio precedente

A. STRUMENTI FINANZIARI
Al. PROVENTI DA INVESTIMENTI
AL.L. Interessi e altri proventi su titoli di debito
Al.2. Dividendi e altri proventi su titoli azionari
Al1.3. Proventi su parti di O.1.C.R.
A2. UTILE/PERDITA DA REALIZZI -694,89 -4.664,37
A2.1. Titoli di debito
A2.2. Titoli azionari
A2.3. Parti di O.I.C.R. -694,89 -4.664,37
A3. PLUSVALENZE/MINUSVALENZE -369,59 2.806,60
A3.1. Titoli di debito
A3.2. Titoli di capitale
A3.3. Parti di O.I.C.R. -369,59 2.806,60
Risultato gestione strumenti finanziari -1.064,48 -1.857,77
B. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
B1l. RISULTATI REALIZZATI
B1.1. Su strumenti negoziati
B1.2. Su strumenti non negoziati
B2. RISULTATI NON REALIZZATI
B2.1. Su strumenti negoziati
B2.2. Su strumenti non negoziati
Risultato gestione strumenti finanziari derivati
C.INTERESSI ATTIVI
C1. SU DEPOSITI BANCARI
C2. SUMUTUI E PRESTITI GARANTITI
D. RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI
D1. RISULTATI REALIZZATI
D2. RISULTATI NON REALIZZATI
E. PROVENTI SU CREDITI
F. ALTRI PROVENTI
F1. PROVENTI SULLE OPERAZIONI DI PRONTI CONTRO
TERMINE ATTIVI
F2. PROVENTI DIVERSI
Risultato lordo della gestione di portafoglio -1.064,48 -1.857,77
G. ONERI FINANZIARI E D’INVESTIMENTO (specificare)
G1. Bolli, spese e commissioni

Risultato netto della gestione di portafoglio -1.064,48 -1.857,77
H. ONERI DI GESTIONE -8.317,91 -31.687,43
H1 Commissioni di Gestione -8.068,91 -30.740,36
H2. Spese pubblicazione quota -42,71 -149,46
H3. Spese di gestione, amministrazione e custodia -44,86 -182,78
H4. Altri oneri di gestione -161,43 -614,83
I. ALTRI RICAVI E ONERI 787,09 3.106,41
11. Altri ricavi 787,09 3.106,41
12. Altri costi
Utile/perdita della gestione del Fondo -8.595,30 -30.438,79
SEZIONE DI CONFRONTO *
Rendimento della gestione Volatilita della gestione
Rendimento del benchmark Volatilita del benchmark **
Differenza Volatilita dichiarata ***
* Per le imprese che hanno adottato un benchmark faled indicare soltanto in caso di gestione passiva

*** indicare soltanto in caso di gestione attiva
SEZIONE DI CONFRONTO *

[Rendimento della gestione || -2,39] [Volatilita della gestione 0,36
Volatilita dichiarata >=al 1,6% e <= al 3,99%
* Per le imprese che non hanno adottato un benchmark
Roma, 28 febbraio 2018 1l rappresentante della societa
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Allegato 3

NOTE ILLUSTRATIVE ALLEGATE Al RENDICONTI DEI FONDI INTERNI DELLA SERIE FINANCIAL
AGE PROTECTION 3 AL 31.12.2017

Il rendiconto della gestione e il regolamento sono stati redatti in conformita alle direttive ed agli schemi previsti dalla circolare
ISVAP n. 474/D del 21/02/2002.

I Fondi Interni sono caratterizzati dall’investimento degli attivi prevalentemente in quote di organismi di investimento
collettivo del risparmio (OICR) istituiti e gestiti dalle Societa scelte dalla Compagnia nel rispetto dell’obiettivo dei Fondi
Interni.

| suddetti compartimenti sono conformi alle disposizioni previste dalla Direttiva 85/611/CEE cosi come modificata dalla
Direttiva 88/220/CEE e, laddove previsto, dalla Direttiva 2001/108/EC e dalla Direttiva 2001/107/EC.

| principi contabili ed i criteri di valutazione adottati per la redazione del rendiconto sono coerenti con quanto previsto dal
Regolamento dei Fondi Interni.

1) SEZIONE PATRIMONIALE

I nuovi investimenti vengono inseriti nel fondo al costo di acquisto e valorizzati settimanalmente al loro valore di mercato.

La liquidita ¢ rappresentata dall’effettivo saldo del conto corrente bancario relativo al fondo.

La liquidita da impegnare, se e quando valorizzata, ¢ riferita ad operazioni di competenza dell’esercizio ma regolate
successivamente.

Le altre attivita sono costituite da crediti maturati e non ancora incassati.

Le altre passivita sono formate da debiti maturati per oneri a carico dei fondi non ancora liquidati.

In accordo con quanto disposto dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21 Febbraio 2002, € ammesso il superamento del limite
inerente la liquiditd per periodi di tempo aventi carattere transitorio o in relazione a particolari situazioni legate
all’operativita del fondo quali, ad esempio, significative emissioni di quote nella fase di avvio del fondo interno
assicurativo oppure rilevanti giacenze in liquidita a causa della ravvicinata scadenza del fondo.

Relativamente ai criteri di investimento, si precisa che nel corso dell'esercizio, i limiti previsti dal Regolamento, relativi

alla composizione degli attivi che costituiscono il patrimonio del fondo interno assicurativo, potrebbero essere

temporaneamente superati. Tale risultato & causato principalmente dall'andamento dei mercati finanziari.

2) SEZIONE REDDITUALE

Gli utili o le perdite da realizzo vengono calcolati come differenza tra i costi medi ponderati di carico delle attivita ed i relativi
valori di realizzo.

Le plusvalenze o le minusvalenze non realizzate sono date dalla differenza tra i costi medi ponderati di carico delle attivita ed
i relativi valori di mercato.

Gli interessi attivi su depositi bancari sono determinati sulla base della competenza dell’esercizio.

Gli oneri di gestione sono rappresentati dall’effettivo costo di competenza dell’esercizio.

3) SEZIONE DI CONFRONTO - NOTA SUL CALCOLO DEL RENDIMENTO E DELLA VOLATILITA INSERITI NEL
RENDICONTO ANNUALE DEI FONDI INTERNI

Si precisa che i rendimenti e le volatilita inseriti nel rendiconto annuale dei Fondi Interni sono stati calcolati utilizzando i
valori della quota rilevati ai fini dell’attribuzione quote, a partire dall’ultima rilevazione dell’esercizio precedente fino
all’ultima rilevazione dell’esercizio in corso.

Nel caso di Fondi Interni esistenti a fine esercizio con rilevazioni inferiori all’anno ¢ stato utilizzato come valore quota
iniziale il valore unitario della quota alla data di costituzione dei Fondi Interni fissato in € 10.

Fideuram Vita S.p.A.
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Allegato 4

Regolamento dei Fondi Interni
Financial Age Protection 3

Data ultimo aggiornamento: 01 gennaio 2011

éesttone Tecnica e Attuariato
Sviluppo Prodotti Dicembre 2010

Fideuram Yita SpA
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OFFERTA PUBBLICA DI SOTTOSGRIZIONE DI
FINANCIAL AGE PROTECTION 3
PRODOTTO FINANZIARIO-ASSICURATIVO DI TiPO UNIT LINKED

REGOLAMENTO DEI FOND] INTERNI
DATA ULTIMO AGGIORNAMENTO: 1° GENNAIO 2011

Art. 1 - Aspettl generall dei Fondi internt

La Societd costituisce e gestisce, secondo le modalitd del presente Regolamento, Fondl interni nel quall
confiuiscono | premi destinatl all'investimento versatl a fronte del contratti di assicurazione appartenenti alla serie
Financial Age Protection 3.

Ciascun Fondo Intemo risulla identificato dalia sigla F.A.P. 3 seguita dallindicazione deff'anno di costiluzione e di
quelio di scadenza.

Clascun Fondo Internc & suddiviso in quote, tutte di uguale valore e con uguali diritti,

Art. 2 - Qbiettivo dei Fondl interni

Clasoun Fondo Intemo si propone di conseguire nel tempo, mediante una opportuna politica dinvestimento
determinata In funzione dellorizzonte temporale che caralterizza il Fondo stesso, il pili elevato incremento del valore
della quota, compatibiimente con l'oblettivo di conservazione del capltale Investito. .

II-profilo di rischio assoclato al Fondo Interno & tanto it elevato quanto piti lunga & la durata del Fondo stesso, per
Irmagglore ricorso ad Impieghi di tipo azionario,

In considerazions della presenza della garanzia di restiluzions del capltale investito, il profilo di rischio associato al -
Fondo interno pud essere definito di grado “medio basso” quando la durata & part a 1, "medio” quando la durata &
compresa ira 2 e 4 annl (estraml inclusi) e “medo alto” quando la durata & uguale o superiore a 5 annl.

it rischio tende a ridursl con l'approssimarsi della scadenza del Fondo interno, fino a diventars nullo in data
coincidente con la scadenza deilo stesso.

Ari. 3 - Caratteristiche del Fondi inlernt

Gli Investimenti delle risorse affluite ai Fond! intern! rientrano nelle categorie di attivith previste dalla SEZIONE 3
della Circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbralo 2002 per la copertura delle riserve lecniche relative ai contraiti di
assicurazione sulla vita di cui alfart. 30, comma 1, def D.Lgs. 17 marzo 1995, n. 174, come sostituito dall'art. 41, -

comma 1, del D.Lgs, 7 settembre 2005 - n, 209,
In particolare e nen in via esclusiva gli Investimenti sono rappresentati da quole del fondo comune

mullicompartimentale lussemburghese Fideuram Fund.
Fideuram Fund & un fondo comune di investimento che soddisfa le condizioni richleste dalla direttiva 85/611/CEE,

come modificata dalla direttiva 88/220/CEE e, Iaddove previsto, dalla direitiva 2001/108/EC e dalla direltiva
2001/107/EC. La Soclela di gestions & denominata Fideuram Gestions S.A,; Fideuram Fund e la Socleta di gestione
hanno sede legale in Avenue de la Porte Neuve 13 — Lussemburgo,

Alcuni comparti di Fideuram Fund investono prevalentements in strumenti finanziari di natura obbligazionaria
o monelaria, altri ih strumenti finanziarl di patura azionaria, differenziali per area geografica efo settore

industriale.
in particolare | comparti obbligazionari verso cui | Fondi infernl Indirizzano gli investiment! contengono

prevalentemante titoli di debito emessi da statl, organismi inlernazionall o societa private, differenziati per durata
del'obbligazions.

Feomparti azionari diversificall per area geografica contengono titoli azionari di emittent] aventi seds soclale o atlivita
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aconomica principale in determinate aree geografiche (in via prevalente ltalla, Francia, Glappone, Europa, Nord
America, Pacifico, Paesl emergenti) ed in quest'ultime quotate in borsa o negoziate.

Alcuni comparti azionarl sono diversiiicail anche per settore di altivitd economica prevalente (industria, finanza,
tecnologla, telecomunicazioni, energia, materle prime, utiities, prodotii di consumo, salute e benessere) e per stile
del'investimento {(growth/value),

Ulnvestimento nel fondo comune muiticompartimentale lussemburghese Fideuram Fund non genera crediti
d'imposta.

La Societa opera in propric [l servizio di asset aflocation dei Fondi interni e si riserva la facolta di affidare la gestione
finanzlaria ad un intermediarlo abilitato, nei rispetto del critert di allocazione degli investimentt definiti dalla Soclata
che rimane, in ogni caso, responsabile della gestione del Fondi interni.

Alia data dl costituzione di ctascun Fondo intemo la Societa opera la ripartizione degli investimenti tenendo conto
delia garanzia di restituzione del capitale investito e della durata del Fondo stesso.

La riparliziona Inizlale viene costantemente adeguata in funzione delia durata residua del Fondo intemo, sempre nel
rispetto del'obisttivo di conservazione del capitale investito.

i ricorso ad Impleghi di tipo azlonario pud superare 1'80% dellinvestimento quando la durata del Fondo Interno &
superiore a 20 anni, ed & inferiore al 20% guando la durata del Fondo interno & minere di 5 annl.

La Societa si riserva la facolta di mantenere una parte degll attivl in disponibilitd liquide.

Art. 4 — Valutazione del patrimonlio dei Fondl interni e calcolo del valore della quota

i patrimonio di clascun Fondo interno viene calcolato ogni lunedi sulla base deila seguente valutazione delle allivith
mobillarl in esso present], riferita al venerdi precadente:

é) i titoli quotati ufficlalmente presso una Borsa valorl o negoziati su altro mercato regoiamentato, regolarmente
* funzionante, riconosciuto ed aperto al pubblico, vengono valulati sulla base dell'ultimo corso conosciuto, Se lo
" stesso titolo & gquotalo In plli mercati, verrd ulilizzata la quotazione del mercato che per quel titolo & da
- considerars! Il principale; .

b} 1 titoli non quotatl ovvero quotati In Borsa o in aitd mercati regolamentatl, ma la cut ultima quolazione non risulti -
* rappresentativa, vengono valutati sulla base dell'uitimo valore commerciale conosciulo o, In difetto, sulla base del

loro probabile valore di realizzo, stimato dalla Socleta con prudenza e buona fede;

g} le quote degl OICR vengono valutate sulla base dell'ultimo valore pubblicato presso la Borsa valori di riferimento
. o, in difetlo, sulla base delf'ultimo valore comunicato dalla corrispettiva Socleta di gestione;

d) la liquidita & valulata In base al valore nominale pii: gii interess| maturati,
Gli interessl, | dividendi e le plusvalenze realizzate sono reinvestili ed aggiunti al patrimonio del Fondo Interno.

If valore unitario defla quota alla data di costituzione di ciascun Fondo intemo & fissato In € 10,00.
II valore unitarlo della quota di clascun Fondo intemo viene determinato Il tuned] di ogni selilmana dividendo If
patrimonio de! Fondo Interno come sopra calcolato, al netlo delle spese di cui al successivo Art. &, per If numero

delle quote presenti nel Fondo a quella data.

Nel caso In cul per ragioni connesse alia chiusura dei mercati, per eventi di turbativa o a seguito di declsionl prese -
dagll organi di Borsa vengano a mancare le quolazioni, rilevate it venerd), di una parte consistente delle attivita del
Fondo interno, Hl valore unitario della quota sard calcolato sulla base del valore del pattimonio del Fondo interno

riferito al primo giomo antecedente per if quale sono disponiblli fe quotazion.

Nei caso in cul if lunedt di calcolo del valore unltario della quota sia festivo, lale valore sara calcolato B giorno
lavorativo successivo pill prossimo, ma sara comungus riferito al valori di Borsa rilevaii it venerdi precedente.

H numero delle quote in cul il Fondo intemo risulta suddiviso deve, in ognl momento, risultare non Inferlore al numero
delle quote presenti sui contratti ancora in vigore assoclali al Fondo interno medesimo.

i valore unitarlo della quota di clascun Fondo interno visne pubblicate, entro i secondo giomo lavorativo successivo
al glorno in cul ha luogo il calcolo, su MF - Milano Finanza o su altro gquotidiano a diffusione nazionale che la Societa
comunichard tempestivamente all'investitore-Contraente.

Art. 5 - Spese a carlco dei Fondi Internl

A carico di ciascun Fondo interno vengono imputall:

a} | costi direttamente collegatl alle operazioni finanziarie effettuate nelWamblto del Fondo interno, per investimenti
in attiviia finanziarie diverse da quote dei fondo muilicomparimentale jussemburghese Fideuram Fund,

contestualmente alle relative operazioni;
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b) i costi per la verifica contabile annuale da parte di una Societd di revisione Iscritta allAlbo di cul
_ allat. 161 del D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 68 che accerla la rispondenza delle opsrazioni al presente
- Regolamento e fa corretta valutazione delle atlivita insetite nel Fondi internl, 'adeguatezza delle attivita stesse
" rispetio agll impegni assuntl dalla Socleta e la correltezza del calcolo del valore unitario delia quota;

c) 1 costl di pubblicazione del valore unitario della quota;

d) gli oneri fiscali di pertinenza del Fondo intemo per Investimenti in attivitd finanzlarie diverse da quote del fondo
. mullicompartimentale lussemburghese Fideuram Fund;

e} ia commisslone dl gestione commisurata al 2,50%, su base annua, del valore del patrimonio del Fondo intemo, -

al netto degll altri costi ed onerl. Tele commissione comprends le spese per |l servizlo di asset allocation det Fondl
_ interni svolto dalla Socletd e per Famministrazione del contratli;

fy il costo per la garanzia in caso di morle, posto pari allo 0,05%, su base annua, del valore del patrimonlo del

. Fondo inlerno, al netto delle altre spese ed oheil,

Clascun Fondo Interno Investe in OICR “collegati” & pertanto, per cid che riguarda acquisizione e la dismissione
delle attivith del Fondo stesso, sono escluse le spese e t diritti di qualsiasl natura relativi alla soltoscrizione e al
ritnborso delle parti degli OICR “collegatl”.

Nslla determinazione del valore unitario defla quota da utilizzare per lutte le operazioni che riguardano | contratli
appartenenti alla serle Financial Age Protection 3 si tiene conto delle spese di cui ai punti precedenti.

Le vocl di cul alle leitere b}, ¢}, e) ed 1) vengono conlabilizzate con cadenza settimanale.

Su clascun Fondo Interno gravano, In via indiretta, anche le commissloni di gestione prelovate sui fondi comuni di
investimanto mobitiare verso [ quall vengono indirizzatl gli investimenti dei Fondi interni.

n particolare | comparti del Fondo comune di Investimento moblliare Fideuram Fund prevedono le commissioni
indicate nella tabella seguente:

COMPARTI COMMISSIONE ANNUA GRAVANTE SUGLI OICR
Monetari 0,75%

Obbligazionari max 1,2%
Azionan max 2,15%

Tuttavia fa Socleta riconoscs al Fondi intern| quanto retrocesso dalla Socleta di gestione degll CICR In cui investo-
no i Fondi interni stess! con I'effetto che ta misura percenluale delie commissionl applicate dalla suddetta Socista di
gestione per | comparti monetar! & pari a 0,41%, mentre quella massima per | comparti obbligazionar & pati a 0,66%
e per quelli azionati & pari a 1,18%.

Nel caso in cui le commissioni del compartl Fideuram Fund vengano modificate, fa Societa comunichera per iscritto
alfInvestitore-Contraente il nuovo livello delle stesse, consentendo il diritto di recesso senza penali ai sensi della
clroolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002,

&rt. 6 ~ Liguidazione anticlpata e fusione dei Fondi interni

La Socleta, nellinteresse deliinvestitore-Centraente e previa comunicazione allo stesso, si riserva i diritto d
liquidare uno o pili Fondi interni in anticipo rispetto alla loro data di scadenza e di effeliuare operazionl di fuslona

del Fondi internt stessi.
Tale tacolté viens esercitata qualora la consistenza degli investimenti presenti Ih un Fondo interno fosse ritenuta, a

gludizio deila Socletd, insufficiente a determinare un'cttimizzazione dei risultali di quel Fondo oppure a fronte di

mutati criteri gestionali.
In 1al caso, con effetto dal 31 dicembre dello slesso anno, il valore delle attivita del Fondo interno in liquidazione

viene trasierito ad un altro Fondo Interno F.A.P.3 avente la medesima data di scadenza e to stesso profilo di rischio,

&rt. 7 - Determinazione del pairimonio netto del Fondo interno

il patrimonio netto di clascun Fondo interno & pari al valore delle attivita del Fondo stesso al netto dei valore di lutte
le passivita.
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Art. 8 — Modifiche al Regolamento

La Socleta si riserva i dinitto di apportare al presente Regolamento quelle modifiche che si rendessero necessarie
a sequllo di cambiamenti nella normativa primaria e secondarla vigente oppure a fronte di mutati criterl gestionall,
con esclusione di quelle meno favorevoli per gli Investitori-Contraenti. Tali modifiche verranno comunicate
tempasstivamente agll investitori-Contraanti, '
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