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Relazione della societa di revisione indipendente

Al Consiglio di Amministrazione di
Fideuram Vita S.p.A.

Siamo stati incaricati di effettuare un esame completo della “Sezione Patrimoniale”
(Allegato 1) e della “Sezione Reddituale” (Allegato 2) dell’allegato Rendiconto annuale
della gestione del Fondo interno assicurativo “F.A.P. 2003-2019” per I'esercizio dal 1
Gennaio 2018 al 31 Dicembre 2018 (di seguito anche i “Prospetti”), corredate delle
Note lllustrative (Allegato 3) e delle sezioni del Regolamento attinenti la valutazione
del patrimonio del Fondo ed il calcolo del valore della quota (art. 4), le tipologie di
investimenti (art. 3) e le spese a carico del Fondo (art. 5) (Allegato 4), predisposti da
Fideuram Vita S.p.A. (la “Societa”) per le finalita indicate dalla Circolare ISVAP n.
474/D del 21 febbraio 2002 e successive modifiche ed integrazioni.

Responsabilita degli amministratori

Gli amministratori di Fideuram Vita S.p.A. sono responsabili della redazione della
suddetta documentazione in conformita ai criteri stabiliti dalla Circolare ISVAP n.
474/D del 21 febbraio 2002 e successive modifiche e integrazioni. Sono altresi
responsabili per quella parte del controllo interno che essi ritengono necessaria al fine
di consentire la redazione dei Prospetti che non contengano errori significativi, dovuti
a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

Indipendenza della societa di revisione e controllo della qualita

Abbiamo rispettato i principi sull'indipendenza e gli altri principi etici del Code of Ethics
for Professional Accountants emesso dall’International Ethics Standards Board for
Accountants, basato su principi fondamentali di integrita, obiettivita, competenza e
diligenza professionale, riservatezza e comportamento professionale.

La nostra societa di revisione applica I'International Standard on Quality Control 1
(ISQC ltalia 1) e, di conseguenza, mantiene un sistema di controllo di qualita che
include direttive e procedure documentate sulla conformita ai principi etici, ai principi
professionali e alle disposizioni di legge e regolamentari applicabili.
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Fideuram Vita S.p.A.

Rendiconto annuale della gestione del Fondo interno assicurativo
“F.A.P. 2003-2019"

dal 1 Gennaio 2018 al 31 Dicembre 2018

Responsabilita della societa di revisione

E’ nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sulla Sezione Patrimoniale e sulla
Sezione Reddituale del rendiconto annuale della gestione del Fondo interno
assicurativo sulla base delle procedure svolte. Il nostro lavoro € stato svolto secondo i
criteri indicati nel principio International Standard on Assurance Engagements -
Assurance Engagements other than Audits or Reviews of Historical Information (“ISAE
3000 revised”) emanato dall'International Auditing and Assurance Standards Board
per gli incarichi che consistono in un esame completo. Tale principio richiede la
pianificazione e lo svolgimento di procedure al fine di acquisire una ragionevole
sicurezza che i Prospetti non contengano errori significativi.

Il nostro incarico ha comportato lo svolgimento di procedure volte ad acquisire
elementi probativi a supporto degli importi e delle informazioni contenute nei Prospetti,
con particolare riferimento a:

— concordanza delle risultanze della gestione degli attivi con i criteri d'investimento
stabiliti dall'art. 3 del Regolamento;

— rispondenza delle informazioni contenute nella Sezione Patrimoniale e nella
Sezione Reddituale del Rendiconto alle risultanze delle registrazioni contabili;

— valutazione delle attivita del Fondo alla chiusura dell’esercizio;

— determinazione e valorizzazione della quota del Fondo alla fine dell’esercizio.

Le procedure scelte dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la
valutazione dei rischi di errori significativi dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi
non intenzionali. Nell'effettuare tali valutazioni del rischio, il revisore considera il
controllo interno relativo alla redazione dei Prospetti dell'impresa al fine di definire
procedure di verifica appropriate alle circostanze, e non per esprimere un giudizio
sull’efficacia del controllo interno dell'impresa.

In particolare abbiamo verificato che:

— larilevazione di sottoscrizioni e rimborsi e della corrispondente emissione e
rimborso di quote del Fondo interno assicurativo;

— la rilevazione contabile delle operazioni relative alle attivita assegnate al Fondo
interno assicurativo e la valutazione di tali attivita alla chiusura dell’'esercizio;

— le attivita assegnate al Fondo interno assicurativo alla chiusura dell’esercizio;

— larilevazione per competenza dei proventi da investimenti, delle plus-
minusvalenze da valutazione, degli utili e perdite da realizzi e degli altri oneri e
proventi del Fondo interno assicurativo;

— il calcolo del valore unitario della quota del Fondo interno assicurativo alla
chiusura dell’esercizio;

siano conformi a quanto previsto dal Regolamento e dalla Circolare ISVAP n. 474/D
del 21 febbraio 2002 e successive modifiche e integrazioni.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio.



Fideuram Vita S.p.A.
Rendiconto annuale della gestione del Fondo interno assicurativo
“F.A.P. 2003-2019"

dal 1 Gennaio 2018 al 31 Dicembre 2018

Giudizio

A nostro giudizio la Sezione Patrimoniale e la Sezione Reddituale del rendiconto
annuale della gestione del Fondo interno assicurativo “F.A.P. 2003-2019”, relativi
all'esercizio dal 1 Gennaio 2018 al 31 Dicembre 2018, corredate delle Note
lllustrative, corrispondono alle risultanze delle registrazioni contabili e sono state
redatte, in tutti gli aspetti significativi, in conformita ai criteri stabiliti dalla Circolare
ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e successive modifiche ed integrazioni e agli
articoli del Regolamento richiamati nel primo paragrafo.

Criteri di redazione e limitazione all’utilizzo

Senza modificare il nostro giudizio, richiamiamo l'attenzione al Regolamento del
Fondo interno assicurativo “F.A.P. 2003-2019” che descrive i criteri di redazione. La
Sezione Patrimoniale e la Sezione Reddituale del Rendiconto annuale della gestione
del Fondo interno assicurativo “F.A.P. 2003-2019” sono state redatte per le finalita
illustrate nel primo paragrafo. Di conseguenza la Sezione Patrimoniale e la Sezione
Reddituale del Rendiconto annuale della gestione del Fondo interno assicurativo
“F.A.P. 2003-2019” possono non essere adatte per altri scopi. La presente relazione &
stata predisposta esclusivamente per le finalita indicate nel primo paragrafo e,
pertanto, non potra essere utilizzata per altri fini, in tutto o in parte, senza il nostro
preventivo consenso scritto.

Roma, 28 marzo 2019

KPMG S.p.A.

B aaditt (paener
Benedetto Gamucci
Socio
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Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi

RENDICONTO DEL FONDO INTERNO (comparto) F.A.P. 2003-2019

SEZIONE PATRIMONIALE AL 31-12-2018

Allegato 1

ATTIVITA

Situazione al 31-12-2018

Situazione a fine

esercizio precedente

Valore complessivo

% sul totale
attivita

Valore complessivo

% sul totale
attivita

A. STRUMENTI FINANZIARI NEGOZIATI

2.683.663,80

98,99

3.362.439,74

99,00

Al. Titoli di debito

Al.1 Titoli di Stato

Al.2 Obbligazioni ed altri titoli assimilabili

A.1.3 Titoli strutturati ed altri strumenti ibridi

A2. Titoli azionari

A3. Parti di O.I.C.R.

2.683.663,80

98,99

3.362.439,74

99,00

B. STRUMENTI FINANZIARI NON NEGOZIATI

B1. Titoli di debito

B1.1. Titoli di Stato

B1.2. Obbligazioni e altri titoli assimilabili

B.1.3 Titoli strutturati ed altri strumenti ibridi

B2. Titoli azionari

B3. Parti di O.I.C.R.

C. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

C1. Negoziati (da specificare ulteriormente)

C1.1. Strumenti finanziari derivati - Call

C1.2. Diritti - Strumenti finanziari derivati

C2. Non negoziati (da specificare ulteriormente)

C2.1. Strumenti finanziari derivati non negoziati - Call

C2.2. Contratti Forward

. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE ATTIVITA’ MONETARIE

. DEPOSITI BANCARI

27.380,21

33.850,29

1,00

Liquidita da impegnare per operazioni da regolare

. MUTUI E PRESTITI GARANTITI

I|O|mm|o

. ALTRE ATTIVITA

H1. Ratei attivi

H2. Altri attivi (da specificare)

H2.1. Crediti d'imposta

H2.2. Crediti per ritenute

H2.3. Crediti diversi

H2.4. Retrocessione commissioni

TOTALE ATTIVITA

2.711.044,01

100,00

3.396.290,03

100,00

PASSIVITA ENETTO

Situazione al 31-12-2018

Situazione a fine esercizio precedente

Valore complessivo

% sul totale
passivita

Valore complessivo

% sul totale
passivita

|. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

11. Negoziati (da specificare ulteriormente)

12. Non negoziati (da specificare ulteriormente)

L. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE PASSIVITA MONETARIE

-3.700,44 17,97

M. ALTRE PASSIVITA

-16.896,16 82,03

-20.404,04

100,00

M1. Ratei passivi

M2. Spese pubblicazione quota

-1.180,07 5,73

-1.169,38

5,73

M3. Spese revisione rendiconto

-1.279,19 6,21

-1.228,33

6,02

M4 Commissioni di Gestione

-14.084,78 68,38

-17.567,15

86,10

M5. Passivita diverse

-352,12 1,71

-439,18

2,15

TOTALE PASSIVITA

-20.596,60 100,00

-20.404,04

100,00

VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO

2.690.447,41

3.375.885,99

Numero delle quote in circolazione

192.103,98700

231.170,38400

Valore unitario delle quote

14,005

14,603

Movimenti delle quote nell’esercizio

| trimestre

1l trimestre 1l

| trimestre

1V trimestre

Quote emesse

Quote rimborsate

12.407,46200

10.483,13500

5.285,61800

10.890,18200

Roma, 28 febbraio 2019

C

rappresentante della societa

b

&P ——

Fideuram Vita S.p.A. Sede Legale: Via Ennio Quirino Visconti 80, 00193 Roma fideuramvita@legalmail.it Capitale Sociale Euro 357.446.836
Codice Fiscale e n. Iscrizione Registro Imprese di Roma 10830461009 Societa partecipante al Gruppo IVA “Intesa Sanpaolo” - Partita IVA

11991500015 (IT11991500015) e soggetta all'attivita di direzione e coordinamento di Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.

Iscritta all'Albo delle

imprese di assicurazione e riassicurazione al n. 1.00175 Appartenente al Gruppo Assicurativo Intesa Sanpaolo Vita, iscritto all’Albo dei

Gruppi Assicurativi al n. 28

Societa del gruppo INTESA SNNPAOLO




FIDEURAM
VITA

Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi
RENDICONTO DEL FONDO INTERNO (comparto) F.A.P. 2003-2019

SEZIONE REDDITUALE AL 31-12-2018

Allegato 2

Rendiconto al 31-12-2018

Rendiconto esercizio precedente

A. STRUMENTI FINANZIARI

Al. PROVENTI DA INVESTIMENTI

Al.1. Interessi e altri proventi su titoli di debito

Al.2. Dividendi e altri proventi su titoli azionari

Al.3. Proventi su parti di O.I.C.R.

A2. UTILE/PERDITA DA REALIZZI

-3.742,07

A2.1. Titoli di debito

A2.2. Titoli azionari

A2.3. Partidi O.I.C.R.

-3.742,07

A3. PLUSVALENZE/MINUSVALENZE

-54.623,18

A3.1. Titoli di debito

A3.2. Titoli di capitale

A3.3. Partidi O.I.C.R.

-54.623,18

13.141,17

13.141,17

44.576,20

44.576,20

Risultato gestione strumenti finanziari

-58.365,25

57.717,37

B. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

Bl. RISULTATI REALIZZATI

B1.1. Su strumenti negoziati

B1.2. Su strumenti non negoziati

B2. RISULTATI NON REALIZZATI

B2.1. Su strumenti negoziati

B2.2. Su strumenti non negoziati

Risultato gestione strumenti finanziari derivati

C. INTERESSI ATTIVI

C1. SU DEPOSITI BANCARI

C2. SU MUTUI E PRESTITI GARANTITI

D. RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI

D1. RISULTATI REALIZZATI

D2. RISULTATI NON REALIZZATI

E. PROVENTI SU CREDITI

F. ALTRI PROVENTI

F1. PROVENTI SULLE OPERAZIONI DI PRONTI CONTRO TERMINE
ATTIVI

F2. PROVENTI DIVERSI

Risultato lordo della gestione di portafoglio

-58.365,25

57.717,37

G. ONERI FINANZIARI E D’INVESTIMENTO (specificare)

G1. Bolli, spese e commissioni

Risultato netto della gestione di portafoglio

-58.365,25

57.717,37

H. ONERI DI GESTIONE

-64.339,63

H1 Commissioni di Gestione

-60.371,09

H2. Spese pubblicazione quota

-1.180,07

H3. Spese di gestione, amministrazione e custodia

-1.279,19

H4. Altri oneri di gestione

-1.509,28

-79.594,79

-75.314,24

-1.169,38

-1.228,33

-1.882,84

I. ALTRI RICAVI E ONERI

11. Altri ricavi

12. Altri costi

Utile/perdita della gestione del Fondo

-122.704,88

-21.877,42

SEZIONE DI CONFRONTO *

[Rendimento della gestione | [

| [Volatilita della gestione

[Rendimento del benchmark | [

| [Volatilita del benchmark **

| Differenza | [

| [Volatilita dichiarata ***

* Per le imprese che hanno adottato un benchmark **
*** indicare soltanto in caso di gestione attiva
SEZIONE DI CONFRONTO *

indicare soltanto in caso di gestione passiva

[Rendimento della gestione | | -4,42] [Volatilita della gestione

3,24]

[Volatilita dichiarata

>=al 4% e <= al 9,99% |

* Per le imprese che non hanno adottato un benchmark

Roma, 28 febbraio 2019
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Allegato 3

NOTE ILLUSTRATIVE ALLEGATE Al RENDICONTI DEI FONDI INTERNI DELLA SERIE FINANCIAL
AGE PENSION/FINANCIAL AGE PROTECTION AL 31.12.2018

Il rendiconto della gestione e il regolamento sono stati redatti in conformita alle direttive ed agli schemi previsti dalla
circolare ISVAP n. 474/D del 21/02/2002.

I Fondi Interni sono caratterizzati dall’investimento degli attivi prevalentemente in quote di organismi di investimento
collettivo del risparmio (OICR) istituiti e gestiti dalle Societa scelte dalla Compagnia nel rispetto dell’obiettivo dei
Fondi Interni. | suddetti compartimenti sono conformi alle disposizioni previste dalla Direttiva 85/611/CEE cosi come
modificata dalla Direttiva 88/220/CEE e, laddove previsto, dalla Direttiva 2001/108/EC e dalla Direttiva 2001/107/EC.

| principi contabili ed i criteri di valutazione adottati per la redazione del rendiconto sono coerenti con quanto previsto

dal Regolamento dei Fondi Interni.

1) SEZIONE PATRIMONIALE

I nuovi investimenti vengono inseriti nel fondo al costo di acquisto e valorizzati settimanalmente al loro valore di
mercato.

La liquidita ¢ rappresentata dall’effettivo saldo del conto corrente bancario relativo al fondo.

La liquidita da impegnare, se e quando valorizzata, ¢ riferita ad operazioni di competenza dell’esercizio ma regolate
successivamente.

Le altre attivita sono costituite da crediti maturati e non ancora incassati.

Le altre passivita sono formate da debiti maturati per oneri a carico dei fondi non ancora liquidati.

In accordo con quanto disposto dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21 Febbraio 2002, € ammesso il superamento del
limite inerente la liquidita per periodi di tempo aventi carattere transitorio o in relazione a particolari situazioni
legate all’operativita del fondo quali, ad esempio, significative emissioni di quote nella fase di avvio del fondo
interno assicurativo oppure rilevanti giacenze in liquidita a causa della ravvicinata scadenza del fondo.

Relativamente ai criteri di investimento, si precisa che nel corso dell'esercizio, i limiti previsti dal Regolamento, relativi

alla composizione degli attivi che costituiscono il patrimonio del fondo interno assicurativo, potrebbero essere

temporaneamente superati. Tale risultato & causato principalmente dall'andamento dei mercati finanziari.

2) SEZIONE REDDITUALE

Gli utili o le perdite da realizzo vengono calcolati come differenza tra i costi medi ponderati di carico delle attivita ed i
relativi valori di realizzo.

Le plusvalenze o le minusvalenze non realizzate sono date dalla differenza tra i costi medi ponderati di carico delle
attivita ed i relativi valori di mercato.

Gli interessi attivi su depositi bancari sono determinati sulla base della competenza dell’esercizio.

Gli oneri di gestione sono rappresentati dall’effettivo costo di competenza dell’esercizio.

3) SEZIONE DI CONFRONTO - NOTA SUL CALCOLO DEL RENDIMENTO E DELLA VOLATILITA INSERITI
NEL RENDICONTO ANNUALE DEI FONDI INTERNI

Si precisa che i rendimenti e le volatilita inseriti nel rendiconto annuale dei Fondi Interni sono stati calcolati utilizzando
i valori della quota rilevati ai fini dell’attribuzione quote, a partire dall’ultima rilevazione dell’esercizio precedente
fino all’ultima rilevazione dell’esercizio in corso.

Nel caso di Fondi Interni esistenti a fine esercizio con rilevazioni inferiori all’anno ¢ stato utilizzato come valore quota
iniziale il valore unitario della quota alla data di costituzione dei Fondi Interni fissato in € 10.

Fideuram Vita S.p.A.
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Allegara 4

REGOLAMENTO DEI FONDI INTERNT

La Compagnia cosfitnizce ¢ gestisce, secondo le modalith del presente Regolnments, Fondi interni nei quali
confluiscono | premi destinati all®investimente versadi a fronte dei contratti di assicurazione appantenenti alla
serte Financial Age Pension.

Ciagcun Fondo intermo risulie identificate com la sigla FAP. seguita dall'indicazione dell’anno i
costituzions e di geello di scadenza.

Ciascun Fonde interno & suddiviso in guote, tutte di uguale valore e con uguali diriti,

At 2 — Obieftive dei Fondi interia

Ciascun Fondo interno & propane di conseguire nel tempo, mediante una opportuna politica d”investimento
determinata in funzione dell orizzonte temporale che carstterizza il Fondo stesso, il pit elevato incremento
del valore della quota, compatibilmente con "obicttive di conservazions del capitale investito,

1l profilo di rischio sssociato al Fondo interno & tante pil elevato quante pi hmgn & la dumin del Fondo
stesso, per il maggiors ricorse ad impieghi di tipo aziosario,

In considerazione dells presenza della garanzia i restituzione del capitale investito, il profilo di rischio
associato al Fondo interno pud essere definito di grado “basso™ quando la durasia € inferiore a 4 anni, di grado
“medio-basse™ quando la durata & superiore o ugwake a 4 anni ma inforicre a 13 anni, e di grado “medio™
quando |2 durata & ugusale o superiore a 13 anni ma inferiore a 29 anni, e di grado “medio-alio™ quando la
durata & upuile o superore a 29 anni.

Il rischic tende a ridursi con I"approssinsarsi della scadenza del Fondo interno, fino a diventare nullo in data
coineidente con la scadenza dello stesse.

Ari. 3 — Caratteristiche def Fondi intemi

Gl mvestimenti delle risorse affluite ni Fondi interni nentrano selle categorie di attivitd previste dalla
SEZIONE 3 della Cireolare 1ISYAP 1, 474D del 21 febbraio 2002 per la copectura delle rigerve fecniche
relative i contrafti di assicurazione sulla vita di cui all®art. 30, comaea |, del D. Los. 17 marzs 1995 n. 174
In particolare gli investimenti sono rappresentati da guote del Fondo muliicompartimentale lussemburghese
Fideuram Fund.

Fidewram Fund & un fondo comune di investimento che soddisfn le comdizioni richicste dalla direttiva
8361 'CEE, come modificata dalla direttiva 88/220/CEE. La Socictd di gestione ¢ denominata Fideuram
Gestions 5_A., Fideuram Fund e la Socweta di gestione hanno sede legale in Avenue de la Parte Neuve 13 -

L ussemburgo.

Aleuni comparti di Fidewram Fund  investono  prevalestemende in strumenti finanzieri di natra
obbligazicnaria o monctaria, aliri in strementi finanzian di naturs azionaria, differenziati per area gecgrafica
e/o settore industriale.

In particolare | comperti obbligezionari verso cui | Fondi intermni indirtzzano gli investimenti contengono
pravalentemente titeli i debito emessi dn stati, organismi intermazionali o societh private, differenziati per
durata dell’abbligazione,
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[ comparti azionari diversificati per area geografica contengono titoli azicnari di emittenti aventi sede sociale
o attivitd economica principale in determinate aree peogratiche (in via prevalente ltalia, Francia, Glappone,
Europa, Stati Uniti d" America, Pacifico, pacsi emergenti) ed in quest’ ultime quotate in borsa o negoziate.
Aleuni comparti azionari sono diversificati anche per settore di aftivith economica prevalents (industria,
finanza, tecnologin, felecomunicazioni, ¢nergla, materic prime, wtilities, prodotti di consumo, salute e
benessere),

L7 investimento nel Fondo compartimentale lussemburghese Fideuram Fund non genera crediti d”imposta.

La Compagnia cpera in proprio il servizio di gsset allocation dei Fondi interni e =i riserva la facoltd di
affidare la gestione finanziaria ad un intermediario abilitato, nel rispetto dei criterd di allocazions degli
investimenti definiti dalla Compagnia che rimane, in ogni caso, responsabile della gestione dei Fondi interni.
Alla data di costituzione di ciascun Fondo interno la Compagniz opera la ripartizions degli investimenti
tenendo conto della garanzia di restituzione del capitale investito e della durata del Fondo stesso.

La ripartizione iniziale viene costantemente adeguata in funzicne della durata residua del Fondo interno,
semnpre nel rispetto dellobiettivo di conservarione del capitale investito,

Il ricorso ad impieghi di tipo azionario pud superare 1780% dell’investimento quando la durata del Fondo
interno & superiore a 20 anni, ed € inferiore al 20% quando la durata del Foado interno é minore di § anni.

La Compagnia si riserva la facoltd di mantenere una parte degli attivi in disponibilit liquide.

Crualora la Compagnia, nell”interesse dei Contraenti, ritenesse opportuno orientare gli investimenti dei Fondi
interni verso OICR diversi da Fideuram Fund ne dard preventiva comonicazione ai Contraenti, indicando
anche il nuovo livello delle commissioni di gestione. Nel caso in cui tali commissioni risultassero superior a
gquanto indicsto al successive Art, 5, sard consentito il diritto di recesso senza penali ai sensi della eireolare
ISVAF n. 474/D del 21 febbraio 2002,

Art. 4 — Valutazione del patrimonio dei Fondi int
1l patrimonio di ciascun Fondoe interno viene caleolato ogni lunedi sulla base della seguente valutazione delle

attivitd mobiliard in esse present, riferita al venerdi precedents:

2) i titoli guetati uificialmente presso una Borsa valorl o negoziati su altro mercato regolamentato,
regolarmente funzionante, riconoscinto ed aperto al pubblico, vengono valutati sulla base dell’ultimo
corso conoscito. Se lo stesso Gtolo & guotato in pil mercati, verrd wtilizzata la quotazione del
mercaio che per quel titolo & da considerarsi il principale;

by i titoli non quotali ovvero quoteti in Borsa o in aliri mercati regolamentati, ma la cui uitima
guotazione non risulti rappresentativa, vengono valutati sulla base dell’ultimo valore commerciale
conosciulo o, in difetto, sulla base del lore probabile valore di realizzo, stimato dalla Compagnia con
prudenza ¢ buona fode;

€] e quote degli ICR vengonoe valutate sulla base dell’ultimo valore pubblicato presso la Borsa valon
di riferimento o, in difetto, sulla base dell’ultimo valore comunicato dalla corrispettiva Socierd di
gestione;

d)  la liquidita & valutata in base al valore nominale pid gli interessi maturatd,
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Gli interessi, i dividendi e le plusvalenze realizzate sono reinvestiti ed aggiunti al pairimoenio del Fondo
infermao,

11 valore unitzrio della quota alla data di costituzione di ciascun Fondo interno € fissato in eure 10,

Il valore unitario della quota di ciascun Fondo intermo viene determinaro il lonedi di ogni settimana
dividendo il patrimenio del Fondo interne come sopra calcolato, 2l netto delle spese di cui al successivo Art.
5, per il numera delle quote presenti nel Fondo a quella data.

Nel caso in cui per ragioni connesse alla chiusura dei mercati, per eventi di turbativa o a seguito di decisioni
prese dagli orgent di Borsa vengano a mancare le quotazioni, rilevate il venerdi, di una parte consistente
delle attivith del Fondo interno, il valore unitaric della quota sard caleolato sulla base del valore dal
pairimonio del Fondo intemo riferito al primo giomo antecedente per il quale sono disponibili le quotazioni.
Nel caso in cui il lunedi di caleolo del valore unitario della quota sia festivo, tale valore sara caleolato il
giomnao lavorativo successivo pll prossinie, ma sard comungue riferito ai valori di Borsa rilevati il venerdi.

Il numere delle quate in coi il Fondo intermno risulta suddiviso deve, in ogni momento, risultare non infetiore
al mumere delle quote presenti sui contratti ancora in vigore associati al Fonde interno medesimo.

Il valore unitario delfa quota di clascun Fondo interno viene pubblicato, entro il secondo giomo lavorative
suceessive al giorno in cul ha luogo il caleolo, sul Sole 240re o su altro quotidiano a diffusione nazionale

che la Compagnia comunicherd tempestivamente al Contraente.

Art, 5 — Spese a carico dei Fondi interni

A carico di ciascun Fondo intermo vengono imputati:

a) i costi direttamente collegati alle operazioni finanziarie cffettuate nell'ambito del Fondo inmterno,
contestuglmente afle relative operazioni;

by 1 costi per la verifica contabile annuale da parte di una Societa di revisione iscritta all’ Albe di cui
all"art. 161 del D, Lgs, 24 febbraio 1998, n. 58 che accerta Ja rispondenza delle operazioni al
presente Regolamento e la corretta valwtazione dells attivith inserite nei Fondi interni, I"adeguatessa
delle attivitd stesse rispetto agli impegni assunti dalla Compagnia & la correttezza del caleolo del
valore unitario della quota;

e} ieostidi pubblicazione della quota;

d)  gli oneri fiscali di pertinenza del Fondo interno;

€) la commissione di gestione commisurata al 2,00%, su base annua, del valore del patrimonio del

Fondo interno, al netio degli altri costi ed oneri. Tale commissione comprende le spese per il servizio

di asyet allocation dei Fondi interni svolio dalla Societd ¢ per "'amministrazione dei contratii;

fy il costo per la garanzia in case di morte, posto pari alle 0,05%, su base annua, del valore del
patrimonio del Fondo interno, al netto delle alire spese ed oneri.

Il Fendo interno investe in OICR "collegati” & pertanto, per ¢iby che riguarda 1"acquisizions @ la dismissione
delle attivith del Fondo stesso, sono escluse le spese e i diritti di qualsiasi natura relativi alla sottoscrizione ¢
al rimborso delle parti degli OICR “collegati™.
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Nella determinazione del valore unitario della quota da wtilizzare per tutte le operazioni che riguardano i
contralti appartenenti alla serie Financial Age Pension si tiene conto delle spese di el ai punti precedenti,
Le voci di cui alle lettere b), &) ed f) vengono contabilizzate con cadenza settimanale.

Su ciascun Fondo interno gravano, in via indiretta, anche le commissioni di gestione prelevate sui fondi
comuni di investimento mobiliare verse i quali vengono indirizzati gli investimenti dei Fondi interni.

In particolare i comparti del Fondo comune di investimento mobiliare Fideuram Fund prevedeno le segnenti
COMMissioni:

% 0,73% per i comparti monetari;
# da 0,50% 2 1,20% per i comparti obbligazionari;
o da 1,800% a 2,15% per i comparti azionari.

MNel case in cui le commissioni dei comparti Fideuram Fund vengano modificate, la Compagnia comunicheri
per iscritto al Contrasnte il nuovo livello delle stesse, consentendo il diritto di recesso senza penali ai sensi
della circolare ISWAP n, 474D del 21 febbraio 2002,

Art, 6 — Liguidazione anticipata dei Fondi intern

La Compagnia, nell interesse del Contraente e previa comunicazione allo stesso, si riserva il diritto di
liquidare wno o pid Fordi internd in anticipo rispetto alla loro data di scadenza.

Tale facoltd viene esercitata qualora la consistenze degli investimenti presenti in un Fondo interno fosse
ritenuta, a gindizio della Compagnia, insufficiente & determinare un’ottimizrazione dei risultati di guel
Fondo, In tal case, con efferto dal 31 dicembre dello stesso anno, il valore delle attivits del Fondo interno in
liquidazione viens trasferito ad un altro Fondo interno FLALP. avente la medesima data di scadenza e lo stesso

profila di rischio.

Art. 7 — Madifiche al Regol

La Compagnia si riserva il diritto di apportare al presente Regolamento guelle modifiche che si rendessero
necessane a sepuito di cambiamenti nella legislazions
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Sede Legale:
Via Ennio Quirino Visconti, 80 00193 Roma
Tel. +39 06 35711 Fax +39 06 35714509

Allegato 4

REGOLAMENTO DEI FONDI INTERNI

ArL | = Aspetti generali dei Fondi intemi

La Compagnin costituisee ¢ gestisce, secondo le modalitd del presente Regolamenta, Fondi intemi nei queali
confluiscono i premi destinati all"investimento versati & fronte ded contratli di assicurazione apparteneati alla
serie Financial Age Protection.

Ciascun Fondo interno risuba idemtificato con la sigla FAP. scpuita dall’indicazione dell’anno di
costituzrions e di quello di scadenza,

Crascun Fondo imerno & suddiviso in quote, tutte di sguale valore e con wguali direti.

AL 7 - Cbettive dei Fondi i .
Ciascun Fondo interne si propone di conseguire nel femmpe, medisnte una opportuna politica dinvestimento
determinata in funzione dell’ onzzonte temporake che coratterizza il Fonde stesso, il pil elevato incremento
del valore della quota, compatibilmente con I"obiettivo di conservazione del capitabe investito.

I profike di rischio asseciate al Fondo intemo & tante pin elevato quante pii honga & la durata del Fondo
=tesso, per il maggiore reorso ad impicghi di ipo aziosario.

In eensiderazione della presenza della garanzia di restitueione del capitale investito, il profile di rischio
aszociato al Fondo mlemo pud essere definito dil grado “basso™ quandes la durmin & mferiore 2 4 anni, di grado
“medio-basse™ quando ba durata & superiore o uguale a £ anni ma inferiors 8 13 anni, e di grado “medio”
quando la durata & uguale o sugeriore a 13 anmi ma inferiore a 29 anni, € di grado *medio-alie™ quando ks
durata & nguale o superiore a 2% anni.

I¥ rizchio tende a ndursi con I"epprossimarsi della scadenza del Fondo interno, fino a diventare milla in data
comcikente con la scadenzn dello stesso,

Art, 3 — Caraiteristichs dei Fondi interni

Gili investimenti delle rizorse affluite ai Fondy miernd nentrans nelle cateporie di attivitd previste dalla
SELIONE 3 della Circolare ISVAP n, 47470 el 21 febbroio 2002 per la copertura delle riserve tecniche
relative ai contratt 41 asacumeione sulla vita di cud all”art, 30, comma 1, del T Lgs. 17 maree 1995, n, 174,
In purticelare gli mvestimenti sono rappresentati da quote del Fendo multicompartimentale hssemburghese
Fidemram Fund.

Fidewram Furd & un fondo comunc di investimento che soddisfa le condizioni richieste dalla direttiva
B3/8 1 IACEE, come owsdificata dalla direttiva BRZHVCEE. La Societd di gestione & dencminata Fideuram
Gestions S A, Fideuram Fund e la Sociedh di gestione hanno sede legale in Avenue de la Porte Neuve 13 -
Luzsermbuzpo.

Adopmi comparty di Fidewram Fuond  investono  prevalentemente o stromensti Gnanesari  di natuen
obbligazicnaria o monetaria, altri in strumenti finanziar di naturs azionaria, differenzinti per aren geografica
e/o seitore industriale.

In particolare | comparti obbligazionan verso ¢ui i Fondi intemi indirizzano gli imvestimenti confengono
prevalentesteate titali di debite emes=i da stat, crganismi intermazionsli o socictd private, differenziati per
durata dell"abbligazions,
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I comparti azionari diversificati per area geografica contengono titoli azionari di emitienti avent sede sociale
o aftivitd economicn principale in determinate aree geografiche (in via peovalente Italia, Franca, Glappone,
Ewropa, Stati Unisi d”America, Pacifico, paesi emergenti} ed in quest” ultime guotate in borsa o negariate.
Akuni comparti azionari sone diversificati anche per settore di attivitd ecomamica prevalente (insustria,
finanza, tecnologia, telecomunicazioni, energia, materss prime, wtilies, prodoti di consemo, salute e
benessere),

L'investimento nel Fondo compartimentale hissemburghese Fideuram Fund non genera crediti d*imposta.

La Compognia opera in proprie il servizie di assed allocation def Foady intenn e 5 mserva ln facola di
affidare la gestione finanziaria ad un intermediario abilitato, nel rispetto dei eciteri di allocnzione degli
mvestimenti definiti dalla Compagnia che rimane, in ogni caso, responsabile della gestions dei Fondi intemni.
Alla data di costituzione di clascun Fonde interno [a Compagnia operm ln ripartizione degli investimenti
terendo conto della garanzia di restituzione del capitale investito ¢ della durata del Fondo stesso.

La ppartzzione inizizle viene costantements adeguata in funzione della durata residua del Fondo intermno,
sampre nel rispetio dell"obiettive di conservazione del capitale investito.

1l ricorso ad impéeghi di tipo azicnario pud superare 1'80% dell*investimento quando ks dursa del Fondo
intemo & superiors & 20 anni, ed & inferiore al 2006 quando la durata del Fonde mterno & minere di 5 anni,

La Compagnia i riserva la facolth di mantenere ung parte degli attivi in disponibilith liquide.

Oualor b Compagnia, nell"interesse dei Contraenti, ritenesse opportuno orientare gii isvestimenti dei Fondi
interni verso OICR diversi da Fideuram Fund ne dard preventiva comunicazione ai Contraenti, indicando
anche il nueovo livello delle commissioni di gestione. Nel caso in cul tali commsziond rsultagsars superion o
quanto indicato gl successiva Art. 5, sard consentito il diritlo di recesso senza penali a1 sensi delln circolane
ISWAP o 474D del 21 fabbeaio 2002,

Art. 4 = Valutazmoe d 1
Il patrimonic & <iascun I-nmh ui:rru:- viene :.‘-n]-u-:llall:- ugm Iun:-dl 5I.I||E. bﬂ.‘l-!‘ dulla ugumte: vahdazione delle

eltivitd mobilion in esso present, riferita al venerdi precedente:

a) i titoli quotati wificialmente presso una Borsa valori ¢ negomati su altre mercato regolamentato,
regolarmente funzlonante, riconosciute ed aperto al pubblio, vénpono valutati sulla base dellultimo
corse condsciute. Se o stesso oo & quotsto in pio mercati, vermd wilizzata la quotazione del
mercate che per quel titoko & da considerarsi il principale;

k) i titoli nom quotati cvvers quotati in Borsa o in alri mercati regolamentati, ma la cun ultima
guotazione mon risult rappresentativa, vengono vahrati sulla base dell'uliimo valore commersinle
conosciuto o, in difcto, sulla base del bose probabile valore di realizen, stimato dalla Compagnin con
prudenza ¢ buona fede:;

) le quote degli OICR vengono valutate sulln base dail’ultimo valore pubblicato presso 1a Borsa valori
di riferimento o, in difetto, sulla bose dell’ultime valore comunicato dalla comispettiva Societa di
Eestione;

d)  la liguiditd ¢ valutata in base al valore nominale pit gli interessi maturati.
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Gili imteressi, 1 dividendi ¢ le plusvalenze realizzate sono reinvestiti ed aggiunti al patrimenio del Fondo
inkerne.

11 valore unitario della quota alla data di costituzsons di ciascun Foado interno & fissato in euro 1.

1 valore unitario della quota di cisscun Fondo interne vienc determisato i1 lunedi di ogni setlimana
dividendo il patrimonio del Fondo intemo come sopra caloolato, al netto dells spese di cui al seecessive Art
3, per il numero delle quote preseati nel Fondo a quella data.

Mel enso in cui per ragioni conncsse alla ehiusura déi mercati, per eventi di tarbativa o a seguito di decision
prese daght organi di Borsa vengano a mancare b quotazioni, nlevate il venerdi, di una pare consistents
delle attivith del Fondo intemo, il valore unitanio della guota sard caleolatn sulla base del valore del
patrimenio del Fondo interno riferito al primo giomo antecedente per il quale soro disponibil le quotazioni.
Nel caso in coi il hmedi di caleolo del valore unitario defla quota sia festivo, tale valore sard caleolato il
gioma lvorative successivo pill prossimo, ma sard comungue riferito ai valon di Borsa rilevasi il venerdi.

Il numera delie quote in cui il Fondo interno risulia suddivizo deve, in ognil momento, risultare non inferiore
al numero delle quote presenti sul contratti ancora m vigore associati ol Fondo interno medesima.

0l valore unitario della quota i ciascun Fondo intermo viene pubblicate, eatro il secondo giomo lavorativo
sucoessivo al giorno i cui ha leogo il ealeolo, sul Sole 240re o su aliro quotidiano & diffusions nazionale
che la Compaygnis comunicherd empestivamente al Contraerite,

5_g ico dei Fondi intermi

A carico di cizscun Fondo inferno vengono imputati;

&) i costi direttamente collegati alle operazioni finanziarie effettuate nell’ambite del Fondo intermo,
contestualmente alle relative operazioni;

b} i costi per la verifica contabile annuale da parte di una Societh di revisione iscritta all” Albo di cui
allart. 161 del Iv Lgs. 24 feblwaio 1998, n, 58 che accerta la rispondenze delle operazioni al
presenie Regolamento ¢ la cormatta valutmsone delle attivita inserite nei Fondi imernt, adeguatezza
delle atiivith stesse rispette agli impegni assunti dalla Compagnia e la correttezea del caleole del
valore unitario della guota;

¢} 1 costi di pubblicazione della quotn;

d) gl omeri fiscali di pertinenza del Fondo intern;

e} In commissione di gestione commisueata al 2,00%, su base anpnun, del valore del patrimonio del
Fondo intemo, al netto degli aliri costi ed onen. Tale commissions comprende le spese per il servizio
di asser alfocation dei Fondi interni svolto dalla Societd e per I'amministrazione dei contratti;

fi il costo per la garanzia in caso di morte, posto pari alle 0,05%, su base anmua, del vakwe del
patrimonio del Foado intemna, ol netto delle altre spese ed oneri.

Il Fonde interno investe in OICR "collegati® ¢ pertanto, per ¢id che riguanda Macquisizione ¢ la dismissione
delle attivith del Fondo stesso, sono escluse le spese o 1 diritti di qualsiasi naturn relativi alla sottoscrizions e
al rimborso delle parti degli OICKE “collagarti™.
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Mella determimazione del valore unitarie della quota do wtilizeare per tutte le operarioni che rguardann |
contraiti appartenanti alla serie Financial Age Protection si tiene conto delle spese di cel ai punti precedent.
Le voci di eni alle lefiers B), c) ed £) vengono contabilizzate con cadenza sedtimanale,

Bu cinseun Fondo inferno gravane, in via indireta, anche ke commissioni di gestione prelevaie sui fondi
comuni di investiments mobiliase verzo | quali vengono indirizeati gl investimenti dei Fondi interni.

In particolars | comparti del Fondo comune di imvestimenta mobiliare Fideuram Fund prevedono le seguenti
commissioni:

& 0,75% per 1 compart monetard;
4 da 0.50% a 120% per i comparti obbligazionar;
4 o 1,80% a 2,15% per § compart] azionan,

Wel caso in cui be commissioni del compari Fideuram Fund vengano modificate, la Compagnia comunichert
per iscritto al Contragmte il nuova livelle delle stesse, consentendo il diritto di recesso senzs penali ai sensi
dells circolare ISYAP n., 474D del 21 ebbraio 2002,

Art, & — Liguidazione anticipata dei Fondi interni

La Compagnia, nell"mieresse del Conraente e previa comanicazions allo stesso, si riserva il diritto i
liquidare wne ¢ piie Fordi iderni in anticipe ispetio alla ke data di scadenza.

Tale facoltd viare esercitats qualors In consistenza degli investimenti presenti in un Fondo mterma fosse
ritenutn, @ gindizio defla Compagnia, insufficients a determinare un'ottimizzazione dei risultati di quel
Fonde, In tal ¢aso, con effetto dal 21 dicembre dello steaso annn, il valore delle pitrad del Fondo intemo in
ligquidazione viene tusferite ad an altro Fondo intemo FAP, avenla la medesima data di scadenzz ¢ lo slesso

profilo di rischic.
Art, T— i al Regalarn

La Compagnia si riserva il diritio di apportare ol presente Regolamento guells modifiche che si rendessers
mecessarie o seguiio di cambinmenti nella legislazions
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